2017

APORT ROCZNY







Szanowni Panstwo, Drodzy Akcjonariusze

Mam ogromng przyjemnoS¢ zaprosic Panstwa do lektury
raportu z dziatalnosci spétki Celon Pharma S.A. za rok 2017,
Byt to czas bardzo wytezonej pracy we wszystkich
segmentach naszej dziatalnosci.

Jestesmy swiadkami znaczgeych zmian w branzy biofarma-
ceutycznej. Postepy w genomice, biologii molekularnej
i farmakologii zaowocowaty umigjetnoscig projektowania
celowanych lekéw na dotychczas nieuleczalne, rzadkie
choroby, a takze moZliwoscig bardzo precyzyjnej selekcji grupy
pacjentéw, ktérzy z duzym prawdopodobienstwem
odpowiedzg na nowy lek. Pocigga to za sobg zmiane modeli
biznesowych - od modelu wielkich lekéw stosowanych przez
dziesigtki milionéw ludzi na Swiecie do modeli specjalistycznych,
efektywnych terapii adresowanych do tysiecy pacjentow.

W celu zwrotu z inwestycji w badania i rozwdj, te nowe, rzadko
stosowane leki muszg by¢ bardzo drogie. Przyktadowo, Sredni,
roczny koszt leczenia farmakologicznego zaawansowanych
nowotworéw wzrost z Kilkunastu tysiecy dolaréw, przeszto
dekade temu, do ok. 100 tys. dolaréw obecnie.

Dla sfinansowania tak znaczgcych kosztéw nowych terapii
pfatnicy i regulatorzy szukajg oszczednosci poprzez
drastyczne wymuszanie redukcji cen starszych, prostych
lekéw, ktére stgjg sie coraz bardziej produktami typu
,commodities” Efektem jest znaczgce zmnigjszanie sig skali
biznesu typowych firm generycznych. Poszukiwane zas sg
prezne, innowacyjne organizacje posiadajgce solidne portfolio
przetomowych lekéw w schorzeniach, dla ktérych istnigjg
niezaspokajone potrzeby medyczne. Mamy solidne podstawy
uwazag, ze Celon Pharma jest takg spétkg. 12 innowacyjnych
projektéw aktywnie rozwijanych, w takich grupach terapeu-
tycznych jak: choroby neuropsychiatryczne, autoimmunolo-
giczne i metaboliczne, plasuje nas w Swiatowej czotéwcee firm
rozwijaigcych nowe leki. Dwa z tych projektow: inhibitor FGFR,
stosowany w zaawansowanych nowotworach i Esketamina
stosowana w depresji lekoopornej, sg w aktywnym rozwaju

Klinicznym, a kolejne projekty trafig do niego w najblizszych
miesigcach. Dla zabezpieczenia sprawnego rozwaju tych lekéw
zainicjowalismy w 20717 roku budowe nowego Centrum
Badawczo - Rozwojowego w Kazuniu Nowym, ktérego plan
prac budowlanych przebiega zgodnie z przyjetym harmono-
gramem.

Nie zapominamy tez o biezgcej dziatalnosci. W 2017 r.
sprzedaz naszych produktéw na rynku polskim pozostata
zgodna z oczekiwaniomi. Umocnity sie one wartosciowo
i wolumenowo w swoich kategoriach. Systematycznie
budowalismy obecnoS¢ naszego flagowego produktu
za gronicg uzyskujgc kolejne rejestracie w  krgjach
europejskich, w tym na bardzo wymagajgcym regulacyjnie
rynku skandynawskim. Nasze projekty innowacyjne zdobyty
kolgjne dofinansowania na kwote ponad 100 min zt w 20177

W 2018 roku zamierzamy konsekwentnie kontynuowac
strategie rozwoju, ktéra uplasuje naszg firme w czotéwce
innowacyjnych firm farmaceutycznych. Dzieki statemu
podnoszeniu jakosci pracy naszego zespotu sprzedazowego
planuiemy utrzymanie wysokiej pozycji naszych produktow
wich kategoriach, a powigkszajgey sie rynek zbytu za granicg
umozliwi nam w najblizszych latach znaczgce zwiekszenie
przychodéw i zysku z dziatalnosci eksportowe.

Szanowni Panstwo w imieniu catego Zarzgdu dziekuje Wam
za zaufanie jokim obdarzyliscie naszg Spotke. Gteboko
wierzymy, ze kurs na innowacje, obrany przez nas wiele lat
temu w najblizszych latach przyniesie naszej organizacji oraz
Akcjonariuszom korzysci i przyczyni sie do trwatego
zwiekszenia jej wartosci na polskim rynku kapitatowym.

W O%'-'i \/jl ig 7 *Lk

Dr Maciej Wieczorek
Prezes Zarzgdu Celon Pharma SA.
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Sprawozdanie finansowe
Celon Pharma Spotka Akcyjna
z siedziba w Kietpinie
za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku
do 31 grudnia 2017 roku






WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1. Informacje ogdine

Celon Pharma Spotka Akcyjna, zwana dalej rowniez Spotka,
z siedzibg w Kietpinie przy ulicy Ogrodowej 2A powstata
w dniu 25710.2012 roku z przeksztatcenia spotki pod firma
Celon Pharma Sp. z 0.0. z siedzibg w Kietpinie.

Wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego Rejestru
Przedsiebiorcow dnia 2510.2012 roku pod numerem
KRS: 0000437778, prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Celon Pharma Sp. z 0. 0 zostata wpisana do Rejestru Przedsie-
biorcow Krajowego Rejestru Sadowego 20 czerwca 2002
roku pod numerem 117523 i wykresSlona z niego na mocy
prawa w dniu przeksztatcenia w spotke akcyjna.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci - produkcja lekow,
PKD 2120Z.

2. Czastrwania
Czas trwania Spotki jest nie oznaczony.

3. Okresy, za ktére prezentowane jest sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2017
do 3112.2017. Dane porownywalne obejmujg okres
01.01.2016 - 3112.2016.

4. Sktad osobowy organéw zarzadzajacych
i nadzorujgcych emitenta na dzien bilansowy.

Sktad Zarzadu wedtug stanu na dzien bilansowy:
- Maciej Wieczorek — Prezes Zarzadu,
- lwona Giedronowicz - Cztonek Zarzady,

- Bogdan Manowski - Cztonek Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien bilansowy:

- Macigj Krasifski - Przewodniczacy,

- Urszula Wieczorek - Cztonek Rady Nadzorcze;,
- Michat Kowalczewski - Cztonek Rady Nadzorczej,
- Mirostaw Godlewski - Cztonek Rady Nadzorczej,
- Robert Rzeminski - Cztonek Rady Nadzorcze;,
- Artur Wieczorek - Cztonek Rady Nadzorcze;,

| w dniu sporzadzenia sprawozdania:

Sktad Zarzadu

- Maciej Wieczorek - Prezes Zarzady,
- lwona Giedronowicz - Cztonek Zarzady,
- Bogdan Manowski - Cztonek Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej
- Krzysztof Kaczmarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej,*

- Urszula Wieczorek - Cztonek Rady Nadzorcze,
- Michat Kowalczewski - Cztonek Rady Nadzorczej,
- Robert Rzeminski - Cztonek Rady Nadzorcze,
- Artur Wieczorek - Cztonek Rady Nadzorcze,

* Pan Krzysztof Kaczmarczyk zostat powotany do sktadu
Rady Nadzorczej w dniu 9.04.2018 przez Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania ze sktadu Rady
Nadzorczej odszedt Mirostaw Godlewski oraz Maciej Krasifski,
natomiast dotgczyt Krzysztof Kaczmarczyk.

5. Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne zawierajg dane taczne

Spotka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych
sporzadzajgcych samodzielne sprawozdania finansowe, stad
sprawozdanie finansowe oraz porownywalne dane finansowe
nie zawierajg danych tacznych.

6. Wskazanie, czy emitent jest jednostkq dominujaca,
wspadlnikiem jednostki wsp6tzaleznej lub znaczagcym
inwestorem oraz czy sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Celon Pharma SA. nie jest jednostka dominujaca ani
wspOlnikiem  jednostki wspotzaleznej, ani znaczacym
inwestorem i nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

7. Wskazanie, czy w okresie, za ktory sporzadzono
sprawozdanie finansowe, nastapito potaczenie spétek

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku
nie nastapito potgczenie spotek.

8. Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez emitenta oraz czy nie
istnieja okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynu-
owania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie

Sprawozdanie finansowe Celon Pharma Spotka Akcyjna z siedziba w Kietpinie
za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 371 grudnia 2017 roku



przewidzieC przysztosci. Zarzadowi Spotki nie sg znane
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci.

9. Informacje o przeksztatceniu sprawozdan
finansowych w celu zapewnienia poréwnywalnosci
danych

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 3112.2017 .
oraz dane poréwnywalne sporzgdzone na dzien 3112.2016
zostaty zaprezentowane w sposOb zapewnigjacy ich
poréwnywalnos¢ poprzez zastosowanie jednolitych zasad
rachunkowosci we wszystkich okresach sprawozdawczych
objetych historycznymi informacjami finansowymi zgodnie
z zasadami rachunkowosci przyjetymi przy sporzadzeniu
sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do
31grudnia 2017r.

10. Informacje o korektach w sprawozdaniu finansowym
lub danych poréwnywalnych wynikajacych
z zastrzezen w opiniach podmiotow uprawnionych
do badania o sprawozdaniach finansowych

W prezentowanych okresach Spotka nie dokonata zadnych
korekt.

11. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego za okres od 01012017
do 31122017 r. oraz porownywalne dane finansowe
na dzien 3112.2016 s3 zgodne z ustawa o rachunkowosci Dz.
U. z 2018 poz. 395 z pdzniejszymi zmianami oraz przyjeta
przez Spotke polityka rachunkowosci.

Poszczegoblne sktadniki aktywow i pasywow wycenia sie
stosujgc rzeczywiscie poniesione na ich nabycie ceny,
z zachowaniem zasady ostroznosci.

Ewidencja iloSciowo-wartosciowa objeto nastepujace grupy
sktadnikow aktywow:

- materiaty,

- wyroby gotowe,

- rzeczowe sktadniki majgtku trwatego.

Wartosci niematerialne i prawne, Srodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate oraz srodki
trwate w budowie wycenia sie wedtug cen nabycia lub
kosztdw wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe
umorzenie. 0Odpisy amortyzacyjine sa dokonywane
przy zastosowaniu metody liniowe.

W odniesieniu do sktadnikdw aktywow, co do ktdrych istnieja
przestanki, ze w dajgcej sie przewidzie€ przysztosci nie beda
przynosiC korzysci ekonomicznych, przeprowadza sie test
na utrate wartosci. Jesli wartos¢ odzyskiwalna aktywa lub
osrodka jest nizsza niz jego wartos¢ bilansowa, dokonuje sie
odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci.

Przyjeto nastepujace zasady amortyzacji Srodkow trwatych
oraz wartosci niematerialnych i prawnych:

- amortyzacje rozpoczyna sSie w miesigcu nastepnym
po miesigcu, w ktdrym nastapito przyjecie srodka trwatego
lub wartosci niematerialnej i prawnej do uzytkowania,

- obiekty amortyzuje sie do konca tego miesigca, w ktorym
nastepuje zrownanie sumy odpisdw amortyzacyjnych
zwartoscig poczatkowa danego aktywa lub przeznaczenie
go do sprzedazy, likwidacji badz stwierdzenia niedoboru,

- Srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne 0 wartosci
powyzej 3.500 - zt amortyzowane sg metoda liniowa,

- Srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne 0 wartosci
do 3.500,- zt amortyzowane s3 jednorazowo w miesigcu
przekazania do uzywania.

- codo zasady w stosunku do srodkow trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych stosuje sie amortyzacje
podatkowa, chyba ze uzasadnione jest zastosowanie
innych stawek amortyzacyjnych.

Koszty zakonczonych prac rozwojowych prowadzonych

przez jednostke na wiasne potrzeby, poniesione

przed podjeciem produkcji lub zastosowaniem technologii,
zalicza sie do wartosci niematerialnych i prawnych, jezeli:

1) produkt lub technologia wytwarzania sg SciSle ustalone,
a dotyczace ich koszty prac rozwojowych wiarygodnie
okreslone;

2) techniczna przydatnosé produktu lub technologii zostata
stwierdzona i odpowiednio udokumentowana i na tej
podstawie jednostka podjeta decyzje o wytwarzaniu tych
produktow lub stosowaniu technologii;

3) koszty prac rozwojowych zostang pokryte, wedtug
przewidywan, przychodami ze sprzedazy tych produktow
lub zastosowania technologii.

Niezakonczone prace rozwojowe spetnigjgce te kryteria
wykazywane sg jako czynne rozliczenia migdzyokresowe.

Okres dokonywania odpiséw kosztéw prac rozwojowych nie
moze przekraczaC 5 lat. W okresach sprawozdawczych
zakofnczone prace rozwajowe nie wystapity.

Leasing

Do wyceny aktywow i zobowigzan z tytutu leasingu
stosowane sg wytyczne zawarte w Krajowym Standardzie
Rachunkowosci.

Umowa leasingu jest Klasyfikowana jako leasing finansowy,
jezeli powoduje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka
i korzysci zwigzanych z wiasnoscig czyli: — rozciaga sie
na caty okres uzytkowania danego sktadnika aktywow —
wartos¢ biezaca optat leasingowych jest rowna wartosci
godziwej danego sktadnika aktywow. Leasing finansowy jest
kapitalizowany w momencie rozpoczecia okresu leasingu
wedtug wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych.
Optaty leasingowe poniesione w okresie sprawozdawczym
w czesci dotyczacej rat kapitatowych pomniejszajg czesc
kapitatowa zobowigzania z tytutu leasingu finansowegpo,
pozostata czeSC stanowigca czesSE odsetkowa obcigza koszty
finansowe okresu. Rozdzielenie optat leasingowych na czesé
kapitatowa i czes¢ odsetkowag dokonywane jest w taki
sposdb, aby uzyskaC dla kazdego okresu statg stope
procentowa w stosunku do pozostatej do sptacenia kwoty
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zobowigzania. Rzeczowe aktywa trwate bedace przedmiotem
leasingu finansowego zostaty wykazane w bilansie na rowni
z pozostatymi sktadnikemi majgtku trwatego i podlegaja
umorzeniu wedtug takich samych zasad. Srodki trwate
uzytkowane na podstawie umow leasingu finansowego s3
amortyzowane przez krotszy z dwoch okresdw: szacowany
okres uzytkowania Srodka trwatego lub okres leasingu.

Inwestycje dtugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe na moment bilansowy wycenia
sie Na poziomie ceny nabycia pomniejszonej 0 odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci. W prezentowanym sprawozdaniu, nie
miaty miejsca wyceny inwestycji dtugoterminowych do
wartosci godziwej.

Akcje Spotki Mabion zakwalifikowane zostaty do aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy zgodnie z definicja
zawartag w sprawie szczeg6towych zasad uznawania, metod
wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentagji instrumen-
tow finansowych. (Dz. U. z dnia 22 grudnia 2001 r).

Na dzien bilansowy wyceniono je wedtug wartosci rynkowe.
Réznice pomiedzy wyzsza ceng rynkowa od ich ceny nabycia
odniesiono na kapitat z aktualizacji wyceny. Réznica ta
wptywa na wynik finansowy dopiero z chwilg rozchodowania
tych aktywow. W przypadku obnizenia wartosci rynkowej,
w pierwszej kolejnosci roznice pokrywa sie z poprzednio
ustalonej nadwyzki ceny rynkowej nad ceng nabycia
(zmniejszenie kapitatu z aktualizacji wyceny), a pozostatg
kwaote odnosi w ciezar wyniku finansowego

Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia i ceny sprzedazy netto.

Materiaty wycenia sie wg rzeczywistych cen, przy czym
wartos¢ rozchodu ustala sie metoda ,pierwsze przyszto-
pierwsze wyszto” (FIFQ).

Wyroby gotowe wycenia sie po koszcie bezposrednich
materiatow i robocizny oraz uzasadniong czeS¢ posrednich
kosztow produkcji, ustalong przy normalnym wykorzystaniu
zdolnosci produkeyjnych.

Koszty wytworzenia produktow gotowych i produktow w toku
produkcji obejmuja koszty bezposrednich materiatow
i robocizny oraz uzasadniong czes¢ posrednich kosztow
produkciji, ustalong przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci
produkcyjnych.

Odpisaniu w koszty wprost po zakupie podlega wartoS¢ mate-
riatéw biurowych oraz wartos¢ materiatow dotyczacych badan.

Inwestycje krétkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe na moment bilansowy wycenia
sie na poziomie ceny nabycia lub ceny rynkowej, zaleznie
od tego, ktora z nich jest nizsza, a krotkoterminowe inwesty-
cje, dla ktérych nie istnigje aktywny rynek, w inny sposab
okreslonej wartosci godziwe;.

Jezeli cena jednakowych, albo uznanych za jednakowe inwe-
stycji sa rozne, to rozchad ich wycenia sie wedtug metody
FIFO - przyjmujac, ze rozchod sktadnikow aktywow wycenia
sie kolejno po cenach tych skfadnikow aktywow, ktore
jednostka najwczesniej nabyta.

Kryterium podziatu inwestycji na dtugo- i krotkoterminowe
stanowi rok liczony od dnia bilansowego.

Pozyczki udzielone wycenia sie w kwacie wymaganej zaptaty.
Naleznosci i zobowigzania

NaleznoSci wykazane zostaty w wartosci nominalnej,
z zachowaniem zasady ostroznosci (nie wystapita koniecz-
nos¢ tworzenia odpisu aktualizujgcego).

Zobowigzania wykazano w kwocie wymagajacej zaptaty
(nominalnej, nie wystapita konieczno$¢ tworzenia odpisu
aktualizujgcego).

Srodki pieniezne
Srodki pieniezne wycenia sie w wartosci nominalngj.
Kapitaty

Kapitaty wifasne, z wyjatkiem udziatow (akeji) wtasnych
wycenia sie w wartosci nominalnej.

Dywidendy

Zobowigzania z tytutu dywidendy ujmuje sie w ksiegach
w momencie uchwalenia prawa akcjonariuszy do jej
otrzymania, w wysokosci i wedtug dyspozycji uchwaty
Walnego Zgromadzenia. Ewentualna dywidenda wyptacana
w formie rzeczowej, wyceniana jest wedtug wartosci
rynkowej.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow
oraz rezerwy na zobowigzania

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy wyceniane s3
w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Jednostka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych
kosztow, jezeli dotycza one przysztych okresow sprawoz-
dawczych.

Jednostka dokonuje biernych rozliczen miedzyokresowych
kosztow w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Odpisy czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych
kosztow moga nastepowac stosownie do uptywu czasu lub
wielkosci swiadczen. Czas i sposob rozliczenia jest uzasad-
niony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem
zasady 0stroznosci.

Na koncie dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych
czynnych aktywowane sg koszty prac rozwojowych. Spotka
aktywuje naktady poniesione na opracowanie nowej techno-
logii do momentu zakonczenia tych prac.
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W pozygji rozliczen migdzyokresowych ujmowane sa koszty
prac rozwojowych do czasu podjecia decyzji o ich wdrozeniu
do produkgji lub o ich zaniechaniu. Po zakonczeniu prac
badawczo - rozwojowych wynikiem pozytywnym poniesione
nakfady zwiekszajg wartosci niematerialne i prawne. Koszty
prac rozwojowych niespetnigjgcych w petni lub czesci
warunkow ich aktywowania odpisywane sg na pozostate
koszty operacyjne.

Zasady rozliczania dotacji

Spotka otrzymuje dotacje do aktywow, a wartosci otrzyma-
nych Srodkow ewidencjonowane sg jako rozliczenia
miedzyokresowe przychodow. W przypadku dofinansowan
do Srodkow trwatych, po przyjeciu do uzytkowania rownolegle
do odpisdw amortyzacyjnych majatku trwatego sfinansowa-
nego dotacjg nastepuje rozliczenie miedzyokresowych
przychoddéw w korespondencji z pozostatymi przychodami
operacyjnymi. Dotacje przekazywane sa w postaci pieniezne,
w formie zaliczki lub w postaci refundaciji. Na dzien bilansowy
Spotka rozlicza dotacje otrzymane z PARP, NCBIR oraz
Ministerstwa Inwestycji i Rozwoju.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Podatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskow i strat
obejmuje czes¢ biezaca i odroczong. Odroczony podatek
dochodowy stanowi roznice pomiedzy stanem rezerw
i aktywa z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek
okresu sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci
kwoty przewidzianej w przysztosci do adliczenia od podatku
dochodowego w zwigzku z uiemnymi roznicami przejsciowy-
mi, ktore spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej
mozliwej do odliczenia.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy
sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajace;
w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystgpieniem dodatnich
roznic przejsciowych, ktére spowodujg wzrost podstawy
obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Aktywa i rezerwe wykazuje sie w bilansie odrebnie.

Przychody ze sprzedazy

Spotka identyfikuje przychody ze sprzedazy w momencie wy-
dania wyrobow gatowych. Spotka stosuje ceny urzedowe na leki.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy netto sktadaja sie:

1) wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych
przychodow i kosztow operacyjnych,

2) wynik operacji finansowych,

3) wynik operacji nadzwyczajnych

4) obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu
podatku dochodowego, ktorego podatnikiem jest
jednostka, ptatnosci z nim zrdwnanych na podstawie
odrebnych przepisow.

Do pozostatych przychodéw i kosztow operacyjnych zalicza
sie przychody i koszty zwigzane tylko posrednio ze zwykta
dziatalnoscia jednostki.

Do przychodow i kosztow finansowych zalicza sie korzysci
uzyskiwane z posiadania, pozyczania lub sprzedazy osobom
trzecim aktywow finansowych (dywidendy, odsetki, dyskon-
to, wzrost wartosci godziwej) oraz optaty pobierane przez
osoby trzecie za pozyczenie od nich srodkéw pienieznych, co
powoduje powstanie zobowigzan finansowych (odsetki,
prowizje, dyskonta), a takze skutki utraty wartosci aktywow
finansowych.

Sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z Polityka
Rachunkowaosci oraz Ustawa o Rachunkowaosci w uktadzie
wynikajagcym z Rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie
zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finanso-
wych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentow
z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych
wiasciwe s3 polskie zasady rachunkowosci.

Koszty ujmuje sie w ukfadzie rodzajowym.

Sprawozdanie rachunek zyskéow i strat sporzadza sie w wa-
riancie poréwnawczym. Dla celdéw sporzadzenia niniejszego
sprawozdania rachunek zyskow i strat zaprezentowany jest
w uproszczonej wersji  kalkulacyjnej oraz w  wersji
porownawcze).

Bilans sporzadza sie metoda petna.

Rachunek przeptywow pienieznych sporzadza sie metoda
posrednia.

12. Srednie kursy wymiany ztotego w okresach objetych sprawozdaniem finansowym i danymi poréwnywalnymi

w stosunku do EURO

31.12.2017 3112.2016

Kurs EUR/PLN 41709 44240
Kurs USD/PLN 34813 41793
Kurs éredni EUR do danych zaprezentowanych w pkt. 13 44244 4,3757
Kurs najnizszy w okresie 41709 4,2684
Kurs najwyzszy w okresie 44157 44405
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13. Wybrane dane finansowe przeliczone na EURO

Wybrane pozycje sprawozdania zostaty przeliczone na EURO przy zastosowaniu kursu Sredniego w okresie, obliczonego jako
Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie. Par. 6.2 pkt 14b

Rozporzadzenia.
PLN EURO PLN EURO
2017 2016
Przychody netto ze sprzedazy 107120 079,69 24 21121049 128 777 939,03 29430 416,80
Zysk ze sprzedazy 2087738712 4718 69341 44 50195116 10170 305,42
Zysk z dziatalnosSci operacyjnej 25990 934,18 5874 45398 47 057 11913 10754 253772
Zysk brutto 30913 212,52 6986 98412 46787 24772 10692 578,34
Zysk netto 2561533252 578956074 37807 419,72 8640 362,85
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci operacyjnej 2530274572 5718 910,07 20 645 699,27 4718 289,01
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci inwestycyjnej -3364368738 -7604 124,26 -25055 488,70 -5726 085,39
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -11069 23318 -2501860,86 | 222394 455,83 50825176,88
Przeptywy pieniezne netto razem -19 410 174,84 -4 38707505 | 217984 666,40 49 817 380,50
Aktywa razem 52505000727 | 12588410350 | 46432074002 106 114 082,97
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 85202 714,75 20427 896,80 61819 568,52 14128 007,34
Zobowigzania dtugoterminowe 1707129,92 409 295,34 303868351 694 449,09
Zobowigzania krétkoterminowe 13 844 302,06 331926013 10 094 777,70 230702182
Kapitat wiasny 43984729252 | 105456 206,70 402 501171,50 91986 075,63
Kapitat podstawowy 4500 000,00 1078 903,83 4500 000,00 1028 406,88
Liczba akgji 45000 000 45000 000 45000 000 45000 000
Zysk netto na jedna akcje 0,57 013 084 019
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 0,57 013 084 019

*Zysk ze sprzedazy - rachunek zyskow i strat wersja porownawcza

14. Wskazanie r6znic pomiedzy polskimi
i miedzynarodowymi standardami rachunkowosci

Spotka stosuje zasady i metody rachunkowosci, w tym
zasady sporzadzania sprawozdan finansowych zgodnie
z Ustawa o Rachunkowaosci.

Spotka nie sporzadzata sprawozdan finansowych wg
MSR/MSSF.

Spotka dokonata wstepnej identyfikacji obszarow wystepo-
wania roznic oraz ich wptywu na wartos¢ kapitatow wtasnych
iwyniku finansowego pomigdzy sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci
i Krgjowymi Standardami Rachunkowosci a sprawozdaniem
finansowym, ktore zostatoby sporzadzone zgodnie
zMSR/MSSF.

Gtowne roznice w wartosciach ujawnionych danych pomiedzy
Polskimi Standardami Rachunkowosci a MSR/MSSF mogtyby
dotyczyc:

- przeszacowania wartosci Srodkow trwatych,

- odrebnej amortyzacji dla czesci sktadowych pozycii
rzeczowych aktywow trwatych,

- prezentacji aktywow przeznaczonych do sprzedazy,

- prezentaciji rozliczen miedzyokresowych,

- eliminacji aktywow i pasywow Zaktadowego Funduszu
Swiadczen Socjalnych,

- wyceny i ujecia prawa wieczystego uzytkowania gruntow,

- 0szacowania utraty wartosci aktywow,

- roznic w kursach wymiany przyjetych do wyceny,

- yjecia przychodow i kasztow otrzymanych i udzielonych
bonusdw, skont i rabatow z tytutu wielkosci zakupow
i sprzedazy i rozliczenia tychze na wartoS¢ zapasow,

- Ujmowania i prezentacji pomocy publicznej (dotacji),

- ujmowanie i prezentacja skapitalizowanych kosztow
zwigzanych z prowadzonymi pracami badawczo-
rozwojowymi,

- odmiennego zakresu ujawnien oraz prezentacji danych
finansowych.

Zdaniem Zarzadu szczeg6towa analiza obszarow roznic oraz

wiarygodne oszacowanie ich wartosci bez sporzadzenia

kompletnego sprawozdania zgodnie z zasadami MSR/MSSF

Sprawozdanie finansowe Celon Pharma Spotka Akcyjna z siedziba w Kietpinie
za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 371 grudnia 2017 roku
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jest obarczona wysokim ryzykiem niepewnosci. Mimo
dotozenia nalezytej starannoSci, do dnia sporzadzenia
Raportu Rocznego, Zarzad nie zdotat sporzadziC
sprawozdania finansowego zgodnie z MSR/MSSF, a tym
samym oszacowaC tych wartosci w wiarygodny sposob.
W zwigzku z powyzszym Zarzad zdecydowat nie publikowac

wartosciowego uzgodnienia roznic w wyniku netto oraz
kapitale wtasnym pomiedzy sprawozdaniami finansowymi
i danymi porownywalnymi, sporzadzonymi zgodnie z Polskimi
Standardami Rachunkowaosci, a analogicznymi danymi, ktore
zostatyby sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF.

Bilans

Lp. Tytut 112017 31122016
| | AKTYWATRWALE 27050384362 | 194159 225,40
1 | Wartosci niematerialne i prawne 2 639 086,41 3 356 904,98
a | Wartosci niematerialne i prawne w tym: 2639 086,41 3145 872,98
- wartos¢ firmy 0,00 0,00
2 | Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00
3 | Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 211 032,00
4 | Rzeczowe aktywa trwate 134 762 286,63 112 075 706,97
41 | Srodki trwate 118 736 520,06 103 431 318,21
a | grunty (wtym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 4614 499,00 2154 602,50
b | budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 46 614 566,57 47263 64193
c | urzadzenia techniczne i maszyny 62 154 626,40 49 09753725
d | srodki transportu 4263 595,00 4054 80841
e |inne Srodki trwate 1089 233,09 86072812
5 | Srodki trwate w budowie 2574 898,98 25 000,00
6 | Zaliczki na srodki trwate w budowie 13 450 867,59 8619 388,76
7 | Naleznosci dtugoterminowe 90 588,22 90 000,00
1 | Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 | Od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w Kapitale 0,00 0,00
3 | Od jednostek pozostatych 90 588,22 90 000,00
5 | Inwestycje dtugoterminowe 70728 848,00 46 801948,50
5.1 | Nieruchomosci 0,00 0,00
5.2 | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
5.3 | Dtugoterminowe aktywa finansowe 70728 848,00 46 801948,50
a | wjednostkach powigzanych w tym: 753 368,00 753 368,00
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metoda praw wiasnosci 0,00 0,00
b | wpozostatych jednostkach, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale, w tym: 0,00 0,00
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metoda praw wtasnosci 0,00 0,00
- udziaty lub akcje w innych jednostkach 69 975 480,00 46 048 580,50
c | wpozostatych jednostkach 0,00 0,00
5.4 | Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
6 | Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 62283 034,36 31834 664,95
6.1 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 407 501,00 6 957 029,00
6.2 | Inne rozliczenia migdzyokresowe 54 875 533,36 24 877 635,95
I | AKTYWA OBROTOWE 254 546 163,65 270161514,62
1 | Zapasy 18 356 086,47 19 868 951,22
a | Materiaty 11463 134,22 16 378 200,03
b | Potprodukty i produkty w toku 377975370 1050 31313
¢ | Produkty gotowe 2804 79375 239196269
d | Towary 0,00 48 475,37
e | Zaliczki na dostawy 308 404,80 0,00
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Stan na
3112.2017r.

Stan na
3112.2016 .

2 | Naleznosci krotkoterminowe 3373299312 27172 986,94
2.1 | Naleznosci od jednostek powigzanych 29 270,76 104 832,00
a | ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 21170,76 0,00
b |inne 8100,00 104 832,00
2.2 | Od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
2.3 | Naleznosci od pozostatych jednostek 3370372236 27068 154,94
a | ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 30 806 387,02 2550750710
- do 12 miesiecy 30265 324,99 25431302,84
- zaliczki 541062,03 76 204,26
b | ztytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych Swiadczen 2648154,00 130218074
inne 24918134 258 46710
Inwestycje krétkoterminowe 201354 562,03 | 222202994,33
3.1 | Krotkoterminowe aktywa finansowe 201354 562,03 | 222202994,33
a | wjednostkach powigzanych 0,00 1438 25746
b | wpozostatych jednostkach 0,00 0,00
c | Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 201354 562,03 | 220764 736,87
3.2 | Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
4 | Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1102 522,03 916 58213
Ill | Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy 0,00 0,00
IV | Akcje ( udziaty ) wtasne 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 52505000727 | 464 320 740,02

Lp- Tytut 3152077 1152076
I | KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 439 847 292,52 402 501171,50
1 | Kapitat podstawowy 4500 000,00 4500 000,00
2 | Kapitat zapasowy 347 926 450,90 317769 031,18
- nadwyzka wartosci sprzedazy ( wartosci emisyjnej ) nad wartoscig nominalng akcji 234 45168873 234 45168873
3 | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 51735 509,10 32354 720,60
4 | Pozostate kapitaty rezerwowe 0,00 0,00
5 | Zysk (strata) z lat ubiegtych 10 070 000,00 10 070 000,00
6 | Zysk (strata) netto 25615 332,52 37807 419,72
7 | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$é ujemna) 0,00 0,00
Il | ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 85202 714,75 61819 568,52
1 | Rezerwy na zobowigzania 16 948 395,27 10 550 533,88
11 | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 379 463,00 8 961196,00
1.2 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 991284,00 795 127,00
- dtugoterminowa 0,00 0,00
- krotkoterminowa 991284,00 795 127,00
1.3 | Pozostate rezerwy 1577 648,27 794 210,88
- dtugoterminowe 550 000,00 550 000,00
- krotkoterminowe 1027 648,27 244 210,88
2 | Zobowigzania dtugoterminowe 1707 128,92 3038 683,51
21 | Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2.2 | Wobec pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
2.3 | Wobec pozostatych jednostek 1707 129,92 3038 683,51
a | kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b | ztytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00
¢ |inne zobowigzania finansowe 1707129,92 303868351
d |inne 0,00 0,00

Sprawozdanie finansowe Celon Pharma Spotka Akcyjna z siedziba w Kietpinie
za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 371 grudnia 2017 roku
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CELON
PHARMA
Lp. Tytut 152077 1152076+
3 | Zobowigzania krétkoterminowe 13 844 302,06 10 094 777,70
3.1 | Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
3.2 | Wobec pozostatych jednostek, w ktorych emitent posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3.3 | Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 13 442 684,73 9 806 818,53
a | kredytyipozyczki 0,00 0,00
b | ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c | inne zobowigzania finansowe 1599 606,46 320783046
d |ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 59827500,31 585849567
- do 12 miesiecy 59827500,31 585849567
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e | zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f | zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g | ztytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 171917789 519 720,55
h | z tytutu wynagrodzen 288518 1640,26
i |inne 4193 514,89 218 131,59
3.3 | Fundusze specjalne 401617,33 287 95917
4 | Rozliczenia miedzyokresowe 52702 887,50 38135573,43
41 | Ujemna wartoS¢ firmy 0,00
4.2 | Inne rozliczenia migdzyokresowe 52702 887,50 38135573,43
- dtugoterminowe 49593 850,70 35026 536,63
- krotkoterminowe 3109 036,80 3109 036,80
PASYWA RAZEM 52505000727 | 464 320 740,02
Rachunek zyskéw i strat - wersja poréwnawcza
° O 0 0 016
A | Przychody netto ze sprzedazy i zrdbwnane z nimi, w tym: 107120079,69 | 128 777 939,03
- od jednostek powigzanych 7200,00 7200,00
| | Przychody netto ze sprzedazy produktow 106 766 979,75 127 234 536,76
Il | Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - wartos¢ dodatnia, zmnigjszenie - wartos¢ ujemna) 0,00 0,00
Il | Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV | Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 353 099,94 1543 402,27
B | Koszty dziatalnosci operacyjnej 86 242 692,57 84 275 987,87
| | Amortyzacja 17 260 563,32 13351880,30
Il | Zuzycie materiatéw i energii 24113 190,76 26 947 283,67
Il | Ustugi obce 18 684 861,33 19174 656,77
IV | Podatki i optaty, w tym: 138049122 1482 838,69
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
V| Wynagrodzenia 12 987 895,66 11536 673,58
VI | Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 298337756 304753301
VIl | Pozostate koszty rodzajowe 847921278 7191719,58
VIl | Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 35309994 1543 402,27
C | Zysk [strata) ze sprzedazy (A-B) 20 877 387,12 44 50195116
D | Pozostate przychody operacyjne 5474 032,87 3680589,87
|| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 165 853,65
Il | Dotacje 0,00 0,00
Il | Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00
IV | Inne przychody operacyjne 547403287 3514 736,22
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0 0 0 016
E | Pozostate koszty operacyjne 360 485,81 1125 421,90
|| Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 32 999,81 0,00
Il | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
Il | Inne koszty operacyjne 327 486,00 1125 421,80
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 25990 934,18 47 057 119,13

G | Przychody finansowe 537398723 648 203,03
| | Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
a | odjednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00

b | od pozostatych jednostek 0,00 0,00
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00

Il | Odsetki, w tym: 537398723 648 203,03
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00

Il | Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV | Aktualizacja wartosci inwestyciji 0,00 0,00
Inne (réznice kursowe ) 0,00 0,00

H | Koszty finansowe 451708,89 918 074,44
|| Odsetki, w tym: 364 23138 684 583,59
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00

Il | Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
Il | Aktualizacja wartosci inwestyciji 0,00 0,00
IV | Inne/ w tym roznice kursowe 8747751 23349085
I | Zysk (strata) brutto (1+J) 30913 212,52 46 787 247,72
J | Podatek dochodowy 4 876 196,00 8717 717,00
K | Zmiana stanu podatek odroczony 421684,00 262 111,00
L | Zysk (strata) netto (K-L-M) 25615 332,52 37807 419,72

Rachunek zyskéw i strat - wersja kalkulacyjna

1.01.-31.12.2017r

1.01.-31.12.2016r

. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 107120 079,69 128 777 938,03
- od jednostek powigzanych 7 200,00 7200,00
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 106 766 979,75 127 234 536,76
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 353 098,94 1543 402,27
Il. Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow, w tym: 3707367885 34693 31373
- jednostkom powigzanym 0,00 0,00
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 3672057891 33149 911,46
2. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 35309994 1543 402,27
IIl. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 70 046 400,84 94 084 625,30
IV. Koszty sprzedazy 0,00 0,00
V. Koszty ogélnego zarzadu 49168 013,72 49 582 67414
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (Ill-IV-V) 20877 38712 44 50195116
VII. Pozostate przychody operacyjne 5474 032,87 368058987
1. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 165 853,65
2. Dotacje 0,00 0,00
3. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
4. Inne przychody operacyjne 5474 032,87 3514 736,22

Sprawozdanie finansowe Celon Pharma Spotka Akcyjna z siedziba w Kietpinie
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1.01.-3112.2017r  1.01.-31.12.2016r

VIIl. Pozostate koszty operacyjne 360 485,81 1125 421,90
1. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 329958,81 0,00
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
3.Inne koszty operacyjne 327 486,00 1125 421,90
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 25990 934,18 470571913
X. Przychody finansowe 537398723 648 203,03
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych w tym: 0,00 0,00
- w ktérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
b) od pozostatych jednostek w tym: 0,00 0,00
- w ktérych emitent posiada zaangazowanie w Kapitale 0,00 0,00
2. Odsetki, w tym: 537398723 648 203,03
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
3. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
4. Aktualizacja wartosci inwestyciji 0,00 0,00
5.1nne 0,00 0,00
XI. Koszty finansowe 451708,89 918 074,44
1. Odsetki, w tym: 364 23138 684 583,59
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Strata ze zbycia inwestycji, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
3. Aktualizacja wartosci inwestyciji 0,00 0,00
4.Inne 87 47751 233 490,85
XII. Udziat w zyskach ( stratach jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wiasnosci 0,00 0,00
XIll. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIll) 3091321252 46787 24772
XIV. Podatek dochodowy 5297 880,00 897982800
a) czesce biezaca 4 876 196,00 8717 71700
b) cze$¢ odroczona 421684,00 262 111,00
XV. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 2561533252 3780741972
Zestawienie zmian w kapitale (funduszu] wtasnym
D 0 0 O 016
I. | Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) 40250117150 | 100 817 342,45
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedow 0,00 0,00
la. | Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 402 501171,50 100 817 342,45
1 | Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 4 500 000,00 3 000 000,00
1.1. | Zmiany kapitatu zaktadowego 0,00 0,00
a |zwiekszenie (z tytutu) 0,00 1500 000,00
- wydania udziatow (emisji akcji) 0,00 1500 000,00
zmnigjszenie (z tytut) 0,00 0,00
1.2. | Kapitat zaktadowy na koniec okresu 4500 000,00 4500 000,00
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1.01.-31.12.2017r.

1.01.-31.12.2016r.

2 | Kapitat zapasowy na poczatek okresu 317769 031,18 53137 126,76
21 | Zmiany kapitatu zapasowego 3015741972 | 26463190442
a | zwiekszenie (z tytutu) 3015741972 | 27363021569
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej, 000 | 24345000000

- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00

- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng wartosc) 30157 419,72 30180 215,69

b | zmniejszenie (z tytuty) 0,00 8998 311,27
- pokrycia straty 0,00 0,00

- wyptata dywidendy 0,00 0,00

-inne 0,00 8998 311,27

2.2 | Kapitat zapasowy na koniec okresu 347 926 450,90 317769 031,18
3 | Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 32354 720,60 0,00
31 | Zmiany Kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 19380 788,50 32354 720,60
a | zwigkszenie - wycena akcji 19 380 788,50 3235472060
-inne 0,00 0,00

b | zmnigjszenie (z tytutu) 0,00 0,00
3.2 | Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 5173550910 32354 720,60
4 | Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
41 | Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 0,00 0,00
a | zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b |zmnigjszenie (z tytutu) 000 0,00
4.2 | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
5 | Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 47 877 419,72 47 250 215,69
5.1 | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 47 877 419,72 47 250 215,69
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00

- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00

5.2 | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 47 877 419,72 47 250 215,69
a | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- podziatu zysku z Iat ubiegtych 0,00 0,00

b | zmnigjszenie (z tytutu) 37807 419,72 37180 215,69
- wyptata dywidendy 7 650 000,00 7000 000,00

- przeniesienie na Kapitat zapasowy 30157 419,72 30180 215,69

5.3 | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 10 070 000,00 10 070 000,00
5.4 | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (-) 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00

- korekty btedow 0,00 0,00

5.5 | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00

b | zmnigjszenie (z tytutu) 0,00 0,00
5.6 | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
5.7 | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 10 070 000,00 10 070 000,00
6 | Wynik netto 25615 332,52 37807 419,72
a |zysknetto 2561533252 37807 419,72
b | strata netto 0,00 0,00
c | odpisy z zysku 0,00 0,00
Il | Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 439 847 292,52 402 501171,50
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Rachunek przeptywéw pienieznych

metoda posrednia

1.01.-31.12.2017r.

1.01.-31.12.2016r.

A | Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnoSci operacyjnej
| | Zysk (strata) netto 25615 332,52 37807 419,72
Il | Korekty razem (312 586,80) (17 161720,45)
1 | Amortyzacja 17260 563,32 13351880,30
2 | Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych 0,00 0,00
3 | Odsetki i udziaty w zyskach ([dywidendy) 354 333,64 678 97919
4 | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjne; 17125727 34 021,35
5 | Zmiana stanu rezerw 1851750,39 23386913
6 | Zmiana stanu zapasow 1512 864,75 (378 151,76)
7 | Zmiana stanu naleznosci (6 560 594,40) (6 494 172,97)
8 | Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 1164 233,47| (14 455 366,90)
9 | Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (16 066 995,24) (10132 778,79)
10 | Inne korekty: dotacje 0,00 0,00
Il | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1 = 1) 25302745,72| 2064569927
B | Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I | Wptywy 1539 83742 665 853,65
1 | Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 23983742 165 853,65
2 | Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 | Z aktywow finansowych, w tym: 1300 000,00 500 000,00
a) | wjednostkach powigzanych 1300 000,00 500 000,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 1300 000,00 500 000,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 0,00
b) | wpozostatych jednostkach 0,00 0,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 0,00
4 | Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
Il | Wydatki 35183 524,80 2572134235
1 | Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 31340 481,57 21286 873,82
2 | Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 | Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 1800 000,00
a) | wjednostkach powigzanych 0,00 1800 000,00
- nabycie aktywow finansowych 0,00 500 000,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 1300 000,00
b) | wpozostatych jednostkach 0,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
4 | Inne wydatki inwestycyjne 384304323 2634 468,53
Il | Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) (3364368738) | (25055 488,70)
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1.01.-31.12.2017r.

metoda posrednia
1.01.-31.12.2016r.

C | Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci finansowe;j
I | Wptywy 000| 23595168873
1 ﬁ\é%’rl%;\ﬁ netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych instrumentow Kapitatowych oraz doptat do 0,00 23595168873
2 | Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
3 | Emisja dtuznych papierow wartoSciowych
4 | Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
Il | Wydatki 11069 233,18 13 557 232,90
1 | Nabycie udziatow (akcji) wiasnych
2 | Dywidendy i inne wyptaty na rzecz witascicieli 7650 000,00 4 430 000,00
3 | Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4 | Sptaty kredytéw i pozyczek 0,00 706049640
5 | Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00
6 | Ztytutu innych zobowigzan finansowych 0,00
7 | Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 3064 899,54 138215291
8 | Odsetki 354 33364 684 583,59
S | Inne wydatki finansowe 0,00
Il | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) (11069 233,18) | 222394 455,83
D | Przeptywy pienigzne netto, razem (A.lll = B.III = C.1lI) (19410174,84) | 217 984 666,40
E | Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienigznych, w tym: (19410174,84) | 217 984 666,40

- zmiana stanu Srodkow pienigznych z tytutu roznic kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu 220764 736,87 2780070,47
G | Srodki pienigzne na koniec okresu (F£D), w tym: 201354 562,03| 220764 736,87

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 410 021,27 34087727

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA
A. NOTY OBJASNIAJACE

NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU

NOTA1

1.1WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

31.12.2017 3112.2016

a) koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
b) wartos¢ firmy 0,00 0,00
c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 2.639.086,41 3145.872,98

- oprogramowanie komputerowe 405.162,83 353.468,50
d) inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
e) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 211.032,00
Wartosci niematerialne i prawne, razem 2.639.086,41 3.356.904,98
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1.2. ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

Rok 2017
zall((?)sr’mzctzgo- Koncesje, patenty i licencje
nych prac Zaliczki
rozwojo wtym
-wych oprogramowanie

Wartos¢ brutto
1. Bilans otwarcia 0,00 0,00 5.862.08212 1.893.267,65 0,00 211.032,00 6.073.114,12
2. Zwigkszenia 0,00 0,00 415.865,54 415.865,54 0,00 0,00 415.865,54

a) zakup 0,00 0,00 415.865,54 415.865,54 0,00 0,00 415.865,54

b)inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 211.032,00 211.032,00
4. Bilans zamkniecia 0,00 0,00 6.27794766 2.30913319 0,00 0,00 6.277.947,66
Umorzenie
1. Bilans otwarcia 0,00 0,00 2.716.20914 1.539.79915 0,00 0,00 2.716.209,14
2. Zwigkszenia 0,00 0,00 92265211 36417121 0,00 0,00 922.652,11

a) amortyzacja za okres 0,00 0,00 82265211 36417121 0,00 0,00 922.652,11
3. Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Bilans zamkniecia 0,00 0,00 3.638.861,25 1.903.970,36 0,00 0,00 3.638.861,25
Odpisy aktualizujace
1. Bilans otwarcia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

a) utworzenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

b) rozwigzanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

c) wykorzystanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Bilans zamknigcia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
‘:;a;‘:iil;‘:‘f?kresu 0,00 0,00 3145.872,98 353.468,50 000| 21103200  3.356.904,98
Wartos¢ netto 0,00 0,00 2.639.086,41 405.162,83 0,00 0,00 2.639.086,41

na koniec okresu

Rok 2016

Koszty
zakofczo-
nych prac

rozwojo
-wych

Wartosé
firmy

Koncesje, patenty i licencje

razem

wtym

oprogramowanie

Zaliczki

Wartos¢ brutto

1. Bilans otwarcia 0,00 0,00 2.801.80546 1625.39547 0,00 | 229304488 5.094.850,34

2. Zwiekszenia 0,00 0,00 3.060.276,66 26787218 0,00 710.391,60 3.770.668,26
a) zakup 0,00 0,00 26787218 26787218 0,00 710.391,60 978.263,78
b)inne 0,00 0,00 2.792.404,48 0,00 0,00 0,00 2.792.404,48

3. Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 000 | 279240448 2.792.404,48

4. Bilans zamknigcia 0,00 0,00 5.862.08212 1.893.26765 0,00 211.032,00 6.073.114,12

Umorzenie

1. Bilans otwarcia 0,00 0,00 2122.250,79 1.062.974,34 0,00 0,00 2122.250,79

2. Zwiekszenia 0,00 0,00 593.958,35 476.824,81 0,00 0,00 593.958,35
a) amortyzacja za okres 0,00 0,00 593.958,35 476.824,81 0,00 0,00 593.958,35

3. Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

4. Bilans zamknigcia 0,00 0,00 2.716.20914 1.539.79915 0,00 0,00 2.716.209,14

Odpisy aktualizujgce

1. Bilans otwarcia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a) utworzenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) rozwigzanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
c) wykorzystanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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CELON
PHARMA
Rok 2016
Koszty : am .
78KOAC0- Wartoss Koncesje, patenty i licencje
nych prac 6 Zaliczki
rozwojo rmy razem wtym
-wych oprogramowanie
2. Bilans zamkniecia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ netto
na poczatek okresu 0,00 0,00 679.554,67 562.42113 0,00 | 2.293.044,88 2.972.599,55
Wartos¢ netto
N e g 0,00 0,00 3145.872,98 353 468,50 0,00 211.032,00 3.356.904,98

1.3. WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA)

31.12.2017 31.12.2016

a) wtasne 2.639.08641 3.356.904,98
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 0,00 0,00
Wartosci niematerialne i prawne razem 2.639.086,41 3.356.904,98

NOTA2.

2.1. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

31.12.2017

3112.2016

a) érodki trwate, w tym: 118.736.520,06 103.431.318,21
- grunty (wtym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 4.614.499,00 2154.602,50
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 46.614.566,57 4726364193
- urzadzenia techniczne i maszyny 62.154.626,40 49.097.537.25
- rodki transportu 4.263.595,00 4.054.808,41
- inne srodki trwate 1.089.233,09 860.72812
b) srodki trwate w budowie 2.574.898,98 25.000,00
c) zaliczki na Srodki trwate w budowie 13.450.867,59 8.619.388,76
Rzeczowe aktywa trwate, razem 134.762.286,63 112.075.706,97

2.2. ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

Rok 2017
wmpovo  fobeky U soad g
gruntéw)
Wartos¢ brutto
1. Bilans otwarcia 2154.602,50 5244575078 | 76.343.880,34 10.965.834,01 2684.28198 | 144.594.349,61
2. Zwiekszenia 2459.896,50 138236285 | 2559019552 2432.326,26 47526008 | 32.340.041,21
a) zakup 2.459.896,50 1382.36285| 2559019552 2432.326,26 47526008 | 32.340.041,21
3. Zmniejszenia 0,00 0,00 62792 1.774.450,97 0,00 1.775.078,89
a) sprzedaz i likwidacja 0,00 0,00 62792 1.774.450,97 0,00 1.775.078,89
4. Bilans zamkniecia 4.614.499,00 53.828113,63 | 10193344794 11.623.709,30 3159.542,06 | 175.159.311,93
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
1. Bilans otwarcia 0,00 518210885 | 27.246.343,09 6.911.025,60 182355386 | 41.163.031,40
2. Zwigkszenia 0,00 203143821 12.542.028,72 2.223.539,67 246.7551 17.043.761,71
a) amortyzacja za okres 0,00 2.031438,21 12.542.028,72 195070244 246.75511| 16.770.924,48
b) pozostate 0,00 0,00 0,00 272.83723 0,00 272.837,23

Sprawozdanie finansowe Celon Pharma Spotka Akcyjna z siedziba w Kietpinie
za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 371 grudnia 2017 roku
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Rok 2017

Grunty
(w tym prawo

wieczystego
uzytkowania

gruntéw)

Budynki, lokale
i obiekty
inzynierii

ladowej i wodne;j

Urzadzenia
techniczne
i maszyny

Srodki
transportu

Inne Srodki
trwate

3. Zmnigjszenia 0,00 0,00 9.550,27 177445097 000| 1784.00124
a) sprzedaz i likwidacja 0,00 0,00 955027 177445097 000| 1784.001,24
4. Bilans zamkniecia 0,00 721354706 | 3977882154 736011430| 207030897 56.422.791,87
Odpisy aktualizujace
1. Bilans otwarcia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a) utworzenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) rozwiazanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
¢) wykorzystanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Bilans zamkniecia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
‘:;a;%i‘;g::?kr esu 215460250 | 47.263.641,93| 49.09753725| 4.054.808,41 86072812 | 103.431.318,21
‘:?g‘:ﬁg e 461449900 46.614.566,57| 62154.62640| 4.263.59500| 1089.23309  118.736.520,06
Rok 2016
Grunty .
ampreve iy Uz Soad  anosrook
uzytkowania I dol:'/‘vzesril:zg:jne' i maszyny transportu it
gruntéw) 3 ) )
Wartos¢ brutto
1. Bilans otwarcia 168577200 | 2892241630 6371035471 1008343651| 248023981| 106.882.219,33
2. Zwiekszenia 46883050 | 2352333448 | 1263352563| 136828975 20404217 3819802253
a) zakup 46883050 | 2352333448 | 1263352563| 136828975 20404217 3819802253
3. Zmnigjszenia 0,00 0,00 0,00 48589225 0,00 48589225
a) sprzedaz 0,00 0,00 0,00 48589225 0,00 48589225
4. Bilans zamkniecia 215460250 | 5244575078| 76.343.88034| 1096583401 268428198 | 14459434961
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
1. Bilans otwarcia 000| 350084960| 1823403717| 548668639| 161922289| 2884079605
2. Zwiekszenia 0,00 168125925,  9.012.30592 1910.23146 204.33097| 12.80812760
a) amortyzacja za okres 0,00 168125925, 901230592 186002581 20433097| 1275792195
b) pozostate 0,00 0,00 0,00 50.205,65 0,00 50.205,65
3. Zmnigjszenia 0,00 0,00 0,00 48589225 0,00 48589225
a) sprzedaz 0,00 0,00 0,00 48589225 48589225
4. Bilans zamkniecia 0,00 518210885 | 2724634309 691102560 | 182355386 | 41163.03140
Odpisy aktualizujace
1. Bilans otwarcia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a) utworzenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) rozwigzanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
c) wykorzystanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Bilans zamknigcia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
‘r"‘;a;"csz‘;;‘:;?k resu 1685772,00| 2542156670 4547631754 4.596.750,12 86101692 | 78.041.423.28
SR 215460250 | 47.263.641,93| 49.097.53725| 4.054.808,41 86072812 | 103.431.318,21

na koniec okresu
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2.3. SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA)

3112.2017 3112.2016
a) wtasne 113.479.882,60 96.279.487,03
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 5.256.53746 7151.83118
- umowy leasingu finansowego 5.256.53746 715183118
Srodki trwate bilansowe, razem 118.736.520,06 103.431.318,21

2.4 SRODKITRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO
Spotka nie posiada srodkow trwatych wykazywanych pozabilansowo.
NOTA3

3.1. NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

a) naleznosci od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
b) od pozostatych jednostek (z tytutu) 90.588,22 90.000,00

- kaucja zabezpieczajgca umowe najmu 90.588,22 950.000,00

-inne 0,00 0,00
Naleznosci dtugoterminowe netto 90.588,22 90.000,00
c) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 0,00 0,00
Naleznosci dtugoterminowe brutto 90.588,22 90.000,00

3.2. ZMIANA STANU NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW)

2017

2016

a) stan na poczatek okresu S0.000,00 89.847,00
- kaucja zabezpieczajgca umowe najmu 50.000,00 90.000,00
b) zwiekszenia (z tytutu) 588,22 153,00
- kaucja 588,22 0,00
-inne 0,00 153,00
c) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00
d) stan na koniec okresu, w tym: 90.588,22 90.000,00
- kaucja zabezpieczajgca umowe najmu 90.588,22 90.000,00

3.3. ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH

Spotka nie dokonywata odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci dtugoterminowych.

3.4. NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

31.12.2017

3112.2016

a) w walucie polskiej 90.588,22 90.000,00
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z4) 0,00 0,00
Naleznosci dtugoterminowe, razem 90.588,22 90.000,00

Sprawozdanie finansowe Celon Pharma Spotka Akcyjna z siedziba w Kietpinie
za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 371 grudnia 2017 roku
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NOTA 4.

4. ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI (WG GRUP RODZAJOWYCH)

Spotka nie posiada inwestycji dtugoterminowych w nieruchomasci.

4.2. ZMIANA STANU WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
Spotka nie posiada inwestycji dtugoterminowych w wartosci niematerialne i prawne.

4.3. DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

3112.2017 31.12.2016

a) w jednostkach zaleznych 0,00 0,00
b) w jednostkach wspotzaleznych 0,00 0,00
¢) w znaczacym inwestorze 0,00 0,00
d w jednostkach stowarzyszonych 753.368,00 753.368,00

- udziaty i akcje 753.368,00 753.368,00
da) we wspdlniku jednostki wspotzaleznegj 0,00 0,00
e) w jednostce dominujacej 0,00 0,00
) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
g) w pozostatych jednostkach, w ktorych Spotka posiada zaangazowanie 69.975.480,00 46.048.580,50
Dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 70.728.848,00 46.801.948,50

4.4. ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH

31.12.2017 3112.2016

Stan na poczatek okresu 46.801.948,50 6.557.723,90
- akcje 46.048.580,50 6.304.355,90
- udziaty 753.368,00 253.368,00
- pozyczki 0,00
Zwigkszenia 23.926.899,50 40.244.224,60
- akgje ( aktualizacja ) 23.926.899,50 39744.224,60
- udziaty 0,00 500.000,00
- pozyczki 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00
- akcje 0,00 0,00
- udziaty 0,00 0,00
- pozyczki 0,00 0,00
Stan na koniec roku 70.728.848,00 46.801.948,50
- akcje 69.975.480,00 46.048.580,50
- udziaty 753.368,00 753.368,00
- pozyczki 0,00 0,00

Raport roczny CELON PHARMA SA. za rok 2017



4.5. UDZIALY | AKCJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH

3112.2017 31.12.2016

Action for Development of Research

Nazwa jednostki, ze wskazaniem formy prawnej Sp.zo.0.
(dalej ADR)
Siedziba Warszawa

Produkcja lekow i pozostatych

Przedmiot przedsigbiorstwa wyrobow farmaceutycznych

WartoSc¢ bilansowa udziatow 753.368,00 753.368,00
Kapitat wtasny jednostki, w tym: *-71.620,21 -42.909,78

- kapitat zaktadowy 1.700.000,00 1.700.000,00
Procent posiadanego kapitatu zaktadowego 34,81 34,81
Udziat w ogolinej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu 34,81 34.81
Nie optacona przez emitenta wartos¢ akgji (udziatow) 0,00 0,00
Otrzymane lub nalezne dywidendy jednostki za ostatni rok obrotowy 0,00 0,00

* Dane pochodza z niezatwierdzonego sprawozdania finansowego Spotki.

4.6. UDZIALY | AKCJE W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH

3112.2017 3112.2016
Nazwa jednostki, ze wskazaniem formy prawnej Petsulina S.A.
Siedziba Warszawa

Produkcja lekéw i pozostatych

Przedmiot przedsigbiorstwa wyrobow farmaceutycznych

Wartos¢ bilansowa udziatow 0,00 0,00
Kapitat wtasny jednostki, w tym: * 58341944
- kapitat zaktadowy * 34253190
Procent posiadanego kapitatu zaktadowego 180 1,80
Udziat w og6lnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu 1,06 106
Nie optacona przez emitenta warto$¢ akeji (udziatow) 0,00 0,00
Otrzymane lub nalezne dywidendy jednostki za ostatni rok obrotowy 0,00 0,00

* Brak danych na dzien publikacji raportu.

Na dzien 3112.2016 Spotka zidentyfikowata trwatg utrate wartosci akcji Spotki Petsuling, ktérg odniosta bezposrednio
w pozostate koszty operacyjne.

3112.2017 31.12.2016
Nazwa jednostki, ze wskazaniem formy prawnej Mabion S.A.
Siedziba Kutno

Produkcja lekéw i preparatow
farmaceutycznych. Prowadzenie prac
badawczo-rozwojowych w dziedzinie

nauk medycznych i farmacji.

Przedmiot przedsigbiorstwa

Warto$¢ bilansowa udziatéw 69.975.480,00 46.048.580,50
Kapitat wtasny jednostki, w tym: *brak danych 3.978.411,00

- kapitat zaktadowy 1180.000,00 1180.000,00
Procent posiadanego kapitatu zaktadowego 526 526
Udziat w ogolinej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu 833 8,33
Nie optacona przez emitenta wartosc akcji (udziatow) 0,00 0,00
Otrzymane lub nalezne dywidendy jednostki za ostatni rok obrotowy 0,00 0,00

* Zgodnie z opublikowanym przez Spoétke raportem biezacym nr 18/2018, Mabion SA zaprezentuje sprawozdanie finansowe
za rok 2017, 26 kwietnia 2018 roku.

Sprawozdanie finansowe Celon Pharma Spotka Akcyjna z siedziba w Kietpinie
za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 371 grudnia 2017 roku
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4.7. STRUKTURA WALUTOWA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, UDZIALOW | INNYCH DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW

FINANSOWYCH - PLN

Nazwa jednostki 31.12.2017 3112.2016
Akcje Petsulina S.A 0,00 0,00
Udziaty Action for Development of Research Sp. z 0.0. 753.368,00 753.368,00
Mabion S.A 69.975.480,00 46.048.580,50

Na dzien 3112.2016 stwierdzono trwata utrate wartosci i zaktualizowano wartoS¢ akcji Petsulina S.A.

Na dzien 3112.2017 zaktualizowano wartoS¢ akcji Mabion S.A do wartosci rynkowe. ll0S¢ akji w posiadaniu Spotki nie zmienita sie.

4.8. INNE INWESTYCJE DEUGOTERMINOWE (WG RODZAJU)
Spotka nie posiada innych inwestycji dtugoterminowych.
NOTAS.

5. ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

2017

2016

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 6.957029,00| 7.254.793,00
a) odniesionych na wynik finansowy 6.957029,00| 7.254.793,00

b) odniesionych na kapitat wtasny 0,00 0,00
c) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy 0,00 0,00
2. Zwiekszenia 2.065.430,00 764.301,00
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 2.065.430,00 764.301,00

Roznic przejsciowych:

- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 0,00 6.595,00

- wartos¢ aktywowanych dotacji 1.873.845,00 705.858,00

- rozliczenia migdzyokresowe bierne 154.315,00 0,00

- inne (rezerwa urlopowa + emerytalna) 37.270,00 51.848,00

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzKu ze stratg podatkows (z tytutu) 0,00 0,00

- powstania straty podatkowej 0,00

c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi roznicami przejsciowymi (z tytutu) 0,00 0,00
d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowa (z tytutu) 0,00 0,00
&) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwigzku z uiemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0,00 0,00
3. Zmniejszenia 1.614.958,00| 1.062.065,00
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 161495800 | 1.062.065,00

- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 558.558,00 0,00

- wartos¢ znaku towarowego 1.056.400,00| 1.056.400,00

- rozliczenia miedzyokresowe bierne 0,00 5.665,00

- inne (rezerwa urlopowa + emerytalna) 0,00 0,00

- strata mozliwa do odliczenia 0,00 0,00

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowa (z tytutu) 0,00 0,00
c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0,00 0,00
d) odniesione na Kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowa (z tytutu) 0,00 0,00
e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwigzku z uiemnymi roznicami przejsciowymi ( z tytuty) 0,00 0,00
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 7.407.501,00 | 6.957.029,00
a) odniesionych na wynik finansowy (z tytutu) 7.407.501,00 | 6.957.029,00
b) odniesionych na kapitat wtasny 0,00 0,00
c) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemng warto$é firmy 0,00 0,00

Wartosci bedace podstawa kalkulacii sg krotkoterminowe. Jedyna dtugoterminowa pozycja jest wartoS€ amortyzaciji znakow

towarowych.
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5.2. INNE DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

31.12.2017 31.12.2016

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 54.875.533,36 24.877635,95
- prace rozwojowe w tym: 54.875.533,36 24.877635,95
prace zlecone Mabion S.A 5.959.751,50 5.959.751,50
wynagrodzenia dziatéw BiR 585781513 3.241474,57
materiatowe koszty wprowadzenia Salmex na rynek USA 10.529154,93 8101.340,81
badania kliniczne — Salmex Europa 3.582138,76 0,00
koszty poniesione na projekty dofinansowane przez NCBiR 2768367771 7.575.068,07
projekt triotropium 1.013.461,06 0,00
projekt fluticazon 139.534,27 0,00

b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 0,00 0,00
- odsetki od uméw leasingowych 0,00 0,00
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 54.875.533,36 24.877.635,95

Wszystkie dotacje otrzymane przez Spotke adresowane sa do dziatan innowacyjnych.

Refundacje vs naktady - aktywowane - projekty dofinansowywanych przez NCBiR

refundacja

naktady

( rozliczenia migdzyokresowe i rozliczenia migdzyokresowe kosztéw ) - narastajgco

a) Celonko 5.389.649,52 8.249.663,46
b) PDE ( Notesz) 87176368 5.22869942
c) Faind (FGF 1) 409.69811 716.219,94
d) Ketamina ( Disk ) 2.856.342,73 5.239.22523
e) Pikcel 232422848 3146.728,95
f) PBS ( Natco) 190.234,98 822.930,05
g) AMDBP 0,00 47861775
h) Gate 0,00 920.922,29
i) JAK 1.535465,95 2.734.584,46
j) TRACK 0,00 111.314,98
k) UBA 0,00 465.77118
Razem 13.577.383,45 27.683.677,71

Ponadto Spotka uzyskata refundacje w wysokosci 3.376.694,46 PLN do projektu budowy Centrum Badawczo - Rozwaojowego.

Poniesione naktady na ten projekt:

- zakup gruntu - 2 459 896,50 PLN

- naktady inwestycyjne — 2.379.491,38 PLN
tacznie 4.839.387,88 PLN

Prowadzone przez Spotke projekty opisane zostaty szczegétowo w sprawozdaniu zarzadu.

NOTA 6. ZAPASY

31.12.2017 3112.2016

a) materiaty 11.463134,22 16.378.200,03
b) potprodukty i produkty w toku 377975370 1.050.31313
c) produkty gotowe 2.804.793,75 239196269
d) towary 0,00 48.475,37
e) zaliczki na dostawy 308.404,80 0,00
Zapasy, razem 18.356.086,47 19.868.951,22

Spotka nie zidentyfikowata koniecznosci utworzenia odpisu aktualizujgcego zaréwno na dzien 3112.2017, jak i 3112.2016.

Sprawozdanie finansowe Celon Pharma Spotka Akcyjna z siedziba w Kietpinie
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NOTA7

71. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

3112.2017 31.12.2016

a) od jednostek powigzanych 29.270,76 104.832,00
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 21170,76 0,00
- do 12 miesiecy 21170,76 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
-inne 8100,00 104.832,00
- dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
b) naleznosci od pozostatych jednostek 33.703.722,36 27068154,94
- ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 30.806.387,02 25.507.50710
- do 12 miesiecy 30.265.324,99 2543130284
- zaliczki 541.062,03 76.204,26
- z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych Swiadczen 2.648154,00 1.302180,74
-inne 24918134 25846710
- dochodzone na drodze sadowej 0,00
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 33.732.993,12 27172.986,94
c) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 33.732.99312 27172.986,94

711. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH

a) z tytutu dostaw i ustug, w tym od: 2117076 0,00

- jednostek stowarzyszonych 0,00 0,00
b) inne, w tym od: 8100,00 104.832,00
c) dochodzone na drodze sadowej, w tym: 0,00 0,00
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych netto, razem 29.270,76 104.832,00
d) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych brutto, razem 29.270,76 104.832,00

NaleznosS¢ zostanie rozliczona przy wyptacie dywidendy.

7.2. ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH

Spotka nie dokonywata odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci krotkoterminowych.

7.3.NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) OD POZOSTALYCH JEDNOSTEK - 0 POZOSTALYM OD DNIA

BILANSOWEGO OKRESIE SPEATY
a) do 1 miesigca 8.272.011,87 21.708.711,37
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 21.993.313712 372259147
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 0,00 0,00
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0,00 0,00
e) powyzej 1 roku 0,00 0,00
f) naleznosci przeterminowane 0,00 0,00
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 30.265.324,99 25.431.302,84
g) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0,00
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 30.265.324,99 25.431.302,84

Naleznosci przeterminowane nie wystepuja.

Raport raczny CELON PHARMA S.A. za rok 2017




7.4. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE Z TYTULU DOSTAW | USLUG DO 12 MIESIECY BRUTTO OD POZOSTALYCH
JEDNOSTEK (STRUKTURA WALUTOWA)

31.12.2017 3112.2016

a) w walucie polskigj 29.403.800,71 24.864.786,35
b) w walutach obecych (wg walut i po przeliczeniu na z4) 861.524,28 2.308.200,59
b1. jednostka/waluta 1/ USD 91.321,38 90151,62
PLN 317917712 376.77067

b.2. jednostka/waluta 1/ EUR 130.333,30 436.580,00
PLN 543.60716 193142992

b.3. jednostka/waluta 1/ GBP 0,00 0,00
PLN 0,00 0,00

Naleznosci krotkoterminowe, razem 30.265.324,99 27172.986,94

Wycena bilansowa naleznosci w walucie obcej nastepuje po kursie Srednim z ostatniej tabeli roku obrotowego, a réznice
zrealizowane wyceniane sg w stosunku do kursu z dnia transakcji.

NOTAS.
Naleznosci sporne nie wystepuja. Spotka nie dokonywata odpisow aktualizujgcych naleznosci.
NOTAS.

9.1. KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

3112.2017 3112.2016

a) w jednostkach zaleznych 0,00 0,00
b) w jednostkach wspotzaleznych 0,00 0,00
c) w jednostkach stowarzyszonych 0,00 1.438.25746
- udzielone pozyczki 0,00 1.438.25746
d) w znaczacym inwestorze 0,00 0,00
da) we wspalniku jednostki wspotzalezne; 0,00 0,00
e) w jednostce dominujacej 0,00 0,00
f) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
g) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 201.354.562,03 220.764.736,87
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 201.354.562,03 220.764.736,87
- inne Srodki pieniezne 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 201.354.562,03 | 222.202.994,33

9.2. KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE - STRUKTURA WALUTOWA

3112.2017 3112.2016

a) w jednostkach zaleznych 0,00 0,00
b) w jednostkach wspotzaleznych 0,00 0,00
) w jednostkach stowarzyszonych 0,00 143825746
- udzielone pozyczki - PLN 0,00 1438.25746
d) w znaczacym inwestorze 0,00 0,00
da) we wspalniku jednostki wspotzaleznej 0,00 0,00
e) w jednostce dominujacej 0,00 0,00
f) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00

Sprawozdanie finansowe Celon Pharma Spotka Akcyjna z siedziba w Kietpinie
za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 371 grudnia 2017 roku
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31.12.2017 31.12.2016

g) rodki pieniezne razem w PLN 201.354.562,03 220.764.736,87
- srodki pieniezne na rachunkach - PLN 200.517914,58 | 220.624.242,09
- rodki pieniezne na rachunkach - EURO 836.64745 140.494,78
- rodki pieniezne na rachunkach - GBP 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 201.354.562,03 | 222.202.994,33

9.2. INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (WG RODZAJU)

Na dzien 3112.2017 oraz 3112.2016 r. Spotka nie posiadata papierow wartosciowych, udziatow i innych krotkoterminowych
aktywow finansowych, oprocz pozyczek, zaprezentowanych w kwocie wymaganej zaptacie w nocie 9:1.

NOTA 10. KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

31.12.2017 3112.2016

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 1102.522,03 916.58213
- ubezpieczenia komunikacyjne i majgtkowe 378.035,48 170.073,95
- podatek VAT na przyszte okresy 640.58319 715.37818
- pozostate 83.903,36 29130,00
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 0,00 0,00
- krotkoterminowe koszty finansowe - 0,00 0,00
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 1.102.522,03 916.58213

NOTAT1.

Spotka nie dokonywata odpisow aktualizujgecych z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow, poza odpisem aktualizujgcym w roku

2016 wartos¢ akcji Spotki Petsulina — kwota 199.875,00

NOTA 12. KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)

Struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego na dzief 31.12.2017:

Akcjonariusz llos¢ akciji w szt. e mvivr?;r:aé gk Gi Wartos¢ akc;ji w zt Uls;zzig:ewgﬁgg\:\?j
Glatton Sp. zo.0. 30.003.300 010 3.000.330,00 75%
Fundusze zarzadzane przez Generali PTE S.A. 3.011.754 010 30117540 5,02%
Akcjonariat rozproszony 11.984.946 010 1198.494,60 15,98%

Wartos¢ nominalna jednej akeji = 0,10 zt

Struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego na dzien 31.12.2016:

. . PP Wartosc A ViT Udziat w facznej
Akcjonariusz llos¢ akcji w szt. b e Wartos¢ akcji w zt liczbie gtosow
Glatton Sp. z 0.0. 30.000.000 010 3.000.000,00 75%
Akcjonariat rozproszony 15.000.000 010 1.500.000,00 25%

Wartos¢ nominalna jednej akcji = 0,10 zt

NOTA 13. AKCJE (UDZIALY) WLASNE

Spotka nie posiada akcji wiasnych.

Raport roczny CELON PHARMA SA. za rok 2017



NOTA 14. KAPITAL ZAPASOWY

a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 0,00 0,00
b) utworzony ustawowo 1.000.000,00 1.000.000,00
c) utworzony zgodnie ze statutem / umowa, podziat zysku ponad wymagana ustawowo (minimalna) wartose 0,00 0,00
d) z doptat 0,00 0,00
e} inny (wg rodzaju) 346.926.450,90 316.769.03118

- agio 234.451688,73 234.451688,73

- przeznaczenie czgsci zysku do podziatu 1M2.474.76217 82.317.342,45
Kapitat zapasowy, razem 347.926.450,90 317.769.031,18

NOTA15. KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY

a) aktualizacja dtugoterminowych aktywow finansowych - wycena akcji Mabion

31.12.2017
51735.50910

3112.2016
32.354.720,60

Kapitat z aktualizacji wyceny, razem

51.735.509,10

32.354.720,60

NOTA 16. POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WEDLUG CELU PRZEZNACZENIA)

Pozostate kapitaty rezerwowe nie wystepuja.

NOTA 17. ODPISY Z ZYSKU NETTO W CIAGU ROKU OBROTOWEGO (Z TYTULU)

2017 2016
- zaliczka na dywidende 0,00 0,00
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego, razem 0,00 0,00

NOTA18.

18.1. ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

2017

2016

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 8.961196,00 1.407.470,00
a) odniesionej na wynik finansowy 1.371.817,00 1.407470,00
b) odniesionej na kapitat wiasny 7.589.379,00 0,00
c) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemnag wartosc firmy 0,00 0,00

2. Zwigkszenia 5.778.373,00 7.593.294,00
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich roznic przejsciowych (z tytutu) 1.232.262,00 3.915,00

- powstanie roznic przejsciowych 1.232.262,00 3.915,00
b) E%Lw;is’eiggzagikl\ajlpaiéia;[wasng w zwigzKu z dodatnimi réznicami przejsciowymi 4546711,00 758937900
c odniesione na wartosc firmy lub ujemna wartos¢ firmy w zwigzku z dodatnimi roznicami 000 000

przejsciowymi (z tytuty) ' '

3. Zmniejszenia 360:106,00 39.568,00
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przej§ciowymi (z tytutu) 360.106,00 38.568,00

- odwrocenia sie roznic przejsciowych 0,00 0,00
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi roéznicami przejsciowymi (z tytutu) 0,00 0,00
c) odniesione na wartosc firmy lub ujemna wartosS¢ firmy w zwigzku z dodatnimi roznicami 000 000

przejsciowymi ' '

4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 14.379.463,00 8.961.196,00
a) odniesionej na wynik finansowy 2.243.973,00 1.371.81700
b) odniesionej na kapitat wtasny 12135.490,00 7.589.379,00
c) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemna wartoscé firmy 0,00 0,00

* Spoétka nie zamierza w najblizszym czasie sprzedawac akcji Mabion S.A

Sprawozdanie finansowe Celon Pharma Spotka Akcyjna z siedziba w Kietpinie
za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 371 grudnia 2017 roku
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18.2. ZMIANA STANU DELUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE

(WG TYTULOW)

2017

2016

a) stan na poczatek okresu 0,00 0,00
- rezerwa na Swiadczenia emerytalne 0,00 0,00
b) zwigkszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- utworzenie rezerwy na $wiadczenia emerytalne 0,00 0,00
c) wykorzystanie (z tytutu) 0,00 0,00
d) rozwigzanie (z tytutu) 0,00 0,00
- rozwigzanie 0,00 0,00
- przeniesienie do krotkoterminowych 0,00 0,00
e) stan na koniec okresu 0,00 0,00
- rezerwa na Swiadczenia emerytalne 0,00 0,00
-rezerwa urlopowa 0,00 0,00

18.3. ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE

(WG TYTULOW)

2017

2016

a) stan na poczatek okresu 795127,00 524.538,35
- rezerwa urlopowa 795127,00 521.338,35
- rezerwa emerytalna 0,00 3.200,00
b) zwigkszenia (z tytutu) 19615700 27378865
- utworzenie rezerwy urlopowej 19615700 273.788,65
- przeniesienie z dtugoterminowych 0,00
- utworzenie rezerwy emerytalnej 0,00 000
c) wykorzystanie (z tytutu) 0,00 3.200,00
- rezerwa urlopowa 0,00 0,00
-rezerwa emerytalna 0,00 3.200,00
d) rozwigzanie (z tytutu rezerwy emerytalnej) 0,00 0,00
e) stan na koniec okresu 991.284,00 795.127,00

Spotka nie posiada zobowigzan wynikajacych z emerytur oraz Swiadczen o podobnym charakterze w stosunku do bytych osob

zarzadzajacych.

18.4. ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW DEUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW)

2017

2016

a) stan na poczatek okresu 550.000,00 550.000,00

- rezerwa na spor sadowy 0,00 0,00
b) zwigkszenia 0,00 0,00

- utworzenie 0,00 0,00
c) wykorzystanie 0,00 0,00
d) rozwigzanie 0,00 0,00
e) stan na koniec okresu 550.000,00 $50.000,00

Raport roczny CELON PHARMA SA. za rok 2017



NOTA1S.

19.1Z0OBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

31.12.2017

31.12.2016

a) wobec jednostek zaleznych 0,00 0,00
b) wobec jednostek wspotzaleznych 0,00 0,00
c) wobec jednostek stowarzyszonych 0,00 0,00
d) wobec znaczacego inwestora 0,00 0,00
e) wobec wspdlnika jednostki wspotzaleznej 0,00 0,00
f) wobec jednostki dominujacej 0,00 0,00
g) wobec pozostatych jednostek 1.707128,92 3.038.683,51

- umowy leasingu finansowego 1.707129,92 3.038.683,51
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 1.707.129,92 3.038.683,51

Zobowigzanie w stosunku do leasingodawcy zostato wycenione w wartosci godziwe.

19.2. ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY

31.12.2017

3112.2016

a) powyzej 1 roku do 3 lat 1.707129,92 3.038683,51
b) powyzej 3 do 5 lat 0,00 0,00
c) powyzej 5 lat 0,00 0,00
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 1.707.129,92 3.038.683,51

19.3. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

3112.2017

31.12.2016

a) w walucie polskiej 1.707129,92 3.038683,51
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z4) 0,00 0,00
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 1.707129,92 3.038.683,51

19.4. ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK

Spotka nie posiada zobowigzan dtugoterminowych z tytutu kredytow i pozyczek.

19.5.Z0BOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTUEU WYEMITOWANYCH DEUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Spotka nie posiada zobowigzan dtugoterminowych z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych.

NOTA 20.

20.1. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

a) wobec jednostek zaleznych 0,00 0,00
b) wobec jednostek wspotzaleznych 0,00 0,00
c) wobec jednostek stowarzyszonych 0,00 0,00
d) wobec znaczacego inwestora 0,00 0,00
e) wobec wspdlnika jednostki wspotzaleznej 0,00 0,00
f) wobec jednostki dominujacej 0,00 0,00

Sprawozdanie finansowe Celon Pharma Spotka Akcyjna z siedziba w Kietpinie
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31.12.2017 3112.2016

g) wobec pozostatych jednostek 13.442.684,73 9.806.818,53
- kredyty i pozyczki, w tym: 0,00 0,00

- dtugoterminowe w okresie sptaty 0,00 0,00

- inne zobowigzania finansowe, w tym: 171917789 518.720,55

- zobowigzania wobec US 1150.828,00 146.351,00

- zobowigzania wobec ZUS 54567491 373.369,55
-inne 22.674,98 0,00

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 5.927500,31 5.859495,67

- do 12 miesiecy 592750031 5.859.495,67

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

- zobowigzania z tyt. leasingu 1.599.606,46 3.207.83046

- z tytutu zakupu Srodkow trwatych 4193.514,89 188.262,70

- wobec pracownikow 2.88518 1.640,26
-inne 0,00 29.868,89
h) fundusze specjalne (wg tytutow) 40161733 28795917
Zobowiagzania krétkoterminowe, razem 13.844.302,06 10.094.777,70

Zobowigzania wykazane sg w kwocie wymaganej zaptaty, a w przypadku zobowigzan w stosunku do leasingodawcy w wartosci

godziwej.

20.2. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK

Na dzien 3112.2017 roku Spotka nie posiadata zadnego zaangazowania z tytutu kredytow i pozyczek.

3112.2016
[\lazwa])
firma Kwota kredytu / pozyczkiwg  Kwota kredytu / na dzief W ;
. : arunki a .
jednostki ze . e bilansow _ Termin Zabezpie-
wskazaniem Siedziba ¥ d C G sptaty czenia
formy wania
prawnej waluta
) WIBOR M Cesja
Alior Bank | Warszawa | 12.000.000,00 PLN 0,00 PLN +17pp. Overdraft nalesnoscei

20.3. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH

Spotka nie posiada zobowigzan krotkoterminowych z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentow finansowych.

20.4. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

2017 2016

a) w walucie polskiej 10.528.687,56 7.271.803,56
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z4) 3.315.614,50 282297414
b. jednostka/waluta 1/ USD 210.883,20 244.070,00
PLN 73414768 1.020.04175

b.2. jednostka/waluta 1/ EUR 576.30577 387.024,87
PLN 240371374 1.712198,02

b.3. jednostka/waluta 1/ GBP 37.819,00 17637716
PLN 17775308 90.734,37

b.4 jednostka/waluta 1/ CAD 0,00 0,00
PLN 0,00 0,00

Zobowiagzania kroétkoterminowe, razem 13.844.302,06 10.094.777,70

Raport roczny CELON PHARMA SA. za rok 2017



NOTA 21.
211. ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY
Ujemna wartos¢ firmy nie wystepuje.

21.2. INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

3112.2017 31.12.2016

a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 0,00 0,00
- dtugoterminowe (wg tytutow) 0,00 0,00

- krotkoterminowe (wg tytutow) 0,00 0,00

- rozliczenia miedzyokresowe bierne - ustugi 0,00 0,00
b) rozliczenia migdzyokresowe przychodow 52.702.887,50 38135.573,43
- dtugoterminowe (wg tytutow) 49593.850,70 35.026.536,63

- otrzymane dotacje 49.593.850,70 35.026.536,63

- krotkoterminowe (wg tytutow) 3109.036,80 3109.036,80

- grunty w uzytkowaniu wieczystym 0,00 0,00

- otrzymane dotacje 3109.036,80 3109.036,80

- pozostate 0,00 0,00
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 52.702.887,50 38.135.573,43

Wszystkie dotacje otrzymane przez Spotke adresowane sg do dziatan innowacyjnych.

Inne rozliczenia migdzyokresowe wg tytutéw

3112.2017

3112.2016

1) Zaliczki w tym: 12.600.455,69 6.099144,22
a) Celonko 5.295.656,31 3.909.360,63
b) PDE ( Notesh HD) 6.774.00210 168092769
c) Faind (FGF 1) 143.576,90 143.576,90
d) PBS (Natco) 387.220,38 365.279,00
2) Dotacje w tym: 15.978.810,28 3.715.043,83
a) Celonko 5.389.649,52 190317413
b) PDE ( Notesh HD) 87176368 402132,09
c) Faind (FGF 1) 409.698 M 7149541
d) Ketamina ( Disk ) 2.856.34273 664.239,26
e) Pikcel 2.324.228/48 674.002,94
) JAK 153546595 0,00
g) Natco 190.234,98 0,00
i) CBR 2.401426,83 0,00
3) Amortyzacja przysztych okresow 2412362153 28.321.235,38
a) Dysk | 5.374.845,85 6.398.626,09
b) Kazun zaktad produkeyjny 7.589.981,29 7.815.426,26
c) Dysk i 9.564.745,06 11.424.556,66
d) Celonko 535.37167 1.967.374,37
e) PDE ( Notesh HD) 1M4.746,42 715.252,00
f)CBR 94393124 0,00
4) Pozostate 0,00 150,00
Razem 52.702.887,50 38.135.573,43

Sprawozdanie finansowe Celon Pharma Spotka Akcyjna z siedziba w Kietpinie
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NOTA 22. SPOSOB OBLICZENIA WARTOSCI KSIEGOWEJ NA JEDNA AKCJE

Spos6b obliczenia wartosci ksieggowej na jedng akcje

wartos¢ ksiegowa (w z4)

31.12.2017
439.847292,52

3112.2016

402.501171,50

liczba akcji (w szt)

45.000.000

45.000.000

wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w z4)

977

894

NOTY OBJASNIAJACE DO POZYCJI POZABILANSOWYCH

NOTA 23.

23.1. NALEZNOSCI WARUNKOWE 0D JEDNOSTEK POWIAZANYCH
Naleznosci warunkowe od jednostek powigzanych i pozostatych nie wystepuja.
23.2. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK POWIAZANYCH
Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych nie wystepuja.
23.3. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA RZECZ POZOSTALYCH JEDNOSTEK

W Spotce nie wystepuja zobowigzania warunkowe na rzecz pozostatych jednostek.

Spotka ztozyta zabezpieczenie w postaci weksla in blanco jako gwarancije nalezytego wykonywania zobowigzan wynikajgcych
z umowy o dofinansowanie podpisanej z Polska Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci w dniu 7 grudnia 2012 roku. Weksle in

blanco dotgczane sa kazdorazowo do zawieranych umaow leasingowych.

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

NOTA 24.

24.1. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI)

2017 2016

- sprzedaz wyrobow gotowych 106.709.439,75 105.884.936,41

- wtym: do jednostek powigzanych 0,00 0,00

- sprzedaz ustug 57.540,00 22.893.00262

- wtym: do jednostek powigzanych 7.200,00 0,00

- pozostata sprzedaz 353.099,94 0,00

- wtym: do jednostek powigzanych 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 107.120.079,69 128.777.939,03
- wtym: do jednostek powigzanych 7.200,00 0,00

24.2. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA)

2017 2016

a) kraj 99.915.227,50 98.513.224,88
- sprzedaz wyrobow gotowych 99.737406,43 98.513.224,88
- wtym: do jednostek powigzanych 0,00 0,00
- sprzedaz ustug 57.540,00 0,00
- wtym: do jednostek powigzanych 7.200,00
- pozostata sprzedaz 120.281,07 0,00
- wtym: do jednostek powigzanych 0,00

Raport raczny CELON PHARMA S.A. za rok 2017




2017 2016

b) eksport 7.204.85219 28.721.311,88
- sprzedaz wyrobow 6.972.033,32 6.824.203,98
- wtym: do jednostek powigzanych 0,00 0,00
- sprzedaz ustug 0,00 2189710790

- wtym: do jednostek powigzanych 0,00
- pozostata sprzedaz 232.818,87 0,00

- wtym: do jednostek powigzanych 0,00
Przychody netto ze sprzedazy produktoéw, razem 107120.079,69 | 127.234.536,76
- wtym: do jednostek powigzanych 7.200,00 0,00

NOTA25.
25.1.PRZYCHODY NETTO ZE $PRZEDA2Y TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA
- RODZAJE DZIALALNOSCI)
- sprzedaz towardw i materiatoéw 353.099,94 154340227
- wtym: do jednostek powigzanych 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow, razem 353.099,94 1.543.402,27
- wtym: do jednostek powigzanych 0,00 0,00

25.2. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA)

a) krgj 120.281,07 504.318,55
- wtym: do jednostek powigzanych 0,00 0,00

- sprzedaz towardw i materiatoéw 120.281,07 504.318,55

- wtym: do jednostek powigzanych 0,00 0,00
b) eksport 232.818,87 1.039.083,72
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow, razem 353.099,94 1.543.402,27
- wtym: do jednostek powigzanych 0,00 0,00

NOTA 26. KOSZTY WEDtUG RODZAJU

a) amortyzacja 17.260.563,32 13.351.880,30
b) zuzycie materiatow i energii 24113190,76 26.947.283,67
c) ustugi obce 18.684.861,33 19174.656,77
d) podatki i optaty 1.380.491,22 1.482.838,69
e) wynagrodzenia 12.987.895,66 11.536.673,58
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2.983.377,56 3.047533,01
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 8.479.212,78 7191719,58
h) wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 353.099,94 1.543.402,27
Koszty wedtug rodzaju, razem 86.242.692,57 84.275.987,87

Spotka nie prowadzi ewidencji kosztow w uktadzie kalkulacyjnym. Materiatowe koszty nie sprzedanych wyrobdw gotowych nie
znajduja sie w RZiS do momentu zbycia tych wyrobéw gotowych, dlatego prezentacyjnie w RZIS, nie wystepuje pozycja - zmiana
stanu produktéw.

Sprawozdanie finansowe Celon Pharma Spotka Akcyjna z siedziba w Kietpinie
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36

NOTA 27. INNE PRZYCHODY OPERACYJNE

a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 0,00 0,00
b) pozostate, w tym: 547403287 3.680.589,87
- dotacje 0,00 0,00
-inne 30115139 230.672,55
- zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 165.853,65
- rozliczenie dotacji ( dofinansowanie ST) 5172.88148 3.284.063,67
- odszkodowania 0,00 0,00
- sprzedaz dokumentacji rejestracyjnej 0,00 0,00
Inne przychody operacyjne, razem 5.474.032,87 3.680.589,87

NOTA 28. INNE KOSZTY OPERACYJNE

2017

2016

a) aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych: 0,00 0,00
b) utworzone rezerwy (z tytutu) 0,00 0,00
c) pozostate, w tym: 360.485,81 112542190
- strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 3299981 0,00
- szkody komunikacyjne 0,00 0,00
-inne 327.486,00 1125.421,90
Pozostate koszty operacyjne, razem 360.485,81 1.125.421,90

NOTA 29.
29.1. PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU DYWIDEND | UDZIALOW W ZYSKACH
Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatow w zyskach nie wystapity.

29.2. PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK

2017

2016

a) z tytutu udzielonych pozyczek 0,00 67.045,08
- od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 67.045,08
- od jednostek stowarzyszonych 0,00 0,00
- od pozostatych jednostek 0,00 0,00
b) pozostate odsetki 537398723 58115795
- od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek stowarzyszonych 0,00 0,00
- od pozostatych jednostek 537398723 58115795
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 5.373.987,23 648.203,03

29.3. INNE PRZYCHODY FINANSOWE

2017

2016

a) dodatnie roznice kursowe 0,00 0,00
b) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 000 0,00
c) pozostate, w tym: 000 0,00
Inne przychody finansowe, razem 0,00 0,00
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NOTA 30.

30.1. KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK

a) od kredytow i pozyczek 0,00 234.623,20
- dla jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
- dla innych jednostek 0,00 234.623,20
b) pozostate odsetki 364.231,38 419.960,39
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
- dla innych jednostek 364.231,38 419.960,39
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 364.231,38 684.583,59

30.2. INNE KOSZTY FINANSOWE

2017

2016

a) ujemne roznice kursowe 8747751 233.490,85
b) utworzone rezerwy (z tytutu) 0,00 0,00
c) pozostate, w tym: 0,00 0,00
Inne koszty finansowe, razem 87.477,51 233.490,85

NOTA 31.

31.1. PODATEK DOCHODOWY BIEZACY

1. ZyskK (strata) brutto 30.913.212,52 46.787.24772
2. Roznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym 504902251 -90452795
(wg tytutow) ) 4

Koszty nie stanowiagce k.u.p. -8147942,41 -9.726.936,32
Inne koszty uznane za k.u.p 12.373.082,56 8.638.528,07
Przychody wolne od podatku 2.828.812,82 3.868.642,03
Doliczenia do przychodéw - dotacje -9.862.339,62 -3.715.043,83
Strata podatkowa 00 0,00
Ulga na badania i rozwoj 8.05740916 1.839.338,00
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 25.664190,00 45.882.720,00
4. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 4.876.196,00 871771700
5. Zwigkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku 0,00 0,00
6. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu 4.876.196,00 8.717.717,00
- wykazany w rachunku zyskow i strat 4.876.196,00 871771700
- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyty lub zwiekszyty kapitat wtasny 0,00 0,00
- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyty lub zwiekszyty wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy 0,00 0,00
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Rdznice pomigdzy zyskiem brutto a podstawg opodatkowania.

Tytut 2017 2016

1. Zysk brutto 30.913.212,52 4678724772
2. Koszty nie uznawane za koszty uzyskania przychodu -1.303.175,34 3.939.549,96
a. Koszty operacyjne -1.158.813,04 3.579.862,50

- roznica pomiedzy amortyzacja bilansowa a podatkowa 4408.638,93 545153129

- aktywowane ptace -3.711.906,87 0,00

- rezerwy na koszty roku obrotowego 1.223.805,27 517.999,53
-inne 2.251.968,63 296019768

- amortyzacja znakow towarowych -5.560.000,00 -5.560.000,00

- PFRON 22868100 210134,00

b. Pozostate koszty operacyjne -153.558,54 215.585,08

- darowizny 0,00 28.300,00

- zrealizowanie rezerw -179.210,88 -227.27740
-inne 2565234 414.562,48

c. Koszty finansowe 9.196,24 144102,38

- uiemne roznice kursowe z wyceny 8.543,24 144102,38

- naliczone odsetki 653,00 0,00

3. Przychody nie bedace przychodami do opodatkowania (ze znakiem ujemnym) 7.033.526,80 -153.598,20
a. przychody operacyjne -154.149,37 -3.420.41
-inne -154149,37 -342041

b. pozostate przychody operacyjne 9.862.339,62 430.980,16

- rozwigzanie pozostatych rezerw 0,00 0,00

- aktywowane dotacje 9.862.339,62 3.715.043,83

- amortyzacja ST dotowanych 0,00 -3.284.06367

c. przychody finansowe -2.674.663,45 -581157,95

- aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00

- naliczone odsetki -2604.512,57 0,00

- dodatnie réznice kursowe z wyceny -70150,88 -58115795

4. inne zmiany podstawy opodatkowania -10.979.373,97 -4.690.479,71
- ulga na BiR -8.05740916 -1.839.338,00

- czynsz leasingowy -2.921.964,81 -2.851.250,67
-inne 0,00 108,96

S. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 25.664190,00 45.882.720,00
6. Podatek dochodowy 4.876:196,00 8717717,00
7. Przypisy kontroli skarbowych 0,00 0,00
8a. Zmiana stanu aktywa z tytutu podatku odroczonego - wartos¢ brutto 0,00 0,00
8b. Zmiana stanu aktywa z tytutu podatku odroczonego - odpis aktualizujgcy 421.684,00 262111,00
8c. Zmiana stanu rezerwy na podatku odroczony 421.684,00 262111,00
9. Razem podatek dochodowy wykazany w RZiS 5.297.880,00 8.979.828,00

Wiadze podatkowe moga przeprowadzi¢ kontrole ksiag rachunkowych i rozliczen podatkowych w ciggu S lat od zakonczenia
roku, w ktorym ztozono deklaracje podatkowe i obcigzyc Spotke dodatkowym wymiarem podatku wraz z karami i odsetkam.
W opinii Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujace na mozliwos¢ powstania istotnych zobowigzan z tego tytutu.

Spotka nie posiada zobowigzan wobec budzetu panstwa i jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa
wiasnosci budynkow i budowli.

Raport raczny CELON PHARMA S.A. za rok 2017



31.2. PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

2017 2016

- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sig roznic przejsciowych 159.573,00 -926.645,00

- zmnigjszenie (zwiekszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych 0,00 000

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu z poprzednio nieujetej straty podatkowej, ulgi podatkowej 000 000
lub réznicy przejsciowej poprzedniego okresu ' '

- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu odpisania aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego 000 000
lub braku mozliwosci wykorzystania rezerwy na odroczony podatek dochodowy ' '

- inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutow) 0,00 0,00

Podatek dochodowy odroczony, razem 421.684,00 262.111,00

NOTA 32. POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWIEKSZENIA STRATY)
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) nie wystapity.

NOTA 33. UDZIAL W ZYSKACH (STRATACH) NETTO JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH WYCENIANYCH METODA
PRAW WEASNOSCI

Spotka nie posiada jednostek podporzadkowanych.
NOTA 34. ZYSKI NADZWYCZAJNE

Zyski nadzwyczajne nie wystapity.

NOTA 35. STRATY NADZWYCZAJNE

Straty nadzwyczajne nie wystapity.

NOTA 36. PODZIAL ZYSKU NETTO LUB SPOSOB POKRYCIA STRATY

2017 2016

Zysk / Strata netto 25615.332,52 3780741972
- zwiekszenie kapitatu zapasowego 3015741972
- wyptata dywidendy 7.650.000,00
- niepodzielone zyski 0,00

NOTA 37. SPOSOB OBLICZENIA ZYSKU (STRATY) NA JEDNA AKCJE ZWYKEA ORAZ ROZWODNIONEGO ZYSKU (STRATY)
NA JEDNA AKCJE ZWYKEA

Podstawowy zysk na akcje obliczono jako iloraz zysku netto za okres oraz Sredniej wazonej liczby akcji zwyktych wystepujacych
w Cciggu okresu.

Rozwodniony zysk na akcje oblicza sie korygujac Srednig wazona liczbe akcji zwyktych w taki sposob, jak gdyby nastagpita zamiana
na akcje wszystkich powodujacych rozwodnienie potencjalnych akgji zwyktych. Spotka nie posiada instrumentdw powodujacych
rozwodnienie ilosci akcji, dlatego tez nie jest prezentowany zysk rozwodniony. W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem
sporzadzenia ninigjszych historycznych informacji finansowych nie wystapity zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyktych
lub potencjalnych akcji zwyktych.

Sprawozdanie finansowe Celon Pharma Spotka Akcyjna z siedziba w Kietpinie
za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 371 grudnia 2017 roku
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NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

NOTA 38. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH

Zmiana stanu rezerw 2017 2016
BO 10.550.533,88 272728575
BZ 16 948 395,27 10.550.533,88
BO - BZ 639786139 +7.823.24813
Korekta wykazana w rachunku przeptywow pienigeznych 1851750,39 233.86913
Rdznica - podatek odroczony od wyceny akcji Mabion odniesiony na kapitat z aktualizacji wyceny 4.546.111,00 7.589.379,00
2017 2016
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci wyptaty na zadanie 18184194322 | 205.549.039,92
Srodki pieniezne dostepne na zadanie 19.512.618,81 15.215.696,95
Razem Srodki pienigzne 201.354.562,03 | 220.764.736,87

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
1. Informacje o instrumentach finansowych

Spotka posiada instrumenty finansowe (aktywa finansowe
i zobowigzania finansowe):

1) Przeznaczone do obroty,

2) Utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz

3) Dostepne do sprzedazy.

Spotka zakwalifikowata do aktywow i zobowigzan finanso-
wych przeznaczonych do obroty, jako zobowigzania
finansowe:

1) Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

2) Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek.

Do grupy aktywow finansowych utrzymywanych do termi-
nu wymagalnosci Spotka zakwalifikowata lokaty bankowe.

Do grupy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
spotka zakwalifikowata udziaty i akcje w jednostkach
stowarzyszonych a takze Srodki pienigzne (w kasie,
w bankach, krotkoterminowe lokaty bankowe).

2. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegolnosci
zobowigzaniach warunkowych, w tym réwniez
udzielonych przez emitenta gwarancjach i porecze-
niach (takze wekslowych), z wyodrebnieniem
udzielonych na rzecz jednostek powigzanych

Przed Sadem Okregowym w Warszawie toczy sie sprawa
z powbdztwa Glaxo Operations UK Ltd i GSK Services S. A.
przeciwko Spotce Celon Pharma S. A o naruszenie praw
autorskich, zasad uczciwej konkurencji i praw do znaku
znanego. Spor dotyczy ksztattu inhalators, w ktdrym Spotka
Celon Pharma S. A wprowadzita do obrotu leki wziewne
Salmex i Asaris. Roszczenie obejmuje nakazanie Spoétce
Celon Pharma S. A zaprzestanie produkowania i wprowadza-
nia do obrotu lekéw w spornym inhalatorze, ze wzgledu
na ryzyko konfuzji z inhalatorem DYSK GDK, wprowadzanym
do obrotu przez powodowe Spotki.

Pismem z dnia 25 kwietnia 2013 r. powodowe Spotki
wniosty do Sadu wniosek o zabezpieczenie ich roszczen.

Sad Okregowy w Warszawie postanowieniem z dnia 6 maja
2013 r udzielit zabezpieczenia. Na przedmiotowe postano-
wienie dnia 27 maja 2013 r. Spotka Celon Pharma S. A.
wniosta do Sadu Apelacyjnego | Wydziatu Cywilnego
zazalenie. Sad postanowieniem z dnia 5 sierpnia 2013 r.
czesciowo uwzglednit zazalenie, zmieniajgc zaskarzone
postanowienie w ten sposob, ze nakazat Spétce Celon
Pharma S. A zaprzestanie wprowadzania do obrotu lekéw
Salmex i Asaris w spornym inhalatorze od daty 1 stycznia
2014r.

Dnia 27 maja 2013 r. do Sadu Okregowego w Warszawie
wptynat pozew z tytutu naruszenia praw autorskich, zasad
uczciwej konkurencijii praw do znaku powszechnie znanego.
W dniu 17 lipca 2013 r. Spotka Celon Pharma S. A wniosta
odpowiedz na pozew, w ktorej wniosta o oddalenie
powodztwa w catosci, podnoszac, iz sporny inhalator nie
stanowi utworu w rozumieniu art. 1 prawa autorskiego,
a bedac lekiem recepturowanym wprowadzanym na rynek
farmaceutyczny w oparciu o szczegbtowe wytyczne, nie
doszto do naruszenia zasad uczciwej konkurencii.

W dniu 24 wrzesnia 2013 r. Spétka Celon Pharma S.
A zawnioskowata o uchylenie postanowienia z dnia 6 maja
2013 r. 0 udzielenie zabezpieczenia, podnoszac, iz od sierp-
nia 2013 r. wprowadza leki do obrotu w inhalatorze o zmie-
nionym ksztatcie. Sad podzielit argumenty podnoszone
przez Spotke Celon Pharma S. A, uwzgledniajac jej wniosek
postanowieniem z dnia 25 listopada 2013 1.

Sprawa jest w toku.

Uwzglednienie powadztwa wniesionego przez Spotki Glaxo UK.
Ltd i GSK Services S. A skutkowaC moze nakazaniem zaniechania
produkowania i wprowadzania do obrotu leku w spornym
inhalatorze (chot inhalator ten nie jest obecnie wprowadzany
przez Spdtke Celon Pharma S. A}, zniszczenia wszystkich
egzemplarzy spornego inhalators, publikacie oSwiadczenia
0 przeprosinach oraz zasgdzeniem kosztdw procesu.

Spotka w 2015 r. utworzyta rezerwe na ryzyko ewentualne;
przegranej w sadzie w wysokosci 550 tys. zt, cho¢ w ocenie
zarzadu ryzyko jest niewielkie, a ciagtoS¢ sprzedazy
produktu niezagrozona. Na dzien 31 grudnia 2017 r. Zarzad

Raport raczny CELON PHARMA S.A. za rok 2017



CELON
P ARMA
dokonat ponownej oceny ryzyka przegranej na podstawie, 4.

ktorej nie dokonywano korekty rezerwy.

Na dzien dzisiejszy nie ma innych roszczen wobec Spotki
Celon Pharma S.A. niz powyzej opisane

3. Dane dotyczace zobowigzain wobec budzetu panstwa
lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu
uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli

Informacje o przychodach, kosztach i wynikach
dziatalnosci zaniechanej w danym okresie lub
przewidzianej do zaniechania w nastepnym okresie

Spatka nie zaniechata zadnej dziatalnoSci w okresie objetym
sprawozdaniem i nie przewiduje zaniechania dziatalnosci
w najblizszym okresie.

5. Koszt wytworzenia Srodkéw trwatych w budowie,

srodkéw trwatych na wtasne potrzeby

Nie dotyczy.
Tytut 2017 2016
Bilans otwarcia 236 032,00 16.482.053,93
Zwigkszenia: 3234004121 727731255
- poniesione nakfady inwestycyjne 32340 041,21 7.277.312,55
Zmniejszenia: 30001174,23 23.523.334,48
- przekazanie na srodki trwate 30001174,23 23.523.334,48
- przemieszczenia 0,00 0,00
Bilans zamkniecia 2574 898,98 236.032,00

6. Poniesione naktady inwestycyjne oraz planowane
w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia
bilansowego naktady inwestycyjne, w tym
na niefinansowe aktywa trwate; odrebnie nalezy
wykaza€ poniesione i planowane naktady na ochrong
srodowiska naturalnego

Poniesione naktady inwestycyjne wyniosty:
- w2017 roku - 38108.517,52 zt.
- w2016 roku - 21.286.873,82 zt.

Spotka nie ponosii nie planuje ponosi¢ kosztéw na ochrone
Srodowiska.
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Informacje o istotnych transakcjach zawartych
przez Spétke z podmiotami powigzanymi

na warunkach innych niz rynkowe, wraz z ich
kwotami oraz informacjami okreslajgcymi charakter

tych transakc;ji

Spotka nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi
na warunkach innych niz rynkowe.

7.2. Dane liczbowe, dotyczace jednostek powigzanych
(zgodnie z art. 3, ust. 1, pkt 43) Ustawy o Rachunko-

wosci)

Nazwa Spotki 31.12.2017 31.12.2016
1.ADR Sp.z o.0.
- pozyczki udzielone 0,00 134.444,85
- naleznosci 0,00 0,00
- zobowigzania 0,00 0,00
- sprzedaz 0,00 0,00
- zakupy 0,00 0,00
2. Glatton Sp.zo.0
- pozyczki udzielone 0,00 1.303.812,61
- naleznosci 8100,00 104.832,00
- zobowigzania 0,00 0,00
- sprzedaz brutto 0,00 0,00
- zakupy 0,00 0,00

7.a. Informacje o charakterze i celu gospodarczym
zawartych przez emitenta uméw nieuwzglednionych
w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich
wptywu na sytuacje majgtkowa, finansowa i wynik
finansowy

Spotka nie posiada takich umow.

8.

Informacje o wsp6lnych przedsiewzigciach, ktére nie

podlegajg konsolidac;ji

Spotka nie uczestniczyta we wspdlnych przedsiewzieciach.

Sprawozdanie finansowe Celon Pharma Spotka Akcyjna z siedziba w Kietpinie
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9. Informacje o przecigetnym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe

2017 2016

Zarzad 2 2
Pracownicy umystowi 232 196
Pracownicy fizyczni 37 37
Zatrudnienie, razem 271 235

10. Informacje o tgcznej wartosci wynagrodzen, nagréd lub korzysci (w pienigdzu lub w naturze), wyptaconych,
naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z 0s6b zarzadzajgcych i nadzorujgcych emitenta

2017

2016

Wynagrodzenia wyptacone Cztonkom Zarzadu z tyt. petnienia funkcji w Zarzadzie: 0,00 0,00
Maciej Wieczorek 0,00 0,00
Iwona Giedronowicz 0,00 0,00
Bogdan Manowski 0,00 0,00

Wynagrodzenia wyptacone Cztonkom Zarzadu z tyt. umowy o prace 485.258,77 441.346,00

lwona Giedronowicz 235.388,00 216.362,00

Bogdan Manowski 249.870,77 224.984,00

Razem wynagrodzenia 485.258,77 441.346,00

Zarzad Spotki - Maciej Wieczorek - dywidenda 7650.000,00 7.000.000,00
Rada Nadzorcza - Urszula Wieczorek

- wynajem 108.000,00 108.000,00

- UMOWa O prace 4174817 40.662,00
Rada Nadzorcza - Artur Wieczorek

- UMOWa 0 prace 72.744,00 69.062,00

Ustalone przez Walne Zgromadzenie wynagrodzenie
za posiedzenie dla cztonkow Rady Nadzorczej to 1200 zt
brutto. W 2017 roku odbyty sie trzy posiedzenia.

1. Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek,
kredytow, pozyczek, gwaranciji, poreczen lub innych
umow zobowigzujgcych do Swiadczen na rzecz
emitenta udzielonych przez emitenta osobom
zarzadzajgcym i nadzorujgcym oraz osobom z nimi
powigzanym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spotka
nie zawarta i nie byta strong zadnych umoéw pozyczek,

kredytow, gwaranciji, poreczen z osobami zarzadzajgcymi
i nadzorujgcymi oraz ich bliskimi.

11a. Informacje na temat uméw z podmiotem uprawnio-
nym do badania sprawozdan finansowych

Umowe na badanie roku 2017 zawarto z 18 sierpnia 2017

roku, z Pricewaterhousecoopers Sp.z 0. 0 z siedzibg w Warszawie

przy ulicy Lecha Kaczynskiego 14.

11b. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta
lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych,

Rodzaj ustug 2017 2016
. Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 80.000,00 65.000,00
2. Inne ustugi po$wiadczajgce 0,00 74.890,00
3. Ustugi doradztwa podatkowego 0,00 0,00
4. Pozostate ustugi 0,00 0,00
RAZEM 80.000,00 139.890,00
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12. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych
lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres

Nie wystapity takie zdarzenia.

13. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity
po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawoz-
daniu finansowym

Nie wystapity takie zdarzenia.

14. Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzedni-
kiem a emitentem oraz o sposobie i zakresie przejecia
aktywow i pasywow

Nie dotyczy.

15. Sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
skorygowane wskaznikiem inflac;ji

Nie istniejg przestanki do przeprowadzenia korekty sprawoz-
dan finansowych wskaznikiem inflacji.

16. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci
i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego,
dokonanych w stosunku do poprzedniego roku
obrotowego (lat obrotowych), ich przyczyny, tytuty
oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych
na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosc oraz
wynik finansowy i rentownos¢

Spotka nie dokonywata zmian polityki rachunkowosci i sposo-
bu sporzadzania sprawozdania finansowego w stosunku
do poprzedniego roku obrotowego, jednak w roku 20116 ustaty
przestanki do uznania Mabion S. A jako jednostke stowarzy-
szong. W poprzednich latach pomimo zaangazowania
kapitatowego ponizej 20%, identyfikowano powigzanie
osobowe z kluczowego personelu zarzgdzajgcego.

17. W przypadku wystepowania niepewnosci co do
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych
niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewnosc
wystepuje

Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynu-
owania dziatalnosci.

18. Informacje o potaczeniu spotek

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie nastapito
potaczenie, ktérego strong byta Spotka.

19. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finanso-
wym do wyceny udziatdw i akcji w jednostkach
podporzadkowanych - metody praw wtasnosci
- nalezy przedstawic skutki, jakie spowodowatoby
jej zastosowanie, oraz wptyw na wynik finansowy

Nie dotyczy.

19:1. W przypadku gdy dzien bilansowy, na ktory sporza-
dzane jest sprawozdanie finansowe objetej skonsoli-
dowanym sprawozdaniem finansowym jednostki
podporzadkowanej, wyprzedza dzien bilansowy,
na ktéry sporzgdza sie skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, nie wigcej jednak niz o trzy miesiace,
podaje sie istotne zdarzenia dotyczace zmian stanu
aktywow, pasywow oraz zyskow i strat tej jednostki
podporzadkowanej, jakie nastapity w okresie miedzy
dniem bilansowym, na ktéry sporzgdzono skonsolido-
wane sprawozdanie finansowe, a dniem bilansowym
jednostki podporzadkowanej

Nie dotyczy.

19.2. Informacje o korektach oraz wielkosci poszczeg6l-
nych pozycji sprawozdania finansowego, dla ktérych
przyjeto odmienne metody i zasady wyceny, w przy-
padku dokonywania odpowiednich przeksztatcen
sprawozdania finansowego jednostki objetej skonsoli-
dowanym sprawozdaniem finansowym do metod
i zasad przyjetych przez jednostke dominujaca,
aw przypadku odstapienia od dokonywania prze-
ksztatcen - uzasadnienie odstgpienia

Nie dotyczy.

20. Przyczyny odstapienia od sporzadzania skonsolido-
wanego sprawozdania finansowego oraz podstawa
prawna tej decyz;ji

Spotka nie posiada jednostek podporzadkowanych.

21. Przyczyny wytaczenia jednostki podporzadkowanej
z obowigzku objecia konsolidacjg lub metoda praw
wiasnosci, podstawa prawna tej decyzji oraz podsta-
wowe wskazniki ekonomiczno-finansowe, charakte-
ryzujace dziatalnos¢ jednostek powigzanych w danym
i ubiegtym roku obrotowym

Spotka nie posiada jednostek podporzadkowanych.

Kietpin, 16 kwietnia 2018
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Tabela 1. Wybrane dane finansowe

PLN EURO PLN EURO
2017 2017 2016 2016
Przychody netto ze sprzedazy 107120 079,69 24 21121049 128 777 938,03 29430 416,80
Zysk ze sprzedazy 20877387712 471869341 44 50195116 10170 30542
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 25990 934,18 5874 45398 47057 11913 10754 253,72
Zysk brutto 30913 212,52 6986 98412 46787 24772 10 692 578,34
Zysk netto 2561533252 578956074 37807 419,72 864036285
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci operacyjnej 2530274572 5718 910,07 20645 699,27 4718 289,01
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci inwestycyjnej -33643 68738 -7604 124,26 -25055 488,70 -5726 085,39
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -11069 23318 -250186086 | 222394 455,83 50 825176,88
Przeptywy pieniezne netto razem -19 410 174,84 -4 38707505 | 217984 666,40 49817 380,50
Aktywa razem 52505000727 | 12588410350 46432074002 106 114 08297
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 85202 714,75 20427 896,80 61819 568,52 14128 007,34
Zobowigzania dtugoterminowe 170712992 409 295,34 303868351 6394 449,09
Zobowigzania krotkoterminowe 13 844 302,06 331926013 10094 77770 230702182
Kapitat wiasny 43984729252 | 10545620670 402 501171,50 91986 075,63
Kapitat podstawowy 4500 000,00 1078 903,83 4500 000,00 1028 406,88
Liczba akgji 45000000 | 45000000 | 45000000 | 45000 000
Zysk netto na jedna akcje 057 ‘ 013 ‘ 084 ‘ 019
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 057 ‘ 013 ‘ 084 ‘ 019
Wartos€ ksiegowa na jedna akcje 9,77 ‘ 234 ‘ 8,94 ‘ 2,02
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 977 ‘ 2,34 ‘ 894 ‘ 2,02
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Sprawozdanie finansowe CELON PHARMA S. A, za rok
obrotowy 2017, zostato sporzadzone zgodnie z Polskimi
Standardami Rachunkowosci, przy zatozeniu kontynuacii
dziatalnoSci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie
przewidzie€ przysztosci. Sprawozdanie przedstawia sytuacje
finansowa Spotki na dzien 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia
2016 roku, wyniki osiggniete z dziatalnosci Spotki oraz
przeptywy pieniezne za okres 12 miesiecy zakonczony
31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku.

Wybrane pozycje bilansu zaprezentowane w walucie EUR
zostaty przeliczone wedtug, ogtoszonego przez Narodowy
Bank Polski, sredniego kursu EUR z dnia 31 grudnia 2017 roku
(41709 PLN/EUR) oraz 31grudnia 2016 roku (44240 PLN/EUR).
Wybrane pozycje rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku
przeptywow pienieznych przeliczono na EUR wedtug
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski kursu stanowig-
cego Srednig arytmetyczng Srednich kursow dla EUR,
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakonczonego
miesigca w okresie 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia
2017 roku i 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2016 roku
(odpowiednio: 44244 PLN/EUR i 4,3757 PLN/EUR).

2. Opis organizacji CELON PHARMAS.A.

21 Podstawowe informacje o Spéice

Nazwa (firma): CELON PHARMA Spétka Akcyjna
Nazwa skrocona: CELON PHARMAS A.

Adres siedziby: ul. Ogrodowa 23, 05-092 Kietpin
Telefon: (22) 7515933

Adres strony internetowej:  www.celonpharma.com
Adres poczty elektronicznej:  info@celonpharma.com

CELON PHARMA S A. powstata w wyniku przeksztatcenia
,CELON PHARMA" sp6tka z ograniczong odpowiedzialnoscia
na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspolnikow ,CELON PHARMA" sp6tka z ograniczong
odpowiedzialnoscig podjetej w dniu 12 pazdziernika 2012 roku.
Przeksztatcenie zostato wpisane do rejestru przedsigbiorcow

Tabela 2. Struktura akcjonariuszy Celon Pharma S.A.

Krajowego Rejestru Sadowego postanowieniem Sadu
Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 25
pazdziernika 2012 roku.

Obecnie Spotka jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebior-
cow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000437778. Spotka postuguje sie
rowniez numerem identyfikacji podatkowej NIP: 1181642061
oraz numerem identyfikacji REGON: 015181033.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
2.2 Oddziaty

Spotka nie posiada oddzistdbw w rozumieniu ustawy
o rachunkowosci.

2.3 Akcje i akcjonariat
2.31 Kapitat zaktadowy Spotki

Na dzien 31 grudnia 2017 1. oraz na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania kapitat zaktadowy CELON PHARMA SA.
wynosi 4.500.000,00 zt i dzieli sie na 45.000.000 akcji
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

a) 15.000.000 akcjiimiennych serii A1, uprzywilgjowanych co
do gtosu w ten sposab, ze na kazda akcje przypadaja dwa
gtosy na Walnym Zgromadzeniu Spotki,

b) 15.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A2,

c) 15.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B.

2.3.2 Struktura akcjonariatu

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy CELON PHARMAS A
posiadajagcych co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Spotki na dzien publikacii
niniejszego sprawozdania, tj. na dzien 16 kwietnia 2018 roku.

Udziat w kapitale Udziat w ogolnej

Akcjonariusz liczbie gtosow

Liczba akciji Liczba gtosow

zaktadowym

ffgg‘% m;‘gg;ﬁk posrednio poprzez Glatton Sp.z 0.0. 30003300 66,67% 45003300 75%
Fundusze zarzadzane Generali PTE S.A. 3.011.754 6,69% 3.011.754 502%
Pozostali Akcjonariusze 11.984.946 26,63% 11.984.946 19,.98%
RAZEM 45000000 100% 60.000.000 100%
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* Glatton Sp. z 0.0. posiada 15.000.000 akgji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu

2.3.3 Umowy w wyniku, ktérych moga nastgpic¢ zmiany
w strukturze akcjonariatu

Emitent nie jest w posiadaniu informacji 0 umowach (w tym
rowniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych
moga w przysztosci nastgpic zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

2.3.4 Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajgce
i nadzorujace

Ponizsza tabela przedstawia stan posiadania akcji CELON
PHARMA S.A. przez cztonkoéw Zarzadu i cztonkéw Rady
Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania tj. na dzien 16 kwietnia
2018 roku.
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Tabela 3.

Zarzad

Wartosc
nominalna akgji

Liczba akcji
(wzt)

Maciej Wieczorek*

Bogdan Manowski

Iwona Giedronowicz

Rada Nadzorcza

Urszula Wieczorek

Michat Kowalczewski

Mirostaw Godlewski

Robert Rzeminski

Macigj Krasinski

Artur Wieczorek

4400 440,00

zrédto: opracowanie wtasne Spotki

* Pan Maciej Wieczorek posiada akcje Spotki posrednio poprzez Glatton Sp. z 0.0. zgodnie ze stanem wykazanym

w pkt 2.3.2 ,Struktura akcjonariatu” niniejszego sprawozdania.

Osoby zarzadzajgce i nadzorujgce nie posiadajg akcji ani
udziatéw w jednostkach powigzanych Spotki.

2.3.5 Program akcji pracowniczych

Spotka nie posiada programu akcji pracowniczych.

2.3.6 Akcje wtasne

Spotka nie posiadata ani nie nabywata w 2017 roku akcii
wiasnych i nie podejmowata w tym okresie zadnych czynno-
ci zmierzajgcych do nabycia akcji wiasnych.

2.4 Zmiany w zasadach zarzadzania Spotka

W 2017 roku nie nastapity zmiany w podstawowych
zasadach zarzadzania Spotka.

2.5 Powiazania organizacyjne lub kapitatowe

Celon Pharma S.A. nie tworzy grupy kapitatowej i nie posiada
podmiotow zaleznych.

Celon Pharma S.A. wchodzi w sktad grupy kapitatowej i jest
jednostka zalezna od Glatton Sp. z 0. 0, ktora posiada 66,67%
udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz 75% udziatu
w 0gblngj liczbie gtosdw. Jedynym udziatowcem Glatton
Sp. z 0.0. jest Pan Maciej Wieczorek, Prezes Zarzgdu Celon
Pharma SA.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Celon
Pharma S.A. posiada bezposrednio 5,26% udziatu w Kapitale
zaktadowym oraz 8,33% udziatu w ogolnej liczbie gtosow
w spoétce Mabion S.A. Ponadto Glatton Sp. z 0.0. posiada
bezposrednio 851% udzistu w kapitale zaktadowym
oraz 751% udziatu w ogodlnej liczbie gtosow w spotce
Mabion S.A. Pan Maciej Wieczorek posiada posrednio poprzez
Celon Pharma S.A. oraz Glatton Sp. z 0.0. 13,77% udziatu
w kapitale zaktadowym oraz 15,84% udziatu w ogolnej liczbie
gtoséw w spotce Mabion S.A. Pan Maciej Wieczorek jest
cztonkiem Rady Nadzorczej Mabion SA.

Ponadto Celon Pharma S.A. jest powigzana ze spotka
Action for Development of Research Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie, w ten sposab, iz Celon Pharma S.A. posiada
bezposrednio 34,81% udziatu w kapitale zaktadowym tej
spotki. Pan Maciej Wieczorek jest wiceprezesem Zarzadu
Action for Development of Research Sp. z 0.0. uprawnionym
do jej samodzielnego reprezentowania, a takze posiada
11,89% udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki. Action for
Development of Research Sp. z 0.0. powstata jako inicjatywa
naukowcow oraz inwestorow prowadzacych dziatalnosc
na rynku farmaceutycznym i prowadzi dziatalnoS¢ badawczo-
rozwojowa, ktorej celem jest prowadzenie badan klinicznych
oraz wprowadzanie do obrotu lekéw zawierajgcych analogi
bifaliny, stanowigcych Srodki o silnym dziataniu
przeciwbodlowym.

Sprawozdanie Zarzadu z Dziatalnosci CELON PHARMA S A za rok 2017
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3. Dziatalnos¢ CELON PHARMAS.A.
31 Opis dziatalnosci CELON PHARMA S.A.

Celon Pharma jest zintegrowana firmg biofarmaceutyczna
zajmujgca sie badaniami, rozwojem, wytwarzaniem oraz
sprzedaza produktow farmaceutycznych. Spotka dysponuje
wtasnym zapleczem laboratoriéw badawczo-rozwojowych
dzieki czemu moze rozwijaC wiasne technologie farmaceu-
tyczne wykorzystujgc posiadane zasoby laboratoryjno-
sprzetowe, a takze doSwiadczenie kadry pracownikow.

Spotka posiada nowoczesny zaktad wytwoérczy, w ktorym
wytwarzane sg suche formy farmaceutyczne. Proces wytwa-
rzania odbywa sie w ramach systemu jakosci GMP (Good
Manufacturing Practice), dzieki czemu Spdtka uzyskata zezwo-
lenie na wytwarzanie swoich lekéw wydane przez Gtownego
Inspektora Farmaceutycznego. Na podstawie uzyskanego
certyfikatu GMP Spotka moze inicjowaC procesy rejestraci
i po ich zakonczeniu sprzedawac leki we wszystkich krajach UE
gwarantujgc utrzymanie obowigzujgcych standarddw jakosci
wytwarzania.

Historycznie, Spotka koncentrowata sie na produkgji
klasycznych lekow generycznych {j. lekéw bedacych
zamiennikami lekow oryginalnych, zawierajgcych te same
substancje czynne oraz majgcych takie same dziatania
farmakologiczne jak leki oryginalne. W ciggu ostatnich lat
Spotka wprowadzita na rynek produkty w nastepujacych
grupach terapeutycznych:
M onkologia (lek Aromek — nowotwory piersi),
M choroby uktadu nerwowego (lek Donepex

- choroba Alzheimers, lek Ketrel - schizofrenia),
M choroby serca (lek Valzek),
M terapie HIV (lek Lazivir)
M choroby oddechowe (lek Salmex - astma i POChP)

Poczawszy od 2007 roku Spétka, oprocz samej podazy, znaczaco
rozszerzuta krag swoich zainteresowan, zarowno w rozwoju tech-
nologii wytwarzania lekéw wziewnych oraz rozwoju projektow
lekéw innowacyjnych, ktore stanowig dla Spotki gtowny obszar
potencjalnych przysztych przychoddw i wyceny wartosci.

3.2 Podstawowe produkty, towary i ustugi

Obszar dziatalnosci biznesowej Spotki obejmuje rozwa,
wytwarzanie, dystrybucje oraz marketing specjalistycznych
lekdw generycznych wydawanych na recepte, jak rowniez
bardzo szeroko pojety zakres prac badawczo-rozwojowych
zwigzanych z projektami lekdw innowacyjnych, ktore
w przysztosci beda w stanie zaspokoi€ kluczowe potrzeby
wspotczesnej medycyny.

Dostepne na rynku specjalistyczne leki wytwarzane przez
Spotke tworzg dwie grupy produktow.

I Klasyczne Leki Generyczne,

I Leki Generyczne Plus,

Klasyczne Leki Generyczne

Sprzedaz lekéw generycznych charakteryzuje specyfika
wynikajaca (i) z regulacji prawnych zwigzanych z okresem
ochrony praw patentowych lekow oryginalnych na poszcze-
gblnych rynkach, a takze (i) z relatywnie niskich barier
technologicznych dla potencjalnych producentdw w zakresie
mozliwosci wytworzenia leku o identycznych wiasciwosciach
do leku oryginalnego. Po wygasnieciu praw patentowych
na dany lek chemiczny, kolejni producenci systematycznie
wprowadzajg do sprzedazy leki generyczne, zwykle po cenach
nizszych niz leki oryginalne. W efekcie w pierwszych latach
nastepuje szybki wzrost ilosciowy sprzedazy lekow gene-
rycznych. Jednakze wraz z wprowadzeniem na rynek
kolejnych marek handlowych odpowiednikéw do lekow
oryginalnych w perspektywie kilku lat nastepuje erozja cen,
co mimo wzrostu wolumenu moze prowadzi¢ do spadku
rentownosci sprzedazy produktu generycznego na danym
rynku. Z tego tez wzgledu kluczowego znaczenia nabiera
zdolnos¢ producentdw do szybkiego wprowadzenia leku
na rynek po wygasnieciu ochrony patentowej i osiggniecie jak
najbardziej znaczacej pozycji rynkowej. Na rynkowa pozycje
leku wptywajg, oprocz samej podazy takze uwarunkowania
prawne zwigzane z umieszczaniem leku na listach lekow
refundowanych, poziom refundacji czy tez same limity refun-
dacyjne. Na odpowiednie uplasowanie leku na rynku oprocz
czynnikdw administracyjnych ma tez kwestia ponoszonych
naktadow promocyjnych na potrzeby popularyzacji danego
produktu i jego marki handlowej. Zakres dziatalnosci
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promocyjnej ktora zgodnie z zapisami prawa moze byc
ukierunkowana wytacznie na osoby posiadajgce uprawnienia
do ordynaciji leku, obejmuje zardwno promocje bezposredniag
poprzez specjalistyczne zespoty przedstawicieli medycz-
nych, jak rowniez udziat w konferencjach medycznych,
reklamy w prasie specjalistycznej czy popularyzowanie
wynikéw badan klinicznych, jak i dbatos¢ o odpowiednie za-
towarowanie produktu na poziomie aptek. Zasadnos¢ takich
dziatan wynika z kwestii konkurencyjnosci, gdzie bezposredni
kontakt przedstawiciela odpowiedzialnego za dang marke
handlowa z praktykujacym lekarzem warunkuje ordynowanie
konkretnej terapii leczniczej. Kluczowym warunkiem efektyw-
nosci dziatan promocyjnych jestich kontynuacja na przestrze-
nilat, gdyz ewentualne ograniczenie naktadow promocyjnych
skutkuje obnizeniem lojalnosci lekarzy, brakiem pozyskiwania
nowych pacjentow, a w Sredniej perspektywie perspektywie
moze przektadaC sie na spadek sprzedazy wolumenowej.

Produkty przynalezace do tej podgrupy to:

Ketrel (kwetiapina) - odpowiadajgcy za 16% wartosci
sprzedazy lekéw na terenie RP w 2017 roku

Kwetiapina stosowana jest w schziofrenii, dodatkowo stanowi
jeden ze standardow leczenia dorostych chorych z zaburze-
niami afektywnymi dwubiegunowymi, w tym leczeniu ostrej
fazy manii lub hipomanii, ostrej depresji dwubiegunowej
(umiarkowanej i cigzkiej), gdzie stanowi wedle wytycznych
National Institute for health and Care Excelence terapie
pierwszego wyboru!”

Produkt Ketrel zostat wprowadzony na rynek w 2006 roku,
od grudnia 2007 roku umieszczony w wykazach refundacyj-
nych, co spowodowato znaczne zwiekszenie dostepnosci dla
pacjenta i popularyzacije samego leku jak i molekuty, od 2012
roku znajduje sie na liscie lekow refundowanych ze statusem
odptatnosci ryczatt. llosciowy udziat rynkowy leku Ketrel
w produktach zawierajgcych czasteczke kwetiapina na prze-
strzeni 2017 roku charakteryzowat sie trendem wzrosto-
wym przekraczajgc poziom 57%, co daje mu pierwsza
pozycje wsrod tego typu produktow w Polsce.

Valzek (walsartan) - odpowiadajgcy za 14% wartosci
sprzedazy lekéw na terenie RP w 2017 roku

Walsartan to jedna z najlepiej przebadanych molekut
nalezacych do agonistow receptora dla agiotensyny |l.
Charakteryzuje sie bardzo wysokim profilem skutecznosci
i bezpieczenstwa u pacjentdw z nadciSnieniem tetniczym.
Produkt z zawartoscig walsartanu jest stosowany u chorych
z samoaistnym nadcisnieniem tetniczym, chorobg wiefcowa
oraz niewydolnoscia serca. Produkt Valzek (nazwa handlowa
dla leku wytwarzanego przez Spotke) uzyskat pozwolenie
na dopuszczenie do obrotu w 2009 roku, poczawszy od 2012
roku znajduje sie na liscie lekow refundowanych, ze
statusem 30% odptatnosci pacjenta, dodatkowo od 2015
roku znajduje sie na liscie lekow wydawanych bezptatnie dla
pacjentdw powyzej 75 roku zycia. Jest przepisywany
pacjentom zaréwno przez lekarzy internistow, jak i lekarzy
kardiologow. llosciowy udziat rynkowy leku Valzek w produk-
tach jednoskfadnikowych zawierajgcych czasteczke walsartan

1 Kompedium wiedzy o kwetiapinie, Tomasz Sobow, Piotr Wierzbifski, PZWL.

na przestrzeni 2017 roku byt stabilny na poziomie 20%, co daje
mu druga pozycje wsrod tego typu produktow w Polsce.

Donepex (donepezil) - odpowiadajacy za 4% wartosci
sprzedazy lekdw na terenie RP w 2017 roku

Donepezil stosowany jest w terapii choroby Alzheimera. Lek
Donepex wprowadzono do obrotu w 2004 roku. W latach
2008-2016 na mocy zawartych umow dystrybucyjnych
promocja leku zajmowata sie spotka GSK Services z siedziba
w Poznaniu, zas CELON PHARMA byta wytacznym dostawca
produktu. W 20116 roku petne prawa zwigzane z produktem
wrocity do Spotki. Obecnie produkt znajduje sie na liscie lekaw
refundowanych oraz liscie 75+. Wedle szacunkow Spotki
zgjmuje 3 pozycje na wiasciwym sobie rynku produktaw,
konkurujac z grupa ponad 15 innych odpowiednikdw.

Aromek (letrozol) - odpowiadajacy za 2% wartosci
sprzedazy lekéw na terenie RP w 2017 roku

Letrozol stosowany jest w terapii raka piersi. Produkt Aromek
zostat wprowadzony na rynek w roku 2004. Ze wzgledu
na nizszy, zaoferowany poziom ceny w stosunku do leku
referencyjnego, po wprowadzeniu produkty, lekarze otrzymali
mozliwosE znacznie czestszego jego stosowania. Obecnie lek
jest w petni refundowany, co pozwala na uzyskanie terapii
catkowicie bezptatnie. Spotka szacuje swoj udziat rynkowy
na poziomie kilkunastu procent, zajmujac kluczowa pozycje
w rynku 8 lekéw zawierajgcych substancije letrozol.

Lazivir (lamiwudyna + zidowudyna)

Lazivir to lek przeciwwirusowy ztozony z dwoch substnacii
aktywnych stosowany w leczeniu 0séb z wirusem HIV. Lek
zostat wprowadzony na rynek w 2010 roku. Wprowadzenie
leku znaczaco obnizyto koszty terapii pacjenta z HIV obnizajac
je z poziomu liczonego w tysigcach, do poziomu kilkudziesie-
ciu ztotych za miesieczng terapie. W Polsce leczenie jest
w petni refundowane za$ leki sg kupowane centralnie
w ramach przetargow. Spotka szacuje swoj udziat rynkowy
na poziomie kilkunastu procent w rynku lekow zawierajgcych
kombinacje substangji lamividinum i zidovidinum, przy czym
sam typ terapii jest zastepowany przez inne potaczenia
substangji aktywnych.

Bosentan Celon (bosentan)

Bosentan stosuje sie w leczeniu tetniczego nadciSnienia
ptucnego (TNP), stosowany w ramach niszowego programu
lekowego. Spoétka uzyskiwata nieznaczne przychody ze
sprzedazy leku w latach 2015-2016, rezygnujac z dalszej
kontynuacji dystrybucji produktu w 2017 roku z powodow
ekonomicznych - konkurencyjne Srodowisko dostawcaw,
erozja cen, kontrakowe pozyskiwanie leku.

Leki Generyczne Plus

Jest to segment lekdw generycznych charakteryzujacy
sie wystepowaniem znacznych barier technologicznych
wystepujacych zaréwno w procesie rozwaju, jak i samego
wytwarzania produktu. W efekcie mamy do czynienia ze
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znacznym ograniczeniem podazy produktow konkurencyj-
nych. Specyfika produktéw moze w znaczacy sposob
wptywac réwniez na kwestie zamiennosci danego leku
na inny ze wzgledu na sposob przyjmowania leku.

Salmex (salmeterol + flutikazon) — 63% wartosci sprzedazy
lekow na terenie RP w 2017 roku

W ramach tego segmentu lekow Spotka wytwarza wziewny lek
Salmex w postaci proszku dozowanego przy uzyciu inhalatora
suchego proszku typu ,dysk” (DPI - Dry Powder Inhaler).

Salmex to lek oddechowy zawierajgcy kombinacje substanci
aktywnych salmeterol i flutikazon umieszczonych
winhalatorze proszkowym. Pierwsza z nich (salmeterol) dziata
rozszerzajgco na oskrzela i ptuca, druga natomiast (flutikazon)
wykazuje silne dziatanie przeciwzapalne. Dwa podstawowe
wskazania terapeutyczne leku Salmex to astma oskrzelowa
oraz przewlekta obturacyjna choroba ptuc (,POChP?).
W przypadku leku wziewnego niezwykle istotnym elementem
jest sposab aplikacji leku, ktory zwykle odbywa sie za pomoca
urzadzen dozujacych, tzw. inhalatorow. W ramach realizacii
projektu rozwoju lekéw wziewnych Spétka skonstruowata
wiasny, unikalny inhalator proszkowy bazujacy na technicz-
nych rozwigzaniach inhalatora typu dysk.

Lek Salmex zostat wprowadzony do obrotu na poczgtku 2013
roku. Wprowadzenie na rynek leku Salmex wigzato sie
zmozliwoscia istotnego ograniczenia wydatkow ponoszonych
przez Ministerstwo Zdrowia i Narodowy Fundusz Zdrowia
na refundacje lekdw wziewnych. Poczawszy od wprowadzenia
lek znajduje sie na liscie lekdw refundowanych, ze statusem
ryczattowej odptatnosci pacjenta — pacjent ponosi koszt

ryczattu tj. optatg 3,20 zt + ewentualng roznice do limitu
refundacji za wydane opakowanie leku. W drugiej potowie 2017
roku pacjent ponosit dodatkowa kilku ztotowg odptatnose
za wydane opakowanie leku ze wzgledu na nizszy limit refun-
dacji w stosunku do ceny leku. Na bazie danych rynkowych
za 2017 rok Spotka posiada ok. 47% udzistu w rynku
ilosciowym kombinacji substancji salmeteral /flutikazon.

Asaris (salmeterol + flutikazon)

Historycznie, w ramach umowy z Polfarmex S. A, Spotka
wytwarzata kontraktowo w latach 2013 - 2016 roku lek
tozsamy z lekiem Salmex, ktory nastepnie byt oferowany
na rynek przez Polfarmex S.A. pod nazwa handlowa Asaris.
Z uwagi na zakonczenie procesu transferu technologii
wytwarzania i uzyskanie wiasnych mocy wytwaérczych przez
Polfarmex na poczatku 2016 roku wytwarzanie kontraktowe
zostato zakonczone. Obecnie zakres wspotpracy pomiedzy
spotkami sprowadza sie w gtownej mierze do realizacji umowy
licencyjnej regulujacej udzielenie licencji w zakresie praw
do inhalatora, ktérych wiascicielem jest Celon Pharma.

Z perspektywy struktury sprzedazy poszczegolnych lekow
w roku 2017 nie wystapity znaczace zmiany. Kluczowym
produktem z 63% udziatem w strukturze sprzedazy lekow
gotowych na terenie RP pozostat lek Salmex (w 2016 roku
jego udziat wynosit odpowiednio 64%). Kolejne miejsce z 16%
udziatem wartosci zajmowat lek Ketrel (w 2016 roku udziat
wynosit odpowiednio 15%). Trzecig pozycje stanowit zas lek
Valzek uzyskujac identyczny jak w 2016 roku poziom
14% w sprzedazy lekéw gotowych na terenie kraju. £acznie
3 kluczowe produkty odpowiadaty za 94% wartosci, bez
zmian w stosunku do roku ubiegtego.

Wuykres 1. Struktura sprzedazy lekéw gotowych na rynek Polski w roku 2017

AROMEK
| AROMEK |
DonepeX
Ketrel
Valzek
Salmex

Zrédto: opracowanie wtasne Spotki
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Tabela 4. Struktura przychodéw ze sprzedazy lekéw gotowych na terenie RP w latach 2016 - 2017

2016 rok 2017 rok Zmiana
Wartosé Wartosé Wartos¢

Salmex 760 519 61375429 785293 63014 135 3% 3%
Ketrel 1445068 14 696 831 1736725 16 411513 20% 12%
Valzek 1021356 13 491000 1079196 14 258 889 6% 6%
Donepex 147 402 3265712 158 723 3515388 8% 8%
Aromek 44300 2144 800 48 644 2140 336 10% 0%
Pozostate 870 451500 453 180 280

Razem 3419 515 95 425273 3809034 99 520 541 1% 4,3%

zr6dto: opracowanie wtasne na podstawie danych Spotki

Rozwdj projektéw nowych lekéw, w tym potencjalnych
lekéw innowacyjnych

Portfolio innowacyjne Spoétki obejmuje grupe kilkunastu
wiasnych i rozwijanych we wspotpracy z innymi podmiotami
potencjalnych lekdw innowacyjnych.

Obejmuje ono 12 projektéw w ramach 4 obszarow terapeu-
tycznych: onkologia, neuropsychiatria, choroby zapalne,
metabolizm. W S przypadkach sa to projekty w zaawansowa-
nych etapach rozwaoju, dla ktérych zidentyfikowano strukture
wiodaca tzw. leada, a wiec zwigzku posiadajgcego odpowied-

nie i satysfkcjonujgce wiasciwosci, w tym potwierdzenie
wysokiej aktywnosci i wstepnego profilu bezpieczenstwa.
Dwa projekty sa na etapie rozwoju Klinicznego. Projekt
rozwoju Esketaminy w podaniu inhalacyjnym osiggnat etap
koncowy | fazy Klinicznej, a projekt inhibitora FGFR we
wskazaniach onkologicznych rozpoczat program kliniczny.
W kolejnych miesigcach Spotka przygotowuje sie do wpro-
wadzenia do rozwoju kliniczego kolejnych lekéw z innowacyj-
nego porfolio. Najbardziej zaawasnowany jest projekt
inhibitora PDET0 stosowanego w schorzeniach neuropsy-
chiatrycznych, dla ktérego spétka planuje rozpoczecie
rozwoju klinicznego jeszcze w Il kwartale 2018.

Tabela 5. Portolio innowacyjne Spétki na dzief przygotowania raportu (16.04.2018 )

; Cel
WEEFIR molekularny
ONKOLOGIA
Guzy lite Inhibitory FGFR
Guzy lite/ hematologiczne Inhibitor UBAT
Guzy lite/ hematologiczne Inhibitor MER
NEUROPSYCHIATRIA
Zaburzenia behawioralne Inhibitor SHT6
Depresja lekooporna Esketamina
Schizofrenia i
/choroba Huntingtona Lol PLIZ00E
Depresja Agonista TrkB
CHOROBY ZAPALNE
Astma/POChP Inhibitor PISKS
Astma/tuszezyca Inhibitor JAK/ROCK

/Choroby autoimmunologiczne

CELONKO
UBA

PIKCel
JAKSON

U

Rozw6j

Rozwéj
przedkliniczny

Research kliniczny

NATCo 82\;51::7;;::3‘1“

METABOLIZM
Cukrzyca Agonista FGF FAIND ER =
Cukrzyca/Otytosc Agonista GPR40 GATE ER sy
BIOPODOBNE CHO (Lucentis) CHO ER\Eme

- Biopodobne - Mate molekuty
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Obszar badawczy: ONKOLOGIA

Projekt: CELONKO - Opracowanie nowoczesnych biomarke-
row oraz rozwdj innowacyjnego inhibitora kinaz FGFR

Cel molekularny: Inhibitor FGFR

Wskazanie: zaawansowane nowotwory (guzy lite), w ktorych
wystepuja aberracje genetyczne w kinazach FGFR

Status: Rozwdj kliniczny (ztozenie wniosku o zgode
na rozpoczecie badania klinicznego)

W wyniku prac badawczo-rozwojowych prowadzonych przez
Celon Pharma uzyskany zostat selektywny inhibitor drobno-
czasteczkowy FGFR (CLP3004110). Lek bedzie mogt zostat
wykorzystany w walce z nowotworami zotadka, pecherza
oraz w leczeniu ptaskonabtonkowego raka ptuca. Rownolegle
Spotka opracowuje test diagnostyczny do identyfikaci
pacjentdw z aberracjami receptorow FGFR. Dzieki temy,
mozliwe bedzie wyselekcjonowanie pacjentow, ktorzy
odniosg najwieksza korzysSc z terapii spersonalizowane;
opartej na selektywnym inhibitorze FGFR.

Projekt prowadzony przez Celon Pharma w konsorcjum
naukowo-biznesowym z Instytutem Gruzlicy i Choréb Ptuc
wWarszawie, Wojskowym Instytutem Medycznymw Warszawie,
Centrum Onkologii-Instytutu im. Marii Sktodowskiej-Curie
oraz Gdanskim Uniwersytetem Medycznym. Instytucje na-
ukowe odpowiadajg za poszukiwanie Sciezek molekularnych
i metod diagnostycznych, w ich jednostkach zostanie
poprowadzona roéwniez czes¢ badan Klinicznych, w tym
skrining i rekrutacja pacjentow. Celon Pharma jako lider
konsorcjum odpowiada za zadania regulacyjne, farmaceu-
tyczne i jakasciowe oraz koordynacje badan Klinicznych.

W marcu 2018 roku spotka ztozyta wniosek o rozpoczecie
programu klinicznego dla inhibiotra FGFR.

Badanie | fazy CLP304110 to wielooSrodkowe badanie
na pacjentach z zaawansowanymi guzami litymi. Badanie
bedzie sktadac sie z 3 czesci. CzeSE pierwsza to podanie leku
we wzrastajgcych dawkach wszystkim pacjentom spetniaja-
cym kryteria wigczenia z wieloma réznymi guzami litymi.
Czes¢ druga to podawanie we wzrastajgcych dawkach leku
pacjentom z zaawansowanymi guzami ptuca, pecherza
i zotadka, u ktorych nowotwory posiadajg aberracje
genetyczne kinaz FGFR. W ramach tej czeS¢ oczekuje sie
okreslenia maksymalnie tolerowanej dawki leku (tzw. dawki
MTD). Cze$¢ 3 badania to eskalacja MTD na grupie do
12 pacjentow w celu potwierdzenia profilu bezpieczenstwa
i wykazania wczesnych sygnatow aktywnosci leku.
W catym badaniu wezmie udziat od 30 do 40 pacjentow.
Przewidywany czas badania to kilkanascie miesiecy. Jego
czas uzalezniony jest od szybkosci rekrutacji pacjentow
zwiaszcza pacjentow ze specyficzng aberracjg genetyczna.
Projekt CELONKO jest dofinansowany z funduszy Narodowego
Centrum Badan i Rozwoju w wysokosci 39 025 710 zt.

Projekt: UBA - Rozw(j przedkliniczny i kliniczny inhibitora
Sciezki ubikwityna-proteasom jako innowacyjnego leku
stosowanego w terapii nowotwordw.

Cel molekularny: enzym UBA1
Wskazanie: zaawansowane nowotwory
Status: Rozwj przedKliniczny

Celem projektu jest opracowanie innowacyjnego, skutecznego
i bezpiecznego kandydata na lek, stosowanego w terapii
wybranych nowotworéw. Doniesienia wskazujg na istotna role
Sciezki ubikwityna-proteasom (UPS), w szczegdlnosci enzymu
aktywujgcego ubikwityne 1 (UBAT), w regulacji produkgji
biatek, a tym samym w przezywaniu komarek nowotworo-
wych. Hamowanie kluczowego enzymu ubikwitylacji biatek
moze stanowiC skuteczng alternatywe w terapiach guzow
litych. Dotychczas stosowane molekuty o podobnym profilu
farmakologicznym w Sciezce UPS (np. lek Velcade - bortezomib),
pomimo sukcesow rynkowych posiadajg liczne efekty
uboczne, dozylng droge podania oraz brak efektywnosci
w leczeniu guzdw litych, co wymusza poszukiwanie alterna-
tywnych lekéw. Etapy projektu UBA obejmuja: synteze
zwigzku wiodacego, opracowanie metod analitycznych i osta-
tecznej postac leku. Prowadzone beda rowniez analizy
pogtebiajgce badania mechanizmu dziatania oraz poszukujgce
biomarkeréw odpowiedzi na terapie. Ponadto, zaplanowano
badania in vivo i toksykologiczne, w celu potwierdzenia efek-
tywnoscii bezpieczenstwa zwigzku. Opracowany i zwalidowa-
ny zostanie test do selekcji pacjentdw do badan klinicznych.
Ostatnim etapem projektu, beda badania Kliniczne I/1l fazy
z udziatem pacjentow z guzami litymi. Rezultatem projektu
bedzie opracowany, innowacyjny lek hamujacy UBA, o zwery-
fikowanej efektywnosci i profilu bezpieczenstwa u pacjentow.

Projekt UBA jest dofinansowany z funduszy Narodowego
Centrum Badan i Rozwoju w wysokosci 25 646 443,69 PLN.

Projekt MER
Cel molekularny: kinaza MER

Wskazanie: zaawansowane nowotwory, zarowno Krwi
(biataczki i chtoniaki) jak i guzy lity

Status: Rozwoj przedkliniczny

Najnowsze doniesienia naukowe wskazujg ze niewtasciwa
sygnalizacja kinazy Mer odpowiedzialna jest za znaczaca
czest powstawania i wzrostu nowotwordw Krwi (AML, ALL),
chtoniakéw (MCL) a takze pewnych guzéw litych, w tym
guzéw mozgu i ptuc. W spétce odkryto zwigzki o bardzo silng;
inhibicji tej kinazy, a wybrany zwigzek cechuje sie ponadto
selektywnoscig wzgledem innych kinaz z rodziny, czyniac go
szczegolnie atrakcyjnym.

Spotka poddsje wiodacy zwigzek, inhibitor kinazy MER
szczegbtowym testom i charakteryzacji. Przewiduje sie
jeszcze w 2018 r. zlozenie wniosku o dofinasowanie w NCBIR
aw roku 20719 rozpoczecie rozwoju klinicznego.

Obszar badawczy: NEUROPSYCHIATRIA

Projekt: DISK (Dry powder Inhaler with ESKetamine)
- Nowa terapia ESKetaming w leczeniu depresji lekoopornej.
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Cel molekularny: Receptory NMDA

Wskazanie: Depresja lekooporna, zaréwno jednobiegunowa
jak i w przebiegu choroby afektywnej dwubiegunowej

Status: Rozwoj kliniczny - | faza. Przewidywane
rozpoczecie |l fazy klinicznej - Il kwartat 2018

Celem projektu jest opracowanie innowacyjnej i wygodnej dla
pacjenta drogi podania esketaminy, znanej i stosowanej
od wielu lat substancji w znieczuleniach. Esketamina
podawana dozylnie wykazuje natychmiastowe i utrzymujgce
sie przez wiele dni silne dziatanie przeciwdepresyjne
potwierdzone w kilku probach Klinicznych przeprowadzonych
w ciggu ostatniej dekady. Celon Pharma S. A, dzieki swojemu
doswiadczeniu, proponuje zastosowanie technologii, ktéra
umozliwi nie tylko samodzielne stosowanie leku przez
pacjentdw, ale jednoczesSnie zapewni lepsza kontrole
nad stosowang dawka. Obecnie Spotka finalizuje | faze
badania klinicznego dla tego projektu.

W ramach projektu, wyznaczany jest profil farmakokinetycz-
ny dla innowacyjnego rozwigzania, weryfikowany profil
bezpieczenstwa, a takze potwierdzona bedzie efektywnosc
kliniczna leku w badaniach Il fazy. Zaktada sie, ze badania
kliniczne Il fazy prowadzone beda w okresie czerwiec 2018
- marzec 2019. Przewiduje sie przeprowadzenie 2 oddzielnych
badan, jedno w depres;ji jednobiegunowej, drugie w depres;i
dwubiegunowej. Kazde badanie na grupie ok. 80 pacjentow.

Projekt DISK jest dofinansowany z funduszy Narodowego
Centrum Badan i Rozwoju w wysokosci 12 670 168,43 PLN.

Projekt: NoteSzHD - Nowa terapia zaburzen
psychotycznych oraz w chorabie Huntingtona
ze szczegblnym uwzglednieniem deficytow poznawczych

Cel molekularny: Inhibitor enzymu PDE10a

Wskazanie: Schizofrenia/choroba Huntingtona/pozostate
zaburzenia motoryczne

Status: Etap przedkliniczny - zakonczenie. Planowane
rozpoczecie rozwoju Klinicznego w Qll 2018.

Projekt prowadzony jest przez Celon Pharma we wspotpracy
z piecioma partnerami naukowymi: Instytutem Biologii
Doswiadczalnej PAN, Instytutem Medycyny DosSwiadczalnej
i Klinicznej PAN, Instytutem Farmakologii PAN oraz
Uniwersytetem Medycznym w todzi oraz Uniwersytetem
Medycznym w Poznaniu. Spétka Celon Pharma jest
odpowiedzialna za kluczowe dziatania zwigzane z rozwojem
leku. Do zadan pozostatych cztonkdw konsorcjum nalezy
eksploracja mechanizmow dziatania inhibitoréw fosfodieste-
razy 10A (PDET10A).

Projekt NoteSzHD dofinansowany ze srodkéw Narodowego
Centrum Badan i Rozwoju w wysokosci 26 730 836 zt,
w ramach programu STRATEGMED.

Projekt: NATco - Nowa nieamyloidowa terapia zaburzen
poznawczych

Cel molekularny: Inhibitor SHTE
Wskazanie: Zaburzenia behawioralne
Status: Rozwgj przedKliniczny

Projekt zaktada opracowanie nowego leku, ktéry bedzie
poprawiat przebieg procesu prokognitywnego i bedzie
wykorzystywany w leczeniu m.in. choroby Alzheimera. NAtco
w badaniach ktadzie nacisk na receptory serotoninowe typu 6
(5-HTB). Moga one mie¢ korzystny wptyw na procesy
kognitywne, ktore sg upoSledzone w rdznego rodzaju
demencjach, polepszajgc stan pacjentow.

Projekt realizowany przez Celon Pharma w konsorcjum
naukowo biznesowym z krakowskimi oSrodkami naukowymi,
wtym Instytutem Farmakologii PAN. Liderem Konsorcjum jest
Collegium Medicum Uniwersytetu Jagiellonskiego. UJ CM
oraz IF PAN dodatkowo odpowiedzialne s3 za projektowanie
zwigzkow, prace syntetyczne i badania biologiczno-farmako-
logiczne. Celon Pharma S.A. odgrywa w projekcie strategiczna
role partnera przemystowego. Spotka odpowiedzialna jest
za prowadzenie prac badawczych oraz potencjalng komer-
cjalizacje leku.

Projekt dofinansowany z funduszy Narodowego Centrum
Badan i Rozwoju w wysokosci 4 100 000 zt

Projekt: TrackB — Rozwdj przedkliniczny i kliniczny
innowacyjnych agonistow TrkB w terapii chordb uktadu
nerwowego

Cel molekularny: Agonista TrkKB
Wskazanie: Depresja
Status: Research (Etap odkrywania)

Gtownym celem projektu jest rozw6j nowego, doustnego
agonisty receptora TrkB, jako nowej strategii w terapii
pacjentow cierpigcych na depresje, dodatkowo obarczonych
zaburzeniami poznawczymi. Innowacyjny agonista receptora
TrkB bedzie mimikowat biologiczne funkcje czynnika
neurotroficznego (BDNF), ktory biorgc pod uwage wspétcze-
sng wiedze naukowa, jest kluczowy dla uzyskania efektu
terapeutycznego. Wnioskodawca planuje synteze nowej,
selektywnej czasteczki, ktora zostanie wyselekcjonowana
na podstawie charakterystyki interakcji z receptorem,
wiasciwosci fizykochemicznych, aktywnosci in vitro oraz
parametrow ADMET. Badania in vivo potwierdzajgce dziatanie
przeciwdepresyjne oraz prokognitywne wybranego agonisty
pozwola na kontynuacje badan farmakologicznych
i toksykologicznych. Zakonczenie sukcesem badan przedkli-
nicznych pozwoli na rozpoczecie fazy | badania klinicznego
i okreslenie rekomendowanej dawki dla fazy II. Jako koficowy
dowbd aktywnosci kandydata na lek, badanie fazy lla zostanie
przeprowadzone na pacjentach z zaburzeniami depresyjnymi,
gdzie oceniony zostanie przeciwdepresyjny i prokognitywny
efekt kandydata na lek.

Projekt dofinansowany z funduszy Narodowego Centrum
Badan i Rozwoju w wysokosci 22 878 140,00 PLN
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Obszar badawczy: CHOROBY ZAPALNE

Projekt: PIKCel - rozwdj technologii inhalacyjnej w terapii
astmy i POChP

Cel molekularny: Inhibitor kinazy PI3Kd
Wskazanie: astma/POChP
Status: Rozwdj przedkliniczny

Celem projektu jest potwierdzenie terapeutycznego dziatania
inhibitora kinazy PI3K®, u pacjentdw cierpigcych na choroby
ptuc, takie jak astma czy przewlekta obturacyjna choroba ptuc
(POChP), a u ktorych sterydy wykazuja niedostateczng
efektywnosct. Planowane podanie leku ma nastapic droga
inhalacyjna. Projekt zaktada dziatania w czterech etapach
obejmujacych kolejno badania przedKliniczne, toksykologicz-
ne i formulacje leku, oraz badania | i Il fazy Klinicznej.

Projekt dofinansowany z funduszy Narodowego Centrum
Badan i Rozwoju w wysokosci 15 373 271,42 PLN.

Projekt: JAKSON - Selektywny inhibitor kinaz JAK/ROCK
w terapii chordb o podtozu immunologicznym

Cel molekularny: inhibitor kinaz JAK/ROCK

Wskazanie: astma/tuszczyca/RZS iinne
autoimmunologiczne

Status: Rozwoj przekliniczny

Kluczowym celem projektu jest stworzenie innowacyjnego,
celowanego leku w doustnej terapii choréb o podtozu
immunologicznym, ktory przewyzszy aktywnoscia i bezpie-
czenstwem dostepne na rynku terapie, a takze bedzie
alternatywa dla pacjentdw, u ktérych standardowo
stosowane leczenie jest nieskuteczne. Dzieki dodatkowe;
inhibicji kinazy ROCK, a wiec dualngj inhibicji JAK/ROCK
rozwijany zwigzek jest pierwszym lekiem w tej klasie. Oczekuje
sie, ze dodatkowa inhibicja kinazy ROCK moze zapewnic
kardioprotekcje. Pacjenci z chorobami autoimmunologiczny-
mi, wykazujg znaczaco wiekszg czestoSC incydentow
kardionaczyniowych, ktore przczyniaja sie do podwyzszonej
Smiertelnosci.

Projekt dofinansowany z funduszy Narodowego Centrum
Badan i Rozwoju w wysokosci 21687 080,32 PLN

Obszar badawczy: METABOLIZM

Projekt: GATE - Rozwdj przedKliniczny i kliniczny
innowacyjnego agonisty receptora GPR40 w terapii
cukrzycy typu Il

Cel molekularny: Agonista GPR40

Wskazanie: cukrzyca/otytosc

Status: Rozwaj przedKliniczny.

Celem projektu jest stworzenie leku przeciwcukrzycowego,
ktory dzieki swojej innowacyjnosci i unikalnosci bedzie
pobudzat wydzielanie insuliny bez ryzyka hipoglikemii i cha-
rakterystycznych dla konkurencyjnych lekéw skutkow
ubocznych w podaniu doustnym. Stworzony przez Celon
Pharma lek specyficznie aktywuje niewykorzystany jak dotad
w terapiach cukrzycowych szlak sygnatowy operujacy gtownie
w komoérkach B trzustki. Aktywacja receptora GPR40 przez
lek zachodzi w komaérkach B jedynie w obecnosci wysokiego
stezenia glukozy, gdzie bezposrednio stymuluje wydzielanie
insuliny podczas i bezposrednio po positku. Ponadto nowo
zsyntetyzowana, substancja chemiczna jest znacznie silnigj-
szym agonista od naturalnych ligandow GPR40 4. kwasy ttusz-
czowe, a jej unikalna, matoczasteczkowa z natury zmniejsza
toksycznosc, ktorg cechuja sie kwasy ttuszczowe. Nowy lek
stanowi¢ bedzie, zatem powazng konkurencje dla terapii
dostepnych na rynku i wprowadzi nowa alternatywe leczenia.
Projekt przeprowadzony jest w czterech etapach, ktorych
rezultatem bedzie lek w postaci finatowej (tabletki lub kapsutki)
przebadany w Il fazie badan Klinicznych potwierdzajacej jego
efektywnos¢ i bezpieczenstwo uzycia na pacjentach.

Projekt dofinansowany z funduszy Narodowego Centrum
Badan i Rozwoju w wysokosci 24 783 853,02

Projekt: FAIND - Nowa terapia cukrzycy z zastosowaniem
analogu biatka FGF1.

Cel molekularny: Agonista FGF
Wskazanie: Cukrzyca
Status: Rozwoj przedkliniczny

Projekt obejmuje prace nad strukturami innowacyjnych
biatek, ich testowanie w uktadach in vitro i in vivo oraz
produkcje i charakteryzacje. Pozwali to na badanie wybranego
kandydata do badan toksykologicznych i przeprowadzenie
badan klinicznych | fazy oraz opracowanie procesu produkci
przemystowej i przygotowanie dokumentacji CTA. Efektem
projektu bedzie opracowanie oraz wdrozenie na rynek orygi-
nalnego analogu biatka FGF1 stosowanego w terapii cukrzycy.
Projekt jest realizowany przez Celon Pharma w konsorcjum
naukowo biznesowym z Uniwersytetem Wroctawskim.

Projekt dofinansowany z funduszy Narodowego Centrum
Badan i Rozwoju w wysokosci 9 941 542,38

Obszar badawczy: LEKI BIOPODOBNE

Projekt: AMDBP - Opracowanie opartej o komorki CHO
oraz innowacyjny system ekspresyjny platformy produkcji
biopodobnych oraz rozwgj przedkliniczny i Kliniczny leku
biopodobnego opartego o fragment Fab

Cel molekularny: VEGF

Status: Rozw6j przemystowy, zwiekszanie skalii rozwoj
procesu

Celem projektu jest opracowanie innowacyjnej technologii
produkcji w oparciu o komorki CHO i innowacyjny system

Raport roczny CELON PHARMA S A. za rok 2017



ekspresji leku biopodobnego ranibizumabu stosowanego
w terapii schorzen siatkowki, a takze rozwgj kliniczny takiego
leku. Proces ten w odréznieniu od dostepnego na rynku
referenta (produkowanego w bakteryjnym systemie ekspresji)
prowadzony bedzie w linii ssaczej - CHO. Referencyjny lek
rynkowy jest fragmentem przeciwciata wigzacym antygen
(Fab) pozyskanym z tego samego wyjsciowego mysiego
przeciwciata co dostepny na rynku lek onkologiczny
bevacizumab, dlatego tez Spotka zatozyta jego produkcje
przy wykorzystaniu ssaczego systemu ekspresyjnego co
wptynie w znaczacy sposob na koszty wytworzenia produktu
oraz poprawi jego bezpieczenstwo i immunogennose przy za-
chowaniu identycznej aktywnosci biologicznej. Efektemn projektu
bedzie opracowanie oraz wdrozenie na rynek biopodobnego
produktu stosowanego w terapii chorob siatkawki.

Projekt dofinansowany z funduszy Narodowego Centrum
Badan i Rozwoju w wysokosci 24 783 03760

Prowadzone projekty badawcze majg rozny stopien
zaawansowania oraz mozliwe Sciezki dalszego rozwoju.

Rozwdj projektéw Leki Generyczne Plus

Spotka wykorzystujac swoje technologie i ekspertyze
w rozwoju lekdw wykorzystujgcych inhalatory suchego
proszku rozwija nastepujgce produkty:

Salmeterol/fluticasone DPI na rynek USA

Produkt rozwijany na podstawie umowy z Lupin holdings. Lek
bedzie odpowidnikiem Advair Discus GSK na rynku USA.
Status rozwoju to etap kliniczny, farmakokinetyczny.

Tiotropium DPI

Lek bedacy odpowiednikiem Spiriva Handihaler. Wskazania
leku to przwlekta obturacyna choroba ptuc. Status rozwoju to
etap Kliniczny. Lek jest rozwijany na rynek UE

Fluticasone DPI na rynek USA

Lek bedzie odpowiednikiem Flovent Disc na rynku USA.
Status rozwoju to etap kliniczny, farmakokinetyczy

Salmeterol DPI

Lek bedzie odpowiednikiem Serevent Disc/Discus na rynku
USA i UE. Status rozwoju to gotowoS¢ rejestracyjna w UE
i etap przed rozwajem klinicznym w USA.

3.3 Informacje o rynkach zbytu

Gtownym zrodtem przychodow Spotki w 2017 roku byta
sprzedaz produktow w postaci lekow gotowych, oferowanych
na rynek polski pod markami wiasnymi. Taka forma stanowita
93% catosci wygenerowanej sprzedazy. Dodatkowe 7%
wartosci sprzedazy wygenerowata dziatalnos¢ eksportowa.
Pozostata obejmowata wytwarzanie kontraktowe, jak rowniez
zbycie sktadnikow majatku trwatego.

3.3.1. Sprzedaz krajowa

Analogicznie do roku poprzedniego gtownymi odbiorcami
produktéw oferowanych przez Celon Pharma w 2017 roku
byty hurtownie farmaceutyczne. Spotka wspotpracowata
i dostarczata w tym okresie swoje produkty do 15 hurtowni,
ktore tacznie pokrywajg zapotrzebowanie na terenie catego
kraju kierujgc dalej oferte do wszystkich odbiorcow
detalicznych. Duzymi odbiorcami produktow Spotki w 2017
roku byty: Neuca S. A, Pelion S. A, oraz Farmacol SA.
Struktura sprzedazy krajowej ksztattowata sie nastepujaco:
Neuca SA. — 24%; Pelion SA. - 23% oraz Farmacol SA.
- 22%. Na pozostatg wartos¢ sprzedazy przypada tacznie
12 mniejszych odbiorcow.

Koncentracja sprzedazy wynika wytacznie z uwarunkowan
zasiegu terytorialnego danej hurtowni. Spotka realizujgc
sprzedaz dziata w oparciu o indywidulane umowy oraz zapisy
Prawa Farmaceutycznego. Z uwagi na charakter
oferowanych produktow — specjalistyczne leki refundowane
- warunki wspotpracy cenowej, jak i realizowane przez
hurtownie poziomy marz dystrybucyjnych sa identyczne dla
wszystkich odbiorcow. Nie istniejg dodatkowe powigzania
Spotki z poszczegélnymi odbiorcami. Spotka nie jest
uzalezniona od zadnego z powyzszych odbiorcow w sposab
wykraczajacy ponad zakres realizowanej umowy sprzedazy,
ktory moze by¢ kontynuowany przez dowolng strone trzecia
posiadajgca odpowiednie koncesje na prowadzenie hurtowni
farmaceutycznej i realizujgce administracyjny obowigzek
dostaw lekdw objetych refundacja.

W 2017 roku krajowa sprzedaz lekow charakteryzowata sie
znaczacym wzrostem ilosci  sprzedanych opakowan
poszczegolnych lekdw, przy jednoczeSnie negatywnej
dynamice Srednich pozioméw cen, co wynikato bardziej
z proporgji sprzedawanych dawek lekéw, niz bezposrednich
obnizek cen. W efekcie uzyskany ponad 11% wzrost iloSci
przetozyt sie na 4,3% wzrost wartosci, osiagajac 99,5 min. zt.
Pozycja Spotki na polskim rynku farmaceutycznym ulegta
umocnieniu. Podstawe sprzedazy ,podobnie jak w latach
ubiegtych, stanowity leki: Salmex, Ketrel i Valzek, generujac
tacznie 94% krajowej wartosci sprzedazy produktow
gotowych. Leki te byty i sa aktywnie promowane przez
dedykowany zesp6t przedstawicieli medycznych, ktorzy
w sposob ciagty docierajg do Kluczowych Klientow
zinformacjg medyczna o dostepnych lekach. Sama struktura
zespoty, jak i zakres, natezenie czy wachlarz uzywanych
narzedzi promocyjnych nie ulegt w ciggu roku znaczacym
korektom, zapewniagjgc dotarcie do porownywalnej puli
kluczowych Klientow.

W sprzedazy krajowej produktem o najwiekszej wartosci
w 2017 roku byt lek Salmex. WartoSC jego sprzedazy
przekroczyta poziom 63 Min zt, i przetozyto sie rowniez na
63% udziat wsrod krajowej sprzedazy produktow Spotki.
llosciowo sprzedaz leku przekroczyta poziom 785.000
opakowan notujgc 3% wzrost ilosci wzgledem roku
poprzedniego. Produkt w formie proszku do inhalacji dostepny
jestw trzech mocach dawek. Dawka najmniejsza, dedykowa-
na jest w szczegoélnosci dla segmentu pediatrycznego
pacjentdw z astmag, zas dawka najwyzsza dla pacjentow
z przewlekta chorobg obturacyjna ptuc. W ciggu roku ceny
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poszczegolnych dawek nie ulegty zmianie, przy czym
wszystkie dawki leku posiadaty ceny urzedowe oraz
wiasciwe decyzje refundacyjne okreslajace przynaleznose
do odpowiednich grup refundacyjnych. Z uwagi na obnizke
limitéw refundacyjnych w drugiej potowie roku doszto
do nieznacznego wzrostu odptatnosci pacjentdw na jedna
z dawek, niemnigj nie miato to przetozenia na wyniki
sprzedazy realizowane w 2017 roku z uwagi na relatywnie
krotki okres wystepowania dodatkowej odptatnosci pacjenta.
Obecnie produkt posiada wazne decyzje refundacyjne
do 02/2021, przy czym zniwelowana zostata dodatkowa
odptatnos¢ pacjenta za lek poprzez dopasowanie cen
do limitéw refundacyjnych.

W analizowanym okresie na rynku byt dostepny lek
referencyiny w dwoch formach Seretide - inhalator
cisnieniowy i Seretide Dysk - inhalator suchego proszku
(GSK), lek Asaris (promowany przez Polpharma), produkt
Airflusal (Sandoz), oraz od drugiej potowy 2017 roku lek
Comboterol (LekAm). W przypadku lekéw Seretide Dysk,
Asaris i Salmex wykorzystujg one zblizony typ inhalatora
suchego proszku (inhalator ,typu dysk’), lek firmy Sandoz
wykorzystuje inny niz ,typ dysk” mechanizm proszkowego
inhalatora, zas lek LekAm odmienny typ inhalatora — inhalator
cisnieniowy, zblizony do leku referencyjnego Seretide.

Z perspektywy rynkowej Salmex przez caty rok pozostawat
liderem wsrad konkurencyjnych lekow zawierajgcych te same
kombinacje substancji czynnych z udziatem rzedu 47%, zas
odpowiednia relacja do najbardziej zblizonego produktu
wykorzystujacego podobienstwo inhalatora - leku Asaris
- byta jeszcze korzystniejsza i wynosita 60%.

Drugim produktem Spotki ze wzgledu na wygenerowana
wartosc¢ sprzedazy w 2017 roku jest lek Ketrel, stosowany
w leczeniu schizofrenii i choroby afektywnej dwubiegunowe),
z obrotem przekraczajgcym 16 Min zt i 16% udziatem
w krajowej sprzedazy produktow Spotki. llosciowo sprzedaz
leku wzrosta w stosunku do poprzedniego roku o 20%
przekraczajgc poziom 1.736.000 op. jednostkowych,
stanowigc jednoczesnie najliczniejszy wolumen sprzedazy
sposrod wszystkich oferowanych produktow. Lek w postaci
powlekanej tabletki dostepny jest w trzech mocach
dawek 25, 100 oraz 200 mg. Dynamiczny wzrost iloSci
wynikat w gtéwnej mierze ze wzrostu sprzedazy matej dawki,
dla ktorej w poprzednich latach w sposab znaczacy zostat
obnizony poziom urzedowej ceny leku, co przetozyto sie
na obnizenie odptatnosci pacjenta przy zachowaniu petnegj
jego dostepnosci.

W 2017 roku urzedowe ceny leku Ketrel nie ulegty zmianom,
nizszy wzrost wartosci sprzedazy leku (12%) wynikat
z proporcji sprzedawanych w ciagu roku dawek. W 2017 1.
wszystkie dawki leku posiadaty indywidualne ceny urzedowe.
Odptatnos¢ pacjentow za opakowanie matej dawki leku Ketrel
wynosita ponizej 6 zt zas dla dawek duzych nie przekraczata
poziomu 15 zt. Z perspektywy rynkowej Ketrel jest
umacniagjgcym sie liderem wsrod dostepnych lekow
zawiergjgcych te sama substancje czynna. Udziat leku
w ilosciowym rynku czasteczki w ciggu roku umocnit sie
uzyskujac wynik 57%, przy czym na rynku dostepnych jest
kilkanascie produktéw generycznych.

Trzeci z perspektywy wartosci sprzedazy lek Valzek uzyskat
w 2017 roku obrot powyzej 14 MIn zt i odpowiednio 14% udziat
w strukturze krajowej sprzedazy lekow Spotki. Sprzedaz leku,
oferowanego przy statym poziomie cen wzrosta o 6%,
przekraczajgc poziom 1.079.000 op. jednostkowych leku.
Uzyskany wzrost ilosci produktu jest tozsamy ze wzrostem
ilosciowym rynku produktow zawiergjgcych tg sama
substancje czynna. Z perspektywy konkurencyjnej Valzek
posiada 20% udziat w rynku lekéw zawierajgcych tg sama
substancje czynna, udziat ten byt stabilny przez caty 2017
rok, umozliwigjgc utrzymanie pozycji wicelidera. Lek Valzek
dostepny jest w dwoch mocach dawek, kazda z nich posiada
ceny urzedowe i decyzje refundacyjne, ktére obecnie sag
w mocy do 02/2021 roku.

Mniejsze wartosciowo produkty pozostajgce bez aktywnej
promocji ze wzgledu na nizszy potencjat rynkowy to
odpowiednio leki: Donepex z wartoscig 3,5 Min zt oraz
Aromek 2,1 MIn zt. W przypadku leku Donepex roczny wzrost
ilosci  sprzedanych opakowan wynidst 8% uzyskujac
poziom 158.000 op. jednostkowych leku. Lek dostepny jest
w dwoch mocach dawek. Produkt refundowany posiadajacy
urzedowe ceny zbytu i wazne decyzje refundacyjne.
W ramach 2017 ceny produktu nie podlegaty korektom
utrzymujac swoje nominalne poziomy. Z perspektywy
rynkowej Spotka szacuje, ze Donepex jest drugim co
do wielkosci produktem zawierajgcym substancje czynng
donepezil, dostepnym na polskim rynku, z rynkowym
udziatemn ok. 20% w rynku czasteczki.

Lek Aromek w 2017 roku wygenerowat 10% wzrost
sprzedazy ilosci opakowan, uzyskujac taka sama wartosg, jak
w roku poprzednim. Byto to spowodowane korekta ceny
urzedowej produktu z listopada 2016. Produkt nie jest
aktywnie promowany zas kwestia odptatnosci jest bardzo
wrazliwym elementem warunkujgcym, zarbwno Samo
utrzymanie, jak i wzrost wolumendw sprzedazy z uwagi
na konkurencyjnosc innych dostawcow. Z perspektywy
rynkowej Spotka szacuje, ze Aromek jest trzecim co
do wielkosci produktem zawierajgcym substancje czynng
letrozol z kilkunastoprocentowym udziatem rynkowym
w rynku czasteczKi.

W ramach pozostatych produktow Spotka oferowata w 2017
roku do sprzedazy specjalistyczny lek Lazivir, niemniej
generowane zarowno ilosci, jak i wartosci byty znikome, co
wynika z wielkosci odpowiednich rynkow, jak i bardzo
agresywnej konkurencji cenowej. W 2017 roku Spotka
zaprzestata dystrybuciji leku Bosentan Celon. Decyzja zostata
podjeta z powodow ekonomicznych - konkurencyjne
Srodowisko dostawcow, jak i gwattowna erozja cen, podczas
gdy produkt byt kontrakowo wytwarzany przez strone
trzecig uniemozliwiato uzyskanie odpowiedniej marzy
dystrybucyjnej.

3.3.2 Sprzedaz kontraktowa

Oprocz sprzedazy wtasnych produktow leczniczych w 2017
roku Spotka realizowata sprzedaz kontraktowa lekow
na potrzeby innych podmiotdw odpowiedzialnych
w rozumieniu zapisow Prawa Farmaceutycznego. Gtownym
obszarem tego zakresu dziatalnosci byto kontraktowe
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wytwarzanie leku Donepezil-Polfarmex. Wartos¢ sprzedazy
wyniosta 0,2 MIn zt i byta poréwnywalna do rezultatow z lat
ubiegtych.

Spotka nie wigze perspektyw rozwoju z wytwarzaniem
kontraktowym na potrzeby lokalnych podmiotéw i planuje
zakonczenie prowadzenia tego typu dziatalnosci na bazie
posiadanych umaow.

W 2017 roku Spotka na bazie koncowej realizacji Umowy
Wspolnego Przedsiewziecia z Polfarmex S.A. dotyczacej
transferu technologicznego dla leku Asaris dostarczyta
elementy i surowce dedykowane do wytwarzania
blizniaczego leku, ktére nie mogty byc wykorzystane
na potrzeby wytworcze leku Salmex. Wartos¢ tak
okreslonych dostaw wyniosta 0,1 MIn zt. Podobnie jak
wytwarzanie kontraktowe, dziatalnoS¢ miata charakter
zanikajacy.

3.3.3 Eksport

DziatalnoS¢ eksportowa zwigzana ze sprzedazg gotowych
lekow w ramach 2017 roku wygenerowata wartos¢ 7 Min zt.
Eksport obejmowat leki Salmex i Aromek.

Salmex

Spotka posiada zawarte porozumienia handlowe, na mocy
ktérych partnerzy dokonuja rejestracii leku na wyselekcjono-
wanych rynkach zagranicznych, zaopatrujgc sie nastepnie
w produkt wytwarzany zgodnie z dokumentacija rejestracyjna
wuytacznie przez Celon Pharma. Uruchomienie procesu
sprzedazy mozliwe jest po zarejestrowaniu produkty,
a nastepnie spetnieniu lokalnych wymogow dotyczacych
wprowadzenia go na dany obszar terytorialny. W przypadku
krajow UE kluczowa jest decyzja rejestracyjna wydana przez
organy danego kraju, zas dodatkowe warunki moga odnosic
sie do refundacji, zamiennosci produktu aczy wygrania
procedur przetargowych. Spetnienie dodatkowych elemen-
tow w sposob praktyczny przektada sie na wolniejsze tempo
pierwszej fazy wprowadzania produktu na zagraniczne rynki
pomimo ich formalnego zarejestrowania. W ramach 2017 roku

partnerzy Spotki dokonali dodatkowych rejestracji produktu
na kilku rynkach (Kazachstan, Portugalia), jak rowniez
zakonczyli pierwsza procedure europejska obejmujgca swoim
zasiegiem kraje nordyckie. Eksport Salmexu w 2017 nie
obejmowat dodatkowych  krajow, gtéwnie  rynkow
skandynawskich, lecz koncentrowat sie wytacznie na juz na
rynkach juz objetych dzistalnoscig eksportows, co
uniemozliwito wykazanie szybszej dynamiki wzrostu. Spotka
szacuje, iz znaczace zwigkszenie przychodow ze sprzedazy
eksportowej leku Salmex bedzie realizowane poczawszy
od roku 2018 i w kolejnych latach.

Gtowne rynki zbytu Salmexu w 2017r. objety Litwe, Austrie,
Chorwacje, jak rowniez mniejsze rynki tj.. Gruzja czy Biatorus.
Sprzedaz realizowana byta w walucie EUR. W 2017 roku
Spotka dostarczyta do swoich partnerow ponad 170.000
opakowan leku co stanowi 20% ilosci sprzedazy realizowane;
w Polsce.

Aromek

Sprzedaz eksportowa leku Aromek w ramach 2017 roku
odbywata sie na dwa zagraniczne rynki Pakistan oraz Turcja,
w ramach kontynuacji zawartych historycznie umow
0 wspotpracy z lokalnymi partnerami. W przypadku obu
odbiorcow sprzedaz realizowana byta w USD, co zapewnia
Spétce przychody w wymienialnej walucie, ktdra jest uzywana
do biezacych rozliczen z dostawcami, przez co Spotka
ZNaczaco ogranicza ryzyko zwigzane ze zmiennoscig kursow
walut w transakcjach miedzynarodowych. Z uwagi na typ
produktu jak rowniez znaczaca podaz konkurencyjnych
produktow Spotka spodziewa sie stabilizacji wartosci
eksportu dla leku Aromek w kolejnych latach.

3.3.4 Przychody z licencji do praw

W roku 2017 sp6tka nie odnotowata przychodéw z licencji
praw. Przychody te w roku 20716 siegnety kwoty 21,9 min
PLN. Spétka oczekuje pojawienia sie przychodow z licencji
do praw z tytutu podpisanych umoéw na lek Salmex
w roku 2018 i w latach nastepnych.
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Tabela 6. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA)

2017 2016

a) krgj 99.915.227,50 98.513.224,88
- sprzedaz wyrobow gotowych 99.737406,43 98.513.224,88
- wtym: do jednostek powigzanych 0,00 0,00
- sprzedaz ustug 57.540,00 0,00
- w tym: do jednostek powigzanych 7.200,00 0,00

- pozostata sprzedaz 120.281,07

- wtym: do jednostek powigzanych 0,00
b) eksport 7.204.85219 28.721.311,88
- sprzedaz wyrobéw 6.972.033,32 6.824.20398

- wtym: do jednostek powigzanych 0,00
- sprzedaz ustug 0,00 21.897107.90

- w tym: do jednostek powigzanych 0,00
- pozostata sprzedaz 232.818,87 0,00

- wtym: do jednostek powigzanych 0,00
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 107120.07969 | 127.234.536,76
w tym: do jednostek powigzanych 7.200,00 0,00

zrodto: opracowanie wiasne na podstawie danych Spotki

Tabela 7. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA)

2017 2016

a) krgj 120.281,07 504.318,55
- w tym: do jednostek powigzanych 0,00 0,00

- sprzedaz towardw i materiatow 120.281,07 504.318,55

- w tym: do jednostek powigzanych 0,00 0,00

b) eksport 232.818,87 1.039.083,72
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow, razem 353.099,94 1.543.402,27
- w tym: do jednostek powigzanych 0,00 0,00

zrodto: opracowanie wtasne na podstawie danych Spotki

3.4 Czynniki istotne dla rozwoju CELON PHARMA S.A.

Wyniki Spotki w przysztosci beda Scisle zwigzane z dynamika
rynkowa wystepujaca na polskim rynku farmaceutycznym oraz
tempem realizacji zawartych umow partneringowych w zakresie
rejestracji i dystrybucji leku Salmex poza obszarem Polski.

W kontekscie rynku krajowego z uwagi na dobre spopula-
ryzowanie marek handlowych dla oferowanych produktow
leczniczych, ich wieloletnig nieprzerwang dostepnos¢ dla
odbiorcow zewnetrznych, jak rowniez posiadanie wigzacych
decyzji cenowych i refundacyjnych wptyw czynnikdéw mogs-
cych zmienia€ dotychczasowe parametry sprzedazowe jest
ograniczony. Uzyskiwane wyniki sprzedazowe beda zalezne
w gtownej mierze od bezposrednich dziatan rynkowych i kon-
kurencyjnych, w ramach ktorego to pola dziatalnosci Spotka
bedzie kontynuowata dotychczasowy model biznesowy.

W przypadku realizacji umoéw partneringowych wptyw
na wysokosct przychoddw w kolejnych okresach moga miec
niezalezne od Spotki, toczace sig, procedury administracyjne

zwigzane z rejestracja leku Salmex na rynkach zagranicznych.
Wptyw takich czynnikdw moze odnosiC sie zardwno
do kwestii terminowoSci spetniania zatozonych kamieni
milowych w ramach zawartych kontraktow i wptywem
odpowiednich wartosci milestondw, jak rowniez na same
terminy planowanej aktywnosci eksportowe;.

Wsrod najwazniejszych czynnikdw, ktdre mogag mie€ istotny

wptyw na dziatalnoS¢ operacyjng i przyszte wyniki Spotki,

mozna wymienic:

- Polityka ograniczania przez rzady wielu krajow deficytu
budzetowego, w tym wydatkow na ochrone zdrowia, ktora
moze przetozycC sie na spadek popytu na wyroby Spotki.

- Polityka refundacji lekow prowadzona przez rzady panstw
na rynkach, na ktorych Spotka obecnie dziats, jak rowniez
zamierza dziataC w przysztoSci.

- Ksztattowanie sie kursow walut obcych, w szczegdlnosci
kursu PLN wabec euro, dolara amerykanskiego, franka
szwajcarskiego i funta brytyjskiego.
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- Dziatania podejmowane przez firmy konkurencyjne
w zakresie lekow generycznych.

- Opracowanie innych, bardziej skutecznych preparatow
przeciw schorzeniom poddawanym terapiom z wykorzy-
staniem lekow Spotki.

- Zmiany rozmiaru rynku lekow referencyjnych — zwigksza-
nie sie w przypadku rejestracji leku w nowych wskazaniach
terapeutycznych lub kurczenie sie w przypadku cofniecia
rejestracji ze wzgledu na brak dowodow dtugoterminowego
bezpieczenstwa badz skutecznosci danego leku.

- Utrzymanie i dalsze pozyskiwanie wykwalifikowane
i doswiadczonej kadry badawczej.

- SkutecznoS¢ przyjetej strategii rozwoju i efektywnose
prowadzonych i planowanych inwestyciji.

- Osiagniecie zatozonych celéw prowadzonych prac
badawczo rozwojowych w planowanym zakresie
i harmonogramie czasowym.

- Skutecznos¢ polityki marketingowej i dystrybucyjnej
na poszczegoblnych rynkach.

- Niedotrzymanie warunkow umow o dofinansowanie
i zwigzana z tym mozliwoS¢ ograniczenia lub cofniecia
uzyskanej pomocy finansowe;.

W przypadku Klasycznych Lekow Generycznych kluczowa
kwestig jest bezposrednia dostepnos¢ oferowanych dla
odbiorcow lekéw oraz poziomy ich odptatnosci dla pacjentow.
Spoétka posiada odpowiednie zaplecze technologiczne
zapewnigjgce uzyskiwanie odpowiedniej skali wytwarzania dla
oferowanych komercyjnie lekow, co zabezpiecza pierwszy
z kluczowych czynnikow wzrostu. Obecnie nie sg planowane
dodatkowe znaczne inwestycje zwigzane z tym obszarem
dziatalnosci, niemniej posiadane zasoby z uwagi na obecne
i szacowane przyszte zapotrzebowanie na poszczegodlne leki
mozna okreslic jako w petni adekwatne. Poziom odptatnosci
pacjenta za leki wynika z kwestii refundacyjnych, ktére
requlujs sztywne poziomy cen lekéw. Mozliwosci
elastycznosci cenowej dla portfela lekow Spotki z uwagi
na posiadane zdolnosci wytworcze, nalezy okreslic jako nie
gorsze od tych oferowanych przez konkurencyjne podmioty
branzowe, ktére same prowadzg dziatalnos¢ wytworcza. Jest
to istotne bowiem znaczna czes¢ podmiotéw branzowych
wprowadza na rynek leki wytwarzane na zasadach
wytwarzania kontraktowego przez strony trzecie, co
znaczaco wptywa na poziom realizowanych marz. Celon
Pharma S.A. nie korzysta z takich rozwigzan, co pozwala
na uzyskanie petnej kontroli nad wszystkimi etapami
wytworczymi.

Dla segmentdw Lekéw Generycznych Plus oprocz kwestii
zwigzanych z sama dostepnoscig czy odptatnoscig
pacjentow za lek kluczowym czynnikiem rozwoju jest tempo
rejestracji na rynkach zagranicznych. Kwestia rejestracii
determinuje poczatkowa mozliwoS¢ rozpoczecia dziatalnosci
eksportowej na danym obszarze. Kolejnym waznym
elementem jest sprawa ewentualnej refundacji czy
wymienialnosci produktow, niemniej s to obszary, ktérych

znaczenie przybiera na wadze dopiero po zarejestrowaniu
produktu. Dalszymi czynnikami stanowigcymi o faktycznych
mozliwosciach rozwoju sg kwestie zasobow i doSwiadczen
promocyjno-sprzedazowych partnerow biznesowych, ktorym
Spotka udzielita licencji na lek Salmex. Nalezy tu wskazac, ze
w procesie negocjacyjnym, ktory doprowadzit do wyboru
aktualnych partnerow, kwestie potencjatu rynkowego byty
jedna z kluczowych wytycznych, na bazie ktérych podjeto
decyzje biznesowe.

Kluczowy czynnik dla rozwoju w segmencie perspektyw
zwigzanych z Projektami Nowych Lekéw, w tym
potencjalnych Lekdw Innowacyjnych to przede wszystkim
standardy dotyczace prowadzenia prac badawczo-
rozwojowych. Poszczegadlne projekty prowadzone sg zgodnie
z najwyzszymi standardami jakosci wynikajagcymi miedzy
innymi z doSwiadczen Spotki w zakresie praktyk Dobrego
Wytwarzania. Dodatkowo prace nad nowymi lekami, jak
rowniez analizy kontroli jakoSci prowadzone sg zgodnie
z zasadami Dobrej Praktyki Laboratoryjnej. Planowany zas
rozwgj Kliniczny lekdw prowadzony bedzie zgodnie z zasadami
Dobrej Praktyki Klinicznej.

Spotka poszukuje aktywnie partnerow dla swoich projektow
innowacyjnych. W dziataniach tych wykorzystuje wyspecja-
lizowang firme zajmujaca sie posrednictwem w biznesie
biofarmaceutycznym Plexus Ventures. Wspdlnie z Plexus
Ventures zostata opracowana strategia partneringu dla
6 projektow innowacyjnych spotki. Celem strategicznym jest
podpisanie kontraktu na sprzedaz praw dystrybucyjnych
/marketingowych badz licencyjnych dla co najmniej
2 innowacyjnych projektow spotki w 2019r. W drugiej
potowie 2017 aktywnosci w tym zakresie koncentrowaty sie
na identyfikacji potencjalnych partneréw. Podstawowym
czynnikiem decydujacym o mozliwosci realizacji tej strategii
sg wyniki prac badawczych, szczegodlnie wyniki badan
klinicznych. Istotnym czynnikiem jest rowniez szybkos¢
realizacji prac badawczo rozwojowych, szczegoélnie postep
w prowadzonych pracach rozwoju Klinicznego.

Spotka w 2017r zainicjowata rozwgj Kliniczny Esketaminy
w depresjach lekoopornych, ktory przebiega zgodnie
z planem. Spotka planuje rozpoczecie Il fazy klinicznej tego
leku w Il kwartale 2018, a jej zakonczenie w pierwszych
miesigcach 2019r. Esketamina w inhalacji Celon Pharma jest
wedtug dostepnej wiedzy jedyna ketaming rozwijang jako lek
w depresiji lekoopornej dwubiegunowej. To istotne wskazanie
medyczne (30-50% pacjentdw z depresjg) uznawane jest
jako trudne do leczenia z brakiem skutecznych opcji terapeu-
tycznych, dlatego kwalifikuje sie do programéw wspierajg-
cych szybki proces rejestracji zarowno w UE, jak i USA.

Projekt onkologiczny Celonko, oraz projekt neuropsychia-
tryczny NoteSzHD rozpoczng swaj rozwdj kliniczny w | potowie
2018r. To drobne opdznienie w stosunku do pierwotnych
plandw (spdtka planowata rozpoczecie rozwoju Klinicznego
tych lekéw w IV kwartale 2017) zostanie nadrobione poprzez
zwigkszenie liczby osrodkow rekrutujgcych.
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3.5 Otoczenie rynkowe
3.5.1. Rynek farmaceutyczny na Swiecie

Podstawowym obszarem dziatalnosci Spotki jest szeroko
pojety rynek farmaceutyczny, w tym w szczegolnosci
segment lekéw generycznych oraz segment rozwoju nowych
lekdw innowacyjnych.

Rynek farmaceutyczny jest jedna z najbardziej innowacyj-
nych i najszybciej rozwijgjgcych sie gatezi Swiatowe)
gospodarki. Co charakterystyczne, branza ta jest oparta
na wiedzy, a kluczowe znaczenie posiada wypracowane przez
lata know-how i bariery technologiczne zwigzane z rozwojem
i wytwarzaniem produktow leczniczych.

Lekiinnowacyjne chronione sa migdzynarodowymi patentami,
co pozwala ich producentom na niemal wytacznosc
na rynkach swiatowych przez okres kilku lub kilkunastu lat

od ich wprowadzenia. Jest to jedna z przyczyn, dzieki ktore;
najwieksze koncerny farmaceutyczne sa obecne niemal we
wszystkich krajach Swiata. To sprzyja globalizacji, a co zatym
idzie rowniez pozyskiwaniu wiedzy produktowej i dystrybu-
cyjnej. Miedzy innymi dzieki tym czynnikom moga powstaja
podmioty, takie jak Celon Pharma S.A. ktora prowadzi badania
nad wtasnymi, innowacyjnymi lekami i aktywnie pracuje
nad wdrazaniem lekéw generycznych.

Wedle zatozen raportu firmy badawczej IMS Health Inc. (,IMS
Health”), specjalizujacej sie w sektorze ochrony zdrowis, pt.
.The Global Medicines use in 2020" wartos¢ Swiatowego
rynku farmaceutycznego w 2015 roku wyniosta 1.069 mid
USD. IMS Health szacuje, ze do 2020 roku rynek wzrosnie
0 33% i bedzie warty 1418 mid USD (Srednioroczny wzrost
0 6%). Wzrost rynku w ciagu pieciu lat miedzy 2015 a 2020
rokiem bedzie szybszy, niz miato to miejsce w poprzedzajs-
cym piecioleciy, kiedy to rynek wzrost o 21% (Srednioroczny
wzrost 0 4%).

Wuykres 2. Wartoé¢ i prognoza rynku farmaceutycznego na $wiecie (mid USD1)
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Wartos¢ rynku wg metodologii raportu oparta jest o ceny hurtownikéw uwzgledniajgc obecne i prognozowane kursy walutowe
zrédto: IMS Institute for HealthCare Informatics, Raport “Global Medicines Use in 2020 'IMS Health Inc.

Zgodnie z prognozami IMS Health, tempo wzrostu rynku
farmaceutycznego bedzie zroznicowane.

W krajach rozwijajgcych sie, takich jak Chiny, Indie czy kraje
Ameryki tacinskiej, tempo wzrostu rynku szacuje sie
na Srednio 7-10% rocznie, dla USA szacunki méwig o wzroscie
w tempie 5-8% rocznie, a wrod pieciu najwiekszych rynkaw
europejskich? i Japonii na poziomie 1-4% rocznie.

Kluczowy wptyw na dalszy rozwdj rynku farmaceutycznego
beda miaty nastepujace czynniki:

Wzrost wydatkow na leki oryginalne w krajach rozwinietych
- IMS Health prognozuje, ze w okresie 2015-2020 wydatki
na nowe leki wprowadzone do obrotu wyniosa 135 mid USD.
Dodatkowo istotny wptyw na wzrost wartosci rynku bedzie
miato podniesienie cen (szacowany efekt +115 mid USD),

2 Niemcy, Francja, Wtochy, Hiszpania i Wielka Brytania

szczegOlnie w USA. Rozszerzenie dostepnosci i zastosowania
lekbw oryginalnych bedzie z kolei odpowiadaC za wzrost
rzedu 48 mid USD. £acznie wg prognoz IMS Health wydatki
na leki oryginalne wzrosng w okresie 2015-2020 o 298 mid
USD.

Wygasajace patenty na najlepiej sprzedajace sie leki
oryginalne - w szybkim tempie po wygasnieciu patentu
na dany lek na rynku pojawiajg sie znacznie tansze leki
generyczne lub biopodobne, co z jednej strony powoduje
obnizke kosztow danej terapii, zas z drugiej zwigksza jej
dostepnosc. Tylko w 2015 roku wygasty patenty na leki
0 tacznej sprzedazy w wysokosci 44 mid USD, co jest
najwyzsza wartoscig od 2012 roku (53 mid USD). Z drugiej
strony, wg firmy badawczej Evaluate Pharma, oznacza to
tylko 16 mld USD spadku sprzedazy, gdyz czes¢ wygasaja-
cych patentéw obejmuje leki biologiczne, dla ktorych nie
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powstaty jeszcze ich biopodobne odpowiedniki. IMS Health
prognozuje, ze w okresie 2015-2020 taczny negatywny
wptyw wygasania patentdw na leki oryginalne na wartos¢
rynku wyniesie 178 mld USD.

Zwiekszenie wydatkéw na ochrone zdrowia w krajach
rozwijajagcych sie - wysokie tempo wzrostu wydatkow
na ochrone zdrowia zwigzane z rozwojem gospodarczym,
szczegOlnie napedzane przez Chiny. Wedtug IMS Health kraj
ten bedzie odpowiadat za 150-180 mid USD wydatkow
w 2020 roku, w poréwnaniu z 115 mid USD w 2015 r. Wzrost
rynku lekow w krajach rozwijajgcych sie bedzie spowodowany
gtownie zwiekszeniem dostepnosci lekow dla obywateli
(zarbwno dzieki programom rzadowym, jak i dzieki rozwojowi
prywatnych ubezpieczen). Nadal kluczowa role we wzroscie
rynkow rozwijgjacych sie beda odgrywac leki tafnsze, w tym
generyczne.

Wzrost udziatu lekdw generycznych w strukturze wydatkow
- dynamiczny wzrost na rynkach rozwijgjgcych sie oraz
wygasanie patentow na leki oryginalne sprawi, ze udziat lekow
generycznych w globalnym rynku lekow bedzie rost.

Wzrost wydatkéw na leki specjalistyczne - nowoczesne
terapie, czesto stosowane przy niszowych schorzeniach,
beds zdobywaty coraz wigkszy udziat w rynku. Za wzrost
rynku w Europie miedzy 2015 a 2020 rokiem w okoto 81%
beds odpowiadaty leki specjalistyczne, co czyni Europe
$wiatowym liderem w tej kategorii. Swiatowy udziat terapii
specjalistycznych w ogodlnych wydatkach wyniesie 28%
w2020, przy czymw krajach rozwinietych udziat ten bedzie
wyzszy (36%) niz w krajach rozwijajgcych sie (12%).

W 2020 roku wsrod najpopularniejszych lekéw specjalistycz-
nych dominowac beda leki na schorzenia onkologiczne z pro-
gnozowana sprzedaza w wysokosci 120 mid USDw 2020 .

Wuykres 3. Wartoé¢ wiodgcych obszaréw terapii specjalistycznych w 2020 r. (mid USD))
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zrédto: IMS Institute for HealthCare Informatics, Raport “Global Medicines Use in 2020 'IMS Health Inc.

Leki tradycyjne sa to w metodologii IMS Health leki inne niz
specjalistyczne, . te stosowane bardziej powszechnie
i nieprzeznaczone do specjalistycznych schorzen. Wsrad
lekow tradycyjnych, stanowigcych wg. prognoz 64% wartosci
wydatkéw w krajach rozwinietych a 88% w krajach
rozwijajgcych sie w 2020 r. mozna zaobserwowacC roznice
w strukturze sprzedazy w zaleznoSci od poziomu rozwoju
danego kraju.

W krajach rozwinietych w 2020 r. bedg dominowaC leki
na cukrzyce (101 mid USD) oraz leki przeciwbolowe (65 mid

USD). Leki na choroby uktadu oddechowego, wtym na astme
i przewlekta obturacyjng chorobe ptuc (,POChP?), beda
czwarty najbardziej dochodows kategorig ze sprzedaza
na rynkach rozwinigtych w wysokosci 44 mid USD.

Na rynkach rozwijajgcych sie najwiekszy udziat w 2020 r.
beda miaty leki na choroby uktadu krazenia (24 mid USD),
antybiotykii szczepionki (21 mld USD) czy leki przeciwbolowe
(20 mid USD). Leki na choroby uktadu oddechowego beda
odpowiadaC za 12 mld USD wydatkdéw w krajach
rozwijajgcych sie.
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Wykres 4. Warto$¢ rynkéw lekéw tradycyjnych w 2020 r. w podziale na kraje rozwinigte i rozwijajace sig (mld USD)
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zrodto: IMS Institute for HealthCare Informatics, Raport “Global Medicines Use in 2020 'IMS Health Inc.

Leki generyczne to leki bedace petnymi zamiennikami lekow
oryginalnych, zawierajgce te sama substancje czynna,
wykorzystywane do leczenia tych samych choréb, co leki
oryginalne. Leki generyczne, ze wzgledu na ich znacznie
nizszg cene w poréwnaniu z lekami oryginalnymi, pozwalajg
na oszczednosci dla systemu opieki zdrowotnej, jak rowniez
w sposdb znaczacy zwiekszajg dostepnosc terapii dla
pacjentow.

Leki generyczne potrafig byc¢ nawet kilkukrotnie tansze
od lekéw oryginalnych. Dodatkowo, wraz ze wzrostem
konkurencji poprzez wejscie na rynek tanich lekow
generycznych, ceny lekow oryginalnych ulegaja obnizeniu.
Wg danych European Generic and Biosimilar Medicines
Association (,EGA") zastosowanie lekéw generycznych
w samej tylko Unii Europejskiej przynosi oszczednosci
rzedu 35 mld EUR rocznie, co pozwala przekierowywac

znaczace Srodki systemow opieki zdrowotnej na finanso-
wanie drozszych zabiegdw i innowacyjnych terapii.

Udziat lekow generycznych w ogélnej sprzedazy lekow jest
wiekszy w krajach mniej zamoznych, jednak rowniez w krajach
rozwinietych udziat ten jest znaczacy i wykazuje tendencje
rosnaca.

Zgodnie z raportem European Federation of Pharmaceutical
Industries and Associations (,EFPIA’) w 2014 roku wérod
krajow 0 najwyzszym udziale w sprzedazy lekow generycz-
nych dominowaty kraje Europy Srodkowej i Wschodniej, cho¢
w niektérych krajach Europy Zachodniej (Niemcy, Wtochy,
Austria) sprzedaz lekdw generycznych odpowiadata za okoto
jedna trzecig catej sprzedazy lekow. Wsrad liderow jest Polska,
gdzie w 20714 roku sprzedaz lekéw generycznych odpowiadata
za okoto 54,5% wartosci sprzedazy lekow ogotem.
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Wuykres 5. Udziat lekéw generycznych w sprzedazy lekéw w danych krajach Europy (2015, dane w %)
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zrodto: Raport EFPIA , The Pharmaceutical Industry in Figures. Key”

Organizacja rynku lekéw generycznych w danym kraju ma
kluczowe znaczenie dla atrakcyjnosci prowadzenia
dziatalnosci przez producentow.

Polska jest krajem, gdzie leki generyczne sa sprzedawane
pod markami producenta (branded generics). Jest to typ
rynku, na ktorym producenci aktywnie konkurujg i moga
realizowaC satysfakcjonujgca marze. Istotne znaczenie ma
marketing zwigzany z promocjg danej marki oraz odpowiednia
dostepnosc lekow. Do tego typu rynkow generycznych,
oprocz Palski, naleza rowniez takie kraje jak Czechy, Stowacja,
Rumunia, w pewnych przypadkach rowniez Francja, Niemcy,
Hiszpania.

30%

40% 50% 60%

Druga kategorig rynkow sa kraje, gdzie leki generyczne nie sg
sprzedawane pod wtasnymi markami lecz pod miedzynaro-
dowym nazwami substancji czynnych (unbranded generics).
Na takim rynku np. lek Salmex nie bytby sprzedawany
pod wtasng marka, lecz tak samo jak inne leki zawierajace te
samg substancje czynna, jako salmeterol/propionian
flutykazonu.

Trzecig grupa krajow sa takie w ktorych leki s sprzedawane
w przetargach, co nie pozwala na realizacje atrakcyjnych marz
dla producentéw i ogranicza mozliwoSCE promogji | konkurencii
miedzy nimi. Do tego typu rynkow nalezg m.in. Wielka Brytania
czy Holandia.
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Astma i POChP

Rynek lekéw na choroby uktadu oddechowego nalezy do ngj-
wiekszych rynkow w catym przemysle farmaceutycznym.

Wg danych firmy badawczej GlobalData Swiatowa wartos¢
rynku lekéw na astme i POChP w 2017 roku wyniosta
niemal 25 mid USD. Prognozuie sie, ze rynek ten bedzie rost
w stabilnym tempie 3,51% rocznie wg CAGR (Sredniej roczne;
stopy wzrostu, ang. Compound Annual Growth Rate)iw 2023
roku wyniesie 30,35 mid USD.

Jeszcze wyzsze szacunki wartosci rynku przedstawiane sa
w raporcie ,Data Book: Global COPD and Asthma Devices
Market - (2016-2022)" gdzie warto$¢ odpowiedniego rynku
juzw roku 2015 zostata oceniona na kwote przeszto 274 mid
USD, zas Srednioroczne tempo wzrostu w latach 2016-2022
liczone jest nawet na poziomie 5.2% rocznie. W perspektywie
typow inhalatordw za pomoca ktorych podawane sa leki
najwieksze oczekiwania wzrostu odnosza sie do formy
suchego proszku (DPI - dry powder inhaler, jaki wykorzystuje
np. lek Salmex), gdzie moze ono wynosic nawet 74% w analizo-
wanym okresie prognoz.

Wykres 6. Prognoza wartosci rynku lekéw na astme na $wiecie (mld USD)
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Zrédto: Spétka na bazie dostepnych raportéw branzowych

Wsrod lekow majacych zastosowanie w leczeniu astmy
i POChP najwieksza Swiatowa sprzedazg od wielu lat
charakteryzuje sie produkt Seretide firmy GlaxoSmithKline
(sprzedawany na niektorych rynkach pod nazwa Advair).
Substancjg czynna dla tego leku jest salmeterol/propionian
flutykazonu. Sprzedaz leku Seretide wyniosta 3,1 mld USD
w 2017 roku, zmniejszajgc swa sprzedaz w stosunku
do roku 2016 (34 MId USD).

Prognozy podawane przez Global Data zaktadajg dalszy
spadek sprzedazy Seretide/Advair w kolejnych latach
spowodowany erozjg cen, presjg regulacyjna oraz dalsza
konkurencja ze strony lekdw generycznych.

Choroby neuropsychiatryczne

Celon Pharma, od momentu rozpoczecia swajej dziatalnosci,
nabyta duze doSwiadczenie w wytwarzanie lekow majgcych
zastosowanie w terapiach chordb psychicznych. W ofercie
produktéw Spotki nadal istotne znaczenie posiada lek
Ketrel (stosowany w ostrych i przewlektych zaburzeniach

2017
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28,44 2923

27,43
25,95

2018 2019 2020 2021 2022 2023

psychicznych, w tym schizofrenii. Obecnie Spotka powadzi
badania nad nowymi terapiami w obszarze schizofrenii, a takze
chorobie Huntingtona (projekt NoteSzHD).

Swiatowy rynek lekéw majacych zastosowanie w leczeniu
schizofrenii i zaburzen blisko z nig spokrewnionych jest
rynkiem bardzo atrakcyjnym z wielu powodow, w tym:

- Schizofrenia i powigzane z nig zaburzenia dotykaja 2-3%
Swiatowej populacji i powodujg istotne koszty spoteczne.

- WartoS€ sprzedazy lekdw stosowanych w  terapii
schizofrenii na siedmiu najwigkszych rynkach na Swiecie®
prognozowana jest przez GlobalData na 6 mid USD w 2015
roku, a w 2022 roku na 79 mid USD. Wsrod czynnikow
napedzajgcych wzrost wymienia sie rosngca Swiadomose
kosztow spotecznych chordb psychiatrycznych, jak
rowniez wprowadzanie nowych lekow.

- Istniejgce metody terapeutyczne koncentrujg sie
na leczeniu objawowym, z naciskiem na objawy

3 USA, Japonia, Niemcy, Francja, Wielka Brytania. Wtochy, Hiszpania. Prognozy GlobalData
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pozytywne choroby, nie majac jednak korzystnego
wptywu na objawy negatywne i zaburzenia poznawcze.

- W ciagu ostatnich kilkunastu lat brak jest istotnych
postepéw w rozwoju nowoczesnych metod leczenia
schizofrenii.

- W ostatnich latach wygasty patenty na kluczowe leki
majgce zastosowanie w leczeniu schizofrenii — w 2015
roku wygast patent w USA i pieciu najwiekszych rynkach
Europy na Abilify, Swiatowego lidera sprzedazy wsrod
lekéw stosowanych w terapiach schizofrenii i depresiji,
produkowanego przez Bristol-Myers Squibb razem
z Otsuka Pharmaceutical.

Aktualnie Swiatowe trendy dziatalnoSci badawczo-
rozwojowej koncentrujg sie na zwalczaniu negatywnych

i poznawczych objawow schizofrenii, jako obszarow
niezaspokaojonych potrzeb terapeutycznych. Wiele nowych
terapii znajduje sie obecnie w fazie przedklinicznej, jeszcze
wigksza czeS¢ z nich zakonczyta sie niepowodzeniem
na etapie badan lub jest nieaktywna. To oznaczs, ze
opracowanie stabilnych rozwigzan w tym obszarze nie jest
tatwe, ale jest to obecnie najbardziej obiecujacy kierunek
badan nad lekami na schizofrenie.

3.5.2. Rynek farmaceutyczny w Polsce

Przemyst farmaceutyczny w Polsce petni bardzo wazna role
w gospodarcze catego kraju. Jego wartoS¢ szacowana
w cenach detalicznych na koniec 2017 r. wyniosta 38,5 mid,
co 0znacza wzrost 0 4,9% rok do roku. Blisko 18,4 mid ztotych
wygenerowat segment lekw na recepte, ([dynamika 24% rdr),
z czego zdecydowang wigkszoS¢ stanowity leki refundowane.

Wykres 7. Struktura rynku farmaceutycznego w podziale na segmenty (warto$ciowo 2017)
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Dane Globaldata wartos¢ polskiego rynku
farmaceutycznego w kolejnych latach utrzyma
tren wzrostowy.

Wykres 8. Pharmaceutical Market, Poland, Revenue Forecast ($bn), 2017-2021
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Tabela 8. Pharmaceutical Market, Poland, Revenue Forecast ($bn), 2017-2021

2017 2018 2019 2020 2021
Revenue 972 10,02 10,32 10,64 10,96
zrédto: AESGP, 2017
Gtownymi obszarami terapeutycznymi w Polsce sg obecnie: Choroby psychiczne

choroby sercowo-naczyniowe, choroby onkologiczne,
choroby uktadu oddechowego, choroby neuropsychiatrycz-
ne, choroby metaboliczne (w tym cukrzyca).

Astma i POChP

Wedtug badan ,Epidemiologia Choréb Alergicznych w Polsce’,
prowadzonych przez Zaktad Profilaktyki Zagrozen
Srodowiskowych i Alergologii Warszawskiego Uniwersytetu
Medycznego z inicjatywy Ministra Zdrowia, na astme w Polsce
cierpi okoto 4 min osob, z czego ponad potowa nie jest
Swiadoma swojej choroby i nie podejmuje leczenia.
Z przeprowadzonych badan wynika, ze w Polsce wsrad osob
ze zdiagnozowang astmag zaledwie okoto 30% ma
odpowiednio dobrane leczenie, pozwalajgce na kontrole
nad chorobg, co oznacza, ze choroba nie przeszkadza im
w codziennej aktywnosci. Na POChP, wedtug tych samych
badan, cierpi w Polsce okoto 2,5 min oséb. Ministerstwo
Zdrowia szacuje, iz wartos¢ rynku lekdw na astme w Polsce
oscyluje w granicach 300 min zt rocznie.

Do czasu wprowadzenia na rynek w 2013 roku leku
wziewnego Salmex (Celon Pharma) i zawierajgcego te sama
substancje czynna leku Asaris (Polfarmex), polski rynek lekow
na astme posiadat podobna strukture, jak rynki zagraniczne,
a lek Seretide Dysk (GlaxoSmithKline) zajmowat pozycje
dominujaca. Zgodnie z danymi NFZ w 2012 roku w Polsce
wartoS¢ sprzedazy tego leku wyniosta 150 min zt czyli
okoto 50% wartosci catego rynku. Na kolejnych pozycjach
plasowaty sie leki innych globalnych producentéw, w tym
Symbicort (AstraZeneca).

Wprowadzenie na rynek leku Salmex wigzato sie
z mozliwoscig znacznego ograniczenia wydatkow
ponoszonych przez Ministerstwo Zdrowia i NFZ na refundacje
lekéw wziewnych. Byt to pierwszy odpowiednik leku
oryginalnego Seretide Dysk, w zwigzku z czym zostat bardzo
szybko wpisany na listy refundacyjne. Zaoferowana przez
Celon Pharma cena leku byta o 25% nizsza
od dotychczasowej ceny Seretide Dysk i wyznaczyta
zdecydowanie nizszy poziom refundacii dla wszystkich lekow
wziewnych. Miato to istotny wptyw na bardzo znaczaca
obnizke cen tej kategorii lekow dla pacjenta (Seretide Dysk
- ok. 40 zt;, Salmex - ok. 3,20 z#) oraz zwigzane byto
z nizszymi kosztami leczenia i wigksza sktonnoscig lekarzy
do przepisywania leku Salmex. To spowodowato coraz
czestsze stosowanie leku przez pacjentéw i wzrost jego
sprzedazy. Wg szacunkow Spotki, na bazie danych IMS
Health, w 2017 roku Salmex osiggnat ok. 47% udziat iloSciowy
w rynku kombinacji salmeterol+flutikazon. W przychodach ze
sprzedazy Spotki Salmex odpowiadat za ponad 63 min zt
w 2077r.

Lekiem o bardzo istotnej wartosci sprzedazy dla Spotki jest
Ketrel (substancja czynna: kwetiapina). Osiggnat on roczny
rezultat sprzedazowy na poziomie 1 736 725 opakowan
specjalistycznego leku. WartoS¢ sprzedazy w 2017 .
zamkneta sie powyzej 16 min zt. Ketrel jest to lek generyczny
dla leku oryginalnego Seroquel firmy AstraZeneca.

Rynek lekow przeciwpsychotycznych w Polsce jest mocno
konkurencyjny. Na rynku dostepnych jest ponad 20 lekow
zawierajgcych kwetiapine i majgcych podobne wskazania
terapeutyczne. Ponadto dostepne sa liczne inne leki majace
podobne dziatanie terapeutyczne, lecz bazujgce na innych
substancjach aktywnych. Mimo tego, wedtug szacunkow
Spotki, Ketrel posiada ponad 57% udziatu w ilosciowym rynku
kwetiapin w Polsce, zas sam rynek molekuty charakteryzowat
sie kilkunastoprocentowym wzrostem. Nalezy nadmienic, iz
mimo wysoce konkurencyjnego rynku, Ketrel jest mniej
narazony na zamiang leku w aptece niz chociazby inny
oferowany przez Spotke lek Valzek. Ma to zwigzek z bardziej
specyficzng charakterystyka schorzenia - w takim
przypadku farmaceuci na ogét s mniej chetni do zamiany
lekow, co moze sie wigzaC z ryzykiem wystapienia
ewentualnych dziatan niepozadanych u pacjentow.

Choroby psychiczne, w tym schizofrenia nalezg do schorzen
0 najwyzszych kosztach spotecznych. W Polsce Sredni wiek
chorego na schizofrenie w chwili diagnozy to zaledwie
dwadziescia kilka lat. Osoba taka zamiast podejmowat
aktywnos¢ zawodowa zasila szeregi bezrobotnych, co nie
tylko dodatkowo pogarsza jej stan, ale rowniez generuje
istotne koszty dla spoteczenstwa. Roczne Swiadczenia ZUS
zwigzane z niezdolnoscig do pracy chorych na schizofrenie
przekraczajg 900 min zt. Dodatkowo NFZ przeznacza
prawie 450 min zt rocznie na samo leczenie pacjentow ze
schizofrenia.

Choroby uktadu krazenia

Kolejnym masowo wytwarzanym i sprzedawanym lekiem
Spotki jest lek Valzek (substancja czynna: walsartan), majacy
zastosowanie w leczeniu nadcisnienia tetniczego i niewydol-
nosci serca. Jego ilosciowa sprzedaz przekroczyta poziom
1 079 196 opakowan jednostkowych uzyskujac wartose
14,2 min zt w 2017 r. Valzek jest lekiem generycznym dla leku
oryginalnego Diovan firmy Novartis.

Choroby uktady krazenia od wielu lat sg gtownymi
przyczynami zgondw w Palsce. Co jednak istotne, ich udziat
w przyczynach zgondw systematycznie spada. Wedtug
danych GUS* w 2012 roku choroby uktadu krazenia byty
przyczyna ok. 46% wszystkich zgondw, co stanowi istotna
poprawe w porownaniu z okoto 52% w 1990 roku.
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Choroby uktady krazenia naleza do najbardziej kosztochton-
nych schorzen dla systemu opieki zdrowotnej i spoteczne;.
Wg. danych ZUS w 20712 roku choroby uktadu krazenia byty
zwigzane z kosztami na poziomie 4,6 mid zt (15,1% wydatkow
ogGtemn na $wiadczenia z tytutu niezdolnosci do pracy). NFZ
z kolei prezentuje dane, wedtug ktorych wydatki
na finansowanie leczenia chordb uktadu krazenia wyniosty
w 2013 roku ok. 2,7 mid zt, z czego 1,2 mld zt zostato
przeznaczone na refundacje lekow, a 0,95 mld zt
na interwencyjne leczenie zawatéw. taczne koszty
bezposrednie i posrednie chordb uktadu krazenia, zaktadajac
niewielka roznice danych miedzy 2012 a 2013 rokiem, mozna
szacowaC na okoto 7,3 mid zt rocznie.

Valzek nalezy do nowoczesnej kategorii lekow na nadcisnienie
blokujacych angiotensyne II. Na rynku krajowym istnieje
znaczaca konkurencja wsrdd lekdw na recepte, zawierajgcych
te same wskazania terapeutyczne. Z tego powodu Valzek,
podobnie jak i wszystkie inne leki na nadciSnienie, musi
rywalizowac z konkurentami w wielu obszarach.

Po pierwsze, lekarz moze nie zdecydowac sie na przepisanie
leku Valzek, tylko wybraC inny lek majacy to samo
zastosowanie terapeutyczne. Kluczowa dla danego leku jest
wiec jego znajomosSC przez lekarzy i potwierdzona
skutecznosc. Jesli te czynniki sa spetnione, wzrasta
czestotliwos¢ przepisywania leku.

Co wiecej, wérad lekaw na tak popularne schorzenia wzrasta
ryzyko zamiany leku w aptece. Zgodnie z obowigzujgcym
prawem, farmaceuta w aptece ma obowigzek poinformowac
0 mozliwosci zamiany przepisanego leku objetego refundacia
na tanszy odpowiednik o tej samej nazwie miedzynarodowe;,
dawce, postaci farmaceutycznej, ktéra nie powoduje roznic
terapeutycznych i o tym samym wskazaniu leczniczym,
chyba, ze recepta zawiera wskazanie ,nie zamieniac”. Valzek
jest wiec narazony na ryzyko zamiany, co jednak dotyczy
rowniez wszystkich innych lekow na nadcisnienie. Z tego
powodu bardzo wazna jest dostepnost leku w aptekach
i rozpoznawalnos¢ marki dzieki skutecznie prowadzonym
dziataniom promocyjnym.

3.6 Otoczenie regulacyjne

Spotka dziata na specyficznym rynku, ktory jest regulowany
przez przepisy prawa majgce na celu zabezpieczenie dobra
pacjenta poprzez zapewnienie odpowiednich procedur
zwigzanych z rozwojem, badaniem, wytwarzaniem,
wprowadzaniem oraz nadzorem nad wprowadzonymi
do obrotu lekami. Aspekty prawne ukierunkowane s3
na zapewnienie odpowiedniej, niezmiennej jakosci i petnej
kontroli wprowadzanych do obrotu lekdw.

Regulacje takze do kwestii wytwarzania i sg niezbednym
elementem umozliwigjgcym prowadzenie dziatalnosci
wytworczej lekéw. Dotyczy to zardwno produktow, ktore
trafigjg na rynek farmaceutyczny, jak rowniez tych, ktore
znajduja sie w fazie rozwojowej. Spétka posiada odpowiednie
pozwolenia na wytwarzanie produktow leczniczych wydane

przez Gtownego Inspektora Farmaceutycznego, na bazie
ktérych moze prowadzi€ dziatalnos¢ wytworcza. Pozwolenie
wydawane przez polski organ jest uznawane przez pozostate
kraje cztonkowskie UE, co umozliwia wytwarzanie produktow
na eksport w ramach krajow unijnych jak réwniez tych, ktore
akceptuja unijne uregulowania przyjetych praktyk wytwarza-
nia. W przypadku pozostatych obszarow terytorialnych w celu
zaakceptowania miejsca wytwarzania moze dochodzit
do dodatkowych kontroli przed ich uznaniem przez
zagraniczne agencje. Utrzymanie pozwolen na wytwarzanie
jest uwarunkowane utrzymaniem nalezytych warunkow
i zapewnieniem odpowiednich procedur jakosci, ktore sa
przedmiotem okresowych audytéw organu nadzoru.

Dodatkowa sfera regulacji odnosi sie do kwestii samych
produktow — wytwarzanych przez Spoétke lekow gotowych
- ktore w celu wprowadzenia na rynek musza posiadac wazne
pozwolenia rejestracyjne. Ta kwestia odnosi sie indywidualnie
do kazdej mocy dawki oraz kazdej wielkosci opakowania
jednostkowego, ktore jest przez Spotke wytwarzane.
Utrzymanie pozwolen jest uwarunkowane spetnieniem
szeregu kryteriow administracyjnych z ktérych najwazniej-
szym jest kwestia niezmiennej jakosci produktu i jego cech
fizyko-chemicznych w okresie waznosci danego leku.
Pozwolenie rejestracyjne w zaleznosci od trybu wydania
moze obegjmowac tylko 1 krgj (tzw. pozwolenie narodowe),
badz w ramach UE wyselekcjonowang czeS¢ badz wszystkie
kraje cztonkowskie (tzw. pozwolenia zdecentralizowane oraz
centralne). W przypadku oferowanych przez Spotke lekow
generycznych typ pozwolen dopuszczajgcych je do obrotu
na terenie Polski to pozwolenia narodowe. W przypadku leku
Salmex bedacego przedmiotem prowadzonych procesow
rejestracji na zagranicznych rynkach to zaréwno procedury
narodowe, jak rowniez zdecentralizowane. Dla lekow
innowacyjnych bedacych w planach rozwojowych Spotki
wiasciwa procedura rejestracyjna to centralna, czyli taka
obejmujaca caty obszar UE.

Kolejnym elementem otoczenia regulacyjnego sg kwestie
zwigzane z ptatnikiem czyli refundacja. W tym przypadku jest
to dobrowolne dziatanie Spotki w celu uzyskania odpowiedniej
decyzji, na bazie ktorej ptatnik publiczny pokrywa znaczaca
czes¢ ceny danego leku, obnizajgc tym samym poziom
odptatnosci  pacjenta. KorzysSci z posiadania decyzji
refundacyjnych dla oferowanych przez Spotke lekow
odnosza sie zaréwno do kwestii zapewnienia pacjentom
dostepnosci lekéw w najnizszych cenach, jak rowniez majg
wptyw na kwestie dystrybucyjne regulujgc na sztywno
poziom marz i cen lekdw co zapobiega mozliwosci
wystepowania ewentualnych naduzy¢ w obrocie. Decyzje
refundacyjne w zamian za zmniejszenie odptatnosci
pacjentdw wigzg ze sobag zobowigzania dostawcow
okreslajace ilosci deklarowanych dostaw lekéw w danych
przedziatach czasowych, co stanowi pewnego rodzaju
kontrakt bez gwarancji wykorzystania oferowanej puli dostaw.
W przypadku nadmiernego wykorzystania catkowitego
budzetu refundacji ptatnika w danym roku rozliczeniowym
dostawcy zobowigzuja sie do zaakceptowania mechanizmow
dzielenia ryzyka, w tym takze zwrotu czesSci udzielonej
refundacji jesli spetnityby sie merytoryczne przestanki
opisane w ustawie regulujacej system refundaciji. Do obszaru

4 GUS: ,Podstawowe informacije o rozwoju demograficznym Polski do 2013 roku’, styczen 2014 .
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operacyjnego, ktory w sposob dodatkowy jest objety
rygorem otoczenia regulacyjnego nalezy rowniez dziatalnosc
marketingowo-promocyjna odnoszaca sie do lekow. Reklama
lekéw przepisywanych na recepte moze byc skierowana
wytacznie do 0sdb posiadajgcych odpowiednie uprawnienia
do ordynowania terapii, zas kazdy materiat o charakterze
promocyjnym musi byc opatrzony skrocong informacja
0 leku. Ma to na celu uregulowanie abrotu i ograniczenie
stosowania lekdw wytacznie w uzasadnionych przypadkach
terapeutycznych zabezpieczajac przed ich emocjonalnym
czy nadmiernym stosowaniem. Nadzor nad procesem
sprawuje Gtoéwny Inspektor Farmaceutyczny, niemniej
faktycznej samodyscypling dokonuja dziatajgce na rynku
podmioty wzajemnie weryfikujac dziatalnos¢ konkurentow.

W 2017 roku Spotka wpisywata sie w petng zgodnosc
z panujagcym otoczeniem regulacyjnym co umozliwiato
ptynne prowadzenie dziatalnosci operacyjnej i rozwojowej. Typ
oferowanego na rynek portfela produktow — specjalistyczne
leki wydawane wytacznie na podstawie recept lekarskich
z decyzjami refundacyjnymi - wymusza petne respektowanie
obowigzujgcych regulacji, co wedle Spoétki jest korzystnym
czynnikiem, ktéry zasadniczo ogranicza aspekty nieuczciwe;
konkurenciji.

3.7 Strategia i perspektywy rozwoju CELON
PHARMAS.A.

Strategia rozwoju Spotki w najblizszych latach bedzie
koncentrowac sie na trzech obszarach dziatalnosci:

- selektywnej eksploracji segmentu klasycznych lekow
generycznych,

- dynamicznym rozwoju segmentu lekow inhalacyjnych,
w tym w szczegdlnosci rozwoju sprzedazy eksportowe;
leku Salmex na rynki europejskie oraz rynki Ameryki
Pétnocne),

- zwiekszenie potencjatu badawczego i rozwdj projektow
nowych lekdw, w tym lekdw innowacyjnych i ich globalna
komercjalizacja

Generalnym zamierzeniem Spotki jest koncentracja
na projektach i lekach dotyczacych choréb przewlektych,
ktore charakteryzujg sie dtugotrwatym procesem terapii
i koniecznoscig regularnego przyjmowania lekow. Spotka
zaktada rozszerzenie swojej oferty zarowno w zakresie
projektow lekdw innowacyjnych, jak tez lekdw gotowych
w zakresie takich grup terapeutycznych jak: choroby zapalne
uktadu oddechowego, choroby neuropsychiatryczne, a takze
choroby nowotworowe i metaboliczne.

Spotka skupia sie na rozwoju specjalistycznych lekow,
wprowadzajac na rynek produkty bedace lekami
generycznymi do juz istniejgcych lekdw referencyjnych.
Praktyka rynkowa pokazuje, ze iloSciowy wzrost rynku
na dane typy produktow wynoszacy w zaleznosci
od segmentu lekéw od kilku do kilkunastu procent rocznie jest
w takich przypadkach wolniejszy od postepujacej erozji cen.
Nadmierna podaz uniemozliwia pozyskanie znaczacych
udziatow rynkowych i sprowadza sie do kwestii poziomu

kosztow wytworzenia, gdzie podmioty oferujgce najbardziej
efektywne rozwigzania wytworcze dominujg rynek, mogac
alokowat dodatkowe Srodki na popularyzacje danych lekow.
W przypadku lekow oferowanych przez Celon Pharma S. A,
portfel Klasycznych Lekéw Generycznych sktada sie
wytacznie z produktow ktore sag liderami, badz zajmuja
najblizsze temu pozycje rynkowe co pozwala na wygenero-
wanie odpowiedniej skali wytwarzania i masy produktow ktore
sg codziennie wybierane przez tysigce pacjentow.
Odpowiednio dobrze zakorzenione marki handlowe powodujg
iz Spotka prowadzac dziatalnos¢ handlowa musi wytacznie
podtrzymywac uzyskane juz pozycje rynkowe, co mozna
osiggaC znacznie mniejszym kosztem niz wymagataby tego
gorsza pozycja wyjsciowa. W przypadku lekow Ketrel, Valzek,
Donepex czy Aromek Swiadomos¢ Kliencka jest na tyle
wysoka, ze Czesto sami pacjenci zwracajg uwage na realizacje
recept i gotowi s nierzadko ponies¢ dodatkowa odptatnose
w celu uzyskanie konkretnego leku, a nie jego tanszego
zamiennika.

Dla tak ustabilizowanych produktow perspektywy rozwoju
odnosza sie gtéwnie do dynamiki wzrostu danego segmentu
i utrzymania pozycji konkurencyjnej. Dodatkowe przyrosty
udziatéw w ramach poszczegdlnych grup lekow sg mozliwe,
niemniej pod warunkiem braku koniecznosci alokowania
dodatkowych zasobbdw na dziatalnoS¢ promocyjna. Z tg grupa
lekow, zdaniem Zarzadu Spotki, nie wigzane sg znaczace
perspektywy rozwoju lecz stabilizacja zapewniajaca
wykorzystanie posiadanego parku maszynowo-technicznego
i zasobow ludzkich zaangazowanych w proces wytworczy
w celu dostarczenia porownywalnego poziomu przychodu
i marzy na sprzedazy. Rozwdj dodatkowych perspektyw
eksportowych z uwagi na powszechnosc¢ lekow jak i erozje
cen nie jest takze brany pod uwage. W przypadku leku
Aromek, ktory oprocz Polski dostepny jest takze w Turcji
i Pakistanie strategia utrzymania odnosi sie rowniez
do rynkéw zagranicznych.

Kolejna grupa wprowadzanych na przestrzeni ostatnich lat
lekdw to tak zwane Ztozone Leki Generyczne, czy inaczej
wewnetrzne nazywane Leki Generyczne Plus. Leki takie,
pomimo odtworczego charakteru, posiadajg duze bariery
wejscia na rynek i wigze sie to zarbwno z samg kwestig
opracowania formulacji, znacznie bardziej skomplikowanym
procesem wytworczym, jak rowniez kwestig posiadania know
how analitycznego, ktore jest zupetnie odmienne od tych
wymaganych przy wytwarzaniu Klasycznych Lekow
Generycznych. Pierwszym przedstawicielem leku z tej
kategorii w ramach oferowanego do sprzedazy portfela lekow
Spotki jest Salmex. Jest to lek oddechowy zawierajacy
kombinacje dwoch substancji aktywnych salmeterol
i flutikazon umieszczonych w inhalatorze suchego proszKu.
Wytwarzanie tego leku, oprocz koniecznosci zapewnienia
mozliwosci wytworczych samych elementéw inhalatora
o &cisle okreSlonych parametrach, odnosi sie takze w duzej
mierze do opracowania formulacji proszku podawanego
pacjentom w mikrodozach farmaceutycznych. Proces
zarowno blistrowania proszku, jak i kompetencji wytworczych
zwigzanych z mozliwoscig prawidtowego umieszczania
tadunku medycznego w plastikowych elementach inhalatora
jest niestandardowym dziataniem wiekszosci  firm
farmaceutycznych. Powoduje to znaczace ograniczenie
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podazy dangj klasy lekéw pomimo dostepnosci w domenie
publicznej informacji patentowych. Te same czynniki
powodujg, iz wielkoSE sprzedazy lekow referencyjnych nalezy
do jednych z najwigkszych w branzy.

Dla tego typu lekow Spotka upatruje znaczace perspektywy
eksploracji mozliwosci sprzedazy, niemniej dotyczyc to bedzie
w gtownej mierze pozyskiwania nowych rynkow i dziatalnosci
eksportowej. Rynek polski z uwagi na kilkuletnig obecnosc
leku Salmex zostat w praktyce nasycony. Dalszy rozwgj wigze
sie z utrzymaniem uzyskanej pozycji rynkowej lidera oraz
dynamika wzrostu rynku. Z uwagi na kluczowa pozycje leku
Salmex w portfelu Celon Phama S. A, Zarzad Spétki ocenia,
ze w najblizszych latach utrzyma dotychczasowy poziom
natezenia promogji, co utatwi wprowadzenie dodatkowych
produktow z tej kategorii w krotkoterminowej perspektywie.

Najwieksze perspektywy rozwoju Spotki odnosza sie
jednkaze w najblizszych latach do Projektéw Nowych Lekéw,
w tym potencjalnych Lekow Innowacyjnych. Od kilku lat
Spotka w sposob aktywny rozwija posiadany potencijat
badawczy realizujgc szereg projektow rozwojowych ukierun-
kowanych na rozwoj nowych lekow. Zdobyte doSwiadczenie,
posiadane zaplecze oraz ustrukturyzowany zespot badawczy
pozwalajg coraz $mielej planowac bardziej zaawansowane
prace majace na celu wdrozenie na rynek w dtuzsze)
perspektywie lekdw innowacyjnych o znacznie wiekszym
potencjale biznesowym niz dotychczasowe Leki Generyczne
czy nawet Leki Generyczne Plus. Zarzad Spotki doceniajac
potencjat tej grupy lekdw ocenig, iz wiekszoS¢ dostepnych
zasobow finansowych powinna byc¢ dedykowana
na inwestycje w tej wtasnie kategorii.

W przypadku Klasycznych Lekéw Generycznych realizacja
strategii polega na utrzymaniu uzyskanej pozyci
konkurencyjnej bez zwiekszania masy zaangazowanych
zasobow i srodkéw. W zaleznosci od produktu bedzie to
podtrzymanie aktywnej promocji do lekarzy na drugim lub
trzecim miejscu promocyjnym do kluczowych grup
odbiorcow, badz tez aktywna polityka dystrybucyjna majaca
na celu zapewnienie petnej dostepnosci lekow w aptekach
przy okresowym wsparciu centralnym, w postaci mailingéw,
badz selektywnych reklam. Waznym elementem bedzie
aktywna polityka cenowa w celu zapewnienia faktyczne;
dostepnosci terapii dla pacjenta.

W przypadku Lekéw Generycznych Plus nalezy podzielic
zakres dziatalnoSci na obszar Polski oraz dziatania
eksportowe. W przypadku Polski, pozycja lidera rynkowego
leku Salmex bedzie utrzymywana poprzez kontynuacje
poréwnywalnego natezenia aktywnych dziatan promocyj-
nych w kolejnych latach. Z uwagi na ograniczone
Srodowisko konkurencyjne i brak nowych produktow, ktore
bytyby w petni zamienne z lekiem Salmex utrzymanie
zasobow promocyjnych na dotychczasowym poziomie
wydaje sie catkowicie adekwatne do sytuacji rynkowej.
Spotka bedzie doktadata wszelkich staran i stale
monitorowata  efektywnoSC  prowadzonych  dziatan
marketingowych, w celu utrzymania Swiadomosci marki
wsrod swoich odbiorcow. Przyktadowym dziataniem jest
miedzy innymi kwestia zwiekszenia zapamietywalnosci wizyt
przedstawicielskich czy edukacja zwigzana z poprawnym

uzyciem inhalatora. Sg to kluczowe kwestie rozwijane
w sposob konsekwentny poprzez cykle szkoleniowe dla
zespotu przedstawicieli medycznych. W efekcie takich dziatan
mozliwe jest zardwno utrzymanie posiadanych udziatow
rynkowych, jak rowniez przejecie czesci pacjentdw obecnie
uzywajacych innych typow terapii czy lekéw podawanych
za pomoca innych inhalatoréw, niz inhalator proszkowy w leku
Salmex. Dodatkowym obszarem, ktéry bedzie wspomagat
realizacje strategii rozwoju stanowi wprowadzenie nowego,
jeszcze bardziej atrakeyjnego ksztattu inhalatora, co wynika
z przeprowadzonych badan rynkowych zwigzanych
z oczekiwaniami grup pacjenckich i srodowisk lekarskich.
Warto zwroci¢ uwage, ze juz obecnie dostepny na rynku
inhalator leku Salmex posiada unikalne, zastrzezone
rozwigzania zwigzane z graficzng instrukcjg uzytkowania,
ktora znajduje sie na etykiecie produktu, wspomagane przez
specjalnie opracowane grawery na obudowie inhalatora.
Inhalator leku Salmex, ktéry wykorzystuje rozwigzania
techniczne inhalatora typu dysk, posiada szereg wyrozniaja-
cych cech funkcjonalnych, unikalnych w odniesieniu
do innych dostepnych na rynku inhalatoréw co zapewnia
szerokie mozliwosci komunikacyjne dla odbiorcow. Obszar ten
odnosi sie do samego inhalatora na co nalezy natozy¢ rowniez
kluczowe kwestie medyczne zwigzane z zastosowang
kombinacjg substangji leczniczych, ktora jest najczescie)
stosowang terapig astmy i POChP na Swiecie, za$ inhalator
typu dysk jednym z najlepiej spopularyzowanych typow
inhalatorow proszkowych. Dziatania zwigzane z eksploracja
pola zardwno kombinacji uzytych substancji aktywnych, jak
i oddzielnie samego inhalatora s kluczowe dla Spotki z uwagi
na plany wdrazania nowych lekéw w oparciu o ten wiasnie typ
inhalatora.

Realizacja strategii rozwoju zwigzana z dziataniami
eksportowymi  jest Kluczowym obszarem przysztych
wzrostow wartosci sprzedazy. Obecnie produkt zarejestro-
wany jest na kilku rynkach zagranicznych. Z uwagi
na prowadzenie kilku oddzielnych i niezaleznych procedur
rejestracyjnych poprzez wyselekcjonowang sie€ partnerow,
Spotka znaczaco zwieksza prawdopodobienstwo wczesne)
rejestracji leku na dodatkowych rynkach. Proces rejestracii
odbywa sie poprzez dziatania stron trzecich, niemniej Spotka
jako licencjodawca i wytaczny przyszty dostawca leku
odpowiada ze merytorycznag komunikacje z odpowiednimi
urzedami rejestracji. W sposéb réwnolegty do procesow
rejestracyjnych Spotka przygotowuje adekwatne zdolnosci
wytwarcze, ktore zaspokojg przyszte zapotrzebowanie na lek.
Z uwagi na niestandardowe zakresy czynnosci wytworczych
skalowanie wydajnosci jest realizowane z odpowiednim
wyprzedzeniem zapotrzebowania rynkowego, aby w momen-
cie uzyskani a rejestracji zapewniC ciggtoSC dostaw
eksportowych.

Realizacja strategii rozwoju Spotki w zakresie Projektow
Nowych Lekdw, w tym potencjalnych Lekéw Innowacyjnych
odbywa sie rownolegle do opisanych powyzej perspektyw
zwigzanych z dostepnymi lekami. Proces prac odbywa sie
catkowicie niezaleznie i przy zaangazowaniu dedykowanych
zespotow naukowcow dysponujgcych oddzielnym zapleczem
badawczo-rozwojowym. Ma to na celu stworzenie jak
najbardziej efektywnych modeli pracy, przy czym Spotka
zapewnia peten przeptyw wewnetrznej wiedzy w zakresie
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prowadzonych prac pomiedzy zespotami w celu mozliwosci
skorzystania z istniejgcych czy dopiero powstajgcych
rozwigzan, know-how czy pomystow. Realizacja wdrazana jest
poprzez systematyczng prace nad zdefiniowanymi projekta-
mi badawczymi, ktre koordynowane przez wyodrebnione
grupy projektowe realizujg okreslone harmonogramy. Z uwagi
na skomplikowany charakter prowadzonych prac
badawczych olbrzymig role spetnia w tym przypadku
bezposredni nadzor kierownictwa oraz Prezesa Zarzadu
Spotki, co znaczaco usprawnia proces decyzyjnosci.

AktywnosS¢ kontynuowana i rozwijana w zakresie lekow
w nastepujacych obszarach terapeutycznych:

1. Choroby neuropsychiatryczne

2. Choroby onkologiczne

3. Choroby autoimmunologiczne

4. Choroby o podtozu metabolicznym (i okulistycznym)

Leki innowacyjne podzielone sg zasadniczo na projekty
nowych lekéw o rozpoznanym mechanizmie dziatania (w tym
projekty zlecone) oraz nowe innowacyjne molekuty.

AktywnosS¢ badawcza przedKliniczna prowadzona jest
w wyspecjalizowanych zespotach badawczo - rozwojowych
terapeutycznych skfadajgcych sie z grupy chemikow
medycznych, grupy biologiczno-farmakologicznej. Kazda
grupa skitada sie od kilku do kilkunastu os6b prowadzonych
przez swojego lidera. Dodatkowo rozwoj leku wspierany jest
przez zespoty analityczne i inne zespoty wyspecjalizowane
w badaniach przedklinicznych. Rozwgj Kliniczny prowadzony
jestwwyspecjalizowanych terapeutycznie zespotach. Kazdy
obszar terapeutyczny posiada swojego lidera. W zaleznosci
od cyklu badawczego zespodt poszerzony bedzie o koordyna-
toréw badan, specjalistow i monitoréw klinicznych. Duze
badania wieloosrodkowe w czesci poprowadzone beda przez
wyspecjalizowane zewnetrzne osrodki kontraktowe typu
CRO. Projektow nowych lekdw Innowacyjnych spotki zostaty
opisane w punkcie 3.2.

3.8 Informacje o zrodtach zaopatrzenia

Spotka w ramach prowadzonej dziatalnosci wytworczej i ba-
dawczej dokonuje zakupu sktadnikdw na potrzeby wytworcze
poszczegolnych lekow. Gtowny obszar zaopatrzenia dotyczy
zakupu tak zwanych substancji czynnych oraz wypetniaczy
na bazie ktorych, wytwarzane sg nastepnie leki. Poziom
dokonywanych zakupow skorelowany jest z wielkoscig
i strukturg planowanego wytwarzania. Spotka zaopatruje sie
gtownie na Swiatowych rynkach zagranicznych, znaczna
czes¢ dostawcow pochodzi miedzy innymi z Wioch. Spétka
stosuje procedure wyboru grupy dostawcow kwalifikowa-
nych, w ramach ktdrej wybiera dostawcow gtownych (zwykle
dwoch) oraz dostawcow alternatywnych (kilku). Proces
kwalifikacji obejmuje szereg czynnosci, z ktorych najwazniej-
sze to: sprawdzenie dokumentacji produktowej, sprawdzenie
jakosci surowca, audyt u dostawcy, okresowa kontrola jakosci
surowca. Objecie procedura kwalifikacyjng grupy kilku do-
stawcow oraz duza konkurencyjnos¢ na rynku producentow

substancji czynnych powoduje, ze Spétka nie jest uzalezniona
od jakiegokolwiek dostawcy w zakresie zakupu surowcow.

W przypadku odczynnikéw chemicznych oraz sprzetu
laboratoryjnego gtownym zrodtem dostaw jest rynek
europejski, a w mniejszym stopniu takze rynek USA. Podobnie
jak w przypadku zakupu substancji czynnych Spotka
prowadzi Scisty nadzér nad procesem dostaw odczynnikow
i sprzetu laboratoryjnego pod katem jakascii bezpieczenstwa
dostaw. Spotka nie jest uzalezniona od jakiegokolwiek
z dostawcow w zakresie asortymentu dostaw, posiadajac
alternatywne zrodta.

Z uwagi na specyfike prowadzonej dziatalnosci Spotka
dokonuje takze zakupu tworzyw sztucznych stuzacych
do wytwarzania poszczegdlnych elementdw inhalatora.
Podaobnie jak w przypadku surowcow do wytwarzania lekow
Spotka posiada co najmnigj 2-ch  skwalifikowanych,
alternatywnych dostawcow u ktorych w sposob ciagty
zaopatruje sie w odpowiednie typy tworzyw spetniajgce
wymogi jakosciowo-regulacyjne. Dostawcami sg kluczowe
firmy zajmujace sie produkcjs tworzyw z fabrykami
Zlokalizowanymi na terenie UE i USA.

Zakup maszyn i urzadzen technologicznych ma charakter
nieregularny i zwigzany jest z rozbudowa lub modernizacja linii
do wytwarzania lekow.

3.9 Wazniejsze osiggnigcia w dziedzinie badan i rozwoju

W 2017 r. Spotka rozpoczeta badz kontynuowata wiele
projektow badawczych, o réznym stopniu zaawansowania
i mozliwych Sciezkach rozwoju. Wszystkie kluczowe
projekty innowacyjnego portolio Spotki zostaty opisane
w rozdziale 3.2.

W 2017r. Spotka zakonczyta rozwoj przedkliniczny
esketaminy w podaniu inhalacyjnym oraz innowacyjnego
inhibitora FGFR i rozpoczeta formalnosci zwigzane z jego
rozwojem klinicznym.

Na moment publikacji raportu spotka finalizuje | faze badan
klinicznych dla projektu Esketaminy w podaniu inhalacyjnym
oraz czeka na zgode na uruchomienie programu Kklinicznego
inhibitora FGFR w leczeniu zaawansowanych nowotworow.

Sposrad innych aktywnych projektow badawczych nalezy
wyroznic:

NoteSzHD (PDE10a), lek neuropsychiatryczny - Spotka
finalizuje badania toksykologiczne i oczekuje sig, ze lek
w Il kwartale 2018 r. trafi do rozwoju klinicznego.

GATE (GPR40), lek przeciwcukrzycowy — Spotka prowadzi
badania toksykologiczne i oczekuje sie, ze jeszcze w 2018 .
lek trafi do rozwaoju klinicznego.

JAKSON (JAK/ROCK), lek stosowany w chorobach
autoimmunologicznych - spotka prowadzi  badania
toksykologiczne i oczekuje sig, ze jeszcze w 2018r. lek trafi
do rozwaoju klinicznego.

Znaczace odkrycia i inne osiggniecia naukowe techniczne
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zostaty zgtoszone do ochrony patentowej w kraju i zagranica.

3.10 Gtéwne inwestycje krajowe i zagraniczne oraz lokaty
kapitatowe

W 2017 roku zgodnie z realizacjg przyjetej przez Spotke
dtugoterminowej strategii rozwoju gtdwne inwestycje
obejmowaty przede wszystkim naktady na dwa obszary
dziatalnosci Spotki:

I rozwdj lekow wziewnych oraz ich rejestracja na rynkach
europejskich i rynkach Ameryki Potnocnej,

I zwigkszenie potencjatu badawczego i rozwdj projektow
nowych lekow, w tym potencjalnych lekéw innowacyjnych

Ponoszone inwestycje byty inwestycjami  krajowymi
realizowanymi w ramach dostepnych zasobow lokalowych
Spotki. Konsekwencjg rozwoju sprzedazy lekéw inhalacyjnych
na nowych rynkach byty zaréwno inwestycje w dalsza
rozbudowe zdolnosci wytwarczych w zakresie mozliwosci
zwiekszenia skali wytwarzania tych lekow, dalszy rozwgj
technologiczny lekdw wziewnych pod wymogi rynku USA, jak
rowniez naktady zwigzane z wprowadzaniem lekow
na pozostate rynki Swiata. Inwestycje obejmowaty
wyposazenie dodatkowej hali wytworczej oraz zainstalowanie
automatycznej linii technologicznej sktadsjacej inhalatory
z proszkiem, jak rowniez zakres prac zwigzanych z rozbudowa

budynku magazynowania i konfekcjonowania produktow
leczniczych wraz z dostosowaniem niezbednej infrastruktury
technicznej.

W kwestii rozwoju potencjatu badawczego oraz projektow
nowych lekéw inwestycje zwigzane byty z koniecznoscig
ponoszenia naktadow odnoszacych sie zaréwno do prac
badawczych w ramach realizowanych projektow, jak rowniez
z naktadami na zwiekszenie potencjatu badawczo-
rozwojowego niezbednego do realizacji planowanych zadan.
Spotka kontynuowata prace nad wybranymi projektami
badawczymi, ktorych dotychczasowe wyniki wykazujg
prawdopodobienstwo uzyskania zwigzkow chemicznych
i ktére moga byc rozwijane do postaci lekdw gotowych.
Projekty rozwijane przez Spotke w tym segmencie zostaty
opisane w punkcie 3.2.

Spotka w 2017 roku rozpoczeta prace budowlane zwigzane
z Budowg Centrum Badawczo-Rozwojowego w Kazuniu
Nowym. Prace przebiegaja zgodnie z przyjetym przez spotke
harmonogramem.
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Planowana strategia rozwoju Spotki nie zaktada ponoszenia
istotnych naktadow inwestycyjnych zwigzanych z wytwa-
rzaniem i wprowadzaniem na rynek Kklasycznych lekow
generycznych. Zarzad szacuje, ze naktady na ten zakres
dziatalnosci w 2017 roku nie przekroczyty poziomu 1min zt.

Najbardziej znaczaca inwestycja dla Spotki na najblizsze trzy
lata bedzie realizacja projektu dotyczacego budowy i wypo-
sazenia centrum badawczo-rozwojowego zlokalizowanego
w Kazuniu Nowym w zakresie prac badawczych i wykonywa-
nia sterylnych, iniekcyjnych i suchych form lekdw. W ramach
centrum beda prowadzone prace w zakresie poszukiwania
i rozwoju nowych lekbw oraz przygotowywania lekow
do badan klinicznych. Catkowity szacunkowy koszt projektu
wynosi 971 min zt. W dniu 27 lutego 2017 roku Spotka

Tabela 9. Kalendarium

podpisata z Ministerstwem Rozwoju i Finanséw umowe
o dofinansowanie projektu w ramach dziatania 2.1 (Wsparcie
inwestycji w infrastrukture B+R przedsiebiorstw) programu
operacyjnego Inteligentny Rozwgj 2014-2020. Kwota
kosztow kwalifikowanych (do wsparcia) wynosi 79,3 min zt,
z czego kwota dofinansowania - 35,7 min zt. Realizacja
projektu przewidywana jest do konca roku 2019.

Wolne Srodki pienigzne w wysokosci okoto 200 min PLN
spotka inwestowata w ptynne instrumenty finansowe badz
lokaty bankowe.

3.1 Zdarzenia i umowy znaczace dla dziatalno$ci Spotki

3111 Kalendarium zdarzefA w 2017 roku

Miesiac Opis wydarzenia

ww. nieruchomosci.

- Wyrazenie zgody przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Sp6tki na nabycie nieruchomosci potozonych w Gminie
Luty Czosnow o tacznej powierzchni 3,8984 ha i zatwierdzenie zawarcia przez Zarzad Spotki umow przedwstepnych nabycia

- Zawarcie z firma Plexus Ventures LLC listu intencyjnego w zakresie doradztwa strategicznego w celu opracowania strategii
rozwoju i komercjalizacji wybranych innowacyjnych lekéw Spoétki poprzez partnerstwo z firmami farmaceutycznymi.

Maj
- Rejestracja leku Salmex na rynku w Kazachstanie.
- Zarekomendowanie przez NCBR trzech wnioskéw Sp6tki o dofinansowanie projektow ztozonych w ramach Programu
sektorowego InnoNeuroPharm (konkurs 2/1.2/2017_POIR), finansowanego ze Srodkow Dziatania 1.2 "Sektorowe
Lipiec programy B+R" POIR 2014-2020".

- Rejestracja leku Salmex na rynkach w Gwatemali oraz w Salwadorze.
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Miesiac Opis wydarzenia

Sierpien

Rejestracja leku Salmex na rynkach na totwie oraz w Azerbejdzanie.
Zawarcie z Plexus Ventures LLC umowy o wspotpracy.

- Uzyskanie pozwolenia na budowe Centrum Badawczo- Rozwojowego w Kazuniu Nowym.

Wrzesien

Ztozenie wniosku do Urzedu Rejestracji Produktéw Leczniczych Wyrobéw Medycznych i Produktéw Biobéjczych
0 udzielenie zgody na rozpoczecie fazy klinicznej badan nad lekiem opartym na Esketaminie

Pazdziernik

- Zawarcie umowy na budowe Centrum Badawczo - Rozwojowego w Kazuniu Nowym.

Zarekomendowanie przez NCBR wniosku o dofinansowanie projektu dotyczacego rozwoju przedklinicznego i klinicznego
innowacyjnego agonisty receptora GPR40 w terapii cukrzycy typu |I.

- Uzyskanie patentu w zakresie Inhibitoréw FGFR na terenie USA

Sciezki ubikwityna-proteasom

Listopad

Rejestracja leku Salmex na rynku w Portugalii

Podpisanie umowy z NCBR o dofinansowanie projektu dotyczacego rozwoju przedklinicznego i klinicznego inhibitora
- Podpisanie umowy z NCBR o dofinansowanie projektu dotyczacego rozwoju przedklinicznego i klinicznego innowacyjnych
agonistow TrkB w terapii choréb uktadu nerwowego.

Otrzymanie pozwolenia od Urzedu Rejestracji Produktow Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Produktéw Biobojczych
na prowadzenie fazy klinicznej badania nad lekiem opartym na Esketaminie.

- Zakofczenie zdecentralizowanej procedury rejestracyjnej dla leku Salmex w krajach skandynawskich

Grudzien opartego o fragment Fab

- Podpisanie umowy z NCBR o dofinansowanie projektu dotyczacego opracowania opartej o komérki CHO oraz innowacyjny
system ekspresyjny platformy produkcji biopodobnych oraz rozwoju przedklinicznego i Klinicznego leku biopodobnego

- Podpisanie umowy z NCBR o dofinansowanie projektu dotyczacego rozwoju przedklinicznego i klinicznego innowacyjnego
agonisty receptora GPR40 w terapii cukrzycy typu |l.

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Spotki

3.11.2 Znaczace zdarzenia i umowy, ktore miaty miejsce
w roku obrotowym 2017

Zgoda na nabycie nieruchomosci Spotki

W dniu 8 lutego 2017 roku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki wyrazito zgode na nabycie
nieruchomosci potozonych w Gminie Czosndw o tacznej
powierzchni 3,8984 ha i zatwierdzito zawarcie przez Zarzad
Spotki umow przedwstepnych z dnia 7 grudnia 2016 roku
nabycia ww. nieruchomosci. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie powierzyto Zarzadowi Spotki ustalenie ceny
nieruchomosci. Spotka nabyta ww. nieruchomosci w celu
budowy Centrum Badawczo Rozwaojowego (CBR).

O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie
biezgcym nr 5/2017 z dnia 9 lutego 2017 .

Rejestracja leku Salmex w Kazachstanie

W dniu 31 maja 2017 r. Spotka otrzymata informacje
0 rejestracji leku Salmex na rynku w Kazachstanie
pod handlowg nazwa Salmerix. Rejestracja nastapita
za posrednictwem partnera biznesowego na mocy zawartego
porozumienia handlowego. Rejestracja leku otwiera droge
do komercjalizacji leku na nowym, europejsko-azjatyckim
rynku zamieszkatym przez blisko 16 min ludzi. Obecnie
wspllnie z partnerem biznesowym Spotka weryfikuje
faktyczna wielkos¢ potencjalnego rynku zbytu i mozliwosci
komercjalizacyjne dla produktu. Pomimo, iz Kazachstan nie
nalezy do grona kluczowych rynkéw na ktérych Spotka

planuje wprowadzenie swojego kluczowego leku oddecho-
wego, fakt rejestracji jest istotny z uwagi na konsekwencije
wdrazania wczesnigj przyjetej strategii eksportu.

O powyzszym zdarzeniu Spoétka informowata w raporcie
biezacym nr15/2017 z dnia 31 maja 2017 .

Dofinansowanie trzech projektow Spotki

W dniu 6 lipca 2017 r. Spotka powzieta informacie, iz trzy
whioski Spétki o dofinansowanie projektéw ztozone w ramach
Programu sektorowego InnoNeuroPharm (konkurs 2/1.2/2017
(POIR), finansowanego ze $rodkow Dziatania 1.2 ,Sektorowe
programy B+R" POIR 2014-2020, zostaty pozytywnie
rozpatrzone i zarekomendowane przez Narodowe Centrum
Badan i Rozwoju (,NCBIR") do dofinansowania:

1. ,Rozw@j przedkliniczny i Kliniczny innowacyjnych
agonistow TrkB w terapii choréb uktadu nerwowego”
- w dniu 22 listopada 2017 r. Spotka powzieta wiedze
0 podpisaniu przez NCBR umowy o dofinansowanie
projektu. Catkowity koszt realizacji projektu wynosi
34,9 min zt, a przyznana wysokos¢ dofinansowania to
22,9 min zt. Projekt zostanie zrealizowany do 2022 .

2. ,Opracowanie opartej o komorki CHO oraz innowacyjny
system ekspresyjny platformy produkcji biopodobnych
oraz rozw@j przedKliniczny i kliniczny leku biopodobnego
opartego o fragment Fab” — w dniu 13 grudnia 2017 r.
Spotka powzieta wiedze o podpisaniu przez NCBR umowy
o dofinansowanie projektu. Catkowity koszt realizacji
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projektu wynosi 38,3 min zt, a przyznana wysokosc
dofinansowania to 24,7 min zt. Projekt zostanie
zrealizowany do konca 2021r.

3. ,Rozw@j przedkliniczny i kliniczny inhibitora Sciezki
ubikwityna-proteasom jako innowacyjnego leku stosowa-
nego w terapii nowotworow” — w dniu 10 listopada 2017
roku Spotka powzieta wiedze o podpisaniu przez NCBR
umowy o dofinansowanie projektu. Catkowity koszt
realizacji projektu zostat okreSlony na 375 min zt,
a przyznana wysokos¢ dofinansowania wynaosi 25,6 min
zt. Projekt zostanie zrealizowany do 2020 .

0 powyzszych zdarzeniach Spotka informowata w raportach
biezacych nr18/2017 z dnia 6 lipca 2017, 32/2017 zdnia 10
listopada 2017 r, 33/2017 z dnia 22 listopada 2017 .
oraz 36/2017 z dnia 13 grudnia 2017 .

Rejestracja leku Salmex na rynkach w Gwatemali
iw Salwadorze

W dniu 14 lipca 2017 r. Spotka otrzymata informacje od Agencia
Farmaceutica Internacional SA. z siedzibg w Gwatemali
0 rejestracji leku Salmex na rynkach w Gwatemali oraz
w Salwadorze pod handlowa nazwa Ventiflu Discus. Rejestra-
Cja nastagpita za posSrednictwem partnera biznesowego
na mocy zawartego porozumienia handlowego. Rejestracja
leku otwiera droge do komercjalizacji leku na nowych rynkach
zamieszkatych przez ponad 22 min mieszkancow.

0O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie
biezacym nr19/2017 z dnia 14 lipca 2017 r.

Rejestracja leku Salmex na totwie oraz w Azerbejdzanie

W dniu 4 sierpnia 2017 r. Spotka otrzymata informacje
0 rejestracji leku Salmex na rynkach na totwie oraz
w Azerbejdzanie. Rejestracja nastapita za posrednictwem
partnera biznesowego na mocy zawartego porozumienia
handlowego. Rejestracja leku otwiera droge do komercjalizaci
leku na nowych rynkach zamieszkatych przez blisko 12 min
mieszkancow. Obecnie wspadlnie z partnerem biznesowym
Spotka weryfikuje faktyczna wielkose potencjalnych rynkow
zbytu i mozliwosci komercjalizacyjne dla produktu.

0O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie
biezacym nr21/2017 z dnia 4 sierpnia 2017 r.

Zawarcie umowy o wspétpracy z Plexus Ventures LLC

W dniu 7 sierpnia 2017 . Spétka zawarta z Plexus Ventures LLC
(,Plexus Ventures’) umowe o wspbtpracy (,Umowa’). Zgodnie
z zapisami Umowy, Plexus Ventures opracuje strategie
rozwoju dla kandydatow na nastepujace leki:

CPL-304110 (selektywny inhibitor FGFR),

S-ketamina w podaniu inhalacyjnym,

- CPL-500036 (inhibitor PDE10A),

CPL-302253 (selektywny inhibitor PI3Kdelta),
CPL-409116 (inhibitor JAK 1,3 o Kardioprotekcyjnym
potencjale),

- CPL-207280 (agonista GPR40)

oraz zorganizuje spotkania z potencjalnymi partnerami.

W przypadku osiggniecia znaczgcego postepu klinicznego
i zgody stron co do strategii rozwoju leku/6w, Plexus Ventures
podejmie dziatania w celu pozyskania partnerow do rozwoju
lub licencjobiorcéw, badz w celu sprzedazy praw
do dystrybuciji lekéw innowacyjnych Spotki. Wybor konkretne;
strategii dla produktu zwigzany bedzie ze specyfika rynkowa
i inwestycyjna rozwoju danego leku. Umowa zostata zawarta
na okres 12 miesiecy, przy czym ulega automatycznemu
przedtuzeniu na kolejne 3-miesieczne okresy, tak dtugo jak
rozmowy z potencjalnymi partnerami /licencjobiorcami beda
w ocenie Spotki wskazywaC na postep w prowadzonych przez
Plexus Ventures dziataniach. Umowa przyznaje wytgcznose
Plexus Ventures w zakresie ww. dziatan. Z tytutu realizacji
Umowy Plexus Ventures otrzyma wynagrodzenie
za doradztwo i dziatania w celu pozyskania partnerow
/licencjobiorcéw na rynkowym poziomie, a3 w przypadku
zawarcia przez Spotke w wyniku dziatan Plexus Ventures
umowy z partnerem/licencjobiorcg dodatkowo wynagrodze-
nie prowizyjne na poziomie kilku procent wartosci
skumulowanych optat licencyjnych. Warunki finansowe
wedle oceny Zarzadu sg w petni zbiezne ze stawkami
rynkowymi za zakres Swiadczonych ustug i nie stanowig
znaczacej pozycji w kosztach dziatalnosci Spotki.

Umowa o wspOtpracy zostata zawarta w nastepstwie
zawarcia w dniu 12 maja 2017 roku przez Spotke z Plexus
Ventures listu intencyjnego w zakresie doradztwa
strategicznego w celu opracowania strategii rozwoju
i komercjalizacji wybranych innowacyjnych lekow Spotki
poprzez partnerstwo z firmami farmaceutycznymi.

0 powyzszych zdarzeniach Spotka informowata w raportach
biezacych nr 11/2017 z dnia 12 maja 2017 r, nr 17/2017
z dnia 30 czerwca 2017 r. oraz nr 22/2017 z dnia 7
sierpnia 2017.

Uzyskanie pozwolenia na budowe
Centrum Badawczo - Rozwojowego w Kazuniu Nowym

W dniu 23 sierpnia 2017 r. Zarzad powziat informacje
0 uzyskaniu z dniem 4 sierpnia 2017 roku ostatecznej decyzji
o0 zatwierdzeniu projektu budowlanego i udzieleniu Spoétce
pozwolenia na budowe CBR zlokalizowanego w Kazuniu
Nowym. Catkowity koszt budowy budynku i wyposazenia
CBR w specjalistyczne urzadzenia laboratoryjne (bez
uwzglednie nig poniesionych dotychczas kosztow zakupu
gruntu) szacowany jest na ok. 77 min zt, z czego kwota
ok. 35 min zt bedzie pochodzi¢ z pozyskanego przez Spotke
w lutym 2017 r. dofinansowania. W pozostatym zakresie
naktady zostang sfinansowane srodkami wtasnymi, w tym
Srodkami uzyskanymi z emisji akcji serii B. Zakonczenie
budowy CBR wraz z wyposazeniem przewidywane jest
na rok 2019. W CBR beda prowadzone prace w zakresie
poszukiwania i rozwoju nowych lekéw oraz przygotowywania
lekéw do badan Klinicznych. Zamierzeniem Spotki jest
podwaojenie aktualnego potencjatu badawczo analitycznego
i zwiekszenie zatrudnienia w dziatach zwigzanych z procesem
badawczo - rozwojowym do ok. 150 oséb.

O powyzszym zdarzeniu Spoétka informowata w raporcie
biezacym nr23/2017 z dnia 23 sierpnia 2017 .
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Rozpoczecie fazy klinicznej badan nad lekiem opartym
na Esketaminie

W dniu 29 wrzesnia 2017 roku w zwigzku z zakonczeniem
prac w ramach fazy przedklinicznej badan w projekcie
dotyczacym rozwoju leku opartego na Esketaminie, Spotka
ztozyta wniosek do Urzedu Rejestracji  Produktow
Leczniczych Wyrobow Medycznych i Produktow Biobdjczych
0 udzielenie zgody na rozpoczecie kolejnego etapu badan
Y. fazy Klinicznej. Spotka uzyskata ww. zgode w dniu
28 listopada 2017 .

Pierwsza faza rozwoju klinicznego obejmuje podanie leku
zdrowym ochotnikom. Celem tego badania jest ustalenie
wiasciwosci  farmakokinetycznych i sposobu  podania
Esketaminy w inhalacjach. Esketamina w nowej formie
farmaceutycznej rozwijana jest jako lek przeciwdepresyjny,
stosowany zwitaszcza w depresji lekoopornej. W ramach fazy
Klinicznej Spotka zamierza przeprowadzi¢ badania tacznie
na ok. 1000 pacjentéw w trzech fazach badan. Rozwoj leku
odbedzie sie zgodnie z zaakceptowang przez Spotke
w  Europejskiej Agencji Lekow, procedurg doradztwa
medycznego. Planowane zakonczenie | fazy Klinicznej badan
nad lekiem przewidziane jest na kwiecien 2018 r. Realizacja
catego projektu zgodnie z zatozeniami Spotki ma zostac
zakonczona w 2020 roku. Na realizacje projektu Spoétka
otrzymata dofinansowanie w ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjny Rozwaj na kwote 12,7 min zt.

0 powyzszych zdarzeniach Spotka informowata w raportach
biezacych nr 24/2017 z dnia 29 wrzesSnia 2017 r. oraz
nr 34/2017 z dnia 28 listopada 2017 r.

Zawarcie umowy na budowe
Centrum Badawczo - Rozwojowego

W dniu 5 pazdziernika 2017 roku Spotka otrzymata
obustronnie podpisang umowe ze SKANSKA S A. o generalne
wykonawstwo stanu surowego zamknietego budynku CBR
wraz z instalacjami wewnetrznymi, drogami i terenem
zewnetrznym oraz sieciami  zewnetrznymi.  WartoS¢
wynagrodzenia przystugujgcego Wykonawcy z tytutu
realizacji przedmiotu Umowy wynosi 296 min zt netto.
Wykonawca ukonczy catos¢ robot w terminie do 12 miesiecy
liczonych od najp6zniejszej z dat przekazania nastepujacych
elementéw: placu budowy, stosownych zezwolen
administracyjnych na prowadzenie inwestycji, dokumentacji
wykonawcze.

0O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie
biezagcym nr 25/2017 z dnia 5 pazdziernika 2017 r.

Dofinansowanie projektu Spotki

W dniu 22 pazdziernika 2017 r. Spotka powzieta informacje
o zarekomendowaniu przez Narodowe Centrum Badan
i Rozwoju do dofinansowania wniosku Spotki ztozonego
w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwéj 2014
-2020 dziatanie 1.1/poddziatanie 111 dotyczacego projektu
pn.: ,Rozwdj przedKliniczny i kliniczny innowacyjnego agonisty
receptora GPR40 w terapii cukrzycy typu Il W dniu
13 grudnia 2017 r. Spotka powzieta wiedze o podpisaniu przez

NCBR umowy o dofinansowanie ww. projektu. Catkowita
taczna wartose projektu wynosi 39,3 min zt, a przyznana
wysokos¢ dofinansowania to 24,7 min zt. Projekt zostanie
zrealizowany do stycznia 2022.

0 powyzszych zdarzeniach Spotka informowata w raportach
biezacych nr 29/2017 z dnia 23 pazdziernika 2017 r. oraz
nr 37/2017 z dnia 13 grudnia 2017 r.

Uzyskanie patentu w zakresie Inhibitorow FGFR
na terenie USA

W dniu 24 pazdziernika 2017 r. Spotka powzieta informacje
0 uzyskaniu patentu na pochodne pirazolilobenzo [d]
imidazolu  (Inhibitory FGFR) oraz ich zastosowanie
w produktach leczniczych, w szczegélnosci w terapiach
onkologicznych. Patent zostat udzielony przez Urzad
Patentowy Standw Zjednoczonych i obejmuje Inhibitory
FGFR oraz ich zastosowanie petng ochrong prawng na terenie
Standw Zjednoczonych. Rozwdj innowacyjnego inhibitora
kinaz FGFR stosowanego w terapii nowotworow jest
realizowany w ramach projektu CELONKO zaplanowanego
na lata 2012-2020. Projekt znajduje sie obecnie
na koncowym etapie badan przedKlinicznych i wkrotce
przejdzie do fazy badan Klinicznych.

O powyzszym zdarzeniu Spoétka informowata w raporcie
biezagcym nr 30/2017 z dnia 25 pazdziernika 2017 r.

Rejestracja leku Salmex na rynku w Portugalii

W dniu 2 listopada 2017 r. Spotka powzieta informacje
o rejestracji leku Salmex na rynku w Portugalii. Rejestracja
nastapita za posrednictwem partnera biznesowego na mocy
zawartego porozumienia handlowego. Rejestracja leku
otwiera droge do komercjalizacji leku na nowym europejskim
rynku zamieszkatym przez ponad 10 min mieszkancow.
Obecnie wspdlnie z partnerem biznesowym Spotka
weryfikuje faktyczng wielkos¢ potencjalnego rynku zbytu
i mozliwosci komercjalizacyjne dla produktu.

O powyzszym zdarzeniu Spoétka informowata w raporcie
biezacym nr 31/2017 z dnia 3 listopada 2017 r.

Zakonczenie zdecentralizowanej procedury rejestracyjnej
dla leku Salmex w krajach skandynawskich

W dniu 30 listopada 2017 roku Spoétka powzieta informacije
od partnera biznesowego Spoétki o pozytywnym zakonczeniu
zdecentralizowanej procedury rejestracji DCP leku Salmex
na rynki skandynawskie, obejmujgca swoim zasiegiem:
Szwecje, Finlandig, Norwegie, Danie oraz Islandie. Kraje te
wydaty pozytywne decyzje o zaakceptowaniu przedtozonej
dokumentacji rejestracyjnej. Po zakonczeniu procedury
rejestracyjnej DCP panstwa nig objete zweryfikujg narodowe
wersje drukow informacyjnych (min. ulotek, opakowan leku)
oraz wydadza narodowe decyzje o dopuszczeniu do obrotu
w terminach przewidzianych przez procedury legislacyjne.
Z pespektywy rynkowej kraje objete ww. procedura rejestraci
reprezentujg tacznie wielkosSC rynku leku referencyjnego
rzedu 3 min sztuk inhalatorow rocznie. Szacowany termin
wprowadzenia produktu, w zaleznosci od tempa uzyskiwania
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finalnych pozwolen na poszczegolnych rynkach, to pierwsze
potrocze 2018 r.

0O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie
biezagcym nr 35/2017 z dnia 30 listopada 2017 1.

3.11.3 Pozostate zdarzenia i umowy, ktore miaty miejsce
w roku obrotowym 2017

Zawarcie umowy o dofinansowanie projektu budowy CBR

W dniu 27 lutego 2017 roku Spotka zawarta z Ministerstwem
Rozwoju i Finansow umowe o dofinansowanie projektu
dotyczacego budowy i wyposazenia centrum badawczo-
rozwojowego zlokalizowanego w Kazuniu Nowym w zakresie
prac badawczych i wykonywania sterylnych, inflamacyjnych
i suchych form lekow. Catkowity koszt Projektu wynosi 971
min zt, kwota kosztéw kwalifikowanych 79,3 min zt, z czego
kwota dofinansowania wynosi 35,7 min zt, 3 w pozostatym
zakresie nakfady zostang sfinansowane srodkami wtasnymi.
Realizacja tego projektu przewidywana jest w latach 2017-
2019,

Zawarcie umowy z NCBR

W dniu 30 marca 2017 roku Spétka zawarta z Narodowym
Centrum badan i Rozwoju umowe o dofinansowanie projektu
,Selektywny inhibitor kinaz JAK w terapii choréb o podtozu
immunologicznym". Catkowity koszt realizacji projektuto 32,7
min zt, dofinansowanie 21,7 min zt.

Nabycie nieruchomosci w celu budowy CBR

W dniu 7 kwietnia 2017 roku Zarzad Spotki zawart na podsta-
wie upowaznienia Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 8 lutego 2017 roku przyrzeczong umowe kupna 7
nieruchomosci (1,2479 ha) w Gminie Czosndw pod budowe
Centrum Badawczo - Rozwojowego. Zakup jest zgodny
z celem emisji akcji serii B wykazanym w prospekcie
emisyjnym Spotki.

3.11.4 Znaczace zdarzenia i umowy po zakonczeniu roku
obrotowego

Przebieg | fazy badania klinicznego leku opartego
na Esketaminie

W dniu 4 stycznia 2018 roku Spotka otrzymata informacje,
0 zakonczeniu podania leku opartego na Esketaminie
wszystkim uczestnikom przewidzianym w pierwszej czesci
badania | fazy. W pierwszej czesci | fazy badania uczestnicy
otrzymali przewidziang protokotem dawke leku. Analiza
wynikow bezpieczenstwa i wiasciwosci farmakokinetycznych
postuzyta do wybrania schematu podania leku w czesci
drugiej badania | fazy.

W dniu 7 marca 2018 roku Spotka otrzymata informacje
0 zakonczeniu Il czesci badania klinicznego | fazy leku
opartego na Esketaminie. Polegata ona na podaniu zdrowym
ochotnikom, roznych dawek leku w sekwencjach
inhalacyjnych, ustalonych na podstawie analizy wynikow
bezpieczenstwa i parametrow farmakokinetycznych uzyska-

nych w | czeSci badania klinicznego | fazy.

Powyzsze potwierdza, ze badanie kliniczne, na obecnym
etapie, przebiega zgodnie z harmonogramem i zatozeniami
w zakresie bezpieczenstwa uczestnikow.

Celem kolejnego, Il etapu, badania klinicznego | fazy, ktéry
Spoétka planuje rozpocza¢ w kwietniu br, bedzie ocena
bezpieczenstwa wielokrotnego podania leku opartego
na Esketaminie, w okreslonych sekwencjach inhalacyjnych,
ustalonych na podstawie wynikow pochodzacych z Il czesci.
0 powyzszych zdarzeniach Spotka informowata w raportach
biezacych nr 2/2018 z dnia 5 stycznia 2018 r. oraz 6/2018
z dnia 7 marca 2018 roku.

Podpisanie umowy na rozw6j przemystowy i wytwarzanie
do badan klinicznych biatka anty-VEGF - leku biopodobnego
do Lucentis

W dniu 29 stycznia 2018 r. Spotka podpisata umowe z firma
Biotechpharma, na rozwdj przemystowy i wytwarzanie
na potrzeby badania klinicznego w jakosci GMP, biatka anty-
VEGF bedacego lekiem biopodobnym do leku Lucentis
(ranibizumab). Rozwdj przedKliniczny tego projektu wykorzy-
stujgcy unikalng technologie komérkowa byt dotychczas
podzlecany spétce Mabion S.A. W zwigzku z uzyskaniem do-
finansowania z Narodowego Centrum Badan i Rozwaojy,
a takze pozytywnymi wynikami dotychczasowych prac,
Spoétka zdecydowata sie rozpoczat dalszy etap projektu
zaktadajacy rozwoj przemystowy i wytwarzanie leku
do badan Klinicznych.

WartoS¢ zawartej z Biotechpharma umowy wynosi ok. 2-3 min
euro w zaleznosci od ilosci serii wytworzonych przez ten
podmiot. Lek biotechnologiczny anty-VEGF rozwijany przez
Spotke znajdzie zastosowanie m.in. w leczeniu wysiekowej
postaci zwyrodnienia plamki zwigzanego z wiekiem (AMD),
zaburzen widzenia spowodowanych cukrzycowym obrze-
kiem plamki (DME) zakrzepu zyty $rodkowej siatkdwki lub jej
gatezi (RVO).

Spotka planuje  wprowadzenie produktu na rynek
w latach 2021-2022 tj. po wygasnieciu podstawowych
patentdbw na lek Lucentis. Przeciwciata anty-VEGF
charakteryzuja sie wysoka efektywnoscia kliniczng, a ich
Swiatowy rynek w terapiach choréb oczu przekracza 7 mid
euro, z tego blisko potowa rynku przypada na lek Lucentis.

O powyzszym zdarzeniu Spoétka informowata w raporcie
biezacym nr 3/2018 z dnia 30 stycznia 2018 1.

3.11.5 Pozostate umowy znaczace dla dziatalnosci Spotki

W 2017 roku Spotka nie zawarta umow majgcych znaczacy
wptyw na jej dziatalnoS¢ biznesowa. Spotka posiada kilka
zawartych umow licencyjnych majgcych na celu komercjali-
zacje leku Salmex na poszczegolnych rynkach, z ktérych
najwazniejsze to:

B umowa z miedzynarodowa firma farmaceutyczng Lupin
Atlantis Holdings S.A. z siedzibg w Szwajcarii, dotyczaca
rozwoju i dystrybucji leku zawierajacego salmeteral
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/fluticasone m.in. na rynku USA;

M umowa z Glenmark Pharmaceuticals Europe Limited
na komercjalizacie leku Salmex w czesci krajow
europejskich:

M umowa z Jiangsu Simcere Pharmaceutical Co. Ltd.
na komercjalizacje leku Salmex na rynku Chinskiej
Republiki Ludowe;j;

M umowa z miedzynarodowym koncernem farmaceutycz-
nym na wprowadzenie produktu na rynek Francji zawarta
w grudniu 20716 roku.

3.12 Kredyty i pozyczki

W 2017 roku Celon Pharma S.A. nie zawierata ani nie
wypowiadata umoéw dotyczacych kredytéw i pozyczek.
W 2017 roku Celon Pharma S.A. nie udzielata pozyczek.

3.3 Poreczenia i gwarancje

W 2017 roku Sp6tka nie udzielita ani nie otrzymata zadnych
poreczen ani gwarangcj.

3.14 Transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach
innych niz rynkowe

W 2017 roku nie zawierano transakcji z podmiotami powigza-
nymi na warunkach innych niz rynkowe.

4. Wuyniki finansowe CELON PHARMA S A.
41 Zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe CELON PHARMA SA. za rok
obrotowy 2017 zostato sporzadzone zgodnie z Polskimi
Standardami Rachunkowosci, przy zatozeniu kontynuacii
dziatalnoSci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie
przewidzie€ przysztosci. Zarzadowi CELON PHARMA SA. nie
sg znane okolicznosci, ktore wskazywatyby na istnienie
istotnych zagrozen dla kontynuowania dziatalnosci przez
Spotke.

Sprawozdanie przedstawia sytuacje finansowg Spotki
na dzien 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 20716 roku, wyniki
osiggniete z dziatalnoSci Spotki oraz przeptywy pieniezne
za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2017 roku i 31
grudnia 2016 roku.

Zasady rachunkowosci przyjete w Spoétce sg niezmienne
od poczatku jej dziatalnosci. W 2017 roku nie nastapity istotne
zmiany wielkosci szacunkowych. W 2017 roku nie nastapity
zmiany w zasadach ustalania wartosci aktywow i pasywow
oraz pomiaru wyniku finansowego.

4.2 Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe
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Tabela 10. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe Celon Pharma S.A.

Wuykonanie za okres

1.01.-31.12.2017r.

1.01.-31.12.2016r.

A | Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 107120079,69 | 128777 939,03
- od jednostek powigzanych 720000 7 200,00

|| Przychody netto ze sprzedazy produktow 106 766 979,75 127 234 536,76
Il | Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - wartos¢ dodatnia, zmnigjszenie - warto$¢ ujemna) 0,00 0,00
Il | Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV | Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 35309994 1543 402,27
B | Koszty dziatalnosci operacyjnej 86 242 692,57 84 275 987,87
| | Amortyzacja 17 260 563,32 13 351880,30
Il | Zuzycie materiatow i energii 24113 190,76 26 947 283,67
Il | Ustugi obce 18 684 861,33 19174 656,77
IV | Podatki i optaty, w tym: 138049122 1482 838,69
- podatek akcyzowy 0,00 0,00

V | Wynagrodzenia 12 987 895,66 11536 673,58
VI | Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 298337756 304753301
VIl | Pozostate koszty rodzajowe 847921278 7191719,58
VIl | WartoS¢ sprzedanych towarow i materiatow 353 098,94 1543 402,27
C | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 20 877 38712 4450195116
D | Pozostate przychody operacyjne 5474 032,87 3680589,87
|| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 165 853,65
Il | Dotacje 0,00 0,00
Il | Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00
IV | Inne przychody operacyjne 5474 032,87 3514 736,22
E | Pozostate koszty operacyjne 360 485,81 1125 421,90
|| Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 32 999,81 0,00
Il | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
Il | Inne koszty operacyjne 327 486,00 1125 421,90
F | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 25990 934,18 47 057 119,13
G | Przychody finansowe 537398723 648 203,03
|| Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
a | od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w Kapitale 0,00 0,00

b | od pozostatych jednostek 0,00 0,00
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w Kapitale 0,00 0,00

Il | Odsetki, wtym: 537398723 648 203,03
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00

Il | Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV | Aktualizacja wartosci inwestyciji 0,00 0,00
Inne (réznice kursowe ) 0,00 0,00

H | Koszty finansowe 451708,89 918 074,44
|| Odsetki, w tym: 36423138 684 583,59
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00

Il | Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
Il | Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
IV | Inne/ w tym roznice kursowe 8747751 233430,85
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Wykonanie za okres

1.01.-31.12.2017r.

1.01.-31.12.2016r.

I | Zysk (strata) brutto (1+J) 30913212,52 46787 247,72
J | Podatek dochodowy 4 876 196,00 8717 717,00
K | Zmiana stanu podatek odroczony 421684,00 262 111,00
L | Zysk (strata) netto (K-L-M) 25615 332,52 37807 419,72

Zrodto: opracowanie wtasne na podstawie danych Spotki

W 2017 roku Spotka wypracowata przychody ze sprzedazy
w wysokosci 107120 07969 zt w pordwnaniu do
128 777 939,03 zt za 2016. W roku 2016 miaty miejsce
jednak ptatnosci z tytutu przychodéw z licencji do praw leku
Salmex w wysokosci 21,8 min zt. Przychodow takich nie
odnotowano w 2017r. Bez tych pozycji, przychody ze
sprzedazy w 2017r byty minimalnie wyzsze od tych z 2016r.

Koszty dziatalnoSci operacyjnej w okresie 12 miesiecy 2017
roku wyniosty 86 242 692,57 zt. Na ich wielkoS€ najwigkszy
wptyw miaty koszty materiatow i energii, ktore w 2017 roku
wyniosty 24 113 190,76 zt, ustugi obce, ktore wyniosty
18 684 861,33 zt, a takze amortyzacja, ktora wyniosta
17 260 563,32 zt. Zmiany tych kosztow odzwierciedlaja
dziatania zwigzane ze zwiekszeniem wydajnosci operacii
wytworczych (zmnigjszenie kosztow materiatow i energii
0 ok 28 min zt rok do roku), powiekszaniem bazy
wytworczej i inwestycjami w badania i rozwoj (zwiekszenie
amortyzaciji o ok. 4 min zt oraz wynagrodzen o ok. 1.5 min zt
rok do roku).

Zysk z dziatalnoSci operacyjnej za rok 2017 wyniost
25990 93418 zt, zysk brutto 30 913 212,52 zt 3 zysk
netto 25 615 332,52 zt. Wartosci te za 2016r wyniosty: zysk
z dziatalnosci operacyjnej 47 057 11913 zt, zysk brutto
46 787 24772 zt, zysk netto 37 807 419,72 zt. Rdznice te
ponownie wynikaja z gtdwnie z dodatkowych przychodow
z licencji do praw leku Salmex w 20716r.

Suma bilansowa Spotki na koniec grudnia 2017 roku
zamkneta sie kwotg 525 050 00727 ztiw stosunku do stanu
na koniec grudnia 2016 roku wzrosta o 60 729 267 zt.
Na koniec 2017 roku znaczacy udziat w sumie aktywow miaty
rzeczowe aktywa trwate (51%) oraz Srodki pieniezne, ktdre
stanowity 38% wszystkich aktywow.

Tabela 11. Wybrane wskazniki finansowe i niefinansowe

Natomiast, po stronie pasywow Spotki nastapit wzrost
kapitatow wiasnych spotki z kwoty 402 501171 zt w 20716r.
do kwoty 440121630 zt w koncu 2017r. Spotka nie posiadata
kredytow ani pozyczek w 2017r.

Sytuacja finansowa Spotki na koniec grudnia 2017 roku jest
stabilna, o czym Swiadcza, m.n. wskazniki ptynnosci
finansowej utrzymujace sie na wysokich poziomach.

4.3 Informacja na temat aktualnej i przewidywanej
sytuacji finansowej

W ocenie Zarzadu sytuacja finansowa Spotki jest bardzo
dobra. Przychody ze sprzedazy na terenie kraju s stabilne.
Spotka liczy na wzrost sprzedazy eksportowej leku Salmex
poczawszy od 2018r na podstawie uzyskanych w 2017
i 2018 r. rejestracji. W latach 2018 - 2019 spotka oczekuje
dodatkowo na ptatnosci typu ,milestones” od podpisanych
umow dystrybucyjnych leku Salmex. W 2019r i w kolejnych
latach spétka oczekuje na znaczace ptatnosci licencyjne typu
,Milestones” z projektow lekdw innowacyjnych.

Realizacja projektow badawczo - rozwojowych rozwija sie
zgodnie z ich harmonogramami. W przypadku ryzyka
opOznien podejmowane s3 kroki dla zminimalizowania ich
skutku.

Inwestycja rozbudowy zaktadu i budowy centrum badawczo
- rozwojowego pozwoli na skupienie w jednym miejscu
wszystkich laboratoriow Spoétki, a uruchomienie kolejnych
wydajniejszych urzadzen produkcji inhalatoréw (opakowanie
Salmex i innych lekow inhalacyjnych) w zaktadzie Spotki
powinno dodatkowo znalez¢ korzystne odzwierciedlenie
w kasztach.

4.3.1 Wskazniki finansowe i niefinansowe

Wskaznik Objasnienie 2017r. 2016r.

s ; wynik na sprzedazy /
Rentownos¢ sprzedazy przychody netto ze sprzedazy 19,49% 29,36%

iy ) zysk z dziatalnosci operacyjnej
RentownosSc¢ operacyjna / przychody netto ze sprzedazy 24,26% 36,54%
Rentownos¢ brutto zysk brutto / przychody netto ze sprzedazy 28,85% 36,33%
Rentownos¢ netto zysk netto / przychody netto ze sprzedazy 2391% 29,36%
Stopa zwrotu z aktywow (ROA) zysk netto / aktywa ogotem 4,88% 814%
Stopa zwrotu z kapitatow wtasnych (ROE) zysk netto / kapitatwtasny 582% 9,39%

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Spotki
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Na spadek wskaznikéw rentownosci w roku 2017
w poréwnaniu z 20716r. miaty gtéwny wptyw ptatnosci
z tytutu przychodoéw z licencji do praw leku Salmex
w wysokosci 21,8 min PLN. Przychodow takich nie
odnotowano w 2017r.

4.3.2 Instrumenty finansowe

W 2017 roku Spotka nie korzystata z instrumentow
finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego,
istotnych zaktocen przeptywow srodkow pienieznych oraz
utraty ptynnosci finansowej.

W 2017 roku Spotka nie korzystata z instrumentow
pochodnych.

4.4 Prognozy wynikéw finansowych

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych
na 2017 rok.

4.5 Czynnikiizdarzenia, w tym o nietypowym
charakterze, wptywajace na dziatalnosc
i sprawozdanie finansowe Spotki

W 2017 roku nie wystapity inne niz wskazane w pozostatych
punktach sprawozdania czynniki i zdarzenia majace istotny
wptyw na dziatalnosc Spotki i sprawozdanie finansowe.

4.6 Wykorzystanie wptywow z emisji papierow
wartosciowych

W 2017 roku Celon Pharma S.A. nie dokonywata emis;ji
papierow wartasciowych.

4.7 Polityka dywidendowa

Spotka nie posiada sformalizowanej polityki w zakresie
wyptaty dywidendy. Rekomendacje dotyczace wyptaty
dywidendy w przysztosci w gtdwnej mierze uzaleznione beda
od kondycji finansowej Spotki oraz potrzeb zwigzanych z jej
rozwojem, w tym planowanych badan oraz niezbednych
inwestycii.

Kierujac sie dotychczasows praktyka, Zarzad przewiduje
rekomendowanie Walnemu Zgromadzeniu przeznaczanie
na wyptate dywidendy od 20-50% zyskéw rocznych,
a w pozostatym zakresie zamierza wnioskowac o przekazy-
wanie zyskow na dalszy rozwoj Spotki.

4.8 Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

W ocenie Zarzgdu Spotki spos6b zarzadzania zasobami
finansowymi Spotki jest prawidtowy i racjonalny. Zarzadzanie
zasobami finansowymi uwzglednia zardwno biezace potrzeby
Spotki jak rowniez realizacje przyjetej strategii rozwoju Spotki.
Nie identyfikuje sie obecnie okolicznosci, ktére mogtyby
zagrozi¢ zdolnosci Spotki do wywigzywania sie z zaciggnie-
tych zobowigzan.

4.9 Ocena mozliwosci realizacji zamierzen
inwestycyjnych

Przyjeta przez Zarzad strategia dalszego rozwoju Spotki
w ciggu najblizszych lat przewiduje ponoszenie znacznych
naktadow inwestycyjnych w zakresie rzeczowych aktywow
trwatych oraz naktadow na kontynuacije prowadzonych prac
badawczo-rozwojowych w zakresie lekow innowacyjnych
oraz nowych lekéw wykorzystujacych technologie
inhalacyjne.

Spotka przewiduje, ze zasadniczymi zrodtami finansowania
strategii rozwoju beda:

- &rodki pozyskane z emisji akcji serii B,
- dotacje z funduszy unijnych i krajowych,
- &rodki wiasne.

Spoétka nie wyklucza poszukiwania mozliwosci dalszego
wspoOtfinansowania naktadow inwestycyjnych z innych
dostepnych form pomocy publiczne;.

Majac powyzsze na uwadze, Zarzad Spotki nie widzi obecnie
zagrozen w realizacji zamierzen inwestycyjnych Spotki.

5. Ryzykaizagrozenia Sp6tki CELON PHARMA S A.
Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Sytuacja finansowa i realizacja planow rozwojowych Spotki
jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej i tempa
wzrostu gospodarczego w Polsce i w innych krajach,
na rynkach ktdrych Spotka prowadzi lub zamierza prowadzic
dziatalnoS€. Do istotnych czynnikdw o charakterze
ekonomicznym, wptywajgcych na osiggane przez Spotke
wyniki finansowe, mozna zaliczyc: poziom PKB, poziom
Sredniego wynagrodzenia, poziom bezrobocia, poziom inflacji,
poziom naktadéw na ochrone zdrowia. Niekorzystne zmiany
w atoczeniu makroekonomicznym na rynkach dziatalnosci
Spotki, w szczegélnosci spowolnienie tempa  wzrostu
gospodarczego czy tez zmnigjszenie naktadow na ochrone
zdrowia, moga mie€ negatywny wptyw na dziatalnosS¢, wyniki
finansowe lub perspektywy Spotki.

Ryzyko zwigzane z krajowym i migdzynarodowym
otoczeniem prawnym

Charakteryzujace polski system prawny czeste zmiany
przepisdw moga rodzi¢ dla Spotki potencjalne ryzyko, iz
przewidywania Zarzadu w zakresie prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej stang sie nieaktualne, a jej kondycja finansowa
ulegnie pogorszeniu. Regulacjami, ktorych zmiany w najwigk-
szym stopniu oddziatujg na funkcjonowanie Spotki, s
w szczegolnosci przepisy prawa farmaceutycznego, prawa
podatkowego i prawa wiasnosci intelektualnej. Zmiany
w powyzszych regulacjach moga prowadziC do istotnej
zmiany otoczenia prawnego Spotki oraz wptynaC na jej wyniki
finansowe, np. poprzez zwiekszenie kosztow dziatalnosci
(w drodze bezposredniego wzrostu obcigzen podatkowych
czy tez dodatkowych wydatkow na wypetnienie nowych
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obowigzkow prawnych i administracyjnych), wydtuzenie
procesdw wytwarczych i inwestycyjnych, natozenie
na Spotke kar administracyjnych i obcigzen podatkowych
zwigzanych z nieprawidtowym, zdaniem organdw administra-
Cji publicznej, stosowaniem przepisow prawa. Istotnym
czynnikiem, ktéry moze wptynac na perspektywy rozwojy,
osiggane wyniki i sytuacje finansowa Spotki sg takze
rozbieznoSci w interpretacji przepisow obowigzujgcego
w Polsce i Unii Europejskiej porzadku prawnego.
Nigjednolitos¢ wyktadni przepiséw dokonywanych przez
krajowe sady oraz organy administracji publicznej, a takze
przez sady wspolnotowe moze prowadzic do skutkow
oddziatujgcych posrednio i bezposrednio na Spotke. Spotka
prowadzi swojg dziatalnos¢ w sferze szczegbtowych regulacii
prawnych, w duzej mierze dotyczacych legislacji w obszarze
ochrony zdrowia. Duze znaczenie dla przysztych wynikow
finansowych Spétki ma dopuszczenie do obrotu rozwijanych
przez Spotke innowacyjnych lekow. Komisja Europejska dziata
zgodnie z tzw. procedurg scentralizowana, co oznacza, ze
podejmuje decyzje o dopuszczeniu, stanowigcg podstawe
prawng obrotu na obszarze wszystkich panstw
cztonkowskich UE. Nie mozna wykluczyg, ze ewentualna
zmiana tej regulacji w przysztosci wptynie niekorzystnie
na mozliwos¢ dopuszczenia do obrotu lekdw, nad ktorymi
Spotka prowadzi badania. Dodatkowo szereg procedur
zwigzanych z dziatalnoscig Spotki musi spetniac wymagania
certyfikatow oraz dyrektyw unijnych. Istnigje ryzyko
niekorzystnych zmian tych przepiséw lub ich interpretacii
w przysztosci. Spotka zaktada, ze opracowane przez nig leki
beda rejestrowane rowniez na rynkach poza UE. Oznacza to
wystapienie podobnych jak wyzej ryzyk zwigzanych
z dopuszczeniem do obrotu w innych krajach. Opisane
powyzej czynniki moga mie istotny negatywny wptyw
na dziatalnoSE, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki.

Ryzyko zwigzane ze zmiang prawa lub interpretacji jego
przepisow

Ryzyko to wigze sie z mozliwymi zmianami przepisow prawa
krajowego lub wspdlnotowego, majgcych zastosowanie
w dziatalnosci prowadzonej przez Spotke, a przez to
mogacymi wptywac na jej sytuacje. Wskazane ryzyko moze
dotyczy¢ m.in. zmian w prawie pracy i ubezpieczen
spotecznych, dotyczacych np. czasu pracy, zasad
nawigzywania i rozwigzywania stosunku pracy, natozenia
na pracodawcow dodatkowych obcigzen lub wprowadzenia
nowych uprawnien dla pracownikow, co moze nie tylko
generowaC dodatkowe koszty po stronie pracodawcow, ale
tez wymagaC odpowiednich zmian w zakresie organizacii.
Istotne znaczenie mogg mieC takze ewentualne zmiany
w prawie podatkowym lub kierunkach jego interpretowania,
co moze przetozycC sie na wzrost obcigzen podatkowych, np.
w wyniku zmian dotyczacych ujmowania przychodéw lub
kosztow ich uzyskania, zmian stawek podatkowych, zmian
w zakresie zwolnien, ulg etc. Wskazane okolicznoSci moga
bezposrednio wptywac na wyniki finansowe przedsiebiorstw.
Ze wzgledu na charakter dziatalnosci Spotki, istotne moga
okaza¢ sie takze ewentualne zmiany w przepisach
dotyczacych ochrony Srodowiska oraz wytwarzania
substancji chemicznych i wprowadzania ich do obrotu.
Zmiany w powyzszym zakresie, polegajace np. na zaostrzeniu
warunkow wydawania niezbednych pozwolen, natozeniu

na przedsiebiorcow nowych obowigzkdw, w szczegolnosci
o charakterze rejestracyinym czy finansowym, moga
wptyng€ na zwiekszenie obcigzen organizacyjnych
i kosztowych, jak rowniez mogg wymagaC dostosowania
przedsiebiorstwa Spotki do zmienionych wymogow, co moze
wymagac poniesienia naktadow finansowych na inwestycje
w przedmiotowym

Ryzyko zwigzane z politykg podatkowa

Jednym z gtownych elementow wptywajacych na decyzje
przedsiebiorcow jest polskie prawo podatkowe, ktore
charakteryzuje sie czestymi zmianami i brakiem
precyzyjnosci tworzacych je przepisow, ktore czesto nie
posiadaja jednolitej wyktadni. Zaréwno praktyka organow
skarbowych, jak i orzecznictwo sgdowe dotyczace kwestii
podatkowych oparte na niejednoznacznych regulacjach
prawnych przektadaja sie na wzrost ryzyka dziatalnosci
gospodarczej w Polsce w poréwnaniu ze stabilniejszymi
systemami podatkowymi krajow o dojrzatych gospodarkach.
Ta niekorzystna sytuacja ulega jednak poprawie od 2004
roku, kiedy wraz ze wstapieniem w struktury Unii Europejskie,
polskie prawo, w tym réwniez prawo podatkowe, musiato
zostat dostosowane do regulacji obowigzujacych w UE, co
miato pozytywne przetozenie na polska gospodarke.
W najblizszych latach nalezy oczekiwaC postepujgcego
procesu  ujednolicania  przepiséw  podatkowych
determinujacego ich jednoznaczng interpretacje przez
przedsiebiorstwa i organy skarbowe. Obok wysokosci
obcigzen fiskalnych waznym elementem systemu
podatkowego jest okres, po jakim zachodzi przedawnienie
zobowigzania podatkowego. Ma on zwigzek z mozliwoscig
weryfikacji poprawnosci naliczenia zobowigzan podatkowych
za dany okres, a w przypadku naruszen wptywa na mozliwosc
stwierdzenia natychmiastowej wykonalnosci decyzji organow
podatkowych. Obecnie organy skarbowe moga kontrolowat
deklaracje podatkowe przez okres pieciu lat od konca roku,
w ktdrym minat termin ptatnosci podatku. Sytuacja, w ktorej
organy podatkowe przyjma odmienng podstawe prawng, niz
nakazuje interpretacja przepisow podatkowych zatozona
przez Spotke, moze w negatywnie wptynac na jej sytuacje
podatkowa, a co za tym idzie, na jej dziatalnos¢, wyniki
finansowe lub perspektywy Spotki.

Ryzyko zwigzane z decyzjami administracyjnymi

Spotka nie jest w stanie zapewni¢, ze poszczegbine
zezwolenia, pozwolenia oraz zgody wymagane do realizaci
projektow rozwoju lekéw zostang przez nig uzyskane, ani ze
jakiekolwiek obecne lub przyszte zezwolenia, pozwolenia lub
zgody nie zostang wzruszone. Sytuacje takie moga rzutowat
op6znieniem w realizacji bgdz zmiang pierwotnych projektow
i negatywnie wptynaC na prowadzong dziatalnosE, wyniki
finansowe lub perspektywy Spotki.

Ryzyko kursowe

Spotka dokonuje zakupdw wigkszosci maszyn i urzadzen,
sprzetu laboratoryjnego, substancji czynnych do produkcii
i odczynnikow do prowadzenia prac badawczych w walutach
obcych, wtym przede wszystkim w EUR i USD. Niekorzystne
zmiany kursowe (ostabienie PLN w stosunku do walut
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obcych) moga negatywnie wptynaé na poziom ponoszonych
przez Spoétke naktadow inwestycyjnych oraz spowodowac
wzrost kosztow prac badawczo-rozwojowych, co z kolei moze
przyczynic sie do pogorszenia wynikow finansowych
osigganych przez Spétke. Ze wzgledu jednak na fakt, iz Spotka
zamierza istotnie zwiekszyc sprzedaz swoich lekow
na rynkach zagranicznych (denominowang gtéwnie w EUR
i USD), ryzyko zwigzane z wahaniem kurséw walut bedzie
W przysztosci ograniczone.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Rynek farmaceutyczny jest jedng z najbardziej
innowacyjnych i najszybciej rozwijajacych sie gatezi
Swiatowej gospodarki. Historycznie Spotka koncentrowata sie
na produkcji klasycznych lekow generycznych . lekow
bedacych zamiennikami lekow oryginalnych, zawierajgcych
te samg substancje czynng oraz majacych takie samo
dziatanie farmakologiczne jak lek oryginalny. Poczawszy
od 2007 roku Spotka rozszerzyta krag swoich zainteresowan
w kierunku rozwoju lekdw wziewnych nalezacych do kategorii
tzw. lekéw generycznych plus, lekéw biopodobnych oraz
projektow lekow innowacyjnych. Rynek lekdw generycznych
charakteryzuje sie niskimi barierami wejscia oraz mozliwoscia
generowania w krotkim czasie stabilnych przychodow
i zdobycia istotnej pozycji na rynku. W efekcie w pierwszych
latach po wygasnieciu praw patentowych nastepuje szybki
wzrost ilosciowy sprzedazy lekdw generycznych. Jednakze
wraz z wprowadzeniem na rynek kolejnych odpowiednikow
generycznych dla lekow oryginalnych w ciggu kolejnych
kilku lat nastepuje zwykle szybka erozja ceny leku
i systematyczny spadek rentownosci sprzedazy produktu
generycznego na danym rynku. Z tych wzgledow
konkurencja na rynku lekéw generycznych jest bardzo
wysoka. Istotnego znaczenia dla utrzymania i wzrostu pozygcji
na rynku nabierajg takie czynniki jak polityka cenows,
intensywne dziatania promocyjne prowadzone wsrod lekarzy
i farmaceutow oraz podmiotow zajmujgcych sie sprzedaza
lekdw, czy tez przywigzanie pacjentdw do marki. Istnieje
ryzyko, ze pomimo prowadzonych dziatan promocyjnych,
przychody ze sprzedazy lekéw generycznych znajdujacych
sie w portfelu produktowym Spotki beda spadac w szybszym
od zaktadanego przez Spotke tempie co moze skutkowaC
koniecznoScig wycofania danego leku z portfela
i przejsciowego pogorszenia przychodow ze sprzedazy
oraz wynikéw finansowych. W przypadku tzw. lekow
generycznych plus istniejg znacznie wyzsze w stosunku
do Klasycznych lekéw generycznych bariery wejscia
wynikajagce z faktu ponoszenia przez producentow
farmaceutycznych naktadéw na modyfikacje postaci
farmakologicznej leku badz sposobu jego aplikacji w stosunku
do leku oryginalnego. W takim przypadku proces rejestracii
leku moze wigzaC sie miedzy innymi z koniecznoscig
przeprowadzenia w ograniczonym zakresie badan klinicznych.
Strategia Spotki przewiduje intensywny rozwdj lekow
wykorzystujacych technologie wziewng przy wykorzystaniu
wiasnego inhalatora typu dysk. Z tego tez wzgledu proces
rozwoju tych lekéw bedzie wymagat miedzy innymi
przeprowadzenia badan klinicznych w zakresie uzgodnionym
z EMA. Istnigje szereg ryzyk zwigzanych z poszczegolnymi
etapami rozwoju tego typu lekow, ktore moga spowodowac
istotne opodznienie harmonogramu realizacji, w tym

koniecznoSE przerwania projektu. W takim przypadku
nalezy liczy¢ sie z ryzykiem opdznienia z wprowadzeniem
tego typu lekow do obrotu badz w przypadku niepowodzenia
etapu badan Klinicznych z wycofaniem sie Spotki z rozwoju
danego leku. W efekcie moze to skutkowaC pogorszeniem
wynikow finansowych Spotki. Rynek  innowacyjnych
produktow terapeutycznych charakteryzuje sie z kolei
relatywnie mniejsza konkurencjg niz rynek lekow
generycznych. Wynika to z fakty, iz rejestracja i wprowadzenie
innowacyjnego leku na rynek wymaga dtugotrwatych
i kosztownych badan oraz przygotowania petnej wymagane)
dokumentacji. Od rozpoczecia badan nad takim lekiem
do wprowadzenia go na rynek mija Srednio 10 lat, typowy
koszt to okoto 1 miliarda euro. W Polsce rynek lekow
innowacyjnych znajduje sie dopiero w fazie powstawania,
natomiast w takich krajach jak Stany Zjednoczone, kraje
Europy Zachodniej czy kraje azjatyckie jest to dziatalnosc¢
rozwijajgca sie bardzo dynamicznie. Obecnie na Swiecie rozwoj
innowacyjnych produktow terapeutycznych to dziedzing,
ktorej posSwieca sie wiele uwagi i przeznacza na nig duze
naktady, zwtaszcza w obszarach onkologii, oSrodkowego
uktadu nerwowego czy immunologii. Spotka nie jest w stanie
przewidzieC sity i liczby podmiotow konkurencyjnych,
jednakze pojawienie sie wiekszej konkurencji  jest
nieuniknione, co stwarza ryzyko ograniczenia zdolnosci
osiagniecia zaplanowanego udziatu w rynku, zdolnosci
do pozyskania interesujgcych czasteczek oraz zdolnosci
do sprzedazy lub komercjalizacji wynikow prowadzonych
projektow. Z publicznie dostepnych informaciji wynika, ze
obecnie na rynku jest wiele podmiotow, ktore rozwijaja leki
biopodobne do tych samych co Spétka lekdw oryginalnych,
a prace nad niektorymi z nich s3 juz bardzo zaawansowane.
Istnieje ryzyko, ze w momencie wygasniecia ochrony
patentowej na leki oryginalne czes¢ z tych podmiotow gotowa
bedzie do wprowadzenia na rynek wiasnych lekow
biopodobnych. Spowoduje to wzrost konkurencji wobec
Spatki (np. firmy konkurencyjne moga szybciej wprowadzié
swoje produkty na rynek lub tez wprowadzi¢ leki o nizszej
cenie itp.) i koniecznos¢ ewentualnej rewizji zatozen Spotki co
do wielkosci planowanego udziatu w rynku czy tez wysokosci
potencjalnych przychodow. Wystapienie jednego lub kilku
powyzszych ryzyk moze negatywnie wptynac na dziatalnose,
wyniki finansowe lub perspektywy Spotki.

Ryzyko wynalezienia i wprowadzenia innych lekéw
stosowanych w tych samych wskazaniach co leki Spotki

Schorzenia onkologiczne, choroby uktadu oddechowego,
nerwowego i uktadu krazenia, na ktérych wytwarzaniu
i rozwoju skupia sie Spotka, to bardzo intensywnie badane
grupy schorzen w naukach biomedycznych. Zgodnie z wiedzg
Zarzadu obecnie w trakcie opracowywania na roznych
etapach rozwoju na Swiecie znajduje sie tacznie ponad 6.200
lekbw, z czego przyktadowo leki o zastosowaniu
onkologicznym stanowig okoto 30% opracowywanych
terapii. Dodatkowo nastepuje szybki rozwdj w dziedzinie
genetyki i biologii molekularnej. W rezultacie istnieje
prawdopodobienstwo, ze w ciggu kilku lat na rynek zostang
wprowadzone leki posiadajgce przewagi w zakresie
skutecznosci badz tolerancji przez organizm ludzki nad lekami
wytwarzanymi lub rozwijanymi obecnie przez Spotke.
Ponadto istnigje ryzyko wynalezienia innych metod leczenia
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- np. szczepionek, ktore bytyby wykorzystywane przeciw
schorzeniom poddawanym terapiom z wykorzystaniem
przysztych lekow Spotki. Pojawienie sie nowych lekow i terapii
mogtoby w negatywny sposdb wptynac na dziatalnosc,
wyniki finansowe lub perspektywy Spotki.

Ryzyko zwigzane z pozycja rynkowa leku Salmex

Spotka, w ramach umowy z Polfarmex S. A, wytwarza dla
tego podmiotu lek tozsamy z lekiem Salmex, ktory jest
sprzedawany do Polfarmex S.A. pod nazwa handlowa Asaris.
Wspotpraca Spétki z Polfarmex S.A. zostata zapoczagtkowana
w 2010 roku i umozliwiata pozyskanie przez CELON
PHARMA S.A. srodkow finansowych na rozwoj technologii
wytwarzania lekow wziewnych w zamian m.n. za prawo
do uzyskania jednego z pierwszych na rynku pozwolen
na dopuszczenie do obrotu produktu Asaris. W ramach
umowy CELON PHARMA zobowigzata sie do dostarczania
gotowego produktu do Polfarmex S.A. w postaci proszku
do inhalacji w ilosci nie wiekszej niz 50% zdolnosci
wytwarczych pierwszej linii technologicznej do wytwarzania.
Wytwarzanie leku Asaris dla Polfarmex zakonczyto sie.
W 2017 Polfarmex uruchomit wtasnej linii technologiczne;
do wytwarzania leku Asaris. Pomimo, iz Spotka nie postrzega
Polfarmex S.A. jako istotnej konkurencji dla wtasnego
produkty, istnieje ryzyko, ze Polfarmex S.A. zdota istotnie
rozbudowaC swaoje zdolnosci wytworcze dla leku Asaris oraz
rozpoczaC dziatania majace na celu wprowadzenie tego leku
na rynki zagraniczne, w szczegolnosci na rynki europejskie.
Pomimo, ze Spoétka ocenia dziatania Polfarmex zwigzane
w wprowadzeniem leku na rynki zagraniczne na op6znione
0 kilka lat w stosunku do CELON PHARMA, istnigje ryzyko, ze
Polfarmex zdota wprowadzi¢ lek Asaris na rynki europejskie
w krotkim czasie po rejestracji leku Salmex przez CELON
PHARMA. Moze to wptynat na ostabienie pozycji rynkowej leku
Salmex na tych rynkach. W takim przypadku oczekiwane przez
Spotke wptywy ze sprzedazy leku Salmex na rynkach w Europie
moga okazaC sie nizsze, co moze mieC negatywny wptyw
na dziatalnoSE, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki.

Ryzyka zwigzane z projektami lekéw innowacyjnych

Cecha charakterystyczng projektow badawczych, w szcze-
golnosci projektow potencjalnych lekow innowacyjnych jest
miedzy innymi: () duzy stopien niepewnosci odnosnie
do osiagniecia zakfadanych wynikow, (ii) relatywnie czesta
koniecznos¢ modyfikacji pierwotnych zatozen badawczych
oraz (iii) rozny i zmieniajgcy sie w czasie potencjat rozwojowy
projektow zwigzany z mozliwoscig komercjalizacji danej
substancji. Z wiedzy i doSwiadczen Spotki wynika, ze
w zaleznosci od grupy terapeutycznej Srednio od dwéch
do trzech na dziesie¢ projektow badawczych w zakresie
potencjalnych lekow innowacyjnych dochodzi do fazy
klinicznej, w ktorej mozliwa jest jego komercjalizacjs, a tylko
jeden na dziesieC projektow doprowadzany jest do fazy
rejestracji. Z rozwojem tego typu lekow wigze sie wiele ryzyk,
z ktérych dwa podstawowe dotycza:

I nieosiagniecia zaktadanych efektow badawczych zwia-
zanych z brakiem uzyskania zwigzku chemicznego
o0 oczekiwanych parametrach,

M opbznienia w realizacji projektu, np. na skutek zmiany
pierwotnych zatozen projektu, powodujgcej obnizenie
potencjatu rynkowego uzyskanego zwigzku i ograniczenie
mozliwosci jego komercjalizacii.

W przypadku zaistnienia tego typu zdarzen Spotka stanie
przed koniecznoscig zakonczenia projektu i nie bedzie mogta
liczy¢ na zwrot poniesionych naktaddw na prace badawczo-
rozwojowe. W szczegolnosci, w przypadku projektow zatrzy-
manych na etapie badan Klinicznych, skala utraconych
naktadéw moze okazaC sie znaczna i spowodowac istotny
wzrost kosztow, co moze mie€ negatywny wptyw
na dziatalnosc, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki.

Ryzyko niedoszacowania kosztéw zwigzanych z rozwojem
lekéw i ich komercjalizacjg

Koszty kazdego projektu badawczo rozwojowego nowego leku
sg szacowane z uwzglednieniem roznych scenariuszy. Nie
mozna wykluczyt, ze faktyczna wysokose tych kosztow bedzie
znacznie wyzsza od obecnie zaktadanej. Przyktadowymi
bezposrednimi przyczynami niedoszacowania kosztow rozwoju
i wprowadzenia do obrotu opracowywanych lekow, moga byc:

M zmiana regulacji w zakresie wytwarzania lekow i koniecz-
nos¢ uzycia drozszych rozwigzan technologicznych, badz
stworzenia zupetnie nowych;

M wzrost kosztéow zakupu surowcéw i materiatow
uzywanych do wytwarzania lekdw wynikajacy z sytuacii
rynkowej, badz nowych wytycznych;

M zmiana regulacji dotyczacych zakresu analitycznego ko-
niecznego do charakterystyki produktu, np. koniecznose¢
wykonania dodatkowych kosztownych analiz, czy tez
stworzenia nowych metod lub narzedzi analitycznych;

I zwiekszenie wymagan w zakresie dokumentacji rejestra-
cyjnej, np. koniecznos¢ wykonania dodatkowych badan
i opracowan;

I zwiekszenie zakresu badania Klinicznego wynikajace ze
zmiennosci biologicznej pacjentdw, odpowiedzi na leczenie,
metabolizmu leku, nieprzestrzegania przez pacjentow lub
lekarzy protokotu badania;

I zwiekszenie zakresu badania Klinicznego wynikajace ze
zmiennosci biologicznej pacjentdw wiekszej niz podawana
w dostepnej literaturze Klinicznej, na podstawie ktorej
sporzadzano projekt badania;

M zwiekszenie kosztu badania Klinicznego ze wzgledu na silng
konkurencje na rynku badan klinicznych i ograniczong
dostepnosc osrodkow badawczych i pacjentow. Istotny
wzrost kosztdw wytworzenia i wprowadzenia opracowy-
wanych lekéw do obrotu moze negatywnie wptynac
na dziatalnosc, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki.

Ryzyko zwigzane z badaniami klinicznymi

Czest realizowanych przez Spotke projektow zaktada
zarowno przedkliniczny, jak i kliniczny rozwéj nowych lekaw.

Sprawozdanie Zarzadu z Dziatalnosci CELON PHARMA S A za rok 2017

85



86

Badania Kliniczne, przeprowadzane na ludziach, sg bardzo
istotnym etapem prac zwigzanych z przygotowaniem
do rejestraciji i wprowadzeniem lekow na rynek. Istnigje ryzyko,
ze wyniki badan klinicznych nie beda zgodne z oczekiwanymi,
co moze spowodowat KkoniecznoSE przeprowadzenia
dodatkowych badan Klinicznych lub opracowania nowe;
probki lekéw do badan. Takie zdarzenia moga wydtuzac okres
przed rejestracyjny, a wiec opdzniat uzyskanie catosci lub
czesci przychodow przez Spotke, zas w skrajnych
przypadkach doprowadzi€ do zaprzestania projektu.
Wystapienie kazdej z wymienionych powyzej przeszkod moze
negatywnie wptyna¢ na dziatalnos¢, wyniki finansowe |ub
perspektywy Spotki.

Ryzyko zwigzane z rejestracjg lekow

Jednym z podstawowych celéw Spotki jest wprowadzenie,
samodzielnie lub przez partnera farmaceutycznego, czesci
produkowanych i opracowywanych lekow na rynki Swiatowe,
w tym przede wszystkim na rynki krajow Unii Europejskie;
i Stanéw Zjednoczonych, co wigze sie z obowigzkiem
rejestracji tych lekéw przez wiasciwe urzedy — odpowiednio
Europejskg Agencje ds. Lekow (EMA) i amerykanska Agencje
ds. Zywnosci i Lekow (FDA). Istnieje ryzyko, ze w przypadku
np. zmian proceduralnych czy btedéw w dokumentacji proces
rejestracji lekéw moze sie nie odbyé w planowanym terminie
lub tez rejestracja taka nie bedzie mozliwa. Ponadto istnigje
ryzyko, ze wymagania przyjete przez kazdy z wymienionych
urzedow bedg inne, co moze narazit Spotke na koniecznose
poniesienia dodatkowych kosztéw lub tez catkowitego
zaniechania aktywnosci na danym rynku. Powyzsze czynniki
mMoga negatywnie wptyna€ na dziatalnose, wyniki finansowe
lub perspektywy Spotki.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig komercjalizacji innowac;ji
Spotki

Dziatalnos¢ Spotki w zakresie lekéw innowacyjnych jest
oparta w duzej mierze na opatentowanych lub zawartych
w zgtoszonych na jej rzecz wnioskach patentowych substan-
cjach chemicznych, o potencjale rozwoju w innowacyjne
terapeutyki. Wartos¢ patentu bedgcego w posiadaniu Spotki
zalezy za$ od wykazania lepszych niz dostepne obecnie
na rynku dziatan terapeutycznych, drog dotarcia
do organizmu, nowych zastosowan medycznych. Wyniki tych
prac sa na dzien dzisiejszy trudne do oszacowania, istnigje
wiec ryzyko, ze nie beda one tak korzystne, jak planowano,
aich komercjalizacja bedzie utrudniona, co moze negatywnie
wptyna€ na dziatalnose, wyniki finansowe lub perspektywy
Spotki.

Ryzyko zwigzane ze wsp6tpracg w ramach konsorcjum
akademicko przemystowego

Spotka realizuje lub zamierza realizowaC projekty lekow
innowacyjnych we wspotpracy z jednostkami akademickimi
w Polsce. Petnig one lub beda petni€ istotna role w realizacii
niektorych aspektow zaplanowanych prac, w zaleznosci
od projektu sa to na przyktad zadania obejmujace charakte-
ryzacje opracowanych zwigzkow w modelach in vitro i in vivo
czy walidacja potencjatu terapeutycznego wybranego celu
molekularnego. W wiekszosci projektéw CELON PHARMA

petni lub bedzie petnic role lidera konsorcjum, starajgc sie
zapewni€ czasowa i ptynna realizacje projektu. Z uwagi
na ograniczone mozliwosci Spotki w zakresie wptywania
i kontroli zadan wykonywanych przez podmioty akademickie
istnieje ryzyko niewywigzania sie partnerow akademickich
z przeprowadzenia czesci zaplanowanych zadan, ktore moze
wptynac na realizacje projektéw. Dodatkowo, realizacja
projektow w konsorcjum akademicko przemystowym niesie
ze saoba ryzyka zwigzane z poufnoscig danych i wynikow,
ktorych ochrona jest realizowana w ramach kazdego
z podmiotow niezaleznie, a takze ryzyka zwigzane z prawem
autorskim, ktore s3g jednak zminimalizowane umowa
konsorcjum okreslajgca podziat korzysci miedzy partnerow
konsorcjum.

Ryzyko zwigzane z refundacja lekéw

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wszystkie leki
(zwyjgtkiem leku Lazivir) z portfolio Spdtki znajduja sie na liscie
lekéw refundowanych ogtaszanej przez Ministra Zdrowia.
W Palsce rynek lekow, w tym lekéw refundowanych, podlega
szczegotowej regulacji przepisami prawa. Na ich podstawie
ustala sie wykaz lekéw refundowanych, zakres refundacjj,
w tym ceny, limity oraz stopien refundacji. Niekorzystne
zmiany w zakresie tych przepisdw (np. skreslenie produktow
Spotki z listy lekow refundowanych) moga mie¢ negatywny
wptyw na dziatalnose, wyniki finansowe lub perspektywy
Spotki.

Ryzyko cofnigcia pozwolenia na dopuszczenie produktow
Spotki do obrotu oraz ryzyko odpowiedzialnosci za produkt

W okreslonych przez prawo przypadkach moze dojs¢
do cofniecia pozwolenia na dopuszczenie lekéw do obrotu
na obszarze, na ktérym leki te zostaty uprzednio do obrotu
dopuszczone. Przyktadowo, zgodnie z prawem polskim,
Minister Zdrowia cofa pozwolenie na dopuszczenie produktu
leczniczego do obrotu m.n. w przypadku stwierdzenia
niespodziewanego, ciezkiego, niepozadanego dziatania tego
produktu zagrazajgcego zyciu lub zdrowiu ludzkiemu, braku
deklarowanej skutecznosci terapeutycznej tego produkty,
stwierdzenia ryzyka stosowania niewspotmiernego do efektu
terapeutycznego lub stwierdzenia, ze produkt leczniczy jest
wprowadzany do obrotu niezgodnie z pozwoleniem lub
przepisami prawa. Cofniecie pozwolenia na dopuszczenie
produktow leczniczych Spétki do obrotu miatoby negatywny
wptyw na perspektywy rozwoju Spoétki i osiggane wyniki
finansowe. Niezaleznie od powyzszego w pewnych
okolicznosciach (np. w przypadku uzasadnionego podejrzenia,
ze produkty lecznicze nie odpowiadajg ustalonym dla nich
wymaganiom) wojewodzki inspektor farmaceutyczny wydaje
decyzje o wstrzymaniu obrotu okreslonymi seriami tego
produktu na terenie dziatania tego inspektora. We
wskazanych wyzej okolicznosciach, oraz w innych
przypadkach, w ktérych stosowanie produktow leczniczych
Spotki wyrzadzi szkode okreslonym podmiotom, Spotka moze
ponosi¢ odpowiedzialnoSE odszkodowawczg, co wigze sie
z ryzykiem wysuniecia w stosunku do Spotki roszczen
odszkodowawczych w trybie postepowania cywilnego.
W zwigzku z wytworzeniem produktow leczniczych Spotka
moze takze ponosié odpowiedzialnoSE za produkt
niebezpieczny. Na przyktad zgodnie z prawem polskim,
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produktem niebezpiecznym jest produkt nie zapewniajacy
bezpieczenstwa, jakiego mozna oczekiwac€, uwzgledniajac
normalne uzycie produktu. O tym, czy produkt jest
bezpieczny, decyduja okolicznosci z chwili wprowadzenia go
do obrotu, a zwtaszcza sposdb zaprezentowania go na rynku
oraz podane konsumentowi informacje o wtasciwosciach
produktu. Réwniez koniecznos¢ zaspokojenia ewentualnych
kierowanych w stosunku do Spotki roszczen odszkodowaw-
czych moze mie€ negatywny wptyw na dziatalnosc¢, sytuacje
finansowa lub perspektywy Spotki.

Ryzyko zwigzane ze sporem sagdowym

Spotka prowadzi obecnie dwa spory sgdowe z powodztwa
Glaxo Operations UK Ltd. z siedzibg w Wielkiej Brytanii oraz
GSK Services Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (Powodowie).
Spotka zostata pozwana w zwigzku z wytwarzaniem
i wprowadzeniem do obrotu leku Salmex w inhalatorze,
w pierwotnej wersji podobnym do inhalatora Powodéw
- Dysku GSK (obecnie Spétka stosuje juz inng wersje
inhalatora). Pierwszym pozwem Powodowie domagaja sie
nakazania Spotce zaniechania produkowania, wprowadzania
do obrotu, sktadowania, oferowania i reklamowania lekow
wziewnych w inhalatorze podobnym do inhalatora Powodow,
a takze nakazanie zniszczenia inhalatoréw wraz z materiatami
informacyjnymi, reklamowymi i promocyjnymi. W pozwie
zarzucono  Spotce  naruszenie  praw  autorskich
przystugujacych do utworu, jaki stanowi¢ ma Dysk GSK, czyn
nieuczciwej konkurencji polegajacy na nasladownictwie tego
inhalatora oraz naruszenie praw do znaku towarowego
powszechnie znanego, jakim, w ocenie Powodow, jest Dysk
GSK. Drugim pozwem Powodowie zgdajg nakazania Spotce
zaniechania, produkowania, wprowadzania do obrotu, w tym
eksportowania, importowania, sktadowania, oferowania oraz
reklamowania lekow wziewnych stosowanych w leczeniu
astmy i POChP w inhalatorze wykorzystujgcym tudzaco
podobny kolor i tudzaco podobny ksztatt do inhalatora
Powodéw. Powodowie wniesli takze o nakazanie Spétce
zaniechania uzywania koloru zblizonego do  koloru
fioletowego inhalatora Seretide Dysk w celu oznaczania
inhalatora wykorzystywanego przez Spétke oraz nakazanie
zaniechania wprowadzania do obrotu oraz reklamowania
lekow wziewnych w inhalatorze o takim kolorze. Sad udzielit
zabezpieczenia w nastepujgcym zakresie:

1) dla pierwszego powddztwa, poprzez nakazanie Spotce
zaniechania produkowania, wprowadzania do obroty,
oferowania oraz reklamowania lekéw wziewnych
w inhalatorze podobnym do inhalatora Powodow,
przy czym, uwzgledniajac zobowigzania Spotki wynikajace
z istniejgcych zobowigzan, ustalit termin tego obowigzku
od dnia 1 stycznia 2014 roku.

2

—

w przypadku drugiego powodztwa, poprzez nakazanie
Spotce zaniechania  produkowania, wprowadzania
do obrotu, w tym eksportowania, sktadowania, oferowania
oraz reklamowania lekow wziewnych, stosowanych
w leczeniu astmy i POChP, w inhalatorze wykorzystujgcym
charakterystyczny kolor i ksztatt inhalatora Powodow.
Spotka nie zgadza sie z zarzucanymi jej naruszeniami,
wobec czego wniosta o oddalenie pierwszego, jak
i drugiego powobdztwa w catosci. W ocenie Spotki,

Powodowie, bazujac na ustawie o prawie autorskim, chca
w sposob nieuzasadniony wydtuzyc sobie wczesniej
istniejaca, a wygasta juz ochrone wynikajaca z prawa
wiasnosci przemystowe)j, ktéra przez wiele lat pozwala im
na utrzymanie istotnej czesci rynku. Spotka nie zgadza sie
z zarzucanymi jej naruszeniami, wobec czego wniosta
0 oddalenie powodztwa w catosci. W ocenie Spotki, jej
dziatalnoS¢ nie naruszata praw powodéw, na co Spotka
przedstawita wiele argumentow oraz dowodéw. Spotka
podejmuje dziatania prawne majgce na celu zapewnienie
obrony przed negatywnymi skutkami powodztwa. Nie
mozna jednak wykluczyg, ze spor sadowy zakonczy sie
niekorzystnie dla Spotki, poprzez uznanie powodztwa
w catosci lub czesci. Na wypadek takiej sytuacji, stosujac
sie takze w ten sposob do postanowienia sgdu o zabezpie-
czeniu powodztwa, Spotka opracowata i wprowadzita nowy
wz0r inhalatora, w ktorym oferowane sg leki Salmex
i Asaris. Wobec powyzszego, ewentualny negatywny
wynik postepowania nie wptynie negatywnie na mozliwose
prowadzenia przez Spotke dziatalnosci w zakresie
wytwarzania i sprzedazy tych lekow. Nie mozna jednak
wykluczyc, ze, w przypadku uznania powodztwa,
Powodowie beda dochodzili na tej podstawie
odszkodowania w odrebnym postepowaniu. W razie
zaistnienia takiej sytuacji, Spotka podejmie wszelkie
dziatania prawne niezbedne do ochrony jej interesow.
Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania,
w ocenie Spotki ewentualne roszczenie odszkodowawcze
nie powinna istotnie wptynaC na wyniki finansowe Spotki.
Inwestorzy powinni wzigC jednak pod uwage ryzyko
zaistnienia w przysztosci koniecznosci zaptacenia przez
Spotke odszkodowania, ktérego wysokaosci ani zakresu
Spotka obecnie nie jest w stanie przewidziec.

Ryzyko zwigzane ze sporami dotyczacymi praw wiasnosci
przemystowej i intelektualnej

Spotka prowadzi dziatalnoS¢ w obszarze, w ktérym istotne
znaczenie majg regulacje dotyczace praw wiasnosci
przemystowej i intelektualnej oraz ich ochrony. Spoétka
zamierza prowadzi¢ dziatalnoS¢ w taki sposob, by nie
naruszyc praw 0sob trzecich w tym zakresie. Nie mozna
jednak wykluczyc, iz przeciwko Spoétce beda wysuwane przez
0soby trzecie roszczenia dotyczace naruszenia przez Spotke
praw witasnosci przemystowej i intelektualnej, w szczegdlno-
&ci na etapie prac badawczych oraz na etapie uzyskiwania
pozwolenia na dopuszczenie produktow leczniczych Spotki
do obrotu. Wysuniecie takich roszczen, nawet jezeli beds one
bezzasadne, moze niekorzystnie wptynaC na czas potrzebny
dla uzyskania wspomnianego pozwolenia, a8 obrona
przed takimi roszczeniami moze wigzaC sie z koniecznoscia
ponoszenia znacznych kosztow, co w efekcie moze
negatywnie wptyna€ na dziatalnosE, wyniki finansowe lub
perspektywy Spotki.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig ujawnienia tajemnic
handlowych

Realizacja planow Spotki moze byc uzalezniona od zacho-
wania w tajemnicy bedacych w posiadaniu Spotki informagii
poufnych, w szczegdlnosci informacji  dotyczacych
prowadzonych badan oraz procesow technologicznych.
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Nie mozna wykluczyg, ze informacje te zostang ujawnione
i wykorzystane przez osoby wspotpracujgce ze Spotka,
w szczegolnosci przez jego pracownikéw, i ze efektem
ujawnienia tych informacji bedzie ich wykorzystanie przez
podmioty prowadzace dziatalnos¢ konkurencyjng. W takiej
sytuacji Srodki obrony praw Spotki, w szczegélnosci
przystugujace Spotce roszczenia, moga sie okazal
niewystarczajgce dla ochrony Spoétki przed negatywnymi
skutkami takich zdarzen, co moze mie€ negatywny wptyw
na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki.

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikéw

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w oparciu o wiedze i doswiad-
czenie wysoko wykwalifikowanej kadry menedzerskie]
i naukowobadawczej. Kompetencje, lojalnos¢ i zaangazowanie
kluczowych pracownikéw sg istotnymi czynnikami
wptywajacymi na dziatalnoscE i rozwdj Spotki. Istnigje ryzyko,
ze konkurencja na rynku pracy w branzy Spétki spowoduje
odejscia pracownikéw o kluczowym znaczeniu z punktu
widzenia Spotki, co moze negatywnie wptyna€ na dziatalnose,
wyniki finansowe lub perspektywy Spotki.

Ryzyko zwigzane z przyznanym dofinansowaniem

W zwigzku z prowadzonymi projektami badawczo-rozwojo-
wymi i wdrozeniowymi Spotka realizowata w przesztosci oraz
realizuje projekty dofinansowane z krajowych i wspdlnotowych
srodkow publicznych, w ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka, a takze programoéw wdrazanych
i zarzadzanych przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju.
Wiekszos¢ projektow zostata zakonczona i rozliczona na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania. W odniesieniu do projek-
tow w toku Spotka dokfada wszelkich staran, aby ich realizacja
odbywata sie zgodnie z warunkami wynikajagcymi z umow
o dofinansowanie, w szczegdlnosci w zakresie wynikajacym
z harmonogramow rzeczowo finansowych. Wedtug najlepsze;
wiedzy Spétki, nie wystepuja okolicznosci mogace skutkowac
obowigzkiem zwrotu pomocy uzyskanej na realizacje
projektow realizowanych z udziatem srodkéw publicznych. Nie
mozna jednak wykluczyé ryzyka wynikajgcego z uprawnien
odpowiednich krajowych i wspélnotowych organéw oraz
instytucji w zakresie kontrolowania Spotki pod katem
prawidtowosci realizacji projektow, osiggniecia ich celow oraz
wykorzystania udzielonej pomocy publicznej zgodnie
Z przeznaczeniem, 3, w razie stwierdzenia ewentualnych
uchybien, nakazania zwrotu czesci lub catosci dotacji wraz
z odsetkami. Wskazane uprawnienia w przedmiotowym
zakresie podlegajg dziesiecioletniemu okresowi przedawnie-
nia, liczonemu od dnia udzielenia pomocy, tj. zawarcia
poszczegdlinych umow o dofinansowanie. Inwestorzy powinni
wzigC pod uwage, ze ewentualne nakazanie zwrotu pomocy
w catosci lub czesci moze wywrze¢ negatywny wptyw
na dziatalnosE, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki.

Ryzyko zwigzane z nieotrzymaniem dofinansowania na
planowane projekty badawczo-rozwojowe

W ramach realizowanej przez Spoétke strategii rozwoju Zarzad
przyjat program inwestycyiny w tacznej kwocie okoto
380 min zt, obejmujacy przede wszystkim naktady na dwa
obszary dziatalnosci Spétki zwigzane z:

() rozwojem lekéw wziewnych oraz ich rejestracjg na rynkach
europejskich i rynkach Ameryki Pétnocnej oraz

(i) rozwojem projektow nowych lekéw, w tym potencjalnych
lekdw innowacyjnych. Istotnym zrodtem finansowania
planéw inwestycyjnych Spotki majg byc dotacje z Unii
Europejskigj, ktorych wysokosc w odniesieniu do zidenty-
fikowanych projektow zostata oszacowana na okoto S0%
planowanych budzetow.

Istnieje jednak ryzyko, ze sktadane przez Spotke wnioski
0 przyznanie dofinansowania nie zostang pozytywnie
rozpatrzone i Spotka bedzie zmuszona do poszukiwania
innych zrédet finansowania planowanych projektow, co moze
istotnie wydtuzy¢ harmonogram czasowy ich realizacji i/lub
moze spowodowat koniecznost wiekszego zaangazowania
kapitatu wtasnego. Wystapienie powyzszych ryzyk moze
negatywnie wptynact na dziatalnos¢, sytuacje finansowa Iub
perspektywy Spotki.

Ryzyko naruszenia wymogéw ochrony srodowiska

Dziatalnos¢ Spotki oddziatuje na Srodowisko w zakresie
wytwarzania odpadow, w tym niebezpiecznych, odprowadza-
nia sciekow gospodarczo bytowych i technicznych, a takze
wprowadzania zanieczyszczen do powietrza. Zakres
korzystania przez Spoétke ze srodowiska, wraz z posiadanymi
pozwoleniami, zostat opisany w pkt 84. ninigjszego
sprawozdania. Spotka doktada wszelkiej starannosci, aby
prowadzona przez nig dziatalnos¢ byta zgodna
z obowigzujgcymi przepisami z zakresu ochrony srodowiska
oraz ponosi wszelkie wymagane optaty z tym zwigzane. Nie
mozna jednak wykluczyé ryzyka, ze, w przypadku
ewentualnego naruszenia obowigzujgcych Spotke wymogow
z zakresu ochrony Srodowiska, natozone zostang na nig kary
z tego tytuty, nie wytaczajgc nakazu wstrzymania badz
ograniczenia okreslonej dziatalnosci lub zados¢uczynienia
ewentualnym roszczeniom. Istnigje takze ryzyko, ze przyszte
regulacje prawne w zakresie wymogow dotyczacych ochrony
srodowiska spowodujg koniecznos¢ wprowadzenia ograni-
czen w zakresie prowadzonej dziatalnosci lub poniesienia
naktadow w celu jej dostosowania do zmienionych
wymogow prawa, Co moze negatywnie wptynac
na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki.

Ryzyko zwigzane z wykorzystywaniem substanc;ji
niebezpiecznych oraz wytwarzaniem niebezpiecznych
odpadow

Specyfika dziatalnosci Spotki, obejmujgca wytwarzanie lekow
oraz prowadzenie prac badawczych w tym obszarze, wigze
sie z koniecznoscig stosowania w zakresie prowadzonej
dziatalnosci substancji chemicznych zaliczanych do nie-
bezpiecznych, w tym takze wykorzystywania, na skale
laboratoryjng, substancji o dziataniu rakotwaérczym oraz
teratogennym, jak réwniez powstawania odpadow
niebezpiecznych. Powyzsze wigze sie z narazeniem
pracownikow Spotki na szkodliwe dziatanie takich substanci
oraz odpadéw. Spotka przestrzega wszelkich wymogow
prawa, jak i procedur zwigzanych z zapewnieniem nalezytego
bezpieczenstwa jgj pracownikow. W szczegélnosci, w przed-
siebiorstwie Spétki stosowane sg procedury:
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I gospodarki odpadami - zapewniajgce przechowywanie
odpadow niebezpiecznych w oznakowanych pojemnikach,
zamknigtych i zabezpieczonych przed przedostaniem sie
do otoczenia oraz mieszaniem sie odpadow, umieszcza-
nych w migjscach o ograniczonym dostepie, gwarantujgce
prowadzenie szkolen dla pracownikéw w zakresie
obowigzujacych procedur, a takze zapewniany jest odbior
odpadow przez podmioty specjalizujgce sie w utylizowa-
niu odpaddw i gospodarowaniu nimi, posiadajgce stosow-
ne uprawnienia w zakresie prowadzenia gospodarki
odpadami;

M wykorzystywania substancji niebezpiecznych - obejmu-
jace: dbatosE o sprawnos¢ i prawidtowa prace instalacii
wykorzystujacych substancje niebezpieczne, prawidtowe
zabezpieczanie opakowan z takimi substancjami,
ograniczanie ilosci zuzywanych substancji niebezpiecz-
nych do niezbednego minimum, ograniczanie liczby
pracownikow majacych kontakt z takimi substancjami,
stosowanie procesow odprowadzania substancji z migjsca
ich powstawania, stosowanie wentylacji, statg kontrole
poziomu stezen, stosowanie srodkow ochrony indywidu-
alnej, stosowanie instrukgji dia stanowisk pracy, na ktorych
wystepuje narazenie oraz instrukcji postepowania
na wypadek awarii, zapewnianie badan profilaktycznych
dla pracownikow narazonych na dziatanie substancii
niebezpiecznych, a takze wyznaczanie i znakowanie
obszaréw zagrozenia. Z uwagi na wykorzystywanie
substancji o dziataniu rakotwérczym oraz teratogennym
na niewielka skale, gtéwnie do celéw laboratoryjnych,
a takze stosowanie powyzszych procedur, Spotka ocenia
ryzyko z tym zwigzane jako mate. Nie mozna jednak
wykluczy€, ze, w przypadku ewentualnego naruszenia
obowigzujgcych Spotke wymogow zwigzanych ze
stosowaniem substancji niebezpiecznych lub wytwarza-
niem takich odpadéw, natozone zostana na nig kary z tego
tytuty, nie wytaczajgc nakazu wstrzymania badz
ograniczenia okreslonej dziatalnosci. Nie mozna takze
wykluczyc¢ ryzyka wystapienia awarii lub innego
zdarzenia, w wyniku ktorego dojdzie do poszkodowania
0s6b narazonych na kontakt z tymi substancjami lub
odpadami, co moze wigzaC sie z ewentualnymi roszczeniami
i odpowiedzialnoscig Spotki, w tym finansowa. Istnieje
takze ryzyko, ze przyszte regulacje prawne w zakresie
wymogow dotyczacych wykorzystywania substancii
niebezpiecznych spowoduja koniecznoS¢ wprowadzenia
ograniczen w zakresie prowadzonej dziatalnosci lub ponie-
sienia naktadéw w celu jej dostosowania do zmienionych
wymogoéw prawa, CO moze negatywnie wptynac
na dziatalnoS¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki.

Ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji z podmiotami
powigzanymi

Spotka zawiera i planuje zawieraC w ramach prowadzone;
dziatalnosci transakcje z podmiotami powigzanymi. W ocenie
Spotki, transakcje takie zawierane sg na warunkach
rynkowych oraz odpowiednio dokumentowane. Nie mozna
jednak wykluczyc ewentualnego zakwestionowania przez
organy podatkowe rynkowosci warunkdw stosowanych
w tego typu transakcjach, co moze skutkowaC wszczeciem
i prowadzeniem wobec Spotki ewentualnych postepowan

podatkowych w tym zakresie, co moze negatywnie wptynac
na dziatalnosE, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki.

Ryzyko zwigzane ze struktura akcjonariatu

Glatton Sp. z 0. 0, w Ktorej jedynym udziatowcem jest Pan
Maciej Wieczorek, Prezes Zarzadu Celon Pharma S. A,
dysponuje akcjami dajgcymi 75% ogoblngj liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Spoétki. Jako dominujacy
akcjonariusz Spotki, Glatton Sp. z 0.0. moze istotnie wptywact
na decyzie Walnego Zgromadzenia w sprawie wyptaty
dywidendy i jej wysokosci, a nawet zdecydowaC o jej
niewyptacaniu w paszczegblnych latach obrotowych, albo
zdecydowat o wyptacie w wiekszej niz rekomendowana przez
Zarzad wysokosci, co moze staC w sprzecznosci z interesem
i oczekiwaniami innych akcjonariuszy i Zarzadu. Glatton Sp.z o.
0, a za jego posrednictwem Pan Maciej Wieczorek, ma
decydujacy wptyw na sprawy Spotki, w tym min.
na ksztattowanie polityki i strategii, kierunkéw rozwoju
dziatalnosci, wybor cztonkdw Rady Nadzorczej i Zarzadu.
Uchwaty Walnego Zgromadzenia podjete gtosami akcjonariu-
sza wigkszosciowego moga byt niezgodne z zamierzeniami
lub interesami akcjonariuszy mniejszosciowych. Nie jest
mozliwe przewidzenie polityki akcjonariusza wiekszosciowego
w odniesieniu do wykonywania praw z akcji Spotki oraz
wptywu na dziatalnoSE Spotki, wyniki finansowe oraz sytuacje
finansowa, mozliwost realizacji strategii Spotki czy tez jej
pozycje rynkowa. Nie mozna przewidzie€ rowniez, czy polityka
i dziatania akcjonariusza wiekszosciowego bedag zbiezne
z interesami innych akcjonariuszy Spotki.

Ryzyko zwigzane z potencjalnymi konfliktami intereséw

Na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego wystepuja
nastepujace powigzania pomiedzy cztonkami Zarzadu oraz
Rady Nadzorczej Spotki:

a) Maciej Wieczorek jest podmiotem posrednio dominujgcym
wobec Spotki, a rownoczesnie Prezesem Zarzgdu Spotki;

b) Maciej Wieczorek - jest mezem cztonka Rady Nadzorczej
- Urszuli Wieczorek - oraz ojcem cztonka Rady Nadzorczej
- Artura Wieczorka;

c) cztonek Rady Nadzorczej — Urszula Wieczorek - jest matka
innego cztonka Rady Nadzorczej - Artura Wieczorka.

W zwigzku z powyzszym istnieje potencjalne ryzyko
wystapienia konfliktu interesow. Konflikt ten mogtby polegac
na kolizji pomiedzy obowigzkiem dziatania w interesie Spotki
lub zachowania niezaleznosci, a osobistymi interesami tych
0s6b. Interesy kazdej z wymienionych 0sdéb moga nie byc
tozsame z interesami Spotki, wobec czego nalezy mie¢
na wzgledzie ryzyko wystapienia konfliktu interesow, ktory
moze zostac rozstrzygniety na niekorzyse Spotki.

Ryzyko zwigzane z zasadami wynagradzania cztonkéw
Zarzadu i Rady Nadzorczej

W Spotce nie wystepuje polityka wynagradzania cztonkow
Zarzadu. Prezes Zarzadu poprzez Spotke Glatton jest
najwiekszym akcjonariuszem i nie pobiera wynagrodzenia
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w zadnej innej postaci. Pozostali dwaj cztonkowie sa
zatrudnieni na umowe 0 prace. Za petnienie funkcii
w zarzadzie nie pobierajg dodatkowego wynagrodzenia.
Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymuja wynagrodzenie
ustalone w wysokosci 1200 zt brutto za posiedzenie.
Ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Zarzadu nalezy
do kompetencji Rady Nadzorczej, natomiast w odniesieniu
do cztonkow Rady Nadzorczej kompetencie te przystuguja
Walnemu Zgromadzeniu.

6. Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

Niniejsze oSwiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego
w CELON PHARMA S A. w 2017 roku zostato sporzadzone
na podstawie § 91 ust. S pkt 4 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacii
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkdw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (4. Dz. U. 2074,
poz. 133 z p6zn. zm)

6.1 Stosowany zbi6r zasad tadu korporacyjnego

W roku obrotowym 2017 Spétka podlegata zasadom tadu
korporacyjnego zawartym w dokumencie ,Dobre Praktyki
Spotek Notowanych na GPW 2016" (,DPSN 2016")
uchwalonym na mocy Uchwaty Nr 26/1413/2015 Rady
Nadzorczej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA.
z dnia 13 pazdziernika 2015 roku.

Tekst zbioru ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na
GPW 2016" jest publicznie dostepny na stronie internetowe;
GPW: https://www. gpw. pl/dobre-praktyki

6.2 Zasady tadu korporacyjnego, od stosowania ktorych
odstapiono

W 2017 roku Spoétka nie stosowata 3 rekomendaci
DPSN 2016: IV. R. 2, VL. R. 1, VI. R 2 oraz 5 zasad
szczegotowych DPSN 2016: 1. 2.3, 1. Z. 7, . Z. 2, . Z. 3, V.
Z. 6. W 2017 roku w odniesieniu do Spotki nie miaty
zastosowania 3 rekomendacje: . R. 2, IV.R. 3, VL. R. 3 oraz 5
zasad szczegotowych: 1.Z2.110,1.2.2, V.Z.2,VI. Z 1, VI.Z. 2.
Wyjasnienia dotyczace niestosowanych lub nie majacych
zastosowania rekomendacji oraz zasad szczeg6towych
DPSN 2016:

l. R. 2. Jezeli spotka prowadzi dziatalnoS¢ sponsoringows,
charytatywna lub inng o zblizonym charakterze, zamieszcza
w rocznym sprawozdaniu z dziatalnosci informacije na temat
prowadzonej polityki w tym zakresie.

Zasada nie dotyczy spotki.

Komentarz spotki: Spotka nie prowadzi dziatalnosci
sponsoringowej, charytatywnej lub o inngj o zblizonym
charakterze o istotnym znaczeniu z punktu widzenia wynikow
finansowych i prowadzonej przez Spotke dziatalnosci
operacyjne.

. Z.110. prognozy finansowe - jezeli spotka podjeta decyzje
o ich publikacji — opublikowane w okresie co najmnigj
ostatnich 5 lat, wraz z informacjg o stopniu ich realizacjj,

Zasada nie dotyczy spotki.

Komentarz spotki: Spotka podjeta decyzje o niepublikowaniu
prognoz finansowych z uwagi na znaczaca dynamike rynku,
na ktérym dziata, duzg zmiennoSE czynnikow decydujacych
o0 tresci prognoz oraz wynikajace z tego duze ryzyko ich
niesprawdzalnosci i koniecznosE czestej modyfikacii, a w kon-
sekwencji nieprzydatnos¢ dla Inwestorow przy ocenie
zasadnosci inwestycji w walory Spotki.

. Z. 2. Spotka, ktorej akcje zakwalifikowane sg do indeksow
gietdowych WIG20 lub mWIG40, zapewnia dostepnoS¢ swojej
strony internetowej rowniez w jezyku angielskim, przyngjmniej
w zakresie wskazanym w zasadzie |. Z. 1. Niniejszg zasade
powinny stosowaC rowniez spotki spoza powyzszych
indeksow, jezeli przemawia za tym struktura ich akcjonariatu
lub charakter i zakres prowadzonej dziatalnosci.

Zasada nie dotyczy spotki.

Komentarz spétki: Akcje Spotki nie sg zakwalifikowane
do indeksow gietdowych WIG20 lub mWIG40, a struktura
akcjonariatu i zakres prowadzonej dziatalnoSci nie wywotujg
potrzeby prowadzenia strony internetowej w j. angielskim
w petnym wskazanym w zasadzie |. Z. 1 zakresie, a jedynie
w zakresie uzasadnionym w ocenie Spotki interesami
akcjonariuszy.

II. Z. 3. Przynajmniej dwoch cztonkdw rady nadzorczej spetnia
kryteria niezaleznosci, o ktérych mowa w zasadzie Il. Z. 4.
Zasada nie jest stosowana.

Komentarz spétki: Na dzien publikacji niniejszego raportu
obecna tylko jeden z cztonkow Rady Nadzorczej - Krzysztof
Kaczmarczyk - spetnia wymogi niezaleznosci wynikajace
z Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW 2016.
Kandydatury na Cztonkéw Rady Nadzorczej zgtaszane sa
przez akcjonariuszy, tacznie z przedstawieniem w skracie
zyciorysu zawierajgcego opis kompetencji i kariery
zawodowej. Wybor cztonkéw Rady Nadzorczej nalezy
wytacznie do kompetencji Walnego Zgromadzenia, gdyz jest
to jedno z podstawowych uprawnien akcjonariuszy wynika-
jacych z posiadania okreslonego pakietu akgji. Statut nie
przewiduje takze kryteriw powotywania cztonkéw Rady
Nadzorczej, w tym w zakresie niezaleznosci. Ewentualne
zmiany Statutu w tym zakresie rowniez pozostajg w wytacz-
nej kompetencji Walnego Zgromadzenia. Zarzad zamierza
rekomendowaC Walnemu Zgromadzeniu doprowadzenie
do uksztattowania sktadu Rady Nadzorczej w sposéb
zapewnigjgcy spetnienie kryteriow niezaleznosci sformuto-
wanych przez Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW
przez co najmniej dwoch cztonkow Rady.

Il. Z. 7. W zakresie zadan i funkcjonowania komitetow
dziatajgcych w radzie nadzorczej zastosowanie majg posta-
nowienia Zatgcznika | do Zalecenia Komisji Europejskiej,
o ktérym mowa w zasadzie II. Z. 4. W przypadku gdy funkcje
komitetu audytu petni rada nadzorcza, powyzsze zasady
stosuje sie odpowiednio.

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz spétki: W Radzie Nadzorczej Spotki funkcjonuje
komitet audytu, natomiast nie zostaty utworzone: komisja ds.
nominacji oraz komisja ds. wynagrodzen. W ocenie Spotki,
z uwagi na skale oraz charakter jej dziatalnosci, a takze
strukture zatrudnienia, utworzenie komisji ds. nominacji oraz
komisji ds. wynagrodzen jest bezzasadne. W Spotce nie
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wystepuje kadra menedzerska nizszego szczebla (ponizej
Zarzadu), nie wystepuje takze rotacja na stanowiskach
Zarzadu, nie stosuje sie rowniez programdw motywacyjnych
przyznawanych pracownikom. Wobec powyzszego,
tworzenie wymienionych komisji nie jest uzasadnione
zakresem ich potencjalnych zadan.

ll. Z. 2. Z zastrzezeniem zasady lll. Z. 3, osoby odpowiedzialne
za zarzadzanie ryzykiem, audyt wewnetrzny i compliance
podlegajg bezposrednio prezesowi lub innemu cztonkowi
zarzady, a takze majg zapewniong mozliwos¢ raportowania
bezposrednio do rady nadzorczej lub komitetu audytu.
Zasada nie jest stosowana.

Komentarz spétki: W ocenie Spotki uwzgledniajac rozmiar
i rodzaj prowadzonej przez nig dziatalnosci nie jest uzasadnio-
ne tworzenie odrebnych jednostek organizacyjnych
odpowiedzialnych za zarzadzanie ryzykiem, audyt
wewnetrzny i compliance. Funkcje te realizowane sg obecnie
przez Zarzad Spotki.

Ill. Z. 3. W odniesieniu do osoby kierujgcej funkcja audytu
wewnetrznego i innych os6b odpowiedzialnych za realizacje
jej zadan zastosowanie majg zasady niezaleznosci okreslone
w powszechnie uznanych, miedzynarodowych standardach
praktyki zawodowej audytu wewnetrznego.

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz spétki: W ocenie Spotki uwzgledniajac rozmiar
i rodzaj prowadzonej przez nig dziatalnosci nie jest uzasad-
nione tworzenie odrebnych jednostek organizacyjnych
odpowiedzialnych za zarzadzanie ryzykiem, audyt
wewnetrzny i compliance. Funkcje te realizowane sg obecnie
przez Zarzad Spotki.

IV. R. 2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture
akcjonariatu lub zgtaszane spotce oczekiwania akcjonariuszy,
o ile spotka jest w stanie zapewnic infrastrukture techniczna
niezbedna dla sprawnego przeprowadzenia walnego
zgromadzenia przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacii
elektronicznej, powinna umozliwi€ akcjonariuszom udziat
w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich Srodkow,
w szczegOlnosci poprzez:

1) transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie
rzeczywistym,

2) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym,
w ramach ktorej akcjonariusze mogg wypowiadat sie
w toku obrad walnego zgromadzenia, przebywajac
w miejscu innym niz miejsce obrad walnego zgromadzenia,

3) wykonywanie, osabiscie lub przez petnomocnika, prawa
gtosu w toku walnego zgromadzenia.

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz spétki: W ocenie Spotki majagc na uwadze
strukture jej akcjonariatu oraz brak zgtaszanego ze strony
akcjonariuszy zapotrzebowania nie jest uzasadnione
na chwile obecng przeprowadzanie walnego zgromadzenia
przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektroniczne;,
w szczegolnosci ze wzgledu na ryzyka prawne oraz koszty
organizacii.

IV. R. 3. Spotka dazy do tego, aby w sytuacji gdy papiery
wartosciowe wyemitowane przez spotke sg przedmiotem
obrotu w réznych krajach (lub na réznych rynkach) i w ramach
roéznych systemow prawnych, realizacja zdarzen korporacyj-
nych zwigzanych z nabyciem praw po stronie akcjonariusza
nastepowata w tych samych terminach we wszystkich
krajach, w ktérych sa one notowane.

Zasada nie dotyczy Spotki.

Komentarz spétki: Papiery wartoSciowe wyemitowane przez
Spotke sa przedmiotem obrotu jedynie na rynku
regulowanym organizowanym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA.

IV. Z. 2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture
akcjonariatu spotki, spotka zapewnia powszechnie dostepna
transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie
rzeczywistym.

Zasada nie dotyczy spotki.

Komentarz sp6tki: W ocenie Spotki majac na uwadze obecna
strukture jej akcjonariatu nie jest uzasadnione przeprowadza-
nie transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie
rzeczywistym.

V. Z. 6. Spotka okresla w regulacjach wewnetrznych kryteria
i okolicznosci, w ktérych moze dojs¢ w spotce do konfliktu
interesow, a takze zasady postepowania w obliczu konfliktu
interesow lub mozliwosci jego zaistnienia. Regulacje
wewnetrzne spotki uwzgledniajg miedzy innymi sposoby
zapobiegania, identyfikacji i rozwigzywania konfliktow
interesow, a takze zasady wytaczania cztonka zarzadu lub
rady nadzorczej od udziatu w rozpatrywaniu sprawy objetej
lub zagrozonej konfliktem interesow.

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz sp6tki: Spotka nie posiada sformalizowanych
regulacji wewnetrznych dotyczacych konfliktu interesaw.
Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej przyktadajg jednak
wage do tego zagadnienia, w podejmowanych decyzjach
kierujg sie interesem Spotki i nie biorg udziatu w gtosowaniu
nad uchwatg w sprawie, w ktorej moze wystapic konflikt
interesow.

V1. R. 1. Wynagrodzenie cztonkéw organdw spotki i kluczo-
wych menedzeréw powinno wynikac z przyjetej polityki
wynagrodzen

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz spotki: W Spotce nie zostata formalnie wdrozona
polityka wynagrodzen. Pomimo braku sformalizowane;
polityki wynagrodzen Spotka deklaruje, ze przy okreslaniu
zasad wynagradzania cztonkow jej organdw oraz kluczowych
menedzerow w duzej mierze znajdujg odzwierciedlenie zasady
okreslone przez Dobre Praktyki, bowiem wynagrodzenia tych
0s0b sg zwigzane ze strategig Spotki, realizowanymi celami
i interesami Spotki, podyktowane kompetencjami i wktadem
w dziatalnos¢ oraz rozwoj Spotki, sg dostosowane do zakresu
obowigzkow i odpowiedzialnosci, a takze stuzg zapewnieniu
motywacji kKluczowych pracownikéw oraz utrzymania ich
zatrudnienia w Spétce. Przy ustalaniu wynagrodzen cztonkow
organdw i Kluczowych pracownikdw uwzglednia sie wykony-
wanie przez nich dodatkowych zadan i obowigzkéw tak, aby
wynagrodzenie byto adekwatne do zakresu tych zadan i ich
charakteru oraz wielkosci Spotki i uzyskiwanych wynikow
ekonomicznych. Spétka deklaruje, ze w petnej rozciggtosci
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przestrzega i bedzie przestrzegac zasad niedyskryminowania
i rownego traktowania w zatrudnieniu.

V1. R. 2. Polityka wynagrodzen powinna byc scisle powigzana
ze strategig spotki, jej celami krotko- i dtugoterminowymi,
dtugoterminowymi interesami i wynikami, a takze powinna
uwzgledniaC rozwigzania stuzace unikaniu dyskryminacii
z jakichkolwiek przyczyn.

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz spotki: patrz komentarz do rekomendacji VI. R. 1
VI. R 3. Jezeli w radzie nadzorczej funkcjonuje komitet
do spraw wynagrodzen, w zakresie jego funkcjonowania ma
zastosowanie zasada ll. Z. 7.

Zasada nie dotyczy Spotki.

Komentarz sp6tki: Na chwile obecng w Radzie Nadzorczej nie
funkcjonuje Komitet ds. Wynagrodzen.

VI. Z. 1. Programy motywacyjne powinny byc tak skonstru-
owane, by miedzy innymi uzaleznia¢ poziom wynagrodzenia
cztonkow zarzadu spotki i jej kluczowych menedzerow
od rzeczywistej, dtugoterminowej sytuacji finansowej spotki
oraz dtugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy
i stabilnosci funkcjonowania przedsiebiorstwa.

Zasada nie dotyczy spotki.
Komentarz spétki: W Spoétce nie funkcjonujg programy
motywacyjne.

VI. Z. 2. Aby powigzaC wynagrodzenie cztonkow zarzadu
i Kluczowych menedzeréw z dtugookresowymi celami
biznesowymi i finansowymi spotki, okres pomiedzy
przyznaniem w ramach programu motywacyjnego opcji lub
innych instrumentéw powigzanych z akcjami  spotki,
a mozliwoscig ich realizacji powinien wynosic minimum 2 Iata.
Zasada nie dotyczy spotki.

Komentarz spétki: W Spoétce nie funkcjonujg programy
motywacyjne.

6.3 Akcjonariusze Spotki posiadajgcy znaczne pakiety
akciji

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na
Walnym Zgromadzeniu CELON PHARMA SA zostali
przedstawieni tabeli ponizej. w pkt 252 niniejszego
sprawozdania.

Tabela 12. Struktura akcjonariuszy Celon Pharma S.A. na dzien publikacji sprawozdania

Akcjonariusz

Maciej Wieczorek, posrednio
poprzez Glatton Sp. z 0.0. (100% udziatow) *

Liczba akcji

30.003.300

Udziat w kapitale

Udziat w og6inej

LRl liczbie gtosow

zaktadowym

66,67% 45003300

75%

Fundusze zarzadzane Generali PTE S.A. 3.011.754 6,69% 3.011.754 502%
Pozostali Akcjonariusze 11.984.946 26,63% 11.984.946 19,98%
RAZEM 45.000.000 100% 60.000.000 100%

zroédto: opracowanie wtasne Spotki

* Glatton Sp. z 0.0. posiada 15.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu

6.4 Posiadacze papieréw wartosciowych dajgcych
specjalne uprawnienia kontrolne

Jedynym posiadaczem papierow wartosciowych dajgcych
specjalne uprawnienia kontrolne jest Pan Maciej Wieczorek,
ktory posrednio poprzez Glatton sp. z 0. 0, w ktorej
posiada 100% udziatow, posiada 15 min akcji imiennych,
uprzywilejowanych serii A1 Celon Pharma S.A. Na kazda akcje
imienna, uprzywilejowana serii A1 przypadajg dwa gtosy
na Walnym Zgromadzeniu.

W Spotce nie istniejg zadne inne papiery wartosciowe dajace
specjalne uprawnienia kontrolne.

6.5 Ograniczenia w wykonywaniu prawa gtosu
W Spotce nie wystepujg zadne ograniczenia odnosnie

do wykonywania prawa gtosu, poza tymi, ktore wynikaja
z powszechnie obowigzujgcych przepisow prawa.

6.6 Ograniczenia w przenoszeniu prawa wiasnosci
papieréw wartosciowych

Nie istniejg inne niz wskazane ponizej znane Spotce
ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wiasnosci
papierdw wartosciowych Spotki.

W dniu 2 listopada 2015 roku pomiedzy Spotka a jej jedynym
akcjonariuszem, . Glatton Sp. z 0.0. oraz Oferujgcym,
w odniesieniu do posiadanych przez Glatton Sp.
z0.0.15.000.000 akgji serii A1 oraz 15.000.000 akciji serii A2
zostata zawarta umowa zakazu sprzedazy akcji. Na mocy tej
umowy, z zastrzezeniem okreSlonych w niej wytaczen,
Glatton Sp. z o0.0. zobowigzata sie, ze do dnia
przypadajacego 18 miesiecy po rozpoczeciu notowan akci
serii B na GPW (,Okres karencji"):

() nie bedzie oferowata akcji ani nie dokona transakgji
skutkujacych lub mogacych skutkowac rozporzadzeniem
lub zobowigzaniem do rozporzadzenia akcjami Iub
instrumentami  finansowymi  zamiennymi  lub
uprawniajgcymi do objecia lub nabycia akcji;
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(i) nie dokona transakcji stanowigcych lub mogacych
stanowi¢ podstawe przeniesienia lub innego rozporzadze-
nia prawami wynikajacymi z akcji lub wywotujacych
rownowazny z rozporzadzeniem skutek ekonomiczny;

(iii) zapewni ochrone przed wystapieniem skutku zmiany
wiasnosci akcji w wyniku zdarze niewymagajacych
dziatania Glatton Sp.z o.0.

Ponadto Glatton Sp. z 0.0. zobowigzata sie, ze w Okresie
karencji nie upowazni nikogo do prowadzenia rozmow
na temat mozliwosci rozporzgdzenia akcjami, ani nie ogtosi
zamiaru rozporzadzenia akcjami. Powyzsze ograniczenia nie
dotycza: (i) mozliwosci dokonywania transakcji w ramach
podmiotéw powigzanych z Glatton Sp. z 0.0. lub Maciejem
Wieczorkiem lub podmiotéw stuzacych zarzadzaniem ich
majatkiem, o ile nabywca zawrze umowe o tresci zgodnej
z treScig ww. umowy zakazu sprzedazy akcji oraz (i)
dokonywania transakcji w odpowiedzi na wezwanie

Tabela 13. Sktad Zarzadu Celon Pharma S.A.

do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji ogtoszone
na podstawie ustawy o ofercie publicznegj (..), a takze (iii)
ustanowienia zabezpieczenia na akcjach, o ile w dacie jego
ustanowienia istnieje obiektywna mozliwosE  sptaty
zobowigzania objetego zabezpieczeniem oraz ze celem
ustanowienia zabezpieczenia nie jest doprowadzenie
do naruszenia umowy zakazu sprzedazy akcji.

6.7 Sktad osobowy i opis dziatania organow
zarzadzajacych i nadzorujgcych Spotki oraz jej
komitetow

6.71 Zarzad

6.71.1 Sktad osobowy

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien publikacii

niniejszego  sprawozdania w sktad Zarzadu CELON
PHARMA S.A. wchodzity nastepujace osoby:

Imig i nazwisko Petniona funkcja

Maciej Wieczorek

Prezes Zarzadu

Iwona Giedronowicz

Cztonek Zarzadu

Bogdan Manowski

Cztonek Zarzadu

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Spotki

W 2017 r. nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.

6.71.2 Zasady powotywania i odwotywania Cztonkoéw
Zarzadu

Zarzad Spotki sktada sie co najmniej z dwoch Cztonkaw,
w tym Prezesa Zarzadu. Powotanie i odwotanie Cztonkaw
Zarzadu oraz ustalanie liczby Cztonkdw Zarzadu, jak rowniez
ustalanie zasad wynagradzania Cztonkdw Zarzadu nalezy
do zadan Rady Nadzorczej.

Kadencja Cztonkdw Zarzadu jest indywidualna i wynaosi
5 lat. Kadencja Pana Macieja Wieczorka uptywa z dniem
6 lipca 2020 roku, a kadencja Pani Iwony Giedronowicz
i Pana Bogdana Manowskiego uptywa z dniem 71 stycznia
2019 roku.

6.71.3 Opis dziatania i uprawnien organu

Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje jg na zewnatrz,
spetnigigc swaje obowigzki ze starannoscig wymagang w obrocie
gospodarczym, przy Scistym przestrzeganiu przepisow prawa
oraz postanowien Statutu Spotkii regulamindw obowigzujgcych
w Spotce. Do kompetencji Zarzadu naleza wszystkie sprawy
niezastrzezone do decyzji Walnego Zgromadzenia Spotki lub
Rady Nadzorczej. Uchwaty Zarzadu podejmowane s3g bez-
wzgledna wiekszoscig gtosow. W przypadku rownosci gtosow
przy podejmowaniu uchwat na posiedzeniach Zarzadu Spotki,
decydujacy gtos bedzie przystugiwat Prezesowi Zarzadu Spotki.

Zarzad Spotki nie posiada uprawnien do podjecia decyzji
o emisji lub wykupie akcji Spotki.

6.72 RadaNadzorcza

6.7.2.1 Sktad osobowy

Tabela 14. Na dzien 31.12.2017 roku w sktad Rady Nadzorczej Spétki wechodzity nastepujace osoby:

Imig i nazwisko

Petniona funkcja

Maciej Krasinski

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Urszula Wieczorek

Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Kowalczewski

Cztonek Rady Nadzorczej

Mirostaw Godlewski

Cztonek Rady Nadzorczej

Robert Rzeminski

Cztonek Rady Nadzorczej

Artur Wieczorek

Cztonek Rady Nadzorczej
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Tabela 15. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej Spotki wechodzg nastepujace osoby:

Imig i nazwisko Petniona funkcja

Urszula Wieczorek

Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Kowalczewski

Cztonek Rady Nadzorczej

Robert Rzemifski

Cztonek Rady Nadzorczej

Artur Wieczorek

Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Kaczmarczyk

Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 3 stycznia 2018 roku Pan Maciej Andrzej Krasifski,
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki, ztozyt rezygnacje
z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej z dniem 3 stycznia
2018 roku.

W dniu 14 lutego 20718 roku Pan Mirostaw Godlewski, Cztonek
Rady Nadzorczej Spotki, ztozyt rezygnacije z cztonkostwa
w Radzie Nadzorczej z dniem 14 lutego 2018 roku.

Dnia 9 kwietnia 2018 roku NWZ powotato na Cztonka Rady
Nadzorczej pana Krzysztofa Kaczmarczyka.

6.72.2 Zasady powotywania i odwotywania cztonkéw
organu

W sktad Rady Nadzorczej wchodzi co najmniej pieciu
cztonkdw. Powotanie i odwotanie Cztonkdw Rady Nadzorcze,
ustalenie liczby Cztonkéw Rady Nadzorczej oraz ustalanie
zasad wynagradzania jej cztonkow nalezy do zadan Walnego
Zgromadzenia. Akcjonariuszowi, ktory posiada najwieksza
ilos¢ akgji imiennych przystuguje uprawnienie osobiste
do powotywania i odwotywania Przewodniczacego Rady
Nadzorczej sposrod cztonkdw Rady Nadzorcze;.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki sa powotywani na okres
wspolnej kadencii, ktora trwa trzy lata. Kadencja obecnych
cztonkdw Rady Nadzorczej uptywa z dniem 28 kwietnia 2019
roku.

6.7.2.3 Opis dziatania i uprawnien organu

Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzor nad dziatalnoscig
Spotki. Kompetencje Rady Nadzorczej okresla Statut Spotki
oraz Kodeks spotek handlowych, a takze inne znajdujace
zastosowanie ustawy. Rada Nadzorcza wykonuje swoje
obowiagzki kolegialnie, moze jednak oddelegowat ze swego
grona jednego lub kilku cztonkdw do indywidualnego wyko-
nywania poszczegdlnych czynnosci nadzorczych. Rada
Nadzorcza ma prawo zgda¢ od Zarzadu Spotki niezbednych
informacji, dokumentow lub ekspertyz w zakresie spraw
bedacych przedmiotem jej nadzoru i kontroli.

Do obowigzkow Rady Nadzorczej, obok tych przewidzianych
obligatoryinymi przepisami Kodeksu spotek handlowych,
nalezy podejmowanie uchwat w nastepujgcych sprawach:

a) ustanowienie innych niz Cztonkowie Zarzadu likwidatorow
Spotki, odwotywanie likwidatorow, wszelkie decyze
przeznaczone dla likwidatorow Spotki,

b) ustalanie warunkow kontraktu menadzerskiego,

c) zawieszanie, z waznych powodow, w czynnosciach
poszczegolnych lub wszystkich cztonkow Zarzadu, a takze
delegowanie Cztonkdw Rady Nadzorczej do czasowego
wykonywania czynnosci Cztonkow Zarzadu, nie mogacych
sprawowat swoich czynnosci

d) ustalanie zasad wynagradzania Cztonkow Zarzgdu Spotki,

e) powotanie i odwotanie Cztonkow Zarzadu Spotki oraz
ustalanie liczby Cztonkow Zarzadu,

f) uchwalanie i zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu Spotki,

g) ustalanie tekstu jednolitego zmienionego Statutu lub
wprowadzanie innych zmian o charakterze redakcyjnym
okreslonych w uchwale Walnego Zgromadzenia, na pod-
stawie upowaznienia Walnego Zgromadzenia,

h) uchwalanie Regulaminu Rady Nadzorczej,
) wybbr audytora poczawszy od dnia 01 stycznia 2016 roku.

j) nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego
lub udziatu w nieruchomosci.

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie stosownie
do potrzeb, nie rzadziej niz trzy razy w roku obrotowym,
w siedzibie Spétki lub innym miejscu okreSlonym w zaprosze-
niu na posiedzenie. Posiedzenia zwotuje Przewodniczacy
z wiasnegj inicjatywy lub na wniosek innego cztonka Rady
Nadzorczej lub Zarzadu. W razie niezwotania posiedzenia przez
Przewodniczacego na wniosek innego cztonka Rady
Nadzorczej lub Zarzadu, posiedzenie moze zwotaC
wnioskodawca. Za zgoda i przy obecnosci wszystkich
cztonkow Rady Nadzorczej, posiedzenia Rady mogg odbywat
sie bez formalnego zwotania.

Obrady Rady Nadzorczej prowadzi Przewodniczacy, a w razie
jego nieabecnosci Wiceprzewodniczacy Rady, a pod niecbec-
noS¢ Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego inny
cztonek Rady obecny na posiedzeniu. W posiedzeniach Rady
Nadzorczej moga uczestniczyc cztonkowie Zarzadu oraz inne
osoby zaproszone na posiedzenie Rady, w szczegoInosci
pracownicy Spotki oraz doradey lub eksperci zewnetrzni.

Rada Nadzorcza moze podejmowaC uchwaty jesli
na posiedzeniu obecna jest co najmniej potowa jej cztonkaw,
pod warunkiem, ze wszyscy jej cztonkowie zostali prawidtowo
zaproszeni na posiedzenie. Uchwaty Rady Nadzorczej
zapadajg bezwzgledna wigkszoscig gtosow. W przypadku
rownej liczby gtosdw decyduje gtos Przewodniczacego Rady.
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Z zastrzezeniem art. 388 § 2 zdanie drugie oraz art. 388 § 4
Kodeksu spétek handlowych, cztonkowie Rady Nadzorczej
moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat oddajac swoj gtos
na piSmie za posrednictwem innego Cztonka Rady
Nadzorczej. Z zastrzezeniem art. 388 § 3 zdanie drugie oraz
art. 388 § 4 Kodeksu spoétek handlowych, uchwaty Rady
Nadzorczej moga zostac takze podjete w trybie pisemnym lub
przy wykorzystaniu srodkow bezposredniego porozumiewa-
nia sie na odlegtosc. Projekty uchwat przedstawiane s3
w takich wypadkach wszystkim Cztonkom Rady Nadzorczej
przez Cztonka Rady Nadzorczej, ktéry proponuje podjecie
takiej uchwaty

6.7.2.4 Komitety

W 2017 roku w Radzie Nadzorczej funkcjonowat Komitet
Audytu, w skfad ktérego wchodzili: Mirostaw Godlewski,
Michat Kowalczewski oraz Robert Rzeminski.

Mirostaw Godlewski spetniat warunki niezaleznosci w rozu-
mieniu art. 56 ust. 3 pkt 1, 3i 5 ustawy z dnia 7 maja 2009
roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
0 nadzorze publicznym, a takze posiada kwalifikacje
w dziedzinie rachunkowosci.

Michat Kowalczewski spetnia warunki niezaleznosci
w rozumieniu art. 56 ust. 3 pkt 1, 3i 5 ustawy z dnia 7 maja
2008 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, pod-
miotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz 0 nadzorze publicznym, a takze posiada kwalifikacje
w dziedzinie rachunkowosci.

Krzysztof Kaczmarczyk spetnia warunki niezaleznosci
w rozumieniu art. 56 ust. 3 pkt 1, 3 i 5 ustawy z dnia 7
maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym, a takze posiada
kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci.

Do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegélnosci:
1) monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowe,

2) monitorowanie skutecznosci systemow kontroli wewnetrz-
nej i systemow zarzadzania ryzykiem oraz audytu wewnetrz-
nego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowe),

3) monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowe,
w szczegolnosci przeprowadzania przez firme audytorska
badania, z uwzglednieniem wszelkich wnioskow i ustalen
Komisji Nadzoru Audytowego wynikajacych z kontroli
przeprowadzonej w firmie audytorskiej,

4) kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego
rewidenta i firmy audytorskiej, w szczegdlnosci w przypad-
ku, gdy na rzecz jednostki zainteresowania publicznego
Swiadczone sa przez firme audytorska inne ustugi niz
badanie,

5) informowanie rady nadzorczej o wynikach badania oraz
wyjasnianie, w jaki sposdb badanie to przyczynito sie

do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej Spotki,
atakze jaka byta rola komitetu audytu w procesie badania,

6) dokonywanie oceny niezaleznosci biegtego rewidenta oraz
wyrazanie zgody na Swiadczenie przez niego dozwolonych
ustug niebedacych badaniem,

7) opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej
do przeprowadzania badania,

8) opracowywanie polityki Swiadczenia przez firme
audytorska przeprowadzajgca badanie, przez podmioty
powigzane z tg firma audytorska oraz przez cztonka sieci
firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebedacych
badaniem,

9) okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej,

8) przedstawianie radzie nadzorczej rekomendacji, w spra-
wach dotyczacych powotania biegtych rewidentow lub
firm audytorskich, zgodnie z politykami, o ktérych mowa
wpkt5i6,

9) przedktadanie zalecen majgcych na celu zapewnienie
rzetelnosci  procesu  sprawozdawczosci  finansowej
w Spotce.

W zwigzku z wykonywaniem powyzszych czynnosci Rada
Nadzorcza moze zadac od Cztonkdw Zarzadu przedktadania
wszelkich niezbednych do dokonania oceny dokumentow
iinformacji, a takze udziatu w pracach Rady w przedmiotowym
zakresie. Ponadto Rada Nadzorcza moze, w zakresie
wykonywania zadan komitetu audytu, zwracaC sie
0 udzielenie informacji do pracownikéw wyzszego szczebla
zaangazowanych w sfere finansowo rachunkowa dziatalnosci
Spotki, bez koniecznosci obecnosci czy zgody Zarzadu.

W Spotce nie funkcjonuje komitet ds. wynagrodzen ani
komisja ds. nominacii.

6.8 Spos6b dziatania walnego zgromadzenia i jego
zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy
i sposobu ich wykonywania

Walne Zgromadzenie dziata na podstawie Kodeksu Spotek
Handlowych i Statutu Spotki.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Spotki, sprawozdania finansowego za ubiegty
rok obrotowy Spoétki oraz udzielenie absolutorium
cztonkom organéw Spotki z wykonania przez nich
obowigzkaw,

2) wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie
szkody, wyrzadzonej przy zawigzaniu Spotki lub
sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,

3) wszelkie decyzje zwigzane z uzyskanym przez Spotke
zyskiem lub poniesiong przez Spotke stratg,
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4) rozwigzanie Spotki i postawienie jej w stan likwidacji,

5) potgczenie, podziat oraz przeksztatcenie Spotki,

B) ustalanie zasad wynagradzania Cztonkéw Rady Nadzorcze)j,
7) zmiana statutu Spotki,

8) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki,

9) wyrazenie zgody na kupno, sprzedaz lub inng forme
nabycia, zbycia lub obcigzenia przedsiebiorstwa Spotki,
zorganizowanej czesci tego przedsiebiorstwa lub jakiego-
kolwiek sktadnika majatku Spotki o wartosci rynkowej
przekraczajgcej 1.000.000.000,00 zt,

10)powotanie i odwotanie Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki
oraz ustalenie liczby Cztonkéw Rady Nadzorcze.

Walne Zgromadzenie moze podejmowaC uchwaty jedynie
w sprawach objetych porzadkiem obrad, chyba ze caty kapitat
zaktadowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu,
a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczacego
powziecia uchwaty. Wnioski o charakterze porzadkowym
moga byc¢ uchwalone takze jesli nie byty umieszczone
w porzgdku obrad.

Przygotowanie i zorganizowanie Walnego Zgromadzenia nalezy
do zadan Zarzadu, takze w sytuacji, gdy Walne Zgromadzenie
zwotywane jest przez inny niz Zarzad organ lub podmiot
uprawniony do zwotania Walnego Zgromadzenia. Zarzad moze
zlecic wykonywanie czynnosci technicznych zwigzanych
z obstugg Walnego Zgromadzenia wyspecjalizowanemu
w danych ustugach podmiotowi zewnetrznemu, w szczegol-
nosci w zakresie rejestracii udziatu w Walnym Zgromadzeniu
oraz obstugi gtosowania podczas Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusz moze uczestniczyc w Walnym Zgromadzeniu
oraz wykonywaC prawo gtosu osobiscie lub przez
petnomocnika. Poza uprawnionymi akcjonariuszami w Walnym
Zgromadzeniu majg prawo uczestniczyc:

- uprawnieni do wykonywania prawa gtosu zastawnicy lub
uzytkownicy akcji o ile spetnione zostaty warunki
okreslone w kodeksie spotek handlowych lub innych
ustawach oraz Statucie

- cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki,

- doradey lub eksperci zaproszeni przez organ lub podmiot
zwotujacy Walne Zgromadzenie lub dopuszczeni do udziatu
przez Przewodniczacego,

- notariusz sporzadzajacy protokot z Walnego Zgromadzenia,

- osoby zapewniagjgce techniczng obstuge Walnego
Zgromadzenia,

- inne osoby za zgoda Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusze przybywajacy na Walne Zgromadzenie
potwierdzajg swojg obecnoSC witasnorecznym podpisem

ztozonym na liscie obecnosci oraz odbierajg karty
do gtosowania lub urzadzenia do gtosowania Petnomocnicy
podpisujg sie swoim imieniem i nazwiskiem przy nazwisku
nazwie mocodawcy z zaznaczeniem, ze dziatajg jak o petno-
mocnicy. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy lub
inny cztonek Rady Nadzorczej, a w przypadku ich
nieobecnosci, Prezes Zarzadu lub osoba wyznaczona przez
Zarzad. Nastepnie, z zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych
w przepisach szczegolnych, sposrod osob uprawnionych
do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie
Przewodniczacego  Zgromadzenia.  Przewodniczacym
Walnego Zgromadzenia moze byC osoba uprawniona
do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu wybrana w drodze
gtosowania sposrod kandydatow w zgtaszanych przez osoby
uprawnione do udziatu w Walnym Zgromadzeniu z prawem
gtosowania. Osoba uprawniona do udziatu w Walnym
Zgromadzeniu z prawem gtosowania moze zgtosic wytgcznie
jedng kandydature na stanowisko Przewodniczacego.
Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledna
wiekszoscig gtoséw o ile przepisy kodeksu spotek
handlowych, inngj znajdujgcej zastosowanie ustawy lub
Statutu nie stanowig inaczej. Przewodniczagcy ogtasza wyniki
gtosowania, ktére nastepnie wnoszone sg do protokotu obrad,
a takze stwierdza podjecie lub niepadjecie uchwaty.

Akcjonariuszom przystugujg wymienione nizej prawa:

1) Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku spotki
wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym
przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez walne
zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom (art. 347 KSH).
Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akgji. Statut nie
przewiduje uprzywilejowania w zakresie tego prawa, wobec
czego, na kazda akcje przypada dywidenda w takiej samej
wysokosci. Zgodnie z § 23 Statutu, dzien dywidendy oraz
dzien wyptaty dywidendy ustala Walne Zgromadzenie.
Jezeli w oparciu o postanowienia statutu walne
zgromadzenie nie postanowi inaczej, uprawnionymi
do dywidendy za dany rok obrotowy s3 akcjonariusze,
ktorym przystugiwaty akcje w dniu powziecia uchwaty
0 podziale zysku. Dzien dywidendy nie moze byc
wyznaczony pdzniej niz w terminie dwoch miesiecy, liczac
od dnia powziecia uchwaty o podziale zysku. W spotce
publicznej zwyczajne walne zgromadzenie ustala dzien
dywidendy oraz termin jej wyptaty, przy czym dzien
dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien powziecia
uchwaty albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac
od tego dnia (art. 348 KSH, z uwzglednieniem regulacji
KDPW). W przypadku podjecia uchwaty o przeznaczeniu
zysku do podziatu akcjonariusze nabywajg roszczenie
0 wyptate dywidendy. Roszczenie to staje sie wymagalne
z dniem wskazanym w uchwale i podlega przedawnieniu
na zasadach ogélnych. Z akcjami Spotki nie wigze sie zadne
inne prawo do udziatu w jej zyskach.

2) Prawo do zbywania posiadanych akgiji.

3) Prawo poboru - tj. prawo pierwszenstwa w obejmowaniu
nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akgiji.
Na zasadach przewidzianych w art. 433 KSH, w interesie
spotki, akcjonariusz moze zostaC pozbawiony tego prawa,
w czesci lub w catosci, moca uchwaty walnego zgromadzenia
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podjetej wiekszoscig co najmniej czterech pigtych gtosow.
Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze
nastgpi€ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane
w porzadku obrad walnego zgromadzenia. Wymogow tych
nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego stanowi, ze nowe akcje majg byc objete
w catosci przez instytucje finansowg (subemitenta),
z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom
celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warun-
kach okreslonych w uchwale oraz, gdy uchwata stanowi, ze
nowe akcje majg byc objete przez subemitenta w przypad-
ku, gdy akcjonariusze, ktoérym stuzy prawo pobory, nie
obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akgiji.

4) Prawo do obcigzania posiadanych akgji zastawem lub
prawem uzytkowania.

5) Prawo do zamiany akcji na okaziciela na akcje imienne
i odwrotnie, przy czym akcje imienne nie moga byc
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym.

8) Prawo do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu oraz
prawo do gtosowania na walnym zgromadzeniu. Kazdej
akcji zwyktej przystuguje jeden gtos. Natomiast
w przypadku akcji uprzywilejowanych, na jednag akcje
przypadajg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu.

7) Prawa zwigzane z walnym zgromadzeniem:

a) prawo do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu wraz
z prawem do gtosowania. Na kazdag posiadana akcje
zwykta przypada jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu,
natomiast akcje uprzywilejowane dajg prawo do dwbéch
gtosow z kazdej akgji;

b) prawo do zwotania walnego zgromadzenia - przystugu-
jace akcjonariuszom reprezentujgcym co Najmniej
potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe
0gotu gtosow;

c) prawo do ztozenia wniosku 0 zwotanie nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku
0 umieszczenie w porzadku obrad poszczegélnych
spraw - przystugujace akcjonariuszom posiadajgcym
Co najmniej jedng dwudziesty kapitatu zaktadowego
Spotki;

d) prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy
obecnosci na walnym zgromadzeniu przez wybrang
w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech osab.
Whiosek moga ztozy¢ akcjonariusze posiadajacy jedng
dziesigta Kkapitatu zaktadowego reprezentowanego
na tym walnym zgromadzeniu. Wnioskodawcy maja
prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410
§ 2 KSH);

e) prawo do zaskarzania uchwat walnego zgromadzenia
na zasadach okreslonych w art. 422-427 KSH (zadanie
uchylenia uchwaty albo stwierdzenia jej niewaznosci).

8) Prawo do informacji w zwigzku z walnym zgromadzeniem
- w tym zakresie akcjonariusz ma prawo:

9)

a) zadania wydania odpiséw sprawozdania zarzadu
z dziatalnosci spotki i sprawozdania finansowego wraz
z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinii
biegtego rewidenta najpdzniej na pietnascie dni
przed walnym zgromadzeniem (art. 395 § 4 KSH),

b) przegladania w lokalu zarzadu listy akcjonariuszy
uprawnionych do  uczestnictwa w  walnym
zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem
kosztow jej sporzadzenia (art. 407 § 1 KSH).
Akcjonariusz sp6tki publicznej moze zgdac przestania
mu listy, nieodptatnie, pocztg elektroniczng,

-

c) zgodnie z art. 428 KSH, podczas obrad walnego
zgromadzenia zarzad jest obowigzany do udzielenia
akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych
spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy
objetej porzadkiem obrad. Akcjonariusz, ktoremu
odméwiono ujawnienia zadanej informacji podczas
obrad walnego zgromadzenia i ktory zgtosit sprzeciw
do protokotu, moze ztozyé wniosek do sadu
rejestrowego o zobowigzanie zarzadu do udzielenia
informaciji (art. 429 KSH).

d) zadania wydania odpisu wnioskdw w sprawach objetych
porzadkiem obrad, w terminie tygodnia przed walnym
zgromadzeniem (art. 407 § 2 KSH),

e) przegladania ksiegi protokotéw oraz zadania wydania
po$wiadczonych przez zarzad odpiséw uchwat (art. 421
§ 3 KSH).

Prawo do zadania wyboru rady nadzorczej oddzielnymi
grupami. Art. 385 § 3 KSH stanowi, ze na wniosek
akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedna piata
kapitatu zaktadowego wybor rady nadzorczej powinien byc
dokonany przez najblizsze walne zgromadzenie w drodze
gtosowania oddzielnymi grupami.

10) Prawo do zadania zbadania przez biegtego, na koszt spotk,

okreSlonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki
publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw
szczegdlnych). Uchwate w tym przedmiocie podejmuje
walne zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub
akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogolnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu (art. 84 i 85 Ustawy
o Ofercie Publicznej). Akcjonariusze moga w tym celu
zgdaC zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
lub zadaC umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty
w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia.
Jezeli walne zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodne;
z trescig wniosku albo podejmie takg uchwate z narusze-
niem ustawy, wnioskodawcy moga wystapic do sadu
rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako
rewidenta do spraw szczegblnych, w terminie 14 dni
od dnia podjecia uchwaty.

11) W przypadku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia

spatki, akcjonariuszom przystuguje prawo do przegladania
dokumentéw oraz zadania udostepnienia w lokalu spotki
bezptatnie odpisow dokumentow, o ktorych mowa
wart. 505 § 1 KSH (w przypadku potaczenia spotek),
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w art. 540 § 1 KSH (przypadku podziatu Spotki) oraz
wart. 561§ 1KSH (w przypadku przeksztatcenia Spotki).

12)Akcjonariuszowi spotki publicznej posiadajgcemu akcje
zdematerializowane przystuguje uprawnienie do zadania
wystawienia imiennego Swiadectwa depozytowego przez
podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych
zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowy-
mi oraz imiennego zaSwiadczenia 0 prawie uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu spdtki publicznej (art. 328 § 6
KSH).

13)Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody
wyrzadzonej spotce, na zasadach okreslonych w art. 486
i 487 KSH, jezeli spotka nie wytoczy powodztwa
0 naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku
od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajgcego szkode.

14)Prawo zadania, aby spdtka handlowa, bedaca akcjonariu-
szem spOtki, udzielita informaciji, czy pozostaje w stosunku
dominaciji lub zaleznosci wobec okreslonej spétki handlowej
albo spotdzielni bedacej akcjonariuszem spotki albo czy
taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz
moze zgdac rowniez ujgwnienia liczby akcji lub gtoséw albo
liczby udziatow lub gtosdw, jakie ta spotka handlowa
posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub
na podstawie porozumien z innymi osobami (art. 6 § 4
i 6 KSH).

15)Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania
odpisu, za zwrotem Kosztow jego sporzadzenia (art. 341§ 7
KSH).

16)Przymusowy wykup / odkup. Zgodnie z art. 82 Ustawy
o Ofercie Publicznej, akcjonariuszowi spotki publiczngj,
ktory samodzielnie lub wspadlnie z podmiotami od niego
zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami
bedacymi stronami porozumienia, 0 ktdrym mowa w art. 87
ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, osiggnat lub
przekroczyt 90% ogolnej liczby gtosow w tej spotce,
przystuguje, w terminie trzech miesiecy od osiggniecia lub
przekroczenia tego progu, prawo zadania od pozostatych
akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez
nich akgji. Ponadto, na podstawie art. 83 Ustawy o Ofercie
Publicznej, akcjonariusz spotki publicznej moze zazadac
wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego
akcjonariusza, ktory osiagnat lub przekroczyt 90% ogolnej
liczby gtosow w tej spotce. Zadanie sktada sie na pisSmie
w terminie trzech miesiecy od dnia, w ktérym nastapito
osiagniecie lub przekroczenie tego progu przez innego
akcjonariusza.

17)Umoarzenie akcji — akcje Spotki moga byé umarzane
na zasadach okreslonych przez walne zgromadzenie.
Szczegotowe warunki umorzenia akcji ustala uchwata
walnego zgromadzenia.

6.9 Zasady zmiany statutu Spotki
Zgodnie z art. 430 § 1KSH zmiana statutu wymaga uchwaty

walnego zgromadzenia i wpisu do rejestru. Uchwata
dotyczaca zmiany statutu zapada wiekszoscig trzech

czwartych gtoséw, przy czym uchwata dotyczaca zmiany
statuty, zwiekszajgca Swiadczenia akcjonariuszy lub
uszczuplajgca prawa przyznane osobiscie poszczegolnym
akcjonariuszom zgodnie z art. 354 KSH, wymaga zgody
wszystkich akcjonariuszy, ktorych dotyczy (art. 415 KSH).
Statut Spotki nie przewiduje zadnych surowszych warunkow
podjecia uchwaty w sprawie zmiany Statutu anizeli wyzej
wymienione.

Jezeli zmiana statutu nie jest zwigzana z podwyzszeniem lub
obnizeniem kapitatu zaktadowego, po podjeciu przez walne
zgromadzenie stosownej uchwaty, zarzad ma 3 miesigce
na zgtoszenie zmiany statutu do sadu rejestrowego (art. 430
§ 2 KSH). Zmiana nastepuje z chwila zarejestrowania przez
wiasciwy sad rejestrowy.

6.10 Systemy kontroli wewnetrznej i zarzagdzania ryzykiem
w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan
Spotki i Grupy Kapitatowe

Spotka nie posiada sformalizowanego systemu kontroli
wewnetrznej oraz zarzadzania ryzykiem w odniesieniu
do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych. Dane
na potrzeby sprawozdan finansowych oraz same
sprawozdania sa przygotowywane przez ksiegowost Spotki.
Nadzér nad przygotowaniem sprawozdan finansowych
sprawuje cztonek Zarzadu. Tak zatwierdzone sprawozdanie
jest nastepnie przedstawiane Zarzadowi Spotki.

7. Polityka Wynagrodzen
71 System wynagrodzen w Spotce

W Spotce nie zostata formalnie wdrozona polityka
wynagrodzen. Warunki wynagrodzen cztonkow Zarzadu
ustalane sg przez Rade Nadzorcza Spotki, a wynagrodzenia
cztonkdw Rady Nadzorczej ustalane sg w drodze uchwaty
Walnego Zgromadzenia Spotki. W 2017 roku nie nastapity
zmiany w systemie wynagrodzen w Spotce. W ocenie Spotki
funkcjonujacy system wynagrodzen w petni pozwala
na realizacje celow i strategii Spotki.

Pomimo braku sformalizowanej polityki, przy okreslaniu zasad
wynagradzania cztonkdw organdw Spotki oraz kluczowych
menedzerow w duzej mierze znajdujg odzwierciedlenie zasady
okreSlone przez Dobre Praktyki Spotek Notowanych
na GPW 20116, bawiemn wynagrodzenia tych osob sg zwigzane
ze strategig Spotki, realizowanymi celami i interesami Spotki,
podyktowane kompetencjami i wktadem w dziatalnos¢ oraz
rozw6j Spotki, sg dostosowane do zakresu obowigzkow
i odpowiedzialnosci, a takze stuzg zapewnieniu motywacii
kluczowych pracownikéw oraz utrzymania ich zatrudnienia
w Spbtce.

Przy ustalaniu wynagrodzen cztonkow organdw i kluczowych
pracownikdw uwzglednia sie wykonywanie przez nich
dodatkowych zadan i obowigzkow tak, aby wynagrodzenie
byto adekwatne do zakresu tych zadan i ich charakteru oraz
wielkosci Spotki i uzyskiwanych wynikow ekonomicznych.

7.2 Warunki i wysokos¢ wynagrodzen cztonkow Zarzadu

Raport roczny CELON PHARMA S A. za rok 2017



Cztonkowie Zarzadu, za wyjgtkiem Prezesa Zarzadu sa
zatrudnieni w Spotce na podstawie uméw o prace. W 2017
roku cztonkowie Zarzadu nie otrzymywali innego niz
wskazane ponizej wynagrodzenia z tytutu petnionych funkcii.
Cztonkowie Zarzadu nie otrzymywali nagrod ani innych
korzysci w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych

lub premiowych opartych na kapitale Spotki, jak rowniez nie
otrzymuja zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia.

Ponizsza tabela przedstawia wartoS¢ wynagrodzen Cztonkow
Zarzadu w 2077 roku.

Tabela 16: Wynagrodzenia brutto wyptacone, nalezne i potencjalnie nalezne Cztonkom Zarzadu z tytutu petnienia funkcji

w Zarzgdzie w 2017 roku:

Maciej Wieczorek* 0,00
Iwona Giedronowicz 235.388,00
Bogdan Manowski 249.870,77
Razem wynagrodzenia 485.258,77

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Spotki

* Pan Maciej Wieczorek jest jedynym udziatowcem sp6tki Glatton Sp. z 0.0, ktéra w 2017 roku otrzymata 7650.000,00 zt
z tytutu wyptaconej przez Celon Pharma dywidendy z zysku Spétki za rok 2016.

W odniesieniu do Swiadczen wyptacanych w  chwili
rozwigzania stosunku pracy na podstawie umow o prace,
zastosowanie znajdujg witasciwe przepisy prawa pracy.
Spotka nie jest strong uméw o Swiadczenie ustug zawartych
z cztonkami Zarzadu, ktore przewidywatyby wyptate
Swiadczen dla tych osob w chwili rozwigzania stosunku pracy.

7.3 Warunki i wysoko$¢€ wynagrodzen cztonkow
Rady Nadzorczej

W dniu 10 lipca 2015 roku Nadzwyczajne Walnego
Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie przyznania
Cztonkom Rady Nadzorczej wynagrodzenia z tytutu petnione;
funkeji w wysokosci 1.200 zt brutto za jedno posiedzenie,
niezaleznie od petnionej funkgji. W roku 2017 odbyty sie trzy
posiedzenia.

W 2017 r. Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymali rowniez
wynagrodzenie z innych tytutdw anizeli petnienie funkgcji
w Radzie Nadzorczej.

Tabela 17. Wynagrodzenia brutto w 2017 roku wyptacone, nalezne i potencjalnie nalezne Cztonkom Rady Nadzorczej

zinnych tytutéw anizeli petnienie funkcji w Radzie Nadzorczej.

Rada Nadzorcza - Urszula Wieczorek

- uUmowa O prace

- wynajem 108.000,00
- UMmOowa O prace 4174817
Rada Nadzorcza - Artur Wieczorek 7274400

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie danych Spotki

W 2017 roku cztonkowie Rady Nadzorczej nie otrzymywali
nagrod ani korzysci, w tym wynikajacych z programow
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale Spotki.

7.4 Pozafinansowe sktadniki wynagrodzen przystugujace
cztonkom Zarzadu i kluczowym menedzerom

Cztonkom Zarzadu Spotki i kluczowym menadzerom nie
przystuguja pozafinansowe sktadniki wynagrodzenia.

7.5 Umowy zawarte z osobami zarzadzajgcymi,
przewidujgce rekompensate w przypadku ich
rezygnac;ji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska
bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia Spotki
przez przejecie

Umowy zawarte z osobami zarzadzajgcymi nie przewiduja
rekompensaty w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia
z zgimowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia
Spotki przez przejecie.
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76 Zobowigzania wynikajgce z emerytur i Swiadczen
o podobnym charakterze dla bytych oséb
zarzadzajgcych i nadzorujgcych

W Spotce nie istniejg zobowigzania wynikajgce z emerytur
i Swiadczen o podobnym charakterze dla bytych oséb
zarzadzajgcych i nadzorujgcych ani zobowigzania zaciggniete
w zwigzKku z ww. emeryturami.

8. Dodatkowe Informacje

8.1 Postepowania toczace sie przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

Spotka prowadzi obecnie dwa spory sadowe z powodztwa
Glaxo Operations UK Ltd. z siedzibg w Wielkiej Brytanii oraz
GSK Services Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (Powodowie).

Szczegb6towe informacje dotyczace ww. sporow zostaty
przedstawione w pkt 5 Ryzyka i zagrozenia Spotki CELON
PHARMA S.A. przy opisie ryzyka zwigzanego ze sporem
sgdowym.

W 2017 roku nie toczyty sie przed sadem, organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji inne postepowania sadowe, administracyjne
i arbitrazowe, ktorych wartoS¢ stanowi pojedynczo lub tgcznie
co ngjmnigj 10 % kapitatow wiasnych Spotki.

8.2 Zatrudnienie

Na dzien 3112.2017 r. w Spotce zatrudnionych byto 271
pracownikow. Informacje o zatrudnieniu w Spoétce
(z podziatem na grupy zawodowe) przedstawia ponizsza
tabela:

Tabela 18. Informacje o przecietnym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe w 2017 r. wg nominalnej liczby

2017 2016

pracownikéw

Zarzad 2 2
Pracownicy umystowi 232 196
Pracownicy fizyczni 37 37
Zatrudnienie, razem 271 235

Zr6dto- opracowanie wiasne na podstawie danych Spotki

Podstawa zatrudnienia zdecydowanej wiekszosci osob
Swiadczacych prace na rzecz Spotki jest umowa o prace.
Zatrudnienie w oparciu 0 umowy zlecenia i umowy o dzieto
stanowi forme zatrudnienia stosowang w przedsiebiorstwie
Spotki w  sytuacjach wzmozonego zapotrzebowania
na specjalistyczne ustugi, przy okazji realizowania projektow.

8.3 Informacje o firmie audytorskiej

Badanie sprawozdania finansowego Celon Pharma
za 2017 rok zostato przeprowadzone przez firme
PricewaterhouseCoopers Spotka z ograniczong odpowie-
dzialnoScig z siedzibg w Warszawie, ul. Lecha Kaczynskiego 14,
wpisang na prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych

Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 7144. Wyboru
podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza, zgodnie
z rekomendacjg Zarzadu Spotki i na podstawie upowaznienia
zawartego w statucie Spotki. Umowa z PricewaterhouseCoopers
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig zostata zawarta
w dniu 18 sierpnia 2017 roku na okres niezbedny
do przeprowadzenia czynnosci objetych umowa.

Badanie sprawozdania finansowego Celon Pharma SA.
za 2016 rok zostato réwniez przeprowadzone przez firme
PricewaterhouseCoopers Spotka z ograniczong odpowie-
dzialnoscig z siedzibg w Warszawie.

Tabela 19. Wysokos¢ wynagrodzenia wyptaconego podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdan finansowych:

Rodzaj ustug 2017 2016
1. gggnwsizi\ll(ggée badanie rocznego sprawozdania 80.000,00 65.000,00
2. Inne ustugi poSwiadczajgce 0,00 74.890,00
3. Ustugi doradztwa podatkowego 0,00 0,00
4. Pozostate ustugi 0,00 0,00
RAZEM 80.000,00 139.890,00
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8.4 Zagadnienia dotyczace Srodowiska naturalnego

DziatalnoS¢ prowadzona przez Spotke wptywa na naste-
pujace elementy Srodowiska:

I wody powierzchniowe;
I powierzchnie ziemi;
I powietrze atmosferyczne.

Cigzace na Spétce obowigzki z tytutu ochrony Srodowiska nie
maja wptywu na wykorzystanie przez Spotke rzeczowych
aktywow trwatych.

Zakres korzystania i oddziatywania na wody powierzchniowe

W zwigzku z dziatalnoScig Spotki powstajg nastepujgce
rodzaje sciekow:

I Scieki gospodarczo-bytowe (powstajgce w kazdej lokaliza-
cji, w ktorej Spotka prowadzi dziatalnosS¢ gospodarczg);

I Scieki techniczne (powstajgce w lokalizacjach o charakte-
rze produkcyjnym, t. w Kazuniu Nowym przy ul.
Gtownej 48 oraz ulicy Marymonckiej 15 oraz w Kietpinie
przy ulicy Mokrej 41a);

W Scieki opadowe (powstajace w lokalizacjach o charakterze
produkeyjnym, tj. w Kazuniu Nowym przy ul. Gtownej 48
oraz ulicy Marymonckiej 15 oraz w Kietpinie przy ulicy
Mokrej 41a).

Scieki sanitarne, cieki techniczne oraz $cieki opadowe
odprowadzane sa do szczelnych zbiornikow zamknigtych, zas
ich wywoz Spétka powierza podmiotom zewnetrznym. Spétka
dokonuje takze poboru wod podziemnych na cele bytowe
wykorzystujac w tym celu studnie gtebinowe.

Zakres korzystania i oddziatywania na powierzchnig ziemi

W zwigzku z prowadzong przez Spoétke dziatalnosciag
gospodarcza wytwarzane sg odpady niebezpieczne iinne niz
niebezpieczne. Sposdb gospodarowania przedmiotowymi
odpadami jest zgodny z obowigzujgcymi przepisami i nie
stwarza zagrozen dla Srodowiska. Odpady sa gromadzone
selektywnie w wyznaczonych w tym celu miejscach oraz
przekazywane do odzysku lub unieszkodliwienia podmiotom
prowadzacym dziatalnoS¢ w tym zakresie i posiadajgcym
stosowne zezwolenia na odbior, transport i unieszkodliwianie
odpadéw. Do kazdego rodzaju odpadu Spoétka dotacza Karte
przekazania odpadu’. Spotka posiada pozwolenie na wytwa-
rzanie odpadow w zwigzKu z eksploatacjg instalacji stuzgcej
do magazynowania oraz konfekcjonowania produktow
leczniczych (decyzja nr 129 Starosty Nowodworskiego
z dnia 5 listopada 2010 roku SR. 764436/ 4/10) okreslajace
rodzaj i iloS€ dopuszczalnych do wytworzenia odpadow.
Miejscem wytwarzania odpadow wskazanym w powyzszym
pozwoleniu jest Kazun Nowy ul. Marymoncka 15.
Na podstawie pozwolenia, Spotka zostata zobowigzana do:

I nalezytego prowadzenia ewidencji odpadow;

I przekazywania odpadow podmiotom, ktore uzyskaty ze-
zwolenie wiasciwego organu na prowadzenie dziatalnosci
w zakresie gospodarki odpadami, oraz

M magazynowania odpadow w spostb zabezpieczajacy
Srodowisko przed ich szkodliwym oddziatywaniem, zgodny
zwymogami przeciwpozarowymi, selektywny, zapobiega-
jacy mieszaniu odpadow, zapobiegajacy rozproszeniu
na terenie prowadzonej dziatalnosci jak rowniez na tereny
przylegte oraz oznakowany i zabezpieczajgcy teren
przed dostepem osdb postronnych i zwierzat.

Pozwolenie jest wazne do dnia 4 listopada 2020 roku.

Spétka posiada pozwolenie nawytwarzanie odpadow
w Kietpinie przy ulicy Mokrej 41a (decyzja Starosty
Warszawskiego Zachodniego z dnia 23 grudnia 2008 roku,
0S.764737/ 08 zmieniona decyzja Starosty Warszawskiego
Zachodniego z dnia 6 grudnia 2010 roku, 0S. 764729/10),
okreslajace rodzgj i iloS€ dopuszczalnych do wytworzenia
odpadéw oraz miejsce i sposob ich magazynowania.
Na podstawie powyzszej decyzji Spotce udzielono pozwolenia
na wytwarzanie odpaddw powstajgcych w zwigzku
z eksploatacjg instalacji w Kietpinie przy ulicy Mokrej 41a)
w ilosciach wskazanych w decyzji. Dodatkowo Spotka zostata
upowazniona do magazynowania odpadow w miejscu ich
wytworzenia, §j. w Kietpinie przy ulicy Mokrej 41a).

Spotka realizuje takze obowiazki natozone na niego przez
przepisy ustawy z dnia 11 maja 2007 r. 0 obowigzkach
przedsiebiorcow w zakresie gospodarowania niektorymi
odpadami oraz o optacie produktowej (Dz. U. z 2014 r.
poz. 1413 z pdzn. zm) oraz przepisy ustawy z dnia 13
czerwca 2013 r. o gospodarce opakowaniami i odpadami
opakowaniowymi (Dz. U. z 2013 poz. 888) poprzez zwarcie
odpowiedniej umowy z organizacjg odzysku.

Zakres korzystania i oddziatywania na powietrze
atmosferyczne

W wyniku prowadzonej przez Spotke dziatalnosci
gospodarczej, wprowadzane sg do powietrza w sposob
zorganizowany zanieczyszczenia z Nastepujgcych procesow:

I spalania gazu ziemnego wysokometanowego w kottach
opalanych paliwem gazowym o nominalnej mocy cieplnej
nizszej lub rownej 1,4 MW,

I spalania oleju lekkiego (0 zawartosci siarki nie wigkszej
niz 0,5%) w kottach o nominalnej mocy cieplnej mnigjszej
lub rownej SMW;

M wykorzystania benzyny silnikowej i oleju napedowego
w zwigzku z korzystaniem z samochodow o dopuszczalne;
masie catkowitej do 3,5 Mg innych niz osobowe
zarejestrowanych po raz pierwszy po dniu 30
czerwca 2006 roku lub z dokumentem potwierdzajgcym
spetnienie wymagan EURO 4;

I procesow wytworczych;

I prac laboratoryjnych.
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Spotka w prowadzonej dziatalnosci gospodarczej wykorzy-
stuje instalacje, z ktorych emisja pytow lub gazow
do powietrza nie wymaga pozwolenia, a ktore podlegaja
zgtoszeniu wiasciwemu staroscie z uwagi na mozliwose
negatywnego oddziatywania na srodowisko. Do instalacjitych
naleza:

- dygestoria laboratoryjne, ktorych eksploatacja jest
prowadzona w Dziale Badawczo Rozwojowym
Innowacyjnych Produktow Leczniczych w Kietpinie
przy ulicy Mokrej 47a), i ktore wykorzystywane sa
do prowadzenia prac z zakresu projektowania i badania
aktywnosci - produktow innowacyjnych  (zgtoszone
wiasciwemu staroécie w dniu 28 maja 2009 roku).
Dygestoria stanowig zrodto emisji do powietrza takich
substangiji jak: ksylen, kwas octowy, metanol, chloroform,
aceton, octan etyly;

instalacja klimatyzacyjno-wentylacyjna strefy wytworcze,
ktora jest wykorzystywana przez Dziat Produkcyjno-
Laboratoryjny zlokalizowanym w Kietpinie przy ulicy
Mokrej 41a) do Klimatyzacji i wentylacji pomieszczen
w strefie wytworczej IA/IB (wytwarzanie tabletek).
Instalacja zostata zgtoszona do wiasciwego starosty
w dniu 3 lipca 2009 roku. W celu ograniczenia wielkosci
emisji z przedmiotowej instalacji, Spotka stosuje
odpowiednie filtry (FK 5/600/6k; Klasa filtru wedtug
Polskiej Normy PNEN 779: F5). Zgodnie z obowigzkami
wynikajgcymi z przepisow prawa Spotka prowadzi
ewidencje rodzaju i ilosci zanieczyszczen wprowadzanych
do powietrza oraz uiszcza odpowiednie optaty
za wprowadzanie zanieczyszczen do powietrza, dokonujac
takze okresowych pomiardw ich emisji do atmosfery.
Spotka, stosujac sie do przepisoéw prawa oraz zalecen
zawartych w decyzjach, nie stwarza zagrozenia dla wad,
powietrza oraz gleby, jak rowniez otoczenia.
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Zatacznik 1

“CELON

PHARMA

Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Spotki Celon Pharma oSwiadcza, ze wedle ich najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe
i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa Spotki i jej wynik
finansowy oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Spotki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz
sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.
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Bogdan Manowski - Cztonek Zarzadu
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Zatacznik 2

“CELON

PHARMA

Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Spotki oSwiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, oraz ze
podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniajg warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii 0 badaniu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i standardami

zawodowymi. -
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Zatacznik 3

“CELON

PHARMA

Oswiadczenie Zarzadu

w sprawie stosowania tadu korporacyjnego

Zarzad Spotki oSwiadcza, ze treSC petna treSC oSwiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarta

jest w sprawozdaniu zarzadu z dziatalnosci.
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Sprawozdanie

niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Celon Pharma S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem zalgczone roczne sprawozdanie
finansowe Celon Pharma S.A. (“Spo6tka™):

» przedstawia rzetelny ijasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Spétki na dzieh 31
grudnia 2017 r. oraz jej wyniku finansowego
i przeplywéw pienieznych za rok obrotowy
zakoficzony w tym dniu zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy z dn.

29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowosci” — tekst jednolity Dz. U. z
2018 r., poz. 395 z pdZn. zm.) oraz przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci;

» jest zgodne co do formy i tresci
z obowigzujacymi Spétke przepisami prawa
oraz jej statutem;

« zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z
przepisami rozdzialu 2 Ustawy o
rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spdjna z naszym
sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu
Audytu, ktére wydali$my z dniem niniejszego
sprawozdania.

Podstawa opinii

Przedmiot naszego badania

Przeprowadziliémy badanie rocznego
sprawozdania finansowego Celon Pharma S.A.,
ktore zawiera:

» bilans na dzien 31 grudnia 2017 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2017 r.:

» rachunek zyskow i strat;
« zestawienie zmian w kapitale wlasnym;
» rachunek przeplywdw pienieznych, oraz

» informacje dodatkowa, obejmujaca
wprowadzenie do sprawozdania finansowego
oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliémy zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Badania w
wersji przyjetej jako Krajowe Standardy
Badania (,KSB”) przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow oraz stosownie do
postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r. 0
bieglych rewidentach, firmach audytorskich

i nadzorze publicznym (,,Ustawa o bieglych
rewidentach” — Dz. U. z 2017 r., poz. 1089),

a takze Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie szczegbélowych
wymog6w dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu
publicznego (,Rozporzadzenie UE” — Dz. U. UE

L158). Nasza odpowiedzialno$é zgodnie z KSB
zostala dalej opisana w sekcji naszego
sprawozdania Odpowiedzialno$é bieglego
rewidenta za badanie sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy
s3 wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié¢
podstawe dla naszej opinii.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczyriskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska

T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejenowy dia m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655,
NIP 526-021-02-28, Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedziba Spélki jest Warszawa, ul. Lecha Kaczyfiskiego 14.



Jeste$my niezalezni od Spélki zgodnie

z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
(,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwalami Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére maja zastosowanie
do naszego badania sprawozdan finansowych w

Nasze podejécie do badania

Podswumowanie

,r
! Ds

.z
£stolnese

badania

Kluczowe
sprawy
badania

Zaprojektowali$émy nasze badanie ustalajgc
istotnos¢ i oceniajgc ryzyko istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego. W
szezegoblnosei rozwazyliSmy gdzie Zarzad Spotki
dokonat subiektywnych osadéw; na przykiad w
odniesieniu do znaczacych szacunkow
ksiegowych, ktére wymagaly przyjecia zalozen
oraz rozwazenia wystapienia przyszlych zdarzei,
ktére z natury s niepewne. Odniesliémy sie
réwniez do ryzyka obejécia przez Zarzad kontroli
wewnetrznej, w tym — wérdd innych spraw —
rozwazyli$my czy wystapily dowody na
stronniczo$¢ Zarzadu, ktéra stanowilaby ryzyko
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnosc

Na zakres naszego badania mial wplyw przyjety
poziom istotnoéci. Badanie zaprojektowane
zostalo w celu uzyskania racjonalnej pewnosci,
czy sprawozdanie finansowe jako calo$é nie

» Kapitalizacja kosztéw dotyczacych projektéw rozwojowych

Polsce. Wypehiliémy nasze inne obowiazki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
Kkluczowy biegly rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Spélki zgodnie z
wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie
o bieglych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu
UE.

Istotno$é ogdlna przyjeta do badania zostala okreslona na
poziomie 1.545 tys. zl, co stanowi 5% zysku przed
opodatkowaniem.

»  Przeprowadziliémy badanie rocznego sprawozdania finansowego
Spolki za okres zakoniczony 31 grudnia 2017 r.

« Rozliczanie dotacji

zawiera istotnego znieksztalcenia. Znieksztalcenia
moga powsta¢ na skutek oszustwa lub bledu.
Znieksztalcenia sa uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub
lacznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustaliliémy progi ilosciowe dla istotnosci, w tym
og6lna istotnoéé w odniesieniu do sprawozdania
finansowego jako caloéci, kt6ra przedstawiamy
ponizej. Progi te, wraz z czynnikami jako$ciowymi
umozliwily nam okreslenie zakresu naszego
badania oraz rodzaj, czas i zasieg procedur
badania, a takze ocene wplywu znieksztalcen,
zaréwno indywidualnie, jak i }gcznie na
sprawozdanie finansowe jako caloé¢.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez
bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania
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znieksztalcen oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwigzku z powyzszym
wszystkie opinie, oéwiadczenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta z

Ogolna istotnosé
Podstawa ustalenia

Uzasadnienie przyjetej
podstaiwy

badania s wyrazane z uwzglednieniem
jakosciowego i warto$ciowego poziomu istotnoéci
ustalonego zgodnie ze standardami badania

i zawodowym osadem bieglego rewidenta.

1.545 tys. PLN (2016 r.: 1.200 tys. PLN)
5% zysku przed opodatkowaniem

Przyjelismy zysk przed opodatkowaniem jako podstawe okreslenia
istotnosci, poniewaz naszym zdaniem miernik ten jest powszechnie

uzywany do oceny dzialalnosci Spélki przez uzytkownikéw
sprawozdan finansowych oraz jest ogélnie przyjetym wskaznikiem
odniesienia. Istotnoéé przyjeliémy na poziomie 5%, poniewaz na
podstawie naszego profesjonalnego osadu mieéci sie on w zakresie
akceptowalnych progéw iloéciowych istotnosci.

UzgodniliSmy z Komitetem Audytu Spéiki, ze
poinformujemy o zidentyfikowanych podczas
badania znieksztalceniach sprawozdania

Kluczowe sprawy badania

finansowego o warto$ci wigkszej niz 67,8 tys.
PLN, a takze znieksztalceniach ponizej tej kwoty,
jezeli w naszej ocenie byloby to uzasadnione ze
wzgledow na czynniki jakoéciowe.

Kluczowe sprawy badania sa to sprawy, ktére
wedlug naszego zawodowego osadu byly
najbardziej znaczace podczas naszego badania
sprawozdania finansowego za biezacy okres.
Obejmuja one najbardziej znaczace ocenione
rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia, w tym
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odnieslismy sie w kontekécie naszego badania

Kluczowa sprawa badania

Kapitalizacja kosztow dotyczacych
2 y (i
projektow rozwojowych

Patrz nota 5.2 do sprawozdania finansowego

Portfel projektéw rozwojowych realizowanych
przez Spoltke obejmowal w 2017 r. kilkanascie
pozycji. Dzialania te zwigzane sa z rozwojem
lekow.

Zgodnie z nota 5.2, warto$¢ skapitalizowanych
kosztéw na dzief 31 grudnia 2017 r. wyniosla
54.876 tys. PLN, w pordwnaniu do 24.878 tys.
PLN na dzien 31 grudnia 2016 r.

Uznali$my, ze z uwagi na skale prowadzonych
projektow oraz ich znaczenie dla dzialalnoéci
Spolki, kluczows kwestig jest kapitalizacja
kosztéw zgodnie z przyjetymi zasadami
rachunkowosci. Kapitalizowane koszty
wymagaja oceny Zarzadu pod katem spelnienia

sprawozdania finansowego jako calosci oraz przy
formulowaniu naszej opinii oraz
podsumowali$my nasza reakcje na te rodzaje
ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznaliémy za
stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze
spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.
Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych
spraw.

Jak nasze badanie odnioslo sie¢ do tej sprawy

Uzyskalismy szczegblowe zestawienie projektéw rozwojowych
uwzgledniajace skumulowang wartoéé skapitalizowanych
kosztéw oraz cze$¢ dotyczaca badanego okresu. Zestawienie
zostalo uzgodnione do ksiagg rachunkowych.

Skapitalizowana porcja kosztéw w badanym okresie zostala
zweryfikowana testami szczegdlowymi. Testy szczegélowe
przeprowadzone na wybranej prébie potwierdzily, ze dany
koszt wystapil, zostal poprawnie zakwalifikowany jako prace
rozwojowe, zostal wykazany w prawidlowej wartosci, oraz
zaalokowany na wlasciwy projekt.

W celu potwierdzenia warto$ci utworzonych aktywéw,
skierowaliSmy zapytania do Zarzadu Spélki oraz kierownikéw
Dzialu Badan Przedklinicznych i Dzialu Rozwoju Produktéw
Leczniczych odpowiedzialnych za prowadzenie
analizowanych projektéw. W trakcie rozméw oméwiliémy
postepy prac, potencjalne zagrozenia dla ich realizacji oraz
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szczegblowych kryteridw zawartych w art. 33
Ustawy o rachunkowosci.

Kapitalizacja kosztéw prac rozwojowych
wymaga weryfikacji bezpoéredniego zwiazku z
realizowanym projektem, weryfikacji
spelnienia warunkéw kapitalizacji, w tym
oceny zakladanych efektéw prowadzonych prac
rozwojowych.

Patrz nota 21 do sprawozdania finansowego

Spoélka otrzymuje dotacje do aktywéw, a
wartosci otrzymanych $rodkéw
ewidencjonowane sg jako rozliczenia
miedzyokresowe przychodéw. W przypadku
dofinansowan do $rodkéw trwalych, po
przyjeciu do uzytkowania réwnolegle do
odpiséw amortyzacyjnych srodkéw trwalych
sfinansowanych dotacja nastepuje rozliczanie
dotacji w korespondencji z pozostalymi
przychodami operacyjnymi. Dotacje
przekazywane sa w postaci pienieznej, w
formie zaliczki lub w postaci refundacji.

Na dzien 31.12.2017 r. Spélka wykazala 12.600
tys. PLN otrzymanych zaliczek oraz 40.103 tys.
PLN dotacji, ktére lacznie prezentowane sg w
kwocie 52.703 tys. PLN jako rozliczenia
miedzyokresowe, w tym:

¢ Dlugoterminowe: 49.594 tys. PLN

e Krétkoterminowe: 3.109 tys. PLN

Otrzymane dotacje pochodzg z Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka oraz
programow wdrazanych i zarzadzanych przez
Narodowe Centrum Badan i Rozwoju i
podlegaja szczegdlowej weryfikacji pod katem
spelniania warunkéw uméw o dofinansowanie,
w tym harmonograméw rzeczowo-
finansowych.

Istnieje ryzyko, ze nieprawidlowosci przy
realizacji projektéw innowacyjnych moga
skutkowa¢é zwrotem czesci lub calosei dotacji.
Kwestia rozliczania dotacji stanowi znaczacy
kwestie badania, gdyz ewentualny zwrot moze

wywrze¢ negatywny wplyw na dzialalnosé
operacyjng spotki i jej wyniki finansowe.

zalozenia dotyczace zasadnosei aktywacji kosztéw prac
rozwojowych oraz czynniki utraty wartosci.

Otrzymaliémy dokument ,Strategia R&D w spélce Celon
Pharma”, wskazujacy na zaawansowanie,
prawdopodobiefistwo komercjalizacji, szacowana jej date
oraz oceng wyniku na planowanej transakeji. Spotkali$my sie
rowniez z Cztonkami Zarzadu Spoélki, aby szczegbélowo
przedyskutowacé realizowane projekty rozwojowe.

Na podstawie wykonanych prac nie stwierdziliémy podstaw
do kwestionowania szacunkéw Zarzadu odnosnie do
odzyskiwalno$ci poniesionych nakladéw.

Na bazie otrzymanych zestawien dotacji i zaliczek
sporzadziliémy tabele, ktéra uzgodniliémy do ksiag
rachunkowych. Kwoty otrzymanych dotacji i zaliczek
uzgodniliSmy na wybranej prébie do dokumentéw
zroédlowych. PotwierdziliSmy, ze dotacje zostaly otrzymane
zgodnie z umowa i wnioskiem o dofinansowanie, oraz ze
calkowita warto$é otrzymanego dofinansowania nie
przekracza budzetdéw projektow. Otrzymaliémy wglad do
uméw o dofinansowanie i zweryfikowaliémy postepy
projektéw wzgledem zakontraktowanego harmonogramu.
Badajac prawidlowos$é kapitalizacji kosztéw prac
rozwojowych uzyskaliémy dodatkowe potwierdzenie
postepow w ramach danego projektu. W badanym okresie nie
mialy miejsca istotne zwroty dotacji.

Dodatkowo przeprowadzili$émy rozmowy z Zarzadem oraz
Dyrektorem Badan Przedklinicznych na temat wiekszosci
projektéw w celu uzyskania zrozumienia stopnia
zaawansowania projektow oraz dalszego kierunku dzialan.

W ramach przeprowadzonych procedur nie
zidentyfikowali$my kwestii, ktére mialyby wplyw na
sprawozdanie finansowe,
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Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i
finansowej i wyniku finansowego Spélki zgodnie
z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z
obowiazujacymi Spotke przepisami prawa i
statutem, a takze za kontrole wewnetrzna, ktéra
Zarzad uwaza za niezbedna aby umozliwié
sporzadzenie sprawozdania finansowego
niezawierajacego istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad
Spolki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci

Odpowiedzialnoé¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Spélki do kontynuowania dzialalnosci,
ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacja dzialalnoéci oraz za
przyjecie zasady kontynuacji dzialalnosci jako
podstawy rachunkowoéci, z wyjatkiem sytuacji
kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji
Spéiki, albo zaniechaé prowadzenia dzialalnosci
albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla
likwidacji lub zaniechania dzialalnoci.

Zarzad Spolki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Czlonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni
za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowe;j.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej
pewnoéci czy sprawozdanie finansowe jako calosé
nie zawiera istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajacego
nasza opinie. Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim
poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztalcenie.
Znieksztalcenia moga powstawaé na skutek
oszustwa lub bledu i s3 uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub
lacznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do
przyszlej rentownosci Spotki ani efektywnosci lub
skutecznoéci prowadzenia jej spraw przez Zarzad
Spélki obecnie lub w przyszlosci.

Podczas badania zgodnego z KSB dokonujemy
zawodowego osadu i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

+ identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajace tym ryzykom i
uzyskujemy dowody badania, ktére sa
wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié¢
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego
wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo
moze dotyczyé zmowy, falszerstwa, celowych
pominieé, wprowadzenia w blad lub obejscia
kontroli wewnetrznej;

» uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej
stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sa odpowiednie w
danych okolicznoéciach, ale nie w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci
kontroli wewnetrznej Spotki;

+ oceniamy odpowiednioé¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych
ujawnief dokonanych przez Zarzad Spolki;

+ wyciggamy wniosek na temat odpowiednioéci
zastosowania przez Zarzad Spotki zasady
kontynuacji dzialalnoéci jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodéw badania, czy istnieje istotna
niepewno$é zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktére moga poddawa¢ w znaczacg
watpliwos¢ zdolnoéé Spétki do kontynuacji
dzialalnoéci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze
istnieje istotna niepewnoéé, wymagane jest od
nas zwrécenie uwagi w sprawozdaniu bieglego
rewidenta na powigzane ujawnienia w
sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy
nasza opinie. Nasze wnioski sa oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia naszego sprawozdania bieglego
rewidenta, jednakze przyszle zdarzenia lub
warunki moga spowodowac, ze Spotka
zaprzestanie kontynuacji dzialalno$cei;

« oceniamy ogdlna prezentacje, strukture
i zawartoé¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawa transakcje
i zdarzenia w spos6b zapewniajacy rzetelna
prezentacje.
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Komunikujemy si¢ z Komitetem Audytu
odnosnie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz
znaczacych ustalen badania, w tym wszelkich
znaczacych slabo$ci kontroli wewnetrznej, ktore
zidentyfikujemy podczas badania.

Skladamy Komitetowi Audytu oéwiadczenie, ze
przestrzegaliémy stosownych wymogéw
etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz
komunikujemy wszystkie powigzania i inne
sprawy, ktore moglyby byé racjonalnie uznane za
stanowiace zagrozenie dla naszej niezalezno$ci,
a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy

o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrdd spraw komunikowanych Komitetowi
Audytu ustaliliémy te sprawy, ktore byly
najbardziej znaczgce podczas badania
sprawozdania finansowego za biezacy okres i
dlatego uznali$my je za kluczowe sprawy badania.
Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu
bieglego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub
regulacje zabraniaja publicznego ujawnienia na
ich temat lub gdy, w wyjatkowych
okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna
byt komunikowana w naszym sprawozdaniu,
poniewaz mozna byloby racjonalnie oczekiwaé, ze
negatywne konsekwencje przewazylyby korzysci
dla interesu publicznego takiego ujawnienia.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dzialalnosci

Na inne informacje sklada sie sprawozdanie z
dzialalnoéci Spélki za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2017 r. ,Sprawozdanie z dzialalnoéci”
wraz z o$wiadczeniem o stosowaniu ladu
korporacyjnego, ktére jest wyodrebniong czeécig
tego Sprawozdania z dzialalnosci (razem ,Inne
informacje”).

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za
sporzadzenie Innych informacji zgodnie z
przepisami prawa.

Zarzad Spolki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
s3 zobowiazani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dzialalnosci Spélki wraz z
wyodrebniong czescia spelnialy wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowoéci.

Nasza opinia z badania sprawozdania
finansowego nie obejmuje Innych informacji.

W zwigzku z badaniem sprawozdania
finansowego naszym obowigzkiem jest
przeczytanie Innych informacji, i czyniac to,
rozwazenie czy nie s3 one istotnie niespdjne ze
sprawozdaniem finansowym, z naszg wiedza
uzyskana w trakcie badania, lub w inny sposéb
wydaja sie by¢ istotnie znieksztalcone. Jezeli, na
podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne
znieksztalcenie Innych informacji, jeste$my
zobowigzani poinformowaé o tym w naszym
sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem
zgodnie z wymogami Ustawy o bieglych
rewidentach jest rowniez wydanie opinii czy
Sprawozdanie z dzialalnosci zostalo sporzadzone
zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z

informacjami zawartymi w rocznym
sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie wykonanej pracy w trakcie badania,
naszym zdaniem, Sprawozdanie z dzialalnosci
Spolki:

zostalo sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy
o rachunkowosci oraz paragrafu 91
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierdw warto$ciowych oraz
warunkow uznawania za rbwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panistwem
czlonkowskim (,,Rozporzadzenie o
informacjach biezacych” — Dz. U. z 2014 1.,
poz. 133 z pbzn. zm.);

jest zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto oswiadczamy, ze w $wietle wiedzy

o Spélce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
naszego badania nie stwierdzilismy

w Sprawozdaniu z dzialalnosci Spolki istotnych
znieksztalcen.

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu
ladu korporacyjnego Spétka zawarla informacje
okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b,
g,j, k oraz 1 Rozporzadzenia o informacjach
biezacych. Ponadto, naszym zdaniem, informacje
wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h
oraz i tego Rozporzadzenia zawarte w
oswiadczeniu o stosowaniu ladu korporacyjnego
s zgodne z majacymi zastosowanie przepisami
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oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Oswiadezenie na tematl swiadezenia ushug
niebedacych badaniem sprawozdania
Jinansowego

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem
oswiadczamy, ze ustugi niebedgce badaniem
sprawozdan finansowych, ktére swiadczyliSmy na
rzecz Spolki i jej spolek zaleznych sa zgodne z
prawem i przepisami obowigzujacymi w Polsce
oraz ze nie $wiadezyliémy ustug niebedacych
badaniem, ktére sa zakazane na mocy art. 5 ust.1
Rozporzadzenia UE oraz art. 136 Ustawy o
bieglych rewidentach.

Uslugi niebedace badaniem sprawozdan
finansowych, ktére swiadczyli$my na rzecz Spotki
w badanym okresie zostaly wymienione w
sprawozdaniu z dzialalnoéci Spéiki.

Wybor firmy audytorskiej

Zostaliémy wybrani po raz pierwszy do badania
rocznego sprawozdania finansowego Spétki
uchwalg Rady Nadzorczej z dnia 6 lipca 2015 r.
oraz ponownie uchwala z dnia 18 sierpnia 2017 r.

Sprawozdanie finansowe Spétki badamy
nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego
zakonczonego 31 grudnia 2015 r., to jest przez
trzy kolejne lata.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Sp. z 0.0., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Wiktor Morawiec.

\\/\/ | 47/01/ / //Ol/a Wie ¢

Wiktor Morawiec
Kluczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 13231

Warszawa, 16 kwietnia 2018 r.
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