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Szanowni Inwestorzy i Akcjonariusze

Jestesmy zadowoleni z dziatalnosci Grupy Pragma Inkaso w minionym roku. Jestesmy bardzo
zadowoleni z jej dziatalnosci w drugim pétroczu kiedy to wszystkie linie biznesowe Grupy
wypetnity stawiane przed nimi cele i osiaggnety dobre wyniki.

W catym 2017 r. Grupa wypracowata 3,2 min zysku netto (r/r + 23%), ale co wazne, po stracie
odnotowanej w pierwszym pdtroczu, w drugim zgodnie z zapowiedziami efektywnos$¢ Grupy
znacznie sie zwiekszyta i wypracowata ona w tym okresie zysk netto w wysokosci 4,1 min zt
netto , co stanowi dobry prognostyk na kolejne okresy.

Gtoéwnym pod wzgledem wielkosci aktywow, przychoddw i przeptywdw podmiotem Grupy
jest Pragma Faktoring wraz ze swojg spdtka zalezng LeaselLink i to one stanowi¢ beda
w przysztosci gtédwny motor napedowy wynikéw Grupy.

W 2017 r.Pragma Faktoring osi agneta jednostkowo historycznie rekordowe poziomy
przychod 6w (28,2 min, + 35 % r/r), portfela (142 min z  t, +39% r/r), obrot 6w faktoringowych (666
min, +20 % r/r) oraz sptat z portfela (662 min, +19 % r/r). Dynamicznie rosnaca skala dziatalnosci
Spotki to staty trend, obecny od kilkunastu kwartatoéw. Efekty te zosta ty wypracowane przez

gwarantuj ace duze bezpiecze nstwo portfela transakcje faktoringowe - w 2017 r. Pragma
Faktoring sfinansowata dla 600 Klientow (wzrost r/r o 83%) przeszto 53 tys. faktur wobec 2,3 tys.
odbiorcow.

Wzrost kosztdw operacyjnych, jaki miat miejsce w Pragma Faktoring w pierwszym pdtroczu
ubiegtego roku oraz naturalna na tym etapie rozwoju ale mocno zmniejszajaca sie strata
LeaselLink, przyczynity sie do osiagniecia przez Grupe Pragma Faktoring w catym roku wyniku
netto na poziomie nizszym niz to wynika z potencjatu i ambicji organizacji. Te wieksze koszty
operacyjne zwigzane byty ze zwiekszeniem skalowalnosci biznesu i dzwigni operacyjnej, co
pozwolite w drugim pdtroczu poprawic skonsolidowany wynik netto Pragma Faktoring o ponad
200%. W ujeciu kwotowym Grupa odnotowata w catym roku wynik 3,8 min podczas gdy
w pierwszym potroczu byto to jedynie 0,9 min. O dynamice wzrostu biznesu spdtki swiadczy tez
poréwnanie przychodéw - czwarty kwartat byt lepszy od pierwszego az o 48 %. Pragma
Faktoring dzieki technologii i usprawnionym procesom jest gotowa na dalsze zwiekszenie
skali dziatania przy duzo mniej niz proporcjonalnym wzroscie kosztéw, co pozwala
z optymizmem spojrzeé na perspektywy wynikowe Grupy na 2018 r. i kolejne lata.

Sprzyja¢ wzrostowi rentownosci bedzie tez dynamiczny rozwdj fintechowego projektu

PragmaGO , ktéry jest waznych elementem opublikowanej w minionym roku Strateqii .
W Sprawozdaniu z dziatalnosci na stronie 74 Raportu prezentujemy bardzo i nteresujace

W naszej ocenie wyniki dziatalnosci w tym obszarze. Dynamiczny wzrost udziatu produktéw
mikrofinansowania w obrotach Spdtki bedzie istotnie zwiekszat osiggane przez nig marze przy
umiarkowanych (dzieki wsparciu technologii) kosztach wtasnych projektu.

Wazny dla Pragma Faktoring jest tez niewatpliwy sukces rynkowy jaki osiggneta jej spdtka
zalezna Leaselink-pionier i niekwestionowany lider rynku e  -mikroleasingu . O atrakcyjnosci
modelu dziatania spdétki Swiadczy fakt, ze z jej ustug korzysta juz niemal 10 tys. Klientdéw i sa one
dostepne m.in. w sklepach internetowych MediaMarkt, Saturn, platformie Allegro czy kilku

bankach. W zwiazku z dynamicznym rozwojem spotki obecnie prowadzimy proces zmierzajacy


https://inwestor.pragmafaktoring.pl/raporty_biezace/strategia-spolki-na-lata-2017-2020/
https://inwestor.pragmafaktoring.pl/wp-content/uploads/2017/09/PragmaGo-linia_biznesowa_Pragma_Faktoring.pdf
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do pozyskania przez nig inwestora, ktdéry dokona nabycia udziatéw posiadanych przez Pragma
Faktoring lub/i dokapitalizuje LeaseLink.

Sytuacje finansowa Pragma Faktoring oceniamy jako bardzo dobr a. Aktywa sa wysoce p tynne,
portfel wierzytelno sci spotki rotuje got dwkowo w ci agu roku 5,5 krotnie. Poziom zad tuzenia
finansowego sp otki jest (jak na standardy bran zy faktoringowej i leasingowej) niski i wynosi 250

% kapitatu wtasnego przy dozwolonym przez kowenanty obligacyjne poziomie 350 -400 %.
Wiekszos$é zadtuzenia (w tym cato$é diugu obligacyinego) ma charakter dtugoterminowy.
Niezaleznie od posiadania w bilansie miejsca na dalszy rozwdj biznesu, zgodnie z celami
Strategii pracujemy nad pozyskaniem pozabilansowego finansowania, ktére pomoze obstuzyc
wzrosty skali jakich sie spodziewamy.

Wazne dla wzrostu rentownosé Grupy Pragma Inkaso okazaty sie tez procesy jakie zaszly
w trakcie 2017 r. w spdétce dominujacej Pragma Inkaso: zdecydowane postawienie
w dziatalnosci operacyjnej na obszar zarzadzania portfelami wierzytelnosci funduszy
sekurytyzacyjnych i serwisowania dla nich naleznosci biznesowych oraz restrukturyzacja
kosztowa i zmiany organizacyjne w Sp otce. Efektem przeprowadzonych dziatan jest
zmniejszenie kosz téw operacyjnych o 28 % r/r i kosztéw finansowych o 8 % r/r

Wzrost przychoddw jaki nastapit w trakcie 2017 r. (gtdwnie w zakresie w/w ustug serwiserskich)
oraz zmniejszanie kosztéw dziatalnosci pozwolito w drugiej potowie roku wypracowadé zysk
netto w wys okosci 1,3 min wobec straty 1,4 min straty w pierwszej potowie roku. Rentownosé
Spdtki w drugim pdtroczu pozwala nam z optymizmem patrzedé na wynik jednostkowy Pragma
Inkaso w 2018 r. i kolejnych latach. Waznym, choé¢ nie znajdujacym odzwierciedlenia w
jedno stkowych danych finansowych Pragma Inkaso, wydarzeniem ubiegtego roku byt tez
rozwdj spdtki zalezne] Pragma Faktoring (wzrost skali oraz uruchomienie fintechowego
projektu PragmaGQO) oraz sukces rynkowy Leaselink skutkujace wzrostem Kkursu
akcji Pragma Fakt oring 0 43 % r/r.

Sytuacje finansowg Grupy oceniamy jako bardzo dobra. Jej aktywa sg ptynne, zadtuzenie jest
zdecydowanie nizsze niz pozwalajg na to kowenanty obligacyjne spdtek Grupy i w wiekszosci
ma charakter dtugoterminowy.

Wierzymy, ze dziatalnos¢ Grupy w drugim pdtroczu i osiagniete wowczas wyniki wyznacza
kierunek dalszego rozwoju Grupy.
Z powazahiem,

Zarzad Pragma Inkaso S.A.
Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu
Michat Kolmasiak- Wiceprezes Zarzadu
Jacek Obrocki - Cztonek Zarzadu
Prot Zastawniak - Cztonek Zarzadu

Tarnowskie Gory , 16 kwietnia 2018 rok
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WPROWADZENIE DO ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITAEOWEJ
PRAGMA INKASO S.A.

za okres od 1 stycznia 201 7 do 31 grudnia 201 7 roku

1. PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE KAPITAEOWEJ
I JEDNOSTCE DOMINUJACE)J
Pragma Inkaso S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gdérach przy ul. Czarnohuckiej 3 zostata wpisana
do Rejestru Przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy
Krajowego Reje stru Sadowego w dniu 18.12.2007 pod numerem 0000294983, Wczesniej Spdtka
byta wpisana do Rejestru Przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS
0000118246 jako PRAGMA INKASO Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia.

Spdtka powstata w drodze przeksztatcenia zgodnie z uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikéw z dnia 22.10.2007 roku.

W sktad na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupy Kapitatowej PRAGMA INKASO S.A (dalej rowniez
Grupy) wchodzi:
PRAGMA INKASO S.A jako Jednostka Dominujgca

x Pragma Faktoring S.A. z siedzibg w Katowicach jako jednostka zalezna.

Jednostka Dominujaca posiadata na dzienh 31 grudnia 2017 roku 2.233.848 akcji o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazdy, z tego 703.324 akgji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu, na
jedna akcje przypadaja dwa gtosy, co stanowi 87,067 % wszystkich akcji w Pragma Faktoring S.A.
oraz 89,84 % ogdlnej liczby gtoséw. W trakcie okresu sprawozdawczego Jednostka Dominujaca
kupita 84.292 sztuk akcji Pragmy Faktoring.

Pragma Faktoring SA  posiadata udziaty jako Jednostka Dominujaca w Leaselink Sp. z o.0.
z siedziba w Warszawie .

Objecie kontroli nad LeaseLink nastgpito od 1 stycznia 2017 roku i wynikato z zarejestrowania
objecia nowych udziatéw dajacych pakiet kontrolny nad spdtka w dniu 11 stycznia 2017 roku.
Potaczenie byto realizowane etapami i pierwszy pakiet udziatéw zostat nabyty w kwietniu 2016
roku i dawat 50% udziatéw Leaselink, emisja i zarejestrowanie drugiego pakietu udziatdw w
Leaselink dato 58,3 % udziatdw w LeaselLink i kontrole nad Spdtka.

W ramach przejecia realizowanego etapami, udziaty Leaselink posiadane przed objeciem
kontroli zostaty wycenione na date przejecia kontroli w wartosci godziwej w kwocie 1 min PLN,
a zysk z wyceny tych udziatéw w kwocie 1,057 min PLN zostat ujety w skonsolidowanym

sprawozdaniu z zyskéw i strat i catkowitych dochoddw w pozycji ,Przychody z wyceny nabycia
udziatdow spdtki zalezne)” .Po oszacowaniu wartosci godziwej, jaka mogtyby mieé sktadniki
aktywdw i zobowiazar Leaselink oceniono ze ich wartosé¢ godziwa nie odchylataby sie znaczgco
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od wartosci bilansowej z dnia przejecia. Wartosé udziatdéw niedajacych kontroli ujeta na dzien
przejecia w kwocie 30 237,30 zostata ustalona jako przypadajacy nha niekontrolujacych udziat
w wartosci godziwej aktywdw netto LeaselLink.

Wartosé firmy z nabycia udziatéw w Leaselinku - zostata przedstawiona w nocie numer 3.

Pragma Faktoring S.A. posiadata na dzien 31 grudnia 2017 roku 251 udziatéw o wartosci
nominalnej 600 zt kazdy, co stanowi 71,51% udziatéw w Leaselink Sp. z 0.0.

x Pragma Adwokaci Bukowska Celary Feder spdétka komandytowa z siedzibag
w Katowicach jako jednostka zalezna

Jednostka Dominujaca posiadata na dzierh 31 grudnia 2017 roku 85 % udziatu w zysku Spdiki.

x Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz
Sekurytyzacyjny (dalej réwniez Pragma 1 F1Z) jako jednostka zalezna

Na dzien 31122017 roku Pragma Inkaso S.A. posiadata 190.334  sztuk Certyfikatéw
Inwestycyjnych Funduszu, co stanowito 67,46% wszystkich certyfikatow.

W trakcie okresu sprawozdawczego nastgpito potaczenie dwdch spdtek zaleznych na dzien
1 stycznia 2017 roku, Pragma Inwestycje sp. z 0.0. i Pragma Collect sp. z 0.0. SKA, a hastepnie
zbycie wszystkich udziatoéw w Pragma Inwestycje sp. z 0.0.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Pragma Inwestycje nie jest spotka zalezna, ale w skonsolidowane
sprawozdanie z zyskoéw i strat i catkowitych dochoddw wchodza dane tej spdtki, z uwagi na
zbycie udziatdw w grudniu 2017 roku a wynik na tej transakcji przedstawiony zostat w pozycji
JZyski / straty ze sprzedazy spdtki zaleznej”.

2. ZARZAD | RADA NADZORCZA JEDNOSTKI DOMINUJACE)J
Zarzad Spoiki jest czteroosobowy. W jego sktad na dzien 31 grudnia 2017 roku wchodza:
X Tomasz Boduszek jako Prezes Zarzadu,
x Michat Kolmasiak jako Wiceprezes Zarzadu
X Prot Zastawniak jako Cztonek Zarzadu.
X Jacek Obrockijako Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza Spdtki liczy siedmiu  cztonkdw. W jej sktad na dzierh 31 grudnia 2017 roku
wchodzili:

Rafat Witek jako Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Anna Kedzierska jako Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Marka jako Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Lalik jako Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Nowak jako Cztonek Rady Nadzorczej

X X X X X X

Ireneusz Rymaszewski jak Cztonek Rady Nadzorczej
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W dniu 15 lutego 201 8 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy do Rady
Nadzorczej] powotano Zbigniewa Zgota.

3. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI
Zarzad Spdétki Pragma Inkaso oswiadcza, ze Spdtka zastosowata w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktére
zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska (,MSSF") obowiazujace na dzien 31 grudnia 2017
roku.
Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim wymaganiom
MSSF przyjetym przez UE i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowa i majatkowg Spdtki na
dzieh 31 grudnia 2017 roku, wyniki jej dziatalnosci od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku oraz
przeptywy pieniezne za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku oraz okres pordwnawczy.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Kapitatowg w dajgcej sie przewidzieé przysztosci. Na
dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad nie stwierdza istnienia
okoli cznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.5. Waluta
funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdar finansowych
Waluta funkcjonalna Grupy Kapitatowej | waluta prezentacji niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego je st ztoty polski.

4. PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI
Poczawszy od 1 stycznia 2008 roku Pragma Inkaso S.A., zgodnie z uchwata Nadzwyczajnego
Walnhego Zgromadzenia Pragma Inkaso S.A. z dnia 17 grudnia 2008 roku (podjetej na podstawie
art. 45 ust. 1a, 1c Ustawy o0 rachunkowosci) sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe
zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Komisje Europejska.

Standardy zastosowane po raz pierwszy
MSSF- Standardy i interpretacje jeszcze nie obowigzujace w sprawozdaniach

za okresy roczne rozpoczynajace sie 1stycznia 2017 roku lub pézniej
(stan wg rozporzadzen Komisji Europejskiej na dzien: 6 kwietnia 2018 roku)
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Data wejsSciaw
zycie
Standard/interpretacja

Opis zmian standardu/interpretacji

okresy roczn e
rozpoczynajace sie
1stycznia 2018 roku

lub p &zZniej
nowy MSSF 9 standard
Jdnstrumenty finansowe zaakceptowany

przez Komisje

Europejska

okresy roczne
rozpoczynajace sie
1stycznia 2016 roku
lub p 6zniej *
UWAGA! standard
nie zostanie nigdy
zaakceptowany
przez Komisje

Nowy MSSF 14
Regulatory Deferral
Accounts”

Europejska i nie
wejdzie do
stosowania w UE

Nowy standard dotyczacy wyceny

i ujmowania instrumentéw
finansowych, majacy zastapié¢ obecny
MSR 39.

Zmiany wprowadzone przez standard

w rachunkowosci instrumentow
finansowych obejmuja przede
wszystkim:

inne kategorie aktywdw finansowych,
od ktérych uzalezniona jest metoda
wyceny aktywdw; przydziat aktywow
do kategorii dokonywany jest w
zaleznosci od modelu biznesowego
odnoszacego sie do danego sktadnika
aktywdw oraz charakteru przeptywow,
nowe zasady rachunkowosci
zabezpieczen odzwierciedlajace w
wiekszym stopniu zarzadzanie
ryzykiem,

nowy model utraty wartosci aktywow
finansowych oparty na

przewidywanych stratach i

powodujacy koniecznosé szybszego
ujmow ania kosztéw w wyniku
finansowym.

Nowy standard dotyczy wytacznie
podmiotdw, ktdre przechodza na
MSSF i prowadza dziatalnosé¢ w
branzach, w ktérych panstwo reguluje
stosowane ceny, takich jak
dostarczanie gazu, elektrycznosci czy
wody.

Standard pozwala na kontynuowanie
polityki rachunkowosci dotyczacej
ujmowania przychodoéw z takiej
dziatalnosci stosowanej przed
przejsciem na MSSF zaréwno w
pierwszym sprawozdaniu
sporzadzonym wg MSSF, jak i pdznie].
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Standard/interpretacja

Data wejsSciaw
zycie

Opis zmian standardu/interpretacji

Nowy MSSF 15 ,Przychody
z umodw z klientami”

okresy roczne
rozpoczynajace sie
1stycznia 2018 roku
lub p &zZniegj
standard
zaakceptowany
przez Komisje
Europejska

Nowy standard zastgpi dotychczasowy
MSR 111 MSR 18 zapewniajac jeden
spojny model ujmowania przychodéw.
Nowy 5 -stopniowy model uzaleznia¢
bedzie ujecie przychodu od uzyskania
przez klienta k ontroli nad dobrem lub
ustuga. Ponadto standard wprowadza
dodatkowe wymogi ujawniania
informacji oraz wskazdéwki dotyczace
kilku szczegdtowych kwestii. Nowy
standard moze zmieni¢ moment i
kwoty ujmowanych przychodéw w
przedsiebiorstwach wielu branz.
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Standard/interpretacja

Data wejsSciaw
zycie

Opis zmian standardu/interpretacji

zmian a MSSF 10
Skonsolidowane
sprawozdania finansowe" i
MSR 28 ,Inwestycje w
jednostkach
stowarzyszonych i
wspolnych
przedsiewzieciach”

brak daty wejsciaw
zycie -
zastosowanie
dobrowolne

proces akceptaciji
przez Komisje
Europejska
wstrzymany

10

Obowigzujace do tej pory zasady
regulujace rozliczenie utraty kontroli
nad jednostka zalezna przewidywaty,
ze ujmuje sie na ten moment zysk lub
strate. Z kolei zasady stosowania
metody praw wtasnosci moéwity, ze
wynik transakcji z podmiotami
wycenianymi metoda praw wtasnosci
ujmuje sie tylko do wysokosci udziatu
pozostatych udziatowcdw tych
podmiotéw.

W sytuacji, gdy jednostka dominujgca
sprzedaje lub wnosi aportem udziaty w
spdtce zaleznej do podmiotu
wycenianego MPW w taki sposdb, iz
traci nad nia kontrole, wyzej

przytoczo ne regulacje bytyby ze soba
sprzeczne. Zmiana MSSF 10 i MSR 28
likwiduje te kolizje nastepujaco:

jezeli jednostka, nad ktdéra utracono
kontrole stanowi przedsiebiorstwo
(biznes), wynik na transakcji ujmowany
jest w catosci,

jezeli jednostka, nad ktdérg utracono
kontrole nie stanowi przedsiebiorstwa,
wynik ujmowany jest tylko do

wysokosci udziatu innych inwestorow.
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Standard/interpretacja

Data wejsSciaw
zycie

Opis zmian standardu/interpretacji

MSSF 16 ,Leasing”

Zmiana MSSF 15
+Przychody z umow z

klientami”

okresy roczne
rozpoczynajace sie
1stycznia 2019 roku
lub p &zZniej
standard
zaakceptowany
przez Komisje
Europejska

okresy roczne
rozpoczynajace sie
1stycznia 2018 roku
lub p 6zniej

zZmiany
zaakceptowane
przez Komisje
Europejska

11

Nowy standard regulujacy umowy
leasingu (w tym umowy najmu i
dzierzawy) zawiera nowa definicje
leasingu.

Znaczace zmiany dotycza
leasingobiorcéw: standard wymaga
ujecia w bilansie dla kazdej umowy
leasingowej wartosci ,prawa do
korzystania ze sktadnika aktywow" i
ahalogicznego zobowiazania
finansowego. Prawo do korzystania z
aktywdw jest nastepnie
amortyzowane, natomiast
zobowiazanie wyceniane w
zamortyzowanym koszcie.

Przewidziano uproszczenia dla uméw
krotkoterminowych (do 12 miesiecy) |
aktywOw o niskie jwartosci.

Podejscie ksiegowe do leasingdw od
strony leasingodawcy jest zblizone do
zasad okreslonych w dotychczasowym
MSR 17. Spdtka szacuje ze nowy
standard nie bedzie miat istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe,
jednak nie zakonczyta jeszcze procesu
okreslania wartosci tego wptywu.

Rada MSR w celu zapobiezenia
niespéjnemu stosowaniu nowego
standardu uszczegdtowita zasady
dotyczace nastepujacych zagadniefi:
identyfikacja zobowiazania
(wyjasniono jak stosowad koncepcje
Lodrebnego” towaru lub ustugi)
identyfikacja relacji zleceniodawca -
agent

przeniesienie licencji w momencie lub
w okresie czasu

Ponadto dodano utatwienia do
przepisdw przejsciowych.



PRAGMA

Standard/interpretacja

Data wejsSciaw
zycie

Opis zmian standardu/interpretacji

Zmiana MSSF 2 ,Ptatnosci
na bazie akgji”

Zmiana MSSF 4 ,Umowy
ubezpieczeniowe”

okresy roczne
rozpoczynajace sie
1stycznia 2018 roku
lub pdzniej

zZmiany
zaakceptowane
przez Komisje
Europejska

w momencie
zastosowania MSSF
9

zmiany
zaakceptowane
przez Komisje
Europejska

12

Rada MSR uregulowata trzy kwestie:
spos6b ujmow ania w wycenie
programu regulowanego w srodkach
pienieznych warunkdw innych niz
warunki nabywania uprawnierh
klasyfikacja ptatnosci akcjamiw
przypadku, gdy jednostka jest
zobowigzana pobrad podatek od
pracownika

modyfikacja programu, ktéra skutkuje
zmianga z programu rozliczanego w
srodkach pienieznych na program
rozliczany w instrumentach
kapitatowych.

W zwiazku z wejsciem w zycie w 2019
roku nowego standardu dotyczacego
instrumentéw finansowych (MSSF 9)
Rada MSR wprowadzita przejsciowe
(do czasu wejscia w zycie nowego
standardu dotyczacego ubezpieczen)
zasady stosowania nowych zasad
rachunkowosci instrumentow w
sprawozdaniach finansowych

ubezp ieczycieli. W przeciwnym
wypadku ich wyniki bytyby narazone
na spora zmiennos¢é.

Zaproponowano dwa alternatywne
podejscia:

korygowanie zmiennosci
powodowanej przez MSSF 9 dla
niektérych aktywow poprzez odrebna
pozycje w sprawozdaniu z wyniku i
innych dochod ow catkowitych
zwolnienie ze stosowania MSSF 9 do
Cczasu wejscia w zycie nowego
standardu dotyczacego ubezpieczen
(lub roku 2021)



PRAGMA

Standard/interpretacja

Data wejsSciaw
zycie

Opis zmian standardu/interpretacji

Zmiany MSSF 1, MSR 28

okresy roczne
rozpoczynajace sie
1stycznia 2018 roku
lub zmiany
zaakceptowane
przez Komisj €
Europejsk a
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Mniejsze poprawki do standardow,
wprowadzane w ramach corocznych
zmian do standardow (cykl 2014 -
2016):

MSSF 1: usunieto niektére
krétkoterminowe zwolnienia, ktére
stosowano przy przejsciu na MSSF ze
wzgledu na to, ze dotyczyty okresdw,
ktére juz minety i ich zastosowanie juz
nie byto mozliwe.

MSR 28: doprecyzowano, ze w
sytuacjach, gdy MSR 28 dopuszcza
wycene inwestycji albo metoda praw
wiasnosci albo w wartosci godziwej
(przez organizacje zarzadzajace
kapitatem wysokiego ryzyka, fundusze
wzajemne itd. lub udziaty w
jednostkach inwestycyjnych) wyboru
tego mozna dokona¢ odrebnie dla
kazdej z takich inwestycji.



PRAGMA

Data wejsSciaw
zycie
Standard/interpretacja

Opis zmian standardu/interpretacji

okresy roczne
rozpoczynajace sie
1stycznia 2018 roku

Zmiana MSR 40 lub p &Zniej

«Nieruchomosci zmiany

inwestycyjne" zaakceptowane
przez Komisje
Europejska

14

Zmiana doprecyzowuje zasady, wedle
ktérych nieruchomosé jest
przeklasyfikowywana do lub z
kategorii nieruchomosci
inwestycyjnych z lub do srodkdéw
trwatych badz zapasow.

Przede wszystkim zmiana klasyfikaciji
nastepuje, gdy zmieni sie sposdb
uzytkowania i zmiana ta musi by¢
udowodniona. Standard wprost moéwi,
ze zmiana intencji zarzadu sama w
sobie nie jest wystarczajaca.

Zmiane standardu nalezy zastosowad
do wszystkich zmian w uzytkowaniu,
ktére nastapia po wejsciu w zycie
zmiany do standardu oraz do
wszystkich nieruchomosci
inwestycyjnych posiadanych na dzien
wejscia w zycie zmiany standardu.
Spdtka szacuje ze zmiana nie bedzie
miata istothego wptywu na
sprawozdanie finansowe z uwagi na
fakt, ze wiekszosé nieruchomosci
inwestycyjnych wchodzi w pos iadanie
Spoétki w wyniku zrealizowania
zabezpieczen nieuregulowanych
wierzytelhoscii co do zasady nie jest
dokonywana zmiana przeznaczenia i
sposobu wykorzystywania tych
nieruchomosci.



PRAGMA

Standard/interpretacja

Data wejsSciaw
zycie

Opis zmian standardu/interpretacji

Nowa KIMSF 22
JTransakcje walutowe i
zaliczki”

Nowy MSSF 17 ,Insurance
Contracts”

okresy roczne
rozpoczy najace sie
1stycznia 2018 roku
lub p &zZniej
interpretacja
zaakceptowana
przez Komisje
Europejska

okresy roczne
rozpoczynajace sie 1
stycznia 2021 roku
standard nie
zaakceptowany
przez Komisje
Europejska
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Interpretacja okresla, jaki kurs nalezy
stosowad w przypadku sprzedazy lub
zakupu w innej walucie, ktory
poprzedzony jest otrzymaniem lub
uiszczeniem zaliczki w tej walucie.
Zgodnie z nowa interpretacja zaliczke
na dzien jej zaptaty nalezy ujaé po
kursie na ten dzien. Nastepnie w
momencie ujecia w rachunku zyskow i
strat przychodu osiaganego w walucie
lub kosztu lub zakupionego sktadnika
aktywow nalezy je ujaé po kursie z dnia
ujecia zaliczki, a nie po kursie z dnia,
gdy zostat ujety przychdd lub koszt lub
sktadnik aktywdw. Spétka szacuje ze
zmiana nie bedzie miata istotnego
wptywu na SF z uwagi na fakt, ze
Spdtka nie zaliczkuje swoich ustug.

Nowy standard regulujacy ujecie,
wycene, prezentacje i ujawnienia
dotyczace umow ubezpieczeniowych i
reasekuracyjnych.

Standard zast epuje dotychczasowy
MSSF 4.



PRAGMA

Standard/interpretacja

Data wejsSciaw
zycie

Opis zmian standardu/interpretacji

Nowa KIMSF 23
Uncertainty over Income
Tax Treatments”

Zmiana MSSF 9
Jnstrumenty finansowe”

okresy roczne
rozpoczynajace sie 1
stycznia 2019 roku
standard nie
zaakceptowany
przez Komisje
Europejska

okresy roczne
rozpoczynajace sie 1
stycznia 2019 roku
zmiana
zaakceptowana
przez Komisje
Europejska
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Interpretacja do MSR 12 ,Podatek
dochodowy" rozstrzyga podejscie do
sytuacji, gdy interpretacja przepisow

ws. podatku dochodowego nie jest
jednoznaczna i nie mozna definitywnie
przyjaé, jakie rozwigzanie zostanie
zaakceptowane przez organy

podatkowe, w tym  sady. Kierownictwo
powinno ocenié, jakie podejscie
zostanie zaakceptowane przez organy
metoda wartosci najbardziej
prawdopodobnej lub wartosci
oczekiwanej. Spotka powinna ocenié
ewentualne zmiany faktow i

okolicznosci wptywajace na ustalona
wartosé. Jesli wartosé podlega
korekcie, traktuje sie ja jako zmiane
szacunku zgodnie z MSR 8. Spétka
szacuje ze howa interpretacja nie
bedzie miata istothnego wptywu na SF
ponhiewaz nie przeprowadza transakcji,
ktorych interpretacja dotyczy.

Zmiana polega na dopuszczeniu
kwalifikowania do kategorii aktywow
wycenianych w zamortyzowanym
koszcie takich instrumentéw, ktére w
przypadku wcze $niejszej sptaty
powoduja, ze jednostka otrzyma
kwote mniejsza niz suma kapitatu i
naliczonych odsetek (tzw. ujemne
wynagrodzenie).

Ponadto Rada doprecyzowata
Uzasadnienie Wnioskow w taki sposob,
ze w przypadku modyfikacji
zobowiazan finansowych

niepowoduj acych ich usuniecia z
bilansu nalezy je ponownie wycenié
ujmujac réznice w wyniku finansowym
(ta zmiana wchodzi z dniem wejécia w
zycie MSSF 9).



PRAGMA

Standard/interpretacja

Data wejsSciaw
zycie

Opis zmian standardu/interpretacji

Zmiana MSR 28
Jnwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i
wspdlnych
przedsiewzieciach”

okresy roczne
rozpoczyn ajace sie 1
stycznia 2019 roku
zZmiana nie
zaakceptowana
przez Komisje
Europejska

17

Zmiana standardu uscisla, ze do
instrumentoéw finansowych, innych niz
wyceniane metoda praw wtasnosci, w
jednostkach stowarzyszonych i
wspdlnych przedsiewzieciach nalezy
stosow a¢ MSSF 9 nawet jesli
instrumenty te stanowia element
inwestycji netto w takiej jednostce.



PRAGMA

Standard/interpretacja

Data wejsSciaw
zycie

Opis zmian standardu/interpretacji

Zmiany MSR 12, MSR 23,
MSSF 3, MSSF 11

okresy roczne
rozpoczynajace sie
1stycznia 2019 roku
lub pdzniej

zmiany nie
zaakceptowane
przez Komisje
Europejska
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Mniejsze poprawki do standardow,
wprowadzane w ramach corocznych
zmian do standardow (cykl 2015 -
2017):

MSR 12: Rada MSR uscislita sposdb
ujmowania podatku dochodowego
bedacego konsekwencja dywidend.
Podatek ujmowany jest w momencie
ujecia zobowigzania do wyptaty
dywidendy jako obciazenie wyniku lub
pozostatych catkowitych dochoddéw
lub kapitatéw w zaleznosci od tego,
gdzie ujeto przeszte transakcje, ktére
wygenerowaty wynik.

MSR 23: Doprecyzowano, ze
zadtuzenie pierwotnie przeznaczone
na finansowanie sktadnika aktywow,
ktory zostat juz ukonczony, zostaje
zaliczone do zadtuzenia ogdlnego,
ktérego koszt moze byé pdzniej
kapitalizowany w wartosci innych
aktywow.

MSSF 3: Rada MSR doprecyzowata, ze
zasady dotyczace rozliczania
potaczenia przedsiewzied
realizowanego etap ami, w tym
koniecznosé wyceny udziatdw, dotycza
rowniez posiadanych wcezesniej
udziatdw we wspdinych
dziatalnosciach.

MSSF 11: Rada doprecyzowata, ze
wspdlnik wspdlnej dziatalnosci,
niesprawujacy wspdlnej kontroli, w
sytuacji, gdy uzyska wspdlng kontrole
nad wspdlna dziatalnoscig bedaca
przedsiewzieciem, nie powinien
ponowhnie wyceniaé udziatéw w tej
wspdlnej dziatalnosci.



PRAGMA

Standard/interpretacja

Data wejsSciaw
zycie

Opis zmian standardu/interpretacji

Zmiana MSR 19
.Swiadczenia
pracownicze"

okresy roczne
rozpoczynajace sie 1
stycznia 2019 roku
zmiana nie
zaakceptowana
przez Komisje
Europejska

Zgodnie z wprowadzona zmianag jesli
sktadnik aktywow lub zobowiazanie
netto z tytutu programu okreslonych
Swiadczen sa ponownie wyceniane w
wyniku zmian, ograniczenia lub
rozliczenia, jednostka powinna:

ustali¢ koszty biezacego zatrudnienia i
odsetki netto za okres po ponownej
wycenie stosujac zatozenia
wykorzystane przy ponownej wycenie
oraz

okresli¢ odsetki netto za pozostaty
okres na podstawie przecenionego
aktywa lub zobowiagzania netto.

* - data wejscia w zycie wyznaczona przez Rade MSR; wejscie w zycie w UE nastepuje

Wptyw zastosowania 1 stycznia MSSF 9 na wycene poszczegdlnych instrumentdw finansowych
zostat przedstawiony w nocie 31.

MSSF- Standardy i interpretacje obowigzujace w sprawozdaniach
za okresy roczne rozpoczynajace sie 1stycznia 2017 roku lub p 6zniej
(stan wg rozporzadzen Komisji Europejskiej na dzienh: 6 kwietnia 2018 roku)
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PRAGMA

Standard/interpretacja

Data wejscia w zycie

Opis zmian
standardu/interpretacji

Zmiana MSR 12 ,Podatek
dochodowy”

Zmiana MSR 7 ,Sprawozdanie
z przeptywdw pienieznych”

Zmiany MSSF 12

5. Polityka rachunkowosci

Rzeczowe aktywa trwate

Do rzeczowego majatku trwatego zaliczamy aktywa, ktoére:

okresy roczne
rozpoczynajace sie
1stycznia 2017 roku
lub p &zniegj

zmiany
zaakceptowane
przez Komisje
Europejska

okresy roczne
rozpoczynajace sie
1stycznia 2017 roku
lub p &zniegj

zmiany
zaakceptowane
przez Komisje
Europejska

okresy roczne
rozpoczynajace sie
1stycznia 2017 roku
lub p &zniegj

zmiany
zaakceptowane
przez Komisje
Europejska

Rada MSR uszczegdtowita zasady:
ujmowania aktywow z tytutu
odroczonego podatku

dochodowego w przypadku
poniesienia przez jednostke
niezrealizowanych strat,

kalkulacji przysztych zyskéw
podatkowych koniecznych, by ujaé
aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Zmienion y standard wymaga od
jednostek ujawnienia informaciji,
ktére pozwola uzytkownikom
sprawozdania finansowego ocenié
zmiany zadtuzenia jednostki (tj.
zmiany zacigghietych pozyczek i
kredytow).

Mniejsze poprawki do standardow,
wprowadzane w ramach
corocznych zmian do standardéw
(cykl 2014 - 2016):

MSSF 12: doprecyzowano, ze
ujawnienia dotyczace udziatdw w
innych jednostkach wymagane
tym standardem obowiazuja
rowniez wtedy, gdy udziaty te sa
zaklasyfikowane jako
przeznaczone do zbycia zgodnie z
MSSF 5.

x Grupa utrzymuje w celu wykorzystania w procesie produkcji débr, przy dostawach
towardw lub swiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na

podstawie umowy najmu lub w celach administracyjnych oraz

X zgodnie z oczekiwaniami bedg wykorzystywane dtuzej niz jeden rok.

Poczatkowa wartoscia sktadnika rzeczowego majatku trwatego, spetniajacego warunki ujecia
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w bilansie, jest koszt, czyli kwota zaptaconej gotdéwki lub jej ekwiwalentdw badZz wartosé
godziwa innych przekazanych doébr z tytutu pozyskania sktadnika aktywdw w momencie jego
nabycia lub wytworzenia. Na koszt srodka trwatego sktadaja sie:
X ceha nabycia tacznie z obciazeniami importowymi oraz bezzwrotnymi podatkami
pomniejszona o opusty handlowe i rabaty;
X wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z doprowadzeniem sktadnika aktywdw do
miejsca | stanu, jakie sa niezbedne, aby byt on zdatny do uzytkowania zgodnie
Z zamierzeniem kierownictwa, oraz
X wstepne oszacowanie kosztéw demontazu i usuniecia sktadnika aktywdw oraz renowacji
miejsca, w ktérym znajd uje sie ten sktadnik, jesli jednostka ma obowiazek wykonania
tych czynnosci wynikajacy z nabycia sktadnika aktywoéw lub z jego uzytkowania przez
okreslony czas w celach innych niz wytwarzanie produktéw w tym czasie.

Srodki trwate amortyzuje sie, gdy sa one dostepne do uzytkowania, od miesiaca dostosowania
sktadnika aktywdw do miejsca i warunkdéw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania
zgodnie z zamierzeniami kierownictwa przez okres odpowiadajacy szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznodci z uwzglednieniem wartosci rezydualnej. Srodki trwate amortyzuje
sie metoda liniowa, a w uzasadnionych przypadkach metoda naturalng. Podstawa naliczania
odpisdw amortyzacyjnych jest wartosé poczatkowa pomniejszona o wartosé rezydualna.
Poszczegdlne czesci sktadowe Srodkdw trwatych, ktdérych wartosé jest istotna w stosunku do
wartosci catego srodka trwatego, amortyzowane sg oddzielnie zgodnie z ekonomicznym
okresem uzytkowania.

Poprawnos$é¢ stosowanych stawek amortyzacji jest okresowo weryfikowana (raz do roku),
pow odujac korekte odpisdw amortyzacyjnych w nastepnych latach.

Koszty istotnych remontdw, napraw i okresowych przegladdw zaliczane sa do rzeczowych
aktywdw trwatych i amortyzowane sa zgodnie z okresem ekonomicznego uzytkowania.

Z kolei koszty biezacego utrzymania srodkdw trwatych i ich konserwacji wptywaja na wynik
finansowy okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Wartosci niematerialne

Do wartosci niematerialnych zaliczamy niepieniezne sktadniki aktywdw nie posiadajace postaci
fizycznej, ktére sa mozliwe do zidentyfikowania, czyli mozna je wyodrebnié, tzn. wytgczyd lub
wydzieli¢ z majatku spdtki, przekaza¢, licencjonowad lub oddad do odptatnego uzytkowania
osobom trzecim, zaréwno pojedynczo, jak tez tacznie z powiazana z nim umowa, sktadnikiem
aktywoOw lub zobow iazaniem lub wynika z tytutdw umownych lub innych tytutdw prawnych, bez
wzgledu ha to czy sa one zbywalne lub mozliwe do wyodrebnienia ze spdtki lub innych tytutdw
lub zobowiazan.

Wartosci niematerialne sa ujmowane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowoduja
one wptyw korzysci ekonomicznych, ktére moga byé¢ powiazane z tymi aktywami oraz ich
wartosé mozna w sposdb wiarygodny wycenidé.

Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia. Wartosci niematerialne, ktére zostaty rozpoznane w wyniku potaczenia sie
jednostek gospodarczych poczatkowo sa ujmowane wedtug wartosci godziwej ha moment
transakcji potaczenia. Przyznane prawa majatkowe dotyczace odnawialnych Zrddet energii
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wyceniane sa poczatkowo wedtug wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu wartosci
niematerialne sg wyceniane wedtug wartosci poczatkowej pomniejszonej o umorzenie i odpisy
z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania amortyzuje
sie metoda liniowa, gdy sa one dostepne do uzytkowania, tzn. kiedy sktadnik wartosci
niematerialnych znajduje sie w migjscu i w stanie umozliwiajacym jego uzytkowanie w sposdb
zamierzony przez kierownictwo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi
ekonomiczne] uzytecznosci. Poprawnosé stosowanych okresdéw i stawek amortyzacji jest
okresowo weryfikowana, nie rzadziej niz na koniec roku obrotowego, a ewentualna korekta
odpiséw amortyzacyjnych dokonywana jest w okresach nastepnych.

Podstawg naliczania odpisdw amortyzacyjnych jest wartosé poczatkowa pomniejszona
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PRAGMA

zostanie zazwyczaj zaliczona do leasingu finansowego:
X

x

]
]
i
x| ——
]

x|
]
x| ——
]
x| ——
]

x|
1
]
x|

sunku do

w okresach, w ktdrych je poniesiono.

ych w sprawozdaniu finansowym.

Leasing finansowy u leasingodawcy

©
=
N
<
©
Q
o
-
[y
>
Q
7]
=}
«Q
c
—h
5
QD
=}
w
o
=
@D
«Q
(@]
o)
QD
7]
=}
«Q
@]
8.
s
o
QD
©
=
@D
N
]
>
—
E
@
=3
2]
©
)
=
o
N
o
QD
=)
oy
—=h
5
QD
=}
wn
g
3

23



PRAGMA

Leasing operacyjny
Odmiennie w stosunku do poprzedniego rodzaju leasingu zawarcie umowy leasingu
operacyjnego obliguje |

Leasingodawca przy umowie leasingu operacyjnego amortyzuje przedmiot leasingu, a jej

zastosowaniu metody linio

Aktywa finansowe
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Grupa kwalifikuje aktywa finansowe do jednej
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PRAGMA "

rzetelnych informacii.

ane na aktywnym rynku.
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Wycena ak
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Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu

Michat Kolmasiak- IEEEEE

Jacek Obrocki - [N
Prot Zastawniak - [ NG

Tarnowskie Goéry, 16 kwietnia 2018 rok
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PRAGMA

lll Zysk (strata) brutto

X
>
Y
2
o

O
@
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE
w tys. EURO w tys. EURO
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE 2017 % 2017 2016
] 41 795 35 500 9 847 7 784
| 12 799 12 790 3015 2 917
5116 4086 1205 1045

. 3244 2 645 764 604
] (29 573) (15 076) (6 967) (3 445)
. 876 (13 986) 206 (3 196)
. 26 980 25 466 6 356 5 820
| (1717) 2531 (405) 578

: razem 270 025 228 270 64 740 45 538
. 196 311 158 734 47 067 35 880
e 124 778 94 353 29 916 21 328
I 71533 64 382 17 150 17 273
I 55 321 49 745 13 264 11 244
. 73714 69 535 17 673 15718
I 3680 3680 882 887
XVI. Liczba akcji na koniec roku (w szt.) 3 680 000 3 680 000 3 680 000 3 680 000
. 0,88 0,71 0,21 0,16
. 0,88 0,71 0,21 0,16
I 15,03 13,52 3,60 3,06
- U R) 15,03 13,52 3,60 3,06
e
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Podstawowe pozycje jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej, jednostkowego

I o tkowe go [

a)
odpowiedniego okresu;
X
X

sie od 1 stycznia do 31 grudnia 2016: 4,3757;

kurs wymiany.

Zarzad Pragma Inkaso S.A.
Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu

I viceprezes I
Jacek Obrocki - [N

Prot Zastawniak - Cztonek Zarzadu

Tarnowskie Gory , 16 kwietnia 2018 rok

34



PRAGMA

ROCZNE

SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY IR AGMA INKASO S.A.
za okres od 1 stycznia 201 7 do 31 grudnia 201 7 roku

I A ktywa

—
®
)
Q.
>
Q

Inwestycje w [N

Wyszczegdblnienie Nota 31.12.2017 31.12.2016

72 479 690,47 55 198 958,99

1 2 660 461,69 2844 777,79

2 5 540 029,65 3602 097,17

3 8 541 791,65 7 217 687,26

2 686,00 349 352,99

- 1 881,00

11 580 753,75 11 033 667,65

16 615 344,56 -

252 344,34 -

4 24 107 426,83 27 816 469,13

| 22 3178 852,00 2333 026,00

AKTYWA OBROTOWE 197 545 502,04 168 789 635,41

I 5 873 537,57 699 112,33

o] 5 39 142,00 363 438,00

] 5 9 604 235,08 6 035 618,78

I 6 50 787 358,86 43904 189,16

Faktoring 6 94 269 474,13 91 281 482,64

] 6 17 672 229,11 13 957 791,42
Leasing 11 994 821,67

e 7 8 456 255,63 10 039 863,03

] 8 3 848 447,99 2 508 140,05

| 9 - 4 281 000,00

Aktywa razem:

270 025 192,51

228 269 594,40

N, P 25y wa
Wyszczegdlnienie Nota 31.12.2017 31.12.2016
73 714 154,90 69 535 207,68
kcjonariuszom jednostki 55 321 093,79 49 745 391,07
10 3 680 000,00 3680 000,00

25600 508,80
27 430 635,26
7 360 000,00
49 949,27

3 166 369,00

25743 772,80
28 899 203,98

49 949,27



Zysk (strata) netto okresu

ochodowego

bierne

Pasywa razem:

10

22
11
12
13
13

12
13
13
14
14

14

11
15

(11 966 368,54)
3244 076,90
18 393 061,11
124 778 208,04
4 559 057,00
4 430,46
19 287 907,77
96 208 649,00
4718 163,81
71 532 829,58
35 270 606,49
6 638 013,21
709 085,79
1836 970,13

22 855 702,97

486 950,88
3735500,11
270 025 192,51

(8 627 534,98)
2 594 852,94
19 789 816,61
94 352 864,85
3 034 795,00
3 227,58
19 654 510,13
66 652 430,03
5007 902,11
64 381 521,88
28 046 287,06
10 318 242,52
1071 876,38
1 653 062,20

21550 478,99

532 209,80
1 209 364,93
228 269 594,41

A 01.01.2017 01.01.2016
Wyszczegolnienie Nota 31.12.2017 31.12.2016
1975 623,22 3077 854,84
3288 078,31 360 878,25
770 084,70 875 229,72
netto
4 822 298,40 8 097 469,56
netto
I <oringu netto 24 050 521,85 20 492 223,93
] 2 517 293,45 1 882 410,24
] 3 269 598,70 -
I 1101 744,93 714 386,21
. 41795243,56 35500 452,75
I 16 (26 417 937,47) (21 362 748,30)
Amortyzacja (918 975,58) (1 006 638,50)
I (11973545,71) (10 005 472,58)
] (13525 416,18) (10 350 637,22)
] 15377 306,09 14 137 704,45
s 17 732 059,13 1 705 600,83
s 18 (3310823,63)  (3053576,66)
. 12798541,59 12789 728,62
Przychody finansowe 19 819 388,73 872 595,14
I 1057 320,07 -
Koszty finansowe 20 (10 042 968,49) (9 292 287,16)
. 483 820,56 -
| - (284 184,01)
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 5116 102,46 4 085 852,59
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Podatek dochodowy 21 (1291 034,00)
KONTYNUOWANEJ 3 825 068,46
ZYSK (STRATA) NETTO 3 825 068,46
I 3 825 068,46
I 580 991,56
| 3244 076,90

"
[ ]
(203 190,00)
3 882 662,59

3 882 662,59

49 949,27

3932 611,86
1 287 809,65
2 644 802,21

RPP za okres:

RPP za okres:

Wyszczeg6lnienie 01.01.2017- 01.01.2016-
31.12.2017 31.12.2016
.
5116 102,46 4085 852,59
(34 689 303,14) (19 162 021,69)
918 975,58 1 006 638,50
(133 754,57 279 671,07
8 267 872,96 4614 265,10
1901 692,91 (1 523 339,75)

(40 383 020,33)

(3 966 782,03)
(832 102,59)
(44 056,04 )
(3 743 041,54)

1489 131,91

1185 827,24
(288 302,00)

938 255,36
(29 573 200,68)

= N N > X N
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=

(2 154 065,29)

(278 148,26)
421 144,08
(1393 765,71)
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(32 261 482,49)

3 763 509,26
126 258,38
54 424,02
(2 145 852,05)

6 980 087,84

815 352,42
(1 155 738,00)

284 184,01

(15 076 169,09)

(1769 039,12)

(302 911,15)
384 329,24

(1 320 240,77)
31 651,49
(730 541,19)
95 123,19

(11 033 667,65)
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bligaciji

oraz certyfikatéw inwestycyjnych dla inwestoréw

spoza Grupy

D), W TYM:

38

4 281 000,00

659 000,00

876 164,82 (13 986 295,96)

3 166 369,00

16 672 111,1C

(9 814 394,02)
36 000 000,00
(10 124 010,34)

(652 528,89)
(5111 799,94
(3 156 073,02)
26 979 673,89
(1717 361,97)
(1 583 607,40)
133 754,57

10 039 863,03
8 456 255,63

5442 382,16

28 702 217,21
(8 230 576,29)
78 620 000,00

(70 000 000,00)

(3 003 418,75)
463 660,68
(583 537,81)
(21 454,41)
(4 595 091,75)
(1 328 197,07)
25 465 983,97
(3 596 481,08)
(3 876 152,15)
(279 671,07)
13 916 015,18
10 039 863,03



kontroli

PRAGMA B
@
I S I
[ ] zam zapasowy z  rezerwowy na rezer\:owy = Niepodzielony rzi?
podstawowy pasowy zysku wykup akcji . wynik przypisany
emisji Zatrzvmanedo aktualizacj rezerwowe akcjonariuszom
ymaneg i wyceny [
Stan na
01.01.2016 r. 3680 000,00 25743772,80 24 014 514,15 - - - (6 768 443,05) 46 669 843,90
L
finansowy za
okres od 1.01.do - - - - - - - -
31.12.2016r. w
tym
zysk (strata) z
] - - - - - - 2 594 852,94 2 594 852,94
kontynuowanej
—dochody - - - - 49949,27 - - 49 949,27
Wynik z lat
- - 171 953,24 - - - (171 953,24) -
roku 2015 - - 4712 736,59 - - - (4 712 736,59) -
Umorzenie
certyfikatow
FIZ przez - - - - - - 574 473,05 574 473,05
podmioty
w pogr:‘l;g;a‘:h - . ; - - ; (143 728,09) (143 728,09)
Dywidenda ze ) ) ) . . ) i )
Stan na
31.12.2016 T. 3680 000,00 25743772,80 28899 203,98 - 490949,27 - (8 627 534,98) 49 745 391,07
.|
Stan na
01.01.2017 r. 3680 000,00 25743772,80 28899 203,98 - 490949,27 - (8 627 534,98) 49 745 391,07

39

13 511 824,16 60 181 668,06

1287 809,65

5189 189,40

(177 552,20)

(21 454,41)

19 789 816,61

19 789 816,61

3 882 662,59

49 949,27

5763 662,45

(321 280,29)

(21 454,41)

69 535 207,68

69 535 207,68
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Utworzenie

zapasowego na
wykup akcji

Rozliczenia z

Zmiana

jednostkach

wynik finansowy
za okres od
1.01.do
31.12.2017 r.
Stan na
31.12.2017

- (143 264,00)

3 680 000,00 25 600 508,80

Zarzad Pragma Inkaso S.A.

(7 360 000,00)

4 145 473,67

1745 957,61

27 430 635,26

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu

Jacek Obrocki - [

Prot Zastawniak - Cztonek Zarzadu
Tarnowskie Gory , 16 kwietnia 2018 rok

7 360 000,00

7 360 000,00

3 166 369,00

49 949,27 3 166 369,00

40

(4 145 473,67)

(2 877 046,95)

439 610,16

3244 076,90

(11 966 368,55)

(143 264,00)

(2 877 046,95)

2 185567,76

3 166 369,00

3244 076,90

55 321 093,78

2 877 046,95

(4 854 794,01)

580 991,56

18 393 061,11

(143 264,00)

(2 669 226,25)

3166 369,00

3 825 068,46

73 714 154,89



PRAGMA FE

NOTY DO  ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY |
PRAGMA INKASO S.A.

za okres od 1 stycznia 201 7 do 31 grudnia 201 7 roku
]

I <R OCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa

Krétkoterminowe aktywa finansowe

1
2
3
4
5
6
2
8

o Akywa [
10 I

11 Rezerwy
12 I

13 I

14 |
15 | e <
16
17
18
19 Przychody finansowe
20 Koszty finansowe
21 Podatek dochodowy
22
23 Gwarancie . [N

24 Instrumenty finansowe

25 I

s |

27 Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do audytu sprawozdania finansowego
28 Stan
20 |
30 Segmenty operacyjne
31

41



PRAGMA

@
1.
1.1- I

31.12.2017 31.12.2016
Grunty - -
Budynki i budowle 70 074,95 231 501,69
. 292 522,73 271 702,30
] 2070536,52 2024 432,59
] 161817,26 212 141,70
] 65 510,23 104 999,51
] : :
. 2 660 461,69 2 844 777,79
Dodatkowe informacie: 31.12.2017 31.12.2016
]
- : :
innych umow
Roczny koszt najmu nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez
] 806 103,70 448 474,16
]
e

5456 714,42 5675 663,83
amortyzowanych

259 931,90 596 539,07

Planowane 155 000,00 350 000,00

—

ym



PRAGMA "
=
1 S "estycie w
12- D cunty  CUdnk o iczne | BN . obcych Razem
budowle transportu ]
maszyny wodnej
s ] 267 311,51 1126 441,61 2511 550,44 713 039,48 - 124 893,95 4 743 236,99
] - 184 757,33 640 247,26 23 230,04 - 14 406,57 862 641,20
] - 183 803,38 69 300,05 23 230,04 - 1814,79 278 148,26
] - 953,95 35 546,49 - - 12 591,78 49 092,22
| - - 535 400,72 - - - 535 400,72
Zmniejszenia w okresie (186 286,59) (136 802,28) (401 612,47) (62 119,66) - (56 897,60) (843 718,60)
] (186 286,59) (136 802,28) (267 459,23) (62 119,66) - - (652 667,76)
Przeniesienie na inwestycje - - - - - (56 897,60) (56 897,60)
] - - (54 471,54) - - - (54 471,54)
] - - (79 681,70) - - - (79 681,70)
] 81 024,92 1174 396,66 2 750 185,23 674 149,86 - 82 402,92 4 762 159,59
C—— e Iwestyciew
- Rzeczowe akiywa Grunty Budynki i techniczne i [ ] obcych - Razem
[ ] budowle masavn transportu B budowie
yny wodnej
I
1118 421,21 9 648 808,68 959 876,66 2835926,83 594 873,98 678 202,00 73 093,51 - 9 648 808,68
- - 190 845,68 1 391 305,06 138 686,11 - 51 800,44 - 1772 637,29
- - 190 845,68 15 852,95 138 686,11 - 51 800,44 - 397 185,18
- - 1375 452,11 - - - 1375452,11
(1118 421,21) (9 381 497,17) (24 280,73) (1715681,45) (20 520,61) (678 202,00) - - (12 938 603,17)
- - (24 280,73) (1 555 525,35) (20 520,61) - - - (1 600 326,69)
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Przeniesienie na
inwestycje

likwidacji

brutto na 31.12.2016

(1118 421,21)

k
w
1

Zmniejszenia amortyzacji za okres

=
N
1

Zmniejszenia amortyzacji za okres

@

(9 381 497,17) - - - (678 202,00) - - (11 178 120,38)
- - - (160 156,10) - - - - -
- 267 311,51 1126 441,61 2 511 550,44 713 039,48 - 124 893,95 - 4 743 236,99

— S Inwestycie w
Budynki i techniczne i ] obcych Razem
budowle transportu
maszyny .
wodnej
35 809,82 854 739,31 487 117,85 500 897,78 - 19 894,44 1 898 459,20
4 635,25 125 898,49 356 078,77 73 167,60 - 11 544,25 571 324,36
(29 495,10) (83 526,96) (163 547,91) (61 732,78) - (14 546,00) (352 848,75)
(29 495,10) (83 526,96) (148 100,61) (61 732,78) - - (322 855,45)
- - (6 333,70) - - - (6 333,70)
- - - - - (1,42) (1,42)
- - - - - (14 544,58) (14 544,58)
- - (9 113,60) - - (9 113,60)
10 949,97 897 110,84 679 648,71 512 332,60 - 16 892,69 2116 934,81
— S Mestycie
Budynki i techniczne i I w obcych Razem
budowle transportu
maszyny .
wodnej
1029 011,42 759 273,32 1277 428,86 465 168,71 92 017,88 11 016,60 3 633 916,79
279 635,71 119 746,72 265 997,78 55 008,03 30 684,12 8 877,84 759 950,20
(1272 837,31) (24 280,73) (1 056 308,79) (19 278,96) (122 702,00) (2 495 407,79)
35 809,82 854 739,31 487 117,85 500 897,78 - 19 894,44 1 898 459,20

1.12.2016
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=3
2. I
2.1- I
31.12.2017 31.12.2016
] 5456 272,82 1474 358,56
I - 86 137,50
. 83756,83 204160111
I 5540 029,65 3602 097,17
2. R Zaliczki na
: _ ] niematerialne Razem
okresie . : . - .
niematerialne niematerialne w budowie
01.01.2017 3 147 278,56 86 137,50 2041 601,11 5275 017,17
R 4273 732,55 - 1 606 081,72 5 879 814,27
] 547 983,57 - 1606 081,72 2154 065,29
|
. " : 3650 063,50 - - 3 650 063,50
niematerialnych w budowie
| 75 685,48 - - 75 685,48
Zmniejszenia w okresie (12 546,83) (86 137,50) (3 563 926,00) (3 662 610,33)
|
. " - (86 137,50) (3563 926,00) (3563 926,00)
niematerialne
] (12 546,83) - - (12 546,83)
|
31.12.2017 7 408 464,28 - 83 756,83 7 492 221,11
|
01.01.2016 2 649 170,87 422 724,71 436 625,99 3508 521,57
500 651,21 23 997,02 1 604 975,12 2 129 623,35
140 066,98 23 997,02 1604 975,12 1769 039,12
Przeniesienie z zaliczek 360 584,23 - - 360 584,23
Zmniejszenia w okresie (2 543,52) (360 584,23) - (363 127,75)
_ - (860 584,23) - (360 584,23)
niematerialne
(2 543,52) - - (2 543,52)
31.12.2016 3 147 278,56 86 137,50 2041 601,11 5275 017,17
2.3 - I m -
niematerialne
1672 920,00 1672 920,00
341 956,37 341 956,37
Zmniejszenie amortyzacji za okres (62 684,91) (62 684,91)
(12 546,83) (12 546,83)
(50 138,08) (50 138,08)
1952 191,46 1952 191,46
1428 775,22 1 428 775,22
246 688,30 246 688,30
Zmniejszenie amortyzacji za okres (2 543,52) (2 543,52)
a 31.12.2015 1672 920,00 1672 920,00




PRAGMA

=3
3. I
31.12.2017
3 - I Siedziba Odpisy
_ bilansowa
Pragma Faktoring S.A. Katowice 7 217 687,26 - 7 217 687,26
Leaselink Sp. z 0.0. Warszawa 1324 104,39 - 1324 104,39
RAZEM: 8 541 791,65 - 8 541 791,65
31.12.2016
Siedziba Odpisy
_ bilansowa
Pragma Faktoring S.A. Katowice 7 217 687,26 - 7 217 687,26
Leaselink Sp. z 0.0. Warszawa - - -
RAZEM: 7 217 687,26 - 7 217 687,26
31.12.2017 31.12.2016
27 816 469,13 12 822 719,60
1567 040,71 15 144 565,68
1393 765,71 991 103,38
przeznaczonych do zbycia i i
Korekta prezentacji - - 9 838 333,73
- - 3816 877,25
- 173 275,00 498 251,32

Zmniejszenia w okresie

(5 276 083,01)

(4 726 302,01)
(549 781,00)
24 107 426,83

(150 816,15)
(150 816,15)

27 816 469,13

31.12.2017
I Odpisy N
bilansowa
1183 935,57 (310 398,00) 873 537,57
39 142,00 - 39 142,00
30 791,78 - 30 791,78
9712 320,16 (138 876,86) 9573 443,30
10 966 189,51 (449 274,86) 10 516 914,65
31.12.2016
I Odpisy N
bilansowa
1012 862,17 (313 749,84) 699 112,33
363 438,00 - 363 438,00
6 161 386,27 (125 767,49) 6 035 618,78
7 537 686,44 (439 517,33) 7 098 169,11



PRAGMA

5.2 - I

31.12.2017 31.12.2016
;. ] 439 517,33 853 709,23
Utworzenie 46 871,25 325 537,81
(717,78) (24 557,54)
Wykorzystanie (36 395,94) (715 172,17)
ODPISY NA KONIEC OKRESU: 449 274,86 439 517,33
6. Krotkoterminowe aktywa finansowe
1- I
6.1 . 31.12.2017
finansowe
o Odpisy B
Specyfikacja e bilansowa.

Obligacje

Faktoring

pakiety

Leasing

AKTYWA FINANSOWE:

Specyfikacja

19 956 455,98
548 161,01

97 244 531,42
61 395 753,12
12 351 106,81

191 496 008,34

(2 284 226,87)

(110 414,37)

(2 975 057,29)
(11 046 140,90)
(356 285,14)

(16 772 124,57)
31.12.2016

17 672 229,11

437 746,64
94 269 474,13
50 349 612,22
11 994 821,67

174 723 883,77

Odpisy

Obligacje

Faktoring

pakiety
Leasing

AKTYWA FINANSOWE:

6.2 - [

19 100 399,75
6 959 561,65

93 379 453,83
44 568 598,39

164 008 013,62

bilansowa

(5 142 608,33)
(6 313 661,43)

(2 097 971,19)
(1 310 309,45)

(14 864 550,40)

13957 791,42
645 900,22

91 281 482,64
43 258 288,94

149 143 463,22

finansowe 31.12.2017 31.12.2016
I 14 864 550,40 17 123 507,26
Utworzenie 2 047 354,86 1521 971,94
s (139 780,69) (721 074,47)
Wykorzystanie - (3 059 854,33)
ODPISY NA KONIEC OKRESU: 16 772 124,57 14 864 550,40

7. I
! 31.12.2017 31.12.2016
23 268,74 26 492,86
8432986,89 10013 370,17
| 8 456 255,63 10 039 863,03

s. I

s - I

31.12.2017 31.12.2016
1270 307,90 1429 742,35
433 776,14 394 892,16
24 980,96 9 293,53
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_

Koszty prospekt emisyjny

ROZLICZENIA

o. NN | cia
0.1 -

601 468,89
91 221,33

845 622,00

133 459,49

447 611,28
3 848 447,99

319 779,29
102 988,85

251 443,87
2508 140,05

I (6 wskazane w nocie 14

31.12.2017 31.12.2016
R - 4 281 000,00
R - -
I - -
] - 4 281 000,00
o2- N - iony stanu W 01.01.2017 01.01.2016
okresie 31.12.2017 31.12.2016
yF ] 4 281 000,00 669 000,00
- 4 271 000,00
- 4 271 000,00

(4 281 000,00)
(10 000,00)
(4 271 000,00)

(659 000,00)

(659 000,00)

- 4 281 000,00
10.1- I 31.12.2017 31.12.2016
akcje seria A (Pragma Inkaso S.A.) 640 000 640 000
akcje seria B (Pragma Inkaso S.A.) 960 000 960 000
akcje seria C (Pragma Inkaso S.A.) 800 000 800 000
akcje seria D (Pragma Inkaso S.A.) 360 000 360 000
akcje seria E (Pragma Inkaso S.A.) 920 000 920 000
RAZEM: 3 680 000 3 680 000
10.2 -
Liczba  Lieha N BN BN
" nominalna posiadanych kapitale o —
akeji akgciji akciji odstawowym ogolne;
J J P Wy liczbie
g;ag”;a:'”a”se 1772081 2412081 1,00 1772081 48,15% 55,84%
Dom Maklerski BDM
S-A.wraz z 1083980 1083980 1,00 1083980 29,46% 25,09%
podmiotami
Rymaszewski Asset 266 624 266 624 1,00 266 624 7,25% 6,17%
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@
Pozostali 557315 557 315 1,00 557 315 15,14% 12,90%
Razem: 3680000 4 320000 3 680 000 100% 100%
I
31.12.2017 31.12.2016
3680 000 3680 000
3244 076,90 2644 802,21
0,88 0,72
0,88 0,72
3244 076,90 2594 852,94
0,88 0,71
0,88 0,71
I
31.12.2017 31.12.2016
55321 093,78 49 745 391,07
3 680 000 3 680 000
15,03 13,52
15,03 13,52
11.Rezerwy
. : I
11.2- [, 61 <oterminowe 31.12.2017  31.12.2016
4 430,46 3 227,58
4559 057,00 3034 795,00
RAZEM REZERWY 4563 487,46 3 038 022,58
389 950,88 219 564,18
- 223 313,62
97 000,00 89 332,00
RAZEM REZERWY KROTKOTERMINOWE 486 950,88 532 209,80
11.2- Rezerwy - zmiany stanu w okresie 01.01.2017 01.01.2016
31.12.2017 31.12.2016
. 3570 232,38 3403 212,36
Utworzenie 4392179,63 914 222,06
I 853 556,00 -

Wykorzystanie

12. I
12.1- |

(2975861,99) (707 142,93)
(789 667,68) (40 059,11)
5050 438,34 3 570 232,38

Krétkoterminowe

kredyty bankowe

49

31.12.2017 31.12.2016
1287 907,77 1574 510,13
18 000 000,00 18 080 000,00

19 287 907,77 19 654 510,13
31435943,02 21 315 259,67
3 834 663,47 6 731 027,39

35 270 606,49 28 046 287,06
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=@
13.2- Kredyty i
[ ] Wymagalne do Wymagalne Stopa . .
Saldo Waluta I Zabezpieczenia
okresu stan na kredytu 1 roku 1 roku procentowa
31.12.2017
Zmienna stopa
procentowa
kredyt inwestycyjn 480 000,00 144 578,46 69 397,56 75 180,90 PLN stawki 16-01-2020
y yeyiny ' ' ' ' referencyjnej ul. Czarnohucka 3 dla ktérej SR TG
WIBOR1M prowadzi KW GL1T/00086100/6,
Zmienna stopa
procentowa
kredyt inwestycyjny 3120 000,00 1429 931,67 217 204,80 1212 726,87 PLN stawki . 22-07-2024
referncyjnej
WIBOR 3M
umowy ubezpieczenia, cesja praw z
umow najmu kredytowanej
_ Zastaw rejestrowy na 703.324 akcjach
jednostek 18000 000,00 18 157 499,08 157 499,08 18 000 000,00 PLN gﬁ:iz‘;enr:owame 07-07-2021  \miennychPragmafakioring, zastaw
_ okaziciela Pragma Faktoring
Razem kredyty i
21 600 000,00 19 732 009,21 444 101,44 19 287 907,77
Krétkoterminowe
kredyt w rachunku procentona zastaw rejestrowy na 1.334.676 akcjach
I 10 000 000,00 2 947 584,68 2 947 584,68 - PLN Stawki 23-10-2018 Pragma Faktoring S.A., hipoteka do
wielocelowy) L
referencyjnej
WIBOR 1M
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karta kredytowa

60 000,00

420 000,00

217 000,00

1190 000,00

1 000 000,00

1 000 000,00

kredyt w rachunku 9 500 000,00

kredyt w rachunku 20 000 000,00

5 244,40

420 000,00

144 000,00

1100 000,00

1 006 369,87

1 006 794,52

4276 547,13

14 042 596,99

5 244,40

420 000,00

144 000,00

1100 000,00

1 006 369,87

1 006 794,52

4276 547,13

14 042 596,99
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PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

oprocentowanie

oprocentowanie

oprocentowanie

oprocentowanie

oprocentowanie

oprocentowanie

oprocentowanie
w stosunku

stopy
procentowej

stawki

referencyjnej,

oprocentowanie
w stosunku

stopy
procentowej

stawki

15 dni

30.06.2018

30.04.2018

30.06.2018

31.08.2018

22.10.2018

kredyt w
rachunku

hipoteka ustanowiona na

dnia Pragma Inkaso SA, przelew
04.09.2018r.

kredyt w

formie limitu hipoteka ustanowiona na
kredytowego in blanco

wieloceloweg

0, ostateczny Pragma Inkaso SA, przelew

23.02.2019
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kredyt w rachunku 10 000 000,00 9 877 367,46 9877 367,46 -

Razem kredyty i
53 387 000,00 34 826 505,05 34 826 505,05

krétkoterminowe

12.3- I Jodatkowe informacje
... ]
Dodatkowy limit |

PLN

referencyjnej,

oprocentowanie
w stosunku

zmiennej stopy
bazowej,

30.05.2019

zastaw rejestrowy na akcjach innej

trzeciej

31.12.2016

31.12.2017
29 031 342,69
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12 410 659,34

12 410 659,34 29 031 342,69
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1.3.

13.1- [

obligacii I
I w tym
I o oriyzowanego  odsetki od dsta
kosztu obligaciji wykupu
. ] 104 040 000,00 102 846 974,45 622 264,31
Seria E (Pragma Inkaso) 5 500 000,00 5510 666,29 33 720,18 22.05.2018
Seria PA (Pragma Inkaso) 540 000,00 541 792,36 2677,33 06.12.2018
Seria F (Pragma In kaso) 5 000 000,00 4 894 785,53 2 766,80 24.03.2020
Seria H (Pragma Faktoring) 20 000 000,00 19 675 140,24 34 000,00 21.09.2019
Seria | (Pragma Faktoring) 20 000 000,00 20 037 559,75 202 000,00 03.05.2020
Seria J (Pragma Faktoring ) 12 000 000,00 11 839 801,79 58 800,00 02.12.2020
Seria K (Pragma Faktoring ) 10 000 000,00 9913519,07 17 000,00 22.07.2020
Seria L (Pragma Faktoring) 15 000 000,00 14 747 790,86 112 500,00 17.05.2021
Seria M (Pragma Faktoring) 12 000 000,00 11 749 959,97 147 600,00 18.10.2021
Seria N (Pragma Faktoring ) 4 000 000,00 3935 958,59 11 200,00 15.12.2021
— 98 000 000,00 96 208 649,00 -
Seria F (Pragma In kaso) 5000 000,00 4892 018,73
Seria H (Pragma Faktoring) 20 000 000,00 19 641 140,24
Seria | (Pragma Faktoring) 20 000 000,00 19 835 559,75
Seria J (Pragma Faktoring ) 12 000 000,00 11 781 001,79
Seria K (Pragma Faktoring ) 10 000 000,00 9896 519,07
Seria L (Pragma Faktoring) 15 000 000,00 14 635 290,86
Seria M (Pragma Faktoring ) 12 000 000,00 11 602 359,97
Seria N (Pragma Faktoring) 4 000 000,00 3924 758,59
_ 6 040 000,00 6 638 325,45 622 264,31
krotkoterminowe
Seria E (Pragma Inkaso) 5 500 000,00 5510 666,29 33 720,18
Seria PA (Pragma Inkaso) 540 000,00 541 792,36 2677,33
Seria F (Pragma In kaso) - 2 766,80 2 766,80
Seria H (Pragma Faktoring) 34 000,00 34 000,00
Seria | (Pragma Faktoring) 202 000,00 202 000,00
Seria J (Pragma Faktoring ) 58 800,00 58 800,00
Seria K (Pragma Faktoring ) 17 000,00 17 000,00
Seria L (Pragma Faktoring) 112 500,00 112 500,00
Seria M (Pragma Faktoring) 147 600,00 147 600,00
Seria N (Pragma Faktoring ) 11 200,00 11 200,00
13.2- I— —
obligaciji
I ] w tym
nominalna zamortyzowanego odse_tkl (?.d data wykupu
kosztu obligaciji
I 54 120 000,00 82 978 209,77 420 937,50
Seria D (Pragma Inkaso) 10 000 000,00 9971868,03 67 025,79 14.11.2017
Seria E (Pragma Inkaso) 5 500 000,00 5 448 932,56 31 665,33 22.05.2018
Seria PA(Pragma Inkaso) 620 000,00 621 074,23 2 909,16 06.12.2018
Seria GR1 (Pragma Inkaso) 6 000 000,00 6 007 537,22 7 537,22 17.04.2017
Seria H ( Pragma Faktoring) 20 000 000,00 19592 859,36 34 000,00 21.09.2019
Seria | (Pragma Faktoring) 20 000 000,00 19 959 876,41 202 000,00 03.05.2020
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Seria J (Pragma Faktoring) 12 000 000,00 11 492 160,99 58 800,00 02.12.2020
Seria K (Pragma Faktoring) 10 000 000,00 9 883 900,97 17 000,00 22.12.2020
__ 68 120 000,00 66 652 430,03 -

Seria E (Pragma Inkaso) 5 500 000,00 5417 267,23 -

Seria PA(Pragma Inkaso) 620 000,00 618 165,07 -

Seria H ( Pragma Faktoring) 20 000 000,00 19 558 859,36 -

Seria | (Pragma Faktoring) 20 000 000,00 19 757 876,41 -

Seria J (Pragma Faktoring) 12 000 000,00 11 433 360,99 -

Seria K (Pragma Faktoring) 10 000 000,00 9 866 900,97 -
_ 16 000 000,00 16 325 779,74 420 937,50

krotkoterminowe

Seria D (Pragma Inkaso) 10 000 000,00 9971868,03 67 025,79

Seria E (Pragma Inkaso) - 31 665,33 31 665,33

Seria PA(Pragma Inkaso) - 2 909,16 2 909,16

Seria GR1 (Pragma Inkaso) 6 000 000,00 6 007 537,22 7 537,22

Seria H ( Pragma Faktoring) 34 000,00 34 000,00

Seria | (Pragma Faktoring) 202 000,00 202 000,00

Seria J (Pragma Faktoring) 58 800,00 58 800,00

Seria K (Pragma Faktoring) 17 000,00 17 000,00

13.3- 31.12.2017 31.12.2016

§ 4718 163,81 5007 902,11
| 471816381 5007 902,11
Krétkoterminowe 709 085,79 1071 876,38

694 325,79 608 215,70
- 463 660,68
14 760,00 -

13.4- Za okres Za okres

operacyjnego
31.12.2017 31.12.2016
Do 1 roku 361 958,35 311 298,80
Od roku do 5 lat 1611963,81 1505512,63

h

1.

krotkoterminowe
14 - I
krétkoterminowe 31.12.2017 31.12.2016

1836 970,13 1 653 062,20
w tym zobow - -

- 963,51

1973922,16 1 816 811,43

Kwoty do zwrotu

54

685 175,19 789 301,08
1516 093,45 1563 724,70
1134 267,82 363 530,73

23 822,48 5 370,06
7 070,02 208 029,22

19163 671,74

18 433 523,15
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325 602,27

24 692 673,10

186 036,54
23 203 541,19

15. P

Przychody z uméw faktoringu
Przychody z uméw leasingu

Stan na Stan na
15 - I
31.12.2017  31.12.2016
169 672,85 134 862,75
955892,27  754502,18
2 509 934,99 :
100 000,00 320 000,00

16. I

3735500,11 1 209 364,93

Za okres Za okres
16 - I
31.12.2017 31.12.2016
Amortyzacja 918 975,58 1 006 638,50
1179 960,08 860 770,69
] 10 086 401,58 7 295 657,70
] 838 438,14 1094 839,22
Wynagrodzenia 10 242 734,85 8 343 760,65
1730 810,86 1480 137,93
1420 616,38 1280 943,61

1.

26 417 937,47

21 362 748,30

Za okres Za okres
17 - I
31.12.2017 31.12.2016
32 180,26 11 759,46
222 188,26 745 632,01
- 191 339,11
Odszkodowania i kary umowne 12 008,35 13 404,16
Roczna korekta VAT - 6 726,00
28 405,80 125 864,95
Refaktury 74 660,23 39 451,93
_ 362 616,23 134 838,16
732 059,13 1 705 600,83
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Za okres Za okres
18 - I I
31.12.2017 31.12.2016
] 2558804 2143270
. 46 468,38 -
Koszty [ 376 506,00 -
Roczna korekta Vat 82 135,00 259 350,00
2 347 864,95 1847 924,76
Inne koszty operacyjne 432 261,26 731 974,87
3310823,63 3053576,66
19.Przychody finansowe
Za okres Za okres
19 - Przychody finansowe I .
31.12.2017 31.12.2016
Odsetki 185 263,36 132 173,97
Wycena jednostek uczestnictwa w Funduszach Inwestycyjnych 547 086,10 174 605,70
Przychody z tyt [Jlvykupu certyfikatow inwestycyjnych - 15 840,00
Dywidendy - -
I 40,28  520005,38
| 8699899  29970,09
RAZEM PRZYCHODY FINANSOWE: 819 388,73 872 595,14
20.Koszty finansowe
Za okres Za okres
20 - Koszty finansowe
31.12.2017 31.12.2016
8 080 766,35 6 834 693,67
- 3 867,46
- 223 430,00
50 000,04 -
Wycena jednostek uczestnictwa w Funduszach Inwestycyjnych i 140 938,05
I 802 380,27 664 987,60
] 110082183 1424 370,38
RAZEM KOSZTY FINANSOWE : 10 042 968,49 9 292 287,16
21.Podatek dochodowy
21 - Podatek dochodowy Za okres Za okres
31.12.2017 31.12.2016
. ] (662 650,00) (40 222,00)

Odroczony podatek dochodowy
RAZEM PODATEK DOCHODOWY :

Gwarancie |

(628 384,00)
(1 291 034,00)

(162 968,00)
(203 190,00)
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22. [
Pragma . podmiotami
22.1- Transakcje i salda na 31.12.2017 Finanse %
sp. z 0.0.
Kapitanowej
Przychody finansowe z tyt. odsetek od umow
- - 454 711,87
I
. @@ - - 77 850,96
. I
Przychody netto z tyt ' i i 525 852,01
ringu
Przychody z tyt. umowy najmu 1 200,00 - 227 974,32
I 1100,00 - -
I
I ' ' [73%9.99
I - - 302 532,97
0] 1956,55 - 1352 658,38
00000000000 - 70 125,67 1167 006,34
- ] - 750 262,50 -
I - - 1453 954,00
|
- - 5573 243,59
I
I - - 2 400 000,00
I ] ] 19 257 499,08
I
- - 2114 249,16
- - 252 318,35
0 - - 69 158,60
I 1123,00 - 1 905 200,00
F ] ] 15 278.23
Pragma . podmiotami
22.2 - Transakcje i salda na 31.12.2016 Finanse Jednostki
Sp. z 0.0.
Kapitanowej
Przychody finansowe z tyt. odsetek od uméw i 13 525,45 310 925,10
I ; ] 44 232,82
ktoringu
Przychody z tyt. umowy najmu 1 200,00 1694,72 196 582,08
I - - 539 143,06
0] 1937,57 - 790 758,87
00000000000 - 56 981,25 1371 088,70
. - 1537 640,00 1.900,00
- 870 000,00 1 815 000,00
- 1183,56 -
I 10 000,00 - 21 580 000,00
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X X X X

X

23 000,00 - 23 344 657,53
- 5952 105,63 3 669 399,88
- - 91 860,73
- 38 048,39 76 948,39
- - 35 605,45

Y  0- 2017

Pragma Inkaso S.A.
Pragma Faktoring S.A.
Pragma Adwokaci Bukowska Celary Feder sp.k.

Sekurytyzacyjny
Leaselink Sp. z o0.0.

I o B-cnio przez Pragma Faktoring S.A.):

X
X
X

Mint software sp. z 0.0.

x

X X X X X X X X

N
w

ASEO Paper sp. z 0.0.
Inpol Papier sp. z o.0.
Profi -Link sp. z 0.0.

DFl sp. z o.0.
VBCP ASSET Managment sp. z 0. o.

Pragma Faktor sp. z 0.0. ( dawniej Pragma Colect sp. z 0.0.)

23.1- I

23.2 - I 31122017 31122016

I aksymalna kwota 1350000000 14 576 480,00

gwarancji *

Inkaso Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz |  nwestycyjny 6 504 601,20 6 086 448,90

Inkaso Niestandaryz owany Sekurytyzacyjny Fundusz In  westycyjny 5107 663,25 4947 218,75
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25112 264,45 25610 147,65

R et

gwarantuje posiadaczom wskazanych w umowie certyfikatbw gwarantowanych serii H

-Q

I - &

** 5 maja 2016 zawarto umowy gwarancyjne, zgodnie z ktorymi Emitent gwarantuje

I, 2 Pragma Inkaso NSFIZ
I, - fikatow

** 4 lipca 2016 zawarto umowy gwarancyjne, zgodnie z ktérymi Emitent gwarantuje

I - fikatow

24.Instrumenty finansowe

24.1 - I

31.12.20¥7

31.12.2016

Aktywa finansowe

Certyfikaty inwestycyjne Funduszu Bonus 2 i Bonus 3

nansowy

- Aktywa

142 708 829,61
11 580 753,75
112 194 047,58

wyceniane w nominale

24.2 - Instrumenty finansowe

- ryzyko stopy

I oG zivvej przez wynik

187 525 099,17
162 832 426,07

133 047 535,85
11 033 667,65
105 239 274,06

873 537,57 699 112,33
9 604 235,08 6 035 618,78
8 456 255,63 10 039 863,03

1836 970,13
22 855 702,97

31.12.2017

153 954 789,42

130 751 248,23
1 653 062,20

21550 478,99

Specyfikacja

Faktoring
Leasingi udzielone

Faktoring

Obligacje
Obligacje
I

Oprocentowanie zmienne:

easingow

Wymagalne do1 Wymagalne od Wymagalne
roku roku do 5 lat
5 lat
119 306 042,36 16 867 688,90 -
115 608 873,57 16 867 688,90 -
9344 577,77 252 344,34 -
94 269 474,13 - -
11 994 821,67 16 615 344,56 -
3 697 168,79 - -
3682 408,79 - -
14 760,00 - -
481 318 275,34 393 000 821,51 1 158 425,88
8 327 651,34 - -
8 327 651,34 - -
472 990 624,00 393 000 821,51 1 158 425,88
31588 197,70 19 161 204,90 126 702,87

6 638 325,45
694 325,79

96 208 649,00
4718 163,81
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31.12.2016
o Wymagalne do1 Wymagalne od Wymagaine
Specyfikacja
roku roku do 5 lat 5 |at
107 233 367,65 80 000,00 -
100 682 748,66 - -
9 401 266,02 - -
Faktoring 91 281 482,64 - -
Leasingi udzielone - - -
I 6 550 618,99 80 000,00 -
R 6 086 958,31 80 000,00 -
| 463 660,68 - -
Oprocentowanie zmienne: 37 442 312,37 90 890 934,60 343 907,67
4 556 525,40 - -
4 556 525,40 - -

Faktoring - - -
Obligacje - - -
32 885 786,97 90 890 934,60 343 907,67
21 959 328,75 19 230 602,46 343 907,67
Obligacje 10318 242,52 66 652 430,03 -
easingow 608 215,70 5007 902,11 -

24.3 - Instrumenty finansowe - ryzyko zmiany stopy procentowej

Y  towainia. 0 50
[  m n2. wynik finansowy Grupy.

stopie oprocentowania.

finansowy

I -y
przy zmiennej stopie

zmienne stopie

% 0 0,5% in plus % 0 0,5% in
minus
20 661 922,97 103 309,61 (103 309,61)
50 718 606,39 (253 593,03) 253 593,03
Obligacje wyemitowane 42 040 000,00 (210 200,00) 210 200,00
5412 489,60 (27 062,45) 27 062,45
RAZEM: - (387 545,87) 387 545,87

24.4 - Instrumenty finansowe - ryzyko walutowe

kontraktéw w walucie.
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przeliczenie I
I finansowy finansowy
B B Al =
kategorii Zmianie kursu zmianie kursu
=URO 125017 N oty o
29.12.2017 : Uty o
in plus in minus
Faktoringi udzielone 2881402,16 12747 323,16 (288 140,22) 288 140,22
RAZEM:; 2 881 402,16 12 747 323,16 (288 140,22) 288 140,22
24.5 - NN

finanso
i wymaga NG

12, obligacji ileasingéw opisanych w no cie 13.

25.1- Wynagrodzenia kluczowego

Wynagrodzenie Premie Premie Inne
podstawowe  otrzymane e
73 380,00 49 915,66 - -
213 408,00 23 397,96 - -
- - - 275 000,00
50 000,00 - - -

25.

Wynagrodzenie Premie Premie Inne
podstawowe  otrzymane ]
73 380,00 73 313,62 -
35 568,00 - - -
- - - 290 000,00
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=@
252 - I ey I
31.12.2017  31.12.2016
- 320,73 641,46
] 962,19 1282,92
Marcin Nowak 962,19 1 235,87
Tomasz Lalik 853,86 1 210,70
Dariusz Zych 320,73 962,19
Ireneusz Rymaszewski 641,46 962,19

25.4 - Wynagrodzenia kluczowego personelu

! Wynagrodzenie Premie Premie Inne
podstawowe otrzymane |G
| 150 000,00 - - -
] 210 000,00 23 933,00 - -
. 84 066,00 - - -
I 168 000,00 45 000,00 - -
] 180 000,00 78 268,68 - 9330,39

25.4 - Wynagrodzenia kluczowego personelu Wynagrodzenie podstawowe

Wynagrodzenie Premie Premie
e Inne
_ podstawowe otrzymane
;. @ 1 172 200,00 - - -
] 187 500,00 - - -
@ ] 63 000,00 - - -
Agnieszka [ 162 800,00 - - -
| 178 500,00 - - -
26.
Za okres Za okres

26 - I

Pracownicy fizyczni

31.12.2017  31.12.2016

122 131
122 131

27.Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do audytu sprawozdania
finansowego

27 - I,  01.01.2017  01.01.2016

finansowych 31.12.2017 31.12.2016
62 000,00 54 000,00

68 000,00 71 000,00

22 244,98 28 000,00
RAZEM WYNAGRODZENIE : 152 244,98 153 000,00
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25, |
]

25—
I
] B ogoinej

I Funkcja posiadanych kapitale liczbie
akji I

WZA
Tomasz Boduszek ] 3974 0,11% 0,09%
I ] 20 100 0,55% 0,47%

N
[e¢]

I
I B ogoinej

I Funkcja posiadanych kapitale liczbie
akcji I

WZA
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 354 415 9,63% 11,38%
I | 708 833 0,1926 0,2276

28
I B ogdine
I Funkcja posiadanych kapitale liczbie
akeji I N
WZA
Tomasz Boduszek ] 12 006 0,47% 0,37%

N
©
c
(o

30.Segmenty operacyjne
30 - Segmenty operacyjne

01.01.2017- 31.12.2017 01.01.2016- 31.12.2016
Kraj 41 707 892,43 99,79% 36 974 305,69 99,52%
Zagranica 87 351,13 0,21% 122796,71 0,48%
RAZEM 41 795 243,56 100,00% 37 151 065,73 100,00%
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nica,

w
=

zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku

lub po tej dacie).
Standard przewiduje trzy kategorie aktywow finansowych:
X wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
-

X

instrumentow |

X

charakteru

x

x

Kategorie aktywow

instrumenty finansowe do jednej z trzech kategorii:
X wyceniane w zamortyzowanym koszcie
handlowe

rak instrumentow

_tycymych

xX X
|

x

x

Q
[}
o
N
=
£ ‘

o
Y
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godziwej.

NaZ\_Na instrumentu Dotychczasowa Klasyfikacja Kategoria aktywovy finansowych
finansowego od 1 stycznia 2018 r.

L] Wyceniane w zamortyzowanym
koszcie
Faktoring Wyceniane W zamortyzowanym
koszcie
Aktywa finansowe Wyceniane w zamortyzowanym
Obligacje utrzymywane do terminu Y y y

koszcie

Wyceniane w zamortyzowanym
koszcie

Wyceniane [ INEEEE

przez wynik finansowy

przez wynik finansow y

Zakupione Aktywa finansowe wyceniane

wynik finansowy

Zakupione pakiety Aktywa finansowe wyceniane

wynik finansowy

Jednostki

uczestnictwa w Aktywa finansowe wyceniane _
Funduszach I o

inwestycyjnych wynik finansowy przez wynik finansowy

7\_
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=
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wn
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s
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wart
finansowych.

resu MSSF 9, z tym,
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do momentu, kiedy
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Stan na 31 grudnia Stan na 1 stycznia

Instrument finansowy 2017 Wycena 2018
Faktoring 92 644 802,96 (1 679879,00) 90 964 924,40
24 591 935,80 (299 577,55) 24 292 358,25

I 05610 166,23 (409 781,20) 28 200 385,03

MSSF 15 Przychody z uméw z nabywcami

Cc
3
o
o

n
2
T
w
[
U
=
N
<
o
>
o
Q.

y_
uMS

N
N
QO
=
3
@
%]
c
(%]
a
Q
>
o
Q
=
o

odsetek i dywidend; przeniesiono je do MSSF 9 Instrumenty finansowe.

Zarzad Pragma Inkaso S.A.

Tomasz Boduszek - || GGG
Jacek Obrocki - | N RS

Prot Zastawniak - Cztonek Zarzadu

Tarnowskie Gory , 16 kwietnia 2018 rok
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I, P Y
I R AGMA INKASO S.A.

za okres od 1 stycznia 201 7 do 31 grudnia 201 7 roku

1. I -
SA

I o2 Inkaso S [ o 2

Inkaso S.A, - Pragma Faktoring S A i Pragma Adwokacji Sp.Komandytowa  oraz

rupy jest faktoring i inne formy finansowania

biznesowych funduszy sekurytyzacyjnych.

i Akcjonariuszom
komunikacji.

W okresie sprawozdawczym o EEEEEEGrupy N o Kty :

faktoring

x

0}
)
@,
=
Q

urytyzacyjnych

X X X X

x

windykacja na zlecenie w segmencie b2b.

|‘

Pragma Faktoring S.A.

xX X
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VRN

Pragma Inkaso SA

Pragma Faktoring SA Pragma Adwokaci Sp. K. Pragma 1 NFS FIZ.

N S N S
~

LeaseLink Sp. z o.0.

~—

Inwestycje sp. z 0.0. i Pragma Collect sp. z 0.0. SKA [
I o) ie

podmiotowi spoza Grupy.

2.

<0 ozwoju, w ramach jej realizacji || GGG oickt PragmaGo.

LeaselLink jako pionier rynku e -
liderem tego rynku oraz punktem odniesienia dla konkuren ]
I O ty's. Klient6w.

N

74 3 |

I 1y chodly w [ 1 < I o
% lepszym v/r. |
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DYNAMIKA PrRzycHoDOW [

1Q2017 2Q2017 3Q2017  4Q 2017

e 9 042 9 075 10 635 13043
Faktoring 5 690 5 597 5976 6 788
Leasing 332 573 868 1497
] 407 460 604 1046
] 264 539 1038 1 447
] 1 640 1117 1419 1417
Windykacja 489 521 443 522
] 220 267 289 326

I 250

kosztow operacyjnych w Pragma Faktoring oraz naturalna na tym etapie rozwoju strata netto

LeaseLink , proces restrukturyzacji w Pragma Inkaso || GTGcNGEEEE

OO OO ]
dyna [N - s-Link znacznie pop [
I - i I o
e
I ~ragma Faktoring | < - i
N,  cjonariuszom
Pragma Inkaso | G R

1 H 2017 2 H 2017 2017

Przychody 18 117 23678 41795
Koszty operacyjne 13 274 13144 26418
I 4843 10534 15377
Wynik operacyjny 4272 8 527 12 799

] -855 4009 3244

I - I -
I,  -/»