Zalacznik do uchwaty Nr 12/IV/2018 Rady Nadzorczej Wielton S.A. z dnia 18.04.2018 r.

SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ
Wielton S.A. z siedziba w Wieluniu
z oceny sytuacji Spolki Wielton S.A. i Grupy Kapitalowej Wielton w 2017 roku z
uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej, systemu zarzadzania ryzykiem,

zgodnoSci dzialalnos$ci z regulacjami prawnymi (compliance) oraz funkeji audytu
wewnetrznego w zakresie istotnym dla Spolki i Grupy Kapitalowej, a takze z oceny
prowadzonej przez Spoélke i Grupe polityki dotyczacej dzialalno$ci sponsoringowej,

charytatywnej lub innej o zblizonym charakterze.

Rada Nadzorcza Wielton S.A. z siedzibg w Wieluniu, dziatajac zgodnie z przyjetymi przez
Wielton S.A. zasadami tadu korporacyjnego przewidzianymi w ,,Dobrych Praktykach Spotek
Notowanych na GPW 2016 dokonata zwigzlej oceny sytuacji Spotki Wielton S.A. i Grupy
Kapitatowej Wielton w 2017 roku z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewngtrznej,
systemu zarzadzania ryzykiem, zgodnoS$ci dziatalnosci z regulacjami prawnymi (compliance)
oraz funkcji audytu wewnetrznego w zakresie istotnym dla Spotki 1 Grupy Kapitalowe;j, a takze
z oceny racjonalnosci prowadzonej przez Spoétke 1 Grupe polityki dotyczacej dziatalnosci
sponsoringowej, charytatywnej lub innej o zblizonym charakterze. Ocena ta zostala dokonana
w oparciu o sprawozdanie finansowe Spotki Wielton S.A. i Grupy Kapitatowej Wielton za rok
obrotowy 2017, sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Wielton S.A. oraz Grupy Kapitatowe;j
Wielton za 2017 rok, opini¢ i raport z badania sprawozdania finansowego Spotki Wielton S.A.
1 Grupy Kapitatowej Wielton przez bieglego rewidenta, wiedz¢ cztonkow Rady Nadzorczej
oraz okresowe informacje dotyczace wynikow audytow wewnetrznych, aktualnych na dzien jej
sporzadzenia.

Wyniki oceny sg nastepujace:
I Ocena sytuacji Spolki Wielton S.A. i Grupy Kapitalowej Wielton w roku 2017.

Wyniki finansowe Spolki Wielton S.A. w roku 2017.

W 2017 roku Wielton S.A. wygenerowat 57 350 tys. zl zysku netto wobec 42 374 tys. zt
w poprzednim roku (wzrost 0 35,3%).

Gléwnymi czynnikami wplywajacymi na rezultaty finansowe Spotki w 2017 roku byty:

e Znaczny przyrost przychodow ze sprzedazy. Wyniosty one 896 322 tys. zt wobec 757 074
tys. zI w2016 roku (wzrost o 18,4%). O tym dobrym wyniku zadecydowat przede
wszystkim dynamiczny wzrost eksportu.

o Relatywnie wysoka dynamika kosztéw sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow.
Uksztaltowaly si¢ one na poziomie 764 648 tys. zt i przyrosty o 21,4% w poréwnaniu z
poprzednim rokiem. Obok wzrostu skali produkcji, o wzro$cie tym zadecydowat tez wzrost
cen surowcow 1 komponentéw, w tym cen stali, jak rdwniez wzrost zatrudnienia w sferze
bezposredniej produkcji.

e Proporcjonalny do wzrostu przychodéw wzrost kosztow sprzedazy. W 2017 roku
stanowity one 5,7% przychodow.

e Utrzymanie kosztéw ogdlnego zarzadu na zblizonym poziomie co w roku 2016 (wzrost o
1,4%).

e Wyzszy niz rok wczesniej wynik na pozostatych przychodach operacyjnych (na poziomie
2 250 tys. zt wobec 267 tys. zt w poprzednim roku). Réznica wynikata z koniecznos$ci



zawigzywania odpiséw aktualizujacych naleznosci oraz zapasy na koniec 2016 roku, ktore
nie byly konieczne w roku 2017.

e Wicksza strata na dziatalno$ci finansowej -4 004 tys. zt (-2 686 tys. w 2016 roku)
spowodowana m.in. wysokg zmienno$cig kursu EUR/PLN w ciagu roku.

e W 2017 roku Wielton S.A. zakonczyl korzystanie z premii inwestycyjnej z zezwolenia nr
114 na dzialalno$¢ na terenie Lodzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej. W drugim
potroczu rozpoznane zostalo aktywo na podatek odroczony od premii inwestycyjnej z
zezwolenia 272 w wysokosci 17,9 min zt.

Wyniki finansowe Grupy Kapitalowej Wielton w roku 2017.

W ciagu 2017 roku Grupa Kapitatlowa Wielton wygenerowala zysk netto przypadajacy na
akcjonariuszy jednostki dominujacej na poziomie 77 323 tys. zt wobec 55 127 tys. zt w 2016
roku (wzrost 0 40,3%).

Gléwnym czynnikiem ksztaltujacym wynik finansowy byly rekordowe wyniki na dziatalnos$ci
podstawowej Grupy. Rekordowe przychody idace w parze z wysoka rentownos$cig oraz
utrzymanie dyscypliny kosztowej pozwolily uzyska¢ wynik operacyjny na poziomie 89 037
tys. zt. Wymieniony rezultat zawiera wynik na transakcji nabycia Grupy Langendorf.
Gléwnymi czynnikami wplywajacymi na rezultaty finansowe Grupy w 2017 roku byly:

e Wzrost przychoddw ze sprzedazy. Wyniosty one 1 597 248 tys. zt wobec 1 197 698 tys. zt
w 2016 roku (wzrost 0 33,4%). Przy czym wielko$¢ ta obejmuje takze przychody grupy
Langendorf od 31 lipca 2017 roku do konca 2017 roku w wysokos$ci 90 724 tys. zt.

o Wyzsze koszty sprzedazy o 27 537 tys. zt (wzrost 0 47,6% w ujgciu 1/r) co spowodowane
byto zwigkszonym wolumenem sprzedazy oraz wzrostem udzialu eksportu niosagcym za
soba dodatkowe koszty transportu.

e Wyzsze 0 33,9% koszty ogolnego zarzadu, uwzgledniajace skonsolidowane koszty Grupy
Langendorf oraz koszty transakcyjne zwiazane z przejeciem 80% udziatow w Grupie
Langendorf oraz 34,69% akcji Fruehauf.

e Uzyskany wynik na okazyjnym nabyciu niemieckiej Grupy Langendorf w kwocie 7 814
tys. zt wynikajacy z przeprowadzenia wyceny godziwej sktadnikow majatku nabytych w
ramach transakcji.

o Strata na dziatalno$ci finansowej spowodowana przede wszystkim duza zmienno$cig
kurséw walut funkcjonalnych spotek Grupy. W szczegolnosci par walutowych EUR/PLN,
EUR/RUB oraz EUR/UAH.

e Rozpoznanie aktywa z tytulu premii inwestycyjnej na dziatalno$¢ na terenie Lodzkiej
Specjalnej Strefy Ekonomicznej w kwocie 17,9 min zt.

Rok 2017 okazat si¢ dla Grupy Wielton pod wieloma wzgledami przetomowy i obfitowal w
wiele waznych zdarzen. W kwietniu przyjeta zostata nowa strategia rozwoju Grupy Wielton do
2020 roku. Zaktada ona przede wszystkim podwojenie biznesu do 2020 roku, zaréwno pod
wzgledem liczby dostarczonych pojazdow, jak uzyskanych przychodéw. Celem na 2020 rok
jest wyprodukowanie 25 tys. szt. naczep przyczep i zabudoéw oraz osiggni¢cie przychodéw na
poziomie 2,4 mld zt. Wyniki te powinny zapewni¢ Wielton utrzymanie wiodacej pozycji na
polskim rynku, trzeciego miejsca w Europie, jak rowniez wsrdd dziesigciu najwickszych
producentéw naczep i przyczep na Swiecie.

Obok organicznego rozwoju, ekspansj¢ t¢ Wielton planuje osiagna¢ takze poprzez przejecia,
gtéwnie $rednich 1 matych producentéw przyczep i naczep w Europie.

W 2017 roku Wielton S.A. przejat 80% udziatow w Langendorf GmbH. Dzigki tej akwizycji
skokowo poprawil swoja pozycje na niemieckim rynku i znalazl si¢ w pierwszej trojce
producentéw wywrotek.



Ponadto Grupa Wielton rozszerzyta asortyment m.in. o naczepy do przewozu szkla, tzw.
inloadery. Zwigkszyla takze do 100% swoje zaangazowanie kapitalowe w spotce Fruehauf
SAS, bedacej wiodacym producentem naczep i przyczep we Francji.

W 2017 roku Wielton realizowat takze ambitny program inwestycyjny. Uruchomit nowy
magazyn wysokiego sktadowania, hale zatadunkow, trzy linie do spawania ram naczep oraz
zakonczyt montaz sprzg¢tu na nowej linii antykorozyjnego zabezpieczania podwozi i skrzyn
zanurzeniowg metoda kataforezy (KTL), kotlownig, Srutowni¢ oraz oczyszczalnig.

W 2017 roku Wielton S.A. podpisal takze kolejng umowe z Lodzka Specjalng Strefay
Ekonomiczng, ktéra daje mozliwos¢ skorzystania z premii inwestycyjnej do wysokosci 14,6
mln zt. W ramach tej umowy planowane jest zrealizowanie kolejnego projektu inwestycyjnego
na terenie Strefy obejmujacego m.in. rozbudowe mocy produkcyjnych istniejacych zaktadoéw
produkcji 1 montazu, budowe i rozbudowe magazynoéw, budowe centrum obstugi klienta i
wyposazenie powstatej infrastruktury w innowacyjny park technologiczno-maszynowy, zakup
1 montaz urzadzen, wyposazenia i oprogramowania. Naklady, ktore zostang poniesione w
ramach tego zezwolenia przekrocza 32 mln zt oraz utworzonych zostanie 39 nowych miejsc

pracy.
Reasumujac:

Wyniki 2017 roku potwierdzaja, stlusznos¢ obranego przez Zarzad Wielton S.A. kierunku
rozwoju. W 2017 roku Grupa Wielton sprzedata 15,1 tys. jednostek, czyli o 17,5% wigcej niz
w poprzednim roku. Przy czym spotka Langendorf GmbH, ktéra weszta w sktad Grupy 31 lipca
2017 roku, zbyta w tym okresie ponad 380 przyczep i naczep. W Polsce, Wielton S.A. sprzedat
4,5 tys. szt. pojazddéw 1 utrzymujac trzecig pozycje na rynku w zakresie nowych rejestracji, z
udziatem na poziomie 15,8% zblizyt si¢ wyraznie do wicelidera tego rankingu. Po latach
niekorzystnych tendencji, skokowo wzrosta takze sprzedaz w Rosji. Doskonale zachowywat
si¢ takze rynek wiloski. Spotka Fruehauf SAS utrzymata natomiast swoj dotychczasowy udziat
w dynamicznie rozwijajacym si¢ francuskim rynku.

W 2017 roku przychody ze sprzedazy calej Grupy osiagnety poziom 1,6 mld zl, czyli byty o
33,4% wyzsze niz w poprzednim roku. Ponad 71% z nich pochodzito z rynkéw zagranicznych.
Utrzymany zostal takze wysoki poziom marzy. Marza EBITDA wyniosta 7,3%, czyli nadal
byla znacznie wyzsza niz §rednia w branzy. 2017 rok zakonczyl si¢ zyskiem netto na poziomie
83 mln zl, tj. 0 40% wyzszym niz w poprzednim roku, przy czym wynik zawiera rozpoznanie
zysku na okazyjnym nabycie udzialéw w Langendorf GmbH oraz rozpoznanie aktywa z tytutu
premii inwestycyjnej jako ,,nagrode za inwestowanie i zwigkszanie liczebno$ci miejsc pracy”.

Dokonujac og6lnej oceny sytuacji Spotki Wielton S.A. 1 Grupy Kapitatlowej Wielton Rada
Nadzorcza stwierdza, iz wypracowane wyniki $wiadczg o trafno$ci podjetej strategii, o
wlasciwym zarzadzaniu budzetem oraz o skutecznym ograniczaniu ryzyk finansowych.
Jednoczesnie Rada Nadzorcza wskazuje, iz w roku obrotowym 2017 nie wystapily zadne
zdarzenia powodujace zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.

Skuteczna praca Zarzadu Wielton S.A. widoczna jest we wszystkich obszarach funkcjonowania
Spotki jak i1 catej Grupy Kapitatlowej. Inwestycje poczynione w ciggu ostatnich kilku lat
pozwolily Wielton na stworzenie wysoce zautomatyzowanego zakladu produkcyjnego,
poszerzenie i unowoczes$nienie palety produktowe;.



W opinii Cztonkéw Zarzadu Wielton S.A., jak roéwniez Cztonkéw Rady Nadzorczej opisane
powyzej dziatania przyczynia si¢ do umacniania pozycji Wielton na wszystkich kluczowych
rynkach, a takze przyniosa wymierng korzy$¢ w postaci wzrostu warto$ci marki i umacniania
jej pozycji na europejskim rynku.

Majac powyzsze na uwadze, Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia dziatalno$¢ Spotki jak i calej
Grupy Kapitatowej Wielton w roku 2017.

II. Ocena systemu kontroli wewnetrznej, systemu zarzgdzania ryzykiem, zgodnoSci
dzialalnoSci z regulacjami prawnymi (compliance) oraz funkcji audytu wewnetrznego w
zakresie istotnym dla Spolki i Grupy Kapitalowej, a takze z oceny racjonalnosci
prowadzonej przez Spolke i Grupe polityki dotyczacej dzialalnoSci sponsoringowej,
charytatywnej lub innej o zblizonym charakterze.

W opinii Rady Nadzorczej system kontroli Spotki jak i Grupy ma kompleksowy charakter,
zapewnia terminowe 1 dokladne ujawnianie faktow dotyczacych istotnych elementéw
dziatalnosci Spotki i Grupy. Pozwala on Zarzadowi, jak rowniez Radzie Nadzorczej na
uzyskiwanie pelnej wiedzy o sytuacji finansowej, wynikach operacyjnych, stanie majatku
Spotki 1 Grupy, a takze efektywnosci zarzadzania.

W Spotce Wielton S.A. jak i w Grupie Kapitatlowej Wielton istnieje system kontroli
wewnetrznej, ktory obejmuje zaréwno proces sporzadzania sprawozdan finansowych i
raportdow okresowych oraz odpowiednio skonsolidowanych sprawozdan finansowych i
skonsolidowanych raportow okresowych przygotowanych i publikowanych zgodnie z
zasadami Rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych (...), jak 1 inne obszary dzialalno$ci Spotki 1 Grupy, w ktorych istnieje
potrzeba ustanowienia mechanizméw kontrolnych shuzacych monitorowaniu i ograniczaniu
ryzyk istotnych dla Spotki 1 Grupy. Za skuteczno$¢ systemu kontroli wewngtrznej
odpowiedzialny jest Zarzad Wielton S.A.

System kontroli wewngtrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania
sprawozdan finansowych jest w Spolce jak 1 w Grupie realizowany w drodze obowiazujacych
w Spolce i Grupie procedur sporzadzania i zatwierdzania sprawozdan finansowych.

Za przygotowanie sprawozdan finansowych 1 raportéw okresowych oraz odpowiednio
skonsolidowanych sprawozdan finansowych i skonsolidowanych raportéw okresowych
odpowiedzialny jest dzial ksiggowosci i dzial finansowy Spotki. Nastepnie sprawozdania
finansowe podlegaja zatwierdzeniu przez Zarzad Wielton S.A.

Roczne oraz potroczne sprawozdania finansowe Spotki jak 1 Grupy zatwierdzone przez Zarzad
sa weryfikowane przez niezaleznego audytora — bieglego rewidenta wybieranego przez Radg
Nadzorczag Wielton S.A. Nastepnie, dzialajac na podstawie art. 382 § 3 kodeksu spotek
handlowych, Rada Nadzorcza corocznie dokonuje oceny zaudytowanych sprawozdan
finansowych Spotki jak 1 Grupy w zakresie ich zgodnos$ci z ksiggami 1 dokumentami, jak i ze
stanem faktycznym, a o wynikach tej oceny informuje akcjonariuszy w swoim rocznym
sprawozdaniu. W Spoélce jak 1 w Grupie ustanowiona jest struktura organizacyjna, w ktorej
doktadnie okreslono zakres odpowiedzialnosci oraz uprawnien poszczegolnych pracownikow,
a takze tryb raportowania. Waznym elementem systemu kontroli wewng¢trznej jest rowniez
dzialajacy w Spoélce audyt wewngtrzny, jak rowniez audyt zewnetrzny zwigzany z posiadanym
przez Spotke certyfikatem Zintegrowanego Systemu Zarzadzania Jakoscia, Srodowiskowego i
BHP spetniajacego wymagania norm PN-EN ISO 9001:2009, PN-EN ISO 14001:2005(9) i
OHSAS 18001:2007.



W Grupie Kapitatowej Wielton funkcje compliance wykonuje Dziat Prawny Wielton S.A.
Dziat Prawny opiniuje wszelkie o§wiadczenia woli sktadane w imieniu Spoiki a takze Grupy
Kapitatowej. Dzial Prawny na biezaco analizuje zgodno$¢ dziatalnosci Spotki z regulacjami
prawnymi i wewnetrznymi procedurami.

Wielton S.A. prowadzi dziatalno$¢ charytatywna na rzecz spotecznosci lokalnej oraz dziatania
o szerszym obszarowo charakterze nakierowane na konkretne przedsiewzigcia z zakresu
dobroczynnosci. Spotka realizuje dziatania charytatywne w szczegdlnosci zwigzane ze
wsparciem instytucji edukacyjnych, dobroczynnych oraz kultury. Spotka wspiera dziatania na
rzecz branzy transportowej dotyczace poprawy bezpieczenstwa na drodze, zaréwno jesli chodzi
o podnoszenie umiejetnosci kierowcodw, jak 1 te zwigzane z technicznymi aspektami
bezpieczenstwa w ruchu pojazdow.

Bioragc powyzsze pod uwage Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia istniejacy w Spotce Wielton
S.A. jak i w calej Grupie Kapitatowej Wielton system kontroli wewnetrznej oraz system
zarzadzania ryzykiem a takze funkcje audytu wewnetrznego w zakresie istotnym dla Spotki 1
Grupy Kapitatowej. Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia réwniez racjonalno$¢ prowadzonej
przez Spolke polityki w zakresie dziatalno$ci charytatywnej. W ocenie Rady Nadzorczej stuzy
ona interesom Spoiki i przyczynia si¢ do poprawy jakosci zycia interesariuszy Spotki i lokalne;
spotecznosci.

Ponadto w ocenie Rady Nadzorczej spoleczne zaangazowanie przedsigbiorstwa i etyczny
sposob prowadzenia dziatalnosci nie budzi zadnych zastrzezen Rady Nadzorcze;j.

Pawet Szataniak
Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wielton S.A.



