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RADPOL S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Numer Rokzakoriczony  Rok zakoriczony
noty 3] grudnia 2017 31 grudnia 2016

Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 154 008 142 385
Pozostale przychody 370 1079
Koszt wlasny sprzedazy (127 649) (117 463)
Zysk brutto ze sprzedazy 26 729 26 001
Pozostate przychody operacyjne 10.1 713 461
Koszty sprzedazy (14 834) (15 993)
Koszty ogdlnego zarzadu (11 191) (11 676)
Pozostate koszty operacyjne 10.2 (1799) (6 170)
Strata z dzialalno$ci operacyjnej (382) (7377)
Przychody finansowe 104 422 4
Koszty finansowe 10.5 (2 854) (3273)
Strata przed opodatkowaniem (2 814) (10 646)
Podatek dochodowy 10.6 141 2182
STRATA NETTO (2 673) (8 464)
Pozycje, ktére moga zosta¢ przeniesione w pozniejszych
okresach do rachunku zyskéw i strat:
Zabezpieczenia przeptywow pienigznych 249 422
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow, ktore moga
zosta¢ przeniesione w pozniejszych okresach (47) (81)
Inne catkowite dochody netto, ktore moga zostaé
przeklasyfikowane do zysku/(straty) w kolejnych 202 341
okresach sprawozdawczych
Pozycje, ktore nie zostang przeniesione w pézniejszych
okresach do rachunku zyskéw i strat:
Zyski/(straty) aktuarialne (333) 93
Podatek dochgd(?wy dotycza,'cy sktadnikow, ktore nie 64 (19)
zostang przeniesione w pozniejszych okresach
Inne calkowite dochody netto nie podlegajace
przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych (269) 74
okresach sprawozdawczych
Inne calkowite dochody netto 67) 415
CALKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY (2 740) (8 049)
Strata na jedna akcje: 13
— podstawowa ze straty za rok obrotowy (0,09) (0,33)
—rozwodniona ze straty za rok obrotowy (0,09) (0,33)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od
10 do 58 stanowig jego integralng czes¢.
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RADPOL S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2017 roku

Numer

AKTYWA noty 31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku
Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale 14 95 435 98 656
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 14 2922 2395
Wartos$ci niematerialne 14 3 460 3393
Wartos¢ firmy 14 59 59
Naleznosci dtugoterminowe 18 202 171
Rozliczenia migdzyokresowe 19 455 472
Aktywa trwale razem 102 533 105 146
Aktywa obrotowe

Zapasy 17 31895 24 765
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 18 30234 22309
Pozostate naleznosci 18 717 409
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7363 2 834
Rozliczenia migdzyokresowe 19 926 380
Aktywa trvYaie sklasyfikowane jako przeznaczone 11 424 983
do sprzedazy

Aktywa obrotowe razem 71 559 51 680
AKTYWA RAZEM 174 092 156 826

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od
10 do 58 stanowig jego integralng czes¢.
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RADPOL S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

(w tysigcach PLN)
Numer , .

KAPITALY I ZOBOWIAZANIA noty 31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku
Kapital wlasny
Kapitat podstawowy 211 1148 772
Akcje wlasne 21.1 (2332) (2331
Kapital zapasowy z emisji akcji 21.2 71755 52323
Zyski zatrzymane 3036 5709
Pozostale kapitaty rezerwowe 21.3 17 149 17 149
Kapltai. z tyt91u stosowania rachunkowosci (84) (286)
zabezpieczen
Zyski/(straty) ze zmiany zatozen aktuarialnych (147) 122
Kapital wlasny razem 90 525 73 458
Zobowiazania dlugoterminowe i rezerwy
Oprocentowane kredyty i pozyczki 22 26 171 36 136
Inne zobowiazania finansowe 24.1 266 353
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 107 2068 2226
dochodowego
Rezerwa z tytulu §wiadczen pracowniczych 16.2 1312 1038
Pozostate rezerwy 23 440 650
Przychody przysztych okresow 24.3 4 057 4178
Zobowiazania dlugoterminowe i rezerwy razem 34 314 44 581
Zobowigzania krétkoterminowe
Blc?zqca cze$¢ oprocentowanych kredytow i 2 18 193 15 090
pozyczek
Inne zobowiazania finansowe 24.1 115 -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 24.1 25 305 17 457
Pozostate zobowigzania niefinansowe 24.2 3781 4101
Rezerwa z tytulu §wiadczen pracowniczych 16.2 483 712
Pozostate rezerwy 23 1 024 808
Przychody przysztych okresow 24.3 352 619
Zobowiazania krotkoterminowe razem 49 253 38 787
KAPITALY 1 ZOBOWIAZANIA RAZEM 174 092 156 826

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od
10 do 58 stanowig jego integralng czes¢.
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RADPOL S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Numer Rok zakonczony  Rok zakonczony
noty 3] grudnia 2017 31 grudnia 2016
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Strata brutto (2814) (10 646)
Korekty o pozycje: (298) 15 554
Amortyzacja 6110 9009
Zysk/(strata) na dziatalno$ci inwestycyjnej 25 177) 3153
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu naleznos$ci (8265) 8157
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu zapasow (7 130) 7827

Zwigkszenie/zmniejszenie stanu zobowigzan z wyjatkiem

kredytow i pozyczek oraz innych zobowigzan finansowych 23 7572 (15229)
Koszty z tytulu odsetek 2 788 2740
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 25 917) (1159)
Zmiana stanu rezerw 25 (283) 82
Podatek dochodowy zaptacony - 963
Pozostale 4 11
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 3112) 4908

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywow

. . 1127 2965
niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywow (3572) (2 416)
niematerialnych
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnoS$ci inwestycyjnej (2 445) 549

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

Wplywy netto z tytutu emisji akcji 20301 -
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 2 000 737
Sptaty kredytow i pozyczek (8729) (9 676)
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego (68) -
Odsetki zaptacone (2921) (2 424)
Pozostate (493) -
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 10 090 (11 363)

ZWIEKSZENIE (ZMNIEJSZENIE) NETTO STANU

SRODKOW PIENIEZNYCH I ICH EKWIWALENTOW 4533 (5 906)
Roznice kursowe netto na srodkach pieni¢znych i ) (11
ekwiwalentach

SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 2834 8751
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 7363 2 834

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od
10 do 58 stanowig jego integralng czes¢.
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RADPOL S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Kapital 7 .,
X Kapital . Pozostale tytutu Zyski /A?traly
Kapitat . Zyski . . ze zmiany
Akcje wlasne zapasowy g kapitaly stosowania . Razem
podstawowy e L zatrzymane . zalozen
emisji akcji rezerwowe  rachunkowosc .
. . , aktuarialnych
i zabezpieczen

Na dzien 1 stycznia 2016 roku 772 (2331) 52 323 14 174 17 149 (627) 48 81 508
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy - - - (8464) - - - (8 464)
Inne catkowite dochody - - - - - 341 74 415
Inne korekty - - - (1) - - - )
Na dzien 31 grudnia 2016 roku 772 (2331) 52 323 5709 17 149 (286) 122 73 458
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 772 (2331) 52 323 5709 17 149 (286) 122 73 458
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy - - (2673) - - - (2 673)
Whplaty z tytutu emisji akcji serii F 76 - 6225 - - - - 6301
Koszty emisji akcji serii F - - (65) - - - - (65)
Whtaty z tytutu emisji akceji serii E 300 - 13 700 - - - - 14 000
Koszty emisji akcji serii E - - (428) - - - - (428)
Koszty skupu akcji wlasnych - (1) - - - - - @)
Inne catkowite dochody netto za

okres obrotowy ) i i ) ) 202 (269) (67)
Na dzien 31 grudnia 2017 roku 1148 (2332) 71 755 3036 17 149 84) (147) 90 525

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 66 stanowig jego integralng czgsc.



RADPOL S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE
NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogélne

Sprawozdanie finansowe RADPOL S.A. obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku oraz zawiera dane
poréwnawcze za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

RADPOL Spotka Akcyjna zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 29 grudnia 1995 roku, Repetytorium A
Nr 21557/95, przed notariuszem Pawlem Blaszczakiem w Warszawie. Siedziba Spotki miesci si¢ w Cztuchowie
przy ul. Stefana Batorego nr 14.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, Gdansk — Potnoc w Gdansku, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000057155. Spotce nadano numer statystyczny REGON 770807479.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

RADPOL S.A. to wytworca i dostawca zaawansowanych technologicznie systemow rurowych do przesytu ciepta

oraz rur z tworzyw sztucznych do instalacji wodnych, kanalizacyjnych i gazowych, a takze rozwigzan dla innych

galezi przemyshu, w tym produktéw dla energetyki. Spotka jest producentem:

- rur i osprzgtu termokurczliwego wykonanego z uszlachetnionego polietylenu, ktory powstaje na bazie
wlasnych mieszanek materiatowych,

- rur z polietylenu i polipropylenu,

- wyrobow preizolowanych do budowy sieci cieptowniczych oraz do przesytlu innych medidow (m. in. woda
chlodzgca, para wodna, amoniak),

- wyrobow z zakresu napowietrznych linii przesytlowych,

- wyrobdow z porcelany elektrotechniczne;j.

2. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2017 roku wchodzili:
- Pan Michat Piotr Jarczynski — Prezes Zarzadu,

- Pani Anna Maria Kutach — Wiceprezes Zarzadu,

- Pan Piotr Ludwik Jabtonski — Cztonek Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym miaty miejsce nastgpujace zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki:

- w dniu 7 lutego 2017 roku ze sktadu Zarzadu Spoétki oraz pelionej funkcji odwolany zostat Prezes Zarzadu
Pan Marcin Michat Kowalczyk,

- w dniu 7 lutego 2017 roku Rada Nadzorcza powierzyta obowigzki Prezesa Zarzadu Pani Annie Marii Kutach,

- w dniu 23 maja 2017 roku ze skutkiem na dzien 1 czerwca Rada Nadzorcza powotala w sktad Zarzadu Spotki
Pana Michata Piotra Jarczynskiego, powierzajac mu funkcj¢ Prezesa Zarzadu,

- w dniu 8 czerwca 2017 roku Rada Nadzorcza powotata w sktad Zarzadu Spoétki Pana Piotra Ludwika
Jabtonskiego,

- w dniu 8 czerwca 2017 roku Rada Nadzorcza powierzyla Pani Annie Marii Kutach funkcje Wiceprezesa
Zarzadu Spotki,

- wdniu 19 lipca 2017 roku ze sktadu Zarzadu Spotki zostat odwotany Cztonek Zarzadu Spotki Pan Rafat Filip
Trzeciak.

Od dnia bilansowego do dnia publikacji sprawozdania finansowego nie nastapity zadne zmiany w sktadzie Zarzadu
RADPOL S.A.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31 grudnia 2017 roku wchodzili:

- Pan Piotr Bartosz Cizkowicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Pan Jerzy Pawel Markiewicz — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

- Pan Andrzej Adam Kasperek — Sekretarz Rady Nadzorczej,

- Pan Dariusz Marek Formela — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Pan Leszek Grzegorz Iwaniec — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Pan Krzysztof Andrzej Kotodziejczyk — Czlonek Rady Nadzorczej.

W okresie sprawozdawczym miaty miejsce nastgpujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:

- w dniu 18 stycznia 2017 roku Przewodniczacy Rady Nadzorczej Pan Grzegorz Jan Bielowicki ztozyt
rezygnacj¢ z petnionej funkcji w Radzie Nadzorczej,
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- wdniu 7 lutego 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej
Sekretarza Rady Pana Marcina Macieja Wysockiego powotujac jednoczesnie w sktad Rady Nadzorczej Pana
Grzegorza Romana Bociana, Pana Andrzeja Adama Kasperka i Pana Krzysztofa Andrzeja Kotodziejczyka,

- w dniu 7 lutego 2017 roku Rada Nadzorcza Spotki dokonata wyboru Pana Piotra Bartosza Cizkowicza
na Przewodniczacego Rady Nadzorczej, Pana Jerzego Pawta Markiewicza na Zastgpce Przewodniczacego
Rady oraz Pana Andrzeja Adama Kasperka na Sekretarza Rady Nadzorczej Spotki,

- w dniu 21 Iutego 2017 roku Pan Grzegorz Roman Bocian zlozyl rezygnacj¢ z funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej,

- w dniu 22 lutego 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato w sktad Rady Nadzorczej
Pana Dariusza Marka Formelg.

Od dnia bilansowego do dnia publikacji sprawozdania finansowego nie nastapity zadne zmiany w sktadzie RN
RADPOL S.A.

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 18 kwietnia 2018 roku.

4. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem
aktywow finansowych, ktore sag wyceniane wedtug wartosci godziwe;.

Wartosc¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywow i zobowigzan jest korygowana o zmiany wartosci godziwej,
ktore mozna przypisac ryzyku, przed ktorym te aktywa i zobowigzania sg zabezpieczane.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarcze;j
przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

W roku 2017 w kolejnych kwartatach Spotka uzyskiwata przed datami sprawozdawczymi uchylenie przypadkow
naruszenia wynikajace z niedotrzymania wskaznikow finansowych wymaganych umowa kredytowa zawarta dnia
4 wrze$nia 2012 roku z pdzniejszymi zmianami (dalej: ,,Umowa Kredytu”). Ponadto w dniu 28 marca 2018 roku
Spotka podpisala umowe przedluzajaca okres obowigzywania linii kredytowej na kolejne 12 miesigcy oraz
uzyskata warunkowa zgod¢ na uchylenie przypadku naruszenia w przypadku niespelnienia wskaznikow
finansowych na dzien 31 marca 2018 roku, o czym szczegdtowo jest mowa w nocie 33 niniejszego sprawozdania.

W roku 2017 Spoétka zostata dokapitalizowana w wyniku emisji akeji serii F i E w tacznej kwocie 20,3 milionow
ztotych, co pozwala na biezace realizowanie dzialalnosci i prowadzenie dziatan pozwalajacych na rozwdj Spotki,
a jednocze$nie zapewnia mozliwo$¢ biezacego regulowania wszelkich zobowigzan Spotki w tym zobowigzan
z tytutu Umowy Kredytu.

Spotka na biezaco analizuje wystepujace ryzyko niespetnienia wskaznikéw finansowych wymaganych Umowa
Kredytu w kolejnych kwartatach 2018 roku i bgdzie na biezaco komunikowaé je bankowi finansujacemu,
w celu podjecia rozmoéw i uzyskania odpowiednich zgdd na przedtuzenie finansowania jej dziatalnoscei.

Biorgc pod uwagg, ze wyniki finansowe Spotki ulegaja systematycznej poprawie, dotychczasowa wspolprace
z bankiem i fakt, ze kredyt jest obstugiwany na biezaco zgodnie z Umowa Kredytu, Zarzad Spoiki nie stwierdza
istnienia powaznych zagrozen dla kontynuowania dziatalno$ci przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

4.1. Oswiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z  Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,, MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,, MSSF UE”).

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,,RMSR”).

Zakres sprawozdania finansowego jest zgodny z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto§ciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
cztonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. 2014 r. poz.133, ze zmianami Dz.U. 2016 r. poz.860) (,,Rozporzadzenie™)
i obejmuje roczny okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2017 roku i okres porownawczy
od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku.
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Prezentowane sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie sytuacje finansows i majatkowa Spotki na dzien
31 grudnia 2017 roku, wyniki jej dziatalnoSci oraz przeptywy pienigzne za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2017 roku.

4.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Spotki i walutg sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest zloty polski
(PLN).

Dane zawarte w sprawozdaniu finansowym zaprezentowane zostaty w tysigcach ztotych polskich.

5. Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spojne
z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu danych porownawczych na dzien 31 grudnia 2016 roku i za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

5.1. Wycena do wartosci godziwej

Spotka wycenia instrumenty finansowe takie jak instrumenty dostgpne do sprzedazy oraz instrumenty pochodne
w warto$ci godziwej na kazdy dzien bilansowy.

Wartos¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktéra bylaby otrzymana ze sprzedazy skladnika aktywow, badz
zaptacona w celu przeniesienia zobowiazania w transakcji przeprowadzonej na zwykltych warunkach zbycia
sktadnika aktywow miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena
warto$ci godziwej opiera si¢ na zalozeniu, ze transakcja sprzedazy skladnika aktywow lub przeniesienia
zobowigzania odbywa sig¢ albo:

- na gtéwnym rynku dla danego sktadnika aktywow badZ zobowigzania,

- w przypadku braku gtéwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywow lub

zobowigzania.

Zarowno gtéwny, jak i najbardziej korzystny rynek musza by¢ dostgpne dla Spotki.
Wartos¢ godziwa sktadnika aktywow lub zobowigzania jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy rynku przy
ustalaniu ceny sktadnika aktywow lub zobowiazania dziatajg w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena wartosci godziwej sktadnika aktywow niefinansowych uwzglednia zdolno$¢ uczestnika rynku
do wytworzenia korzysci ekonomicznych poprzez jak najwicksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywow
lub jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktory zapewnitby jak najwigksze i jak najlepsze wykorzystanie tego
sktadnika aktywow.

Spotka stosuje techniki wyceny, ktore sa odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktorych sg dostgpne

dostateczne dane do wyceny wartosci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich

obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktore sg wyceniane do wartoéci godziwej lub ich warto$¢ godziwa jest

ujawniana w sprawozdaniu finansowym sg klasyfikowane w hierarchii wartoéci godziwej w sposob opisany

ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych wejSciowych, ktory jest istotny dla wyceny do wartosci

godziwej traktowanej jako catosc:

1. Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywow lub
zobowigzan,

2. Poziom 2 — Techniki wyceny, dla ktorych najnizszy poziom danych wejSciowych, ktory jest istotny dla wyceny
do wartosci godziwej jako catosci jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny,

3. Poziom 3 — Techniki wyceny, dla ktorych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla wyceny
do wartosci godziwej jako catosci jest nicobserwowalny.

Na kazda date bilansowa, w przypadku aktywow i zobowigzan wystepujacych na poszczegdlne daty bilansowe
w sprawozdaniu finansowym Spotka ocenia, czy miaty miejsce transfery mi¢dzy poziomami hierarchii poprzez
ponowna ocen¢ klasyfikacji do poszczegdlnych poziomoéw, kierujac sie istotnoscig danych wejsciowych
z najnizszego poziomu, ktory jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catosé.
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5.2.  Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz PLN sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz PLN sg przeliczane
na zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstale z przeliczenia réznice kursowe
ujmowane s3 odpowiednio w pozycji przychodow (kosztow) finansowych lub, w przypadkach okreslonych
zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w warto$ci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne
ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po kursie historycznym
z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie
obcej sa przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajace
z przeliczenia aktywow 1 zobowigzan niepieni¢znych ujmowanych w wartosci godziwej sa ujmowane zgodnie
z ujeciem zysku lub straty z tytulu zmiany warto$ci godziwej (czyli odpowiednio w pozostatych catkowitych
dochodach albo w zysku lub stracie w zaleznosci od tego gdzie ujmowana jest zmiana warto$ci godziwe;j).

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

Kursy walut 31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku

USD 3,4813 4,1793
EUR 4,1709 4,4240
CNY 0,5349 0,6015

5.3. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
oraz odpisy aktualizujace z tytulu utraty warto$ci. Warto$¢ poczatkowa $rodkéw trwatych obejmuje ich cene
nabycia powigkszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku
do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi rowniez koszt wymiany czgsci sktadowych maszyn
i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spelnione sa kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania
srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzaja zysk lub strat¢ w momencie
ich poniesienia.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego skladnika aktywow,
WYNOSZacy:

Typ Okres

Budynki i budowle 30-90 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 5-45 lat
Urzadzenia biurowe 2-7 lat
Srodki transportu 3-5 lat
Komputery i inny sprzet 3-8 lat

Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje si¢ corocznie
i w razie koniecznos$ci — koryguje z efektem od kolejnego okresu sprawozdawczego nastgpujacego po okresie,
w ktorym dokonano weryfikacji.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwalych moze zosta¢ usunig¢ta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzys$ci wynikajace z dalszego uzytkowania
takiego skladnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usunigcia danego sktadnika aktywow
z bilansu (obliczone, jako réznica pomigdzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a warto$cig bilansowg
danej pozycji) sag uymowane w zysku lub stracie okresu, w ktorym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotycza Srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartoéci. Srodki trwate
w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania.
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5.3.1 Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate i ich grupy do sprzedazy uznaje si¢ za przeznaczone do sprzedazy w sytuacji, gdy ich wartos$¢
bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Ten
warunek moze by¢ spetniony tylko wtedy, kiedy wystapienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne,
a sktadnik aktywow jest dostgpny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika
aktywow jako przeznaczonego do sprzedazy zaktada zamiar kierownictwa Spotki do dokonania transakcji
sprzedazy w ciggu roku od momentu dokonania klasyfikacji. Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy wycenia si¢ po nizszej sposrod dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej,
pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

5.4. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spelniajg kryteria rozpoznania
dla kosztow prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia warto$ci niematerialnych nabytych w transakcji polaczenia jednostek jest rowna
ich warto$ci godziwej na dzien polaczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane
w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci. Naklady poniesione na warto$ci niematerialne wytworzone we wilasnym zakresie, z wyjatkiem
aktywowanych naktadow poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i s3 ujmowane w kosztach okresu,
w ktorym zostaly poniesione.

Spoltka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony. Warto$ci
niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utratg wartosci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujace na utrat¢ ich wartosci. Okres
i metoda amortyzacji warto$ci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania
Iub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow
sa uymowane poprzez zmian¢ odpowiednio okresu lub metody amortyzacji i traktowane jak zmiany wartoSci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania
ujmuje si¢ w zysku lub stracie w cig¢zar tej kategorii, ktora odpowiada funkcji danego sktadnika warto$ci
niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sa uzytkowane, sg corocznie
poddawane testowi na utratg wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lub na poziomie osrodka
wypracowujacego Ssrodki pieni¢zne.

Okresy uzytkowania sg poddawane okresowej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od okresu,
w ktorym nastapita weryfikacja.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sa ujmowane w zysku lub stracie w momencie poniesienia. Naklady poniesione
na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsigwzigcia sa przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna
uzna¢, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujgciu naktadow na prace rozwojowe, stosuje
si¢ model kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywow byly ujmowane wedlug cen nabycia
pomniejszonych o umorzenie i skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Skapitalizowane
naklady sa amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodow ze sprzedazy z danego
przedsigwzigcia.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do warto$ci aktywow niematerialnych Spotki przedstawia si¢
nastepujaco:

L . . Oprogramowanie
Pat, I K h
atenty i licencje 0szty prac rozwojowyc. komputerowe

Okresy Dla patentow i licencji uzytkowanych na 3-10 lat 2-10 lat
uzytkowania podstawie umowy zawartej na czas okreslony,
przyjmuje si¢ ten okres uwzgledniajac
dodatkowy okres, na ktory uzytkowanie moze
by¢ przedtuzone.

Wykorzystana Amortyzowane przez okres umowy - metoda 3-10 lat metoda liniowa 2-10 lat metoda

metoda liniowa. liniowg

amortyzacji
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Oprogramowanie
Patenty i licencje Koszty prac rozwojowych
v / wp IWOJOny komputerowe

Wewngtrznie Nabyte Wewngtrznie wytworzone Nabyte

wytworzone lub
nabyte

Test na utratg Coroczna ocena czy wystapily przestanki Coroczny w przypadku Coroczna ocena czy

wartosci Swiadczace o wystapieniu utraty wartosci.  sktadnikow nie oddanych wystapily przestanki

jeszcze do uzytkowania $wiadczace o

oraz w przypadku wystgpieniu utraty

istnienia przestanki wartosci.

wskazujacej na utrate
warto$ci.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia aktywow niematerialnych z bilansu sa kalkulowane, jako réznica
pomigdzy wptywami ze sprzedazy netto, a warto$cig bilansowa danego sktadnika aktywow i sa ujmowane w zysku
lub stracie w momencie ich usuni¢cia z bilansu.

5.5. Warto$¢ firmy

Wartos¢ firmy z tytulu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowigcej kwote
nadwyzki:
- sumy:
- przekazanej zaplaty,
- kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatdéw w jednostce przejmowanej oraz
- w przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu
w kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio do jednostki przejmujacej,
- nad warto$cig godziwa netto ustalong na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych
aktywow, przejetych zobowigzan i zobowigzan warunkowych.

Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza si¢ raz na rok
lub czgéciej, jesli wystapig ku temu przestanki. Warto$¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujacych $rodki
pieni¢zne, ktore moga skorzystaé z synergii potaczenia. Kazdy osrodek lub zespot osrodkow, do ktorego zostata
przypisana wartos$¢ firmy:

- odpowiada najnizszemu poziomowi w Spolce, na ktorym warto$¢ firmy jest monitorowana na wewngtrzne
potrzeby zarzadcze oraz
- jest nie wickszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytulu utraty warto$ci ustalany jest poprzez oszacowanie warto$ci odzyskiwalnej osrodka
wypracowujacego Srodki pienigzne, do ktorego zostala alokowana dana wartos¢ firmy. W przypadku,
gdy odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety
zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi cz¢$¢ osrodka wypracowujacego
srodki pieni¢zne oraz dokonana zostanie sprzedaz czgsci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu
zyskow lub strat ze sprzedazy takiej dzialalno$ci warto$¢ firmy zwiazana ze sprzedang dziatalnoscia zostaje
wlaczona do jej wartosci bilansowej. W takich okolicznoéciach sprzedana warto$¢ firmy jest ustalana
na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosci i warto$ci zachowanej czesci osrodka wypracowujacego
srodki pienigzne.

5.6. Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktdre przenosza na Spotke zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien rozpoczgcia
leasingu wedtug nizszej z nastgpujacych dwoch wartosci:

- wartosci godziwej Srodka trwatego stanowiacego przedmiot leasingu lub

- wartosci biezacej minimalnych oplat leasingowych.
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Opfaty leasingowe sg rozdzielane pomig¢dzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu,
w sposob umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy odsetek od pozostatego do splaty zobowigzania. Koszty finansowe
sa ujmowane w zysku lub stracie, chyba ze spetnione sa wymogi kapitalizacji.

Zasady amortyzacji srodkow trwatych uzytkowanych na mocy leasingu finansowego sa spdjne z zasadami
stosowanymi przy amortyzacji wlasnych aktywow jednostki podlegajacych amortyzacji. Przy braku
wystarczajacej pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytut wlasnosci przed koncem okresu leasingu, srodki trwate
uzytkowane na mocy umow leasingu finansowego sg amortyzowane przez krotszy z dwoch okresow: szacowany
okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu.

Warunkowe optaty leasingowe sa ujmowane jako koszt w okresie, w ktorym staja si¢ nalezne.

5.7.  Utrata wartos$ci niefinansowych aktywow trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Spodtka ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapic
utrata warto$ci  ktorego§ ze sktadnikow niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia,
ze przestanki takie zachodza lub w razie koniecznoséci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego,
czy nastgpita utrata wartosci, Spotka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow
lub osrodka wypracowujgcego $rodki pieni¢zne, do ktorego dany sktadnik aktywow nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio osrodka
wypracowujacego Srodki pienigzne lub jego warto$ci uzytkowej, zaleznie od tego, ktora z nich jest wyzsza.
Wartos¢ odzyskiwalng ustala si¢ dla poszczegodlnych aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywow nie generuje
samodzielnie wplywow pieni¢znych, ktore sa w wigkszosci niezalezne od generowanych przez inne aktywa lub
grupy aktywow. Jesli warto$¢ bilansowa skladnika aktywow jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma
miejsce utrata warto$ci i dokonuje si¢ wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu
warto$ci uzytkowej prognozowane przeplywy pieni¢zne sa dyskontowane do ich wartoéci biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkow opodatkowania odzwierciedlajacej biezace
rynkowe oszacowanie warto$ci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow. Odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci sktadnikow majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje
si¢ w tych kategoriach kosztow, ktore odpowiadaja funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktorego stwierdzono
utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy
z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest
zbedny lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystgpuja, Spolka szacuje warto§¢
odzyskiwalng tego skladnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega
odwroceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujecia ostatniego odpisu aktualizujacego nastapita zmiana
warto$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia warto$ci odzyskiwalnej danego skladnika aktywow. W takim
przypadku, podwyzsza si¢ warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalne;.
Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona
(po uwzglednieniu umorzenia), gdyby w ubieglych latach nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytutu utraty warto$ci
w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywow ujmuje si¢ niezwlocznie jako przychdd. Po odwrdceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych okresach
odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposob, ktory pozwala w ciggu pozostatego
okresu uzytkowania tego skltadnika aktywoéw dokonywaé systematycznego odpisania jego zweryfikowanej
wartos$ci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koncowa.

5.8. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:

1. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci.

2. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
3. Pozyczki i naleznosci.

4. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to notowane na aktywnym rynku aktywa finansowe
niebedace instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym
terminie wymagalnosci, ktore Spotka zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymaé w posiadaniu do tego czasu, inne niz:

- wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
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- wyznaczone jako dostgpne do sprzedazy,

- spehiajace definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sa wedtug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
kwalifikowane sa jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalno§¢ przekracza 12 miesigcy od dnia
bilansowego.

Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik
spetniajacy jeden z ponizszych warunkow:
1. Jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywow finansowych kwalifikuje si¢ jako
przeznaczone do obrotu, jesli sa:
- nabyte glownie w celu sprzedazy w krotkim terminie,
- czgscig portfela okreslonych instrumentow finansowych zarzadzanych tacznie i co do ktdrych istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krotkim terminie,
- instrumentami pochodnymi, z wylaczeniem instrumentow pochodnych bedacych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz umoéow gwarancji finansowych.
2. Zostal wyznaczony do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Pozyczki 1 naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych
Iub mozliwych do ustalenia ptatnoSciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywow
obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesi¢cy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone
i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesi¢cy od dnia bilansowego zalicza si¢ do aktywow
trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to aktywa finansowe niebgdace instrumentami pochodnymi, ktore
zostaty zaklasyfikowane jako dostgpne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej z wcze$niej wymienionych trzech
kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa ujmowane wedlug wartosci godziwej,
powickszonej o koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika
aktywow finansowych. W przypadku braku notowan gieldowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci
wiarygodnego okre$lenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty warto$ci. Dodatnig i ujemng
réznice pomiedzy wartoscig godziwg aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona
na aktywnym rynku regulowanym albo ktorych warto§¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob)
a ich ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony ujmuje si¢ w innych catkowitych dochodach. Spadek
wartosci aktywow dostgpnych do sprzedazy spowodowany utrata warto$ci ujmuje si¢ jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia skladnik aktywow finansowych wycenia si¢ w wartosci godziwej, powigkszone;j,
w przypadku sktadnika aktywow niekwalifikowanego jako wyceniany w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usunigty z bilansu, gdy Spoétka traci kontrolg¢ nad prawami umownymi

sktadajacymi si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub

gdy wszystkie przeptywy Srodkdéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezng

strong trzecia.

W sytuacji, gdy Spotka:

- posiada wazny tytul prawny do dokonania kompensaty ujetych kwot oraz

- zamierza rozliczy¢ si¢ w kwocie netto albo jednoczes$nie zrealizowaé sktadnik aktywow i wykonaé
zobowigzanie

sktadnik aktywow finansowych oraz zobowigzanie finansowe kompensuje si¢ i wykazuje w sprawozdaniu

z sytuacji finansowej w kwocie netto.

5.9. Utrata warto$ci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywow finansowych.

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastapita utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych dostgpnego
do sprzedazy, to kwota stanowigca roznic¢ pomiedzy ceng nabycia tego skladnika aktywow (pomniejszona
o wszelkie splaty kapitatu i amortyzacje¢) i jego biezaca warto$ciag godziwa, pomniejszong o wszelkie odpisy
z tytulu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w zysku lub stracie, zostaje wyksiggowana z kapitatu
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wiasnego i przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna ujmowaé¢ w zysku lub stracie odwrocenia odpisu
z tytulu utraty wartosci instrumentow kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli
w nastgpnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy wzro$nie, a wzrost ten
moze by¢ obiektywnie taczony ze zdarzeniem nast¢pujacym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w zysku lub
stracie, to kwote odwracanego odpisu ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

5.10. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktorych korzysta Spotka w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zwigzanym
ze zmianami stop procentowych i kursow wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty na zamiang stop
procentowych (swapy procentowe). Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane do wartosci
godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje si¢ jako aktywa, gdy ich wartos¢ jest dodatnia lub jako zobowigzania,
gdy ich warto$¢ jest ujemna.

Zyski 1 straty z tytulu zmian wartosci godziwej instrumentow pochodnych, ktore nie speiniaja zasad
rachunkowosci zabezpieczen sg bezposrednio odnoszone do zysku lub straty netto roku obrotowego.

W rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sg jako:

1. Zabezpieczenie wartosci godziwej, zabezpieczajace przed ryzykiem zmian wartodci godziwej ujgtego
sktadnika aktywow lub zobowigzania.

2. Zabezpieczenie przeptywow $rodkéw pienigznych, zabezpieczajace przed zmianami przeptywow srodkow
pienigznych, ktore przypisaé mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanego z ujetym skladnikiem
aktywow, zobowigzaniem lub prognozowana transakcja.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionego przyszlego zobowigzania jest rozliczane jako
zabezpieczenie przeptywow pienigznych.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Spotka formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie
zabezpieczajace, jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategi¢ ustanowienia zabezpieczenia. Dokumentacja
zawiera identyfikacj¢ instrumentu zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, charakter
zabezpieczanego ryzyka, a takze sposob oceny efektywnosci instrumentu zabezpieczajacego w kompensowaniu
zagrozenia zmianami warto$ci godziwej zabezpieczanej pozycji lub przeptywow pieni¢znych zwigzanych z
zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuje si¢, ze zabezpieczenie bedzie wysoce skuteczne w kompensowaniu zmian
warto$ci godziwej lub przeptywow pienigznych wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka. Efektywno$é
zabezpieczenia jest oceniania na biezaco w celu sprawdzenia, czy jest wysoce efektywne we wszystkich okresach
sprawozdawczych, na ktore zostato ustanowione.

5.10.1 Zabezpieczenie przeplywow pienieinych

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennoscig przeptywow
pieni¢znych, ktore przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujetym sktadnikiem aktywow
lub zobowigzaniem lub z wysoce prawdopodobng planowang transakcjg i ktore mogloby wplywaé na zysk
lub strate. Cze$¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym, ktora stanowi efektywne
zabezpieczenie ujmuje si¢ w innych catkowitych dochodach, a nieefektywna czgs¢ ujmuje sic w zysku
lub stracie.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastgpnie ujeciem skladnika aktywow finansowych
lub zobowigzania finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, ktore byly ujete w innych catkowitych dochodach
i zakumulowane w kapitale wlasnym przenosi si¢ do rachunku zyskow i strat w tym samym okresie, albo w
okresach, w ktorych nabyty sktadnik aktywow lub przyjete zobowiazanie maja wptyw na zysk lub stratg.

Zyski lub straty powstale w wyniku zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spelniaja
warunkéw umozliwiajacych stosowanie zasad rachunkowosci zabezpieczen, s3 ujmowane bezposrednio
w wyniku finansowym netto za biezacy okres.

Spotka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowos$ci zabezpieczen, gdy instrument zabezpieczajacy wygast
Iub zostat sprzedany, jego wykorzystanie dobieglo konca lub nastgpita jego realizacja badz, gdy zabezpieczenie
przestato spetnia¢ warunki umozliwiajace stosowanie wobec niego zasad rachunkowosci zabezpieczen. W takim
przypadku, taczny zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajacym, ktore byly ujete w innych catkowitych
dochodach i zakumulowane w kapitale wlasnym, sa nadal wykazywane w kapitale wlasnym az do momentu
wystapienia prognozowanej transakcji. Jezeli Spotka przestala spodziewac sig, ze prognozowana transakcja
nastgpi, wowczas zakumulowany w kapitale wlasnym taczny zysk lub strata netto sa odnoszone do zysku
lub straty netto za biezacy okres.
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5.11. Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania
ceny sprzedazy netto.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia kazdego sktadnika zapasow uwzglednia wszystkie koszty zakupu, koszty

przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu —

zardwno w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — i s ustalane w nastgpujacy sposob:

1. Materialy - w cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”.

2. Produkty gotowe i produkty w toku - koszt bezposrednich materialdw i robocizny oraz odpowiedni narzut
posrednich kosztow produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych,
z wyltaczeniem kosztow finansowania zewngtrznego.

3. Towary - w cenie nabycia ustalonej metodg ,,pierwsze weszlo-pierwsze wyszto”.

Ceng sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyklej
dziatalno$ci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezb¢dne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

5.12. NaleznoSci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na naleznosci watpliwe. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy $ciagnigcie
pelnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Warto$é naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien
prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego do wysokosci nalezno$ci nieobjetej
gwarancja, innym zabezpieczeniem naleznosci lub w inny sposdb okreslonej kwoty niesciggalnej ustalonej
indywidualnie dla poszczegdlnych naleznosci.

Naleznosci wyceniane sa wg efektywnej stopy procentowej. W przypadku, gdy wplyw wartoéci pienigdza
W czasie jest istotny, warto$¢ naleznoSci jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeptywow pienigznych do warto$ci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne
oceny rynkowe wartoSci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca
na dyskontowaniu, zwigkszenie nalezno$ci w zwigzku z uplywem czasu jest uymowane jako przychody finansowe.

Pozostate nalezno$ci obejmuja w szczegdlno$ci zaliczki przekazane z tytulu przysztych zakupdéw zapasow.
Zaliczki sg prezentowane zgodnie z charakterem aktywow, do jakich si¢ odnosza — odpowiednio jako aktywa
trwale lub obrotowe. Jako aktywa niepieni¢zne zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane sa w ramach pozostatych aktywow niefinansowych, z wyjatkiem naleznosci
z tytutu podatku dochodowego od o0séb prawnych, ktore stanowia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej odrebna
pozycje.

5.13. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Srodki pienigzne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz
lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w sprawozdaniu z przeptywow pieni¢znych sktada si¢
z okreslonych powyzej $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentdw, pomniejszonych o niesptacone kredyty
w rachunkach biezacych.

5.14. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sa ujmowane wedtug
warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z wyjatkiem zobowigzan
wyznaczonych na pozycje zabezpieczane, ktore wyceniane s3 zgodnie z zasadami rachunkowos$ci zabezpieczen
opisanymi w Nocie 30.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sa ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usuni¢cia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku
rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;j.
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5.15. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja zobowigzania

finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii

wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako

przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte dla celow sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty

pochodne, wiaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sa roéwniez klasyfikowane jako przeznaczone

do obrotu chyba, Ze s3 uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace. Zobowiazania finansowe moga by¢ przy

pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli

ponizsze kryteria sa spetnione:

1. Taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnos¢ traktowania, gdy zar6wno wycena jak i zasady
rozpoznawania strat lub zyskéw podlegaja innym regulacjom.

2. Zobowigzania sg czg$cig grupy zobowigzan finansowych, ktore sa zarzadzane i oceniane w oparciu o warto§¢
godziwa, zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem.

3. Zobowiagzania finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie
ujmowane.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku zadne zobowigzania finansowe nie zostaly zakwalifikowanie do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy (na dzien 31 grudnia 2016: zero).

Inne zobowigzania finansowe niebg¢dace instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowe;.

Spotka wyltacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowigzek okre§lony w umowie zostal wypelniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie dotychczasowego
instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomig¢dzy tymi samymi
podmiotami Spoétka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujgcie nowego
zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkow umowy dotyczacej istniejacego
zobowigzania finansowego Spotka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania
finansowego. Powstajacg z tytulu zamiany rdéznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje si¢ w zysku
lub stracie.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmuja w szczegolnosci zobowiazania wobec urzedu skarbowego z tytutu
podatku od towardéw i ushug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone poprzez
dostawe towarow, ustug lub srodkéw trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sa w kwocie
wymagajacej zaplaty.

5.16. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spoélce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przeszlych i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku spowoduje
konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowiazania. Jezeli Spotka spodziewa si¢, ze koszty objete rezerwa zostang zwrdcone, na przyktad na mocy
umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrgbny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy,
gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy
sa wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniagdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pieniadza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu,
zwigkszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

5.17. Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z systemami wynagradzania pracownicy Spotki maja prawo do nagrdd jubileuszowych oraz odpraw
emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sa wyplacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat.
Odprawy emerytalne sg wyplacane jednorazowo, w momencie przejscia na emerytur¢. Wysoko$¢ odpraw
emerytalnych i nagrdd jubileuszowych zalezy od minimalnego wynagrodzenia. Spotka tworzy rezerwe na przyszie
zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztow
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do okresow, ktorych dotyczg. Nagrody jubileuszowe sa innymi dlugoterminowymi $wiadczeniami
pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sg programami okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia.
Wartos¢ biezgca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza.
Naliczone zobowigzania sg réwne zdyskontowanym platnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane,
z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz
informacje o rotacji zatrudnienia oparte s3 o dane historyczne.

Ponowna wycena zobowigzan z tytutu §wiadczen pracowniczych dotyczacych programéw okreslonych swiadczen
obejmujaca zyski 1 straty aktuarialne ujmowana jest w innych catkowitych dochodach i nie podlega po6zniejszej
reklasyfikacji do zysku lub straty.

Spotka rozpoznaje nastepujace zmiany w zobowigzaniach netto z tytulu okreslonych $wiadczen w ramach
odpowiednio kosztu wlasnego sprzedazy, kosztow ogoélnego zarzadu oraz kosztow, na ktore sktadajg sie:

- koszty zatrudnienia (w tym mig¢dzy innymi koszty biezacego zatrudnienia, koszty przeszlego zatrudnienia),

- odsetki netto od zobowigzania netto z tytulu okreslonych §wiadczen.

5.18. Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spolka uzyska korzysci
ekonomiczne zwiazane z dang transakcja oraz gdy kwotg przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
Przychody s rozpoznawane w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek
od towaréw i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowiazuja rowniez kryteria przedstawione
ponizej.

5.18.1 Sprzedai towarow i produktow

Przychody sa uyjmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci do towaréw i produktow
zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwotg przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

5.18.2  Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miar¢ ich naliczania (z uwzglgdnieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca przyszte wptywy pieni¢zne przez szacowany okres
zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do warto$ci bilansowe] netto danego sktadnika aktywow
finansowych.

5.18.3 Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatlowcéw do ich otrzymania.

5.18.4 Dotacje rzgdowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig
warunki, wowczas dotacje rzadowe sa ujmowane wedhlug ich wartosci godziwe;j.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychod w sposdb wspotmierny
do kosztow, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy skladnika aktywow,
wowczas jej warto$¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodoéw przysztych okreséw, a nastgpnie stopniowo,
drogg rownych odpisow rocznych, ujmowana w zysku lub stracie przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego
z nig sktadnika aktywow.

5.19. Podatki
5.19.1 Podatek bieigcy

Zobowigzania i naleznosci z tytulu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia si¢
w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organdéw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktore prawnie lub faktycznie juz
obowigzywaty na dzien bilansowy.
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5.19.2  Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczos$ci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan bilansowych

w stosunku do réznic przejSciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkows aktywow

i zobowigzan, a ich warto$cig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych

-z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujgcia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywoéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej
potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majacej wplywu ani na zysk lub stratg brutto, ani na dochod
do opodatkowania czy strat¢ podatkowa.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych,

jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na

nastgpne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania,

ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. rdznice, aktywa i straty

-z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia skladnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie
stanowiace]j potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie maja wpltywu ani na zysk lub strate brutto,
ani na dochdod do opodatkowania czy stratg podatkowa.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy
iulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiggni¢cie dochodu
do opodatkowania wystarczajacego do czeSciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajace;j
prawdopodobienstwo osiggnigcia w przysztosci dochodow do opodatkowania, ktore pozwola na odzyskanie tego
sktadnika aktywow.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan beda obowigzywacé w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowigzywanie w przyszto$ci jest pewne
na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub strata jest uyymowany poza zyskiem
lub strata: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach
Iub bezposrednio w kapitale wtasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym.

Spotka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytul prawny
do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytulu biezacego podatku i odroczony podatek
dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

5.19.3  Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towarow i ustug,

z wyjatkiem:

- gdy podatek od towaréw i ustug zaplacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania
od organdéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czg¢$¢ ceny nabycia sktadnika aktywow
lub jako czg¢é¢ pozycji kosztowej oraz

- naleznosci i zobowiazan, ktore sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaroéw i ustug.

Kwota netto podatku od towardow i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organow

podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako czg¢$¢ naleznosci lub zobowigzan.

5.20. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez §rednig
wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.
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6. Istotne wartoS$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
6.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie sprawozdania finansowego Spotki wymaga od Zarzadu dokonania osgdow, szacunkoéw
oraz zatozen, ktore maja wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowiagzania i powigzane z nimi
noty oraz ujawnienia dotyczace zobowiazan warunkowych. Niepewno$¢ co do tych zalozen i szacunkow moze
spowodowac istotne korekty warto$ci bilansowych aktywow i zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonatl osadu w zakresie ujmowania sktadnikow
aktywow niematerialnych powstatych w wyniku prac rozwojowych.

6.2. Niepewnos$¢ szacunkow i zalozen

Ponizej omowiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosei i inne kluczowe zrodha niepewnos$ci wystepujace
na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow
i zobowigzan w nastgpnym roku finansowym. Spoétka przyjela zalozenia i szacunki na temat przysztoSci
na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania finansowego. Wystepujace zatozenia
i szacunki mogg ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajgcych ze zmian rynkowych lub zmian nie
bedacych pod kontrolg Spotki. Takie zmiany sa odzwierciedlane w szacunkach lub zalozeniach w chwili
wystapienia.

Utrata wartosci aktywow trwatych

Spotka przeprowadzita testy na utrate wartosci srodkow trwatych. Wymagato to oszacowania warto$ci uzytkowej
osrodka wypracowujacego srodki pieni¢zne, do ktérego naleza te srodki trwate. Oszacowanie wartosci uzytkowe;j
polega na ustaleniu przysztych przeptywdw pieni¢znych generowanych przez osrodek wypracowujacy $rodki
pieni¢zne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezacej wartosci tych
przeptywow. Przyjete w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie 14.

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomoca metod aktuarialnych. Przyjete w tym
celu zatozenia zostaly przedstawione w nocie 16.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztosci mogloby spowodowac, ze zalozenie to staloby si¢ nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartos$¢ godziwag instrumentow finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek ustala si¢ wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spotka kieruje si¢ profesjonalnym
osadem.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci skladnikow rzeczowego majatku trwatego oraz aktywow niematerialnych. Spotka corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

Niepewnos¢ zwiqzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardow i ustug, podatku dochodowego od 0sdb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegaja czgstym zmianom. Te czgste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy,
ktore moglyby mie¢ zastosowanie. Obowiazujace przepisy zawieraja rowniez niejasnosci, ktore powoduja rdznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zarowno pomiedzy organami panstwowymi jak
i przedsi¢biorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalno$ci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga byé
przedmiotem kontroli organdow, ktore uprawnione sg do nakladania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami.
Te warunki powoduja, Ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wigksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie
podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg si¢ zmieni¢
w przyszlosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;j.
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Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaly wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogolnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu uniknigcia zaptaty podatku w Polsce. GAAR
definiuje unikanie opodatkowania, jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggni¢cia korzysci
podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisow ustawy podatkowej. Zgodnie
z GAAR taka czynnos$¢ nie skutkuje osiggnigciem korzysci podatkowej, jezeli sposob dziatania byt sztuczny.
Wszelkie wystgpowanie:

- nieuzasadnionego dzielenia operacji,

- angazowania podmiotéw posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego,

- elementéw wzajemnie si¢ znoszgcych lub kompensujacych oraz

- inne dziatania o podobnym dziataniu do wczes$niej wspomnianych,

moga by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnos$ci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe
regulacje beda wymagac¢ znacznie wigkszego osadu przy ocenie skutkéw podatkowych poszczegblnych transakc;ji.
Klauzule GAAR nalezy stosowaé w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie
oraz do transakcji, ktore zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktorych po dacie
wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sa nadal osiagane. Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwi polskim
organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikow prawnych ustalen i porozumien,
takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Spotka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezacego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogoéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkows), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe 1 stawki podatkowe,
uwzgledniajac oceng niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowal poszczegdlne
rozliczenia podatkowe transakcji, Spotka ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac oceng niepewnosci.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow obrotowych

Spotka dokonuje analizy i ocenia ryzyko niesciggalno$ci naleznosci uwzgledniajac przyjete procedury
wewnetrzne, w tym biorac pod uwage indywidualnie oceny klientow pod katem ryzyka kredytowego. Utworzenie
i rozwigzanie odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci ujmowane jest w pozostalej dziatalnosci operacyjnej
dla naleznosci gtéwnych. Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci z tytutu dostaw i ustug zostal przedstawiony
w nocie 18 niniejszego sprawozdania finansowego.

Spoltka przeprowadza analizy warto$ci zapaséw i dokonuje odpisow aktualizujacych ich warto§¢ w taki sposob
aby warto$¢ ksiegowa nie przewyzszala wartoSci odzyskiwalnej zapaséw. Analiza stanowigca podstawe
do tworzenia odpisow jest przeprowadzana indywidualnie w podziel¢ na grupy zapasow.

Odpisy aktualizujace zapasy przedstawione zostaty w nocie 17 niniejszego sprawozdania.

7. Zmiany standardéw MSSF

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sa spojne
z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia
2016 roku, za wyjatkiem przedstawionych ponizej. Ponizsze zmiany do MSSF, zostaly zastosowane w niniejszym
sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich data wejScia w zycie, jednak nie mialy one istotnego wplywu
na zaprezentowane i ujawnione informacje finansowe lub nie mialy zastosowania do transakcji zawieranych przez
Spolke:
1. Zmiany do MSR 12 Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w odniesieniu
do niezrealizowanych strat
Zmiany doprecyzowuja kwestie zwigzane z powstawaniem ujemnych réznic przejsciowych w przypadku
instrumentoéw dtuznych wycenianych wedlug warto$ci godziwej, oszacowaniem prawdopodobnego przysziego
dochodu do opodatkowania oraz ocena, czy wypracowany dochdd pozwoli na zrealizowanie ujemnych roéznic
przejsciowych. Zmiany majg zastosowanie retrospektywne.

2. Zmiany do MSR 7 Inicjatywa dotyczgca ujawniania informacji
Zmiany zobowigzuja jednostk¢ do ujawnienia informacji, ktore umozliwiaja uzytkownikom sprawozdan
finansowych ocen¢ zmian zobowigzan wynikajacych z dziatalno$ci finansowej. Nie jest wymagane
przedstawienie informacji porbwnawczych za poprzednie okresy.

3. Zmiany MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatlow w innych jednostkach begdace czescia Zmian
wynikajgcych z przeglgdu MSSF 2014-2016
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Zmiany doprecyzowuja, ze wymogi okreslone w standardzie maja zastosowanie takze do udziatéw jednostki
w jednostkach zaleznych, wspdlnych ustaleniach umownych (tj. wspolnych dziataniach lub wspdlnych
przedsiewzigciach), jednostkach stowarzyszonych lub jednostkach strukturyzowanych niepodlegajacych
konsolidacji, ktore zostaty sklasyfikowane (lub wiaczone do grupy do zbycia, ktora zostata sklasyfikowana)
jako przeznaczone do sprzedazy lub jako dziatalno$¢ zaniechana zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwale
przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnosé zaniechana.

Spoltka nie zdecydowata si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktore zostaty opublikowane, lecz dotychczas nie weszty w zycie w $wietle przepisow Unii Europejskie;j.

8. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze
w Zycie

Nastepujace standardy, zmiany w obowiazujacych standardach oraz interpretacje nie zostaly przyjete przez Unig

Europejska lub nie sa obowigzujace na dzien 1 stycznia 2017 roku:

Standard

Opis zmian

Data
obowigzywania

MSSF 9 Instrumenty
finansowe oraz pdzniejsze
zmiany

Zmiana klasyfikacji i wyceny - zastapienie aktualnie obowigzujacych
kategorii instrumentéw finansowych dwoma kategoriami: wycenianych
wg zamortyzowanego kosztu i w wartosci godziwej. Zmiany w
rachunkowo$ci zabezpieczen.

Zmiany dotycza prawa wczesniejszej splaty z negatywnym
wynagrodzeniem.

1 stycznia 2018/

1 stycznia 2019

MSSF 14 Regulacyjne
pozycje odroczone

Zasady rachunkowosci i ujawnien dla regulacyjnych pozycji
odroczonych.

Standard w
obecnej wersji
nie bedzie
obowiazywal w
UE

MSSF 15 Przychody

z umow z klientami oraz
wyjasnienia do MSSF 15

Standard dotyczy wszystkich umow zawartych z klientami, z wyjatkiem
takich, ktére wchodza w zakres innych MSSF (tj. umow leasingu,
ubezpieczeniowych i instrumentéw finansowych).

MSSF 15 ujednolica wymogi dotyczace ujmowania przychodow.

1 stycznia 2018

MSSF 16 Leasing

Standard znosi rozréznienie na leasing operacyjny i leasing finansowy
dla leasingobiorcy. Wszystkie umowy spehniajace definicje leasingu
beda ujmowane co do zasady jak obecny leasing finansowy.

1 stycznia 2019

MSSF 17 Umowy

Definiuje nowe podejscie do rozpoznawania przychodoéw oraz zysku/

1 stycznia 2021

ubezpieczeniowe strat w_okresie §wiadczenia ustug ubezpieczeniowych
Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatno$ci na bazie akcji. 1 stycznia 2018
Zmiany do MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe tacznie z MSSF 4 Umowy 1 stycznia 2018

ubezpieczeniowe

Doroczne poprawki do
MSSF (cykl 2014-2016)

Zestaw poprawek dotyczacych:

MSSF 1 — eliminacja krotkoterminowych zwolnien dla jednostek
stosujacych MSSF po raz pierwszy;

MSR 28 — wycena jednostek, w ktorych inwestor dokonat inwestycji,
w_wartosci godziwej przez wynik finansowy lub metoda indywidualna.

1 stycznia 2018

Zmiany do MSR 40

Zmiana kwalifikacji nieruchomosci tj. przenoszenia z nieruchomosci
inwestycyjnych do innych grup aktywow.

1 stycznia 2018

KIMSF 22 Transakcje w

walutach obcych i platnosci

zaliczkowe.

Wytyczne dotyczace sposobu okredlania daty transakcji, a zatem kursu
wymiany SPOT, ktorego nalezy uzy¢ w sytuacji kiedy dokonywana lub
otrzymywana jest ptatno$¢ zaliczkowa w walucie obcej

1 stycznia 2018

KIMSF 23 Interpretacja
dotyczaca niepewnosci
w zakresie sposobow
ujmowania podatku
dochodowego

Interpretacja jest stosowana do ustalenia dochodu do opodatkowania,
podstawy opodatkowania, nierozliczonych strat podatkowych,
niewykorzystanych ulg podatkowych i stawek podatkowych.

1 stycznia 2019

Zmiany do MSR 28

Zmiana dotyczy wyceny inwestycji dtugoterminowych w jednostkach
stowarzyszonych

1 stycznia 2019

Doroczne poprawki do
MSSF (cykl 2015-2017)

Zestaw poprawek dotyczacych:

MSSF 3 —wycena posiadanego wczes$niej udzialu we wspolnych
operacjach;

MSSF 11 —brak wyceny posiadanego wczes$niej udziatu we wspolnych
operacjach;

1 stycznia 2019
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Standard Opis zmian l.)ata .
obowigzywania
MSSF 12 — konsekwencje podatkowe w zwigzku z wyptatg dywidendy;
MSR 23 — koszty finansowania w przypadku gdy sktadnik aktywa zostat
przekazany do uzytkowania.
Zmiany do MSR 19 Zmiany dotycza programu okreslonych §wiadczen 1 stycznia 2019

Spotka zamierza przyja¢ wymienione powyzej nowe standardy oraz zmiany standardow i interpretacji MSSF
opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, lecz nieobowigzujace na dzien
sprawozdawczy, zgodnie z datg ich wejscia w zycie.

Wplyw nowych regulacji na przyszte sprawozdania Spotki
MSSF 9 Instrumenty finansowe:

W lipcu 2014 roku Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci opublikowata Miedzynarodowy
Standard Sprawozdawczo$ci Finansowej 9 Instrumenty finansowe (,, MSSF 9”). MSSF 9 obejmuje trzy aspekty
zwiazane z instrumentami finansowymi: klasyfikacje i wycene, utratg wartosci oraz rachunkowo$¢ zabezpieczen.
MSSF 9 obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig¢ 1 stycznia 2018 roku i pdzniej, z mozliwoscia
wczesniejszego zastosowania.

Spotka planuje zastosowaé MSSF 9 od dnia wejscia w zycie standardu, bez przeksztalcania danych
poréwnawczych.

Spotka przeprowadzita szczegbtowa oceng wptywu wprowadzenia MSSF 9 na stosowane przez Spotke zasady
(polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Spotki lub jej wynikow finansowych.

Spoltka testowala wplyw zmian wykorzystujac dwa modele oczekiwanych strat kredytowych dla dwoch grup
segmentowych przy zatozeniu korelacji naleznosci utraconych do naleznosci handlowych i przychodow ze
sprzedazy z uwzglednieniem wskaznika ubezpieczenia naleznosci. Wyniki obu testow sa zblizone i wskazuja,
iz spodziewany poziom strat kredytowych nie bedzie istotnie odbiegat od poziomoéw jakie Spolka rozpoznaje
w ksiegach jako odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci handlowych. Wskazniki udziatu nalezno$ci utraconych
osiagnety poziomy ok 0,01%, a naleznosci utraconych od 0,06% do 0,11%.

Niniejsza ocena jest oparta na aktualnie dostgpnych informacjach i moze podlegaé zmianom wynikajacym
z pozyskania racjonalnych i mozliwych do udokumentowania dodatkowych informacji w okresie, kiedy Spotka
zastosuje MSSF 9 po raz pierwszy.

Spotka nie spodziewa si¢ istotnego wpltywu wprowadzenia MSSF 9 na sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz
kapitat whasny.

MSSF 15 Przychody z uméw z klientami:

Miegdzynarodowy Standard Sprawozdawczos$ci Finansowej 15 Przychody z umow z klientami (,, MSSF 15”), ktory
zostal wydany w maju 2014 roku, a nastgpnie zmieniony w kwietniu 2016 roku ustanawia tzw. Model Pigciu
Krokow rozpoznawania przychodoéw wynikajacych z uméw z klientami. Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmuje
si¢ w kwocie wynagrodzenia, ktore — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — przystuguje jej w zamian za przekazanie
przyrzeczonych dobr lub ustug klientowi.

Nowy standard zastapi wszystkie dotychczasowe wymogi dotyczace ujmowania przychodow zgodnie z MSSF.
Standard ma zastosowanie w odniesieniu do rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ dnia
1 stycznia 2018 roku i pozniej.

Spotka dokonata przegladu umoéw sprzedazowych oraz stosowanych modeli sprzedazy w celu identyfikacji tych,
ktorych zapisy potencjalnie moglyby mie¢ wplyw na moment rozpoznania przychodoéw oraz ich wysoko$¢
w danym okresie sprawozdawczym. Spotka stosuje zasad¢ ujmowania/rozpoznawania przychodow w momencie
przejscia kontroli nad towarem na klienta. 82% klientow Spotki odbiera towar na warunkach DAP (sprzedajacy
odpowiada za dostarczenie towaru do okre$lonego miejsca) i w tym momencie rozpoznawany jest przychod.
Pozostata sprzedaz realizowana jest na zasadach EXW. W zwigzku z powyzszym zmiana nie bedzie miata wptywu
na rozpoznawanie przychodoéw przez Spotke.

Zawierane przez Spotke umowy sprzedazy nie dotycza kompleksowych ustug, nie zawieraja, poza sprzedaza
wyrobow, dodatkowych ustug realizowanych w terminie innym niz moment przekazania klientowi kontroli nad
przedmiotem sprzedazy. Spotka nie realizuje transakcji barterowych, ani istotnych transakcji z prawem do zwrotu
(innych niz te ujete w sprawozdaniu jako rezerwa na zwroty) Spotka nie jest agentem i nie udziela licencji.
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Dokonano analizy uméw posiadajacych zapisy dotyczace bonusow i premii posprzedazowych pod katem ich
prawidtowego ujmowania w ksiggach. Wszystkie udzielane przez Spotke bonusy sg kalkulowane na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego i na podstawie wielkosci sprzedazy zrealizowanej oraz przewidywanych
poziomow sprzedazy odpowiednie korekty przychodow sa ujmowane w ksiggach i w sprawozdaniu
proporcjonalnie do realizowanej sprzedazy.

W Spoélce nie wystepuja umowy sprzedazowe, ktore maja w swoich zapisach mowe o zmianie cen z efektem
wstecz, wszelkie zapisy dotyczace ewentualnych zmian cen dotycza zmian cen na kolejne okresy.

W przypadku sprzedazy dwoch $wiadczen w ramach jednej umowy, na przyktad dostawa towaru i ustuga
transportu, Spotka rozpoznaje przychody w tym samym momencie i nie maja miejsca przypadki kiedy mamy
do czynienia z duzym odstgpem czasowym w rozpoznaniu i realizacji dostawy.

Na podstawie przeprowadzonych analiz Spotka ocenia, ze w okresach rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku,
MSSF 15 nie bgdzie miat istotnego wptywu na moment ujg¢cia przychodow oraz ich wartoSci rozpoznanych
w sprawozdaniu finansowym Spoftki.

MSSF 16 Leasing:

Nowy standard zmienia zasady ujmowania uméw, spetniajacych definicj¢ leasingu. Gtowna zmiang jest odejscie

od podziatu na leasing finansowy i operacyjny dla leasingobiorcy. Wszystkie umowy spetniajace definicje leasingu

beda ujmowane co do zasady jak obecny leasing finansowy. Wdrozenie standardu bedzie miato nastepujacy efekt:

- w sprawozdaniu z sytuacji finansowej: wzrost wartosci niefinansowych aktywow trwatych oraz zobowigzan
finansowych,

- w sprawozdaniu z catkowitych dochodow: zmniejszenie kosztow operacyjnych (innych niz amortyzacja),
wzrost kosztow amortyzacji oraz kosztow finansowych.

Analiza standardu nie zostala jeszcze zakonczona. Wedtug wstepnej oceny MSSF 16 w obszarze analizy umow
najmow, dzierzawy jakie Spotka ma zawarte, nie stwierdzono przypadkoéw, w ktorych ujecie umoéw powinno byé
odmienne od zastosowanego w niniejszym sprawozdaniu finansowym. Spotka jest w trakcie analizy potencjalnego
wplywu korzystania z prawa wieczystego uzytkowania gruntdow. Analiza zostanie przeprowadzona w okresie
2018-2019.

Pozostale standardy

Pozostate standardy oraz ich zmiany nie powinny mie¢ istotnego wplywu na przyszte sprawozdania finansowe
Spotki.

9. Segmenty operacyjne

Dla celow zarzadczych dziatalno$¢ operacyjna Spotki zostata podzielona na czgsci skladowe (segmenty
operacyjne) w oparciu o produkty wykorzystywane przez finalnych odbiorcow. Wydzielono nastgpujace segmenty
operacyjne:

1. Segment energetyczny zajmuje si¢ produkcja i sprzedaza produktéw oraz towardw, ktdre wykorzystywane sa
przez finalnych odbiorcow takich jak: zaktady energetyczne, spotki dystrybucji energii, hurtownie elektryczne,
spotki zajmujace si¢ zarzadzaniem sieciami energetycznymi. Glownymi produktami tego segmentu sg:
termokurcz energetyczny, osprzet kablowy, wyroby z porcelany elektrotechnicznej, wyroby do budowy
infrastruktury sieci elektroenergetycznych oraz konstrukcji.

2. Segment cieplowniczy zajmuje si¢ produkcja i sprzedaza produktow wykorzystywanych przez spotki
cieptownicze, spotki zajmujace si¢ obstuga sieci cieplowniczych (budowa/modernizacja/zarzadzanie).
Gléwnymi produktami tego segmentu sa systemy rurowe rur preizolowanych.

3. Segment woda-kanalizacja-gaz (Wod-Kan-Gaz) zajmuje si¢ produkcja i sprzedaza produktow
wykorzystywanych przez jednostki zajmujace si¢ dystrybucja wody, gazu oraz systemami kanalizacyjnymi.
Gléwnymi produktami sg rury wykonane z tworzyw sztucznych.

Zaden z segmentéw operacyjnych Spétki nie zostat potaczony z innym segmentem w celu stworzenia segmentow
sprawozdawczych. Nalezy jednak zauwazy¢, iz w opublikowanej w dniu 26 pazdziernika 2017 roku strategii na
lata 2018-2021 zaprezentowano podziat dziatalnosci Spotki na dwa segmenty operacyjne, a mianowicie na
segment elketro&Tech (obecnie segment energetyczny) i systemy rurowe (segmenty cieptowniczy i Wod-Kan-
Gaz). Opublikowana strategia jest zapowiedzig zmian w raportowaniu segmentéw operacyjnych w kolejnych
okresach.

26



RADPOL S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawg oceny wynikéw dziatalnoscei jest zysk
lub strata na dziatalnosci operacyjnej, ktore w pewnym zakresie, jak wyjasniono w tabeli ponizej, sa mierzone
inaczej niz zysk lub strata na dziatalnoéci operacyjnej w sprawozdaniu finansowym. Koszty sprzedazy
sa ujmowane w wiekszosci w poszczegdlnych segmentach. Koszty ogdlnego zarzadu, w tym koszty komorek
centralnych, pozostate przychody oraz koszty operacyjne nie sg alokowane na poszczegdlne segmenty w celach
zarzadczych. Finansowanie Spotki (Yacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy
sa monitorowane na poziomie Spolki i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow.
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Segmenty operacyjne - przychody i koszty Segment Segment Segment Pozostala niealokowana Razem
Rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku energetyczny cieplowniczy Wod-Kan-Gaz, dzialalnosé
Przychody ze sprzedazy do zewngtrznych 49174 54728 49 358 748 154 008
klientéw w tym:

Sprzedaz krajowa 39124 47 085 47 599 517 134 325

Sprzedaz eksportowa 10 050 7 643 1759 231 19 683
Pozostate przychody - - 44 326 370
Koszty whasny sprzedazy (36 044) (46 790) (44 459) (356) (127 649)
Wynik brutto na sprzedazy 13130 7938 4943 718 26729
Pozostate przychody operacyjne - - - 713 713
Koszty sprzedazy (5451) (3 058) (2 410) (3915) (14 834)
Koszty ogolnego zarzadu - - - (11 191) (11 191)
Pozostale koszty operacyjne - - - (1799) (1799)
Wynik z dzialalno$ci operacyjnej 7679 4 880 2533 (15474) (382)
Przychody finansowe - - - 422 422
Koszty finansowe - - - (2854 (2 854)
Wynik przed opodatkowaniem 7679 4 880 2533 (17 9006) (2 814)
Podatek dochodowy - - - 141 141
Wynik netto 7679 4 880 2533 (17 765) (2 673)
Amortyzacja 2 251 1326 1496 1037 6110
Segmenty operacyjne - przychody i koszty Segment Segment Segment Pozostala niealokowana Razem
Rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku energetyczny cieplowniczy Wod-Kan-Gaz dziatalnosé
Przychody ze sprzedazy do zewnetrznych 60 124 44074 37332 855 142 385
klientow w tym:

Sprzedas krajowa 49 691 37099 35117 555 122 462

Sprzedai eksportowa 10433 6975 2215 300 19923
Pozostate przychody - - 540 539 1079
Koszty whasny sprzedazy (45384) (36 278) (35091) (710) (117 463)
Wynik brutto na sprzedazy 14 740 7796 2781 684 26 001
Pozostate przychody operacyjne - - - 461 461
Koszty sprzedazy (7 146) (2 895) (2 305) (3 647) (15993)
Koszty ogolnego zarzadu - - - (11 676) (11 676)
Pozostale koszty operacyjne - - - (6 170) (6 170)
Wynik z dzialalno$ci operacyjnej 7594 4901 476 (20 348) (7377)
Przychody finansowe - - - 4 4
Koszty finansowe - - - (3273) (3273)
Wynik przed opodatkowaniem 7594 4901 476 (23 617) (10 646)
Podatek dochodowy - - - 2182 2182
Wynik netto 7 594 4901 476 (21 435) (8 464)
Amortyzacja 3912 1958 1468 1671 9009
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Segmenty operacyjne - pozostale informacje Segment Segment Segment Pozostala niealokowana Razem
31 grudnia 2017 roku energetyczny cieplowniczy Wod-Kan-Gaz dziatalnosé <
Aktywa segmentu 54 375 42 962 16 879 19979 134 195
Rzeczowe aktywa trwale, pwug, wartosci
niematerialne i aktywa przeznaczone do 39828 32854 9631 19 928 102 241
sprzedazy
Wartos¢ firmy 59 - - - 59
Zapasy 14 488 10108 7248 51 31895
Odpisy aktualizujace 12 921 1969 1320 1545 17755
Odpisy aktualizujgce - rzeczowe aktywa
trwate, pwug, wartosci niematerialne i - 223 920 1441 2584
aktywa przeznaczone do sprzedazy
Odpisy aktualizujgce - wartos¢ firmy 12 044 - - - 12 044
Odpisy aktualizujgce - zapasy 877 1746 400 104 3127
Segmenty operacyjne - pozostale informacje Segment Segment Segment Pozostala niealokowana Razem
31 grudnia 2016 roku energetyczny cieplowniczy Wod-Kan-Gaz, dzialalnosé <
Aktywa segmentu 53916 41 245 14 266 20 824 130 251
Rzeczowe aktywa trwale, pwug, wartosci
niematerialne i aktywa przeznaczone do 41 856 32828 9974 20769 105427
sprzedazy
Wartos¢ firmy 59 - - - 59
Zapasy 12 001 8417 4292 55 24765
Odpisy aktualizujace 12 909 1785 1319 1621 17 634
Odpisy aktualizujgce - rzeczowe aktywa
trwate, pwug, wartosci niematerialne i - 102 931 1441 2474
aktywa przeznaczone do sprzedazy
Odpisy aktualizujgce - wartosé firmy 12 044 - - - 12 044
Odpisy aktualizujgce - zapasy 865 1683 388 180 3116
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Przychody ze sprzedaiy
Segmenty geograficzne Rok zakonczony Rok zakonczony
- kryterium lokalizacji klientéw 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Polska 134 325 122 462
Eksport 19 683 19 923
Litwa 4058 1269
Niemcy 3441 4044
Wtochy 2890 1699
Dania 1503 1884
Estonia 1351 2110
Czechy 1336 2286
Finlandia 934 1420
Pozostale kraje 4170 5211
Razem 154 008 142 385
Powyzsza informacja o przychodach oparta jest na danych o siedzibach klientow.
10.  Przychody i koszty
10.1. Pozostale przychody operacyjne
Pozostale preychody operacyine 1 i 201751 gradnia 3018
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 308 307
Otrzymane odszkodowania - 2
Przychody ze sprzedazy refakturowanej i pozostalej sprzedazy 111 113
Nadwyzki inwentaryzacyjne 108 -
Reklamacje 92 -
Pozostate 94 39
Razem 713 461
10.2. Pozostale koszty operacyjne
Pozostale kosty peracyjne 1 gradnia 301731 g 201
Utworzenie odpisow aktualizujacych, w tym: 1427 4990
- rzeczowych aktywow trwatych 239 3449
- warto$ci niematerialnych i prawnych - 78
- naleznosci z tytulu dostaw i ustug 476 603
- zapasOw 712 860
Darowizny 5 -
Niezawinione niedobory - 147
Koszty sadowe 13 65
Koszty likwidacji majatku obrotowego 26 369
Kary i odszkodowania 210 74
Koszty prac badawczych - 11
Know - how organizacyjne - 259
Reklamacje - 167
Pozostate 118 88
Razem 1799 6170
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10.3. Koszty wedlug rodzajow
Rok zakonczon Rok zakonczon
Koszty rodzajowe 31 grzudnia ;01); 31 grzudm'a ;01z
Amortyzacja 6110 9009
Zuzycie materialow i energii 96 778 76 859
Ustugi obce 12 487 14 353
Podatki i optaty 1798 1874
Wynagrodzenia 24 904 23 699
Swiadczenia na rzecz pracownikow 6 041 5543
Pozostale koszty rodzajowe 641 568
Razem koszty wg rodzaju 148 759 131 905
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 8770 9 064
Razem koszty operacyjne 157 529 140 969
Korekty
Zmiana stanu produktow 1933 (4 194)
Koszt wytworzenia §wiadczen na wlasne potrzeby 1922 31
Razem koszty operacyjne 153 674 145132
Koszt whasny sprzedazy 127 649 117 463
Koszty sprzedazy 14 834 15993
Koszty ogolnego zarzadu 11191 11676
Razem koszty operacyjne 153 674 145132
10.4. Przychody finansowe
Rok zakonczon Rok zakornczon
Przychody finansowe 31 g:udnia 201y7 31 grzudnia ;0;5
Odsetki 55 -
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi 356 -
Pozostale 11
Razem 422
10.5. Koszty finansowe
Rok zakonczon Rok zakorniczon
Koszty finansowe 31 g:udnia 201y7 31 grzudnia ;0;5
Odsetki 2333 2121
Rozliczenie transakeji IRS 262 397
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi - 380
Pozostale koszty obstugi kredytow 213 340
Pozostate koszty finansowe 46 35
Razem 2 854 3273
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10.6. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku/straty brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spotki za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2017 roku i dnia 31 grudnia 2016 roku przedstawia si¢ nastgpujgco:

Rok zakonczon Rok zakonczon

Podatek dochodowy 31 grudnia 201y7 31 grudnia 20[2
Biezacy podatek dochodowy - -
Odroczony podatek dochodowy 141 2182
Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym 141 2182
Podatek dochodowy dotyczacy innych calkowitych dochodéw 17 (100)
Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej f;z::;:;‘;‘;?; ?101;,«31;2::;2?;
Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem (2814) (10 646)
Podatek wgdiug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce, 535 2023
wynoszacej 19% (2016: 19%)

Przychody/koszty trwale niestanowiace przychodow/kosztéw podatkowych (111) 249
Odchylenie ze wzglgdu na ksiggowanie przez kapitat a7n (100)
Odchylenie zwigzane z korektami roku ubieglego (243) -
Pozostate 23) 10
Podatek dochodowy (obciazenie) ujety w zysku lub stracie 141 2182

10.7. Odroczony podatek dochodowy
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Odroczony podatek dochodowy 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Rc?inica w wartosci éro@kéw trwalych, wartos$ci niematerialnych i prawa 6338 5613
wieczystego uzytkowania gruntow
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 6 338 5613
Aktywa na odroczony podatek dochodowy
Odpisy aktualizujace majatek obrotowy (naleznosci i zapasy) 912 1117
Pozycje dot. dziatalnosci finansowej (kredyt, leasing, zabezpieczenia) 93 84
Rezerwy 615 616
- rezerwy na $§wiadczenia pracownicze 360 429
- rezerwy na utylizacj¢ odpadow 84 124
- pozostate rezerwy 171 63
Niewyptacone wynagrodzenia z narzutami 84 72
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do opodatkowania 2542 1 445
Pozostale, w tym roéznice kursowe z wyceny 24 53
Aktywa na odroczony podatek dochodowy 4270 3387
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego pomniejszona o 2068 2226

aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
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11.  Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

wii-rmsvtz 0 Budynki i Urzqdzenia
Rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku leczyste Y techniczne i Razem

uzytkowania budowle maszvn

gruntow dny

Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek 1515 755 2 541 4811
okresu
Przeklasyfikowanie (958) (755) (2541) (4254)
Warto$¢ bilansowa brutto na koniec okresu 557 - - 557
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 133 117 1512 1762
Przeklasyfikowanie - (117) (1512) (1629)
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 133 - - 133
Wartos¢ odpisow aktualizujacych na 399 638 1029 2066
poczatek okresu
Przeklasyfikowanie (399) (638) (1029) (2 066)
Warto$¢ odpiséw aktualizujacych na koniec } _ _ _
okresu
Wartos$¢ netto na poczatek okresu 983 - - 983
Wartos$¢ netto na koniec okresu 424 - - 424

w'Prm:to Budynki i Urzqdzenia
Rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku rectysiego ymi i techniczne i Razem

uzytkowania budowle maszvn

gruntow yny

Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek 958 755 17 156 18 869
okresu
Przeklasyfikowanie 557 - 1896 2453
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - - (16 511) (16 511)
Wartos$¢ bilansowa brutto na koniec okresu 1515 755 2 541 4 811
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu - 117 12 148 12 265
Przeklasyfikowanie 133 - 1253 1386
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - - (11 889) (11 889)
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 133 117 1512 1762
Wartos¢ odpisow aktualizujacych na 55 638 356 1049
poczatek okresu
Zwigkszenia w ciagu okresu 344 - 4052 4396
Wykorzystanie - - (2071) (2071)
Rozwigzanie - - (1308) (1308)
Wartos¢ odpisow aktualizujacych na koniec 399 638 1029 2066
okresu
Warto$¢ netto na poczatek okresu 903 - 4 652 5555
Warto$¢ netto na koniec okresu 983 - - 983

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spoltka prezentuje w sprawozdaniu finansowym $rodki trwale przeznaczone do
sprzedazy w wysokosci 424 tysiecy PLN, ktore zostaty sprzedane po dacie bilansowe;.

W ciaggu roku czes¢ srodkow trwatych przeznaczonych do sprzedazy zostata zreklasyfikowana do $rodkow

trwatych ze wzglgedu na wycofanie si¢ potencjalnego nabywcy z transakeji (dziatka zabudowana).
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12.  Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zakladowym funduszu $wiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami
stanowi, ze zaktadowy fundusz $wiadczen socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikow
na pelne etaty. Spotka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci odpisu podstawowego.
Celem Funduszu jest finansowanie dzialalnosci socjalnej, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz
pozostatych kosztow socjalnych.

Spotka skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te nie
spetniaja definicji aktywow Spolki. W zwiazku z powyzszym, saldo netto na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosi
7 tysiecy ztotych (na dzien 31 grudnia 2016 roku: 12 tysiecy ztotych).

Tabele ponizej przedstawiaja analityke aktywow, zobowigzan oraz kosztoéw Funduszu.

ZFSS 31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku
Pozyczki udzielone pracownikom 312 294
Srodki pieniezne 188 226
Zobowigzania z tytulu Funduszu 493 508
Saldo po skompensowaniu 7 12
ey b

Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 648 589

13.  Strata przypadajaca na jedng akcje

Strata podstawowa przypadajaca na jedna akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie straty netto przypadajacej na
zwyklych akcjonariuszy Spotki przez §redniag wazona liczbg wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w
ciggu okresu.

Strata rozwodniona przypadajaca na jedna akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie straty netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy przez $rednia wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyklych
wystepujacych w ciagu okresu skorygowana o S$rednia wazong liczbe akcji zwyktych, ktére zostalyby
wyemitowane na konwersji wszystkich rozwadniajacych potencjalnych instrumentow kapitalowych w akcje
zwykle.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace straty oraz akcji, ktore postuzyly do wyliczenia podstawowej
i rozwodnionej straty na jedng akcje.

Rok zakorc Rok zakoncz
Podstawowa strata na jedng akcje on o.mzony on 0‘nczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
ilt(rce;t; wykorzystana do obliczenia podstawowego zysku przypadajacego na (2 673) (8 464)
Srednia wazona liczba akeji zwyktych w ciagu okresu 30228 680 25434 542
Podstawowa strata na jedna akcje (PLN) (0,09) (0,33)
. , , Rok zakornczony Rok zakonczony
Rozwodniona strata na jednq akcje 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Slt(r;t; wykorzystana do obliczenia rozwodnionego zysku przypadajacego na 2 673) (8 464)
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych w ciagu okresu 30228 680 25434 542
Rozwodniona strata na jedna akcje (PLN) (0,09) (0,33)

W okresie migdzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity
zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.
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14. Rzeczowe aktywa trwale i wartosci niematerialne
Bu?:lgél?kale Urzqdzenia p . Zaliczki
Rzeczowe 'aktywa trwale ) Grunty iniynie?tfi tecliltzzijzne i Srodki ) Pozt.)stale Srodki trw?le b'ezzwr'otne na Razem
Rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku lgdowej i maszyny transportu srodki trwale w budowie srodki trwt.zle
wodnej w budowie

Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 2150 56 065 97 959 4592 8630 2730 134 172 260
Przyjecia ze $srodkow trwalych w budowie - 710 1295 33 145 (2183) - -
Nabycia bezposrednie, leasing, ujawnione - - 108 345 - 2426 - 2 879
Reklasyfikacje - 755 2 541 - - - - 3296
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - - (18) (539) - - - (557)
Zmniejszenia z tytutu likwidacji - - (2484) - - (439) - (2923)
Przeniesienie na $rodki trwate w budowie - (132) - - - 266 (134) -
Warto$¢ bilansowa brutto na koniec okresu 2150 57 398 99 401 4431 8775 2 800 - 174 955
Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu - 12967 51249 3092 5936 - - 73 244
Zwigkszenie amortyzacji za okres - 1326 3378 528 289 - - 5521
Reklasyfikacje - 117 1512 - - - - 1629
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - - (10) (517) - - - (527)
Zmniejszenia z tytutu likwidacji - - (2484) - - - - (2 484)
Przeniesienie na $rodki trwate w budowie - (28) - - - 28 - -
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu - 14 382 53 645 3103 6 225 28 - 77 383
Wartos¢ odpisow aktualizujacych na poczatek okresu - - - - - 360 - 360
Zwigkszenia w ciggu okresu - - 117 - 3 129 - 249
Reklasyfikacje - 638 1029 - - - - 1667
Wykorzystanie odpisow - - - - - (139) - (139)
Rozwigzanie odpisow - - - - - - - -
Warto$¢ odpisow aktualizujacych na koniec okresu - 638 1146 - 3 350 - 2137
Warto$¢ netto na poczatek okresu 2150 43 098 46 710 1500 2 694 2370 134 98 656
Warto$¢ netto na koniec okresu 2150 42 378 44 610 1328 2 547 2422 - 95 435
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Zaliczki

Budynki, lokalei  Urzqdzenia 5 . Srodki
Rzeczowe ,a ktywa trwale . Grunty obiekty inZynierii techniczne i Srodki . Poz(.)stale trwate w ,bezzn{rotne na Razem
Rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku ladowei i wodnei maszon transportu srodki trwale budowie srodki trwale w
¢ J J yny budowie

Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 2150 55915 98 109 4917 8 443 6 549 223 176 306
Przyjecia ze $srodkow trwalych w budowie - 150 4 606 279 340 (5375) - -
Nabycia bezposrednie - - - - - 1526 134 1 660
Reklasyfikacje - - - - - 223 (223) -
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - - (2576) (503) - - - (3079)
Zmniejszenia z tytutu likwidacji - - (260) (101) (153) (217) - (731)
Przeniesienie na $rodki trwale przeznaczone do sprzedazy - - (1896) - - - - (1896)
Przeniesienie na $rodki trwate w budowie - - 24) - - 24 - -
Warto$¢ bilansowa brutto na koniec okresu 2150 56 065 97 959 4592 8630 2730 134 172 260
Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu - 11 604 49 335 3125 5588 - - 69 652
Zwigkszenie amortyzacji za okres - 1363 6 037 536 488 - - 8424
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - - (2556) (468) - - - (3024)
Zmniejszenia z tytutu likwidacji - - (296) (101) (140) - - (537)
Przeniesienie na srodki trwate przeznaczone do sprzedazy - - (1253) - - - - (1253)
Przeniesienie na $rodki trwate w budowie - - (18) - - - - (18)
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu - 12 967 51249 3092 5936 - - 73244
Warto$¢ odpisow aktualizujacych na poczatek okresu - - - - - 257 - 257
Zwigkszenia w ciggu okresu - - - - - 360 - 360
Wykorzystanie odpisow - - - - - (257) - (257)
Wartos¢ odpisow aktualizujacych na koniec okresu - - - - - 360 - 360
Warto$¢ netto na poczatek okresu 2150 44 311 48 774 1792 2 855 6292 223 106 397
Warto$¢ netto na koniec okresu 2150 43 098 46 710 1500 2 694 2370 134 98 656
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Prawo wieczystezo uivtkowania eruntéw Rok zakonczony Rok zakonczony

0 WiecTysieso ugytkowania gr 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Warto$¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 3203 3828
Reklasyfikacje 958 -
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - (68)
Przeniesienie na $rodki trwate przeznaczone do sprzedazy - (557)
Warto$¢ bilansowa brutto na koniec okresu 4161 3203
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 808 919
Zwigkszenie amortyzacji za okres 32 38
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - (16)
Przeniesienie na $rodki trwate przeznaczone do sprzedazy - (133)
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 840 808
Warto$¢ odpiséw aktualizujacych na poczatek okresu - -
Reklasyfikacje 399 -
Wartos$¢ odpisow aktualizujacych na koniec okresu 399 -
Warto$¢ netto na poczatek okresu 2 395 2909
Warto$¢ netto na koniec okresu 2922 2 395

Grunty, prawo wieczystego uzytkowania gruntéw i budynki o wartosci bilansowej 47 450 tysi¢cy ztotych (na
dzien 31 grudnia 2016 roku: 47 643 tysiecy ztotych) objete sa hipoteka ustanowiong w celu zabezpieczenia

kredytow bankowych Spotki (Nota nr 30.4).

Wartosci niematerialne Patentyi  Koszty prac . . Wartos‘ct
. , . . . Oprogramowanie  niematerialne Razem
Rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku licencje  rozwojowych .
w budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek 1020 3310 3153 181
okresu 7 664
Nabycie / Wytworzenie - - - 648 648
Oddanie do uzywania zakonczonych 172 16 25 213)
WN -
Zmniejszenia z tytutu likwidacji - - (38) - (38)
Wartos¢ bilansowa brutto na koniec 1192 3326 3140 616 8274
okresu
Warto$¢ umorzenia na poczatek
okresu 1001 2 663 559 - 4223
Zwigkszenie amortyzacji za okres - 233 310 - 543
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 1001 2 896 869 - 4766
Wartos¢ odpisow aktualizujacych na
- - - 48 48

poczatek okresu
Wartos¢ odpisow aktualizujacych na

. - - - 48 48
koniec okresu
Wartos$¢ netto na poczatek okresu 19 647 2594 133 3393
Wartos$¢ netto na koniec okresu 191 430 2271 568 3460
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PP . , Wartosci
Wartosci niematerialne Patentyi  Koszty prac . . .
. . . . ., Oprogramowanie  niematerialne Razem
Rok zakorniczony 31 grudnia 2016 roku licencje  rozwojowych .
w budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek 1020 2 961 3008 363
okresu 7352
Nabycie / Wytworzenie - - - 453 453
Oddanie do uzywania zakonczonych ) 349 208 (557)
WN -
Zmniejszenia z tytutu likwidacji - - (63) (78) (141)
Wartos$¢ bilansowa brutto na koniec 1020 3310 3153 181 7 664
okresu
Wartos¢ umorzenia na poczatek
okresu 997 2410 332 - 3739
Zwigkszenie amortyzacji za okres 4 253 290 - 547
Zmniejszenia z tytutu likwidacji - - (63) - (63)
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 1001 2 663 559 - 4223
Wartos¢ odpisow aktualizujacych na
- - - 48 48
poczatek okresu
Zwigkszenia w ciggu okresu - - - 78 78
Wykorzystanie odpisow - - - (78) (78)
Warto$¢ odpiséw aktualizujacych na
. - - - 48 48
koniec okresu
Warto$¢ netto na poczatek okresu 23 551 2676 315 3565
Warto$¢ netto na koniec okresu 19 647 2 594 133 3393
Opis zabezpieczen ustanowionych na wartosciach niematerialnych
Wartosci niematerialne Spotki nie sg przedmiotem zabezpieczen.
Wartosé firmy 31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku
Powstata w wyniku polgczenia RADPOL S.A. z RADPOL
Elektroporcelang S.A.
Wg kosztu 59 59
Skumulowana utrata wartosci - -
Warto$¢ bilansowa 59 59
Powstata w wyniku potqczenia RADPOL S.A. z WIRBET S.A.
Wg kosztu 12 044 12 044
Skumulowana utrata wartosci (12 044) (12 044)
Wartos¢ bilansowa - -
Razem wartosé firmy
Wg kosztu 12 103 12103
Skumulowana utrata wartosci (12 044) (12 044)
Wartos$¢ bilansowa 59 59
Zmiany odpiséw w roku
Odpis z tytulu utraty warto$ci na poczatek roku 12 044 12 044
Utworzenie odpisu z tytutu utraty warto$ci - -
Odpis z tytulu utraty warto$ci na koniec roku 12 044 12 044

Wartos¢ firmy powstata w wyniku potaczenia jednostek zostata przyporzadkowana do
srodki pieni¢zne, bgdacego czegscig segmentu energetycznego.

o$rodka generujacego
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15.  Test na utrate wartosci aktywow

Na dzien 31 grudnia 2017 roku, jak i w okresie 12 miesi¢cy zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 roku, kapitalizacja
gietdowa Spotki utrzymywata si¢ na poziomie ponizej wartosci ksiggowej Spotki (tzw. ,,niska kapitalizacja”),
ponadto kolejny rok finansowy zakonczony zostal ujemnym wynikiem netto. Mimo sukcesywnej poprawy
wynikéw Spotki od kilkunastu miesi¢ey, oraz wyraznie okreslonych kierunkow dziatania Spotki, ktore zostaty
opublikowane w dniu 26 pazdziernika 2017 roku w formie Strategii Spotki na lata 2018-2021, Zarzad Spotki
podjat decyzje o przeprowadzeniu testow na utratg wartosci majatku trwatego Spotki.

Na potrzeby przeprowadzanych testow zostato zidentyfikowanych pig¢ osrodkow generujacych przeplywy
pieni¢zne, stanowigce zaktady Spotki w Cztuchowie, Ciechowie, Ostrowie Wielkopolskim oraz zaktad w Kolonii
Prawiednikach podzielony na potrzeby testu na dwa segmenty: cieplowniczy oraz Wod-Kan-Gaz, ktore wynikaja
glownie z zalozen strategii Spotki jak rowniez ze specyfiki produkcji oraz lokalizacji zaktadéw Spotki. Jednostki
generujace przychody w segmencie energetycznym (w strategii Spotki zdefiniowanym jako electro&tech)
stanowig odpowiednio zaktady w Cztuchowie, Ciechowie oraz Ostrowie Wielkopolskim.

W odniesieniu do kazdego ze zidentyfikowanych osrodkoéw zostal przeprowadzony test na utratg wartosci
aktywow poprzez oszacowanie wartosci odzyskiwalnej aktywow na podstawie okreslenia wartosci uzytkowe;j
osrodkow. Przeptywy finansowe dla poszczegdlnych osrodkow/segmentdow zastosowane w modelu warto$ci
uzytkowej bazuja na budzecie na 2018 rok oraz na prognozach na lata 2019 — 2021 ujetych w zatwierdzonej
i opublikowanej strategii Spotki, bazujacych na modelach finansowych stanowigcych podstawe zatwierdzonej
i opublikowanej strategii Spotki na lata 2018-2021 oraz prognozie na rok 2022. Warto$¢ rezydualna w modelu
zostala oszacowana przy zatozeniu 1,5% wzrostu wypracowywanej marzy po okresie prognozy.

Stopa dyskontowa zastosowana do wyliczenia wartosci biezacej oszacowanych przeptywdéw pieni¢znych
to szacunek $redniowazonego kosztu kapitatu Spotki, ktory na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosit 9,6% (stopa
w ujeciu nominalnym). Poszczegodlne sktadniki tej stopy zostaly oszacowane na podstawie danych rynkowych
dotyczacych stop wolnych od ryzyka, wartosci wspotczynnika beta oraz wartosci oczekiwanej stopy zwrotu
z rynku. Przeprowadzone testy na utrate wartosci polegajace na oszacowaniu wartosci uzytkowej za pomocg
modelu zdyskontowanych wolnych przeptywdéw pienieznych wykazaly, ze warto$¢ uzytkowa kazdego
z osrodkow generujacych przeptywy pienigzne przewyzsza ich warto$¢ ksiegowa.

Dodatkowo dla celow okreslenia wartosci odzyskiwalnej aktywow zaktadu w Ostrowie Wielkopolskim w roku
2018 zostala zlecona niezalezna wycena majatku trwatego tego zaktadu przez rzeczoznawce majatkowego, ktora
réwniez nie wskazata na konieczno$¢ dokonywania odpiséw wartosci tych aktywow — warto$¢ z wyceny
przekracza warto$¢ ksiggowa wartosci majatku zaktadu.

Na dzien bilansowy do testowanych o$rodkow przypisane byly wczesniej utworzone odpisy aktualizujace warto$¢

majatku trwatego w kwotach:

- Ostrow Wielkopolski — 12 044 tysiace zlotych (dotyczy wartosci firmy, ktora nie podlega odwroceniom
w kolejnych okresach),

- Czluchow — 310 tysigcy ztotych (dotyczy srodkow trwatych nieprzydatnych, nie generujacych przeptywy
pienigzne),

- Kolonia Prawiedniki — segment cieplowniczy — 470 tysiecy ztotych (dotyczy s$rodkow trwalych
nieprzydatnych, nie generujacych przepltywy pieni¢zne),

- Kolonia Prawiedniki — segment Wod-Kan-Gaz — 673 tysiace zlotych (dotyczy s$rodkow trwatych
nieprzydatnych, nie generujacych przeplywy pienig¢zne).

Analiza wrazliwosci

Dodatkowo Spotka przeprowadzita analize wrazliwosci w odniesieniu do przeprowadzonego testu na utrate

warto$ci. W analizie tej badano wptyw zmiany:

- stopy wzrostu przeptywow w okresie rezydualnym,

- stopy dyskonta w okresie projekcji,

- wysokos$ci wypracowanej marzy EBITDA w okresie prognozy,

- poziomu przychodow, rozumianego jako efekt zmiany cen z zachowaniem tych samych wolumenow sprzedazy
i poziomu kosztow zardéwno zmiennych jak i statych,

jako czynnika wptywajacego na warto$¢ odzyskiwalng osrodka wypracowujacego przeplywy pieni¢zne, przy

zatozeniu braku zmian pozostatych czynnikow.
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Celem analizy wrazliwos$ci byto zbadanie o ile mozna zmieni¢ wybrane paramenty modelu, aby oszacowana
warto$¢ uzytkowa osrodkow wypracowujacych przeptywy pieni¢zne zroéwnata si¢ z warto$cia bilansowa osrodka.

Wiyniki przeprowadzonej analizy zostaly zestawione w ponizszej tabeli:

Wartosé
Stopa Wartos¢ graniczna
. e Stopa Wartos¢ dyskonta Wartosé graniczna spadku
Analiza wrazliwosci X . . . .
wzrostu graniczna w okresie graniczna spadku margy  przychodow
projekcji EBITDA (spadek cen
sprzedazy)
Ostrow Wielkopolski 1,5% ponizej 0 9,6% 14,8% 16,7% 2,6%
Ciechow 1,5% ponizej 0 9,6% powyzej 30%  powyzej 30% 12,7%
Cziuchow 1,5% ponizej 0 9,6% powyzej 30% powyzej 30%  powyzej 25%
Kolonia Prawiedniki -
segment cieptowniczy 1,5% ponizej 0 9,6% powyzej 30%  powyzej 30% 2,6%
Kolonia Prawiedniki -
segment Wod-Kan-Gaz 1,5% ponizej 0 9,6% powyzej 30%  powyzej 30% 3,0%

W wyniku przeprowadzonych testow i analiz nie stwierdzono koniecznosci dokonania odpisdéw na majatek trwaty
Spoiki oraz ich odwrocenia.

16.  Swiadczenia pracownicze
16.1. Programy akcji pracowniczych
W 2017 roku RADPOL S.A. nie prowadzita zadnego programu motywacyjnego dla pracownikow.

16.2. Swiadczenia emerytalne oraz inne §wiadczenia po okresie zatrudnienia

Pracownikom, oprocz wynagrodzenia zasadniczego oraz premii przystuguja dodatkowe sktadniki wynagrodzenia
i inne $wiadczenia zwigzane z praca, w tym m. in. odprawa emerytalna i rentowa oraz nagroda jubileuszowa.
Wysokos¢ odprawy emerytalnej i rentowej wynosi 250% minimalnego wynagrodzenia krajowego, jednak nie
mniej niz 100% miesigcznego wynagrodzenia pracownika. Wysoko$¢ nagrody jubileuszowej wynosi 100%
minimalnego wynagrodzenia krajowego. W zwiazku z tym Spotka na podstawie wyceny dokonanej przez
profesjonalng firme aktuarialng tworzy rezerwe na warto$¢ biezacg zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych i
nagrod jubileuszowych. Podsumowanie $wiadczen, kwotg rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajace zmiany
stanu w ciggu okresu obrotowego przedstawiono w ponizszych tabelach.

Glowne zaloZenia przyjete do wyceny swiadczen pracowniczych 31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku

Stopa dyskontowa (%) 3,30% 3,60%
0% - 21,37%

Wskaznik rotacji pracownikow (%) w zalezno$ci od wieku 8,70%

i pfci zatrudnionego
0,87% w 2017, 1,00%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 4,00% w 20181 1,20% w
kolejnych latach

Analiza wrazliwosci

Zmiana priyjetej stopy dyskontowej Wzrost +0,5 pp Spadek -0,5 pp

31 grudnia 2017 roku

Wplyw na taczne koszty biezacego zatrudnienia i koszty odsetek (55) 59
Wplyw na zobowigzanie z tytutu okreslonych §wiadczen (55) 59
31 grudnia 2016 roku

Wplyw na taczne koszty biezacego zatrudnienia i koszty odsetek 41) 43
Wplyw na zobowigzanie z tytutu okreslonych §wiadczen 41 43
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Zmiana wskaZnika rotacji Wzrost +0,5 pp Spadek -0,5 pp
31 grudnia 2017 roku
Wplyw na taczne koszty biezacego zatrudnienia i koszty odsetek (58) 43
Wplyw na zobowigzanie z tytutu okreslonych §wiadczen (58) 43
31 grudnia 2016 roku
Wplyw na taczne koszty biezacego zatrudnienia i koszty odsetek (19) 19
Wplyw na zobowigzanie z tytutu okreslonych §wiadczen (19) 19
Zmiana stopy wzrostu wynagrodzen Wzrost +0,5 pp Spadek -0,5 pp
31 grudnia 2017 roku
Wplyw na taczne koszty biezacego zatrudnienia i koszty odsetek 56 -53
Wplyw na zobowigzanie z tytutu okreslonych §wiadczen 56 -53
31 grudnia 2016 roku
Wplyw na taczne koszty biezacego zatrudnienia i koszty odsetek 21 =22
Wplyw na zobowigzanie z tytutu okreslonych §wiadczen 21 =22
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych
Odprawy Nagrody
emerytalne Odprawy rentowe jubileuszowe

Wartosé rezerw na 31 grudnia 2016 roku
Rezerwa dlugoterminowa 458 45 535 1038
Rezerwa krotkoterminowa 92 7 102 201

550 52 637 1239
Koszty zatrudnienia
Koszty biezacego zatrudnienia 54 7 40 101
Koszty przesztego zatrudnienia (119) (14) - (133)

(65) (@) 40 32)
Odsetki netto od zobowigzania netto 19 3 23 45
Zyski(/straty) aktuarialne
Powstate na skutek zmian zatozen 76 5 4 120
demograficznych
Powstate na skutek zmian zatozen 158 10 117 285
finansowych
Powstale na skutf:k .zmlany.zah)zen 33 4 (88) )
zwigzanych z do§wiadczeniem

317 16 71 404
Wyplacone $wiadczenia ©n (8) (113) (212)
Wartosé rezerw na 31 grudnia 2017 roku
Rezerwa dlugoterminowa 671 49 592 1312
Rezerwa krotkoterminowa 59 7 66 132

730 56 658 1444
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Zmiany stanu rezerw

Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Na dzien 1 stycznia 2017 roku 1750
Utworzone w ciggu roku obrotowego 1145
Rozwigzane i wykorzystane (1 100)
Na dzien 31 grudnia 2017 roku 1795
- krotkoterminowe na dzief 31 grudnia 2017 roku 483

W tym rezerwy na niewykorzystane urlopy 351
- dlugoterminowe na dzien 31 grudnia 2017 roku 1312
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 1870
Utworzone w ciggu roku obrotowego 556
Rozwigzane i wykorzystane (676)
Na dzien 31 grudnia 2016 roku 1750
- krotkoterminowe na dzief 31 grudnia 2016 roku 712

W tym rezerwy na niewykorzystane urlopy 511
- dlugoterminowe na dzien 31 grudnia 2016 roku 1038

17.  Zapasy

Zapasy

31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku

Materialy (wedtug ceny nabycia)

Warto$¢ brutto 11320 7625

Odpisy 1227 1417

Wartos¢ netto po odpisach 10 093 6208
Polprodukty i produkcja w toku (wedlug kosztu wytworzenia)

Warto$¢ brutto 5688 4568

Odpisy 463 471

Wartos$¢ netto po odpisach 5225 4097
Produkty gotowe (wedlug kosztu wytworzenia)

Warto$¢ brutto 11931 11577

Odpisy 971 907

Warto$¢ netto po odpisach 10 960 10 670
Towary handlowe (wedtug ceny nabycia)

Warto$¢ brutto 6083 4111

Odpisy 466 321

Warto$¢ netto po odpisach 5617 3790
Zapasy wg cen nabycia/wytworzenia 35022 27 881
Odpisy 3127 3116
Zapasy ogolem, wedlug nizszej z dwoch wartoSci: ceny nabycia

. - A . 31895 24765

(kosztu wytworzenia) oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania

, - Rok zakornczony Rok zakonczony
0Odj ktual g

PISy artuarizujgee zapasy 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Odpisy na poczatek okresu 3116 2256
Utworzenie 1562 1720
Rozwigzanie (850) (691)
Wykorzystanie (701) (169)
Odpisy na koniec okresu 3127 3116

Zadna kategoria zapasow nie stanowita zabezpieczenia kredytéw lub pozyczek w roku zakonczonym dnia 31
grudnia 2017 roku i w roku zakonczonym 31 grudnia 2016 roku.
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18.  NaleznoSci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleinosci 31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 30234 22 309
Pozostate nalezno$ci od 0sob trzecich 919 580

w tym dtugoterminowe 202 171
Naleznosci ogotem (netto) 31153 22 889
Odpis aktualizujacy naleznosci 3605 3274
Nalezno$ci brutto 34758 26163

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg srednio 86-dniowy termin ptatnosci.

Spotka posiada odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzigki
temu, zdaniem kierownictwa, Spotka ogranicza mozliwe ryzyko kredytowe, tworzac odpowiednie odpisy
aktualizujgce. Nie mniej maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe stanowi warto$¢ bilansowa nalezno$ci
handlowych.

Zmiany odpisu aktualizujacego naleznosci byty nastepujace:

Zmiany odpisu aktualizujgcego naleinosci Rok zakoéczony Rok zakoﬁczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 3274 2 840
Zwigkszenie 632 846
Wykorzystanie (145) (169)
Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozwigzanie odpisu) (156) (243)
Odpis aktualizujacy na dzien 31 grudnia 3 605 3274

Ponizej przedstawiono analiz¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktore na dzien 31 grudnia 2017 rokui 31 grudnia
2016 roku byly przeterminowane, ale nie uznano ich za nieéciggalne i nie objeto odpisem.

Przeterminowane, lecg sciggalne

Naleinosci z tytulu Razem Nie-
dostaw i ustug < przeterminowane <30 dni 30-60 60-90 90120 >120 dni
dni dni dni

31 grudnia 2017 30234 22088 5265 2030 311 339 201
31 grudnia 2016 22 309 18 072 2590 844 581 89 133
19. Rozliczenia mi¢dzyokresowe

Rozliczenia migdzyokresowe diugie 31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku
Certyfikacja wyroboéw zgodnie z normami 455 472
Razem 455 472
Rozliczenia miedzyokresowe krotkie 31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku
Certyfikacja wyrobow zgodnie z normami 660 255
Roczne ubezpieczenie majatkowe 73 54
Roczne licencje za oprogramowania 42 29
Pozostate przeglady okresowe stanu technicznego majatku 151 42
Razem 926 380

43



RADPOL S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

20.  Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku sa oprocentowane wedlug zmiennych stép procentowych, ktorych wysoko$é zalezy
od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sag dokonywane na roézne
okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zalezno$ci od aktualnego zapotrzebowania Spotki na $rodki
pieni¢zne i sg oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stop procentowych. Warto$¢ godziwa $rodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku nie odbiega
od wartosci ksiggowe;j.

21.  Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe / rezerwowe
21.1. Kapital podstawowy

Kapitat akcyjny 31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku
Akcje zwykte serii A o warto$ci nominalnej 0,03 PLN kazda 704 704
Akcje zwykte serii C o wartosci nominalnej 0,03 PLN kazda 16 16
Akcje zwykte serii D o warto$ci nominalnej 0,03 PLN kazda 52 52
Akcje zwykte serii E o wartosci nominalnej 0,03 PLN kazda 300 -
Akcje zwykte serii F o warto$ci nominalnej 0,03 PLN kazda 76 -
Razem 1148 772

Wyemitowane akcje zwykle 1losé Wartos¢ nominalna

w PLN
Na dzien | stycznia 2017 roku 25719 752 771 592,56
Wygmﬂowane w roku w zamian za gotdwke w zwigzku z realizacja opcji na 12 540 853 376 225.59
akcje
Na dzien 31 grudnia 2017 roku 38260 605 1147 818,15
Na dzien | stycznia 2016 roku 25719 752 771 592,56
Wyemitowane w roku w zamian za gotdéwke w zwiazku z realizacja opcji na ) )
akcje
Na dzien 31 grudnia 2016 roku 25719 752 771 592,56
Cena ., Srednia cena Wartosé Wart(?'sc
. x . Wartosé . Koszty akcji
Akcje wlasne llos¢ nominalna . skupu skupionych
Vakei nominalna Vakei akeii skupu wlasnych w
wakcje warge J kapitale
Na dziet I'styeznia e 61 0,03 9 8,10 2305 26 2331
2017 roku
Na dzien 31 grudnia ¢, 61 0,03 9 8,10 2305 27 2332
2017 roku
Na dzien I'styeznia 50 61 0,03 9 8,10 2305 26 2331
2016 roku
Na dzien 31 grudnia ¢, 61 0,03 9 8,10 2305 26 2331
2016 roku

Kazdej akeji serii A, C, D, F i E przypada jeden glos na walnym zgromadzeniu Spotki. Akcje wszystkich serii
s jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

W dniu 7 lutego 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki podjeto uchwate nr 3 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji akcji w ramach subskrypcji zamknigtej
przeprowadzonej w drodze oferty publicznej, ustalenia dnia 12 czerwca 2017 roku jako dnia prawa poboru akcji
nowej emisji, dematerializacji oraz ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie praw poboru, praw do akcji oraz
akcji nowej emisji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow WartoSciowych
w Warszawie S.A., zmiany Statutu Spolki oraz upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego
statutu Spolki, zmieniong nastgpnie uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 21 marca 2017
roku oraz uchwalg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 11 czerwca 2017 roku. Uchwata zakladata
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podwyzszenie kapitatu zakltadowego w drodze subskrypcji zamknigtej przeprowadzonej w drodze oferty
publicznej poprzez emisje nie mniej niz 1 i nie wigeej niz 10 000 000 akcji zwyklych na okaziciela serii E
o warto$ci nominalnej 0,03 PLN.

W zwigzku z tym, ze uchwalony przez Walne Zgromadzenie tryb emisji akcji oznaczal proces rozciagniety
w czasie i nie pozwalal na szybkie pozyskanie $rodkow finansowych, w dniu 21 marca 2017 roku
na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki podjeta zostata kolejna uchwala w sprawie nowej emisji
2 571 975 akeji serii F. Emisja akcji serii F odbyta si¢ poza oferta publiczng w drodze subskrypcji prywatne;j
(W rozumieniu art. 431 § 2 pkt. 1 Ksh) skierowanej wytacznie do wybranych podmiotow w liczbie nie wigkszej
niz 149. Ceng emisyjng akcji serii F ustalono na 2,48 ztotych. Subskrypcja zamknigta zostata przeprowadzona
w dniach 24 marca—10 kwietnia 2017 roku i w jej wyniku objete zostaty 2 540 853 akcje. Srodki pienigzne
z podwyzszenia kapitalu w wyniku emisji akcji serii F wyniosty 6 301 315,44 ztotych i wplyngty na rachunek
Spotki w dniu 12 kwietnia 2017 roku. W dniu 10 maja 2017 roku podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki
zostato zarejestrowane w Sgdzie Rejonowym, a nastgpnie w dniu 6 lipca 2017 roku zgodnie z uchwata Zarzadu
Gieldy Papierow Warto$ciowych akcje serii F zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym.

W dniu 30 czerwca 2017 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny Spotki
przygotowany w zwiazku z oferta publiczng akcji serii E, ktory nastgpnie zostat opublikowany w dniu 3 lipca 2017
roku. W drodze oferty publicznej z zachowaniem prawa poboru zaoferowanych zostato 10 000 000 akcji serii E.
Ceng emisyjna akcji ustalono na 1,40 ztotych. Subskrypcja akcji zostata przeprowadzona w dniach 5-19 lipca 2017
roku. W wyniku zapiséw podstawowych i dodatkowych objete oraz optacone zostaly wszystkie oferowane akcje
serii E. W dniu 8 wrzes$nia 2017 roku Sad Rejonowy zarejestrowal podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki
do wysokosci 1 147 818,15 ztotych. Srodki z emisji akcji serii E w wysokosci 14 000 000,00 ztotych wplynely
na konto Spotki w dniu 14 wrzesnia 2017 roku. Akcje serii E zostaly dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym w dniu 5 pazdziernika 2017 roku.

W wyniku przeprowadzonych emisji akcji kapitat zaktadowy Spotki na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego wynosi 1 147 818,15 ztotych i dzieli si¢ na 38 260 605 akcji.

Lacznie na konto Spotki wplyneto tytutem emisji 20 301 315,44 ztotych. W ksiegach na dzien 31 grudnia 2017
roku zostato ujetych 493 135,72 ztotych kosztoéw zwigzanych z realizacja emisji akcji. Koszty te zaprezentowane
zostaly w pozycji kapital zapasowy z emisji akcji.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku Spotka posiadata 284 610 sztuk akcji wtasnych
i w tym okresie liczba ta nie ulegta zmianom.

Nabyte akcje wlasne zgodnie z par. 1 pkt 1.7 Uchwaty nr 4 NWZA z dnia 19 sierpnia 2011 roku, mogg by¢:
umorzone w drodze obnizenia kapitalu zaktadowego,

- do dalszej odsprzedazy,

- do zaoferowania do nabycia pracownikom Spoiki, lub podmiotom z nig powigzanym w celu realizacji
programu motywacyjnego.

21.1.1 Akcjonariusze o znaczgcym udziale

Wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu Spotki na dzien publikacji niniejszego sprawozdania tj. na dzien
18 kwietnia 2018 roku, lista akcjonariuszy RADPOL S.A. posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu (wedlug gloséw
wykonywanych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Sp6tki z dnia 29 czerwca 2017 roku oraz zawiadomien
o zmianach w stanie posiadania akcji otrzymanych od akcjonariuszy) przedstawia si¢ nastepujaco:

. Udziat w
Udzial w 0 . o
Rodzaj kapitale  Liczba glosow 0gdlnej Wartos¢
Akcjonariat RADPOL S.A. .. Liczba akcji liczbie nominalna
akcji zakladowym na WZ e kcii
(%) glosow na akcji (0,03 2
WZ (%)
PKO Towarzystwo Funduszy na
Inwestycyjnych S.A. .. 3999383 10,45 3999 383 10,45 119 981,49
okaziciela
Warszawa
(*) Aviva Investors Poland na
Towarzystwo Funduszy .. 3698294 9,67 3 698 294 9,67 110 948,82
okaziciela

Inwestycyjnych S.A.
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Udzial w Udzial w o
Rodzaj kapitale Liczba glosow ogolnej Wartos¢
Akcjonariat RADPOL S.A. <y Liczba akcji P was liczbie nominalna
akcji zakladowym na WZ .
(%) glosow na akcji (0,03 zb)
WZ (%)
- w tym zarzqdzany przez
Aviva Investors Poland
Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.
Aviva Inwestors na
Specjalistyczny Fundusz L. 2160196 5,65 2160 196 5,65 64 805,88
;i . okaziciela

Inwestycyjny Otwarty
Marcin Wysocki na 3201784 8,37 3201 784 8,37 96 053,52

okaziciela
NATIONALE-
NEDERLANDEN
OTWARTY FUNDUSZ Oka;iiela 2798 364 731 2798 364 731 83 950,92
EMERYTALNY (dawnie;j:
ING OFE)
Allianz Polska Otwarty na 2714998 7,00 2714998 7,10 81 449,94
Fundusz Emerytalny okaziciela
Pozostali akcjonariusze na 21847782 57,10 21847 782 57,10 655 433,46

okaziciela
Razem 38260 605 100,00 38260 605 100,00 1147 818,15

(*) Podmiot/Osoba posiadajacy/a posrednio akcje RADPOL S.A.

21.2. Kapital zapasowy

Kapitat zapasowy zostal utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng w kwocie 71 755 tysiecy
ztotych, ktora zostata pomniejszona o koszty emisji akcji ujete, jako zmniejszenie kapitatu zapasowego w kwocie
2 424 tysiecy zlotych.

21.3. Pozostale kapitaly rezerwowe

Kapital rezerwowy  Kapital rezerwowy na

Pozostale kapitaly rezerwowe na nabycie akcji ewentualng prryszlg Pozostaly Razem
wilasnych wyplate dywidendy

Na dzien 1 stycznia 2017 roku 14 400 2398 351 17 149
Transakcje ptatnosci w formie akcji - - - -
Na dzien 31 grudnia 2017 roku 14 400 2398 351 17 149
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 14 400 2398 351 17 149
Transakcje ptatnosci w formie akcji - - - -
Na dzien 31 grudnia 2016 roku 14 400 2398 351 17 149

21.4. Niepodzielony zysk / strata i ograniczenia w wyplacie dywidendy

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, Spotka jest obowigzana utworzy¢ kapital zapasowy
na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego
w sprawozdaniu Spoétki, dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego.
O uzyciu kapitalu zapasowego irezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze czgéci kapitatu
zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej
w sprawozdaniu finansowym i nie podlega ona podzialowi na inne cele.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki zgodnie z podjeta Uchwalg nr 6 z dnia 29 czerwca 2017 roku postanowito:

- pokry¢ strate poniesiong w roku obrotowym zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku w wysoko$ci
8463 379,17 ztotych z zyskow zatrzymanych w Spotce,

- pokry¢ strat¢ netto wykazang jako korekta wyniku lat ubiegtych w kwocie 14 014 542,74 ztotych z zyskow
zatrzymanych w Spotce.
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Na dzien 31 grudnia 2017 roku istnieja ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy wynikajace z umowy kredytu
z dnia 4 wrzesénia 2012 roku z pdzniejszymi zmianami. Ograniczenie zostato zdefiniowane tak, ze bez pisemnej
zgody kredytodawcy nie zostanie podjeta zadna uchwata walnego zgromadzenia Spotki o podziale zysku
i wyptacie dywidendy, ani wyptacie zaliczki na poczet dywidendy.

22.  Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Efektywna stopa Ostateczny 31 grudnia 31 grudnia

Kredyty bankowe procentowa % termin splaty 2017 roku 2016 roku
Krotkoterminowe
Kredyt A - kredyt terminowy otrzymany w kwocie 30 wrzeénia
15 000 tys. ztotych, oprocentowany WIBOR 1M 4,29% 2020 roku 1201 535
plus marza
Kredyt B - kredyt terminowy otrzymany w kwocie 30 wrzeénia
40 270 tys. ztotych, oprocentowany WIBOR 1M 6,20% 2020 roku 3337 1871
plus marza
Kredyt C - kredyt terminowy otrzymany w kwocie 4 wrzesnia
22 500 tys. ztotych, oprocentowany WIBOR 1M 3,83% 2020 roku 4009 2090
plus marza
Kredyt D1 - kredyt obrotowy otrzymany w kwocie
8 oooy:ys. z%otychy, oprocemc};wanyy WIByOR M 5,120 0 mari“ 2018 8 006 6019
plus marza roku
Kredyt E - odnawialny kredyt w rachunku
biezacym otrzymany w kwocie 14 000 tys. zlotych, 4,16% 30 marcl:{a 2018 - 3729
oprocentowany WIBOR 1M plus marza roku
Kredyt F - kredyt terminowy otrzymany w kwocie 4 wrzesnia
9 000 tys. ztotych, oprocentowany WIBOR 1M 4,30% 2020 roku 1 640 846
plus marza

18193 15090
Diugoterminowe
Kredyt A - kredyt terminowy otrzymany w kwocie 30 wrzednia
15 000 tys. ztotych, oprocentowany WIBOR 1M 4,29% 2020 roku 2905 4100
plus marza
Kredyt B - kredyt terminowy otrzymany w kwocie 30 wrzeénia
40 270 tys. ztotych, oprocentowany WIBOR 1M 6,20% 2020 roku 11211 14 349
plus marza
Kredyt C - kredyt terminowy otrzymany w kwocie 4 wrzenia
22 500 tys. ztotych, oprocentowany WIBOR 1M 3,83% 2020 roku 7029 11018
plus marza
Kredyt F - kredyt terminowy otrzymany w kwocie 4 wrzenia
9 000 tys. ztotych, oprocentowany WIBOR 1M 4,30% 2020 roku 5026 6 669
plus marza

26171 36 136

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spotka dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi $rodkami kredytowymi
w wysoko$¢ 14 000 tysiecy zlotych (31 grudnia 2016 roku: 14 271 tysigcy zlotych), w odniesieniu,
do ktérych wszystkie warunki zawieszajace zostaly spetnione.

Spotka posiada w mBank S.A. (dalej: ,,Bank”) kredyty na podstawie umowy kredytu z dnia 4 wrzesnia 2012 roku
z p6zniejszymi zmianami (dalej: ,,Umowa Kredytu”), zgodnie z ktérg Spotka zobowiazana jest do utrzymania
wskaznikow finansowych na okreslonym poziomie. Wskazniki kalkulowane sa na koniec kazdego kwartatu.

W dniu 2 marca 2017 roku Spotka zawarta z Bankiem umowe zmieniajaca nr 7 do Umowy Kredytu, w ktorej
Spotka zobowiazata si¢ w terminie do dnia 31 lipca 2017 roku do podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w ramach
ktorego objete i optacone wktadami pieni¢znymi zostang akcje o tacznej warto$ci emisyjnej nie nizszej niz
10 000 000 ztotych oraz za dzien ostatecznej splaty kredytu A i B ustanowiono 4 wrzesnia 2018 roku.

W dniu 21 marca 2017 roku Spétka zawarta z Bankiem umowe zmieniajacg nr 8 do Umowy Kredytu, na podstawie
ktorej pod warunkiem uchwalenia podwyzszenia kapitalu zgodnie z uchwala zawartg w porzadku obrad
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zaplanowanego na dzien 21 marca 2017 roku oraz wptywu $rodkéw z
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tego podwyzszenia do dnia 30 kwietnia 2017 roku data sptaty kredytu A i kredytu B zostanie zmieniona na dzien
30 wrzesnia 2020 roku i raty splat zostang przywrocone do harmonogramu z umowy zmieniajacej nr 6 z dnia 30
grudnia 2016 roku.

W dniu 20 lipca 2017 roku Spotka zawarta z Bankiem umowg zmieniajacg nr 9 do Umowy Kredytu, ktora w
szczegolnosci zawiera zmiang terminéw splaty kredytow D1, D2 oraz E na dzien 29 wrzesnia 2017 roku, pod
warunkiem, ze nie pozniej niz w dniu 29 wrzes$nia 2017 roku dotychczasowi lub nowi akcjonariusze obejmg akcje
serii E emitowane w ramach podwyzszenia kapitatu zakladowego uchwalonego w porzadku obrad
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu 7 lutego 2017 roku.

W dniu 28 wrzesnia 2017 roku Spotka zawarta z Bankiem umowg zmieniajacg nr 10 do Umowy Kredytu, w ktorej
przede wszystkim zawarta jest zmiana termindw splaty kredytow D1 oraz E na dzien 30 marca 2018 roku.

Na koniec roku 2017 istnialo ryzyko, iz Spoétka nie dotrzyma warunkow finansowych wynikajacych z Umowy
Kredytu, jednak uzyskata od Banku w dniu 22 grudnia 2017 roku warunkowe uchylenie przypadku naruszenia
wynikajacego z niedotrzymania warunkéw finansowych. Warunek mowil, ze wskaznik zadluzenie netto do
EBITDA nie moze przekroczy¢ poziomu 7,5. Dodatkowo RADPOL S.A. zobowigzana jest do uzyskania
wskaznikow na nastgpujacych poziomach:

1. Wskaznik pokrycia obstugi zadluzenia nie mniej niz 1,2.

2. Wskaznik pokrycia obstugi odsetek nie mniej niz 2,75.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku i na podstawie niniejszego sprawozdania wskazniki, o ktorych mowa powyzej
zostaty spelnione i wynosza odpowiednio:

1. Zadluzenie netto do EBITDA 6,46.

2. Wskaznik pokrycia obstugi zadtuzenia 2,32.

3. Wskaznik pokrycia obstugi odsetek 8,65.

23.  Pozostale rezerwy

Zmiany stanu pozostalych rezerw przedstawiajg si¢ nastepujaco:

Rezerwa na Rezerwy na
Zmiany stanu rezerw pozostale .. naprawy Inne rezerwy Razem

wynagrodzeniai  gwarancyjne

odprawy oraz zwroty
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 112 151 1195 1458
Utworzone w ciggu roku obrotowego 192 116 4250 4558
Rozwigzane i wykorzystane (204) (144) (4 204) (4 552)
Na dzien 31 grudnia 2017 roku 100 123 1241 1464
- krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2017 roku 100 123 801 1024
- dlugoterminowe na dzien 31 grudnia 2017 roku - - 440 440
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 455 152 871 1478
Utworzone w ciggu roku obrotowego - - 453 453
Rozwigzane i wykorzystane (343) [€)) (129) (473)
Na dzien 31 grudnia 2016 roku 112 151 1195 1458
- krotkoterminowe na dzief 31 grudnia 2016 roku 112 151 545 808
- dlugoterminowe na dzien 31 grudnia 2016 roku - - 650 650

Spotka tworzy rezerwe na koszty przewidywanych zwrotow produktow sprzedanych w latach ubieglych
w oparciu 0 poziom zwrotow odnotowanych w latach ubieglych. Przewiduje si¢, ze wigkszo$¢ tych kosztow
zostanie poniesiona w nastgpnym roku obrotowym. Zatozenia zastosowane do obliczenia rezerwy na zwroty oparte
zostaly na biezacych poziomach sprzedazy i aktualnych dostgpnych informacjach na temat zwrotow
na wszystkie sprzedane produkty.

W pozycji pozostale rezerwy Spodtka prezentuje rezerwe na likwidacje odpaddéw powstatych w procesach
produkcyjnych. Zgodnie z przepisami dotyczacymi ochrony srodowiska Spotka jest zobowigzana do dokonania
wszelkich czynnosci wymaganych przepisami zwigzanych z utylizacja odpadoéw jakie powstaly w toku jej
dziatalnosci.
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24.  Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug, pozostale zobowiazania i rozliczenia
miedzyokresowe

24.1. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz inne zobowigzania finansowe

Zobowiqzania 7 tytulu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania

31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku
finansowe
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug
Wobec jednostek pozostatych 25305 17 457
Zobowiqzania finansowe
Instrument finansowy swap stopy procentowej 104 353
Pozostale zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 277 -
Razem 25 686 17 810
- krotkoterminowe 25420 17457
- dlugoterminowe 266 353

Zasady 1 warunki platno$ci powyzszych zobowigzan:
1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 75 - dniowych.
2. Pozostale zobowigzania regulowane sg ze §rednim miesigcznym terminem platnosci.

3. Zobowiazania z tytutlu odsetek sa zazwyczaj rozliczane w okresach miesigcznych w ciggu catego roku
obrotowego.

24.2. Pozostale zobowiazania niefinansowe

Pozostale zobowigzania niefinansowe 31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku
Zobowiqzania z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen spolecznych i innych

Podatek VAT - 487
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 405 356
Zobowigzania z tytulu ubezpieczen spotecznych 1473 1259
Pozostate

Zobowigzania wobec pracownikow z tytutu wynagrodzen 1545 1339
Inne zobowiazania niefinansowe 358 660
Razem 3781 4101
- krétkoterminowe 3781 4101
- dlugoterminowe - -

Kwota wynikajaca z réznicy pomig¢dzy zobowigzaniami, a nalezno$ciami z tytutu podatku od towaréw i ustug jest
ptacona wlasciwym wiadzom podatkowym w okresach miesigcznych.

24.3. Przychody przyszlych okresow

Przychody przyszlych okresow 31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow z tytutu:

Dotacji do rzeczowych aktywow trwatych 4409 4797
Razem 4409 4797
- krétkoterminowe 352 619
- dlugoterminowe 4057 4178

Rozliczenia przychodow z tytutu dotacji rzagdowych odnoszone sa do sprawozdania z catkowitych dochodow
do pozycji pozostate przychody.
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25.  Przyczyny

wystepowania  réznic  pomiedzy

zmianami

wynikajacymi

ze sprawozdania z sytuacji finansowej / bilansowymi zmianami niektérych pozycji
oraz zmianami wynikajacymi ze sprawozdania z przeplywow pieni¢znych/
rachunku przeplywow pieni¢znych

Przyczyny wystgpowania roznic pomi¢dzy zmianami wynikajacymi ze sprawozdania z sytuacji finansowej
oraz zmianami wynikajacymi ze sprawozdania z przeptywow pieni¢znych przedstawia ponizsza tabela:

Uzgodnienie sprawozdania 7 przeplywow pieniginych ze sprawozdaniem Rok zakornczony Rok zakonczony
sytuacji finansowej 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem pozyczek i kredytow wynikajaca ze
. " . 7 528 (15517)
sprawozdania z sytuacji finansowej
Korekta dot. zmiany stanu zobowiazah z tyt. zakupu $rodkoéw trwatych i
. 44 288
zwrotu/odsprzedazy
Zmiana stanu zobowiazan z wyjatkiem pozyczek i kredytow wynikajaca
. PSP 7572 (15229)
ze sprawozdania z przeplywow pieni¢znych
Zmlan'a' stanu rozhf:zen migdzyokresowych wynikajaca ze sprawozdania z ©17) (1030)
sytuacji finansowej
Korekta zobowigzan i rezerw - (129)
Zmiana stan.u rozliczen m’le;dz?fok‘re.sowych wynikajaca ze ©17) (1 159)
sprawozdania z przeplywéw pienieznych
Zmiana stanu rezerw wynikajaca ze sprawozdania z sytuacji finansowej (107) (2 222)
Aktywa odroczone ksiggowane z kapitatem - wycena IRS 47 (81)
Zmiana podatku odroczonego 141 2182
Zyski /(straty) aktuarialne ksiggowane z kapitatem (269) 74
Korekta zobowigzan i rezerw (1) 129
Zmiana stanu rezerw wynikajaca ze sprawozdania z przeplywow
Lo (283) 82
pienieznych
Rok zakorc Rok zakorc
Wyjasnienia do pozycji " Zysk/strata na dziatalnosci inwestycyjnej" 310g:: d:;‘;‘;’?; 310grz: dZZ;;Z?’Z
Zysk /(strata) ze sprzedazy i likwidacji srodkow trwatych (308) (307)
Zysk /(strata) ze sprzedazy i likwidacji Srodkoéw trwatych w budowie - 25
Utworzenie odpisow aktualizujgcych wartos¢ srodkow trwatych 250 4412
Utworzenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ prawa uzytkowania ) 344
wieczystego gruntow
Utworzenie odpisow aktualizujacych wartosci niematerialne - 78
Rozwigzanie odpisow aktualizujacych wartosé srodkow trwatych an (1308)
Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych warto$ci niematerialne - (78)
Nadwyzki inwentaryzacyjne (108) -
Pozostale korekty - (13)
Zysk/(strata) na dzialalno$ci inwestycyjnej a77) 3153

26.  Udzielone oraz otrzymane gwarancje i inne zobowigzania oraz nalezno$ci
warunkowe

Udzielone gwarancje i inne zobowigzania warunkowe 31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku
Gwarancje bankowe udzielane jako zabezpieczenie wykonania umow

2068 318
handlowych
Razem 2068 318
Otrzymane gwarancje i inne naleZnosci warunkowe 31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku
Gwarancje bankowe otrzymane jako zabezpieczenie wykonania umow 798 )
handlowych
Razem 798 -
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Ponadto Spoétka jest strong umowy, na mocy ktorej strony zobowigzaly si¢ do zrealizowania okreslonych
poziomow sprzedazy produktéw Spotki w okreslonych cenach i w zdefiniowanym umowie zakresie. Zgodnie z
umowg w okresie od roku 2013 do roku 2018 warto$¢ ta powinna wynie$¢ nie mniej niz 67 milionéw ztotych. Do
dnia 31 grudnia 2017 roku sprzedaz zrealizowana na podstawie umowy wyniosta 60 milionéw ztotych. W roku
2018 do zrealizowania pozostato co najmniej 7 milionéw ztotych.

26.1. Sprawy sadowe

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku RADPOL S.A. nie byla strong zadnych
istotnych spraw sadowych oraz toczacych si¢ przed organami administracji publiczne;j.

26.2. Rozliczenia podatkowe
Na dzien bilansowy w Spotce nie toczyly si¢ zadne kontrole w zakresie podatkow.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalnosci podlegajace regulacjom (na przyklad sprawy celne
czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujacych przepisach niejasnosci iniespojnosci. Czgsto wystepujace roéznice w  opiniach,
co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zar6wno wewnatrz organow panstwowych, jak i pomigedzy
organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach
o0 bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku,
w ktorym nastapita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Spotki mogg zosta¢ powickszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

27. Informacje o podmiotach powigzanych
27.1. Podmiot o znaczacym wplywie na Spétke
Zestawienie akcji posiadanych przez Cztonkow Zarzadu Spotki na dzien publikacji raportu:

. Udziat w kapitale Wartos¢ nominalna
Czlonek Zarzqgdu Liczba akcji zakladowym (%) akeji (0,03 71)
Michat Jarczynski 12 500 0,03 375,00
Razem 12 500 0,03 375,00

27.2. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki

Kadre kierownicza Spotki stanowig cztonkowie Rady Nadzorczej oraz Zarzad.

27.2.1 Wpynagrodzenie wyplacone lub naleine czlonkom Zarzqdu oraz czfonkom Rady Nadzorczej

Spotki

Wynagrodzenia Zarzadu:
Imi Nazwisko Umowy o Fundusz Razem Umowy o Fundusz Razem

¢ < prace bezosobowy rok 2017 prace bezosobowy rok 2016
Michat Jarczynski 331 - 331 - - -
Marcin Kowalczyk 459 - 459 400 - 400
Anna Kutach 414 - 414 73 36 109
Piotr Jabtonski 183 - 183 - - -
Rafat Trzeciak 279 - 279 356 - 356
Andrzej Sielski 56 70 126 370 - 370
Daniel Dajewski - - - 156 - 156
Razem 1722 70 1792 1 355 36 1391
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Wynagrodzenia Rady Nadzorczej:
Imig Nazwisko Fundusz bezosobowy rok 2017 Fundusz bezosobowy rok 2016
Leszek Iwaniec 54 56
Piotr Cizkowicz 53 26
Jerzy Markiewicz 48 48
Andrzej Kasperek 43 -
Krzysztof Kotodziejczyk 38 -
Dariusz Formela 37 -
Marcin Wysocki 5 48
Grzegorz Bielowicki 3 55
Grzegorz Bocian 2 -
Janusz Niedzwiecki - 43
Razem 283 276

27.2.2  Udzaly wyiszej kadry kierowniczej (w tym czlionkow Zarzgdu i Rady Nadzorczej)
w programie akcji pracowniczych

Wyzsza kadra kierownicza nie posiada udziatéw w programie akcji pracowniczych.

28. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, tj.

KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku i KPMG Audyt

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku, wyptacone lub nalezne
w podziale na rodzaje ustug:

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan Rok zakoriczony Rok zakoticzony
finansowych 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Rodzaj ustugi

Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 55 65
Przeglad potrocznego sprawozdania finansowego 34 26
Razem 89 91

29.  Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do glownych instrumentow finansowych, z ktorych korzysta Spotka, naleza kredyty bankowe, $rodki pieni¢zne
i lokaty krotkoterminowe. Gtownym celem tych instrumentow finansowych jest pozyskanie $rodkow finansowych
na dziatalno$¢ Spotki. Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug, ktore powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Spotka zawiera rowniez transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych, przede wszystkim kontrakty na zamiang
stop procentowych (swapy procentowe). Celem tych transakcji jest zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej
i ryzykiem kursowym powstajacym w toku dziatalnosci Spotki oraz wynikajgcych z uzywanych przez nig zrodet
finansowania.

Gloéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spotki obejmuja ryzyko stopy procentowe;j,
ryzyko zwigzane z ptynnos$cia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w skrocie omowione ponizej. Spotka monitoruje
rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

29.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spolki na ryzyko wywolane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
dlugoterminowych zobowigzan finansowych.

Spoétka zarzadza kosztami oprocentowania poprzez Korzystanie zarowno ze zobowigzan o oprocentowaniu statym,
jak i zmiennym.
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Zmiana stop procentowych zaciagnigtych kredytow o 1% spowoduje wzrost kosztow odsetek o kwotg j.n.:

Zwigkszenie / Wplyw na

. . Zmniejszenie Wplyw na zysk lub Wplyw na inne . . )

Ryzyko stopy procentowej o punkty strate brutto catkowite dochody Lalkownf? dochody
ogolem
procentowe

Rok zakonczony dnia 31 grudnia
2017 roku
PLN + 1p.p. (377) 123 (182)
PLN - 1p.p. 377 (123) 182
Rok zakonczony dnia 31 grudnia
2016 roku
PLN + 1p.p. (395) 146 (174)
PLN - 1p.p. 395 (146) 174

29.2. Ryzyko walutowe

Spotka narazona jest na ryzyko walutowe z tytulu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania przez jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta funkcjonalna.
Okoto 12,59% transakcji sprzedazy oraz okoto 58,34% transakcji zakupoéw zawartych przez Spotke wyrazonych
jest w walutach innych niz waluta funkcjonalna jednostki operacyjne;j.

Wzrost/ spadek kursu Wplyw na zysk Wplyw na catkowite
Ryzpko walutowe waluty lub strate brutto dochody ogotem
31 grudnia 2017 - EUR +10% (1093) (885)
-10% 1093 885
31 grudnia 2016 — EUR +10% (428) (347)
-10% 428 347
31 grudnia 2017 — USD +10% 7 (62)
-10% 77 62
31 grudnia 2016 — USD +10% ®) (6)
-10% 8 6
31 grudnia 2017 — CNY +10% 17 14
-10% 17) (14)
31 grudnia 2016 — CNY +10% 19 15
- 10% (19) (15)

29.3. Ryzyko kredytowe

Spotka zawiera transakcje wylgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci,
ktorzy pragna korzystac z kredytow kupieckich, poddawani sa procedurom wstepnej weryfikacji.

W odniesieniu do innych aktywoéw finansowych Spotki, takich jak $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy oraz niektore instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Spotki powstaje
w wyniku niemoznosci dokonania zaplaty przez druga stron¢ umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko
rowna jest warto$ci bilansowej tych instrumentow.

W Spétce nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

29.4. Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnos$ci. Narzedzie
to uwzglednia terminy wymagalnos$ci/zapadalno$ci zaréwno inwestycji, jak i aktywoéw finansowych (np. konta
nalezno$ci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci
operacyjnej.

Celem Spotki jest utrzymanie rownowagi pomig¢dzy ciagloScig, a elastyczno$cia finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe.
Spolka jest strong Umowy kredytu, ktora zapewnia biezace finansowanie dziatalnosci Spotki. Na dzien niniejszego
sprawozdania finansowego Spotka ma zapewnione finansowanie biezace na okres kolejnych 12 miesigcy (nota 33
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niniejszego sprawozdania finansowego). Zgodnie z trescia Umowy kredytu Spoétka jest zobowigzana dotrzymaé
wskaznikow finansowych na okreslonym poziomie. Spotka na biezaco analizuje i monitoruje wystepujace ryzyko
niespetnienia wskaznikow finansowych wymaganych Umowg kredytowa w kolejnych kwartatach 2018 roku i
Zarzad bedzie komunikowacé je bankowi finansujacemu, w celu podjecia rozmoéw i uzyskania odpowiednich zgod
na przedtuzenie finansowania jej dziatalnosci.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe, zobowigzania niefinansowe i pozostate zobowigzania Spotki
na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku wedlug daty zapadalno$ci na podstawie
umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Ponizej 3 Od 3do 12 Od 1 roku do 5

31 grudnia 2017 roku L . Razem
miesigcy miesigcy lat

Oprocentowane kredyty i pozyczki 10178 8015 26 171 44364

Zobowigzania leasingowe 29 86 162 277

Zobowigzania z tytutu dostaw i ushug oraz 28 838 20 228 29086

pozostate zobowiazania

31 grudnia 2016 roku Po‘mz_e] 3 Od.3 [{0 2 0d I roku do 5 Razem
miesigcy miesigcy lat

Oprocentowane kredyty i pozyczki 2169 12921 36 136 51226

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz 21302 45 211 21558

pozostate zobowiazania

30. Instrumenty finansowe

Spotka wdrozyta rachunkowo$¢ zabezpieczen przysztych przeptywoéw pienigznych, ktorej celem jest
zabezpieczenie zmiennoS$ci przeptywow pieni¢znych kredytow w PLN o zmiennym oprocentowaniu, wynikajace
z ryzyka zmian stop procentowych, z wykorzystaniem transakcji IRS.

Pozycja zabezpieczana to przyszte przeptywy odsetkowe wynikajace z kredytu bankowego ,,B” w mBank S.A.,
zaciagnietego zgodnie z umowa z dnia 4 wrzesnia 2012 roku w czgséci dotyczacej RADPOL S.A., ktorego saldo
kapitatu na dzien ustanowienia powigzania zabezpieczajgcego wynosito 38,4 milionow ztotych.

Instrument zabezpieczajacy stanowi transakcja zamiany stop procentowych (IRS), w ktorej jednostka ptaci kupon
oparty o zmienng stop¢ WIBOR 1M, a otrzymuje kupon oparty o stalg stope od kwoty nominalnej, na ktorg zostat
zawarty. IRS zostal zawarty przez RADPOL S.A. w dniu 15 marca 2013 roku z mBank S.A.

Instrumenty finansowe sa wyceniane do warto$ci godziwej. Warto$¢ godziwa kontraktu na zamiang stop
procentowych jest ustalana poprzez odniesienie do wartoséci rynkowej podobnych instrumentow.

Wartos¢ godziwa instrumentu zabezpieczajacego na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosi 104 tysigce ztotych (31
grudnia 2016 roku: 353 tysigce ztotych).

Skutki wyceny instrumentu w czgéci stanowiacej efektywne zabezpieczenie odnoszone sg do innych catkowitych
dochodow, a w czesci stanowiacej nieefektywne zabezpieczenie w wynik okresu.

Okresy, w ktorych oczekuje si¢ wystapienia przeplywow — do 4 wrzesnia 2018 roku.

30.1. Klasy i kategorie instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia porownanie wartosci godziwych aktywow i zobowigzan finansowych z warto§ciami
ujetymi w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j:
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Kategorie instrumentow finansowych

. .. Pozostale zobowigzania Wartosé¢ .
. Instrumenty Pozyczkii . Wartos¢
31 grudnia 2017 roku . . L finansowe wg bilansowa .
zabezpieczajgce  naleinosci , godziwa
zamortyzowanego kosztu  ogolem
Klasy instrumentow Numer
finansowych noty
Aktywa finansowe
Srod}(l pienigzne i ich } 7363 } 7363 *)
ekwiwalenty
Naleznosm z tyt. dostaw 18 ) 30234 } 30234 *)
iustug
Naleznosci «
dhugoterminowe 8 ) 202 ) 202 ®
Wadia krotkoterminowe - 362 - 362 *)
Razem - 38161 - 38 161 *)
Zobowiqgzania finansowe
Zobowiazania z tytulu «
dostaw i ushug 24.1 - - 25305 25305 *)
_Zob0w1ngn1a ) } 269 269 *)
iwestycyjne
Inne zobowigzania 241 104 ) ) 104 *)
finansowe
Razem 104 - 69 938 70 042 (*)
Kategorie instrumentow
finansowych wylgczone z
zakresu MSR 39
31 grudnia 2017 roku Pozostale zobowigzania Wartosé {nlansowa Wartosé godziwa
finansowe ogolem
Klasy instrumentow
finansowych Numer noty
Zob_ow1qzan1a z tytutu 241 277 277 *)
leasingu finansowego
Razem 277 277 *)
Kategorie instrumentow finansowych
. Instrumenty Pozyczki i Pozostale zobowiqzania I:Vartosc Wartosé
31 grudnia 2016 roku . . L finansowe wg bilansowa .
zabezpieczajgce  naleinosci . godziwa
zamorityzowanego kosztu ____ogdlem
Klasy instrumentow Numer
finansowych noty
zflktywa‘ finansowe
Srod}q pieni¢zne i ich ) 2834 ) 2834 *)
ekwiwalenty
Naleznosm z tyt. dostaw 18 ) 27309 } 27309 *)
iushug
Naleznosci "
dlugoterminowe 8 ) 17 ) 17 )
Wadia krotkoterminowe - 335 - 335 *)
Razem - 25 649 - 25 649 (*)
Zobowigzania
finansowe
Kredyty i pozyczki 22 - - 51226 51226 *
Zobowiazania z tytutu 241 ) ) 17 457 17 457 *)

dostaw i ushug
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Kategorie instrumentow finansowych

Pozostale zobowigzania

Wartos¢

31 grudnia 2016 roku Instrt‘tmen.ty Pozy.czkf ! finansowe wg bilansowa Wart.osc
zabezpieczajgce  naleinosci . godziwa
zamortyzowanego kosztu  ogolem
Klasy instrumentow Numer
finansowych noty
ZOboww,zgma ) ) 4 4 *
inwestycyjne
Inne zobowigzania 241 353 ) ) 353 *
finansowe
Razem 353 - 68 725 69 078 (*)

(*) Na daty bilansowe 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku, wedtug oceny Spotki wartosci godziwe
dla instrumentéw finansowych klasyfikowanych w rozumieniu MSR 39 nie odbiegaja znaczaco od wartosci
bilansowych, gtownie ze wzgledu na zmienne oprocentowanie, dla pozostatych pozycji za$ ze wzgledu na ich
krotkoterminowy charakter.

Warto$¢ godziwa instrumentu zabezpieczajacego (kontrakt na zmiang stop procentowych) jest ustalana poprzez
odniesienie do warto$ci rynkowej podobnych instrumentow (poziom 2).

30.2. Pozycje przychodéw, kosztow, zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodow
dotyczace instrument6w finansowych
Przychody/ Zyski/straty  Rozwigzanie/ Zvski Zyski /strc{ty at
. , yski/ straty  sprzedazy /
Rok zakonczony 31 koszty z z tytulu utworzenie L,
. T . g z tytulu realizacji Razem
grudnia 2017 roku tytutu roinic odpisow . p
odsetek kursowych  aktualizujgcych wyceny instrumentow
finansowych
Aktywa finansowe
Pozyczki i nalezno$ci 23 (226) (476) - - (679)
Razem 23 (226) (476) - - (679)
Zobowiqzania finansowe
Instrumenty
zabezpieczajace ) ) ) 202 (262) (60)
Pozostate zobowigzania
finansowe wyceniane wg (2389) 833 - - - (1556)
zamortyzowanego kosztu
Razem (2389 833 - 202 (262) (1616)
Przychody/ Zyski/ straty Rozwiqzanie/ . Zyski /strc{ly ol
. . Zyski/ straty sprzedazy /
Rok zakonczony 31 koszty z z tytulu utworzenie .
. T . g z tytulu realizacji Razem
grudnia 2016 roku tytutu roinic odpisow ) . .
odsetek kursowych  aktualizujgcych wyeeny instrumentow
’ finansowych
Aktywa finansowe
Pozyczki i nalezno$ci 3 (19) (603) - - (619)
Razem 3 19) (603) - - (619)
Zobowiqzania finansowe
Instrumenty
zabezpieczajace ) ) ) 341 (397) (56)
Pozostale zobowiazania
finansowe wyceniane wg (2464) (361) - - - (2 825)
zamortyzowanego kosztu
Razem (2 464) (361) - 341 (397) (2 881)
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30.3. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Spotki narazonych
na ryzyko stopy procentowej, dla oczekiwanych przeptywow.

Oprocentowanie zmienne

31 grudnia 2017 roku <Irok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat Razem
Aktywa gotowkowe 7363 - - - 7363
Kredyt bankowy A na 10.000 tys. PLN 1201 2905 - - 4106
Kredyt bankowy B na 40.270 tys. PLN 3337 11211 - - 14 548
Kredyt bankowy C na 22.500 tys. PLN 4009 7029 - - 11038
Kredyt bankowy D1 na 10.000 tys.

PLN (obrotowy) 8006 - - - 8006
Kredyt bankowy F na 9.000 tys. PLN 1 640 5026 - - 6 666
Oprocentowanie zmienne

31 grudnia 2016 roku <Irok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat Razem
Aktywa gotowkowe 2 834 - - - 2 834
Kredyt bankowy A na 10.000 tys. PLN 519 1200 1200 1716 4635
Kredyt bankowy B na 40.270 tys. PLN 1938 3030 3160 8092 16 220
Kredyt bankowy C na 22.500 tys. PLN 2053 4000 4000 3 054 13107
Kredyt bankowy D1 na 10.000 tys.

PLN (obrotowy) 6020 - - - 6020
Kredyt bankovs./y.E na 14.000 tys. PLN 3729 ) ) ) 3729
(w rachunku biezacym)

Kredyt bankowy F na 9.000 tys. PLN 831 1 640 1 640 3 404 7515

Oprocentowanie instrumentow finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponize;j
jednego roku. Odsetki od instrumentow finansowych o stalym oprocentowaniu sa state przez caty okres
do uptywu terminu zapadalno$ci/wymagalnosci tych instrumentéw. Pozostate instrumenty finansowe Spoiki, ktore
nie zostaty ujete w powyzszych tabelach, nie sa oprocentowane i w zwiagzku z tym nie podlegaja ryzyku stopy
procentowe;.

30.4. Zabezpieczenia na majatku

Na majatku Spotki zostaly ustanowione zabezpieczenia w zwiazku z zaciggnigciem kredytoéw bankowych
od mBanku S.A. na podstawie umowy kredytowej z dnia 4 wrzesnia 2012 roku (z p6zn. zm.). Zabezpieczenie
w/wym. kredytow stanowi hipoteka umowna Iaczna na nieruchomosciach RADPOL S.A., umowa zastawow
finansowych i zastawow rejestrowych na wierzytelnoSciach zdeponowanych na wszystkich rachunkach
bankowych RADPOL S.A., umowa zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy i praw wchodzacych w sktad
przedsigbiorstwa RADPOL S.A., o§wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji wydania rzeczy stanowigcych przedmiot
zastawu, petnomocnictwo nieodwotalne do dysponowania rachunkami bankowymi RADPOL S.A., umowy
przelewu na zabezpieczenie wszelkich praw i wierzytelnosci z uméw handlowych oraz umoéw ubezpieczen
RADPOL S.A., oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 777 par. 1 kpc, pelnomocnictwa
nieodwotalne wymagane przez umowg kredytowa.

31. Zarzadzanie kapitalem

Gléwnym celem zarzadzania kapitatem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalno$¢ operacyjna Spotki izwigkszaty wartos¢ dla jej
akcjonariuszy.

Spoltka zarzadza struktura kapitalowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitalowej, Spotka moze zmieni¢ wyptate dywidendy
dla akcjonariuszy, zwroci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje. W roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw
obowiazujacych w tym obszarze.
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W okresie sprawozdawczym miaty miejsce dwie emisje akcji serii F oraz akcji serii E, ktore zakonczyty si¢
pozyskaniem $rodkéw finansowych na poziomie 6 301 315,44 ztotych (emisja akcji serii F) oraz 14 000 000,00
ztotych (emisja akcji serii E). Akcje zostaly objete zarowno przez dotychczasowych, jak i nowych akcjonariuszy.
W wyniku tych emisji dokonano podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 376 225,59 ztotych i wynosi
on obecnie 1 147 818,15 ztotych, ktory dzieli si¢ na 38 260 605 akcji. Srodki z niniejszych emisji w catosci zostaly
przekazane Spotce.

32. Struktura zatrudnienia

Przecigtne zatrudnienie w Spolce Rok zakoriczony Rolk zakoriczony
31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku

Zarzad Spotki 4 4
Administracja 101 87
Dziat sprzedazy 44 58
Pion produkcji 304 308
Pozostali 82 74
Razem 535 531
Stan zatrudnienia na ostatni dzien roku 31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku
Zarzad Spotki 3 3
Administracja 95 91
Dziat sprzedazy 51 59
Pion produkcji 312 290
Pozostali 82 69
Razem 543 512

33.  Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 28 marca 2018 roku Spotka podpisata z Bankiem umow¢ zmieniajaca nr 11 do Umowy Kredytu, ktora

w szczegolnosci zawiera nastepujace zmiany:

1. Wyznaczenie za ostateczny termin sptaty kredytow D1 i E dzien 29 marca 2019 roku (z dotychczasowego
ostatecznego terminu splaty tych kredytow okreslonego na dzien 30 marca 2018 roku).

2. Zrzeczenie si¢ przez Bank uprawnien przystugujacych mu na podstawie Umowy Kredytu w zwigzku
z potencjalnym wystapieniem na dzien 31 marca 2018 roku przypadku naruszenia Umowy Kredytu
zwigzanego z przekroczeniem przez Spotke opisanego szczegétowo w Umowie kredytu wskaznika
finansowego Zadtuzenie Netto do EBITDA, na dzien 31 marca 2018 roku, pod warunkiem, ze wskaznik ten
nie przekroczy pozioméw opisanych w umowie zmieniajacej nr 11.

W styczniu 2018 roku miata miejsce sprzedaz nieruchomosci wykazanej w pozycji ,,aktywa trwate sklasyfikowane
jako przeznaczone do sprzedazy” w Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej. Przychod ze sprzedazy przewyzszyt
warto$¢ ksiegowa $rodkow trwatych prezentowana na dzien 31 grudnia 2017 roku.

Glowna Ksiggowa Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Dorota Kania Michat Jarczynski Anna Kutach Piotr Jabtonski

Cztuchéw, dnia 18 kwietnia 2018 roku
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