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AAT HOLDING S.A.
Jednostkowe Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 1 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. 0 rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r.
poz. 395 z pozniejszymi zmianami) Zarzad AAT HOLDING S.A. ("Spotka") przedstawia sprawozdanie
finansowe, na ktore sktada sie:

1)
2)

3)

4)

5)

6)

wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje
sumg 118.550.296,97 ztotych;

rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. wykazujacy zysk

netto w kwocie 12.882.173,45 zlotych;

zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.
wykazujace zwigkszenie stanu kapitatu wlasnego o kwote 9.516.008,45 ztotych;

rachunek przeptywdéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. wykazujacy
zmniejszenie stanu $rodkow pieni¢znych netto na sume 3.129.263,42 ztotych;

dodatkowe informacje i objasnienia.

Mariusz Raczynski

Prezes Zarzgdu

Jacek Antczak
Wiceprezes Zarzqdu

Jarostaw Kubacki

Wiceprezes Zarzqdu

Krzysztof Bartosiak

Wiceprezes Zarzqdu

Andrzej Switkiewicz

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych

Warszawa, 31 marca 2018 r.



AAT HOLDING S.A.
Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych i groszach)

1. Dane identyfikujace Spotke

11 Nazwa Spotki

AAT Holding Spotka Akcyjna, zwana dalej "Spotka" lub "AAT"

1 2 Siedziba Spotki

ul. Putawska 431
02-801 Warszawa

1 3 Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sqgdowym

Siedziba sadu: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 10 kwietnia 2015 .

Numer rejestru: KRS 0000552829

1. 4 Zarzgd i Prokurenci

Data objecia

Imie i nazwisko Petniona funkcja funkcji w obecnej Da_ta'uglvmu
. obecnej kadencji
kadencji

Mariusz Raczynski Prezes Zarzadu 27.03.2015 27.03.2020
Jarostaw Kubacki Wiceprezes Zarzadu 27.03.2015 27.03.2020
Jacek Antczak Wiceprezes Zarzadu 27.03.2015 27.03.2020
Krzysztof Bartosiak Wiceprezes Zarzadu 27.03.2015 27.03.2020
Prokurenci
Imie i nazwisko Data powolania
Monika Skora 27.03.2015
Reprezentacja Spotki

Prezes Zarzqdu - jednoosobowo

Dwoch cztonkow Zarzadu tacznie lub jeden czlonek Zarzadu z Prokurentem



AAT HOLDING S.A.
Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych i groszach)

1. 5 Rada Nadzorcza

Data objecia

Imie i nazwisko Petniona funkcja funkcji w obecnej Da_ta.uglvm“

. obecnej kadencji

kadencji
Przewodniczacy Rady

Wojciech Goc Nadzorczej 27.03.2015 27.03.2020
Lloyd Perry Cztonek Rady Nadzorczej 27.03.2015 27.03.2020
Ewelina Kluss Cztonek Rady Nadzorczej 27.03.2015 27.03.2020
Adrian Dworzynski Cztonek Rady Nadzorczej 22.09.2015 27.03.2020
Katarzyna Cichy Cztonek Rady Nadzorczej 22.09.2015 27.03.2020

1 6 Podstawowy przedmiot i czas dziatalnosci Spotki

Podstawowym przedmiotem dziatalnos$ci Spolki jest handel hurtowy i detaliczny materiatami
i urzgdzeniami zwigzanymi z elektronikg zabezpieczen.

Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

1. 7 Okres objety sprawozdaniem finansowym

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane za okres od 1 stycznia 2017 r.
do 31 grudnia 2017 r., natomiast dane poréwnawcze obejmuja okres od 1 stycznia 2016 r. do
31 grudnia 2016 r.

1. 8 ZatoZenie kontynuacji dzialalnosci gospodarczej
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci

gospodarczej w dajacej si¢ przewidzieé przysztosci.

W sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na 31 grudnia 2017 r. Spétka wykazuje dodatni
kapital wlasny w kwocie 4.057.298,27 zt a aktywa obrotowe Spotki przekraczaja jej
zobowigzania krotkoterminowe i rozliczenia migdzyokresowe bierne o 41.517.470,78 zt.

W chwili obecnej akcje Spotki notowane sa na Gieldzie Papierow WartoSciowych w
Warszawie.

Zarzad Spotki ocenia, ze nie wystepuje zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci Spoiki,
terminowego regulowania przez nig zobowigzan, a jej sytuacja finansowa jest stabilna.



AAT HOLDING S.A.
Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych i groszach)

Znaczace zasady rachunkowosci
Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo w zgodzie z praktyka stosowang przez jednostki
dzialajace w Polsce, w oparciu o zasady rachunkowos$ci wynikajace z przepisow ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 1. poz. 395 z p6zniejszymi zmianami) i
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi
przepisami prawnymi.

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci stosowane byly w sposob ciagly i sg one zgodne
z zasadami rachunkowosci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym.

W zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru stosowane byly nastepujace
zasady rachunkowosci:

Sposob sporzgdzania sprawozdania finansowego

Spotka prowadzi ewidencje kosztoéw w uktadzie rodzajowym.
Przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych stosuje si¢ porownawczy rachunek zyskow i strat.

Rachunek przeplywow pienigznych jest sporzadzany metoda posrednis.

Srodki trwale oraz wartosci niematerialne i prawne

Srodki trwale ("ST") oraz wartosci niematerialne i prawne ("WNiP") amortyzowane sa
liniowo poczawszy od pierwszego dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu przyjecia do
uzytkowania.

Srodki trwate oraz warto$ci niematerialne i prawne o niskiej wartosci (do 1000 zl) sa
umarzane jednorazowo w miesigcu przyjecia do uzytkowania.

W przypadku zakupu przedmiotoéw, ktorych jednostkowa warto$¢ nie przekracza 500 PLN
wydatki te uznawane s3 za nabycie materialow bez wzgledu na przewidywany okres
uzytkowania. Zasady te stosuje si¢ odpowiednio do nabycia WNiP.

O ile nie wptywa to w sposob istotny na znieksztalcenie wyniku finansowego stosowane sg
stawki amortyzacyjne okreslone w przepisach podatkowych.

W przypadku stwierdzenia wystgpienia trwatej utraty wartosci srodkow trwatych lub warto$ci
niematerialnych i prawnych dokonywane sg odpisy aktualizujace.

Odpisy aktualizujace obciazaja pozostate koszty operacyjne w miesigcu w ktérym ustalono, iz
nastgpita trwata utrata wartosci.



AAT HOLDING S.A.
Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych i groszach)

2. 4 Inwestycje

Inwestycje dlugoterminowe wycenia si¢ w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy
aktualizujace ich wartos¢.

Spotka wycenia inwestycje w jednostkach zaleznych w cenie nabycia, skorygowanej o
ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci tych sktadnikow aktywow.

W przypadku identyfikacji przestanek utraty wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych,
Zarzad Spolki przeprowadza test na utrate wartosci aktywow finansowych. W przypadku
stwierdzenia utraty warto$ci, cena nabycia aktywow finansowych podlega odpowiedniej
korekcie.

Inwestycje krotkoterminowe wycenia si¢ wedtug ceny nabycia lub ceny (wartosci) rynkowej,
zaleznie od tego, ktora z nich jest nizsza.

2.5 Ujmowanie przychodow

a) Przychody z tytulu §wiadczenia ustug

Przychody z tytulu §wiadczenia ustug sg ujmowane w okresie, w ktorym ustuga zostata
wykonana, co do zasady na podstawie stopnia zaawansowania wykonania ustugi.

b) Przychody z tytulu sprzedazy towardéw i materialow

Przychody ze sprzedazy towarow, wyrobow gotowych i materialow ujmuje si¢ zwykle w
momencie wydania ich odbiorcy z magazynu o ile nie ustalono innych warunkéw dostawy.

Ze wzgledu na charakter relacji handlowych oraz specyfike rynku moga wystapi¢ sytuacje, w
ktorych niektorzy kontrahenci Spotki sa uprawnieni do dokonania zwrotu zakupionych
towardow, co dokumentowane jest fakturg korygujaca sprzedaz. Spotka w sposob szczegotowy
analizuje warto$¢ i strukture zwrotow w danym okresie sprawozdawczym z uwzglednieniem
rynku krajowego oraz rynkéw zagranicznych. W przypadku wystgpienia istotnych zwrotow,
do odpowiednich pozycji sprawozdania finansowego wprowadzana jest korekta obejmujaca w
szczegOlnosci:

- prawidlowe ujecie zwrotdw otrzymanych w trakcie okresu sprawozdawczego a dotyczacych
sprzedazy ujetej w poprzednich okresach sprawozdawczych oraz

- oszacowanie warto$ci zwrotow, ktore dotycza sprzedazy danego okresu sprawozdawczego i
przewiduje si¢ ich wystapienie w kolejnych okresach.

Przychody ujmuje si¢ biorgc pod uwage charakter i skutek ekonomiczny transakcji (dokonujac
lacznego ujecia kilku transakcji, badz ujgcia transakeji w podziale na poszczegdlne elementy).

2. 6 Zapasy

W przypadku towaréw handlowych, materiatow oraz produktow i wyrobow gotowych ksiegi
pomocnicze prowadzone sg przy pomocy programu komputerowego zapewniajgc ewidencje
ilosciowo-wartosciowa, w ktorej dla kazdego sktadnika ujmuje si¢ obroty i stany w
jednostkach naturalnych i pieni¢znych.

Rozchod aktywdw wyzej wymienionych nastepuje metoda FIFO, czyli przyjmujac, ze rozchod
ten wycenia si¢ kolejno po cenach (kosztach) tych sktadnikow aktywow, ktore spotka
najwczesniej nabylta (wytworzyla).



AAT HOLDING S.A.
Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych i groszach)

Aktywa te ewidencjonowane s3 w cenie nabycia.

W przypadku materiatéw wydawanych do zuzycia bezposrednio po zakupie dopuszcza sie
odstepowanie od wymogu prowadzenia ich ewidencji ilo§ciowo-warto$ciowej pod
warunkiem, ze dotyczy to materiatdw nabytych w niewielkich ilo$ciach, w szczegdlnosci
materialow stuzacych dziatalnosci ogdélnoadministracyjnej (materialy biurowe, $rodki
czystosci itp.).

Materiaty te odnoszone sa bezposrednio w koszty w cenie zakupu.

2.7 Naleznosci, roszczenia i zobowiqzania, inne ni; zaklasyfikowane jako aktywa
i zobowigzania finansowe

Naleznosci wykazuje si¢ w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny. Warto$¢ naleznosci aktualizuje si¢ poprzez dokonanie odpisow na konkretne
zagrozone naleznosci.

Naleznos$ci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje si¢ na dzien dokonania
operacji wedtug sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego ustalonego dla danej waluty
na ostatni dzien roboczy poprzedzajacy ten dzien.

Na dzien bilansowy naleznos$ci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ po
obowigzujacym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

2. 8 Rezerwy na zobowiqzania

Na rezerwy sktadajg si¢ zobowigzania, ktorych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne.

Rezerwy sg tworzone, w cigzar pozostatych kosztow operacyjnych w kwotach oszacowanych
naktadéw na ich §wiadczenie.

Spotka tworzy rezerwy (ujmuje rozliczenia migdzyokresowe bierne kosztow "RMB") na
niewykorzystane urlopy pracownicze oraz odprawy emerytalne.

Pracownicy Spoétki nie sa uprawnieni do nagrod jubileuszowych za dlugoletni staz pracy i
wyzszych niz ustawowe odpraw emerytalnych.



AAT HOLDING S.A.
Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych i groszach)

Roznice kursowe

Wycena skladnikow aktywow i pasywow wyrazonych w walucie obcej dokonywana jest na
ostatni dzien roku obrotowego.

Przychody uzyskane w walutach obcych przelicza si¢ na zlote zgodnie z zasadami
okreslonymi w ustawie tzn. wedtug kursu $redniego ogtaszanego przez NBP z ostatniego dnia
roboczego poprzedzajacego dzien uzyskania przychodu.

Koszty poniesione w walutach obcych przelicza si¢ na ztote zgodnie z zasadami okreslonymi
w ustawie tzn. wedlug kursu $redniego oglaszanego przez NBP z ostatniego dnia roboczego
poprzedzajacego dzien poniesienia kosztu.

Do wyceny pozycji bilansu wyrazonych w walutach obcych, przyjeto nastepujace kursy (w
zt):

Bilans
31.12.2017 31.12.2016
EUR 4,1709 4,4240
UuSD 3,4813 4,1793
CHF 3,5672 41173
CAD 2,7765 3,0995
GBP 4,7001 5,1445

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe ujmowane sa oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finansow z dnia 12 grudnia 2001 r. (Dz. U. 2017 poz. 277) ("rozporzadzenie') W sprawie
szczegotowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji
instrumentow finansowych. Zasady wyceny i ujawniania aktywow finansowych nie dotycza
wylaczonych z rozporzadzenia W szczegélnoséci: udziatow 1 akcji w jednostkach
podporzadkowanych, praw i zobowigzan wynikajacych z umoéw leasingowych i
ubezpieczeniowych, nalezno$ci i zobowigzan z tytulu dostaw i ustlug oraz instrumentéw
finansowych wyemitowanych przez Spotke stanowigcych jej instrumenty kapitatowe.

Spotka wycenia wg wartosci godziwej nastepujace pozycje sprawozdania finansowego:
- instrumenty finansowe pochodne — kontrakty Forward na zakup USD
- instrumenty finansowe pochodne — kontrakt na stop¢ procentowg IRS

Warto$§¢ godziwa powyzszych instrumentéw pochodnych okreslana jest ze wsparciem
departamentu produktow pochodnych banku, w ktérym kontrakty te zostaty zawarte.
Jednostka ta posiada profesjonalne doswiadczenie w wycenie oraz wykorzystuje
zaawansowane model wycen. W przypadku instrumentow posiadanych przez Spoétke, wycena
odbywa sie zastosowaniem wilasciwego modelu wyceny, a wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku walutowego oraz stopy procentowej.



AAT HOLDING S.A.
Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych i groszach)

2. 11  Rachunkowosé zabezpieczen

Zabezpieczenie przeptywow pieni¢znych ujmuje si¢ w nastgpujacy sposob:

- czg$¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym, ktora stanowi
efektywne zabezpieczenie, ujmuje si¢ bezposrednio w kapitale wiasnym poprzez
zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz

- nieefektywng cze$¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym ujmuje
si¢ w rachunku zyskow 1 strat.

Na dzien realizacji kazdego kotraktu forward jednostka dokonuje desygnacji do
rachunkowosci zabezpieczen odpowiedniej czgsci (lub catosci) pozycji zabezpieczajace;.
Cze$¢ desygnowana rozliczana jest przez kapital, koryguje warto$¢ zapasow towarow oraz
podlega testowaniu retrospektywnemu pod katem efektywnosci zabezpieczenia, natomiast
pozostata czes¢ pozycji zabezpieczanej w calosci ujmowana jest w wyniku okresu poprzez
dziatalnoé¢ finansowa.

Efektywno$¢ zabezpieczenia jest weryfikowana poprzez przeprowadzanie testow

efektywnosci.

Mariusz Raczynski Jacek Antczak
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu
Jarostaw Kubacki Krzysztof Bartosiak
Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Andrzej Switkiewicz
Osoba odpowiedzialna
za prowadzenie ksigg rachunkowych

Warszawa, 31 marca 2018 r.
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AAT HOLDING S.A.
Bilans

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych i groszach)
AKTYWA
Aktywa trwale

Wartosci niematerialne i prawne
Inne wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwale
Srodki trwate

grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu)
budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej

urzadzenia techniczne i maszyny
srodki transportu
inne $rodki trwate

Srodki trwate w budowie

Zaliczki na $rodki trwate w budowie

Inwestycje dlugoterminowe
Dlugoterminowe aktywa finansowe
w jednostkach powigzanych
w pozostatych jednostkach

Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Inne rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy
Materiaty
Towary

Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci od jednostek powigzanych
z tytutu dostaw i ustug
inne

Naleznos$ci od pozostatych jednostek
z tytutu dostaw i ustug

z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych

inne

Inwestycje krétkoterminowe
Krotkoterminowe aktywa finansowe

w pozostatych jednostkach

srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

AKTYWA RAZEM

Nota 31.12.2017 31.12.2016
47 964 408,22 48 080 234,97
1
23 149,57 37811,18
23 149,57 37811,18
2
5172 191,74 5315 337,00
1008 161,99 1008 161,99
977 325,12 850 683,42
687 318,80 681 535,33
2 095 826,99 2461 143,49
403 558,84 313 812,77
180 809,94 33 692,16
137 726,17 14 979,95
5490 727,85 5364 009,11
4
42 40 929 838,30 40 967 532,84
43 62 270,27 183 542,81
40 992 108,57 41 151 075,65
233 1 432 049,00 1 479 607,00
5 26 373,23 47 732,03
1458 422,23 1 527 339,03
70 585 888,75 75 047 374,77
83 984,36 45 894,64
6 28 423 018,21 27487 516,21
28 507 002,57 27 533 410,85
7.1 6 064 029,78 6377 707,18
72 27 962 060,06 29 760 777,32
109 468,42 228 654,55
7.6 162 286,08 257 351,69
34297 844,34 36 624 490,74
8.1 62 270,28 91 771,40
8.2 7 423 608,59 10 566 968,32
7 485 878,87 10 658 739,72
10 295 162,97 230 733,46

118 550 296,97

123 127 609,74

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktore stanowia integralng cz¢s$¢ sprawozdania finansowego.
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AAT HOLDING S.A.
Bilans

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych i groszach)

PASYWA Nota 31.12.2017 31.12.2016
Kapital wlasny
Kapital podstawowy 11.1 40 000 000,00 40 000 000,00
Kapitat zapasowy 63 830 244,49 54220 803,41

Kapitat z aktualizacji wyceny
Kapitat z potaczenia spotek
Pozostate kapitaly rezerwowe
Zysk netto

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 12.1
- dtugoterminowa
- krotkoterminowa 12.1

Zobowiazania dlugoterminowe

Wobec jednostek powigzanych 13.1
Wobec pozostatych jednostek 13.2
kredyty i pozyczki

Zobowiazania krétkoterminowe
Wobec jednostek powigzanych

z tytutu dostaw i ustug 38

inne 14.1
Wobec pozostatych jednostek

kredyty i pozyczki 13.2

inne zobowigzania finansowe 14.3

z tytutu dostaw i ustug 14.2

z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych
z tytutu wynagrodzen
inne

Fundusze specjalne

(166 165,00)
(207 254 759,67)
94 765 805,00
12 882 173,45

(207 254 759,67)
94 765 805,00
12 809 441,08

4 057 298,27 (5458 710,18)
720 450,73 782 080,33
372 347,28 315 620,12
348 103,45 466 460,21
720 450,73 782 080,33

19 000 000,00 19 000 000,00

65 704 130,00
65 704 130,00

76 339 130,00
76 339 130,00

84 704 130,00

95339 130,00

7317 179,43
7 048 568,46
268 610,97

21 548 895,04
8900 000,00
307 904,00
8468 021,36

3 863 837,32

8 997,56
134,80
2 370,42

8591 563,71
8322 952,74
268 610,97
23787 282,22
7 900 000,00

8 153 386,15
7725 540,93

3131,00
522414
14 579,12

28 868 444,89

32393 425,05

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktore stanowia integralng cz¢s$¢ sprawozdania finansowego.
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AAT HOLDING S.A.
Bilans

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych i groszach)

PASYWA

Rozliczenia mi¢dzyokresowe

Inne rozliczenia migdzyokresowe
- krétkoterminowe

PASYWA RAZEM

Mariusz Raczynski
Prezes Zarzgdu

Jarostaw Kubacki
Wiceprezes Zarzqdu

Andrzej Switkiewicz
Osoba odpowiedzialna
za prowadzenie ksigg rachunkowych

Warszawa, 31 marca 2018 r.

Nota 31.12.2017 31.12.2016
199 973,08 71 684,54
15.3 199 973,08 71 684,54
199 973,08 71 684,54
118 550 296,97 123 127 609,74
Jacek Antczak

Wiceprezes Zarzqdu

Krzysztof Bartosiak
Wiceprezes Zarzqdu

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktore stanowia integralng cz¢s$¢ sprawozdania finansowego.
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AAT HOLDING S.A.
Rachunek zyskow i strat

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych i groszach)

Przychody netto ze sprzedazy i zr6wnane z nimi
- w tym od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy produktow

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow

Koszty dzialalnoS$ci operacyjnej
Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Zysk ze sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Inne przychody operacyjne

Pozostale koszty operacyjne
Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych
Inne koszty operacyjne

Zysk z dzialalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Dywidendy i udzialy w zyskach:

- w tym od jednostek powigzanych
Odsetki:

- w tym od jednostek powigzanych
Aktualizacja wartosci inwestycji
Inne

01.01.2017 - 01.01.2016 -
Nota 31.12.2017 31.12.2016
16
3853 912,20 4722 304,29
1099 627,13 1 298 448,77
148 334 681,88 155 552 988,34
149 434 309,01 156 851 437,11
(1517 505,22) (1487 241,50)
(1368 135,66) (1361 825,74)
(7 509 988,31) (7918 163,56)
(507 274,37) (533 595.55)
(21 121 547,47) (20 875 479,99)
(4 165 002,40) (4 039 675,59)
(848 508,99) (1210 422,33)
(105 029 272,00) (112 053 170,54)
(142 067 234,42) (149 479 574,80)
7367 074,59 7371 862,31
17
38 919,08 35 099,43
1 655 730,68 888 742,77
1 694 649,76 923 842,20
18
(899 483,60) (1251 632,66)
(225 135,42) (1245 079,66)
(1124 619,02) (2496 712,32)
7937 105,33 5798 992,19
19

14 863 152,00
14 863 152,00
246 455,28
117 103,18
108 596,57

32 629,23

21799 289,60
21799 289,60
455 029,48
400 987,73
475 000,28
565 193,51

15250 833,08

23294 512,87

Rachunek zyskow i strat nalezy analizowa¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktdore stanowia integralng cz¢s¢ sprawozdania

finansowego.
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AAT HOLDING S.A.
Rachunek zyskow i strat

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych i groszach)

01.01.2016 -
31.12.2016

(4579 163,16)
(1 223 000,00)

(911 524,28)
(5 112 996,54)

(10 603 683,98)

18 489 821,08

18 489 821,08

(5 680 380,00)

12 809 441,08

01.01.2017 -
Nota 31.12.2017
Koszty finansowe 20
Odsetki (4 224 094,55)
- w tym dla jednostek powigzanych (1223 000,00)
Aktualizacja warto$ci inwestycji -
Inne (373 434,41)
(4 597 528,96)
Zysk z dzialalno$ci gospodarczej 18 590 409,45
Zysk brutto 18 590 409,45
Podatek dochodowy 23 (5708 236,00)
Zysk netto 12 882 173,45
Mariusz Raczynski Jacek Antczak

Prezes Zarzqdu

Jarostaw Kubacki
Wiceprezes Zarzqdu

Andrzej Switkiewicz
Osoba odpowiedzialna
za prowadzenie ksigg rachunkowych

Warszawa, 31 marca 2018 r.

Wiceprezes Zarzqdu

Krzysztof Bartosiak

Wiceprezes Zarzgdu

Rachunek zyskow i strat nalezy analizowa¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktdore stanowia integralng cz¢s¢ sprawozdania

finansowego.
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AAT HOLDING S.A.
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych i groszach)

Kapital wlasny na poczatek okresu

Kapital zakladowy na poczatek okresu

Kapital zakladowy na koniec okresu

Kapital zapasowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu zapasowego
zwigkszenia z tytutu:
- z podziatu zysku
Kapital zapasowy na koniec okresu

Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
zmniejszenia z tytutu:
- aktualizacja wyceny instrumentéw pochodnych
- podatek odroczony
Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu

Kapital z polaczenia spoélek na poczatek okresu
Kapital z polaczenia spoélek na koniec okresu

Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu
Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu

Zysk/(Strata) z lat ubieglych na poczatek okresu
Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu

Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu po korektach

zwickszenia
zmniejszenia z tytuhu:
- przeniesienie na kapitat zapasowy
- dywidenda
Zysk z lat ubieglych na koniec okresu

01.01.2017 -
31.12.2017

01.01.2016 -
31.12.2016

(5 458 710,18)

(18268 151,26)

40 000 000,00

40 000 000,00

40 000 000,00

40 000 000,00

54220 803,41

9609 441,08
9 609 441,08

39128 752,22

15092 051,19
15092 051,19

63 830 244,49

54220 803,41

(166 165,00)
(205 142,00)
38 977,00

(166 165,00)

(207 254 759,67)

(207 254 759,67)

(207 254 759,67)

(207 254 759,67)

94 765 805,00

94 765 805,00

94 765 805,00

94 765 805,00

12 809 441,08
12 809 441,08

15092 051,19
15092 051,19

12 809 441,08
(12 809 441,08)
(9 609 441,08)
(3 200 000,00)

15092 051,19

(15092 051,19)
(15092 051,19)

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowac¢ facznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktore stanowig integralng czg§é

sprawozdania finansowego.
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AAT HOLDING S.A.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych i groszach)

Wynik netto
Zysk netto

Kapital wlasny na koniec okresu

Kapital wlasny, po uwzglednieniu planowanego podzialu

zysku

Mariusz Raczynski
Prezes Zarzgdu

Jarostaw Kubacki
Wiceprezes Zarzqdu

Andrzej Switkiewicz
Osoba odpowiedzialna
za prowadzenie ksigg rachunkowych

Warszawa, 31 marca 2018 r.

01.01.2017 -
31.12.2017

01.01.2016 -
31.12.2016

12 882 173,45

12 809 441,08

4 057 298,27

(5 458 710,18)

11.2 4 057 298,27

(5 458 710,18)

Jacek Antczak
Wiceprezes Zarzqdu

Krzysztof Bartosiak
Wiceprezes Zarzqdu

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowac¢ facznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktore stanowig integralng czg§é

sprawozdania finansowego.

17



AAT HOLDING S.A.
Rachunek przeplywéw pienieznych

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych i groszach)

01.01.2017 -
31.12.2017

01.01.2016 -
31.12.2016

Nota
Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk netto
Korekty razem:
Amortyzacja
(Zysk)/Strata z tytutu réznic kursowych 25.1
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 25.1
Zysk z dzialalno$ci inwestycyjne;j 25.1
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zapaséw 25.1
Zmiana stanu naleznos$ci 25.1
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow 25.2
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 25.1

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoS$ci operacyjnej

Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wplywy
Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych
Z aktywow finansowych, w tym:
w jednostkach powiazanych (dywidendy) 19
w jednostkach powigzanych (sptata pozyczki)
w pozostatych jednostkach
- sptata udzielonych pozyczek
Inne wptywy inwestycyjne (z jednostek powigzanych)

Wydatki
Nabycie WNiP oraz rzeczowych aktywow trwalych 253
Na aktywa finansowe, w tym:
w jednostkach powigzanych
w pozostatych jednostkach
udzielone pozyczki

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej

Przeplywy §rodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej
Wplywy

Kredyty i pozyczki
Wydatki

Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wilascicieli

Sptaty kredytow i pozyczek

Odsetki

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoS$ci finansowej

12 882 173,45

1517 505,22
168 894,03

(10 382 752,49)
(173 199,81)
(61 629,60)
(1009 531,82)
2326 646,40

(4 876 143,63)
160 752,83

12 809 441,08

1 487 241,50
(242 196,06)
(17 631 292,93)
5304 506,66
(280 935,77)
3016 601,83
(389 621,28)

(802 864,95)
317 333,91

(12 329 458,87)

(9221 227,09)

552 714,58

3588 213,99

15 094 248,65

122 500,08
14 863 152,00
14 863 152,00

108 596,57

(1 608 259,62)
(1 608 259,62)

22 403 716,29

108 848,69

22 294 867,60
21799 289,60
494 478,00

1 100,00

1 100,00

(2 714 481,55)
(1370 761,55)
(1 343 720,00)
(1 343 720,00)

13 485 989,03

19 689 234,74

(17 167 967,03)
(3 200 000,00)
(9 735 000,00)
(4232 967,03)

(13 524 269,34)
(8 872 095,31)
(4 652 174,03)

(17 167 967,03)

(13 524 269,34)

Rachunek przeptywow pieni¢znych nalezy analizowa¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktore stanowia integralng cz¢s$¢

sprawozdania finansowego.
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AAT HOLDING S.A.
Rachunek przeplywéw pienieznych

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych i groszach)

Przeplywy pieni¢zne netto razem
Bilansowa zmiana stanu $rodkow pieni¢znych
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu

Srodki pieni¢zne na koniec okresu

- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Mariusz Raczynski
Prezes Zarzgdu

Jarostaw Kubacki
Wiceprezes Zarzqdu

Andrzej Switkiewicz
Osoba odpowiedzialna
za prowadzenie ksigg rachunkowych

Warszawa, 31 marca 2018 r.

01.01.2017 - 01.01.2016 -
Nota 31.12.2017 31.12.2016
(3129 263.,42) 9753 179,39

(3 143 359,73) 9722 823,31

10 597 147,89 843 968,50

7467 884,47

10 597 147,89

2370,42

14 579,12

Jacek Antczak
Wiceprezes Zarzqdu

Krzysztof Bartosiak
Wiceprezes Zarzqdu

Rachunek przeptywow pieni¢znych nalezy analizowa¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktore stanowia integralng cz¢s$¢

sprawozdania finansowego.
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AAT HOLDING S.A.

Dodatkowe informacje i objasnienia

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w zlotych i groszach)

1. WartoSci niematerialne i prawne

1. 1 Zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych

Inne wartoSci
niematerialne i

prawne Zaliczki Razem
Wartos$¢ brutto
B.0.01.01.2017 1 080 527,28 - 1 080 527,28
Zwigkszenia 27 574,38 - 27574,38
Zmniejszenia (127,00) - (127,00)
B.Z.31.12.2017 1107 974,66 - 1107 974,66
Umorzenie
B.0.01.01.2017 (1042 716,10) - (1042716,10)
Zwigkszenia (42 235,99) - (42 235,99)
Zmniejszenia 127,00 - 127,00
B.Z.31.12.2017 (1 084 825,09) - (1084 825,09)
Wartos$¢ netto
B.0.01.01.2017 37 811,18 - 37 811,18
B.Z.31.12.2017 23 149,57 - 23 149,57
2.  Rzeczowe aktywa trwale
2. 1 Zmiana stanu srodkow trwalych
Urzadzenia
Budynki, techniczne i Srodki Inne Srodki

Grunty lokale maszyny transportu trwale Razem
Wartos$¢ brutto
B.0.01.01.2017 1 008 161,99 3 308 008,82 2783 471,12 4764 283,54 2589972,22 14453 897,69
Zwigkszenia - 237 446,20 368 579,10 595 306,45 188 689,06 1390 020,81
Zmniejszenia - (26 600,00) (77 171,16) (201 211,11) (43474,11) (348 456,38)
B.Z.31.12.2017 1008 161,99 3 518 855,02 3074 879,06 5 158378,88 2735187,17 15495 462,12
Umorzenie
B.0.01.01.2017 - (2457325,40) (2101935,79) (2303 140,05) (2276159,45) (9 138 560,69)
Zwigkszenia - (109 696,17) (362 795,63) (903 834,44) (98 942,99) (1 475269,23)
Zmniejszenia - 25 491,67 77 171,16 144 422,60 43 474,11 290 559,54
B.Z.31.12.2017 - (2541529,90) (2387560,26) (3062551,89) (2331628,33) (10323 270,38)
Wartos$¢ netto
B.0.01.01.2017 1 008 161,99 850 683,42 681 535,33 2461 143,49 313812,77  5315337,00
B.Z.31.12.2017 1008 161,99 977 325,12 687 318,80 2095 826,99 403 558,84 5172 191,74
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AAT HOLDING S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych i groszach)

2. 2 Wartosé gruntow uzytkowanych wieczyscie

Spotka nie posiada gruntow w uzytkowaniu wieczystym.
2. 3 Leasing

Spotka posiada aktywa trwale uzytkowane na podstawie umoéw leasingu operacyjnego,
w szczegolnosci:

- budynek biurowy Spoélki (wraz z cz¢écig magazynowa) w Warszawie,

- centralny magazyn Spotki w Piasecznie,

- budynki biurowe z czg$cia magazynowa, mieszczace oddzialy Spotki w Biatymstoku,
Katowicach, Kielcach, Krakowie, Lublinie, £.odzi, Sopocie,

Powyzsze umowy leasingu operacyjnego maja charakter standardowych uméw najmu
nieruchomosci na potrzeby prowadzonej dzialalnosci gospodarczej na warunkach typowych
dla poszczegodlnych lokalizacji.

Wigkszo$¢ umoéw zostala zawarta na czas okre$lony, na okres od 5 do 8 lat. Jedynie w
przypadku dwoch nieruchomosci (oddziat Spotki Lublinie) obowigzuje nieokre$lony czas
trwania, z 6 — miesigcznym okresem wypowiedzenia.

Umowy nie zawieraja postanowien dotyczacych opcji zakupu uzytkowanych srodkow. W
niektorych przypadkach wystepuje mechanizm corocznego wzrostu czynszu (indeksowany
wskaznikiem wzrostu cen). Nie wystepuja ograniczenia wynikajace z postanowien tych uméw
leasingowych, np. dotyczace dywidend, dodatkowego zadtuzenia czy dodatkowych umow.

W przypadku jednej nieruchomosci zastosowane zostaly instrumenty zabezpieczajace zaptate
CZynszu na rzecz wynajmujacego:

- centralny magazyn Spotki w Piasecznie — gwarancja bankowa wydana przez PKO BP SA na
kwote 25 tys. EUR

Nie wystapity umowy subleasingu dla wskazanych powyzej umoéw leasingu operacyjnego.

Laczng kwota przysztych minimalnych optat leasingowych dla tych uméw na dzien 31
grudnia 2017 r. oraz na koniec okresu pordwnawczego przedstawia si¢ nastepujaco:

od 1 roku do 5

Na dzien 31 grudnia 2017 r.  do 1 roku lat powyzej S lat razem

Oczekiwane przyszte minimalne

oplaty leasingowe 4108 762 12 823 945 399 528 17 332 235
od 1 rokudo 5

Na dzien 31 grudnia 2016 r.  do 1 roku lat powyzej S lat razem

Oczekiwane przyszte minimalne

oplaty leasingowe 2775128 3423 560 939 174 7 137 861

W Spolce nie wystepuja aktywa uzytkowane na podstawie leasingu finansowego.
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AAT HOLDING S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych i groszach)

3.

(**)

(**)

(**)

Naleznosci dlugoterminowe
W Spotce nie wystgpity naleznosci dlugoterminowe.

Inwestycje dlugoterminowe

Zmiana stanu inwestycji dtugoterminowych

W Spotce nie wystepuja inwestycje dlugoterminowe inne niz w jednostkach powigzanych.

Dlugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powigzanych

31.12.2016

31.12.2017
Udziaty 36 985 641,50
Odpis aktualizujacy udziaty w ASTAL NL -
Udzielone pozyczki 3944 196,80

37422 165,50
(436 524,00)
3981 891,34

40 929 838,30

40 967 532,84

Dlugoterminowe aktywa finansowe w pozostalych jednostkach

31.12.2017 31.12.2016
IRS 62 270,27 183 542,81
62 270,27 183 542,81
Wykaz spélek stowarzyszonych i zaleznych
% Wartos$¢ netto  Zysk/(Strata)
Nazwa Spotki Siedziba udzialéw(*) udzialow netto Kapital wlasny
POLON-ALFA Bydgoszcz 99,10% 36 004 745,91 25442 618,01 77 733 143,53
sp. z 0.0. sp. k.
POLON-ALFA —  zawa 100,00% 151 647,00 (1612,42) 48 882,39
Sp. Z 0.0.
ASTAL Security
Technologies Kft.  Budapeszt 100,00% 408 677,32 (1 152 385,70) (3 604 830,35)
(***)
ASTAL Security 4 oreszt 100,00% 42057127 (611 17426) (3 060 388,71)

Technologies s.1.1.

Razem 36 985 641,50

AAT HOLDING S.A. posiada w POLON-ALFA sp. z o.0. sp. k. ("P-A") 99,09% udziatéw

bezposrednio oraz 0,01% udziatow poprzez POLON-ALFA sp. z 0.0.

Podobnie w ASTAL Security Technologies s.r.l.
bezposrednio oraz 0,1% udzialow poprzez POLON-ALFA sp. z 0.0.

(*) - % udziatow jest rowny % ogolnej liczby glosow
(**) - Spotki, ktore nie byty badane
(*¥**) - dalej ASTAL HU
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AAT HOLDING S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych i groszach)

W poprzednich latach obrotowych Spoétka podjeta decyzje o zwigkszeniu zaangazowania na
rynkach zagranicznych poprzez utworzenie wiasnych spolek dystrybucyjnych w Rumunii,
Holandii oraz na Wegrzech. W przypadku spoitki holenderskiej rzeczywiste wyniki jednostki nie
byly zgodne z oczekiwanymi zwrotami z inwestycji, dlatego podjeto decyzje o likwidacji tej
jednostki (co formalnie nastgpito w dniu 30 listopada 2017 r.). Zdaniem Zarzadu Spoitki,
zaistnienie tego zdarzenia spowodowalo rowniez wystapienie przestanek utraty wartosé
inwestycji w pozostalych zagranicznych spétkach zaleznych, w szczegdlnosci w zwiazku
podobnym modelem dziatalnosci tych spotek. Wobec powyzszego, Zarzad Spotki przeprowadzit
na dzien 31 grudnia 2017 r. test na utrate warto$ci inwestycji w spotki zalezne w Rumunii oraz
na Wegrzech.

Test przeprowadzono z wykorzystaniem metody zdyskontowanych przeplywdéw pienieznych.
Przyjeto piecioletni okres prognozy oraz okres rezydualny. Zaprognozowano szczegotowe
pozycje rachunku zyskow i strat (w tym EBITDA) oraz przeptywow pienieznych kazdej z
jednostek. Prognozowane przeptywy pieniezne przypisane do poszczeg6élnych spotek podlegaty
dyskontu stopa $redniowazonego koszt kapitatu (WACC), skalkulowanego dla spotek matej
wielko$ci dziatajacych w danym sektorze na obu rynkach. W szczeg6lnosci WACC w okresie
prognozy wyniost 11,69% dla rynku rumunskiego oraz 11,57% dla rynku wegierskiego.
Skalkulowana w ten sposob warto$¢ uzytkowa obu jednostek zaleznych przekroczyla wartosé
bilansowg sktadnikow aktywow zwigzanych z nimi i wykazanych w sprawozdaniu finansowym
Spoltki. Nie stwierdzono zatem utraty wartosci aktywow przypisanych do obu zagranicznych
jednostek zaleznych.

W przypadku jednostki zaleznej dziatajacej w Polsce — spotki Polon-Alfa Spotka z ograniczong
dziatalnoscia Sp. K. w zwiazku w wysoka rentownos$ci tej jednostki nie zidentyfikowano
przestanek utraty warto$ci oraz nie przeprowadzano testu na utrate wartosci.

Szczegdlowe informacje dotyczace transakcji z jednostkami powigzanymi zamieszczone
sa w notach 211 38.

5. Inne dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

31.12.2017 31.12.2016
Koszty powigzane z pdzniejsza sprzedaza 15914,99 26 273,79
Optata za przyznanie linii kredytowej 10 458,24 21 458,24

26 373,23 47 732,03
Zapasy

31.12.2017 31.12.2016
Warto$¢ brutto zapaséw towarow 28 172 308,21 28969 213,21

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw towarow
Korekta z tytutu zwrotow

Warto$¢ netto zapaséw towarow

Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow

(840 000,00)
1090 710,00

(1 481 697,00)

28423 018,21

27487 516,21

31.12.2017 31.12.2016
B.O. 1 481 697,00 1 481 697,00
Rozwigzanie (641 697,00) -
B.Z. 840 000,00 1 481 697,00
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7.

7.

7.

7.

1

Naleznosci krotkoterminowe

Struktura wiekowa naleinosci krotkoterminowych z tytulu dostaw i ustug od jednostek
powigzanych
31.12.2017 31.12.2016
O okresie splaty:
Do 12 miesiecy 6340 591,78 6377 707,18
Korekta z tytulu zwrotow (276 562,00) -
6 064 029,78 6377 707,18
Stan naleznos$ci brutto 6 064 029,78 6377 707,18
Stan naleznos$ci netto 6 064 029,78 6377 707,18
Struktura wiekowa naleinosci krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug od pozostalych
jednostek
31.12.2017 31.12.2016
O okresie splaty:
Do 12 miesigcy 29206 217,88 30212 138,42
Korekta z tytutu zwrotow (814 148,00) -
28 392 069,88 30212 138,42
Stan naleznos$ci brutto 28 392 069,88 30212 138,42
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci (430 009,82) (451 361,10)
Stan nalezno$ci netto 27962 060,06 29760 777,32
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci krotkoterminowych
Jednostki Pozostale
powiazane jednostki
B.0.01.01.2017 - 451 361,10
Zwigkszenia - 763 018,58
Wykorzystanie - (55 328,08)
Rozwigzanie - (526 297,46)
Przeniesienie na sadowe - (202 744,32)
B.Z. 31.12.2017 - 430 009,82
w tym nalezno$ci zagraniczne: 109 482,21
Naleznosci dochodzone na drodze sqdowej
31.12.2017 31.12.2016
Do 12 miesigcy 2 022 394,09 2115 045,82
2 022 394,09 2115 045,82
Stan naleznosci brutto 2022 394,09 2 115 045,82
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci (2 022 394,09) (2 115 045,82)

Stan nalezno$ci netto
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7. 5 Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci dochodzonych na drodze sqgdowej

7.

1

Jednostki Pozostale
powiazane jednostki
B.0. 01.01.2017 - 2 115 045,82
Zwigkszenia - 50 555,02
Przeniesienie z odpiséw naleznoS$ci - 202 744,32
Wykorzystanie - (180 812,25)
Rozwigzanie - (165 138,82)
B.Z. 31.12.2017 - 2 022 394,09
Naleznosci krotkoterminowe pozostate
31.12.2017 31.12.2016
Zakupione wierzytelnosci - 85 910,00
Kaucje 148 386,48 149 725,33
Pozostate 13 899,60 21 716,36
162 286,08 257 351,69
Stan naleznos$ci brutto 162 286,08 257 351,69
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci - -
Stan nalezno$ci netto 162 286,08 257 351,69
Odpisy aktualizujgce wartosé pozostalych naleinosci
Jednostki Pozostale
powigzane jednostki
B.O. 01.01.2017 - -
Zwigkszenia 85 910,00
Wykorzystanie - (85 910,00)
Rozwiazanie - -
B.Z. 31.12.2017 - -
Inwestycje krétkoterminowe
Krotkoterminowe aktywa finansowe w pozostalych jednostkach
31.12.2017 31.12.2016
IRS 62 270,28 91 771,40
62 270,28 91 771,40
Srodki pienieine i inne aktywa pienigine
31.12.2017 31.12.2016
Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach 7 423 608,59 10 566 968,32
7 423 608,59 10 566 968,32
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9.

10.

11.

11.

11.

Struktura walutowa nalezno$ci i zobowiazan krétkoterminowych z tytulu dostaw i ustug

naleznosci

odpis aktualizujacy
naleznosci netto

zobowigzania

naleznosci

odpis aktualizujacy
naleznosci netto

zobowigzania

EUR kurs PLN

155 871,83 4,1709 650 125,82
(1 056,40) - (4 406,14)
154 815,43 - 645 719,68
53 173,21 4,1709 221 780,14
usD kurs PLN

241 427,32 3,4813 840 480,93
(30 183,00) - (105 076,08)
211 244,32 - 735 404,85
594 309,59 3,4813 2 068 969,98

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne

Ubezpieczenia

Prenumerata

Koszty powiagzane z pozniejsza sprzedaza

Olej opatowy

Przedptacone ustugi
Oplaty za przyznanie kredytow

Pozostate

Kapital wlasny

Struktura wlasnosci kapitatu podstawowego

Akcjonariusz

LOCK SYNDICATION S.C.A.
Nationale-Nederlanden OFE
Pozostali - free float GPW

Razem

31.12.2017 31.12.2016
120 867,73 99 189,45
1 974,75 2 787,40
14 806,08 385,08
7 320,00 7 560,00
110 237,13 94 344,33
11 000,00 11 000,00
28 957,28 15 467,20
295 162,97 230 733,46
Wartos¢

nominalna 1 Wartosé
Hos¢ akeji akcji nominalna akcji Udzial %
5602 464 5 28 012 320,00 70,0%
951 006 5 4755 030,00 11,9%
1 446 530 5 7232 650,00 18,1%
8 000 000 40 000 000,00 100,0%

W roku obrotowym nie wystgpity zmiany w strukturze oraz wielkosci kapitatu podstawowego.

Propozycje co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy

Zarzad Spotki proponuje przeznaczenie catosci zysku na kapital zapasowy.
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12.

12.

12.

12.

13.

13.

13.

1

Rezerwy na zobowiazania
Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne

Odprawy Niewykorzystane

emerytalne urlopy Razem
B.0.01.01.2017 339 789,87 442 290,46 782 080,33
Zwigkszenia 376 482,78 343 967,95 720 450,73
Rozwigzanie (339 789,87) (442 290,46) (782 080,33)
B.Z.31.12.2017 376 482,78 343 967,95 720 450,73
w tym czesé:
krotkoterminowa 4135,50 343 967,95 348 103,45

Pozostale rezerwy dlugoterminowe

W Spoétce nie wystapity pozostate rezerwy dlugoterminowe.

Pozostale rezerwy krotkoterminowe

W Spoétce nie wystapity pozostate rezerwy krotkoterminowe.

Zobowiazania dlugoterminowe

Struktura wiekowa zobowigzan dltugoterminowych wobec jednostek powiqzanych

Obligacje Pozyczki 31.12.2017
Przypadajgce do splaty:
powyzej 1 roku do 3 lat 19 000 000,00 - 19 000 000,00
19 000 000,00 - 19 000 000,00

Szczegotowe informacje zaprezentowane sg w nocie numer 38.

Struktura wiekowa zobowigzan dlugoterminowych wobec pozostalych jednostek

Kredyty Razem
Przypadajgce do splaty:
powyzej 1 roku do 3 lat 65 704 130,00 65 704 130,00
65 704 130,00 65 704 130,00
Przypadajgce do splaty:
czes¢ krotkoterminowa kredytu 8 900 000,00 8900 000,00
do 1 roku (ujete jako zobowiazania krotkoterminowe) 8 900 000,00 8900 000,00
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Kredyt w banku Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. (PKO BP S.A))
zaciagnigty na mocy umowy z dnia 9 grudnia 2014 r., na ktory sktada sie:

Kredyt terminowy na kwote 100.000.000 zt;

Linia kredytowa (overdraft) do kwoty 10.000.000 zi (niewykorzystywana na dzien
31 grudnia 2017 r.)

Kredyt terminowy przeznaczony byl na splate (refinansowanie) zadtuzenia finansowego
istniejacego na dzien podpisania umowy, natomiast linia kredytowa przeznaczona jest do
wykorzystania w celu finansowania dzialalnosci biezacej. Ostateczny termin sptaty kredytu
terminowego przypada na dzien 12 listopada 2019 r., a linii kredytowej na dzien 9 grudnia 2018
r., Z zastrzezeniem, ze linia kredytowa zostanie wowczas automatycznie przedluzona na kolejny
rok, o ile w dacie tej nie wystgpi naruszenie umowy.

W dniu 11 marca 2016 r. Jednostka Dominujaca zawarta z PKO BP S.A. aneks nr 2
uporzadkowujacy brzmienie niektérych postanowien niniejszej umowy kredytowe;.

Oprocentowanie kredytu jest zmienne i oparte o wskazniki WIBOR 1M, 3M lub 6M (do wyboru
przez Spotke) powigkszone o marze banku.

Umowa kredytowa przewiduje obowigzki Spotki w zakresie dotrzymania okreslonych poziomdow
wskaznikow finansowych (kowenantow) w tym: wskaznika catkowitego zadluzenia netto do
EBITDA, wskaznika kapitalow, wskaznika pokrycia obstugi zadluzenia, wskaznika pokrycia
odsetek oraz wartosci wydatkow inwestycyjnych. W okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem finansowym wszystkie wymogi dotyczace powyzszych wskaznikdéw
finansowych zostaty dochowane.

W dniu 16 lutego 2018 roku Spolka oraz jej spotka zalezna Polon-Alfa spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. zawarly z Bankiem Zachodnim WBK S.A. oraz Bankiem BGZ BNP
Paribas S.A. umowe wielocelowych kredytow terminowych i obrotowego do tacznej kwoty
116.200.000 PLN (,,Umowa Kredytow”). Zgodnie z postanowieniami Umowy Kredytow s$rodki
pieni¢zne wyptacone na jej podstawie mogg zosta¢ przeznaczone przez Spotke oraz Polon-Alfa
na refinansowanie istniejacego zadluzenia, nabycie akcji Spotki, wydatki inwestycyjne oraz
ogdlne wydatki zwigzane z prowadzeniem przedsi¢biorstwa, w odpowiedniej maksymalne;
wysokos$ci wskazanej w Umowie Kredytow.

W nastgpstwie pozyskania finansowania z Umowy Kredytow, w dniu 20 lutego nastgpita
catkowita i bezwarunkowa splata kredytu terminowego w banku PKO BP SA, wykazanego w
niniejszym sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2017 roku. Réwniez w tymze dniu,
Bank PKO BP SA zwolnit wszystkie zabezpieczenia zwigzane ze splaconym zadluzeniem
finansowym.
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14.

14.

14.

14.

15.

15.

15.

Zobowiqzania krotkoterminowe
1 Zobowigzania finansowe wobec podmiotow powiazanych
Obligacje Pozyczki 31.12.2017
Przypadajgce do splaty:
do 1 roku 268 610,97 - 268 610,97
2 Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug wobec pozostalych podmiotéw
31.12.2017 31.12.2016
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug zafakturowane (do 12 miesigcy) 8236 525,71 7779 762,21
RMB ujete jako zobowigzania (bezposrednie) 106 815,46 249 678,47
RMB ujete jako zobowigzania (posrednie) 124 680,19 123 945,47
8468 021,36 8 153 386,15
3 Zobowigzania finansowe wobec pozostalych podmiotéw
31.12.2017 31.12.2016
FORWARD 307 904,00 -
307 904,00 -
Inne rozliczenia miedzyokresowe
1 Rozliczenia dlugoterminowe
W Spoétce nie wystagpity inne dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.
2 Rozliczenia Mig¢dzyokresowe Bierne
31.12.2017 31.12.2016
I RMB wykazane jako rezerwy na zobowiazania
rezerwy na niewykorzystane urlopy 343 967,95 442 290,46
rezerwy emerytalne 376 482,78 339 789,87
720 450,73 782 080,33
II RMB bezposrednie wykazane jako
prowizje dla instalatoréw 106 815,46 249 678,47
106 815,46 249 678,47
IIT RMB posrednie wykazane jako zobowigzania
koszty audytu 90 000,00 90 000,00
niezafakturowane dostawy i ushugi 34 680,19 3394547
124 680,19 123 945,47
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15. 3 Rozliczenia Miedzyokresowe Przychodow

16.

17.

Ustugi nastepnego roku zafakturowane w biezagcym roku
Zafakturowana sprzedaz towarow nastepnego roku
Otrzymany nieodptatnie ST

Struktura przychodéw ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ustug
Kraj
Eksport

Przychody ze sprzedazy towar6w i materialéow
Kraj
Eksport

Pozostale przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow
Przychody ze zbycia ST
Warto$é zbytych ST

Inne przychody operacyjne

Najem lokali

Odszkodowania

Zmniejszenie odpisow aktualizujacych
Nadwyzki inwentaryzacyjne

Zmniejszenie odpiséw aktualizujacych zapasy
Zwroty kosztow sadowych i komorniczych
Przedawnione zobowigzania

Refaktury

Zwrot cla przez izbg celna

Pozostale

30

31.12.2017 31.12.2016
5210,00 6 880,00
194 763,08 57 166,84

- 7 637,70

199 973,08 71 684,54
01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
655 311,22 835 081,70
444 315,91 463 367,07
1099 627,13 1298 448,77

137 872 912,69
10 461 769,19

142 880 635,02
12 672 353,32

148 334 681,88

155 552 988,34

01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
38 919,08 46 748,74

- (11 649,31)

38 919,08 35 099,43

1 226,34 732,44

206 632,89 194 574,48

691 436,28 540 364,16

2 836,30 7 836,98
641 697,00 -

58 114,38 28 772,05

519,81 16 566,01

174,65 5 163,69

; 11 562,00

53 093,03 83 170,96

1 655 730,68 888 742,77
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18.

19.

Pozostale koszty operacyjne

Aktualizacja wartoSci aktywow
Odpisy aktualizujace naleznosci

Inne koszty operacyjne
Koszty sadowe

Niedobory inwentaryzacyjne
Naprawy powypadkowe
Przedawnione nalezno$ci
Koszty dotyczace refaktur
Zwolnienie z dlugu ASTAL NL
Pozostate NKUP

Pozostate

Przychody finansowe

Dywidendy
Dywidendy otrzymane

Odsetki

Od naleznosci

Od pozyczek skapitalizowane
Od pozyczek naliczone

Od lokat uzyskane

Aktualizacja wartoSci inwestycji
Zmniejszenie odpisu udziatow ASTAL NL
Zmniejszenie odpisu pozyczki ASTAL NL

Inne

Roéznice kursowe zrealizowane-ujemne
Roéznice kursowe zrealizowane-dodatnie
Roznice kursowe z wyceny

Wycena IRS

31

01.01.2017 -
31.12.2017

01.01.2016 -
31.12.2016

(899 483,60)

(1251 632,66)

(899 483,60)

(1251 632,66)

(12 164,46)
(19 805,49)
(176 016,23)
(1 494,08)
(372,65)
(5026,31)
(10 256,20)

(17 016,13)
(12 359,13)
(170 731,10)
(1256,92)

(6 213,69)

(1 008 272,29)
(4 636,67)

(24 593,73)

(225 135,42)

(1245 079,66)

01.01.2017 -
31.12.2017

01.01.2016 -
31.12.2016

14 863 152,00

21799 289,60

14 863 152,00

21799 289,60

35 348,24 13 678,56
117 103,18 113 819,81
- 287 167,92

94 003,86 40 363,19
246 455,28 455 029,48
108 596,57 -
- 475 000,28

108 596,57 475 000,28

(589 995,80)
902 432,59
(279 807,56)

(775 710,51)
965 813,13
180 901,26
194 189,63

32 629,23

565 193,51
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20.

21.

Koszty finansowe

OdsetKi

Odsetki od kredytu zaptacone
Odsetki od obligacji naliczone
Odsetki od obligacji zaptacone
Odsetki od zobowigzan
Odsetki budzetowe-zaptacone

Aktualizacja wartoSci inwestycji
Odpis pozyczki ASTAL NL
Aktualizacja warto$ci inwestycji ASTAL NL

Inne

Optaty bankowe od kredytu

Optlaty wstgpne za przyznanie kredytu
Zwolnienie z dtugu (pozyczki) ASTAL NL
Wycena (IRS i FORWARD)

Pozostate

01.01.2017 -
31.12.2017

01.01.2016 -
31.12.2016

(3 001 068,95)
(268 610,97)

(3 356 083,08)
(268 610,97)

(954 389,03) (954 389,03)
(14,60) (19,08)
(11,00) (61,00)

(4224094,55) (4579 163,16)

(475 000,28)
(436 524,00)

(911 524,28)

(111 000,00)

(253 535,66)
(8 898,75)

(50 000,00)
(111 000,00)
(4 928 693,09)

(23 303,45)

(373 434,41)

(5 112 996,54)

Pozycje przychodow Iub kosztow 0 nadzwyczajnej wartosci lub ktore wystapily

incydentalnie

Przychody

Zmniejszenie odpisu pozyczki ASTAL NL

Koszty

Zwolnienie z dtugu ASTAL NL

Zwolnienie z dtugu (pozyczki) ASTAL NL
Odpis pozyczki ASTAL NL

Aktualizacja warto$ci inwestycji ASTAL NL

32

01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
- 475 000,28

- 475 000,28
01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016

(1008 272,29)
(4 928 693,09)
(475 000,28)
(436 524,00)

(6 848 489,66)
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22.

23.

23.

1

W poprzednim roku obrotowym Spditka podjeta decyzje o zakonczeniu dzialalnosci przez
ASTAL NL (spotka corka w Holandii). W zwigzku z powyzszym utworzone zostaly odpisy
aktualizujace warto$¢ inwestycji, udzielonych pozyczek oraz nalezno$ci handlowych. W roku
sprawozdawczym zakonczony zostat proces likwidacji ASTAL NL.

Skladniki aktywoéw lub zobowiazan prezentowane w wiecej niz jednej pozycji bilansu

IRS
- w czesci dlugoterminowej prezentowane w pozycji A.IV.3.c)

- w czesSci krotkoterminowej prezentowane w pozycji B.II1.1.b)

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne

- w czeSci dlugoterm. prezentowane w pozycji B.1.2 dlugoterm.

- w cze$ci krotkoterm. prezentowane w pozycji B.1.2 krotkoterm.

Obligacje
- w cze$ci dlugoterminowej prezentowane w pozycji B.I1.1

- w czesSci krotkoterminowej prezentowane w pozycji B.II1.1.b)

Kredyt
- w czeSci dlugoterminowej prezentowane w pozycji B.I1.3.a)

- w czesSci krotkoterminowej prezentowane w pozycji B.111.3.a)

Podatek dochodowy od 0s6b prawnych

Struktura podatku dochodowego od 0sob prawnych

Podatek dochodowy biezacy
Dodatkowe zobowigzania podatkowe za lata poprzednie
Zmiana stanu odroczonego podatku

33

01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016

62 270,27 183 542,81

62 270,28 91 771,40

124 540,55 275 314,21
372 347,28 326 172,08
4135,50 14 839,41

376 482,78 341 011,49

19 000 000,00 19 000 000,00
268 610,97 268 610,97

19268 610,97

19268 610,97

65 704 130,00

85100 000,00

8 900 000,00 6 900 000,00
74 604 130,00 92 000 000,00
01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
5598 945,00 5 486 486,00
22 756,00 4 400,00

86 535,00 189 494,00
5708 236,00 5 680 380,00
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23. 2 Wyliczenie podatku dochodowego od 0séb prawnych

Zysk brutto

I.  Wydatki nie stanowiace kosztoéw uzyskania przychodu

Reprezentacja

PFRON

Ubzpieczenie D&O
Ustugi obce

VAT nie do odliczenia
Sktadki AC powyzej limitu

Odsetki od zobowiazan podatkowych, inne

Pozostate NKUP
Razem

II. Kwoty, ktore zmniejszajg podstawe

Rozwiazanie RMB (poniesienie kosztu) - urlopy
Rozwigzanie RMB (poniesienie kosztu) -
Rozwigzanie RMB (poniesienie kosztu) - pozost.
Rozwigzanie RMB (poniesienie kosztu) - audyt

Wierzytelnosci (udokumentowana

Zaptata odset. naliczonych w roku poprzednim

Rozwiazanie RMB koszty bezp. po
Amortyzacja jednorazowa podatkowo
Razem

II. Kwoty, ktore zwickszaja podstawe

Niewyplacone wynagrodzenie RN
Naliczone odsetki od obligacji

Utworzenie rezerwy na urlopy

Utworzenie rezerwy na odprawy emerytalne
Utworzone odpisy aktualizujace naleznos$ci

Utworzenie RMB na koszt audytu

Zwolnienie z dtugu (pozyczki) ASTAL NL
Skapitalizowane odsetki zawarte w dtugu

Aktualizacja warto$ci inwestycji ASTAL NL
Utworzenie rezerwy na niezafakturowane koszty

Amortyzacja powyzej limitu

Wycena IRS i FORWARD
Zmniejszenie ulgi na zte dtugi VAT
Pozostale

Warto$¢ sprzedanych towarow NKUP
Réznice kursowe NKUP

Razem

01.01.2017 -
31.12.2017

01.01.2016 -
31.12.2016

18 590 409,45

18 489 821,08

189 759,41 207 038,65
226 859,00 236 768,00
9 666,83 11 170,77
98 399,93 51324,94
9034,16 12 849,22
7 283,66 9 646,42
11,00 61,00
1 681,82 3723,13
542 695,81 532 582,13
442 290,46 722 004,61
339 789,87 341 011,49
3394547 3239322
90 000,00 121 500,00
190 311,87 322 488,94
268 610,97 268 610,97
119 767,38 23 153,89
4182,79 111 213,00
1 488 898,81 1 942 376,12
49 573,20 49 573,20
268 610,97 268 610,97
343 967,95 442 290,46
376 482,78 339 789,87
899 483,60 1251 632,66
90 000,00 90 000,00
- 4928 693,09
- (267 705,17)
- 911 524,28
34 680,19 3394547
61 164,83 103 276,22
253 535,66 -
482944 3 739,96
197,36 4 636,67
1825,17 2 075,48
0,67 212,50
2384 351,82 8 162 295,66
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23.

IV. Przychody, nie bedace przychodami

Wyplaty z zysku uzyskane P-A

Zmnijeszenie odpisu aktualizujacego towary
Zmniejszenie odpiséw aktualizujacych
Zmniejszenie odpiséw aktualizujacych ASTAL
Naliczone odsetki od pozyczki ASTAL NL
Zmnijeszenie odpisu na pozyczke ASTAL NL
Wycena IRS

Ulga na zte dtugi VAT

RMP ST otrzymanych niedoptatnie

Pozostale

Razem

Dochdd do opodatkowania AAT

Dochdd podatkowy P-A

Dochdd do opodatkowania

Ulga B&R

Podstawa opodatkowania

Podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy

Ujemne roznice przejsciowe:

e Naliczone a nie zaptacone odsetki od obligacji, kredytow
e  Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci
e  Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow

e Rezerwy na koszty

e  Roéznice przejsciowe spotki komandytowe;j
e  Wycena FORWARD

Ujemne roznice przejsciowe razem

Wartos¢ netto aktywa z tyt. odroczonego pod. dochodowego

Dodatnie réznice przej$ciowe:

e Naliczone a nie otrzymane odsetki od lokat
e Naliczone a nie uzyskane odsetki P-A

e  Dodatnie réznice kursowe P-A

e  Amortyzacja niskocennych ST - P-A

e  Amortyzacja niskocennych ST - AAT

e  Woycena instrumentéw IRS w AAT

Dodatnie réznice przejsciowe razem

35

01.01.2017 -
31.12.2017

01.01.2016 -
31.12.2016

14 863 152,00

21799 289,60

641 697,00 -
691 436,28 540 364,16
108 596,57 -

- 287 167,92
- 475 000,28
- 194 189,63
5473,44 -
7 637,70 9 165,45
196,87 1 478,43
16318 189,86 23 306 655,47
3710 368,41 1 935 667,28

25897 098,27

27099 689,17

29 607 466,68

29 035 356,45

(139 335,86)

(159 116,15)

29 468 131,00

28 876 240,00

5 598 945,00 5 486 486,00
31.12.2017 31.12.2016
268 610,97 268 610,97
2014 296,60 2112 333,09
840 000,00 1 481 697,00
845 130,92 906 025,80
4292 483,64 4121513,53
307 904,00 -
8 568 426,13 8 890 180,39
1 628 001,00 1 689 134,00
320,55 21,92
268 610,97 268 610,97
5673,79 49 081,42
256 872,21 138 618,57
375 310,78 371 127,95
124 540,55 275 314,21
1031 328,85 1102 775,04
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24.

25.

Wartos$¢ rezerwy na odroczony podatek dochodowy

Kompensata

Aktywa z tyt. odrocz. pod. dochodowego

Wykazane w bilansie aktywa z tyt. odrocz. pod. dochodowego
Wykazana w bilansie rezerwa na odrocz. pod. dochodowy
Zmiana bilansowa netto aktywa/rezerwy z tyt. pod.

Wartos¢ podatku odroczonego ujetego w kapitalach

Zmiana pod. odroczonego ujetego w rachunku zyskow i strat

Naklady na niefinansowe aktywa trwale

Naktady na niefinansowe aktywa trwale:
- poniesione w roku
- planowane na rok nastgpny

01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
195 952,00 209 527,00

(195 952,00) (209 527,00)

1 432 049,00 1 479 607,00
1 432 049,00 1 479 607,00
(47 558,00) (189 494,00)
38 977,00 -
(86 535,00) (189 494,00)

01.01.2017 - 01.01.2016 -

31.12.2017 31.12.2016
1 608 259,62 1370 761,55
2 175 000,00 2790 000,00

Objasnienie struktury Srodkéw pieni¢znych do rachunku przeplywoéw pieni¢znych

Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych oraz zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych wykazana
w rachunku przeplywéw pienigznych rdznig si¢ o kwote 14.096,31 zt.

Roznice t¢ stanowig réznice kursowe z wyceny S$rodkow pienieznych naliczone na dzien

bilansowy zgodnie z tabela ponize;.

Roznice w przepltywach

Wycena §rodkoéw pienigznych na rachunkach i w kasie
Wycena §rodkéw pienigznych na rachunkach i w kasie rok
poprzedni

36

01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
(44 275,88) (30 179,57)
30 179,57 (176,51)
(14 096,31) (30 356,08)
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25. 1 Korekty przeplywow z dzialalnosci operacyjnej zwigzane 7 dzialalnosciqg inwestycyjng

i finansowq

Zmiana stanu naleznos$ci
Bilansowa zmiana stanu nalezno$ci
Naleznoéci z tytutu pozyczek z ZFSS

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Bilansowa zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych
Optaty wstgpne kredytowe

Podatek odroczony zawarty w kapitatach

Zmiana stanu zapasow
Bilansowa zmiana stanu zapasow
Wytworzenie ST z zapasow

Roznice kursowe

Wycena srodkow pienigznych na dzien bilansowy
Wycena pozyczek udzielonych

Odsetki

Odsetki od kredytow zaptacone

Optaty za przyznanie kredytu

Odsetki od obligacji zaptacone

Odsetki od obligacji naliczone

Odsetki naliczone od pozyczek udzielonych
Wycena IRS

Wynik na rozliczeniu IRS

Wycena FORWARD

Otrzymane dywidendy

37

01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
2326 646,40 (388 521,28)
- (1 100,00)
2326 646,40 (389 621,28)
132 775,83 328 333,91
(11 000,00) (11 000,00)
38 977,00 -
160 752,83 317 333,91
(973 591,72) 3072 614,90
(35 940,10) (56 013,07)
(1009 531,82) 3016 601,83
01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
14 096,31 30 356,08
154 797,72 (272 552,14)
168 894,03 (242 196,06)
01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
3001 068,95 3356 083,08
111 000,00 161 000,00
954 389,03 954 389,03
268 610,97 268 610,97
(117 103,18) (400 987,73)
150 773,66 (194 189,63)
8 898,08 23 090,95
102 762,00 -
(14863 152,00) (21 799 289,60)
(10 382752,49) (17 631 292,93)
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25.

25.

26.

01.01.2017 - 01.01.2016 -
Zyski/(straty) z dzialalno$ci inwestycyjnej 31.12.2017 31.12.2016
Wynik ze sprzedazy ST (38 919,08) (35099,43)
Otrzymane odszkodowania za ST (83 581,00) (62 099,95)
Wartos¢ zlikwidowanych ST 57 896,84 36 488,95
Odpis aktualizujacy udziaty ASTAL NL - 436 524,00
Zwolnienie z dlugu ASTAL NL - 4928 693,09
Wptyw z tytulu likwidacji ASTAL NL (108 596,57) -

(173 199,81) 5304 506,66
Zmiana stanu zobowiqzan krotkoterminowych (7 wyjgtkiem kredytow i poZyczek)

01.01.2017 - 01.01.2016 -

31.12.2017 31.12.2016

Bilansowa zmiana stanu zobowigzan (3 524 980,16) (877 301,09)
Zmiana stanu kredytéw i1 pozyczek 1 000 000,00 (11 225,31)
Zmiana stanu innych zobowigzan finansowych 307 904,00 _
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu nabycia ST 43 259,47 (61 383,78)
WNIiP - (1 827,05)

(4 876 143,63)

(802 864,95)

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych

01.01.2017 - 01.01.2016 -

31.12.2017 31.12.2016

Zwigkszenia wartosci niematerialnych i prawnych (27 574,38) (53 542,84)
WNIiP - (1 827,05)
Zwigkszenia $rodkow trwatych (1390 020,81) (1279 365,17)
Zmiana stanu §rodkow trwatych w budowie (147 117,78) (23 229,79)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu nabycia ST 43 259,47 (61 383,78)
Zmiana stanu zaliczek na $rodki trwate w budowie (122 746,22) (7 425,99)
Zmiana stanu zapasow - wytworzenie ST oraz WNiP z zapasoéw 35 940,10 56 013,07

(1 608 259,62)

(1370 761,55)

Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Spétke na innych warunkach niz

rynkowe ze stronami powiazanymi

Spotka nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.
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27.

28.

Zatrudnienie
Przecigtny stan zatrudnienia w roku obrotowym

Sprzedaz i marketing
Techniczni
Zaopatrzenie i logistyka
R&D

Finanse i prawo
Administracja i biuro
Zarzad

131
24
22
23
23
11

237

Wynagrodzenia oraz pozyczki i Swiadczenia o podobnym charakterze dla oséb
wchodzacych w sklad organéw zarzadzajacych, nadzorujacych albo administrujacych

Wynagrodzenie kluczowych czlonkéw kadry kierowniczej

Mariusz Raczynski - Prezes Zarzadu
Jacek Antczak - Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Bartosiak - Wiceprezes Zarzadu
Jarostaw Kubacki - Wiceprezes Zarzadu

Wynagrodzenie kluczowych czlonkéw kadry kierowniczej

Mariusz Raczynski - Prezes Zarzadu

Jacek Antczal Jacek Antczak - Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Bartosiak - Wiceprezes Zarzadu
Jarostaw Kubacki - Wiceprezes Zarzadu

Wojciech Goc - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Lloyd Perry - Czlonek Rady Nadzorczej

Ewelina Kluss - Czlonek Rady Nadzorczej

Adrian Dworzynski - Cztonek Rady Nadzorczej
Katarzyna Cichy - Cztonek Rady Nadzorczej

39

01.01.2017 -31.12.2017

wynagrodzenie Swiadczenia
dodatkowe
1200 000,00 44 478,62
603 348,00 12 556,02
487 323,94 12 686,02
516 542,43 12 892,58

01.01.2016 -31.12.2016

wynagrodzenie Swiadczenia
dodatkowe
1200 000,00 31412,16
591 867,00 12 601,12
483 312,92 12 818,28
512 931,00 12 713,58

01.01.2017 -31.12.2017

) Swiadczenia

wynagrodzenie dodatkowe
24 786,60 ]
24 786,60 )
24 786,60 i
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01.01.2016 -31.12.2016

wynagrodzenie Swiadczenia
ynag dodatkowe
Wojciech Goc - Przewodniczacy Rady Nadzorczej ; -
Lloyd Perry - Cztonek Rady Nadzorczej ; -
Ewelina Kluss - Cztonek Rady Nadzorczej 24 786.60 -
Adrian Dworzynski - Cztonek Rady Nadzorczej 24 786,60 -
Katarzyna Cichy - Cztonek Rady Nadzorczej 24 786.60 -
29. Wynagrodzenie bieglego rewidenta [podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych] wyplacone lub nalezne
01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
Wynagrodzenie z tytutu badania rocznego sprawozdania
finansowego nie przekroczyto 90 000.00 90 000.00
Wynagrodzenie za inne ustugi poswiadczajace 65 036,00 53 264,00
155 036,00 143 264,00
30. Zdarzenia dotyczgce lat ubieglych ujete w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego

W Spolce nie wystapity zdarzenia lat ubiegltych wymagajace ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

31. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia wymagajace ujawnienia, ktore nie bylyby
ujawnione w niniejszym sprawozdaniu.

32. Zmiany zasad rachunkowosci/ korekta bledu

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian zasad rachunkowos$ci ani tez nie wystapity
zdarzenia mogace powodowaé¢ dokonanie korekty btedu podstawowego.
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33.

34.

3s.

36.

37.

Informacje o wspélnych przedsiewzieciach, nie podlegajacych konsolidacji

W Spoétce nie wystepowaty wspolne przedsigwziecia nie podlegajace konsolidacji.

Istotne wydarzenia w trakcie roku bilansowego

W Spoétce nie wystapity istotne zdarzenia wymagajace ujawnienia.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wyzszego rzedu sporzadza:

Lock Syndication SCA
52-54 Avenue de X Septembre
L-2550 Luxembourg

Ponadto Spélka wystepuje jako Jednostka Dominujaca i sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej.

Konsolidacja w ramach skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien i za okres
zakonczony 31 grudnia 2017 r. ("Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2017 1.") objete

sa AAT HOLDING S.A. jako Jednostka Dominujaca oraz 4 jednostki zalezne, konsolidowane
metodg peina wskazanych w nocie 4.4.

Ustanowione przez Spolke zabezpieczenia majatkowe

Spotka ustanowita zastaw na calym swoim majatku na rzecz banku w zwigzku z
zabezpieczeniem kredytu.

Zobowiazania warunkowe

Gwarancje 1 porgczenia udzielone przez Spotke wobec innych podmiotow 24 866,94 EUR

Gwarancje bankowe wystawione przez Spotke wobec obcych podmiotow zwigzane sg z najmem
pomieszczen magazynowych.
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38.

Transakcje z jednostkami powiazanymi

Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug

Zobowigzania pozostale -
obligacje krotkoterminowe

Zobowigzania pozostale -
obligacje dlugoterminowe

Przychody netto ze sprzedazy
Przychody finansowe - odsetki

Wyplaty z zyskow

Koszty dziatalnosci
operacyjnej
Koszty finansowe - odsetki

Zakup towaréw handlowych

Rozliczenia migdzyokresowe
kosztow

ASTAL RO ASTAL HU POLON-ALFA RAZEM
3088 818,20 3240 586,73 11 186,85 6340 591,78
3088 818,20 3240 586,73 11 186,85 6 340 591,78
- - 7048 568,46 7048 568,46

- - 268 610,97 268 610,97

- - 19 000 000,00 19 000 000,00

- - 26317 179,43 26317 179,43

2 608 483,13 1203 867,91 41 561,16 3853 912,20
99 859,80 17 243,38 - 117 103,18

- - 14 863 152,00 14 863 152,00

2708 342,93 1221111,29 14 904 713,16 18 834 167,38

30 894,54

1223 000,00
30 837 409,83

33,43

30 894,54

1223 000,00
30 837 409,83

33,43

32091 337,80

32091 337,80

Uzyskane wplywy z tytutu likwidacji ASTAL NL
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ASTAL RO pozyczka udzielona

Wartos$¢ pozyczek na poczatek roku

Odsetki od pozyczki naliczone i skapitalizowane 2017

Wycena odsetek od pozyczki (réznice kursowe) na 31.12.2017

Wycena pozyczki (réznice kursowe) na 31.12.2017

Wartos¢ pozyczek na 31.12.2017

ASTAL HU pozyczka udzielona

Wartos$¢ pozyczek na poczatek roku

Odsetki od pozyczki naliczone i skapitalizowane w 2017

Wycena odsetek od pozyczki (réznice kursowe) na 31.12.2017

Wycena pozyczki (roznice kursowe) na 31.12.2017

Wartos¢ pozyczek na 31.12.2017

Szczegdélowe warunki pozyczek udzielonych

Podmiot data umowy

Rumunia

ASTAL RO 23.03.2012

ASTAL RO 28.09.2012

Wegry
ASTAL HU 26.08.2014

ASTAL HU 02.03.2015

termin
wymagalnosci

30.06.2020

30.06.2020

30.06.2020

30.06.2020

kwota pozyczki

75 000,00

1 000 000,00

200 000,00

500 000,00

waluta

EUR

PLN

EUR

EUR

1734 993,15

99 859,80

(26 251,16)

73 608,64

1 808 601,79

2246 898,19

17 243,38

(128 546,56)

(111 303,18)

2 135 595,01

oprocentowanie

6,75% + 12M
EURIBOR
3,75% + 12M
WIBOR

1% + 12M
EURIBOR
1% + 12M
EURIBOR

Z kwoty pozyczki 500 000 EUR do dnia bilansowego uruchomione zostato 300 000 EUR.
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39.

Szczegélowe warunki wyemitowanych obligacji (nabytych przez P-A)

Laczna warto$é

LI?Zba.. nominalna/cena Data emisji Oprocentowanie
obligacji L
emisyjna
7 7 000 000,00 16.11.2009 stale 6,5%
12 12 000 000,00 20.09.2010 stale 6,4%

Transakcje z podmiotami powigzanymi osobowo

Horus Zbigniew Raczynski sp.k.

koszty operacyjne (najem)

przychody

NATURAVENA Sp. z 0.0. (dawniej: API - EKO Sp. z 0.0.)
przychody

koszty

Horus Zbigniew Raczynski sp.k.

zobowiqgzania

naleznosci

BIOAVENA Sp. z 0.0. (dawniej: Mint & Mint sp. z 0.0.)
zobowiqgzania

naleznosci

NATURAVENA Sp. z 0.0. (dawniej: API - EKO Sp. z 0.0.)
zobowiqgzania

naleznosci

Laczenie si¢ spélek

Data wykupu

Odsetki roczne

16.11.2019 455 000,00
20.09.2020 768 000,00
01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
2062 495,17 2056 167,37
174,65 10 356,63
533544 4331,17
31.12.2017 31.12.2016
284,31 -

W roku sprawozdawczym nie przeprowadzano potaczenia spolek.
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Informacje o instrumentach finansowych
Cele i zasady zarzqdzania ryzykiem finansowym

Dziatalno$¢ Spotki narazona jest na nastgpujace rodzaje ryzyka wynikajace z posiadania
instrumentow finansowych:

. Ryzyko ptynnosci
. Ryzyko rynkowe

Podstawowe zasady zarzadzania ryzykiem

Zarzad ponosi odpowiedzialnos¢ za ustanowienie i nadzor nad zarzadzaniem ryzykiem przez
Spotke, w tym identyfikacje i analize ryzyk, na ktére Spotka jest narazona, okre$lenie
odpowiednich ich limitéw i kontroli, jak tez monitorowanie ryzyka i stopnia dopasowania do
limitow. Zasady i procedury zarzadzania ryzykiem podlegaja regularnym przegladom w celu
uwzglednienia zmiany warunkéw rynkowych i zmian w dziatalno$ci Spotki.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystapienia trudnosci W spetnieniu przez Spotke obowigzkow
zwigzanych ze zobowigzaniami finansowymi, ktore rozliczane sa w drodze wydania srodkow
pienieznych lub innych aktywow finansowych. Zarzadzanie ptynnoscia przez Spotke polega na
zapewnianiu, aby w mozliwie najwyzszym stopniu, Spotka posiadata ptynnos¢ wystarczajaca do
regulowania wymagalnych zobowiazan, zarowno w normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez
narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji Spotki. W tym celu Spotka
monitoruje przeplywy pieniezne, utrzymuje linie kredytowe i zapewnia $rodki pieni¢zne w
kwocie wystarczajacej dla pokrycia oczekiwanych wydatkow operacyjnych i biezacych
zobowigzan finansowych, utrzymuje zatozone wskazniki ptynnosci oraz wymagane umowa
kredytowa wartosci kowenantow.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutowe, stopy
procentowe, ceny instrumentow kapitalowych beda wptywac na wyniki Spotki lub na warto$é¢
posiadanych instrumentéw finansowych. Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest
utrzymanie i kontrolowanie stopnia narazenia Spotki na ryzyko rynkowe w granicach przyjetych
parametrow, przy jednoczesnym dazeniu do optymalizacji stopy zwrotu z inwestycji. W celu
zarzadzania ryzykiem rynkowym Spotka nabywa i zbywa instrumenty pochodne, jak tez
przyjmuje na siebie zobowigzania finansowe. Dziatania Spotki w tym zakresie obejmuja
stosowanie rachunkowo$ci zabezpieczen tak, aby minimalizowa¢ zmienno$¢ wyniku
finansowego biezacego okresu.
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a) Ryzyko walutowe

Spotka jest narazona na ryzyko walutowe w zwiagzku z transakcjami sprzedazy oraz zakupu ,
ktérych cze$¢ wyrazona jest w walucie obcej, czyli gtéwnie USD, EUR.

b) Ryzyko stopy procentowej

Spotka jest narazona na ryzyko zmiennosci przeptywow pienigznych powodowanych przez stopy
procentowe, zwiazane z aktywami i zobowigzaniami 0 zmiennych stopach procentowych, oraz
na ryzyko zmienno$ci warto$ci godziwej wynikajgce z aktywow i zobowigzan 0 statych stopach
procentowych. Spotka minimalizuje ryzyko stopy procentowej poprzez:

* odpowiednie uksztaltowanie struktury aktywow i pasywow O zmiennej i stalej
stopie procentowej.

¢) Ryzyko kredytowe

Podstawowe aktywa finansowe Spoéiki stanowig naleznosci handlowe i pozostate oraz $rodki
pienigzne i ich ekwiwalenty. Ich wartosci ksiggowe stanowig maksymalng ekspozycje Spotki na
ryzyko kredytowe. W zwigzku z duza liczbg odbiorcéw, W Spotce nie wystepuje koncentracja
ryzyka kredytowego. Nalezno$ci pozostale ze wzgledu na ich niewielkg warto$¢ nie sa
analizowane przez Spotke pod katem przedziatdbw wiekowania, jednakze sa indywidualnie
przegladane na koniec kazdego okresu i w przypadku utraty wartosci sg obejmowane odpisem
aktualizujacym. Wysoko$¢ odpisu aktualizujgcego zostata przedstawiona w Nocie 7.

Charakterystyka instrumentow finansowych

Portfel Charakterystyka (ilo$¢) Warto$¢ bilansowa Warunki i terminy
Pozyczki udzielone i pozyczki udzielone 3944 196,80 nota 4.2 i 38
Srodki pienigzne srodki pieniezne w kasie 104 135,02 nie dotyczy
Srodki pienigzne érodki pieniezne w banku 7319 473,57 nie dotyczy
Srodki pienigzne $rodki pienigzne na lokatach - nie dotyczy
Instrumenty pochodne zabezpieczajace (IRS), w tym: 124 540,55
czg$¢ dlugoterminowa 62 270,27 nota 4.3
czes¢ krotkoterminowa 62 270,28 nota 8.1
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym: 307 904,00
- forward 307 904,00 nota 14.3
Pozostate zobowigzania kredyty, pozyczki i obligacje 93 872 740,97 nota 13

Informacje na temat ryzyka stopy procentowej

Na dzien bilansowy portfel dtuznych instrumentéw finansowych ma nastgpujaca strukturg:

31.12.2017 31.12.2016
Instrumenty finansowe: warto$¢ bilansowa  warto$¢ bilansowa
Aktywa finansowe o statej stopie procentowe;j - -
Zobowigzania finansowe o stalej stopie procentowej 19 268 610,97 19 268 610,97
Aktywa finansowe o zmiennej stopie procentowej 11263 670,37 8 073 359,66
Zobowigzania finansowe o zmiennej stopie procentowe;j 74 604 130,00 93 011 225,31
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Zmiany efektywnej stopy procentowej dla instrumentéw 0 zmiennej stopie procentowej
nastepuja zgodnie ze zmianami rynkowej stopy procentowe;.

W 2015 r. Spotka zawarla i wycenita do wartosci godziwej instrumenty pochodne — swap stopy
procentowej (,,IRS”), zabezpieczajacy warto$¢ stopy procentowej dla kredytu udzielonego przez
PKO BP S.A. Na dzien 31 grudnia 2017 r., warto$¢ zobowigzania z tytutu kredytu
zabezpieczonego kontraktem IRS wyniosta 43.000 tys. zt.

Transakcje zawarto na okres trwania kredytu, a zabezpieczeniem objeto ok. 55% wartosci
nominalnej zobowigzania na koniec kazdego kwartatu. Spotka zaklasyfikowata IRS do drugiego
poziomu hierarchii wartosci godziwej.

4 Wartosé¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych

Wartos$ci godziwa i bilansowa aktywow i zobowigzan finansowych sa do siebie zblizone.

Zysk na akcje
31.12.2017 31.12.2016
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki (zt) 12 882 173,45 12 809 441,08
Srednia wazona liczba akcji (szt.) 8 000 000,00 8 000 000,00
Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje 1,61 1,60
Srednia wazona liczba akcji (szt.) do zysku rozwodnionego 8 000 000,00 8 000 000,00
Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje 1,61 1,60
Wybrane dane finansowe przeliczone na EUR
2017 2016
4,2447 4,3757 kurs zastosowany do pozycji Rachunku zyskow i strat
4,1709 4,4240 Kkurs zastoswany do pozycji Bilansu
PLN EUR
na dzien na dzien
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Aktywa trwate 47 964 408 48 080 235 11 499 774 10 868 046
Aktywa obrotowe 70 585 889 75 047 375 16 923 419 16 963 692
Kapitat
Apita 40000000 40 000 000 9 590 256 9041 591
podstawowy
Kapitat wiasny 4057298 (5458 710) 972 763 (1233 886)
Zobowigzania 84704130 95339 130 20 308 358 21 550 436
dtugoterminowe
Zobowiazania
. . 28 868 445 32 393 425 6921 395 7322 203
krotkoterminowe
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PLN EUR
01.01.2017 - 01.01.2016 - 01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Przychody ze
Zyenoty 2 149434309 156 851 437 35204916 35 846 022
sprzedazy
Zysk na
dziatalnosci 7937 105 5798 992 1 869 886 1325272
operacyjnej
Zysk brutto 18 590 409 18 489 821 4379 676 4225 569
Zysk netto 12 882 173 12 809 441 3034 884 2927 404
PLN EUR
01.01.2017 - 01.01.2016 - 01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

Przeptywy
pieni¢zne netto z 552 715 3588214 130 213 820 032
dzial. operacyjnej
Przeptywy
pieni¢zne netto z 13 485 989 19 689 235 3177 136 4499 677
dzial. inwest.
Przeptywy
pieniezne netto z (17167967) (13 524 269) (4 044 565) (3 090 767)
dzial. finansowej
Zmiana stanu
rodks
srodrow (3129263) 9753179 (737 217) 2228942
pienigznych i ich
ekwiwalentow
Zysk na akcje 1,61 1,60 0,38 0,37
Zysk
rozwodniony na 1,61 1,60 0,38 0,37
akcje
Mariusz Raczynski Jacek Antczak

Prezes Zarzqdu

Jarostaw Kubacki
Wiceprezes Zarzqgdu

Andrzej Switkiewicz
Osoba odpowiedzialna

za prowadzenie ksigg rachunkowych

Warszawa, 31 marca 2018 r.
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