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Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu VENTURE INC S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finans ~ owego

Przeprowadzili§my badanie zalgczonego rocznego sprawozdania finansowego VENTURE
INC S.A., (dalej: Spdtka lub jednostka) z siedzibg we Wroctawiu, al. gen. J6zefa Hallera
180 lok.14 (kod pocztowy:53-203, Wroctaw), na ktore sktada sie sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2017 roku, rachunek zyskéw i strat,
sprawozdanie z innych calkowitych dochoddw, sprawozdanie ze zmian w kapitale
whkasnym, sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2017
roku do 31 grudnia 2017 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia obejmujace
wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz opis znaczacych zasad (polityki)
rachunkowosci a takze inne informacje objasniajgce (zwanego dalej ,sprawozdaniem
finansowym?”).

Odpowiedzialno$¢ kierownictwa jednostki i 0s6b sprawujgcych nadzor za sprawozdanie
finansowe

Zarzad Spokki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujacymi przepisami
prawa, a takze statutem jednostki. Zarzad Spoiki jest rowniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzna, ktérg uznaje za niezbednag dla sporzgdzenia sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.
z 2018 roku, poz. 395), zwang dalej ,ustawg o rachunkowo$ci” Zarzad Spotki oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej jednostki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego jednostki
zgodnie z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzeh Komisji Europejskiej i przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowieh:

- ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089, z p6zn. zm.), zwanej dalej
Lustawa o biegtych rewidentach”,
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- Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardow Badania przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw z dnia 10Ilutego 2015 r. z pdézn. zm. w zwigzku z uchwalg nr
2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r. w sprawie krajowych standardéw wykonywania
zawodu,

- rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. wsprawie szczeg6lowych wymogdéw dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgcym decyzje
Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170
z 11.06.2014, str. 66), zwanym dalej ,rozporzadzeniem 537/2014".

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki spos6b, aby uzyska¢ wystarczajacg pewnosé, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci co do tego czy sprawozdanie
finansowe jako catos¢ zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg
rachunkowych oraz nie zawiera istothego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub
bledem, oraz wydanie sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta zawierajgcego
naszg opinie. Wystarczajgca pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi standardami
zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia mogg powstawaé na
skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac¢, ze
pojedynczo lub tgcznie moglyby wplynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikow podijete
na podstawie tego sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztalcenia, powstatego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia
istothego znieksztalcenia powstatego na skutek btedu, poniewaz moze obejmowaé zmowy,
falszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzanie w biad lub obejscie kontroli wewnetrznej i
moze dotyczy¢é kazdego obszaru prawa iregulacji, nie tylko tego bezposrednio
wplywajgcego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodoéw badania
kwot i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur zalezy od osadu biegtego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdan finansowych
spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka, biegly rewident
bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania
przez jednostke sprawozdan finansowych, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli
wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje tez ocene odpowiedniosci zastosowanych zasad
(polityki) rachunkowosci oraz racjonalnosci ustalonych przez kierownictwo wartosci
szacunkowych, jak rowniez ocene ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci badanej jednostki
ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw jednostki przez kierownika jednostki
obecnie lub w przysziosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spdjna
z dodatkowym sprawozdaniem dla Komitetu Audytu wydanym z dniem niniejszego
sprawozdania z badania.
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Niezaleznosé

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska
pozostawali niezalezni od jednostki zgodnie z przepisami ustawy o biegtych rewidentach,
rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowe]
Rady Biegltych Rewidentow.

Zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie SwiadczyliSmy
ustug niebedacych badaniem, ktére sg zabronione przepisami art. 136 ustawy o biegtych
rewidentach oraz art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.

Wybdér firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania sprawozdania finansowego jednostki uchwatg nr 2/11/2017
Rady Nadzorczej VENTURE INC S.A. z dnia 30 listopada 2017 roku. Sprawozdania
finansowe jednostki badamy nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego zakonczonego
dnia 31 grudnia 2015 roku; to jest przez 3 kolejne lata.

Najbardziej znaczgce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliSmy ponizej opisane najbardziej
znaczace rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia, w tym spowodowanego oszustwem
oraz opracowaliSmy stosowne procedury badania dotyczace tych rodzajow ryzyk.
W przypadkach, w ktorych uznaliSmy za stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego
ryzyka oraz wykonanych przez bieglego rewidenta procedur badania, zamiescilismy
réwniez najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Opis rodzaju ryzyka istotnego Procedury biegtego rewidenta w
znieksztalcenia odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko oraz
[w stosownych przypadkach] najwa zniejsze
spostrze zenia zwi gzane z tymi rodzajami
ryzyka

Wycena portfela inwestycyjnego Spotki w warto  §ci | Nasze procedury badania obejmowaty mi  edzy innymi:
odziwej.
g ) . analize przyjetych przez Spétke metod wyceny oraz

Na dzieA 31 grudnia 2017 roku istotnym sktadnikiem ocene ich adekwatnosci,

dtugoterminowych aktywoéw finansowych Spotki byty +  ocene zasadnosci zalozen przyjetych do wyceny przez
udzialy i akcje 16 spotek portfelowych. VENTURE Spotke,

INC S.A. posiada status jednostki inwestycyjnej +  przeliczenie wartosci godziwej skladnikéw portfela
zwolnionej z obowigzku konsolidacji swoich jednostek inwestycyjnego z wykorzystaniem danych zrédtowych
zaleznych, na podstawie przepisow MSSF 10 zebranych w procesie badania,

Skonsolidowane sprawozdania finansowe. Wycena - potwierdzenie istnienia aktywéw portfelowych poprzez
skiadnikéw portfela inwestycyjnego dokonywana jest w weryfikacie uméw ich nabycia oraz, tam gdzie bylo to
wartosci godziwej przez wynik finansowy. mozliwe, poprzez wglad w zapisy Krajowego Rejestru

Sadowego,

. weryfikacje cen skfadnikéw portfela inwestycyjnego
przyjecia szeregu zatozen oraz postuzenia sie réznymi notowanych na aktywnych rynkach przez sprawdzenie
modelami wyceny. Réznorodno$é spotek portfelowych aktualnych na dzief bilansowy notowan gietdowych,
oraz fakt iz wiekszos¢ z nich znajduje sie w *  uzgodnienie wplywu zmian wartosci godziwej aktywow
poczatkowej fazie swojego rozwoju sprawita, iz portfelowych na warto$¢ catkowitych dochodow Spotki.
poprawno$¢ oszacowania warto$ci godziwej uznalismy
za kluczowa sprawe badania.

Oszacowanie wartosci godziwej inwestycji wymaga od
Zarzadu Jednostki dokonania znaczacych o0sadéw,

W wyniku naszych procedur nie stwierdzilismy znaczacych
nieprawidtowo$ci w zakresie sporzgdzonych wycen.
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Opinia o sprawozdaniu finansowym
Naszym zdaniem, zatgczone roczne sprawozdanie finansowe:

- przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej jednostki na dzien 31
grudnia 2017 roku, oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2017
roku do 31 grudnia 2017 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

— zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo, zgodnie z przepisami rozdzialu 2
ustawy o rachunkowosci, prowadzonych ksigg rachunkowych,

- jest zgodne co do formy i tre$ci z obowigzujgcymi jednostke przepisami prawa i
statutem jednostki, w tym réwniez z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informaciji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierébw wartosciowych oraz warunkOéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (tekst jednolity Dz.U. z 2014 r. poz. 133 z pézn. zm.).

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regula  ¢ji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dziatalno$ci.

Kierownik jednostki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za sporzadzenie
sprawozdania z dziatalnosci zgodnie 2z wustawg o rachunkowosci oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie
opinii, czy sprawozdanie z dziatalno$ci, zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa
oraz, ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.
Naszym obowigzkiem bylo takze ztozenie o$wiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy
o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego
stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia oraz wskazanie, na
czym polega kazde takie istotne znieksztalcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci zostalo sporzadzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w zalgczonym
sprawozdaniu finansowym. Ponadto o$wiadczamy, iz w Swietle wiedzy o jednostce i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy
w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztalcen.

Opinia na temat o$wiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego

Kierownik jednostki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za sporzadzenie
oswiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.
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W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii, czy
emitent obowigzany do ztozenia o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego,
stanowigcego wyodrebniong czesS¢ sprawozdania z dzialalnosci, zawart w tym
o$wiadczeniu informacje wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu do okreslonych
informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sg one
zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym
sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego jednostka zawarta
informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz i Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133 z pézn. zm.) (zwanym dalej ,Rozporzadzeniem”)
Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz i tego Rozporzadzenia
zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne z majgcymi
zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Sebastian Dziadek Aleksandra Mottawska
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Kluczowy Biegty Rewident Cztonek Zarzadu Komplementariusza
przeprowadzajgcy badanie HLB M2 Spotka Z ograniczong
w imieniu HLB M2 Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig AUDIT PIE Sp. k.
odpowiedzialnoscig AUDIT PIE Sp. k. Firma audytorska wpisana na liste firm
wpisany na liste biegtych rewidentow pod audytorskich pod numerem 4123

numerem 10042

Warszawa, dnia 27 kwietnia 2018 roku.
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