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WYBRANE DANE FINANSOWE VENTURE INC S.A.

Wybrane dane finansowe

w PLN

za okres
od 01.01.2017
do 31.12.2017

za okres

od 01.01.2016
do 31.12.2016

w EUR

za okres
od 01.01.2017
do 31.12.2017

za okres
od 01.01.2016
do 31.12.2016

(badane) (badane) (badane) (badane)
I. Przychody z dziatalnoéci podstawowej 7 366 962 4173 383 1735567 953 763
1. Zysk/Strata na dziatalnosci podstawowe;j 1927838 1127 473 454 175 257 667
I11. Zysk/Strata przed opodatkowaniem 1873079 1190 549 441 275 272 082
IV. Zysk/Strata netto 1451 555 1091 563 341 969 249 460
V. Catkowite dochody ogotem 1451 555 1091 563 341969 249 460
VI. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej -1 268 552 -997 830 -298 855 -228 039
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2221 216 -2 489 268 -523 292 -568 884
VIII. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowe;j 30 014 899 3976 344 7071147 908 733
IX. Przeptywy pieni¢zne netto razem. 26 525 131 489 246 6 249 000 111 810

stan na stan na stan na stan na

Wybrane dane finansowe 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2017

(badane) (badane) (badane) (badane)
X. Aktywa razem 53628 391 21814 952 12 857 750 4931 047
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 2332501 1597 105 559 232 361 009
XII. Zobowiazania krotkoterminowe 169 288 21 665 40 588 4897
XII. Kapitat wiasny 51 126 602 20 196 183 12 257 930 4 565 141
XIV. Kapitat zaktadowy 2984 000 1484 000 715433 335443
XV. Liczba akcji (w szt.) 29 840 000 14 840 000 29 840 000 14 840 000
XVI. Zysk/Strata na jedna akcje zwykta (w zZt/EUR) 0,08 0,09 0,02 0,02
z(l/\glljgozwodniony zysk/strata na jedna akcje¢ zwykta (w 0,08 0,09 0,02 0,02
XVIII. Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt/EUR) 171 1,36 0,41 0,31

Zastosowane kursy walutowe:

1) poszczeg6lne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przelicza si¢ na walute EUR wg sredniego kursu NBP

obowiqzujgcego na dzien bilansowy:

- na dzien 31.12.2017 r. wg kursu 4,1709 PLN/EUR, tabela kursow srednich NBP nr 251/A/INBP/2017
- na dzien 31.12.2016 r. wg kursu 4,4240 PLN/EUR, tabela kursow srednich NBP nr 252/A/NBP/2016

2) poszczegllne pozycje rachunku zysku i strat, sprawozdania z innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z
przeplywow pienigznych przelicza si¢ na walutg EUR wg kursu stanowiqcego Sredniq arytmetyczng miesigcznych kursow

Sredniowazonych ogloszonych przez NBP:

- za okres 01.01.2017-31.12.2017 wg kursu 4,2447 PLN/EUR
- za okres 01.01.2016 -31.12.2016 wg kursu 4,3757 PLN/EUR.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE VENTURE INC S.A.

11.1 RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

01.01.2017-31.12.2017

(badane)

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody z dziatalno$ci podstawowej, w tym: 7 366 961,61
przychody z dzialalnosci inwestycyjnej 7366 961,61
przychody ze sprzedazy produktow i ustug -
Koszty dziatalnosci podstawowej, w tym: 5439 123,69
koszty dziatalnosci inwestycyjnej 4710 190,95
koszty ogdlnego zarzqdu 728 932,74
Zysk/Strata na dzialalnosci podstawowej 1927 837,92
Przychody z pozostatej dziatalnosci 5240,41
Koszty pozostatej dziatalnosci 164 038,80
Przychody finansowe 104 805,21
Koszty finansowe 765,35
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 1873 079,39
Podatek dochodowy, w tym: 421 524,08
- cze$¢ biezgca -
- czg$¢ odroczona 421 524,08
Zysk/Strata netto okresu z dzialalnosci kontynuowanej 1451 555,31
DZIALALNOSC ZANIECHANA

Zysk/Strata okresu z dzialalno$ci zaniechanej -
Zysk/Strata na jedna akcje (w zlotych)* 0,08
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w sztukach) 17 856 529
Podstawowy zysk/strata netto za okres sprawozdawczy 1451 555,31
Rozwodniony zysk/strata netto za okres sprawozdawczy 1451 555,31

wzl
01.01.2016-31.12.2016
(badane)

4173 382,79
4173 382,79
3045 909,35
2195 253,75
850 655,60
1127 473,44
152 259,59
40 532,65
23 242,89

71 893,87
1190 549,40
98 986,31
98 986,31
1091 563,09

0,09

11535 890
1091 563,09
1091 563,09

(*) Zysk/Strata na jedng akcje wyliczony zostat poprzez podzielenie zysku lub straty netto danego okresu, ktory przypada na
zwyklych akcjonariuszy, przez sredniq wazong ilosé¢ akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu danego okresu

11.2 SPRAWOZDANIE Z INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01.2017-31.12.2017

(badane)
Zysk/Strata netto za okres sprawozdawczy 1451 555,31
Inne sktadniki catkowitego dochodu: -
Inne sktadniki catkowitego dochodu (netto)
Calkowite dochody ogélem okresu sprawozdawczego 1451 555,31

wzl
01.01.2016-31.12.2016
(badane)
1091 563,09

1091 563,09

SPOLKA NOTOWANA NA
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11.3 SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

w PLN
Nota
31.12.2017 31.12.2016

Aktywa trwale (dlugoterminowe) 25292 773,23 20 320 616,82
Wartos$¢ firmy, inne wartosci niematerialne - -
Rzeczowe aktywa trwate 20 667,82 13 134,59
Aktywa finansowe, w tym: 7 24 564 431,41 19 913 680,38
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 24 564 431,41 19913 680,38
inne diugoterminowe aktywa finansowe - -
aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy - -
pozyczki i naleznosci - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2 707 674,00 393 801,85
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 28 335 617,29 1494 335,49
Aktywa finansowe, w tym: 7 691 411,99 456 001,59
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 10 012,82 13 060,20
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci - -
aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy - -
pozyczki i naleznosci 681 399,17 442 941,39
Inne sktadniki aktywow obrotowych 9 1667,29 1316,15
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - -

Inne krétkoterminowe aktywa finansowe -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 10 27 642 538,01 1037 017,75
Suma aktywow 53 628 390,52 21814 952,31
Kapital wlasny (przypisany akcjonariuszom spotki dominujacej) 51126 601,53 20196 182,97
Kapitat akcyjny 11 2984 000,00 1484 000,00
i(ae;]}i)(i)t)ai zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 11 41529 144,64 13778 877,86
Akcje wlasne 11 - -
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow 11 - -
Kapitat rezerwowy 11 - -
Zyski zatrzymane 11 6 613 456,89 4933 305,11
Zobowiazania dlugoterminowe 2 332 500,81 1597 104,58
Zobowigzania finansowe, w tym: 12 - -
diugoterminowe pozZyczki - -
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych - - -
Rezerwy 14 -
Rezerwy na podatek odroczony 2 2332 500,81 1597 104,58
Zobowiazania krotkoterminowe 169 288,18 21 664,76
Zobowiazania finansowe, w tym: 12 - -
pozyczki krotkoterminowe 12 - -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 13,14 41 600,18 11 564,76
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - -
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 14 3438,00 10 100,00
Rezerwy 14 124 250,00 -
Suma pasywow 53 628 390,52 21814 952,31
Wartos¢ ksiggowa w zt 51126 601,53 20196 182,97
Liczba akeji (szt.) 29 840 000 14 840 000
Wartos$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt) 1,71 1,36

&G
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11.4 SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Za okres 01.01.2017 — 31.12.2017
(badane)

Stan na dzien 1 stycznia 2017 r.
Transakcje kapitalowe z whascicielami
Nabycie akcji wiasnych

Zyski/Straty ujete w kapitatach whasnych

Koszty transakcyjne (zwigzane z
transakcjami na akcjach)

Zysk/Strata za okres

Inne dochody catkowite
Calkowite dochody ogolem

Stan na dzien 31 grudnia 2017 r.

Za okres 01.01.2016 — 31.12.2016
(badane)

Stan na dzien 1 stycznia 2016 r.
Transakcje kapitalowe z whascicielami

Zyski/Straty ujete w kapitatach wiasnych

Koszty transakcyjne (zwigzane z
transakcjami na akcjach)

Zysk/Strata za okres

Inne dochody catkowite
Calkowite dochody ogélem

Stan na dzien 31 grudnia 2016 r.

Kapital
podstawowy

1484 000,00
1500 000,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
2984 000,00

884 000,00
600 000,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1484 000,00

Kapital zapasowy z

agio

13778 877,86
28510592,71

0,00

0,00

-760 325,93
0,00

0,00

0,00

41529 144,64

2836 000,00
11 400 000,00

-448 545,40
-8576,74
0,00

0,00

0,00
13778877,86

Kapital
zapasowy

0,00
0,00
0,00
1091 563,09
0,00
0,00
0,00
0,00
1091 563,09

0,00

0,00
0,00

Zyski
zatrzymane

4933 305,11
0,00

0,00

-862 966,62
0,00
145155531
0,00
145155531
5521 893,80

3403 620,81
0,00

438 121,21
0,00

1091 563,09
0,00

1091 563,09
4933 305,11

Kapitaly wlasne

razem

20196 182,97
30010 592,71

0,00

228 596,47
-760 325,93
1451 555,31
0,00

1451 555,31
51126 601,53

7123 620,81
12 000 000,00

-10 424,19

-8 576,74
1091 563,09
0,00

1091 563,09
20 196 182,97
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11.5 SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

wzl
01.01.2017- 01.01.2016-
31.12.2017 31.12.2016
(badane) (badane)
A. Przeplywy pieniezne z dzialalnoS$ci operacyjnej
1. Zysk/Strata przed opodatkowaniem 1873 079,39 1190 549,40
11. Korekty o pozycje -2742 970,38 -1926 582,79
Amortyzacja 7 105,49 305391
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -104 243,72 48 492,34
Zysk/Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -2 645 832,15 -1978 129,04
g;?ggve;er::igine z dzialalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w kapitale -869 890,99 -736 033,39
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci -14 203,54 -244 500,24
Zmiana stanu zobowigzan z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan 23 373,42 -16 930,96
Zmiana stanu pozostatych aktywow -351,14 -365,09
Zmiana stanu rezerw 124 250,00 0,00
Inne korekty -531 729,46 0,00
Zaptacony podatek dochodowy 0,00 0,00
III. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I1+/-11) -1268 551,71 -997 829,68
B. Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci inwestycyjnej
L. Wplywy 303 856,00 199 926,11
Zbycie aktywéw finansowych 1 000,00 144 994,60
Sptata udzielonych pozyczek 302 856,00 54 931,51
Inne wpltywy inwestycyjne 0,00 0,00
1. Wydatki 252507171 2689 193,91
Zakup $rodkow trwatych i wartosci niematerialnych 14 638,72 4 428,91
Zakup aktywow finansowych 2003 432,99 2559 765,00
Udzielone pozyczki 507 000,00 125 000,00
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-11) -2221 215,71 -2 489 267,80
C. Przeplywy pieniezne z dzialalnosci finansowej
L. Wplywy 30014 898,64 4559 569,18
Wplywy z tytutu emisji akcji 30010 592,71 4100 000,00
Wptywy z tytutu otrzymanych kredytow i pozyczek 0,00 450 000,00
Otrzymane odsetki 4305,93 9569,18
Inne wptywy finansowe z tyt dotacji
1. Wydatki 0,00 583 225,30
Nabycie whasnych instrumentéw kapitatowych 0,00 0,00
Wydatki z tytutu sptaty kredytow i pozyczek 0,00 581 764,56
Odsetki zaptacone 0,00 1 460,74
Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-11) 30 014 898,64 3976 343,88
D. Przeplywy pieniezne netto 26 605 520,26 489 246,40
Zyski/(Straty) z roznic kursowych z tytutu wyceny srodkéw pienigznych i ich
ekwiwalentow gy 2oy
E. Zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych netto i ich ekwiwalentéw w okresie 26 605 520,26 489 246,40
F. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1037 017,75 547 771,35
G. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 27 642 538,01 1037 017,75
- tym $rodki pieni¢zne o ograniczonej mozliwos$ci dysponowania 0,00 0,00

SPOLKA NOTOWANA NA
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11.6 DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa, siedziba, przedmiot dzialalnosci gospodarczej

Spotka Venture Inc S.A. (dawniej Venture Incubator S.A.) zostala wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego (KRS) w dniu 22 lutego 2008 pod numerem 0000299743. Siedziba Spotki miesci si¢ we
Wroctawiu, al. gen. J6zefa Hallera 180 lok. 14 (dawniej 180 lok. 18), kod pocztowy: 53-203, Wroctaw.
Spotce nadano numer statystyczny REGON 020682053 oraz numer identyfikacji podatkowej 8992650810.
Podstawowym przedmiotem jej dziatalnosci jest 64.30 Z - dziatalno$¢ trustow, funduszéw i podobnych
instytucji finansowych.

Spétka dziata jako wewnetrznie zarzadzajgcy ASI. Venture Inc S.A. zostala wpisana do rejestru
wewnetrznie zarzadzajacych ASI prowadzonego przez KNF w dniu 4 wrzesnia 2017 r. W celu
dostosowania dziatalnosci do wymogow Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, w dniu 5 czerwca 2017 r.
Zarzad Emitenta przyjat:

(i) Zasady Polityki Inwestycyjnej Spoiki,
(ii) Strategic Inwestycyjna Spotki oraz
(iii) Zasady Wykonywania Polityki Inwestycyjnej Spolki.

Dokumenty te obowigzuja od dnia wpisania Spotki do rejestru zarzadzajacych alternatywnymi spotkami
inwestycyjnymi.

Spotka dziala w formule funduszu venture capital. Dziatalno§¢ Venture Inc polega na kapitalowym
i merytorycznym wspieraniu perspektywicznych projektéw z obszaru nowych technologii, na r6znych
etapach rozwoju, w tym w fazach (i) przed zasiewem (pre-seed); (ii) zasiewu (seed) oraz (iii) wczesnego
rozwoju (start-up). W sktad portfela Spotki wchodzg rowniez podmioty zajmujace sie dzialalno$cig
ustugows, sklasyfikowane jako Pozostate. Inwestycje Venture Inc S.A. gléwnie koncentrujg si¢ w obszarze
spotek z sektora: (i) IT ze szczegdlnym uwzglednieniem spotek dziatajacych w subskrypcyjnym modelu
biznesowym (ang. SaaS — Software as a Service):

= Faza Pre-seed: Model biznesowy realizowanego produktu znajduje si¢ w fazie koncepcji, gdzie
testowane sa podstawowe hipotezy dotyczace rynku i zachowania konsumentéw. Wymagane
srodki finansowe mieszczg si¢ w granicach 20 — 200 tys. PLN i przeznaczone s3 gtéwnie na
rozwoj pierwszej, podstawowej wersji produktu speiniajacej minimum funkcjonalnosci oraz
organizacj¢ formy prawnej — spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia. Prace wykonywane sa
gtéwnie przez zatozycieli i zewnetrznych ushlugodawcoéw. Spotka w tym czasie nie osigga
przychodow ze sprzedazy realizowanego produktu, przy czym mozliwe jest wystapienie
przychodow z dziatalnosci dodatkowej np. ustug IT.

= Faza Seed: Etap zaktada posiadanie przez juz utworzong spotke produktu realizujacego gtowne
zatozenia biznesowe, ktéry jest uzywany przez pierwszych klientow potwierdzajacych
zapotrzebowanie na usluge i postawione hipotezy. Moga pojawi¢ si¢ pierwsze przychody, ktore
sg kilkukrotnie mniejsze od kosztéw zwigzanych gléwnie z dalszym rozwojem produktu
i pierwszymi dziataniami marketingowymi. Wielko$¢ inwestycji na tym etapie jest uzalezniona
od przyjetego modelu biznesowego, technologii oraz rynku na jakim dziata spotka i zaczyna sig
od kilkuset tysiecy ztotych.

= [Faza wczesnego rozwoju (start-up): W tej fazie rozwoju przedsigbiorstwo inwestuje w dalszy
rozwoj produktu i dostosowuje go do wickszej liczby klientéw, jednoczesnie zwickszajac swoj
zasieg poprzez intensywne dziatania marketingowe. Wskaznik Przychody/Koszty ros$nie coraz
szybciej, lecz spotka moze wcigz nie wykazywac zysku. Na tym etapie produkt jest sprzedawany
na innych rynkach poza poczatkowym oraz stale rozbudowywany jest dziat sprzedazy. Wielkosé
inwestycji na tym etapie wynosi co najmniej jeden milion zlotych, ale najczesciej bedzie to kilka
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milionéw ztotych. Projekty typu start-up przestaja by¢ start-upami w chwili, gdy zaczynaja
generowac¢ mierzalne zyski (wowczas mogg tez zosta¢ sprzedane lub przejete).

= Pozostale: Spotki nierealizujgce wewnatrz swoich struktur produktu opartego o nowe
technologie, bedace przedsigbiorstwami $cisle ustugowymi.

Spotka zaznacza, iz przyjety opis etapéw moze rozni¢ si¢ od opisow w dostgpnej literaturze i jest
subiektywnym podejsciem Emitenta do klasyfikacji spotek portfelowych. W przypadku gdy tylko czes§¢
zatozen jest spetniona, podmioty sa klasyfikowane na podstawie doswiadczenia 1 wiedzy o0sob
Zarzadzajacych. Nie wyklucza si¢ w przysztoSci zmiany badz aktualizacji opisow i1 klasyfikacji
podmiotow.

Czas trwania dzialalnosci
Czas trwania dziatalnosci Spotki jest nieoznaczony.

Struktura akcjonariatu

Wedhtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 r. struktura akcjonariatu Spotki przedstawiala si¢ nastepujaco:

Podmiot Liczba akcji Liczba glosow % p;(c;s}i)?galllr:ego %pF:-Ziivaglirs]zCh
Maciej Jarzgbowski 8 454 667 8 454 667 28,33% 28,33%
Jakub Sitarz 8 454 667 8 454 667 28,33% 28,33%
Mariusz Cieply 8454 667 8 454 667 28,33% 28,33%
Pozostali 4 475999 4 475999 15,00% 15,00%
29 840 000 29 840 000 100,00% 100,00%

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 r. struktura akcjonariatu Spotki przedstawiala si¢ nastepujaco:

Podmiot Liczba akcji Liczba gloséw % Fi:f}i?i?:ego %pazsvlagdlizzm
Maciej Jarzgbowski 6 145 291 6 145 291 41,41% 41,41%
Jakub Sitarz 4006 771 4006 771 27,00% 27,00%
Mariusz Ciepty 2157 864 2157 864 14,54% 14,54%
Pozostali 2530074 2530074 17,05% 17,05%
14 840 000 14 840 000 100,00% 100,00%

Zaroéwno na dzien 31 grudnia 2017 roku, jak i na dzien 31 grudnia 2016 roku caty kapitat akcyjny byt w petni
optacony.

Sktad Zarzqdu i Rady Nadzorczej

Sktad Zarzadu Spotki na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji przedstawial si¢
nastepujaco:

- Maciej Jarzgbowski — Prezes Zarzadu
- Jakub Sitarz — Wiceprezes Zarzadu
- Rafat Sobczak — Cztonek Zarzadu

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym sktad Zarzadu Spolki nie zmieniat sie.
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W sktad Rady Nadzorczej, w dniu zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji, wchodzity
nastepujace osoby:

- Mariusz Ciepty

- Anna Sitarz

- Urszula Jarzgbowska
- Tomasz Chodorowski
- Marcin Mandziak

- Dariusz Ciborski

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki w okresie objetym sprawozdaniem finansowym:

Na dzien 1 stycznia 2017 roku w sktad Rady Nadzorczej Spotki wehodzity nastepujace osoby:
- Mariusz Ciepty

- Anna Sitarz

- Urszula Jarzgbowska

- Tomasz Chodorowski

- Marcin Mandziak

W dniu 29 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie dokonato zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej:

Data uchwaly Nr uchwaly Przedmiot uchwaly
29.06.2017 18/06//2017 powotanie Cztonka Rady Nadzorczej Dariusza Ciborskiego

Zatwierdzenie do publikacji

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Venture Inc S.A.
w dniu 27 kwietnia 2018 roku.

Okres objety sprawozdaniem i porownywalnosé¢ danych

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku, z
danymi poréwnawczymi za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.

Rokiem obrotowym dla Spofki jest rok kalendarzowy.

Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg przestanki zamierzonego
lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalno$ci. Zarzad
Spotki nie stwierdza na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego, wystepowania faktow
i okoliczno$ci wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.
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Podstawa sporzqdzenia sprawozdania

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
0 rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 roku, poz. 395, 398, 650) i wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych, jak réwniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw papierow
warto$ciowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na
rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone wedlug tych samych zasad (polityki)
rachunkowosci i metod obliczeniowych co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasad¢ kosztu historycznego, z wyjatkiem
wycenianych w warto$ci godziwej aktywow finansowych zwigzanych z dziatalnoscig inwestycyjna Spolki.

Wplyw nowych i zmienionych standardow i interpretacji.

Wprowadzenie nowych MSSF

W 2017 roku spétka nie zastosowata zadnych nowych standardéw, zmian do standardow oraz interpretacji
do istniejgcych standardow.

Nowe standardy, interpretacje i poprawki do opublikowanych standardow, ktére zostaly opublikowane
przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci (RMSR) i zatwierdzone przez Unig
Europejska (UE), do stosowania od 1 stycznia 2018 r.:

-MSSF 9 , Instrumenty finansowe”
-MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”.

Nowe standardy, interpretacje i poprawki do opublikowanych standardow, ktore zostaty opublikowane
przez RMSR i oczekuja na zatwierdzenie przez UE:

- MSSF 16 ,,Leasing”

- zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 | Ujawnienia na temat
udzialdow w innych jednostkach” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych” — Spotki
inwestycyjne: Stosowanie zwolnienia z konsolidacji,

- zmiany do MSR 7 ,,Rachunek przeptywow pieni¢znych” — dotyczaca ujawniania informacji,

- zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy” — rozpoznawanie aktywow z tytutu podatku odroczonego od
niezrealizowanych strat,

- zmiany do MSSF 2 , Platno$ci oparte na akcjach” — klasyfikacja i wycena transakcji opartych na akcjach;

- zmiany do MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4 ,Umowy
ubezpieczeniowe”.

Niniejsze sprawozdanie nie uwzglgdnia zmian standardow i interpretacji, ktore oczekuja na zatwierdzenie
przez Uni¢ Europejska. Spoétka nie przewiduje istotnego wptywu powyzszych standardow na raporty
finansowe spofki.

Informacje uzupetniajgce

W okresie sprawozdawczym dokonano korekty btednego zaliczenia do kosztéw roku 2016, wydatkéw
zwigzanych z emisjg akcji serii G (warto$¢ korekty wyniosta 228 596,47 zt).

W sktad Spotki nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne samodzielnie sporzadzajace
sprawozdania finansowe.
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POLITYKA RACHUNKOWOSCI:

Ujmowanie i wycena aktywow i zobowigzan finansowych

1.1. Aktywa i zobowigzania finansowe w dniu ich nabycia lub powstania, klasyfikuje si¢ do nastepujgcych
kategorii:

1.1.1. aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

1.1.2. inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,

1.1.3. pozyczki i naleznoSci oraz,

1.1.4. aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

1.2. Ze wzgledu na spetnienie przez jednostke definicji jednostki inwestycyjnej opisanej w MSSF 10
zasadniczo wigkszo$¢ inwestycji Venture Inc S.A. jest wyceniona w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

1.3. Sktadnikiem aktywéw finansowych lub zobowigzaniem finansowym wycenianym w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy jest sktadnik aktywow finansowych lub zobowiazanie finansowe, ktore przy
poczatkowym ujgciu zostalo wyznaczone przez Spotke jako wyceniane w warto$ci godziwe] przez
wynik finansowy. Jednostka dokonuje takiej klasyfikacji poniewaz prowadzi to do uzyskania bardziej
przydatnych informacji, gdyz grupa aktywow finansowych jest zarzadzana, a jej wyniki oceniane
W oparciu o warto$¢ godziwg, zgodnie z udokumentowanymi zasadami zarzadzania ryzykiem lub
strategig inwestycyjng, natomiast informacje na temat grupy aktywoéw finansowych sg na tej podstawie
przekazywane wewnatrz jednostki kluczowym cztonkom kierownictwa.

2.1. W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywdéw finansowych wyceniany jest w wartosci
godziwej powigkszonej o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub
powstania sktadnika aktywow finansowych, z zastrzezeniem ust. 2.3 i 2.4.

2.2. W momencie poczatkowego ujecia zobowigzanie finansowe wyceniane jest w wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty transakcji, ktore mogg by¢ bezposrednio przypisane do zaciggniecia lub emisji
tego zobowigzania, z zastrzezeniem ust. 2.3 i 2.4.

2.3. W przypadku, gdy koszty transakcji, o ktérych mowa w ust. 2.1, sa nizsze niz 0,5% wartosci transakcji,
dopuszcza si¢ mozliwo$¢ nie uwzgledniania ich w momencie poczatkowego ujecia sktadnika aktywow
lub zobowiazania finansowego.

2.4. W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywow lub zobowigzanie finansowe zakwalifikowane
jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o ktorych mowa w ust. 3.1, wycenia si¢
w warto$ci godziwej bez uwzglednienia kosztow transakc;i.

2.5.Do kosztow transakcji, o ktorych mowa w ust. 2.1 i2.2, zalicza si¢ optaty iprowizje wyplacane
podmiotom zewnetrznym, w tym: agentom, agentom przedstawicielom, posrednikom, doradcom
i maklerom, optaty nakladane przez agencje regulacyjne i gietdy oraz podatki i cta od obrotu. Koszty
transakcji nie obejmujg premii lub dyskonta od instrumentéw dtuznych, kosztéw finansowania, ani tez
narzutu wewnetrznych kosztow administracyjnych czy kosztow przechowania instrumentow.

3.1. Aktywa finansowe oraz zobowigzania finansowe, w tym réwniez transakcje terminowe, z ktdrych
wynika zobowigzanie lub prawo do nabycia lub sprzedazy w przysztym terminie ustalonej ilosci
okreslonych aktywéw lub zobowigzan finansowych po ustalonej cenie, wprowadza si¢ do ksiag
rachunkowych, pod data zawarcia kontraktu, bez wzgledu na przewidziany w umowie termin
rozliczenia transakcji.

4.1. Aktywa lub zobowiazania finansowe sklasyfikowane jako wyceniane w warto$ci godziwej to takie
aktywa lub zobowigzania, ktére zostaty przeznaczone do obrotu lub zostalty wyznaczone do wyceny
w wartosci godziwej.

4.2. Aktywa finansowe bedace instrumentami kapitalowymi, dla ktorych nie istnieje cena rynkowa
kwotowana na aktywnym rynku, i ktorych wartosci godziwej nie mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob, nie sg kwalifikowane do aktywow finansowych zgodnie z ust. 1.1.1. Jednostka moze jednak na
podstawie MSR 39 rozwazy¢ klasyfikacj¢ instrumentéw kapitalowych do aktywoéw wycenianych
w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, pod warunkiem Ze prowadzi to do uzyskania bardziej
przydatnych i wiarygodnych informacji na temat wptywu transakcji i warunkow na sytuacje finansowa,
wynik finansowy, czy tez przeptywy pieni¢zne jednostki.
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4.3. Warto$¢ godziwa inwestycji w instrumenty kapitatowe, w przypadku w ktérym nie wystepuje cena
notowana na aktywnym rynku oraz w instrumenty pochodne, ktore sa powigzane i musza by¢
rozliczone poprzez dostawe takiego instrumentu kapitalowego, moze zosta¢ wiarygodnie ustalona,
jezeli:

a) zmienno$¢ przedziatu rozsadnych wycen w wartosci godziwej dla tego instrumentu nie jest znaczaca
lub

b) prawdopodobienstwo réznych szacunkéw w przedziale moze by¢ w rozsadny sposdb ocenione i
uzyte przy ustalaniu wartosci godziwej.

Jesli rozpigtos¢ przedziatu rozsadnych wycen w warto$ci godziwej jest znaczaca (powyzej ustalonej
istotnosci), a prawdopodobienstwo réznych oszacowan nie moze by¢ w rozsadny sposdb ocenione,
jednostka nie moze wycenia¢ instrumentu wedlug wartosci godziwe;.

4.4. Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy za
wyjatkiem okoliczno$ci opisanych w MSR 39 paragraf 50 c), nie moga zosta¢ przeklasyfikowane do
innych kategorii wymienionych wust. 1.1.2, 1.1.3i1.1.4.

4.5. Po dacie ich powstania lub nabycia, aktywa i zobowiazania finansowe zaklasyfikowane do kategorii
wymienionych w ust. 1.1.2, 1.1.3 i 1.1.4 nie mogg zosta¢ przeklasyfikowane do aktywow i zobowigzan
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

5.1. Inwestycje kapitalowe zaliczone do aktywow dostgpnych do sprzedazy nienotowane na aktywnym
rynku, ktorych wartosci godziwej nie da si¢ wiarygodnie wyceni¢ oraz instrumenty pochodne
powiazane z nimi irozliczane w formie przekazania takich nienotowanych inwestycji kapitalowych,
wycenia si¢ wedtug kosztu nabycia pomniejszonego o utratg wartosci na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego.

6.1. Aktywa finansowe w warto$ci godziwej przez wynik finansowy wycenia sig:

6.1.1. w wartosci rynkowej — jezeli istnieje dla nich aktywny rynek,

6.1.2. w okreslonej w inny sposob wartosci godziwej — jezeli nie istnieje dla nich aktywny rynek.

6.2. Techniki wyceny stosowane do ustalania warto$ci godziwej powinny opiera¢ si¢ na maksymalnym
wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych 1 minimalnym wykorzystaniu
nieobserwowalnych danych wejSciowych.

6.3. Warto$¢ rynkowa sktadnika aktywoéw finansowych wycenianych w wartos$ci godziwe]j przez wynik
finansowy ustala si¢ na podstawie jego cen notowanych na aktywnych rynkach. Jesli znane sg jedynie
kwotowania, wowczas warto$cig godziwa:

6.3.1. dla aktywdw posiadanych przez jednostke jest biezgca cena kupna (cena jakg rynek zaplaci za

dany sktadnik aktywow finansowych),

6.3.2. dla aktywow finansowych, ktore jednostka zamierza naby¢ jest biezaca cena sprzedazy lub cena

ofertowa (cena za jakg mozna by pozyska¢ dany sktadnik na rynku).

6.4. W przypadku, gdy biezace rynkowe ceny kupna i sprzedazy nie sg dostepne do wyceny sktadnika
aktywow finansowych, o ktorych mowa w ust. 8.1.1, mozna stosowac cene ostatnio przeprowadzonej
narynku transakcji, pod warunkiem ze w okresie miedzy datg transakcji idniem bilansowym
nie nastgpity znaczne zmiany uwarunkowan gospodarczych oraz od dania transakcji nie uptyneto
wiecej niz 1 rok obrotowy.

6.5. W przypadku, gdy posiadany przez jednostke sktadnik aktywow finansowych jest przedmiotem obrotu
na rynku, ale stopien aktywnosci tego rynku jest niski, rynek jest stabo rozwinigty lub poziom obrotow
jest niski w stosunku do liczby jednostek tego sktadnika aktywow w obrocie, wyceny tych sktadnikow
dokonuje sie w oszacowanej wartosci godziwe;.

7.1. Spotka w celu wyceny do wartosci godziwej wykorzystuje hierarch¢ wartosci okreslong w MSSF 13.
Dostepnos¢ odpowiednich danych wej$ciowych i ich wzgledna subiektywno$¢ moga mie¢ wpltyw
na wybor przez Spotke odpowiednich technik wyceny. Jednak w hierarchii warto$ci godziwej range
nadaje si¢ nie technikom wyceny stosowanym do ustalenia wartosci godziwej, lecz danym
wejsciowym w technikach wyceny.

7.2.Przy wyborze techniki wyceny Spoétka (ze wzgledu na specyfike dziatalnosci) stosuje przede
wszystkim podejScie poréwnan rynkowych, a w gdy zastosowanie metody poréwnawczej jest
niemozliwe, réwniez podejscie dochodowe.

7.3. Warto$¢ godziwa dla sktadnika aktywow finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, ustala
si¢ w drodze jednej z nastgpujacych metod:
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7.3.1. oszacowania ceny instrumentu finansowego na podstawie dokonanej transakcji rynkowej pomigdzy
podmiotami niepowigzanymi dotyczacej tego instrumentu finansowego, ktora miata miejsce nie wezesniej
niz na 12 miesi¢cy przed wyceng;

7.3.2. oszacowania ceny instrumentu finansowego za pomoca metod estymacji powszechnie uznawanych
za poprawne, w tym jednej z metod: rynkowych, dochodowych, majatkowych;

7.3.2.1. Wyceny metoda rynkowa dokonuje si¢ na podstawie aktualnych danych finansowych dotyczacych
danego skladnika aktywow oraz aktualnych i dostgpnych cen podobnych aktywdw notowanych na rynkach
aktywnych; cen identycznych lub podobnych aktywow notowanych na rynkach, ktore nie sa aktywne;
danych wejsciowych innych niz ceny notowane, ktore sa obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika
aktywdw; danych wejsciowych potwierdzonych przez rynek.

7.3.2.2. Wyceny metoda dochodowa dokonuje si¢ na podstawie aktualnych danych finansowych
dotyczacych danego sktadnika aktywow oraz prognoz i innych informacji pozwalajgcych na oszacowanie
warto$ci godziwej danego sktadnika aktywow.

7.3.2.3. Wyceny metoda majatkowa dokonuje si¢ na podstawie aktualnych danych finansowych
dotyczacych danego sktadnika aktywow, uwzgledniajac mozliwos¢ korekty wartosci ksiegowych
wskazanych w danych finansowych dotyczacych. danego sktadnika aktywéw do wartosci godziwej przy
zastosowaniu metod opisanych w par. 9.3.

7.3.3. Aktualizacja wyceny aktywdw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek dokonywana jest
nie rzadziej niz na dzien bilansowy.

8. Skutki wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
zalicza si¢ do przychodow lub kosztéw z podstawowej dziatalnosci Spotki.

9.1. Na kazdy dzien bilansowy jednostka ocenia czy wystapity przestanki §wiadczace o utracie wartosci
aktywdw finansowych lub ich grupy. Jezeli takie przestanki istniejg, nalezy ustali¢ kwote odpisu z
tytulu utraty wartosci aktywow lub ich grupy.

9.2. Nie dokonuje si¢ oceny ani odpisow z tytulu utraty wartosci, o ktorych mowa w ust. 11.1, w
odniesieniu do aktywdw, o ktérych mowa w ust. 1.1.1, z wyjatkiem sytuacji, gdy wyceniane sg one w
kwocie innej niz warto$¢ godziwa.

Ujmowanie i wycena pozostalych aktywow i pasywow nieinwestycyjnych

10. Cena nabycia i koszt wytworzenia $rodkow trwatych, $rodkow trwatych w budowie oraz wartosci
niematerialnych obejmuje ogoét ich kosztow, bezpos$rednio zwiazanych z doprowadzeniem danego
sktadnika aktywéw do stanu zdatnego do uzytkowania, poniesionych przez jednostke za okres
budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia do uzywania, w
tym rowniez:
10.1.nie podlegajacy odliczeniu podatek od towaroéw i ustug oraz podatek akcyzowy,
10.2.koszt obslugi zobowigzan zaciagnietych w celu ich finansowania, w przypadku, gdy zwigzany

jest z nabyciem, budowa lub wytworzeniem skladnika aktywow uznawanym za
»dostosowywany”, czyli taki, ktory wymaga znacznego czasu niezbgdnego do przygotowania go
do zamierzonego wykorzystania lub sprzedazy oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych,
jezeli uznawane sg za korekty kosztdw odsetek,

Zasady konsolidacji

11.1. Jednostka sprawuje kontrole nad jednostka, w ktorej dokonala inwestycji, wtedy i tylko wtedy,
gdy jednoczesnie:
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- sprawuje wladz¢ nad jednostka, w ktorej dokonata inwestycji (posiada znaczace prawa
umozliwiajace biezace kierowanie istotnymi dzialaniami jednostki operacyjnymi i finansowymi
lub inne w zaleznosci od celu i modelu jednostki, w ktorej posiada te prawa),
- z tytutu swojego zaangazowania w jednostce, w ktdorej dokonala inwestycji, podlega ekspozycji
na zmienne wyniki finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikdw finansowych oraz
- posiada mozliwo$¢ wykorzystania sprawowanej wiladzy nad jednostka, w ktorej dokonata
inwestycji, do wywierania wptywu na wysokos¢ swoich wynikow finansowych.
11.2. W $wietle tego, ze jednostka spelnia definicje jednostki inwestycyjnej opisang w MSSF 10 paragraf
27, czyli:
- uzyskuje srodki finansowe od jednego lub wickszej liczby inwestoréw w celu $§wiadczenia temu
inwestorowi (tym inwestorom) ustug w zakresie zarzadzania inwestycjami,
- zobowigzuje si¢ wobec swojego inwestora (swoich inwestorow), ze przedmiotem jej dziatalno$ci
jest inwestowanie $rodkow finansowych jedynie w celu uzyskiwania zwrotow pochodzacych
ze wzrostu wartos$ci inwestycji, z przychodow z inwestycji lub z obu tych zrodel oraz
- dokonuje wyceny i oceny wynikéw dziatalno$ci w odniesieniu do zasadniczo wszystkich swoich
inwestycji (za wyjatkiem opisanych ponizej) wedlug warto$ci godziwe;j,
nie dokonuje konsolidacji swoich jednostek zaleznych ani nie stosuje MSSF 3. edy uzyskuje kontrole
nad inna jednostka. Zamiast tego jednostka dokonuje wyceny inwestycji w jednostce zaleznej wedtug
warto$ci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSR 39 (do momentu zastosowania MSSF 9).
11.3. Z uwagi na powyzsze Jednostka rowniez:
11.3.1. wybiera zwolnienie ze stosowania metody praw wilasnosci okreslonej w MSR 28 w przypadku
swoich inwestycji w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzigciach.
11.4. Jednostka nie dokonuje wyceny swoich nieinwestycyjnych aktywow i zobowigzan do wartosci
godziwej.
11.5. W przypadku objecia kontroli nad jednostkami, ktore §wiadczytyby ustugi zwigzane z dziatalnoécia
inwestycyjna Spotki, jednostka bedzie stosowata wymogi MSSF 3 w odniesieniu do przejecia takich
jednostek zaleznych (konsolidacja).

Zasady prezentowania danych finansowych

12.1. Z uwagi na wprowadzone zmiany w zakresie konsolidacji zgodnie z MSSF 10 i wobec spetnienia
przez Spotke definicji jednostki inwestycyjnej zmieniono prezentacj¢ przychodow i kosztow dziatalnosci
inwestycyjnej uznajac je jako podstawowy rodzaj dziatalno$ci. W przychodach i kosztach dziatalno$ci
podstawowej (inwestycyjnej) prezentowane sg obecnie przychody i koszty zwigzane z wyceng inwestycji,
uzyskanymi dywidendami, zbyciem inwestycji a takze przychody zwigzane ze $wiadczonymi ustugami
doradczymi, jak i koszty ogélnego zarzadu. W pozostatych przychodach i kosztach dziatalnosci
podstawowej prezentowane sa pozycje do tej pory prezentowane w dziatalnosci operacyjnej i pozostalej
dziatalno$ci operacyjnej. W dziatalnosci pozostalej prezentowane sg pozostate prezentowane do tej pory
przychody i koszty dziatalnosci finansowe;j.

Podatki

13.1 Na obowigzkowe obciazenia wyniku finansowego sktadaja sie: podatek biezacy oraz podatek
odroczony.

13.2. Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni si¢ od ksiggowego zysku
(straty) netto w zwiazku z wylaczeniem przychodow podlegajacych opodatkowaniu i kosztow
stanowiacych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztdéw i przychodow,
ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu
o0 stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

13.3.Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub
zwrotowi w przyszto$ci na roznicach pomiedzy warto$ciami bilansowymi aktywoéw i pasywow
a odpowiadajacymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.
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13.4. Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszite
zyski podatkowe o rozpoznane ujemne roznice przejsciowe. Pozycja aktywow lub zobowigzanie
podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejSciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu
pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktora nie ma wptywu
ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiggowy.

13.5. Wartos¢ sktadnika aktywdéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a wprzypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji
sktadnika aktywow lub jego cze$ci, nastepuje jego odpis.

13.6.Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywaé
w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie si¢ wymagalne.
Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on
pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest
rowniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wiasne.

Informacje dotyczgce niepewnosci szacunkow

Sporzadzone jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw
i zatozen, ktore wplywajg na wielkoSci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Mimo, ze przyjete
zatozenia i szacunki, ktore sg na biezaco weryfikowane opierajg si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu Spotki
na temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie rozni¢ od przewidywanych. Zmiany
szacunkow sg uwzgledniane w wyniku okresu, w ktorym nastgpita zmiana.

Informacje na temat szczegolnie istotnych obszarow podlegajacych ocenom i szacunkom, wptywajacych
na jednostkowe sprawozdanie finansowe zostaly ujawnione w nastepujacych punktach sprawozdania:

- punkt 7 not objasniajgcych — informacje dotyczace aktywow finansowych, w szczeg6lno$ci aktualizacji
ich warto$ci oraz poziomdw hierarchii ustalania warto$ci godziwej;

- punkt 2 not objasniajacych - informacje dotyczace aktywow z tytutu podatku odroczonego.

Waluta funkcjonalna i prezentacja

Waluta funkcjonalng Spotki jest zloty polski. Wszystkie kwoty prezentowane w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym wykazane sa w ztotych, chyba Ze zaznaczono inacze;j.

Co do zasady aktywa i zobowigzania wyrazone w walutach obcych przeliczane s3 na zlote przy
zastosowaniu kursow natychmiastowej wymiany obowigzujacych na dzien bilansowy. Transakcje
przeprowadzone w walutach obcych przeliczane sa w dniu transakcji na walutg¢ funkcjonalng przy
zastosowaniu kurséw wymiany banku, z ktorego ustug korzysta Spotka.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku, jak i na dzien 31 grudnia 2016 Spotka nie posiadata istotnych aktywow ani
zobowigzan wyrazonych w walutach obcych.
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NOTY DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1. INFORMACJE DOTYCZACE PRZYCHODOW I KOSZTOW

Dzialalno$¢ kontynuowana

Wyszczegdlnienie

Przychody z dzialalno$ci podstawowej

1. przychody z dziatalnos$ci inwestycyjnej

- przychody z wyceny aktywdw finansowych

- zysk ze zbycia aktywow finansowych

- otrzymane dywidendy

-inne

2. przychody ze sprzedazy produktéw i ustug
- ustugi doradcze i inne

Koszty dzialalno$ci podstawowej

1. koszty dziatalnosci inwestycyjnej

- koszty z wyceny aktywow finansowych

- strata ze zbycia aktywow finansowych

2. koszty ogblnego zarzadu (koszty wedtug rodzaju)
- amortyzacja, w tym:

amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych

- koszty Swiadczen pracowniczych, w tym:

Wynagrodzenia

koszty ubezpieczen i innych narzutéw na
wynagrodzenia

- zuzycie materiatow i energii

- ustugi obce

- podatki i oplaty

- pozostate koszty

Przychody z pozostalej dziatalnosci
Dotacje

Inne

Koszty pozostalej dzialalnoS$ci
Odpisy aktualizujace

Inne

Przychody finansowe
Przychody z tytutu odsetek
Koszty finansowe

Odsetki i inne

Dzialalno$¢ zaniechana

01.01.2017-31.12.2017
7 366 961,61

7 366 961,61
7366 961,61

5439 123,69
4710 190,95
4706 643,45
3 547,50

728 932,74
7105,49
7105,49

132 511,68
128 343,80

4167,88
17 164,80
485 354,04
41 352,14
45 444,59
5240,41
5240,41
164 038,80

164 038,80
104 805,21
104 805,21
765,35
765,35

wzl
01.01.2016-31.12.2016
4173 382,79

4173 382,79
4171 763,89
1618,90

3045 909,35
2195 253,75
2133 965,67
61 288,08
850 655,60
3053,91
3053,91

44 767,00
44 767,00

50 231,06
654 241,58
79 487,71
1887434
152 259,59
147 000,00
5 259,59
40 532,65
5 189,04
35 343,61
23 242,89
23 242,89
71893,87
71893,87

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie nastapito zaniechanie zadnego rodzaju dziatalno$ci.

Koszty z tytulu programéw pracowniczych

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpilty koszty programéw pracowniczych.

Koszty przyszlych §wiadczen emerytalnych

Ze wzgledu na niski stan zatrudnienia Spotka nie tworzyta rezerw na przyszte $wiadczenia emerytalne.
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Nota 2. INFORMACJE DOTYCZACE PODATKU DOCHODOWEGO
Podatek dochodowy

Wyszczegdlnienie
01.01.2017-31.12.2017

Rachunek zyskdw i strat

Biezacy podatek dochodowy -

- biezgce obcigzenie z tytulu podatku dochodowego -

- korekty dotyczqce biezgcego podatku dochodowego z lat ubieglych -

Odroczony podatek dochodowy

wzl

01.01.2016-31.12.2016

- zwigzany z powstaniem i odwroceniem si¢ roznic przejsciowych 421 524,08 98 986,31
- obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 421 524,08 98 986,31
Sprawozdanie ze zmian w Kapitale wlasnym
Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany w rachunku zyskow i strat 421 524,08 98 986,31
Efektywna stopa podatkowa

wzl

Wyszczegdlnienie
01.01.2017-31.12.2017

01.01.2016-31.12.2016

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1873 079,39 1190 549,40
Podatek obliczony wedtug obowigzujacej stawki podatkowe;j 355 885,08 226 204,39
Efekt podatkowy przychodéw trwale niebedacych 51433 )
przychodami wedtug przepiséw podatkowych (+/-) !
Efekt pqdatkowy kosztpV\! trwale niestanowigcych kosztow 11 154,99 1300673
uzyskania wedtug przepisow podatkowych (+/-)
Pozostate (+/-) 54 998,34 140 224,80
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat 421 524,08 98 986,31
Efektywna stopa podatkowa 22,50% 8,31%
Odroczony podatek dochodowy
wzl
Wyszczegdlnienie

2017-12-31 2016-12-31
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 707 674,00 393 801,85
- wycena aktywow finansowych wg wart. godziwej 298 285,04 43 459,14
- rezerwy nha zobowiazania 4 750,00 -
- straty lat ubiegtych 261 242,49 109 830,99
- niewyptacone wynagrodzenia - 2127,05
- koszty nabycia udziatow 15 395,83 15 168,12
- strata za rok biezacy 128 000,64 223 216,55
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku 2 332 500,81 1597 104,58
- wycena aktywoéw finansowych wg wart. godziwej 2326 929,23 1566 642,89
- naliczone odsetki 5571,58 2531,69
- naliczona dotacja 27 930,00

Aktywa na podatek odroczony nie sg zagrozone.
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Nota 3. INFORMACJE DOTYCZACE ZYSKU/STRATY PRZYPADAJACEGO /

PRZYPADAJACEJ NA JEDNA AKCJE

Zysk/Strata w okresie

Zysk/Strata netto okresu przypadajacy na akcjonariuszy zwyklych, zastosowany do obliczenia
rozwodnionego zysku/straty na jedna akcje

Liczba wystgpujacych w okresie akcji zwyktych
Srednia wazona liczba wyemitowanych akeji zwyklych zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku/straty na jedna akcj¢ bez uwzglednienia akcji wlasnych

Wptyw rozwodnienia:
opcje na akcje
umarzalne akcje uprzywilejowane

Skorygowana Srednia wazona liczba akcji zwyklych zastosowana do obliczenia rozwodnionego
zysku/straty na jedna akcje

Liczba akcji zwyktych po uwzglednieniu akeji wlasnych

Srednia wazona liczba wyemitowanych akeji zwyklych zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku/straty na jedna akcje z uwzglednieniem akcji wlasnych

Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyklych zastosowana do obliczenia rozwodnionego
zysku/straty na jedng akcje

01.01.2017-
31.12.2017

1451 555,31
1451 555,31

01.01.2017-
31.12.2017

29 840 000
17 856 529

17 856 529

17 856 529
17 856 529

17 856 529

Nota 4. INFORMACJE DOTYCZACE DYWIDEND WYPLACONYCH I/LUB

ZAPROPONOWANYCH DO WYPLATY

wzl

01.01.2016-
31.12.2016

1091 563,09
1091 563,09

w sztukach

01.01.2016-
31.12.2016

14 840 000
11 535 890

11535890

11535 890
11 535890

11 535 890

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spoétka nie wyplacata ani nie proponowata wyptacania

dywidend.

Nota 5. INFORMACJE DOTYCZACE WARTOSCI NIEMATERIALNYCH
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, Spotka nie wykazywata w bilansie wartosci

niematerialnych — miaty one zerowa warto$¢ netto.

Zestawienie wartosci niematerialnych

Wyszczegdlnienie
Warto$¢ brutto na poczatek okresu
Umorzenie i 1aczne dotychczasowe odpisy z tytulu utraty wartosci na poczatek okresu

‘Wartos$¢ netto na poczatek okresu

Zwigkszenia (z tytulu)

Zmniejszenia (z tytulu)

- likwidacja

Wartos$¢ brutto na koniec okresu

odpisy aktualizujace

amortyzacja uwzgledniona w rachunku zyskow i strat

Umorzenie i laczne dotychczasowe odpisy z tytulu utraty wartosci na koniec okresu

Bilans zamknigcia (warto$¢ netto)

12/31/2017
44 011,75

44 011,75

0,00

0,00

38 449,82
38 449,82
5561,93

0,00
-5561,93
-5561,93

0,00

wiys. ot
12/31/2016
44 011,75

44 011,75

0,00
0,00
0,00
0,00
44 011,75

-3 204,16
-40 807,59
-44 011,75

0,00
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien i za rok obrotowy kornczqcy si¢ w dniu 31.12.2017 r. sporzgdzone wedlug

MSSF (dane w z4, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Nota 6. INFORMACJE DOTYCZACE RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Warto$¢ bilansowa

Zmiany w okresie 01.01 - 31.12.2017r.

Warto$¢ bilansowa brutto na poczatek okresu

Zakumulowana amortyzacja i taczne
zakumulowane odpisy aktualizujace z tytulu
utraty warto$ci na poczatek okresu

Warto$¢ bilansowa netto na poczatek okresu
Warto$¢ bilansowa brutto na poczatek okresu

Zwigkszenia

nabycie aktywow wskutek potaczenia jednostek

A gospodarczych
B rozpoczegcie uzytkowania/nabycie
C inne zmiany

Zmniejszenia
aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy lub wiaczone do grupy aktywow
zaklasyfikowanej jako przeznaczona do
sprzedazy zgodnie z MSSF 5 i inne zbycia

A (zmniejszenia)

B Sprzedaz
C Likwidacja

Bilans zamkniecia (warto$¢ brutto)

Amortyzacja uwzglgdniona w rachunku zyskow

A istrat

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci,

ktére zostaty ujete w kapitale wlasnym lub

odwrocone bezposrednio z kapitatem whasnym
B zgodnie z MSR 36

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci
ujete lub odwrocone w rachunku zyskow i strat
C zgodnie z MSR 36

D Roznice kursowe

E Inne zmiany likwidacja

Zakumulowana amortyzacja i laczne
zakumulowane odpisy aktualizujace z tytulu
utraty warto$ci na koniec okresu

Bilans zamkniecia (wartos¢ netto)

Zmiany w okresie 01.01 - 31.12.2016r.

Wartos$¢ bilansowa brutto na poczatek okresu

Zakumulowana amortyzacja i 1aczne
zakumulowane odpisy aktualizujace z tytulu
utraty warto$ci na poczatek okresu

Warto$¢ bilansowa netto na poczatek okresu

Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek okresu

wiys. ot
Grunty, budynki,
budowle, ]
ulepszenia w Urzadzenia . Srodki
obcych Srodkach techniczne Srodki trwale w
trwalych i maszyny transportu Pozostale budowie  Razem
- 34 549,40 - 15 407,28 - 49 956,68
- 25813,81 - 11 008,28 - 36 822,09
- 8 735,59 - 4 399,00 - 13 134,59
- 34 549,40 - 15 407,28 - 49 956,68
- - - 15 506,32 - 15 506,32
- - - 15 506,32 - 15 506,32
- 22 844,59 - 9 467,60 - 32312,19
- 22 844,59 - 9 467,60 - 32312,19
- 11 704,81 - 21 446,00 - 33 150,81
- 4977,66 - 2127,83 - 7 105,49
- - 22 844,59 - 8 600,00 - 31 444,59
- 7 946,88 - 4 536,11 - 12 482,99
- 3757,93 - 16 909,89 - 20 667,82
wiys. ot
Grunty,
budynki,
budowle,
ulepszenia )
wobcych  Urzadzenia ] Srodki
srodkach techniczne Srodki trwale w
trwalych i maszyny  transportu Pozostale  budowie Razem
0,00 30 120,49 0,00 11 008,28 0,00 41 128,77
22 844,49 0,00 10 923,69 0,00 33768,18
0,00 7 276,00 0,00 84,59 0,00 7 360,59
0,00 30 120,49 0,00 11 008,28 0,00 41 128,77
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Zwigkszenia

nabycie aktywow wskutek potaczenia jednostek
A gospodarczych

B rozpoczgcie uzytkowania/nabycie
C inne zmiany
Zmniejszenia

aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy lub wiaczone do grupy aktywow
zaklasyfikowanej jako przeznaczona do
sprzedazy zgodnie z MSSF 5 i inne zbycia

A (zmniejszenia)

B Sprzedaz

C inne zmiany

Bilans zamkniegcia (warto$¢ brutto)

Amortyzacja uwzglgdniona w rachunku zyskow
A istrat

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci,

ktore zostaty ujete w kapitale wtasnym lub

odwrocone bezposrednio z kapitatem wlasnym
B zgodnie z MSR 36

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci
ujete lub odwrocone w rachunku zyskow i strat
C zgodnie z MSR 36

D Roéznice kursowe
E Inne zmiany

Zakumulowana amortyzacja i 1aczne
zakumulowane odpisy aktualizujace z tytulu
utraty wartosci na koniec okresu

Bilans zamkniecia (warto$¢ netto)

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

442891

0,00
442891
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
34 549,40

2 969,32

0,00

0,00
0,00
0,00

25813,81
8 735,59

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

4 399,00 0,00 8827,91
0,00 0,00 0,00

4 399,00 0,00 8827,91
0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00

15 407,28 0,00 49 956,68
84,59 0,00 3053,91
0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00

11 008,28 0,00 36 822,09
4 399,00 0,00 13134,59

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spotka nie nabywata ani nie zbywala istotnych
rzeczowych aktywow trwatych. Nie wyst¢powaty takze zobowigzania z tytutu dokonania zakupu

rzeczowych aktywow trwatych.

Nota 7. INFORMACJE DOTYCZACE AKTYWOW FINANSOWYCH

Aktywa finansowe dlugoterminowe

Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej WPLN
31.12.2017 31.12.2016
Stan na poczatek okresu 19 913 680,39 9027 113,83
Wartos$¢ nabycia na poczatek okresu 11 888 980,18 3243 948,02
Zwigkszenia 2003 432,99 8 947 282,16
Zmniejszenia 16 047,50 302 250,00
Wartos$¢ nabycia na koniec okresu 13 876 365,67 11 888 980,18
Kor_ekt_a netto z tytpiu aktualizacji do wartosci godziwej 8024 700,21 5783 165,81
odniesiona na wynik finansowy lat ubiegtych
Kor_ekt_a netto z tytl_.du _aktuallzac_]l do wartosci godziwej 2 663 36553 2 241 534.40
odniesiona na wynik finansowy
Stan na koniec okresu 24564 431,41 19913 680,39
W tym: - -
Papiery notowane na gieldzie 6 092 402,19 10 028 672,20
PATENT FUND S.A. 2 836 254,75 4048 157,50
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien i za rok obrotowy kornczqcy si¢ w dniu 31.12.2017 r. sporzgdzone wedlug

MSSF (dane w z4, jezeli nie zaznaczono inaczej)

INNO GENE S.A. 2 458 657,44 4252 619,70
AGENCJA ROZWOJU INNOWACII S.A. 797 490,00 1727 895,00
Papiery nienotowane na gietdzie 18 472 029,22 9885 008,19
Brand 24 S.A. 6 087 820,32 3082 515,00
Inkubator Naukowo-Technologiczny Sp. z o0.0. 1777 983,48 2382 156,33
Time Solutions Sp. z 0.0. 1791 959,80 1791 959,80
FriendlyScore UK Ltd 3064 941,60 785 419,85
7Orders S.A. 106 061,48 57 647,06
Best Capital Sp. z 0.0. 70 025,94 61 718,37
Drone Academy Ltd 26 093,55 55 900,00
Polski Fundusz Innowacji Sp. z o.0. 0,00 0,00
Angels.pl (dawniej Crowdcube Sp. z 0.0.) 0,00 8 463,78
Ardeo Sp. z 0.0. 70928,01 198 878,00
Infermedica Sp. z 0.0. 537541254 1 350 000,00
Geek Decks Ltd 100 000,00 100 000,00
Venture Alfa Sp. z 0.0. 0,00 5 000,00
Green Genie Games Inc 0,00 0,00
Science Fund sp. zo.0. 802,50 5 350,00

Aktywa finansowe krdtkoterminowe
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
31.12.2017 31.12.2016
Stan na poczatek okresu 13 060,20 226 023,91
Warto$¢ nabycia na poczatek okresu 21 002,63 199 661,41
Zwigkszenia 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 -178 658,78
Wartos$¢ nabycia na koniec okresu 21 002,63 21 002,63
Korgkt.a netto z tytl‘.du aktualizacji do Yvartosm godziwej 7942,43 26 362,50
odniesiona na wynik finansowy lat ubiegtych
Kor_ekt_a netto z tyt}ﬂu _aktuahzac_u do wartosci godziwej -3047,38 -34.304,93
odniesiona na wynik finansowy
Stan na koniec okresu 10 012,82 13 060,20
W tym:
Papiery notowane na gieldzie 10 012,82 13 060,20
Papiery nienotowane na gieldzie 0,00 0,00
wzl
Pozyczki i naleznos$ci krétkoterminowe
31.12.2017 31.12.2016
Udzielone pozyczki 378 324,11 154 069,87
AGENCJA ROZWOJU INNOWACIJI S.A. 119 534,25 109 534,25
PATENT FUND S.A. 130 679,45 27 390,41
Inno GenneS.A. 111 383,29 -
Polski Fundusz Innowacji sp. z.0.0. 16 727,12 17 145,21
Naleznoéci z tytutu dostaw 1 ustug, w tym: - -
Naleznosci z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen - -
Pozostate naleznosci, w tym: 303 075,06 288 871,52
Nierozliczone zaliczki 380,94 19 601,00
Naleznosci z tytutu sprzedazy i wptat na objecie akcji 185 270,52 122 270,52
Naleznosci z tyt. dotacji 117 423,60 147 000,00
Razem 681 399,17 442 941,39
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien i za rok obrotowy koviczqcy sie w dniu 31.12.2017 r. sporzgdzone wedlug MSSF (dane w z{, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Dodatkowe ujawnienia dotyczace aktywow finansowych

Procent Poziom w Sp0§9t?
. . .. podejscia
o Wartosé posiadanego hlerarcr_m
Wyszczegdlnienie — 31.12.2017 Cena nabycia w zt bi kapitalu/udzial  ustalania Proces wyceny
ilansowa w zt P L . wyceny
w ogdlnej wartos$ci
liczbie glosow  godziwej
Aktywa finansowe wyceniane w wartoS$ci
godziwej przez wynik finansowy
Preseed
Angels.pl Sp. z 0.0. (dawniej: Crowdcube Sp. z 0.0.) 58 001,00 - 100,00% 3 -
Drone Academy Ltd 55 900,00 26 093,55 25,09% 3 mieszany  metoda mnoznikowa
GEEK DECKS LIMITED 100 000,00 100 000,00 33,00% 2 rynkowy  cenaz rzeczywistej transakcji rynkowej
Ardeo Sp. z 0.0. 198 878,00 70 928,01 15,00% 3 mieszany  metoda mnoznikowa
412 779,00 197 021,56 X
Seed
PATENT FUND S.A. 4145 290,22 2 836 254,75 81,04% 1 rynkowy  notowania na rynku NewConnect
FriendlyScore UK Ltd 196 901,75 3064 941,60 12,19% 2 rynkowy  cena z rzeczywistej transakcji rynkowej
4342 191,97 5901 196,35
Start-up
Time Solutions Sp. z 0.0. 848 000,00 1791 959,80 28,52% 3 mieszany mieszana (Srednia z wycen metodami dochodows,
poréwnawczg i kosztowa)
Brand 24 S.A. 2418 203,15 6 087 820,32 9,59% 2 rynkowy  cena z rzeczywistej transakcji rynkowej
Inno-Gene S.A. 1751078,70 2 458 657,44 12,54% 1 rynkowy  notowania na rynku NewConnect
Infermedica Sp. z 0.0. 2500 000,00 5375412,54 36,25% 2 rynkowy  cena z rzeczywistej transakcji rynkowej
7517 281,85 15 713 850,10
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Pozostale
Best Capital Sp. z 0.0. 22 401,00 70 025,94 66,73% 3 mieszany  ksiggowa aktywow netto
70rders S.A. 135 200,00 106 061,48 49,00% 3 mieszany  metoda mnoznikowa
Agencja Rozwoju Innowacji S.A. 745 257,48 797 490,00 43,89% 1 rynkowy  notowania na rynku NewConnect
Inkubator Naukowo-Technologiczny Sp. z 0.0. 695 453,08 1777 983,48 53,38% 3 mieszany ksiggowa aktywow netto
Venture Alfa Sp. z 0.0. 5000,00 - 100,00% 3 - -
Sciene Fund sp. zo.o. 802,50 802,50 15,00% 3 mieszany  ksiegowa aktywow netto
1604 114,06 2752 363,40
Krotkoterminowe akcje na newconnect 21 002,63 10 012,82 X 1 rynkowy  notowania na rynku NewConnect
Razem 13897 369,51 24 574 444,23
Procent Poziom w Spos6b
Wyszczegolnienie -31.12.2016 Cena nabycia w 1 Wartosé kgo‘stlgld a}n?ig?al Tstﬁgﬁi]: e pen Proces wycen
y g o ¢ yelaw z bilansowa w zi pitaluiuczia ¢ dowyceny yeeny
w og6lnej liczbie  wartosci
glosow godziwej

Aktywa finansowe wyceniane w

wartosci godziwej przez wynik

finansowy

Preseed

Crowdcube Sp. z 0.0. 58 001,00 8 463,78 100,00% 3 mieszany  metoda ksiggowych aktywow netto

Drone Academy Ltd 55 900,00 55 900,00 25,09% 2 rynkowy  cena z rzeczywistej transakcji rynkowej

GEEK DECKS LIMITED 100 000,00 100 000,00 33,00% 2 rynkowy cena z rzeczywistej transakcji rynkowej

Ardeo Sp. z 0.0. 198 878,00 198 878,00 15,00% 2 rynkowy cena z rzeczywistej transakcji rynkowej

412 779,00 363 241,78 X

Seed

PATENT FUND S.A. 4141 857,23 4048 157,50 81,04% 1 rynkowy notowania na rynku NewConnect

FriendlyScore UK Ltd 196 901,75 785 419,85 13,87% 2 rynkowy cena z rzeczywistej transakcji rynkowej
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4 338 758,98 4 833577,35 X
Start-up
Time Solutions Sp. z 0.0. 848 000,00 1791 959,80 29,41% 3 mieszany ~ Mieszana (Srednia z wycen metodami dochodows,
poréwnawcza i kosztowa)
Brand 24 S.A. 2418 203,15 3082 515,00 11,11% 2 rynkowy  cena z rzeczywistej transakcji rynkowej
Inno-Gene S.A. 1751078,70 4 252 619,70 12,54% 1 rynkowy  notowania na rynku NewConnect
Infermedica Sp. z 0.0. 500 000,00 1350 000,00 27,38% 2 rynkowy  cena z rzeczywistej transakcji rynkowej
5517 281,85 10 477 094,50 X
Pozostale
Best Capital Sp. z 0.0. 22 401,00 61 718,36 66,73% 3 mieszany  ksiegowa aktywOw netto
70rders S.A. 135 200,00 57 647,06 49,00% 2 rynkowy  cena z rzeczywistej transakcji rynkowej
Agencja Rozwoju Innowacji S.A. 745 257,48 1727 895,00 43,89% 1 rynkowy notowania na rynku NewConnect
Inkubator Naukowo-Technologiczny Sp. 706 953,08 2382 156,33 53,38% 3 mieszany
Z0.0. ksiggowa skorygowanych aktywow netto
Venture Alfa Sp. z 0.0. 5 000,00 5 000,00 100,00% 3 mieszany  ksiegowa skorygowanych aktywow netto
Sciene Fund sp. zo.o. 5 350,00 5 350,00 100,00% 3 mieszany  ksiegowa skorygowanych aktywéw netto
1620 161,56 4239 766,75 X
Krotkoterminowe akcje na newconnect 21 002,63 13 060,20 X 1 rynkowe .
notowania na rynku NewConnect
Razem 11 909 984,02 19 926 740,58
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Nota 8. INFORMACJE DOTYCZACE UTRATY WARTOSCI AKTYWOW

Zgodnie z MSR 36 Zarzad Spdtki dokonal na dzien 31.12.2017 roku, jak rowniez na 31.12.2016 roku
przegladu posiadanych aktywow finansowych, aby zapewni¢, ze aktywa wykazywane sa w wartoSci
nieprzekraczajgcej ich wartosci odzyskiwalnej. W opinii Zarzadu Venture Inc S.A. na dzien 31.12.2017
roku nie nastgpita utrata wartosci posiadanych aktywoéw finansowych tj. inwestycji dtugoterminowych
i krotkoterminowych, inna niz uwzgledniona w szacowanej wartosci godziwej.

Nota 9. INFORMACJE DOTYCZACE INNYCH SKEADNIKOW AKTYWOW OBROTOWYCH

Wyszczegdlnienie i

31.12.2017 31.12.2016

Rozliczenia migdzyokresowe 1667,29 1316,15
- czynne rozliczenia mi¢dzyokresowe: 1667,29 1316,15
Inne aktywa obrotowe - -
Razem 1667,29 1316,15

Nota 10. INFORMACJE DOTYCZACE SRODKOW PIENIEZNYCH I ICH EKWIWALENTOW

wzl
Wyszczegdlnienie

31.12.2017 31.12.2016
Srodki pieni¢zne w banku i w kasie 4562 148,97 1037 017,75
Lokaty bankowe 23080 389,04 -
Srodki pienigzne w drodze - -
Razem 27 642 538,01 1037017,75
w tym SrodKi pieni¢zne o ograniczonym dysponowaniu: - -
s:;g;l;l;:)gvliol;’:el:lli‘;;f;:l?csllld;g: S?;V:Ir\:\;iltzr;tl?;’;cv;zrizjzr;i}?I::(;i]olil?:clj okresu: 27642 538,01 1087017.75
Srodki pieni¢zne w banku i w kasie 4502 148,97 1037 017,75
Lokaty bankowe 23080 389,04 -
Srodki pienigzne w drodze 60 000,00 -

Nota 11. INFORMACJE DOTYCZACE ELEMENTOW KAPITALU WEASNEGO

Kapital podstawowy

Emisja - ilosé akeji 31.12.2017 31.12.2016
Serii A 5000 000 5000 000
Serii B 840 000 840 000
Serii C 1 000 000 1 000 000
Serii D 1 000 000 1 000 000
Serii E 1 000 000 1 000 000
Serii F 6000 000 6000 000
Serii G 15 000 000 -
Razem 29 840 000 14 840 000

Na kazdy z wskazanych powyzej dni bilansowych kapitat podstawowy byt w pelni oplacony.

Akcje wlasne — Spotka nie posiadata akcji wlasnych.
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Kapital zapasowy z agio

Nadwyzka z emisji 31.12.2017 31.12.2016
Serii A - -
Serii B 336 000,00 336 000,00
Serii C 700 000,00 700 000,00
Serii D 900 000,00 900 000,00
Serii E 900 000,00 900 000,00
Serii F 11 400 000,00 11 400 000,00
Serii G 28 510592,71 0,00
Koszty emisji serii F -8 576,74 -8 576,74
Koszty emisji serii G -760 325,93 0,00
Kapital przeznaczony na pokrycie strat lat ubiegtych -448 545,40 -448 545,40
Razem 41 529 144,64 13778 877,86
Kapital rezerwowy — Spotka nie utworzyta kapitalow rezerwowych.
Zyski zatrzymane
wzl
Kapital zapasowy z Z::‘;g\?\’l i Razem
Wyszczegdlnienie nadwyzki wartoSci 1 tvs —— ny Kapital z Zysk/Strata Wynik kapital
emisyjnej nad Zaodnie zy programu zlat okresu zapasowy i
nominalng kapitalu gh tami motywacyjnego  ubieglych zyski
(agio) ue yv“‘zaml zatrzymane
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 13778 877,86 0,00 0,00 4933305,11 0,00 18712 182,97
Na dzien 31 grudnia 2017 roku 41529 144,64 0,00 0,00 470470864 145155531 47685408,59
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 2 836 000,00 3818511,92 0,00 -414891,11 0,00 6239620,81
Na dzien 31 grudnia 2016 roku 13778 877,86 0,00 0,00 3841742,02 1091563,09 18712 182,97

Nota 12. INFORMACJE DOTYCZACE ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH

Zaroéwno na 31.12.2017 r. jak i na 31.12.2016 r. zobowigzania finansowe nie wystgpowaty.

Nota 13. INFORMACJE DOTYCZACE ZOBOWIAZAN HANDLOWYCH

Wyszczegdlnienie

Zobowigzania z terminem wymagalnosci:
-do 3 m-cy

- powyzej 3 m-cy do 6 m-cy

- powyzej 6 m-cy do 12 m-cy

Razem

31.12.2017

38 263,39

38 263,39

wzl
31.12.2016

4 647,76

4 647,76

SPOLKA NOTOWANA NA
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Nota 14. INFORMACJE DOTYCZACE POZOSTALYCH ZOBOWIAZAN I REZERW

KROTKOTERMINOWYCH
Pozostale zobowiazania
wd
Wyszczeg6lnienie
31.12.2017 31.12.2016
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 3337,53 10 100,00
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen -
Zobowigzania z tytutu innych podatkow 3437,26 6 917,00
Razem 6 774,79 17 017,00

Rezerwy

wzl

Rezerwy krétkoterminowe Rezerwa w zwiazku
. Ogolem

z dotacja PARP
Na dzien 1 stycznia 2017 roku ) )
Utworzone w okresie 124 250,00 12450000
Wykorzystane (poniesione i rozliczone) w okresie ) )
Na dzien 31 grudnia 2017 roku 124 250,00 124 250,00

Na dzien 31 grudnia 2016 roku

Utworzone w okresie
Woykorzystane (poniesione i rozliczone) w okresie

Na dzien 30 grudnia 2016 roku

W grudniu 2017 roku Spotka przeszta kontrole projektu realizowanego w ramach Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwdj 2014-2020, w ramach ktorego otrzymata od Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczo$ci
(PARP) kwote 497 tys. zI dotacji na projekt pod nazwa ,,Pozyskanie zewnetrznych zrodel finansowania
czynnikiem wzrostu Venture Incubator S.A.”. Maksymalna korekta wynosi 25% warto$ci dotacji.

Nota 15. INSTRUMENTY FINANSOWE

Klasyfikacja instrumentdw finansowych — wedlug wartosci bilansowych

wzl
Klasy instrumentéw finansowych - 31.12.2017 roku
Pozycje bilansowe
Aktywa finansowe wyceniane do wart. Pozyczki i Inne zobowigzania finansowe wyceniane w 0ol
godziwej przez wynik finansowy naleznosci zamortyzowanym koszcie golem

Udziaty i akcje 24 574 444,23 - - 24574 444,23
Udzielone pozyczki - 378 324,11 - 378 324,11
Naleznosci z tytutu dostaw i R _ B R
ustug (netto)
Pozostale naleznosci (bez ; 303 075,06 - 30307506
publlczno—prawnych)
Srodki pienigzne i ich - 2764253801 - 2764253801
ekwiwalenty
Zobowigzania z tytutu dostaw i R _ 38 263.39 38 263,39
ustug

Zobowigzania finansowe - - - -
Pozostale zobowigzania (bez
publiczno-prawnych)

Razem 24 574 444,23 28 323 937,18 38 263,39 X
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wzl
Klasy instrumentéw finansowych - 31.12.2016 roku
Pozycje bilansowe
Aktywa finansowe wyceniane do wart. Pozyczki i Inne zobowiazania finansowe wyceniane w 06
S : A f gblem
godziwej przez RZiS nalezno$ci zamortyzowanym koszcie

Udzialy i akcje 19 926 740,58 - - 19926 740,58
Udzielone pozyczki - 154 069,87 - 154 069,87
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug R R ) R
(netto)
Pozo_stale naleznosci (bez R 288 871,52 ) 288 871,52
publiczno-prawnych)
Srodki pienigzne i ich R ;
ekwiwalenty 1037017,75 1037 017,75
Zobowigzania z tytutu dostaw i R R 4647.76 464776
ustug
Zobowigzania finansowe - - - -
Pozostale zobowigzania (bez _ _ R _
publiczno-prawnych)

Razem 19 926 740,58 1479 959,14 4 647,76 X
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Warto$ci godziwe poszczegolnych aktywow i zobowigzan finansowych

wizl
Pozycje bilansowe 31.12.2017 31.12.2016
wartos¢ wartos¢ wartos¢ wartos¢
bilansowa godziwa bilansowa godziwa

Aktywa finansowe wyceniane w wart. godziwej przez wynik
finansowy

Aktywa utrzymywane do terminu zapadalnosci - - - -
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy - - - -
Pozyczki i naleznosci (w tym srodki pieni¢zne) 28 323 937,18 28 323 937,18 1479 959,14 1479 959,14
Suma aktywow finansowych 52898 381,41 52898 381,41 21406 699,72 21 406 699,72
Zobowigzania finansowe wyceniane do wart. godziwej przez
wynik finansowy

Il(r:)r;(;czi(e)bowmzama finansowe wyceniane w zamortyzowanym 38 263,39 38 263,39 4647.76 4647.76

Suma zobowiazan finansowych 38 263,39 38 263,39 4 647,76 4 647,76

24574 444,23 24 574 444,23 19926 740,58 19 926 740,58

Dodatkowe ujawnienia dotyczace wartosci godziwej aktywow i zobowiazan finansowych
Klasyfikacja instrumentéw finansowych przy zastosowaniu hierarchii wartosci godziwej

Hierarchi¢ wartosci godziwej instrumentéw finansowych tworza nastepujace poziomy:

- Poziom 1 - ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywow lub zobowiazan,

- Poziom 2 - dane wejSciowe inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére sg obserwowalne
dla sktadnika aktywoéw lub zobowigzan w sposdb bezposredni (tj. jako ceny) lub posrednio (tj. bazujace
na cenach),

- Poziom 3 - dane wejSciowe do wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzan, ktdre nie sg oparte
na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (dane wej$ciowe nieobserwowalne).

P 31 grudnia 2017 roku - w z#
Wyszczeg6lnienie

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa
Notowane papiery wartosciowe 6 102 415.01 ) ) 6 102 41501
Nienotowane instrumenty kapitatowe ) 14 628 174,46 384385476 18 472 029.22
Obligacje ) ) ) )
Instrumenty pochodne - zabezpieczenia ) ) ) )
Instrumenty pochodne - przeznaczone do
obrotu - - - -
Razem 6 102 415,01 14 628 174,46 3 843 854,76 24 574 444,23
Zobowiazania
Instrumenty pochodne - zabezpieczone ) ) ) )
Kredyty bankowe i dtuzne papiery
wartosciowe - - - -
Razem _ ) : _
Wartos$¢ godziwa netto 6102 415,01 14 628 174,46 3 843 854,76 24 574 444,23
31 grudnia 2016 roku - w z#
Wyszczegodlnienie
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa
Notowane papiery warto§ciowe 10 041 732,40 - - 10 041 732,40
Nienotowane instrumenty kapitatowe - 5630 359,91 4 254 648,27 9 885 008,18
Razem warto$¢ godziwa netto 10 041 732,40 5630 359,91 4 254 648,27 19 926 740,58

W latach 2017 i 2016 nie wystgpily transfery instrumentéw finansowych pomigdzy Poziomem 1 i
Poziomem 2.

SPOLKA NOTOWANA NA
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Instrumenty finansowe klasyfikowane na Poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej:

Wyszczeg6lnienie

Nienotowane instrumenty kapitalowe

31 grudnia 2017 roku - w z#

Kredyty
bankowe i dluzne
papiery
wartosciowe

Obligacje

Razem

Saldo otwarcia
Zyski i straty ujgte w:

- wyniku finansowym
Zakup

Zbycie

Korekty

Transfery z Poziomu 3 i do
Poziomu 3

Saldo zamknigcia

4 254 648,28

755 585,50

4 547,50
11 500,00
254 778,00

3737793,28

4 254 648,27

755 585,50

0,00

4547,50

11 500,00

254 778,00

3737 793,26

W 2017 roku transfer na poziom 3 (z poziomu 2) wynikat z zastosowania mieszanego modelu wyceny udziatow
w spotkach Drone Academy Ltd oraz Ardeo Sp. z 0.0. (metoda mnoznikowa) w oparciu o nieobserwowalne dane
wejsciowe. W poprzednim okresie wycena tych spotek bazowata na cenach nabycia udziatlow przez Venture

Inc. S.A.

Wyszczeg6lnienie

Saldo otwarcia
Zyski i straty ujgte w:
- wyniku finansowym

Zakup
Zbycie
Uregulowanie

Transfery z Poziomu 3 i do Poziomu

Saldo zamknigcia

31 grudnia 2016 roku - w zt

Kredyty bankowe i
Nienotowane instrumenty dhuzne papiery
kapitatowe Obligacje warto$ciowe Razem
6 567
6567 017,83 - - 017,83
-490 998,39 - - -490 998,39
2194
2194 210,74 - - 210,73
-100 726,00 - - -100 726,00
-3914
-3914 855,91 - - 855,91
4254
4 254 648,28 - - 648,27

W 2016 roku transfer z poziomu 3 (do poziomu 2) dotyczyt inwestycji w udziaty i akcje Friendly Score Ltd,
Brand 24 S.A. oraz 70rders S.A. i wynikal z faktu przyjecia do wyceny wartoSci godziwej parametrow
rzeczywistych transakcji rynkowych jakie miaty miejsce w odniesieniu do udziatow/akeji tych spotek w 2016
roku. W poprzednich okresach wycena tych aktywow finansowych odbywata si¢ metodami mieszanymi, na
podstawie wejsciowych danych nieobserwowalnych.

Pozycje przychodéw, kosztow, zyskow i strat ujete w rachunku zyskow i strat w podziale na kategorie

instrumentéw finansowych

01.01.2017-31.12.2017

Przychody/Koszty z tytutu
odsetek

Zyski/Straty z tytulu wyceny i
realizacji do wart. godziwej

Aktywa finansowe wyceniane

Inne zobowigzania

wzt

do wart. godziwej przez E:lie D;iz()l;'c'i f\:\??;;ogﬁyvzvgvcv?r:;;e Ogélem
wynik finansowy el
- 104 805,21 - 561,49 104 243,72
2660 318,16 - - 2660 318,16
2 660 318,16 104 805,21 - 561,49 2 764 561,88

Ogolem (zysk/strata netto)

SPOLKA NOTOWANA NA
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wzl
. . Inne zobowigzania
01.01.2016-31.12.2016 A e TR RN 2 Pozyczkii  finansowe wyceniane .
do wart. godziwej przez A Ogolem
nik finansowy naleznoSci w Zamortyzqwanym
Wy koszcie

breyebody/Kosaty z tytulu - 2324289 -71893,87 -48 650,98
Zyski/Straty z tytulu wyceny i 2037 798,22 . - 2037 798,22
realizacji do wart. godziwej
Ogoétem (zysk/strata netto) 2037 798,22 23 242,89 -71893,87 1989 147,24

Ujawnienia dotyczace jednostek zaleznych:

Zalaczone tabele przedstawiaja wymagane dla jednostek inwestycyjnych ujawnienia zgodnie z wymogami
MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach:

Podstawowe
miejsce Odsetek
prowadzenia Odsetek udzialéow | posiadanych
Nazwa jednostki zaleznej dzialalnosci wlasnosciowych praw glosu

Best Capital Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia Wroctaw 66,73% 66,73%
7 ORDERS Spotka Akcyjna Wroctaw 49,00% 49,00%
PATENT FUND Spotka Akcyjna Wroctaw 81,04% 81,04%
INKUBATOR NAUKOWO TECHNOLOGICZNY Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Poznan 53,38% 53,38%
VENTURE ALFA Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Wroctaw 100,00% 100,00%
Angels.pl (dawniej: CROWDCUBE Spotka z ograniczona
odpowiedzialno$cia) Wroctaw 100,00% 100,00%

Pozostale wymagane ujawnienia wynikajace z wymogéw MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat
udzialéw w innych jednostkach:

(a) nie wystegpowaly istotne ograniczenia (na przyktad wynikajace z uméw kredytowych, wymogow
regulacyjnych lub ustalen umownych) dotyczace zdolnosci nieskonsolidowanych jednostek zaleznych
do przeniesienia srodkéw do Spotki w formie dywidend pieni¢znych lub w celu splaty pozyczek lub
zaliczek udzielonych nieskonsolidowanej jednostce zaleznej przez Spotke (jednostke inwestycyjna).

(b) nie wystepowaly biezace zobowigzania lub zamiary w zakresie udzielenia zadnej
nieskonsolidowanej jednostce zaleznej wsparcia finansowego lub innego wsparcia, w tym zobowigzania
lub zamiary w zakresie pomocy jednostce zaleznej w uzyskaniu wsparcia finansowego.

(c) w analizowanych okresach sprawozdawczych Spotka ani zadne z jej jednostek zaleznych nie
udzielity, nie majac ku temu obowigzku umownego, wsparcia finansowego lub innego wsparcia
nieskonsolidowanym jednostkom zaleznym

(d) nie wystgpily zadne ustalenia umowne, ktore mogg zawiera¢ wymodg, aby Spotka lub jej
nieskonsolidowane jednostki zalezne udzielity wsparcia finansowego nieskonsolidowanej, kontrolowane;j,
strukturyzowanej jednostce, w tym zdarzenia lub okolicznosci, ktore mogtyby narazi¢ Spotke na strate (na
przyktad uzgodnienia dotyczace ptynnos$ci lub czynniki wplywajace na rating kredytowy zwigzane
Z obowigzkami nabycia aktywow jednostki strukturyzowanej lub udzielenia wsparcia finansowego).

(e) w okresie sprawozdawczym ani Spotka ani ktérakolwiek z jej nieskonsolidowanych jednostek zaleznych
nie udzielata, nie majgc ku temu obowigzku umownego, wsparcia finansowego lub innego wsparcia
nieskonsolidowanej, strukturyzowanej jednostce, ktérej Emitent nie kontrolowat.

SPOLKA NOTOWANA NA
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Charakter i zakres ryzyka zwiazanego z instrumentami finansowymi

Zgodnie z zapisami MSSF7 Spotka przeanalizowata ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi.
Spotka ustalita zasady zarzadzania ryzykiem w Spolce Venture Inc S.A., ktére maja si¢ przyczynié
do poprawy wszystkich obszaréw zarzadzania oraz ograniczenia ewentualnych negatywnych skutkow
zdarzen do akceptowalnego poziomu.

W obszarze ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi Spétka moze by¢ narazona na:
= ryzyko rynkowe (ryzyko cen instrumentéw finansowych, ryzyko stop procentowych, ryzyko
walutowe);
* ryzyko plynnodci (ryzyko niedopasowania aktywow i pasywow);
= ryzyko kredytowe.

Ryzyko rynkowe —ryzyko cen instrumentow finansowych

Dziatalnos¢ Spotki, w szczegolnosci obszar inwestycyjny, jest silnie powigzany z rynkiem kapitatowym.
Pogorszenie ogdlnej koniunktury na rynkach kapitalowych moze spowodowac spadek cen notowanych
instrumentéw finansowych posiadanych przez Spotke. Konsekwencja takiego pogorszenia moze by¢
réwniez zmniejszenie wycen w przypadku nienotowanych instrumentoéw finansowych. Jako jednostka
inwestycyjna Spotka zasadniczo wszystkie swoje zaangazowania inwestycyjne wycenia w warto$ci
godziwej przez wynik finansowy, co oznacza, ze ewentualne negatywne zmiany cen instrumentow
finansowych w danym okresie bezpo$rednio negatywnie wptywaja na osiggnicte w tym okresie wyniki
finansowe.

W celu ograniczenia ww. ryzyka Spoétka przeprowadza analize fundamentalng nabywanych instrumentow
finansowych oraz okresowy monitoring wynikéw finansowych spotek portfelowych. Ponadto
przeprowadza staty monitoring dywersyfikacji portfela.

Ryzyko rynkowe — ryzyko stép procentowych
Spotka nie dokonywata analizy wrazliwosci dla tego rodzaju ryzyka poniewaz stopien narazenia na nie
Spoiki jest niewielki.

Ryzyko rynkowe — ryzyko walutowe

Spotka nie posiadata istotnych sktadnikow aktywow ani pasywoOw wyrazonych w walutach obcych. Nie
dokonywano analizy wrazliwosci dla tego rodzaju ryzyka poniewaz stopien narazenia na nie Spotki jest
niewielki.

Ryzyko plynnosci - ryzyko niedopasowania aktywow i pasywow

Spotka jak kazdy podmiot dziatajacy na rynku narazona jest na ryzyko niewywigzania si¢ z biezgcych
zobowigzan wynikajace z rozbieznosci w wysokosci i czasie przeptywow finansowych wynikajacych
z zapadalnosci aktywow 1 wymagalnosci zobowigzan.

Spotka realizuje swoja polityke inwestycyjng poprzez nabywanie roznego rodzaju instrumentéw
finansowych, przede wszystkim o charakterze kapitatowym. Cze$¢ z nich, przyktadowo nienotowane
udzialy i akcje, charakteryzuja si¢ ograniczong ptynnoscig. W przypadku koniecznosci pilnego zapewnienia
wolnych $rodkéw pienieznych moze zaistnieé¢ sytuacja, w ktorej nie bedzie mozliwe ich pozyskanie ze
wzgledu na ograniczenia w ptynnosci posiadanych instrumentéw finansowych albo ich pozyskanie bedzie
wigzato si¢ z koniecznoscig zaakceptowania wycen znaczaco odbiegajacych od mozliwych do uzyskania na

aktywnym rynku.

W celu ograniczenia ww. ryzyka Spoétka sprawuje biezacy monitoring wielko$ci aktywoéw ptynnych oraz
biezacych i planowanych w perspektywie co najmniej jednego kwartalu zobowigzan. Na biezaco
monitorowane s3 mozliwosci szybkiego pozyskania Kkapitalu w przypadkach zwigkszonego
prawdopodobienstwa niedostosowania terminéw zapadalno$ci zobowigzan. Na dzien 31.12.2017 roku
Spotka nie byla narazona na ryzyko ptynnoSci — poziom zobowigzan pozostawal na bardzo niskim
poziomie.

SPOLKA NOTOWANA NA
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Ponizej zaprezentowano kontraktowe terminy zapadalnosci zobowiazah finansowych:

wzl
31.12.2017
Warto$¢ bilansowa Kontraktpwe Przeplywy Do 6 miesigcy 6 - 12 miesigcy 1-2lata 2-5lat Powyzej 5 lat
pienigzne

Zobowigzania
finansowe:
- obligacje
- kredyt bankowy
- zobowigzania handlowe 38 263,39 38 263,39 38 263,39

- pozostate zobowigzania

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako niewykonanie zobowigzan przez kontrahenta, w szczegdlnosci
pozyczkobiorce. Zmniejszenie lub brak zdolnoéci do regulowania swoich zobowigzan przez kontrahentdw
Spotki moze spowodowac straty finansowe w zwigzku z posiadaniem przez Spoétke naleznosci z tytutu
udzielonych pozyczek. Nie mozna réwniez wykluczyé, ze banki, w ktorych Spotka deponuje wolne $rodki
pieniezne nie wywiazg si¢ ze swoich zobowigzan.

Spotka prowadzi staly monitoring sytuacji finansowej pozyczkobiorcow. W zakresie wolnych $rodkow
pieni¢znych Spoétka korzysta z krotkoterminowych lokat bankowych jedynie w wiarygodnych instytucjach
finansowych.

Maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej posiadanych instrumentéw i na date
bilansowa wyniosta odpowiednio:

w gl

Wartos¢ bilansowa
31.12.2017 31.12.2016
Pozyczki i naleznosci 681 399,17 442 941,39
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 27 642 538,01 1037017,75
Razem 28 323 937,18 1479 959,14

Klasyfikacja aktywéw finansowych wedlug dlugosci okresu przeterminowania, przedstawia si¢
nastepujaco:

Naleznosci z tytulu do.stav’v.i ustug i pozostate 31.12.2017 31.12.2016 v
naleznoSci

Warto$¢ brutto Utrata warto$ci ‘Warto$¢ brutto Utrata warto$ci
Bez przeterminowania 303 075,06 - 288 871,52 -
Przeterminowane 0 - 30 dni - - - R
Przeterminowane 31 - 120 dni - - - R
Przeterminowanie 121 - 365 dni - - - R
Przeterminowane powyzej 1 roku - - - R
Razem 303 075,06 - 288 871,52 -
wl

Pozyczki udzielone 31.12.2017 31.12.2016

Warto$¢ brutto Utrata wartosci Warto$¢ brutto Utrata wartosci
Bez przeterminowania 378 324,11 - 154 069,87 -
Przeterminowane 0 - 30 dni - - - R
Przeterminowane 31 - 120 dni - - - R
Przeterminowanie 121 - 365 dni - - - R
Przeterminowane powyzej 1 roku - - - -
Razem 378 324,11 - 154 069,87 -

Zarzadzanie kapitalem

Dhugoterminowym celem Spoiki jest efektywne zarzadzanie kapitatem rozumiane jako dlugoterminowy
wzrost wartosci przy zachowaniu umiarkowanego poziomu ryzyka. Zamiarem Spotki jest przeznaczanie
srodkow finansowych przede wszystkim na inwestycje w instrumenty kapitatowe — udzialy i akcje Spotek
charakteryzujacych si¢ duzym potencjatem rozwojowym. Dotychczas Spotka nie wyptacata dywidendy.
Nie zostata tez ogloszona polityka w zakresie dywidendy. Moga wystapi¢ przypadki, ze ze wzgledu na
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ograniczony dostep do kapitatu, pomimo pojawienia si¢ atrakcyjnych projektow inwestycyjnych Spotka nie
bedzie w stanie ich zrealizowaé i osiagna¢ korzysci ekonomicznych. Aby ograniczy¢ takie ryzyko Spotka
prowadzi biezacag analize stanu portfela oraz potencjalnego zapotrzebowania na kapitat (w szczegdlnosci w

zakresie dziatalnosci inwestycyjnej).

Nota 16. INFORMACJE DOTYCZACE TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje podmiotu z podmiotami powiazanymi

01.01.2017-31.12.2017

wzl

01.01.2016-31.12.2016

Przychody ze sprzedazy ustug

Razem - -
Zakupy ustug
Best Capital Sp. z 0.0. - 21172,00
GEEK DECKS LIMITED - 3210,00
AGENCJA ROZWOJU INNOWACII S.A. - 32 447,40
Razem - 56 829,40
Przychody z tytulu odsetek od udzielonych pozyczek
PATENT FUND S.A. 3289,04 2390,41
AGENCJA ROZWOJU INNOWACII S.A. 10 000,00 9534,25
70rders S.A. - 4931,51
Inno-Gene S.A. 1383,29 -
Infermedica Sp. z o.0. 5 856,00 -
Polski Fundusz Innowacji Sp. z 0.0. - 1 050,96
Razem 20528,33 17907,13
Koszty odsetek od zaciagnietych pozyczek
Maciej Jarzgbowski - 25 050,64
Jakub Sitarz - 18 383,56
Mariusz Ciepty - 2 410,96
Razem - 45 845,16
Transakcje podmiotu z podmiotami powiazanymi wa
2017-12-31 2016-12-31
Salda rozrachunkéw na dzien bilansowy powstale w
wyniku sprzedazy/zakupu towarow/ustug
Naleznosci: - -
Zobowiazania: - 5904,00
Best Capital Sp. z 0.0. - 5904,00
Salda innych rozrachunkéw na dzien bilansowy
NaleznoSci: 380,94 19 601,00
Zaliczki pobrane przez Zarzad 380,94 19 601,00
Zobowiazania: - -
Pozyczki udzielone podmiotom powiazanym
PATENT FUND S.A. 130 679,45 27 390,41
AGENCJA ROZWOJU INNOWACII S.A. 119 534,25 109 534,25
Razem 250 213,70 136 924,66
Naleznosci z tyt. wplat na objecie udzialéw/akeji
Inkubator Naukowo Technologiczny sp. zo.0 23 000,00 -
Agencja Rozwoju Innowacji S.A. 100 000,00 -
Razem 123 000,00 -
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Transakcje podmiotu z podmiotami powiazanymi wd
01.01.2017-31.12.2017 01.01.2016-31.12.2016

ggr;;g;i(::;‘s;l;ieclzlgjleine i wyplacone kluczowym czlonkom 101 550,80 35 975,00
- Czlonkowie Zarzqdu z tytutu peinienia funkcji 96 550,80 30 975,00
- Czlonkowie Rady Nadzorczej z tytutu petnienia funkcji 5 000,00 5000,00

Inne transakcje z Cztonkami Zarzadu i innymi kluczowymi
czlonkami kadry kierowniczej oraz czlonkami ich rodzin

Istotne transakcje z powiazanymi podmiotami w okresie objetym sprawozdaniem finansowym:

Transakcje ze spotka Inkubator Naukowo-Techonogiczny sp. z 0.0.

W dniu 23 maja 2017 r. odbyto si¢ Zgromadzenie Wspo6lnikow spotki Inkubator Naukowo Technologiczny sp. z
0.0., na ktérym podj¢to uchwale w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 43.000,00 zt poprzez
utworzenie 86 udziatéw o warto§ci nominalnej 500,00 zt kazdy. W wyniku podwyzszenia Venture Inc S.A.
objeta 46 udziatow. Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, podwyzszenie kapitatu nie
zostalo zarejestrowane w KRS.

Transakcje ze spotka Agencja Rozwoju Innowacji S.A.

W dniu 5 czerwca zostata podpisana ,,Umowa Objecia Akcji”, zgodnie z ktora Emitent obejmie 400 tys. akcji
nowej emisji serii E spotki Agencja Rozwoju Innowacji S.A. (,,ARI”). Cena jednej akcji zostata ustalona na 25
gr., a taczna wartos$¢ transakcji wyniesie 100 tys. zt. Umowa zostata podpisana w zwiazku z decyzja Zarzadu
ARI w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego z wylaczeniem prawa
poboru oraz co za tym idzie emisjg do 2.578.856 akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,10
zt (10 groszy) kazda, w drodze subskrypcji prywatnej z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy. Emitent przed realizacjg transakcji i rejestracja nowych akcji posiadat 3.322.875 akcji ARI
uprawniajacych do 4.245.750 gltosow na Walnym Zgromadzeniu ARI. Do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania do publikacji, podwyzszenie kapitatu nie zostalo zarejestrowane w KRS.

Transakcje ze spotka Infermedica sp. z o.0..

W dniu 29 listopada 2017 r. odbyto si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie udziatowcdéw spotki Infermedica
Sp. z o0.0., na ktorym podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 333.300,00 zt
poprzez utworzenie 6666 nowych, rownych i niepodzielnych udziatéw o wartoéci nominalnej 50,00 zt kazdy za
ceng 375,00 zt kazdy. W ramach podwyzszenia, 5.333 nowe udzialy po cenie 375,00 zt kazdy, za laczna ceng
2.000.000,00 PLN objat Venture Inc. Przed obj¢ciem Emitent posiadal udziatow Spolki, co stanowito 27,38% w
kapitale zaktadowym i na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Po objeciu, Venture Inc posiada udziaty, co stanowi
36,25%.

Transakcje Spolki ze Znacznymi Akcjonariuszami
Transakcje z Panem Maciejem Jarzebowskim

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym pomigdzy Spotka oraz Panem Maciejem Jarzebowskim zostaty
zawarte nastepujagce umowy objecia akcji serii G:

W ramach Oferty Publicznej przeprowadzonej w oparciu o Prospekt zatwierdzony przez Komisje Nadzoru
Finansowego w dniu 25 wrze$nia 2017 roku, ktoérych przydziat zostat dokonany w dniu 6 pazdziernika 2017
roku, Pan Maciej Jarzgbowski objat 2 309 376 akcji nowej serii G za taczna kwote 4 618 752 PLN.

Transakcje z Panem Jakubem Sitarzem

W ramach Oferty Publicznej przeprowadzonej w oparciu o Prospekt zatwierdzony przez Komisje Nadzoru
Finansowego w dniu 25 wrze$nia 2017 roku, ktoérych przydziat zostat dokonany w dniu 6 pazdziernika 2017
roku, Pan Jakub Sitarz objat 4 447 896 akcji nowej serii G za taczng kwote 8 895 792 PLN.

Transakcje z Panem Mariuszem Cieplym

W ramach Oferty Publicznej przeprowadzonej w oparciu o Prospekt zatwierdzony przez Komisje Nadzoru
Finansowego w dniu 25 wrze$nia 2017 roku, ktorych przydziat zostal dokonany w dniu 6 pazdziernika 2017
roku, Pan Mariusz Ciepty objat 6 296 803 akcji nowej serii G za taczng kwotg 12 593 606 PLN.
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Transakcje z czlonkami Zarzadu oraz czlonkami Rady Nadzorczej

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej sa cztonkami kluczowego personelu kierowniczego Spotki
w rozumieniu MSR 24.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz do daty podpisania sprawozdania finansowego
wynagrodzenie otrzymywat cztonek Zarzadu - Rafal Sobczak. W okresie objetym Sprawozdaniami
Finansowymi cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymywali od Spotki wynagrodzenia z tytutu udziatu w
posiedzeniu Rady Nadzorczej. Wynagrodzenie dla cztonkéw Rady Nadzorczej zostalo przyznane uchwata
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 10 listopada 2016 r. Spotka nie przeprowadzata transakcji
nieodptatnych.

W omawianym okresie Spotka nie udzielata pozyczek ani zadnych podobnych $wiadczen na rzecz cztonkdéw
Zarzadu ani Rady Nadzorczej.

Umowa z cztonkiem Zarzqgdu — Panem Rafatem Sobczakiem

W dniu 6 pazdziernika 2017 r. Spotka zawarta z cztonkiem Zarzadzu Emitenta Panem Rafalem Sobczakiem
umowe zbycia 85 udziatéw spotki Science.Fund Sp. z 0.0. za kwotg 1.000 PLN.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Sprzedaz na rzecz oraz zakupy od podmiotdow powigzanych dokonywane sg wedlug cen rynkowych.
Zobowigzania/naleznosci (z tytulu dostaw i ushug) sa niezabezpieczone, nieoprocentowane. Naleznosci od lub
zobowigzania wobec podmiotéw nie zostaty objete zadnymi gwarancjami udzielonymi lub otrzymanymi. Zadna
z naleznos$ci od jednostek powigzanych nie byla zaliczana do kategorii zagrozonych niewyptacalnoscia.

IV. DANE UZUPELNIAJACE

1. INFORMACJE O ZATRUDNIENIU

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spotka nie zatrudniata 0séb na podstawie umow o prace,
korzystata natomiast z ustug podmiotu zewngtrznego na mocy zawarte] umowy o wspotprace. Na dzien
31.12.2017 r. Spotka wspotpracowata z jednym podmiotem.

2. WYNAGRODZENIA, LACZNIE Z WYNAGRODZENIEM Z ZYSKU, WYPLACONE CZLONKOM
ZARZADU I RADY NADZORCZEJ

Wynagrodzenie wyptacone i nalezne przedstawiono w Nocie nr 16.

3. TRANSAKCJE Z CZLONKAMI ZARZADU I ORGANOW NADZORCZYCH I ICH
MALZONKAMI, KREWNYMI LUB POWINOWATYMI W LINII PROSTEJ DO DRUGIEGO
STOPNIA LUB POWIAZANYMI Z TYTULU OPIEKI, PRZYSPOSOBIENIA LUB KURATELI Z
OSOBA ZARZADZAJACA LUB BEDACA W ORGANACH NADZORCZYCH JEDNOSTKI

Poza wskazanymi w tabeli w Nocie 16 zaliczkami nie wystepowaty w badanym okresie inne istotne transakcje z
cztonkami zarzadu i organami nadzorczymi i ich matzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do
drugiego stopnia lub powigzanymi z tytulu opieki, przysposobienia lub kurateli z osobg zarzadzajacg lub begdaca
w organach nadzorczych jednostki.

INFORMACJE DOTYCZACE ZDARZEN NASTEPUJACYCH PO DNIU BILANSOWYM

Po dniu bilansowym (31 grudnia 2017 roku) do dnia zatwierdzenia historycznych danych finansowych do
publikacji miaty miejsce nastgpujace znaczace zdarzenia majace wpltyw na sytuacj¢ finansowa Spotki:

- po dniu bilansowym odnotowano odchylenia kurséw notowan Spoétek portfelowych, w poréwnaniu do kursow
na dzien 31 grudnia 2017 roku. Kursy te (do porownania przyjeto kursy z dnia 23 kwietnia 2018 roku)
przedstawiaty si¢ nastgpujaco: Agencja Rozwoju Innowacji S.A. — 0,20 zt (na dzien 31 grudnia 2017 — kurs 0,24
zt), Patent Fund S.A. zt 0,40 zt (na dzien 31 grudnia 2017 — kurs 0,35 zt), Inno-Gene S.A.- 2,70 zt (na dzien 31
grudnia 2017 — kurs 3,44 zt)
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- w dniu 30 stycznia r. Spotka Portfelowa Venture Inc S.A. — Brand 24 S.A. zadebiutowata na rynku
NewConnect. W 2017 roku Brand24 S.A przeprowadzila ofert¢ prywatng akcji. Spotka ustalita ceng emisyjna
akcji w ofercie na 31,76 zt, co implikowato wycen¢ na poziomie 63 min zt. Brand24 pozyskat z emisji blisko 3,5
mln zt na przyspieszenie ekspansji i zwigkszenie nakladow na rozwdj technologii. Nowe akcje stanowia 5,5
proc. w podwyzszonym kapitale spotki.

- w dniu 09 lutego 2018 r. Venture Inc S.A. podpisata umowg objecia akcji nowej emisji w spotce Patent Fund
S.A. z siedzibg we Wroctawiu. Na mocy umowy Emitent objat 1.000.000 (milion) akcji serii H o warto$ci
nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda za ceng 390.000,00 (trzysta dziewiecdziesiat tysigcy) ztotych. W
zwiagzku z przeprowadzang transakcjg Emitent posiada lacznie 9.103.585 (dziewi¢é miliondw sto trzy tysigce
piecéset osiemdziesiat piec) akcji spotki Patent Fund SA, co stanowi 82,76% w kapitale zaktadowym i1 82,76%
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

-w dniu 21 marca 2018 r. Venture Inc S.A. podpisata umowe nabycia udzialow w spotce Intelliseq sp. z 0.0. z
siedziba w Krakowie. Na mocy umowy Emitent nabyl 488 (slownie: czterysta osiemdziesigt osiem) udziatow w
spotce Intelliseq sp. z 0.0. o warto$ci nominalnej 1.000,00 zt (stownie: tysigc ztotych) kazdy, za cene
1.000.000,00 zt (stownie: jeden milion ztotych). W zwigzku z przeprowadzong transakcja Emitent posiadat
tacznie 488 (stownie: czterysta osiemdziesiat osiem) udziatéw spotki Intelliseq sp. z o.0., stanowigcych 40 % w
kapitale sp6iki, co uprawniato do 40 % w ogoblnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

- w dniu 29 marca 2018 r. odbyto si¢ Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki Intelliseq sp. z o.0., ha
ktérym podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 152.000,00 zt (sto pigédziesiat
dwa tysigce ztotych) poprzez utworzenie 152 (sto pigcdziesiagt dwa) udziatdéw o wartosci nominalnej 1.000,00 zt
(tysigc ztotych) kazdy. W ramach podwyzszenia wszystkie 152 (sto pigédziesigt dwa) udzialy za taczng cene
600.000,00 zt (szeSc¢set tysigey ztotych) objeta Venture Inc S.A..

W zwigzku z przeprowadzong transakcjag Emitent posiada tacznie 640 (stownie: sze$éset czterdzie$ci) udziatow
spotki Intelliseq sp. z o.0., stanowigcych 46,64 % w kapitale spotki, co uprawnia do 46,64 % w og6lnej liczbie
glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki. (Przedmiotem dziatalno$ci Intelliseq sp. z 0.0. jest rozwoj autorskiej
platformy do analizy genoméw "GeneTraps" oraz oprogramowania mobilnego dedykowanego na platforme
Helix.com. Ponadto spoélka $wiadczy ustugi w zakresie sekwencjonowania genoméw, eksomow oraz
trankryptoméw dla jednostek badawczych, klinik, centréw diagnostycznych oraz wsparcia w analizie danych dla
instytucji naukowych).

INFORMACJE O ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH UJETYCH W
SPRAWOZDANIU ZA BIEZACY OKRES

Informacje przedstawiono w nocie ,,Informacje uzupekniajace”.
INFORMACJE O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH Z TYTULU UTRATY WARTOSCI AKTYWOW
FINANSOWYCH, RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH, WARTOSCI

NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH LUB INNYCH AKTYWOW ORAZ ODWROCENIU
TAKICH ODPISOW

Spolka nie dokonywala istotnych odpisow wartosci niematerialnych ani rzeczowych aktywow trwatych. Zmiany
szacowanych warto$ci godziwych aktywow finansowych, odnoszone na wynik finansowy przedstawiono w
notach opisujacych sktadniki majatku finansowego.

INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH I AKTYWOW
WARUNKOWYCH

Nie wystapitly.

INFORMACJE DOTYCZACE POZYCJI POZABILANSOWYCH
Nie wystapity.

INFORMACJE DOTYCZACE SEZONOWOSCI I CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi dziatalno$¢ Spotki nie byta sezonowa, ani
cykliczna.
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INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Spétka prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjna. Nie identyfikuje segmentow operacyjnych. W okresie objetym
sprawozdaniem finansowym Spotka prowadzita swojg dziatalno$¢ wytgcznie na terytorium Polski.

11. INFORMACJE POZOSTALE

- Sprawozdanie finansowe nie zostalo skorygowane wskaznikiem inflacji, gdyz skumulowana
$rednioroczna stopa inflacji z okresu trzech lat nie osiagneta 100%.

- Rozliczenia z tytutu spraw sgdowych nie wystapity.

12. WYNAGRODZENIE NETTO PODMIOTOW UPRAWNIONYCH DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Wynagrodzenie podmiotéw uprawnionych do 31.12.2017 31.12.2016
badania sprawozdan finansowych (netto)

Podmiot uprawniony HLB M2 Sp. z 0.0. Audit Pie sp. k HLB M2 Sp. z 0.0. Tax & Audit Sp.k.
Badanie sprawozdania finansowego 26 000,00 15 000,00
26 000,00 15 000,00

Podpis osoby, sporzadzajacej sprawozdanie finansowe

27.04.2018 Justyna Selent Ksiggowa n o,
Data imie i nazwisko stanowisko/funkcja ')‘,t’i/ff’,h'\ i&b”ffy

Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu

27.04.2018 Maciej Jarzebowski Prezes Zarzadu

data imie i nazwisko stanowisko/funkcja /%QW@WX

27.04.2018 Jakub Sitarz Wiceprezes Zarzadu f“i i o]
data imig i nazwisko stanowisko/funkcja o Jion

27.04.2018 Rafat Sobczak Cztonek Zarzadu SM
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja
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