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1. Podstawowe Informacje o Spdtce

EKO EXPORT Spodtka Akcyjna z siedzibg w Bielsku — Biatej ul. Strazacka 81 powstata dnia 10.02.1999r.
w wyniku zawartej umowy spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia w formie aktu notarialnego
Repertorium A nr 876/1999 pod pierwotng nazwg VIDIMEDIA Sp. z o.0.. Spdtka zostata
zarejestrowana przez Sad Rejonowy w Bielsku — Biatej w dniu 24.02.1999r. pod nr RHB 3420.

Dnia 31.01.2003r. Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego w Sadzie Rejonowym w
Bielsku — Biatej VIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000149927.

Aktem Notarialnym Rep. A nr 204/2003 z dnia 15.01.2003r. Zgromadzenie Wspdlnikdw zmienito
nazwe Spoétki na EKO EXPORT Sp. z 0.0. Zmiana nazwy zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy w
Bielsku — Biatej w dniu 6.03.2003r.

W dniu 21 maja 2008r. Zgromadzenie Wspdlnikow aktem notarialnym Rep. A nr 2856/2008 podjeto
decyzje o przeksztatceniu spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng. Spétka Akcyjna
w wyniku dokonanego przeksztatcenia zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy w Bielsku — Biatej
w Krajowym Rejestrze Sqdowym pod numerem KRS: 0000308459.

Sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie: Ustugi Inne.
2. Osoby Zarzadzajace i Nadzorujace EKO EXPORT S.A. w Roku 2017

2.1. Zarzad EKO EXPORT S.A.
W roku 2017 oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego sktad zarzadu nie
ulegat zmianom.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania do publikacji w sktad Zarzadu Eko Export S.A.
wchodzi:

Jacek Dziedzic - Prezes Zarzadu.

2.2. Rada Nadzorcza
W okresie od 31 grudnia 2017 r. do czasu publikacji niniejszego sprawozdania nie nastgpity
zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej Eko Export S.A.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w Sktadzie Rady Nadzorczej EKO EXPORT S.A. zasiadaja:

Imie i nazwisko Petniona funkcja

Marek Kwiatek Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Igor Bokun Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Janusz Handerek Sekretarz Rady Nadzorczej

Agnieszka Bokun Cztonek Rady Nadzorczej

Artur Firganek Cztonek Rady Nadzorczej



Szczegdtowe informacje na temat zmian w Radzie Nadzorczej w 2017 roku opisano w pkt. 2.3.
niniejszego Sprawozdania.

2.3. Informacja o Zmianach w Radzie Nadzorczej EKO EXPORT S.A.

W dniu 09.10.2017 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, na ktérym
dokonano zmiany sktadu Rady Nadzorczej w zwigzku z nowelizacjg ustawy o Biegtych Rewidentach, a
w szczegblnosci w zwigzku ze zmianami zasad dziatania Komitetu Audytu.

Ze sktadu Rady Nadzorczej odwotano:

- Jolanta Sidzina-Bokun

- Marzena Bednarczyk

- Marcel Dziedzic

A powotano w ich miejsce:

- Marek Kwiatek

- Janusz Handerek

- Artur Firganek

Na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 20 pazdziernika 2017 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwaty w
sprawie zmian o0séb petnigcych funkcje Przewodniczgcego, Wiceprzewodniczgcego i Sekretarza Rady,
w nastepstwie ktérych Przewodniczagcym Rady Nadzorczej zostat Pan Marek Kwiatek,
Wiceprzewodniczgcym Pan Igor Bokun, a Sekretarzem Pan Janusz Harderek.

2.4. Wynagrodzenia wyptacone, nalezne lub potencjalnie nalezne osobom zarzadzajacym
i nadzorujacym

Wynagrodzenie Zarzadu Eko Export S.A. wyptaconego w 2017 roku w tys. PLN:

31122017  31.12.2016
Pan Jacek Dziedzic — Prezes Zarzadu >14 349
Pan Zbigniew Bokun — Prokurent 3 3

taczna warto$¢ wynagrodzenia Rady Nadzorczej Eko Export S.A. wyptaconego w 2017 roku w tys.
PLN:

Marek Kwiatek 25 9.10-31.12.2017
Janusz Handerek 2 9.10-31.12.2017
RAZEM 27

Pozostatym Cztonkom Rady Nadzorczej nie przystuguje wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji w
organach spoétki oraz nie przystugujg im inne Swiadczenie z tytutu petnienia tej funkcji.



Natomiast w zwigzku z tym, iz Pani Jolanta Sidzina-Bokun miata zawartg ze Spdtkg umowe zlecenia na
kompleksowe przygotowanie zatozen dotyczacych strategii dziatania Spétki EKO EXPORT S.A. w
latach 2017-2018 - wynagrodzenie z tego tytutu wyniosto 446.000,00 zt.

Z Panig Agnieszkg Bokun jest zawarta umowe zlecenie na kompleksowe przygotowanie zatozen
dotyczacych strategii dziatania Spétki EKO EXPORT S.A. w latach 2017-2018, wynagrodzenie z tego
tytutu wyniosto 398.000,00 zt.

3. AKkcjonariusze EKO EXPORT S.A.

3.1. Wykaz znaczacych akcjonariuszy EKO EXPORT S.A.
Kapitat zaktadowy Eko Export S.A. wynosi 1217 706,20 zt i dzieli sie na 12 177 062 akcji o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda.

Zgodnie z informacjg posiadang przez Spétke na dzien sporzadzenia sprawozdania, akcjonariuszami
posiadajgcymi co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki sg: Agnieszka

Bokun, Zbigniew Bokun oraz DAZI Investment Sp. z 0.0.

. . Udziat w
Akcjonariusze liczba akcji liczba gtosow Udziat w Kapitale ogélnej

zaktadowym . . .
liczbie gtoséw
Agnieszka Bokun 1255577 2243 077 10,31% 15,50%
Zbigniew Bokun 898 545 1701045 7,38% 11,75%
DAZI Investment sp. z 0.0 720022 1224522 5,91% 8,46%
Pozostali Akcjonariusze 9302918 9305918 76,40% 64,29%
Suma 12 177 062 14 474 562 100,00% 100,00%

Zmiany w zaangazowaniu gtéwnych akcjonariuszy Eko Export S.A. zostaty szczegdétowo opisane w pkt.
3.2. niniejszego raportu.

3.2. Informacje o akcjach EKO EXPORT S.A. bedacych w posiadaniu os6b zarzadzajacych i
nadzorujacych

Liczba akcji Eko Export S.A. bedaca w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych na dzien
przekazania raportu przedstawia ponizsza tabela.

W dniach 16-17 listopada 2017 r. zostat ustanowiony zastaw rejestrowy na akcjach spotki Eko Export
S.A. nalezagcych do Pani Agnieszki Bokun, Pana Zbigniewa Bokun i DAZI Investment sp. z 0.0. W
wyniku ustanowienia zastawu zostata ustanowiona blokada na ww. akcjach. Ustanowienie zastawu
byto jednym, z warunkéw zabezpieczenia obligacji serii A wyemitowanych przez Spétke.

Udziat w Udziat w
Akcjonariusze Funkcja liczba akcji liczba gtosow Kapitale ogolnej liczbie

zaktadowym gtosow

Jacek Dziedzic Prezes Zarzadu 185912 185912 1,53% 1,28%

Cztonek Rady

Agnieszka Bokun Nadzorczej 1255577 2243077 10,31% 15,50%




Zbigniew Bokun Prokurent 898 545 1701 045 7,38% 11,75%

Dodatkowo, poza wskazang wyzej w tabeli iloscig posiadanych przez Cztonkdédw Rady Nadzorczej akgji
Emitenta w sposdb bezposredni, wymienieni ponizej Cztonkowie Rady Nadzorczej posiadajg akcje
Emitenta w sposdb posredni, a mianowicie:

- pan lgor Bokun, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Eko Export S.A. posiada 2.512 akcji Spotki
DAZI Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku - Biatej (co stanowi 49,94% jej kapitatu zaktadowego),
ktéra na dzien przekazania raportu posiada 504.500 akcji imiennych serii A oraz 215 522 akcji
zwyktych na okaziciela Emitenta, stanowigcych tgcznie 5,91 % kapitatu zaktadowego Emitenta i
uprawniajacych do 8,46 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,

- pani Agnieszka Bokun, Cztonek Rady Nadzorczej Eko Export S.A. posiada 2.512 akcji Spotki DAZI
Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku — Biatej (co stanowi 49,94% jej kapitatu zaktadowego),
ktéra posiada na dzien przekazania raportu 504 500 akcji imiennych serii A oraz 215 522 akcji
zwyktych na okaziciela Emitenta, stanowigcych tgcznie 5,91 % kapitatu zaktadowego Emitenta i
uprawniajacych do 8,46 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

W roku 2017 oraz do dnia przekazania raportu nastgpity zmiany w posiadanych akcjach przez osoby
nadzorujgce Emitenta opisane w punktach ponizej.

1. W dniu 14 czerwca 2017 r. pomiedzy Panig Jolantg Sidzina-Bokun — Wiceprzewodniczgcg Rady
Nadzorczej i Panem Zbigniewem Bokun — Prokurentem Eko Export S.A. zostata zawarta umowy
darowizny, na podstawie ktdrej Pan Zbigniew Bokun otrzymat 991 645 sztuk akcji Eko Export S.A.,
ktére stanowig 8,75% kapitatu zaktadowego Spodtki, i dajg 1.794.145 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki, co stanowi 13,17% gtosdw na walnym zgromadzeniu Spétki. Przed realizacja
powyzszej transakcji Pan Zbigniew Bokun nie posiadat zadnych akcji Spotki. Po realizacji transakcji
Pani Jolanta Sidzina-Bokun posiadata 149.429 sztuk akcji Eko Export S.A., ktére stanowig 1,32%
kapitatu zaktadowego Spotki, i dajg 152.429 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowi
1,12% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki. Oswiadczyta réwniez, ze spadta ponizej progu 5%
gtosow na walnym zgromadzeniu Spoétki.

2. W dniu 29 czerwca 2017 roku miaty miejsce kolejne transakcje przez osoby petnigce obowigzki
zarzadcze u Emitenta.
Pani Agnieszka Bokun - Cztonek Rady Nadzorczej dokonata sprzedazy 67 500 sztuk akcji Eko Export
S.A., ktore stanowia 0,60% kapitatu zaktadowego Spétki, i dajg 67 500 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spétki, co stanowi 0,50% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, w wyniku czego
spadfa z progu 15% liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki. Po realizacji powyiszej
transakcji posiadata 992.787 sztuk akcji Eko Export S.A., ktére stanowia 8,76% kapitatu
zaktadowego Spotki, i dajg 1.980.287 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.
Pani Jolanta Sidzina-Bokun Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej dokonata sprzedazy 43 000
sztuk akcji Eko Export S.A., ktére stanowig 0,38% kapitatu zaktadowego Spodtki, i dajg 43 000
gtosdw na walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowi 0,32% gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki. Po realizacji powyzszej transakcji posiadata 106 429 sztuk akcji Eko Export S.A., ktdre



stanowig 0,94% kapitatu zaktadowego Spétki, i dajg 109 429 gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki, co stanowi 0,8% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Pan Zbigniew Bokun - Prokurent Eko Export S.A dokonat sprzedazy 136 000 sztuk akcji Eko Export
S.A., ktére stanowia 1,2% kapitatu zaktadowego Spoétki, i dajg 136 000 gtosédw na walnym
zgromadzeniu Spétki, co stanowi 1,0% gtosdw na walnym zgromadzeniu Spétki. Po realizacji
powyzszej transakcji posiadat 855 645 sztuk akcji Eko Export S.A., ktore stanowig 7,55% kapitatu
zaktadowego Spotki, i dajg 1 658 145 gtosdw na walnym zgromadzeniu Spoétki.

W dniu 18 wrzes$nia 2017 roku miaty miejsce kolejne zmiany w zakresie posiadania akcji Emitenta
przez osoby petnigce obowigzki zarzadcze wynikajace z podwyiszenia kapitatu zaktadowego
Spotki.

Pani Agnieszka Bokun — Cztonek Rady Nadzorczej w dniu 18 wrze$nia 2017 r. w wyniku rejestracji
przez Sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki objeta 215 290 sztuk akc;ji serii £ Eko Export
S.A., ktére stanowig 1,80% kapitatu zaktadowego Spodtki, i dajg 215 290 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki, co stanowi 1,51% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki. Oswiadczyta
rowniez, ze przekroczyta prég 15% na walnym zgromadzeniu Spoéfki.

Pani Jolanta Sidzina-Bokun — Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej w dniu 18 wrzesnia 2017 r. w
wyniku rejestracji przez Sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki objeta 215 290 sztuk akgji
serii £ Eko Export S.A., ktdre stanowig 1,80% kapitatu zakladowego Spétki, i dajg 215 290 gtoséw
na walnym zgromadzeniu Spoétki, co stanowi 1,51% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki.
Spoétka DAZI Investment Sp. z 0.0., w ktdrej imieniu zawiadomili Pan Zbigniew Bokun oraz Igor
Bokun w dniu 18 wrzesnia 2017 r. w wyniku rejestracji przez Sad podwyziszenia kapitatu
zaktadowego Spotki objeta 215 290 sztuk akcji serii £ Eko Export S.A., ktére stanowig 1,80%
kapitatu zaktadowego Spotki, i dajg 215 290 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowi
1,51% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

. W dniu 26 pazdziernika 2017 roku miaty miejsce kolejne zmiany w zakresie posiadania akcji
Emitenta przez osoby petnigce obowigzki zarzadcze wynikajagce z podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki.

Pani Agnieszka Bokun — Cztonek Rady Nadzorczej w dniu 26 pazdziernika 2017 r. w wyniku
rejestracji przez Sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki objeta 67 500 sztuk akcji serii M
Eko Export S.A., ktére stanowig 0,55% kapitatu zaktadowego Spétki, i daja 67 500 gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowi 0,47% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Pani Jolanta Sidzina-Bokun — osoba blisko zwigzana z osobg petnigcg obowigzki zarzagdcze w Eko
Export w dniu 26 paZdziernika 2017 r. w wyniku rejestracji przez Sad podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki objeta 192 sztuk akcji serii M Eko Export S.A., ktére stanowig 0,002% kapitatu
zaktadowego Spétki, i dajg 192 gtosdw na walnym zgromadzeniu Spoéfki, co stanowi 0,001% gtoséw
na walnym zgromadzeniu Spoétki.

Pan Zbigniew Bokun - Prokurent Eko Export S.A w dniu 26 pazdziernika 2017 r. w wyniku
rejestracji przez Sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki objat 136 000 sztuk akcji serii M
Eko Export S.A., ktére stanowig 1,12% kapitatu zaktadowego Spodtki, i dajg 136 000 gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowi 0,94% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

. Kolejne transakcje miaty miejsce w dniu 3 listopada 2017 roku.

Pani Jolanta Sidzina-Bokun — osoba blisko zwigzana z osobg pefnigcg obowiazki zarzadcze w Eko
Export S.A. w wyniku transakcji poza rynkowej sprzedata 15.000 sztuk akcji Eko Export S.A., ktére
stanowig 0,12% kapitatu zaktadowego Spdtki, i dajg 15.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki, co stanowi 0,10% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoéfki.



Pani Agnieszka Bokun — Cztonek Rady Nadzorczej w wyniku transakcji poza rynkowej zakupita
15.000 sztuk akcji Eko Export S.A., ktére stanowig 0,12% kapitatu zaktadowego Spdtki, i daja
15.000 gtosdow na walnym zgromadzeniu Spoétki, co stanowi 0,10% gtosdw na walnym
zgromadzeniu Spoéfki.

. W dniu 29 grudnia 2017 roku Zarzad Emitenta otrzymat od osdb petnigcych obowigzki zarzadcze
powiadomienia o transakcji, o ktérych mowa w art. 19 Rozporzadzenia MAR, tj. o transakcjach
wykonanych przez osobe petnigcg obowigzki zarzgdcze w Eko Export S.A. tj. od Zbigniewa Bokun
— Prokurenta i od Agnieszki Bokun — Cztonka Rady Nadzorczej oraz od osoby blisko zwigzanej z
osobami petnigcymi obowigzki zarzadcze, tj. od Jolanty Sidziny-Bokun w zwigzku z
przeprowadzong wymiang krzyzowa zgodnie z opatrzong datg pewng, Wieloletnia Umowa o
Wspdtpracy zawartg pomiedzy Partnerem z Europy a Eko Export S.A. oraz Akcjonariuszami
Zatozycielami w dniu 02 sierpnia 2012 r. Transakcja dotyczy realizacji warunkéw umowy
wykonanych w 2016 roku.

Pani Agnieszka Bokun — Cztonek Rady Nadzorczej w dniu 27 grudnia 2017 roku zbyta 35 000 sztuk
akcji Eko Export S.A., ktére stanowig 0,29% kapitatu zaktadowego Spotki, i dajg 35 000 gtosdow na
walnym zgromadzeniu Spoétki, co stanowi 0,24% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Pani Jolanta Sidzina-Bokun - od osoba blisko zwigzana z osobg petnigcg obowigzki zarzagdcze w Eko
Export w dniu 27 grudnia 2017 roku zbyfa 88 558 sztuk akcji Eko Export S.A., ktére stanowig
0,73% kapitatu zaktadowego Spétki, i dajg 88 558 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki, co
stanowi 0,61% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spofki.

Pan Zbigniew Bokun w dniu 27 grudnia 2017 roku zbyt 93 100 sztuk akcji Eko Export S.A., ktére
stanowig 0,76% kapitatu zaktadowego Spétki, i dajg 93 100 gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki, co stanowi 0,64% gtosédw na walnym zgromadzeniu Spoéfki.

3.3. Informacje o akcjonariuszach posiadajacych szczegoélne uprawnienia kontrolne w
stosunku do EKO EXPORT S.A.

Nie istniejg akcjonariusze posiadajgcy szczegdlne uprawnienia kontrolne w stosunku do Eko Export
S.A.

4. Informacja o Nabyciu Udzialow w Spétce Zaleznej
W 2017 roku Eko Export S.A. nie nabyto udziatéw w Spodtce Zaleznej.

5. Informacja o Nabyciu AKkcji wiasnych
W 2017 roku Eko Export S.A. nie nabyto akcji wtasnych, nie posiada réwniez akcji wtasnych nabytych
w poprzednich okresach sprawozdawczych.

6. Kluczowe Informacje o Produktach i Ustugach EKO EXPORT S.A.
Podstawowa dziatalnos$¢ Spotki koncentruje sie na produkgc;ji i uszlachetnianiu mikrosfery. Mikrosfera
- to ziarna szlaki powstajgce w czasie spalania pytu weglowego w duzych paleniskach, najczesciej
elektrowniach. W czasie spalania wegla na obrzezach strefy wysokotemperaturowej plastyczna szlaka
tworzy w otoczeniu gazéw granulki (banieczki) o Srednicy O - 0,5 mm zawierajgce w swym wnetrzu
gaz. Granulki, odtransportowane razem ze szlakg do stawu osadowego, wyptywajg na powierzchnie
wody. Wytowione z wody, kierowane s3 do komory ociekowej wykonanej z ptétna brezentowego,
tracgc w ten sposdb nadmiar wody. Po odpowiednio dtugim lezakowaniu, gdy zawartos¢ wody
spadnie do ok. 20% pakowane s3 do workdéw polipropylenowych i w tej formie transportowane do
dalszej przerdbki.



Podstawowym produktem handlowym Spétki w 2017 roku byta mikrosfera szara produkowana w
podstawowych frakcjach: F500, F450 i F150 oraz mikrosfera biata w frakcji W150 i W300. Gtéwnie
sprzedajgcym sie produktem w 2017 roku byta frakcja szara i biata 150 mikronéw oraz frakcja biafa
300 mikrondw.

Spodtka kontynuowata sprzedaz biatego surowca pozyskiwanego od 2014 roku. W 2017 roku sprzedaz
biatego surowca byta bardzo znaczaca dla Spétki, poniewaz jej udziat w przychodach wynidst ca 50%.
Ma to tym wieksze znaczenie, iz cena biatej mikrosfery jest znacznie wyzsza niz szarej, co wptyneto na
wynik w badanym roku.

W zwigzku z dokonanymi znacznymi inwestycjami w linie produkcyjng oraz staty nadzér nad jakoscig
(certyfikaty 1SO) Eko Export podniosto znacznie wydajnos¢ produkcji oraz jako$¢ sprzedawanych
produktéw. Jesli chodzi o elastyczno$¢ w dostosowywaniu sie do potrzeb klienta (rézne frakcje,
opakowanie, oznakowanie) i szybkiej dostawy, Spdtka ma sporg przewage nad firmami
konkurencyjnymi.

Udziat % przychodow ze sprzedazy mikrosfer w podziale na frakcje w 2017 r. w
tys. PLN:

Udziat % w przychodach

Frakcja Przychody w tys. PLN g0
Mikrosfera szara 5690 22.36%
Mikrosfera biata > 646 22.19%

Towary 12 918 50.76%

Ustugi 1196 4.69%

Razem 25 450 100%

W 2017 roku EKO EXPORT kontynuowato sprzedaz do odbiorcéw pozyskanych w poprzednich latach.
Spoétka wspotpracuje z kilkoma posrednikami w handlu mineratami, jak réwniez dostarcza mikrosfere
bezposrednio do odbiorcéow koricowych.

W okresie 01.01-31.12.2017r. mikrosfera byta odbierana gtdwnie przez odbiorcéw z krajéw

europejskich. Gtownymi odbiorcami (tak jak w poprzednim okresie) to klienci z Niemiec, Szwecji i
Anglii.
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Anglia 5030 z 19,8
Szwecja 2571z 10,1
Niemcy 13 656 zt 53,7
Holandia 7z 0,0
Stowenia 447 zt 1,8

Hiszpania 306 zt 1,2
USA 1 669 zt 6,6
Japonia 654 zt 2,6

Korea 134 zt 0,5
Tajwan 92 zt 0,4
Polska 884 zt 3,5
razem 25 450 zt 100,0

Klienci, dla ktorych udziat w sprzedazy za 2017 wyniost ponad 20% sprzedazy
ogolnej:

1. Koncernem z branzy metalurgicznej z Niemiec z zaktadami w Europie, USA, Japonii,
Tajwanie i Korei Ptd. — ok. 30%

2. Przedstawiciel Handlowy z Niemiec — ok. 30%

7. Informacja o Dostawcach EKO EXPORT S.A.

Gidwne zrodta surowca skoncentrowane sg w Europie Wschodniej i Azji. Eko Export
sprowadza surowiec do produkcji w postaci mikrosfery suchej, ktéra moze by¢ dostarczana
przez caty rok.

Spodtka podpisata umowe w 2016 roku na zakup mikrosfery mokrej z Elektrowni z Grupy
ENEA w latach 2016-2020.

8. Komentarz Zarzadu EKO EXPORT S.A. do Wynikéw Finansowych w Roku

2017
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT W TYS. Zt

Wybrane pozycje rachunku zyskow i 01.01.2017 01.01.2016

strat 31.12.2017 31.12.2016

Przychody ze sprzedazy ogétem 25 450 20 353
Koszty wtasne sprzedazy 18 606 12212
Lysk brutto na sprzedazy 6844 8 141
Zysk/strata na sprzedazy 676 2535
Zysk na dziatalnosci operacyjnej -691 1568
Zysk brutto 379 5261
Podatek dochodowy 297 1542
Zysk netto 82 3720
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BILANS WTYS. Zt

113 529 102 381

17 820 24177 24 584
101 337 91 642 83744
15999 11815 13 490

14014 23 100

WYBRANE POZYCJE RACHUNKU PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH W TYS. Zt

37639 3390,5

(3 852,5) (8 386,0)
156,6 4948,6
68,0 (46.9)

W 2017 nastgpito pogorszenie wynikdw Eko Export w pordwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego. Za 12 miesiecy 2017 zysk netto wynidst 0,1 min zt. Przychody na poziomie 25,5 min ztotych
s 0 25% wyzsze niz w roku ubiegtym.

Zysk ze sprzedazy brutto w 2017 roku wynidst 6,8 min zt, a rentownos¢ na tym poziomie osigga
poziom az 27%. Warto$¢ wskaznika EBITDA w 2017 roku wyniosta 526 tys. zt (rentownosc¢ 2%).

Gtéwnym, negatywnym czynnikiem wptywajgcym na wyniki 2017 roku sg, nizsze niz w analogicznym
okresie roku poprzedniego, uzyskane ceny sprzedazy mikrosfery oraz kurs euro. Przy uzyskanych w
2017 roku przychodach na poziomie 6,0 min EUR, spadek cen w stosunku do analogicznego okresu
2016 roku, spowodowat uzyskanie mniejszych przychodéw o 1,3 min EUR (i jednoczesnie zysku na
sprzedazy). Dodatkowo spadek $redniego w tym okresie kursu EUR o 3% (13 eurocentéw) zmniejszyt
osiggane przychody o 174 tys. EUR. Wyzej opisane zdarzenia zmniejszyty osiggane przychody o 6,4
min zt.

W 2017 roku srednia cena mikrosfery byta nizsza od uzyskanej w roku poprzednim o ok. 16%, co byto
spowodowane gtéwnie zmiang przyjetej strategii sprzedazowej. Eko Export w latach 2012-2015
ograniczat swoje rynki zbytu do 2-3 branz i kilku klientéw. Do 2014 roku rynki te zapewniaty catkowity
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zbyt dla produktéw Eko Export przy bardzo atrakcyjnych cenach sprzedazy i rentownosci. Jednak,
zatamanie rynku ropy i gazu od 2014 roku tj. wybuchu wojny na Krymie (nastgpita spadek cen ropy i
jednoczesnie jej wydobycia) spowodowat znaczny spadek zapotrzebowania na mikrosfere w tej
branzy co jednoczesnie obnizyto ceny mikrosfery. Spadek zapotrzebowania na mikrosfere u gtéwnego
odbiorcy znacznie obnizyt osiggane przez Eko Export przychody. W zwigzku z posiadang
nieprawidtowa strukturg sprzedazy (niewielka dywersyfikacja klientéw i branz) Zarzad Eko Export
podjat od 2016 roku intensywne dziatania w celu poprawy tej sytuacji. Nowa strategia sprzedazowa
zaktada intensywne dziatania w celu dywersyfikacji ilosci odbiorcéw oraz branz do ktérych Eko Export
bedzie dostawcg mikrosfer. Juz wida¢ znaczne efekty wprowadzanej zmiany strategii, gdyz w roku
2017 nastgpit znaczny, bo 25% wzrost przychodéw ze sprzedazy, a na 2018 rok spétka ma
zamowienia na 43 min zt co stanowi wzrost w stosunku do 2017 roku az o 69%. Od 2016 roku
nastgpita znaczna dywersyfikacja branz do ktérych jest dostarczana mikrosfera (8 branz) oraz
klientéw (30 klientow). Oczywiscie Eko Export w dalszym ciggu aktywnie dziata w celu pozyskania jak
najwiekszego zakresu klientéw w celu osiggniecia stabilizacji sprzedazowej oraz odpornosci na
ewentualne zmniejszenia zapotrzebowania na mikrosfere w danej branzy. Dywersyfikacja
przychoddéw pod wzgledem branz i ilosci klientéw zapewni stabilnosé wptywow oraz bezpieczenstwo
finansowe Spofki.

Koniecznos¢ poszukiwania przez Spétke nowych rynkéw i branz w celu zdobycia nowych klientéw jest
zawsze obarczone koniecznoscig poniesienia kosztow sprzedazy lub oferowanych rabatéw. Zdobycie
nowych rynkéw zbytu wigze sie z dodatkowymi kosztami. W przypadku Eko Export kosztami dotarcia
do nowych klientéw byta obnizka cen sprzedazy w celu eliminacji konkurencji. Eko Export w zakresie
kosztéw dziatalnosci zaczeto kierowaé sie zasadg przywddztwa kosztowego, ktéra w przysztosci ma
doprowadzi¢ do znacznej przewagi nad konkurencjg. Jednak aktywne dziatania Zarzadu spotki
przynosza pozytywne efekty w postaci pozyskania znacznych zamdwien na 2018 rok (43 min zt), a
negocjowane ceny sprzedazy mikrosfery dla nowych klientéw stopniowo ulegajg wzrostowi (zaréwno
na rynek skandynawski, jak i dla klienta a z branzy metalurgicznej).

W ramach wdrazanej strategii przywddztwa kosztowego Eko Export wdraza system obnizenia
kosztow wytworzenia mikrosfer, co pozwoli uzyskaé przewage konkurencyjng na rynku poprzez
stworzenie mozliwosci oferty mikrosfer po nizszych niz konkurencja cenach. Konkurencyjne ceny
umozliwig zdobycie nowych, znacznych klientéw i branz. Zaktady w Bielsku-Biatej i Astanie sg od
strony technicznej i organizacyjnej gotowe do znaczgcego zwiekszenia produkcji.

Analiza kosztow wiasnych sprzedazy wykazata, ze koszty wytworzenia mikrosfer (pozyskania i
produkcji) za pierwsze trzy kwartaty ubiegtego roku zostaty zmniejszone w stosunku do 2016 roku.
Niestety w IV kwartale 2017 roku z powodu wydtuzonego procesu pozyskania finansowania na zakup
surowcow, koszty zakupu mikrosfery wzrosty ze wzgledu na zblizajacy sie okres zimowy. Narastajaco
koszty wtasne sprzedazy kazdej tony mikrosfery zostaty utrzymane na podobnym do poprzedniego
roku poziomie.

Przeprowadzona analiza kosztow dziatalnosci za 2017 rok wykazuje niewielki wzrost kosztow zarzadu
(6%) w stosunku do roku poprzedniego spowodowany gtéwnie zwiekszeniem kosztow obstugi
administracyjnej spoétki (czynsze, ubezpieczenia, wynagrodzenia, koszty bankowe itp.) Nalezy
jednoczesnie zaznaczy¢, ze poziom kosztéw zarzadu w przychodach spétki ulegt zmniejszeniu w 2017
roku i stanowig juz tylko 19% przychoddw, podczas gdy w 2016 roku wartos¢ tych kosztdw stanowita
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23% przychoddéw. Dodatkowo koszty zarzadu przypadajgce na kazdg sprzedang tone mikrosfery w
2017 roku spadty 0 27% w stosunku do 2016 roku.

Gtéwnym powodem zwiekszenia wartosci kosztow sprzedazy w 2017 roku o 24% (238 tys. zt) byt
wzrost kosztéw transportu do klienta ze wzgledu na znaczny przyrost ilosci sprzedawanej mikrosfery.
Jednak koszty sprzedazy utrzymujg sie w strukturze przychodéw na podobnym poziomie jak w 2016
roku tj. 4,7%. Dodatkowo staty nadzér powoduje, ze koszty przypadajace na kazdg sprzedang tone
mikrosfery spadty w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego o 15%.

Podsumowujgc, w roku 2017 nastgpit znaczny, 25% wzrost przychodéw ze sprzedazy, przy
utrzymaniu kosztow produkcji kazdej sprzedanej tony mikrosfer na podobnym do roku poprzedniego
poziomie. Koszty zarzadu i sprzedazy, przy niewielkim wartosciowo wzroscie zostaty zdecydowanie
zmniejszone przeliczajac na tone mikrosfery.

Zarzad wdrazajgc nowgq strategie sprzedazowg dazy do realizacji w 2018 roku i latach nastepnych
nastepujacych zatozen:

1) Zwiekszenia liczby zamoéwien dzieki konkurencyjnym cenom mikrosfery (w 2017 roku
osiggnieto wzrost przychoddw o 25%, a w 2018 roku uzyskano warto$¢ zamowien na kwote
43 min zt, co stanowi wzrost przychoddéw o 69% w stosunku do 2017 roku),

2) Statfa dywersyfikacja klientéw i branz, do ktérych Eko Export bedzie dostarczaé mikrosfere,

3) Stopniowe zwiekszanie cen sprzedazy mikrosfer do odbiorcow, u ktorych Eko Export jest juz
statym dostawca

Natomiast wdrozenie strategii przywddztwa kosztowego ma za zadanie:

1) Stopniowe zmniejszanie udziatu kosztow zarzadu i sprzedazy w kosztach wytworzenia tony
mikrosfery,

2) Zmniejszanie kosztéw pozyskania oraz produkcji mikrosfer. Minimalizacje kosztéw zakupu
surowcow spoétka planuje osiggnaé poprzez znaczne zwiekszenie udziatu dostaw ze spétki
zaleznej Eko Sphere taniego surowca w ogolnej strukturze dostawcéw (w 2018 roku
zaplanowano trzykrotny wzrost).

Po uwzglednieniu pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz finansowej powstat zysk brutto o wartosci
379 tys. zt. Dodatkowym powodem niskiej wartosci zysku byty naliczone w spoétce Eko Export odsetki i
roznice kursowe wynikajgce z wycen zobowigzan i naleznosci wyrazonych w Euro o wartosci 3,0 min
zt. Wymienione koszty finansowe nie majg wptywu na ptynnos$¢ finansowg Eko Export lecz sg tylko
zapisem ksiegowym wynikajgcym z przepisédw. Po uwzglednieniu podatku dochodowego, Eko Export
odnotowata zysk netto na poziomie 0,1 min ztotych.

W strukturze bilansu na 31 grudzien 2017 roku widoczny jest wzrost kapitatdw wtasnych Spoétki
tacznie o 9,9 min ztotych w pordwnaniu do poziomu z konca zesztego roku. Wzrost jest
spowodowany gtdwnie wzrostem wartosci kapitatu podstawowego oraz zapasowego na skutek
nowej emisji akcji.
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Znacznie spadta warto$¢ zobowigzan krotkoterminowych. W 2017 sptacano na biezgco raty
kredytow krétkoterminowych oraz cze$¢ pozyczek od akcjonariuszy w formie emisji akcji.

Przeptywy srodkéw pienieznych za 12 miesiecy 2017 byly dodatnie i wyniosty +68 tys. zt. Gtdwny
wptyw na te wartos¢ miata dodatnia dziatalnos¢ operacyjna na tgczna kwote + 3.764 tys. ztotych.
Gtéwny wptyw na te warto$é miaty korekty zysku brutto w kwocie 3,4 min, w tym w szczegdlnosci:
zmiana stanu zapasow (+) 4,0 min zt, amortyzacja (+) 1,2 min zt, zmiana stanu zobowigzan (+) 1,4 min
zt oraz zmiana stanu naleznosci (-) 2,4 min zi. Przeptywy s$rodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej byty ujemne i wyniosty (-) 3,5 min z, Przeptywy z dziatalnosci finansowe] byty
dodatnie, jest to przede wszystkim wynik wptywu Srodkéw z emisji akcji oraz obligacji w kwocie 5,5
min zt i jednoczesnej sptaty kredytéw i pozyczek na wartosé 5,3 min zt. Stan srodkéw pienieznych na
koniec poétrocza wynidst 222,1 tys. ztotych.

KLUCZOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
Definicje wskaznikow finansowych:
- marza brutto (stosunek zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy),

-> rentownosc¢ EBITDA (stosunek zysku operacyjnego powiekszonego o amortyzacje do przychodéw
ze sprzedazy),

- rentownos¢ brutto (stosunek zysku brutto do przychoddéw ze sprzedazy),
- rentownos¢ netto (stosunek zysku netto do przychodow ze sprzedazy),

-> rentownosc kapitatdw wtasnych ROE (stosunek zannualizowanego zysku netto do kapitatéw
wiasnych przypadajacych akcjonariuszom jednostki dominujgcej, obliczanych jako $rednia z okresu
01.01.2016 - 31.12.2017),

- wskaznik ptynnosci biezacej (aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe),
— wskaznik ptynnosci podwyzszonej ((aktywa obrotowe - zapasy)/zobowigzania krétko-terminowe),

- wskaznik ogdlnego zadtuzenia ( stosunek sumy zobowigzan dtugoterminowych i krétko-
terminowych do pasywéw ogétem),

- wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych (stosunek sumy zobowigzan dtugoterminowych i
krotkoterminowych do kapitatéw wtasnych przypadajgcych akcjonariuszom jednostki dominujacej).

01.01.2017 01.01.2016

Rentownosé
31.12.2017 31.12.2016
Marza brutto 26,89% 40,00%
Rentownosé EBITDA 2,13% 13,50%
Rentownosé brutto 1,49% 25,85%
Rentownosé netto 0,33% 18,28%
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Rentownosé

kapitatéw wtasnych 0.16% 4.06%
ROE

Ptynnosé

W.slfazmI.( ptynnosci 129 1,05
biezqgcej

Wskazn_:k p#yr!nosa 0,67 0,50
podwyzszonej

Zadtuzenie

Wskaznik ogoinego 22,85% 27,59%
zadtuzenia

Wskaznik zadtuzenia 29 62% 38,10%

kapitatéw wtasnych

Eko Export osiggneta w 2017 roku marze brutto na poziomie 27% przy uzyskanej na koniec 2016 roku
wartosci 40%. Gtéwnym powodem jest spadek uzyskanych cen sprzedazy produktow, ktéry byt
konsekwencjg procesu zdobycia nowych rynkédw zbytu oraz nizszego kursu EUR w stosunku do
analogicznego okresu 2016 roku. Wspomniane powody wptynety na zmniejszenie sie wskaznika
EBITDA, ktéry osiggnat wartos¢ 2%. Wskazniki rentownosci brutto i netto pokazujg spadek
zyskownosci Spotki. Jest to wynikiem spadku cen sprzedazy oraz pomimo utrzymywania dyscypliny
kosztowej, znaczny, negatywny skutek naliczonych w 2017 roku rdznic kursowych i odsetek o
wartosci 3 min zt.

Wskazniki ptynnosci biezacej i szybkiej na poziomach odpowiednio 1,3 oraz 0,7. Wskazniki ptynnosci
sg wyzsze niz za 12 m-cy roku ubiegtego. Wskazniki zadtuzenia ogdlnego i kapitatow witasnych w
zwigzku ze zmniejszeniem stanu zobowigzan Eko Export S.A ulegty takze zdecydowanej poprawie.

Klienci oraz Dostawcy maja zagwarantowane bezpieczenstwo zawieranych transakcji zaréowno w
krotkim jak i dtugim okresie. W Swietle zaprezentowanych wskaznikdw analizy finansowej Eko Export
znajduje sie przejsciowo, w stabszej niz w latach poprzednich kondycji finansowej gwarantujgcej
jednak zdolnos¢ realizacji dtugoterminowych kontraktéw o znacznej wartosci. Skutecznie realizowana
nowa strategia sprzedazy i przywddztwa kosztowego pozwoli zwiekszy¢ przychody oraz zmniejszy¢
jednostkowy koszt wytworzenia mikrosfery, co spowoduje zwiekszenie rentownosci i stabilizacje
finansowa.

9. Opis Istotnych Zdarzen, i Istotnych Dokonan, Ktore Miaty Miejsce w Roku
2017 i po Jego Zakonczeniu do Dnia Przekazania Raportu

Luty 2017 - otrzymanie deklaracji od klienta, odbiorcy mikrosfery do zaktadéw w
Europie i Ameryce Pin., na kontynuowanie dostaw w latach 2018-2019

- otrzymanie zamodwienia od nowego odbiorcy z Niemiec, branza tynkow i
mas szpachlowych, na dostawy mikrosfer

Marzec 2017 - otrzymanie dwodch pierwszych zamdwien od Partnera z USA
- wygranie przetargu na dostawe mikrosfer dla Grupy firm z branzy
motoryzacyjnej

Czerwiec 2017 - w dniu 28 czerwca 2017r. zawarcie przez Emitenta umow pozyczek o tgcznej
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kwocie 2.947.000zt.z panem Zbigniewem Bokun — prokurentem Spétki oraz z
Panig Jolantg Sidzing — Bokun i Agnieszkg Bokun - Cztonkami Rady Nadzorczej
Spoiki.

Lipiec 2017

- W dniu 06 lipca 2017 r. otrzymanie zamoéwienia na dostawy mikrosfery ,tailor
made materials” w terminie od lipca 2017 do sierpnia 2018 roku od Koncernu z
branzy wypetniaczy z Europy Zachodniej. Wartos¢ zamdwienia to 558 500 EUR,
tj. ca 2 374 tys. zt.

Sierpien 2017

- W dniu 23 sierpnia 2017 roku zostata podpisana umowa o dofinansowanie
projektu badawczo- rozwojowego pn. ,,Opracowanie innowacyjnego produktu o
bardzo wysokiej wytrzymatosci mechanicznej na bazie mikrosfer” w ramach
Dziatania 1.1. Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj na lata 2014-2020,
Dziatanie Projekty B+R przedsiebiorstw, Poddziatanie 1.1.1 Badania
przemystowe i prace rozwojowe realizowane przez przedsiebiorstwa.

Umowa zostata podpisana pomiedzy Eko Export S.A. a Narodowym Centrum
Badan i Rozwoju w Warszawie bedacg Instytucjg Posredniczaca.

Spétce zostato przyznane dofinansowanie realizacji ww. projektu na kwote 1
320 309,18 zt, co stanowi nie wiecej niz 52% wydatkow kwalifikowanych
projektu.

Catkowita wartos$¢ projektu wynosi 2 522 948,84 z1, i jest réwna catkowitym
wydatkom kwalifikowanym Projektu.

Wrzesien 2017

W dniu 19 wrzes$nia 2017 r. Zarzad EKO Export podpisat z bankiem ING Bank
Slaski finansujacym dziatalno$é spétki Aneks do umowy kredytowej zmieniajacy
terminy sptaty posiadanych przez spétke kredytow

Pazdziernik 2017

W dniu 13 pazdziernika 2017 r. zostat przedtuzony kontrakt z Grupg firm z
branzy motoryzacyjnej na rok 2018 przy niezmienionych warunkach
finansowych

Przedtuzenie zamdwienia na dostawy mikrosfery, gtéwnie , tailor made
material” na rok 2018 dla Rynku Skandynawskiego. Catkowita wielkos¢ dostaw
dla kilku klientéw na rok 2018 to ca 3,2 min EUR.

Potwierdzenie zamdwienia na rok 2018 od wieloletniego Partnera z Niemiec
(branza wypetniaczy) na dostawe mikrosfer biatych i szarych réznych frakcji.
Wielko$é zamowienia na rok 2018 wynosi ca 1,5 min EUR

Umieszczenie wniosku Eko Export pn. ,Innowacyjny sposdb przygotowania
mieszanek mikrosfer stosowanych w zaawansowanych procesach
technologicznych” na liscie projektéw rekomendowanych do dofinansowania w
ramach Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa Slaskiego 2014-
2020. Catkowita wartos¢ projektu wynosi 1 454 967,00 zt, a wnioskowana kwota
dofinansowania to 414 015,00 zt.

Otrzymanie zamowienia od firmy 3 A Composites GmbH na rok 2018 w
wysokosci ca 497 tys. EUR. Firma ta jest producentem paneli aluminiowych dla
budownictwa wysokiego.

W dniu 23 pazdziernika 2017 Emitent podpisat list intencyjny z partnerem
japonskim.

List intencyjny dotyczy marketingu i dystrybucji mikrosfer Eko Export wséréd
koncernéw japoniskich dziatajgcych w Japonii oraz poza jej granicami. Na bazie
podpisanego listu intencyjnego Emitent upowaznit partnera japonskiego do
reprezentacji i prowadzenia dziatan rozwoju biznesu.

Potwierdzenie zamdwienia na 2018 rok na dostawy mikrosfer dla Koncernu z
branzy metalurgicznej z Niemiec z zaktadami w Europie, USA, Japonii, Tajwanie i
Korei. Wartos¢ kontraktu rocznego wynosi 1 655 480 EUR, tj. ca 7,0 min zt.

Listopad 2017

Potwierdzenie dostaw mikrosfer na rok 2018 do klienta z branzy odlewniczej
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pozyskanego poprzez naszego Przedstawiciela z Niemiec. Zamdwienie opiewa
na kwote 502 200 EUR.

Potwierdzenie dodatkowego zamdwienia dla Koncernu niemieckiego z branzy
wypetniaczy na dostawe mikrosfer wysoko przetworzonych na rok 2018.
Warto$¢ dodatkowego zamdwienia wynosi 624 tys. EUR.

potwierdzenie zamdwienia na dostawy mikrosfer do pieciu odbiorcéw z Europy
Zachodniej, z réznych branz na rok 2018 otrzymane od Partnera Handlowego z
Niemiec na kwote 1 002 tys. EUR.

Grudzien 2017

W dniu 18 grudnia 2017 r. podpisanie aneksu do kontraktu ramowego z
Koncernem Halliburton przedtuzajgcy czas trwania umowy o kolejne 2 lata, tj.
do 31 grudnia 2019 r. Wartos¢ kontraktu wynosi od 395 tys. do 1 185 tys. EUR

10. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen z okresleniem w jakim

stopniu emitent jest na nie narazony
Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi (m.in. gwattowne zmiany popytu i podazy na wyroby

odbiorcow mikrosfery)

Dziatalno$s¢ Emitenta jest narazona na wptyw wielu nieprzewidywalnych czynnikéw takich jak:

nieoczekiwane zmiany przepiséw prawa, gwattowne zmiany stosunku podazy do popytu na wyroby

odbiorcéw mikrosfery. Istnieje zatem ryzyko, ze w wyniku zaistnienia nieprzewidzianych zdarzen lub

zmian gospodarczo-prawnych o niekorzystnym dla Emitenta charakterze, Spétka moze nie osiggnac

gtéwnego zatozonego celu strategicznego, czyli zwiekszenia udziatu w rynku producentéw mikrosfery

uszlachetnionej oraz osiggniecia pozycji lidera w produkcji mikrosfery w Europie. W celu ograniczenia

powyzszego ryzyka Zarzad na biezgco analizuje czynniki i zjawiska wystepujgce na rynkach zbytu,

ktédre moga miec¢ potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ i wyniki Emitenta, a w razie

potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziatania prowadzace do realizacji ztozen strategicznych.

Ryzyko w zakresie instrumentow finansowych.

Ryzyko takie istnieje, ale jest ono ograniczone ze wzgledu na fakt, iz Spoétka nie korzysta z

instrumentéw finansowych o zwiekszonym ryzyku.

Ryzyko zmiany kursu walut.

Spdétka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji gtdwnie w walutach EUR.

Ryzyko takie powstaje gtéwnie w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjng zakupédw w

walutach innych niz jej waluta wyceny. W roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2017 najistotniejsza

pozycjg generujgcy ryzyko walutowe sg zawarte przez Spétke transakcje sprzedazy, zakupu oraz

udzielonych spétce zaleznej pozyczek wyrazonych w walutach innych niz waluta sprawozdawcza

(Eur). Tabela przedstawiajgca wrazliwos$¢ wyniku finansowego brutto w zwigzku ze zmiang wartosci

godziwej zobowigzan pienieznych na racjonalnie mozliwe wahania kursu euro przy zatozeniu

niezmiennosci innych czynnikéw znajduje sie w nocie 20 Sprawozdania finansowego.

Ryzyko zmiany stép procentowych.

Do instrumentdow finansowych posiadanych przez Spétke i narazonych na ryzyko stopy procentowej

nalezg umowy pozyczek, umowy leasingu finansowego, wyemitowane obligacje oraz kredyty

bankowe.
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Pozyczki udzielone oraz wyemitowane obligacje sg instrumentami bazujgcymi na statych stopach
procentowych. Pozostate instrumenty oparte sg o zmienne stopy procentowe. Narazenie Spotki na
ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim kredytow i
dtugoterminowych zobowigzan finansowych dotyczacych leasingu finansowego srodkéw transportu,
ktdrych faczna wartosé na dzien 31 grudnia 2017 wynosita 129 tys. ztotych. W zwigzku z
zaangazowaniem zewnetrznych zrédet finansowania Spétka na biezgco monitoruje i szacuje wptyw
zmian stdp procentowych na wynik finansowy Spétki. Sposréd instrumentéw o zmiennym
oprocentowaniu kredyty i pozyczki sg instrumentem najbardziej wrazliwym na zmiane stopy
procentowej. W roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2017 Spétka ponosita koszty z tytutu odsetek od
kredytow bankowych (w roku 2017 byta to kwota 236 tysiecy ztotych). W roku 2017 w przypadku
wzrostu oprocentowania o jeden punkt procentowy, koszty finansowania kredytem wzrostyby o 157
tys. ztotych). Wartos¢ instrumentow finansowych narazonych na ryzyko stopy procentowej
zaprezentowana zostata w nocie 20 Sprawozdania finansowego.

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej dtuznikéw Spoétki.

Ryzyko takie istnieje jest ono minimalizowane przez Spétke poprzez rozliczanie udzielonych kredytéw
przez dostawy surowca.

Ryzyko gwattownych zmian cen surowca

Emitent jest producentem mikrosfery uszlachetnionej biatej i szarej. W celu zminimalizowania ryzyka
znacznego podniesienia cen surowca Emitent stworzyt wiasne kanaty  dostepu do mikrosfery
poprzez stworzenie spétek wydobywajgcych mikrosfere. W chwili obecnej gtdwny produkt stanowi
surowiec w stanie suchym, sprowadzany z Kazachstanu, o statej cenie ustalonej na okres 15 lat.
Uzupetnienie stanowi surowiec mokry, ktérego dostawy zapewnia umowa zawarta na okres 5 lat, z
ceng ustalong do 2017r.

Ryzyko zmian regulacji prawnych

Polski system prawny jest przedmiotem licznych zmian, ktére mogg mie¢ wptyw zaréwno na
Emitenta, jak i na podmioty nabywajace Akcje Spoétki. Wprowadzane zmiany prawne mogag
potencjalnie rodzi¢ ryzyko zwigzane z problemami interpretacyjnymi, brakiem praktyki orzeczniczej,
niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez sady lub organy administracji publicznej.

Pewne zagrozenie mogg stanowi¢ zmiany przepiséw prawa lub rozne jego interpretacje. Ewentualne
zmiany, w szczegodlnosci przepiséw dotyczacych wiasnosci przemystowej, ochrony srodowiska, prawa
pracy i ubezpieczen spotecznych oraz prawa handlowego (w tym prawa spotek i prawa regulujgcego
zasady funkcjonowania rynku kapitatowego), mogg zmierza¢ w kierunku powodujgcym wystgpienie
negatywnych skutkéw dla dziatalnosci Emitenta. Wejscie w Zzycie nowych regulacji obrotu
gospodarczego moze wigzac sie z problemami interpretacyjnymi, niekonsekwentnym orzecznictwem
sgdow, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji publicznej, itp.
Zmiany przepisdéw prawa z tym zwigzane mogg mie¢ wptyw na otoczenie prawne dziatalnosci
gospodarczej, w tym takze Emitenta.

Ryzyko odejscia kluczowych cztonkéw kierownictwa
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Na dziatalno$¢ Emitenta duzy wptyw wywiera doswiadczenie, umiejetnosci, a takze jakos¢ pracy
Zarzadu oraz kluczowych cztonkéw kierownictwa. Emitent nie moze zapewnié, ze ewentualna utrata
wysoce wykwalifikowanych cztonkéw Zarzadu lub kierownictwa nie bedzie mieé¢ negatywnego
wplywu na dziatalno$é¢, sytuacje finansowa i wyniki operacyjne Spétki. Wraz z odejsciem kluczowych
0s6b z kierownictwa, Emitent modgtby zosta¢ pozbawiony personelu posiadajgcego wiedze i
doswiadczenie z zakresu zarzadzania i dziatalno$ci operacyjnej Spoétki, jak rowniez posiadajgcego
wypracowane przez lata kontakty i relacje z parterami handlowymi.

W zwigzku z powyzszym Emitent kfadzie szczegdlny nacisk na aktywizowanie pracownikdow i
uzaleznianie ich wynagrodzenia od efektdw pracy oraz zaangazowania w dziatalno$¢ operacyjng
Emitenta.

Ryzyko ekspansji na rynki zagraniczne (niepetne dostosowanie produktow do wymagan prawnych i
materiatowych na konkretnych rynkach, pojawienie sie konkurencji)

Jednym z celéw strategicznych Emitenta jest zdobycie nowych, zagranicznych rynkéw zbytu dla
swoich produktéw. W zwigzku z tym Emitent dgzy do udoskonalenia swojej oferty i dostosowania jej
do wymogdéw potencjalnych, nowych zagranicznych klientéw. Nalezy jednak rozwazy¢ ryzyko tego
przedsiewziecia, ktdre moze by¢ zwigzane z ograniczonym chwilowo popytem na produkty Emitenta
w danym kraju, btednym rozpoznaniem zapotrzebowania potencjalnych klientéw, niepetnym
dostosowaniem produktéw Emitenta do wymagan prawnych oraz materiatowych danego rynku,
nieefektywng kampanig reklamowg lub niespodziewanym pojawieniem sie konkurencyjnej firmy.
Wystgpienie zdarzen opisanych powyzej moze spowodowac ograniczenie spodziewanej dynamiki
rozwoju Emitenta, a co za tym idzie pogorszenie osigganych wynikdéw finansowych. Emitent stara sie
ograniczy¢ to ryzyko poprzez szczegdtowe i wnikliwe badanie rynku, bezposrednia identyfikacje
potrzeb klientéw oraz rzetelng ocene szans rozwoju na danym rynku zagranicznym.

Ryzyko sezonowosci pozyskania surowca

Pozyskanie mikrosfery mokrej odbywa sie poprzez odtransportowanie szlaki, powstatej w wyniku
spalania wegla kamiennego w bardzo wysokich temperaturach, do stawdw osadowych, skad
wytawiane sg granulki bedgce surowcem do produkcji mikrosfery. Specyfika procesu pozyskiwania
surowca powoduje, ze w okresach zimowych, gdy stawy osadowe zamarzajg pozyskanie surowca jest
niemozliwe. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze w przypadku niekorzystnych warunkéw
atmosferycznych (np. dtugotrwate mrozy) Emitent bedzie narazony na zastdj produkcyjny w zwigzku z
brakiem surowca lub opdznieniem jego dostaw.

Spétka minimalizuje powyisze ryzyko poprzez zdywersyfikowanie Zrodet dostaw surowca oraz
gromadzenie odpowiednich zapaséw w okresach letnich i jesiennych, co umozliwia utrzymanie
zdolnosci produkcyjnych przez okres zimowy. Na ukonczeniu jest rowniez budowa linii do
catorocznego pozyskiwania mikrosfery. Ponadto Emitent dostarcza réwniez suchy towar z wtasnego
zaktadu w Astanie oraz od innych dostawcdw, co eliminuje sezonowos$¢ dostaw.

Ryzyko zwigzane z nowymi zrédtami surowca

Jednym z celéw Emitenta jest pozyskanie nowych Zrédet surowca do produkcji mikrosfer. Zrédta,
ktorych pozyskaniem jest zainteresowany Emitent sg w wiekszosci zlokalizowane w Rosji i
Kazachstanie. Znaczne odlegtosci elektrowni od siedziby Emitenta mogg wymusi¢ na Emitencie
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podjecie wielu dziatan natury prawnej jak i operacyjnej (w tym logistycznej) zabezpieczajgcych jakosc
oraz cykl dostaw surowca.

W zwigzku z powyziszym w przypadku wystgpienia problemdéw natury prawnej lub operacyjnej
szczegblnie w zakresie transportu Spétka narazona jest na krétkotrwate braki lub opdznienia w
dostawach surowca, co moze mie¢ negatywny wptyw na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe.

W zwigzku z powyzszym, by w petni zabezpieczy¢ zrédta surowca emitent podpisat umowe na okres 5
lat z Polskg elektrownig z grupy ENEA na dostawy mikrosfery.

Ryzyko zaostrzajacej sie konkurencji chinskiej, rozwdéj technologii i parametréw jakosciowych
(dzisiaj — znacznie nizsze parametry techniczne i jakosSciowe)

Wedtug szacunkéw wiasnych Emitenta, posiada on obecnie ok. 20% udziat na europejskim rynku
producentéw mikrosfery uszlachetnionej. Na opisywanym rynku funkcjonuje wiele podmiotéw,
jednak przedsiebiorstw o réwnie znaczacym udziale co Emitent jest niewiele. W tym zakresie
gtéwnymi konkurentami dla Spoétki sg firmy europejskie. Istnieje ryzyko, ze w przypadku agresywnego
rozwoju konkurencji chinskiej i przy niekorzystnych zdarzeniach o charakterze gospodarczym lub
prawnym dla Spétki, jej udziat rynkowy zmniejszy sie w stopniu uniemozliwiajgcym realizacje
strategicznych celéw. Emitent stara sie ogranicza¢ to ryzyko podejmujgc dziatania zmierzajace do
umocnienia swojej pozycji konkurencyjnej m.in. poprzez nawigzywanie wspotpracy z kolejnymi
kontrahentami na istniejgcych i nowych rynkach zbytu oraz szukajac nowych zastosowan dla
wytwarzanych przez siebie produktéw. Podejmowane przez Emitenta dziatania jak rowniez wysoka
jakos¢ produktéw Spoétki sprawia, ze przemysty, ktdre wymagajg produktu o konkretnych
parametrach bedg musiaty nadal korzystac¢ z materiatu pochodzgcego od Emitenta.

Ryzyko wstrzymania lub ograniczenia wyptat z funduszy pomocowych UE

W zwigzku z zakoriczonymi przez Emitenta projektami moze zaistnie¢ nieznaczne ryzyko wstrzymania
lub ograniczenia wyptat z funduszy unijnych, wynikajagce z przyczyn politycznych, ekonomicznych,
spotecznych, lub z innych powoddéw niezawinionych przez Spoétke, ktére moze mieé¢ wptyw na
ograniczenie wielkosci dotacji unijnych zaplanowanych do zrefinansowania ww. zadania
inwestycyjnego. Emitent nie ma wptywu na zdarzenia powodujgce wystgpienie tego ryzyka, ale w
jego ocenie, w okresie przewidzianym do zrealizowania planowane] inwestycji, zdarzenia takie nie
wystapia. W przypadku ziszczenia sie tego ryzyka, Emitent stangtby przed konieczno$cig odroczenia w
czasie rozpoczetej inwestycji, lub sfinansowania jej za pomoca srodkéw wiasnych i obcych (kapitat
dtuzny). Ponadto w przypadku nie osiggniecia wartosci wskaznikéw wskazanych w umowie z PARP i
SCP moze zaistnie¢ konieczno$¢ zwrotu czeéci lub catosci dotacji wraz z odsetkami. Do dnia
zatwierdzenia sprawozdania Spoétka terminowo przekazuje raporty z wykorzystania srodkéw z
dotacji.

11. Informacja o Zaciggnietych Kredytach, Udzielonych Pozyczkach,
Udzielonych Gwarancjach i Poreczeniach oraz o Innych Aktywach i
Zobowiazaniach Warunkowych
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Spoétka Eko Export S.A. posiada w ING BANK Slaski nastepujace kredyty:

- kredyt inwestycyjny zawarty na zakup dziatki, ostatnia rata kredytu przypada na 30 kwietnia
2019 roku, walutg kredytu jest EUR, oprocentowanie EURIBOR+1M, zabezpieczony hipoteka
umowna faczng

W Il kwartale 2017 r. Spétka podpisata nowy aneks do Umowy Wieloproduktowej z ING Bank $lgski
S.A. ktdry obejmuje nastepujgce kredyty:

- kredyt w rachunku biezgcym w ramach umowy wieloproduktowej zawarty w dniu 19 wrzesnia
2017 w kwocie 500 000 EUR i 1 000 000 PLN , termin sptaty kredytu przypada na 19 wrzes$nia 2018 r.,
oprocentowanie EURIBOR +1M, zabezpieczony hipotekg umowng i cesja z polisy.

- kredyt obrotowy nieodnawialny w kwocie 2 340 000 EUR zawarty w dniu 19 wrzes$nia 2017 r.,
ktérego ostatnia rata przypada na 05 wrzesnia 2022 r. oprocentowanie EURIBOR +1M, zabezpieczony
hipotekg umowng, cesja z polisy oraz zastawem rejestrowym.

W 2017 roku nie istniaty poreczenia kredytéw lub pozyczek oraz gwarancje, ktérych tgczna wartosc
stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spétki.

POZYCIKI UDZIELONE PRZEZ | NA RZECZ EKO EXPORT

Pozyczki udzielone 31.12.2017 31.12.2014
przez EKO EXPORT

Pozyczki 49 135 41535
diugoterminowe

- w tym dla podmiotow 49135 41535
powigzanych

Pozyczki 1895 7340
krotkoterminowe

- w tym dla podmiotéw 1895 7 340
powigzanych

Razem

Pozyczki udzielone dla 31.12.2017 31.12.2016
EKO EXPORT

Pozyczki dlugoterminowe 1 346 986
- w tym od podmiotéw 1346 986
powigzanych

Pozyczki krétkoterminowe 1514 1124
- w tym od podmiotéw 1514 1124
powigzanych

Razem
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12. Informacja o Rezerwach i Odpisach

12.1. Informacja o odpisach aktualizujacych warto$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej
do uzyskania i odwrdceniu odpiséw z tego tytutu

W 2017 roku nie zaistniaty przestanki do tworzenia jak réwniez do odwrdcenia odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ zapaséw.

12.2. Informacja o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub
innych aktywéw oraz odwréceniu takich odpiséow

W 2017 roku nie dokonano odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych.

12.3. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw
W 2017 nie utworzono i nie rozwigzano zadnych rezerw.

12.4. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Tabela ponizej pokazuje saldo rezerwy i aktywa na odroczony podatek dochodowy ujete w bilansie
EKO EXPORT S.A. na dzien 31.12.2017 r.

3775

1247

13. Informacje o Istotnych Transakcjach Nabycia i Sprzedazy Aktywow
Trwatych

W 2017 roku Emitent podpisat umowy leasingowe na zakup dwdch wézkédw widtowych o tgcznej
wartosci 183 tys. zt.

14. Opis Transakcji z Podmiotami Powigzanymi

W 2017 roku EKO EXPORT S.A. nie dokonywata transakcji z podmiotami powigzanymi, ktdre bytyby
nietypowe dla dziatalnosci Spétki lub ktére zawierane bytyby na warunkach innych niz rynkowe.
Szczegdtowe informacje na temat transakcji pomiedzy podmiotami bedacymi pod wspdlng kontrolg
Eko Export S.A. znajdujg sie w punkcie 4.25 not objasniajgcych do rocznego sprawozdania
finansowego Eko Export S.A. za rok zakonczony 31.12.2017r.

15. Informacja o Wyptaconej lub Zadeklarowanej Dywidendzie
W dniu 06.06.2017 roku akcjonariusze Spotki podjeli uchwate o przeznaczeniu catego zysku za rok
2016 na powiekszenie kapitatu zapasowego Spotki.

Spétka nie deklarowata i nie wyptacita dywidendy za 2016 rok.
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16. Objasnienia Dotyczace Sezonowosci Dziatalnosci EKO EXPORT S.A.

Spodtka Eko Export S.A. nie wykazuje sezonowosci lub cyklicznosci w swojej dziatalnosci.

17. Informacja o ryzykach zwigzanych z posiadanymi instrumentami

finansowymi
Informacja o ryzykach zwigzanych z posiadanymi instrumentami finansowymi zawarte sg w nocie nr
20 Sprawozdania finansowego Eko Export S.A. za rok 2017.

18. Opis Czynnikow, Ktore Beda Mialy Wplyw na Osiggane Wyniki w
Perspektywie co Najmniej Kolejnego Kwartatu

W ocenie Zarzadu Eko Export S.A. wptyw na wyniki finansowe Spétki w perspektywie kolejnych
okreséw beda miaty nastepujace czynniki:

Czynniki zewnetrzne:

- sytuacja makroekonomiczna w Polsce i na $wiecie (szczegdlnie dotyczy branzy ropy i gazu)

-> sytuacja finansowa Klientéw Spoétki, w tym w szczegdlnosci proces restrukturyzacji popytu i
wzrostu cen ropy naftowej, a za tym idzie zwiekszenie wydobycia, co Scisle wigze sie z dokonywanymi
zakupami mikrosfery,

- realizacja plandw sprzedazy gtéwnych Klientéw Spétki. Nalezy zauwazyé, ze zaden z naszych
klientdw nie zrezygnowat ze wspotpracy z Eko, a zdecydowana wiekszos¢ zwiekszyta zamowienia w
stosunku do 2017 roku,

-> pozyskanie kilku nowych, znaczacych Klientéw dla Spétki,

Czynniki wewnetrzne:

- skuteczno$é w pozyskaniu nowych kontraktéw,

- prace badawczo-rozwojowe nad nowymi produktami, gtéwnie wysokomarzowymi, ktére to bedg
oferowane juz w 2018 roku,

- umiejetnosc zwiekszenie przewagi konkurencyjnej poprzez optymalizacje kosztéw produkcji oraz
zwiekszenia zdolnosci produkcyjnych i oferowanie produktéw najwyzszej jakosci,

-> realizacja kontraktéw zgodnie z zatozonymi budzetami i warunkami umownymi,

- konsekwentna realizacja ustalonych budzetéw kosztowych w catej Grupie Kapitatowej,

-> staty proces inwestycji w kapitat ludzki, zmierzajgcy do utrzymania kompetencji i konkurencyjnosci
-> systematycznie prowadzone prace badawcze i rozwojowe, pozwalajace komercjalizowac
innowacyjne rozwigzania branzowe,

- koordynacja dziatan rynkowych oraz realizacja planéw inwestycyjnych Grupy.

Dziatania operacyjne wykonane do konca 2017 roku

1) Po podpisaniu nowej umowy kredytowej (wydtuzajgcej okres sptaty do 5 lat) 2,2 min EUR jest
przeksiegowane na kredyty dtugoterminowe, natomiast 1,14 min EUR pozostanie jako
krotkoterminowe.

2) We wrzesniu 2017 roku zobowigzania wobec akcjonariuszy w kwocie 7,2 min zt zostaty
sptacone w formie nowej emisji akcji. Spowodowato to znaczny spadek zobowigzan przy
jednoczesnym wzroscie wartosci kapitatu wtasnego.

3) W pazdzierniku 2017 roku stan pozyczek krétkoterminowych jest zmniejszony o ok. 2,95 min
zt z tytutu zamiany pozyczek od udziatowcow na akcje spotki (wartos¢ ok. 2,4 min zt) a
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4)

5)

8)

pozostata cze$¢ (ok. 500 tys. zt) zostata zamieniona na dtugoterminowg pozyczke do sptaty w
2019 roku. Planowana sptata tej czesci pozyczki tez jest w formie nowej emisji akcji, wiec nie
bedzie obcigzata finanséw Spadtki,

W okresie wrzesien - grudzied sptacono ok 220 tys. EUR w ramach kredytow
krétkoterminowych oraz czes¢ pozyczek od akcjonariuszy. Natomiast stan otrzymanych
pozyczek spadt o ok. 10,6 min zt, gdzie wiekszos¢ sptaty byta w formie bezgotéwkowej tj.
nowej emisji akcji (ok. 9,6 min zt)

Spoétka w okresie 12 m-cy br. sptacita znaczng kwote 1.2 tys. EUR kredytu bankowego zgodnie
z umowa. W dniu 19 wrzesnia 2017 r. Spoétka podpisata aneks do umowy wieloproduktowej,
ktéry powoduje zmiane kwalifikacji znacznej czesci kredytéw. Spdtka uzyskata wydtuzenie
termindéw ptatnosci zobowigzan kredytowych, nie zwiekszajgc ich stanu. Takie rozwigzanie
znacznie zmniejszy stan zobowigzan krétkoterminowych, ktére bedzie przekwalifikowanie na
dtugoterminowe. Jednoczes$nie spotka osiggnie znaczng poprawe ptynnosci finansowej gdyz
od wrzesnia br., w pierwszych 7 m-cach funkcjonowania nowej umowy z bankiem, spada
wysokos¢ ptaconych do banku rat kapitatowych o 110 tys. EUR miesiecznie, a w pdzniejszym
okresie o 75 tys. EUR miesiecznie. Nalezy tez zaznaczy¢, ze po podpisaniu w/w umowy
pokrycie obrotéw spétki poprzez krétkoterminowa linie kredytowa spadnie z 70% w 2016
roku do ok.20% w roku biezagcym oraz poprawie ulegng wskazniki ptynnosci na wszystkich
poziomach. Podpisany przez Eko Export Aneks do umowy kredytowej spowoduje
zmniejszenie obcigzen finansowych zwigzanych z obstugg kredytéw bankowych. Spétka w
sposob znaczacy poprawita ptynnosc finansowg oraz znacznie zmniejszy obcigzenia kazdej
produkowanej tony mikrosfery. Z prowadzonej na biezgco analizy wydatkéw zwigzanych z
produkcjg mikrosfer wynika, ze wydtuzenie terminu sptaty kredytu spowoduje zmniejszenie
wydatkéw na tone produkowanej mikrosfery az o 29%.

W celu zwiekszenia mozliwosci zakupu surowca w okresie zimowym Spétka pozyskata w
listopadzie ubiegtego roku dodatkowe finansowanie w wysokosci 3 min zt w formie emisji
obligacji. Koszt pozyskanych srodkéw jest znaczny w stosunku do rynkowego, ale nalezy
zaznaczy¢, ze spotka probowata pozyskaé tanszy kredyt bankowy, ale niestety byt to okres
konczacych sie uméw kredytowych i Spoétka rozpoczeta rozmowy o przedtuzeniu uméw
kredytowych o znacznych wartosciach. Priorytetem byto wynegocjowanie przedfuzenia
umow kredytowych, wydtuzenia okreséw sptaty oraz obnizenia wysokos$ci miesiecznych rat
kapitatowych, co znacznie poprawito ptynnos¢ finansowa. Spoétka wszystkie zatozone cele
osiggneta, ale niestety odbylo sie to kosztem braku mozliwosci aktualnie zwiekszenia
zaangazowania przez bank w Spoétke, co spowodowato koniecznosé znalezienia innych form
finansowania (obligacje). Spotka czyni zdecydowane dziatania aby w najkrétszym, mozliwym
terminie zamieni¢ otrzymane finansowanie o wysokim oprocentowaniu na znacznie tanszy
kredyt bankowy. Zgodnie z umowa, Spdtka moze skorzystaé z opcji wczesniejszego wykupu
obligacji po 6 m-cach od emisji.

W zwigzku z zaplanowang zmiang struktury organizacyjnej Grupy, Eko Export sprzedat
posiadane udziaty w spdtkach Eko Microspheres Almaty oraz Ekibastuz Mikrospheres KZ.
Wszystkie zaplanowane dla tych spotek dziatania operacyjne przejeta spétka Eko Sphere KZ.
Zmniejszenie Grupy znacznie usprawni zarzadzanie Grupy oraz zmniejszy koszty jej
funkcjonowania.

W zwigzku z oddaniem do uzytkowania zaktadu produkcyjnego w Kazachstanie oraz
wzrostem jego wartosci, Eko Export dokonat sgdowego zastawu catego majatku spétki Eko
Sphere na rzecz udzielonych na budowe pozyczek

Spétka planuje pozyskanie gwarancji ubezpieczeniowej, ktéra bedzie zabezpieczeniem
umowy zakupu mikrosfery z Elektrowni Kozienice. Gwarancja ubezpieczeniowa , w zamian za
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stosowang dotychczas stosowang gwarancje bankowg, umozliwi zwolnienie zablokowanych
srodkéw pienieznych w kwocie 175.000 zi,

10) Pozyskano dofinansowanie projektu badawczego majgcego na celu uzyskanie nowego,
bezkonkurencyjnego produktu. Dotacja wyniesie 1.320 tys zt.

11) W ramach dziatan zmierzajgcych do urealnienia termindow sptaty udzielonych pozyczek spotce
zaleznej Eko Sphere, Spodtka podpisata ze spotky zalezng Eko Sphere aneks wprowadzajacy
terminy spfaty dostosowane do realnych mozliwosci tej spotki, ktéra nie osiggneta jeszcze
planowanej, pod wzgledem wydajnosci, produkcji, szczegdlnie jesli chodzi o linie
automatycznego pozyskiwania mikrosfery.,

Planowane dziatania operacyjne planowane do konca Il kwartatu 2018 roku

1) osiaggniecie planowanej ilosci dostaw mikrosfery ze spétki Eko Sphere, co spowoduje
zmniejszenie kosztéw jej pozyskania.

2) W zwigzku z zakonczeniem budowy zaktadu i wzrostem jego wartosci Eko czyni starania
ubezpieczenia zaktadu odpowiednio do jego aktualnej wartosci. Polisa ubezpieczeniowa
bedzie formg dodatkowego zabezpieczenia w postaci umowy cesji praw na Eko Export,

3) Wprowadzenie nowego systemu rozliczania amortyzacji srodkéw trwatych w Kazachstanie
uwzgledniajacy nie uzyskanie w petni oczekiwanej wydajnosci na linii automatycznego
pozyskiwania mikrosfery.

4) Juz w grudniu 2017 wykonaliSmy i oddaliSmy do uzytkowania kolejne pomieszczenie
laboratoryjne. Obecnie zostaje ono wyposazane w urzgdzenia badawczo-pomiarowe. Catos¢
wyposazenia bedzie zainstalowana do pofowy maja 2018r. Liczba pracownikéw
laboratorium wzrosta do 5 0séb a praca przebiega w systemie 2 zmianowym.

5) ,Innowacyjny sposéb przygotowania mikrosfer stosowanych w zaawansowanych procesach
technologicznych”

Projekt polega na zakupie Srodkéw trwatych celem wdrozenia innowacji procesowe;j,
stanowigcej podstawe projektowania i produkcji nowoczesnych "materiatdw na miare" oraz
innowacji produktowej - mikrosfer o parametrach dostosowanych do wymagan i oczekiwan
odbiorcow. Wynikiem projektu bedzie wdrozenie do sprzedazy mikrosfer o precyzyjnie
definiowanych wtasciwosciach. Realizacja projektu spowoduje wzrost konkurencyjnosci,
stworzenie nowych miejsc pracy, wejscie na nowe rynki zbytu, zwiekszenie poziomu
sprzedazy na eksport. Jedna z integralnych czesci procesu technologicznego tj. uktad
paletyzowania workdéw papierowych 20-25kg bedzie zrobotyzowana. Dofinansowanie
projektu z UE: 414 014,95 PLN

W ramach zrealizowanych oraz planowanych dziatan Spotka osigga
nastepujace korzysci:

1) Wydtuzenie termindw sptaty kredytéw spowodowato ze, Spétka w sposdb znaczacy
poprawita ptynnos¢ finansowg oraz znacznie zmniejszyta obcigzenia kazdej
produkowanej tony mikrosfery. Z prowadzonej na biezgco analizy wydatkdéw
zwigzanych z produkcjg mikrosfer wynika, ze wydtuzenie terminu sptaty kredytu
spowodowato zmniejszenie wydatkdéw na tone produkowanej mikrosfery az o 29%.

2) Sptata pozyczek w formie nowej emisji akcji polepszyto sytuacje finansowg spotki,

26



3) Przekwalifikowanie znacznej czesci kredytow na dtugoterminowe oraz spadek
zobowigzan z tytutu pozyczek poprawito wskazniki ptynnosci

4) Przekwalifikowanie zobowigzan Eko Spheres wobec Eko Export na dtugoterminowe,
zminimalizuje ryzyko koniecznosci dokonania odpiséw, ktore negatywnie wptynetyby
na osiggane wyniki finansowe oraz umozliwi mozliwos¢ ich sptaty przez Eko Spheres
po uruchomieniu linii automatycznego pozyskiwania mikrosfery,

5) Struktura bilansu ulega poprawie dzieki zmniejszeniu zobowigzan o okoto 10,6 min zf,
przy jednoczesnym wzroscie kapitatéw wtasnych 0 9,6 min zt.

6) System statej kontroli kosztéw dziatalnosci pozytywnie wptynie na osiggana
rentownos¢ spotki.

Nowe kontrakty oraz rekordowy portfel zamoéwien Eko Export na 2018 r.

Eko Export potwierdzit z jednym ze swoich przedstawicieli warte 4,2 min zt dostawy mikrosfery na
2018 rok. Odbiorcami bedzie pieciu, dziatajgcych w réznych branzach odbiorcow. Spotka przedstawita
rowniez wartosc catego portfela zamdéwien na 2018 rok, ktéra wynosi obecnie 43,3 min zt, bedac tym
samym wyzsza niz przychody Grupy wypracowywane w latach 2014-2016 oraz tgczna wartoscé
przychodéw w latach 2015-2016. W poprzednich tygodniach firma podpisata kilka waznych
kontraktéw na rok 2018 na dostawy do Europy Zachodniej oraz panstw Skandynawii. Jednoczesnie
Eko Export obserwuje wyrazny wzrost sprzedazy wysokomarzowych mikrosfer produkowanych wg
indywidualnego zamdwienia klienta.

Aktualny portfel zamdéwien na 2018 r. wynosi 43,3 min zt, istotnie wiecej niz wysokos¢ przychoddw
Eko Export w latach 2014-2016 (wynosity one odpowiednio 22,3; 20,4 i 20,4 min zi) i tyle samo,
co faczna wartos$¢ przychoddéw w latach 2015-2016 (40,8 mlIn zt). Firma oczekuje kolejnych istotnych
zaméwien w nadchodzacych okresach.

Spotce udato sie zwiekszy¢ portfel zamowien na 2018 rok do wartosci prawie 43,3 min zt, co
wskazuje, ze z punktu widzenia przychodéw bedzie to rekordowy rok w dotychczasowej historii
firmy. Jednoczesnie spotka nadal negocjuje kilka znaczacych kontraktow, w wyniku czego wartos$é ta
moze sie jeszcze zwiekszy¢ . Juz obecny stan zakontraktowania wskazuje na to, ze kolejny rok bedzie
dla spétki momentem przetomowym. Zarzad pracuje nad tym, by jak najwieksza czes$¢ z tych
zamowien dotyczyta produktéw na indywidualne zamdwienie, ktére generujg nam zdecydowanie
wyzsze marze.

19. Perspektywy i Zamierzenia
Perspektywa rozwoju dziatalnos$ci Emitenta .

A. Nasza strategia realizowana od wielu lat polegajgca na inwestowaniu w nowoczesne
technologie przynosi juz wymierne efekty w postaci m.in. przewagi konkurencyjnej.
Aktualnie realizujemy dwa projekty z dofinansowaniem z Funduszy Europejskich:

1. ,, Opracowanie innowacyjnego produktu o bardzo wysokiej wytrzymatosci mechanicznej na
bazie mikrosfer”.

Celem projektu jest opracowanie technologii produkcji i wdrozenie innowacyjnego materiatu pod
nazwg TytanSpheres, uzyskiwanego z dostepnych na rynku mikrosfer. Nowy produkt bedzie spetniat
restrykcyjne wymagania jakosciowe, co rozszerzy mozliwosci wykorzystania mikrosfer w przemysle
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wydobywczym. Jednym z podstawowych wymagan stawianych handlowym mikrosferom jest ich
wytrzymatos$é mechaniczna.

Uzyskanie innowacyjnego materiatu pod nazwg TytanSpheres, cechujacego sie wyjatkowymi
parametrami fizykochemicznymi bedzie wymagato przeprowadzenia prac badawczych .

Efektem przeprowadzonych badain bedzie koncepcja modyfikacji procesu technologicznego
przygotowania oraz uszlachetniania surowca mikrosferowego pozwalajgcego uzyska¢ super
wytrzymaty pod wzgledem mechanicznym materiat — TytanSpheres.

Dofinansowanie projektu z UE: 1 320 309,18 PLN

Juz w grudniu 2017 wykonaliémy i oddalismy do uzytkowania kolejne pomieszczenie laboratoryjne.
Obecnie zostaje ono wyposazane w urzgdzenia badawczo-pomiarowe. Cato$¢ wyposazenia bedzie
zainstalowana do potowy maja 2018r. Liczba pracownikéw laboratorium wzrosta do 5 oséb a praca
przebiega w systemie 2 zmianowym.

2. ,Innowacyjny sposéb przygotowania mikrosfer stosowanych w zaawansowanych procesach
technologicznych”

Projekt polega na zakupie srodkéw trwatych celem wdrozenia innowacji procesowej, stanowigcej
podstawe projektowania i produkcji nowoczesnych "materiatdbw na miare" oraz innowacji
produktowej - mikrosfer o parametrach dostosowanych do wymagan i oczekiwan odbiorcéw.
Wynikiem projektu bedzie wdrozenie do sprzedazy mikrosfer o precyzyjnie definiowanych
wiasciwosciach. Realizacja projektu spowoduje wzrost konkurencyjnosci, stworzenie nowych miejsc
pracy, wejscie na nowe rynki zbytu, zwiekszenie poziomu sprzedazy na eksport.

Jedna z integralnych czesci procesu technologicznego tj. uktad paletyzowania workéw papierowych
20-25kg bedzie zrobotyzowana.

Celem projektu jest wdrozenie innowacyjnego procesu technologicznego, umozliwiajgcego
otrzymywanie mikrosfer ceramicznych o parametrach dostosowanych do wymagan stawianych przez
producentéw wyrobow wytwarzanych w zaawansowanych procesach technologicznych.

Dofinansowanie projektu z UE: 414 014,95 PLN

Planowaliémy, ze projekt ten uda sie wczesniej rozpoczgé gdyz wyniki oceny otrzymalismy 19
pazdziernika 2017 r. ale podpisanie umowy nastgpito dopiero 14 marca 2018 r. Jest juz wybrany
wykonawca linii technologicznej i powinna by¢ ona gotowa za 5-6 miesiecy.

B. Globalny rynek mikrosfer - raport BCC — 12 kwiecien 2018 r.

Globalny rynek mikrosfer osiggnie ztozong roczng stopg wzrostu (CAGR) wynoszaca 6,8% do 2022r i
moze by¢ wart 6,9 mld USD, jak wynika z badania ,,Microspheres: Technologies and Global Markets”.
Eko Export jest w tych badaniach wymieniony jako jeden z ,, gtéwnych graczy na rynku”.

Najwazniejsze wyniki badan:

,»Dzieki nowym postepom technologicznym mikrosfery znajduja coraz szersze zastosowania w wielu
nieoczekiwanych dziedzinach w szerokim spektrum branz” — powiedziat autor raportu Vijay
Subramanian. ,,Rynek mikrosfer w kilku branzach wtasnie sie otwiera, a potencjat wzrostu rynku jest
ogromny w niektoérych dziedzinach. Najbardziej fascynujgcym aspektem rynku mikrosfery jest duza
liczba graczy w tej branzy, z ktérych kazdy ma swéj niszowy produkt, aplikacje lub potgczenie tych
dwdch. Taka sytuacja prowadzi do tego, ze wszyscy gracze majg rozsgdng marze zysku, perspektywy
rozwoju i przewagi techniczne.”

C. Strategia przywddztwa kosztowego.
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W latach 2016-2017, gdzie Eko brato udziat w przetargach na bardzo duze dostawy mikrosfery, jak i w
kolejnych negocjacjach niezbedna nam byta przewaga konkurencyjna wynikajgca m.in. ze strategii
przywddztwa kosztowego. Strategia ta opiera sie na zajeciu takiej pozycji w rynku, ktéra bedzie
umozliwiata zmniejszenie kosztéw. Mniejsze koszty oznaczajg nizszg cene, a nizsza cena, W
przypadku, kiedy jako$¢ pozostaje na tym samym poziomie, jest czynnikiem budujagcym przewage
konkurencyjng. Stosowanie tego typu strategii jest mozliwe tylko wtedy, kiedy przedsiebiorstwo jest
odpowiednio racjonalnie zarzgdzane oraz zajmuje wystarczajgco dobrg pozycje na rynku, to znaczy,
Ze jego udziat w rynku jest wystarczajgco wysoki, aby mdc korzystac z ekonomii skali lub zredukowa¢
koszty zwigzane z dziatalnos$cig promocyjna. Strategia przywddztwa kosztowego daje ogromng szanse
na wypracowanie sobie przewagi nad konkurencja. Moze doprowadzi¢ do sytuacji, w ktorej
konkurenci bedg ponosili straty. Przywédztwo kosztowe zapewnia wiekszg kontrole nad taricuchem
dostaw, a takze zmniejsza zagrozenie ptyngce od producentdw débr substytucyjnych.

Koniecznos¢ poszukiwania przez Spoétke nowych rynkéw i branz w celu zdobycia nowych klientéw jest
zawsze obarczone koniecznoscig poniesienia kosztow sprzedazy lub oferowanych rabatéw. Zdobycie
nowych rynkéw zbytu wigze sie z dodatkowymi kosztami. W przypadku Eko Export kosztami dotarcia
do nowych klientéw byta obnizka cen sprzedazy w celu eliminacji konkurencji. Eko Export w zakresie
kosztow dziatalnosci zaczeto kierowac sie zasadg przywddztwa kosztowego, ktéra w przysztosci ma
doprowadzi¢ do znacznej przewagi nad konkurencja. Jednak aktywne dziatania Zarzadu spotki
przynoszg pozytywne efekty w postaci pozyskania znacznych zamodwien na 2018 rok (43 min zi),

W ramach wdrazanej strategii przywddztwa kosztowego Eko Export wdraza system obnizenia
kosztow wytworzenia mikrosfer, co pozwoli uzyskaé¢ przewage konkurencyjng na rynku poprzez
stworzenie mozliwosci oferty mikrosfer po nizszych niz konkurencja cenach. Konkurencyjne ceny
umozliwig zdobycie nowych, znacznych klientéw i branz. Zaktady w Bielsku-Biatej i Astanie sg od
strony technicznej i organizacyjnej gotowe do znaczgcego zwiekszenia produkgji.

Analiza kosztéow witasnych sprzedazy wykazata ze koszty wytworzenia mikrosfer (pozyskania i
produkcji) za pierwsze trzy kwartaty zostaty zmniejszone w stosunku do 2016 roku. Niestety w IV
kwartale z powodu wydtuzonego procesu pozyskania finansowania zakupu surowcéw, koszty zakupu
mikrosfery wzrosty ze wzgledu zblizajgcy sie okres zimowy. Narastajgco koszty wtasne sprzedazy
kazdej tony mikrosfery zostaty utrzymane na podobnym do poprzedniego roku poziomie.

Przeprowadzona analiza kosztow dziatalnosci za 2017 rok wykazuje niewielki wzrost kosztéw zarzadu
(6%) w stosunku do roku poprzedniego spowodowany gtéwnie zwiekszeniem kosztéw obstugi
administracyjnej spoétki (czynsze, ubezpieczenia, wynagrodzenia, koszty bankowe itp.) Nalezy
jednoczesnie zaznaczy¢, ze poziom kosztéw zarzadu w przychodach spétki ulegt zmniejszeniu w 2017
roku i stanowig juz tylko 19% przychodéw, podczas gdy w 2016 roku wartos$¢ tych kosztéw stanowita
23% przychoddéw. Dodatkowo koszty zarzadu przypadajace na kazda sprzedang tone mikrosfery w
2017 roku spadty 0 27% w stosunku do 2016 roku.

Gtéwnym powodem zwiekszenia wartosci kosztow sprzedazy w 2017 roku o 24% (238 tys zt) byt
wzrost kosztéw transportu do klienta ze wzgledu na znaczny przyrost ilosci sprzedawanej mikrosfery.
Jednak koszty sprzedazy utrzymujg sie w strukturze przychodéw na podobnym poziomie jak w 2016
roku tj. 4,7%. Dodatkowo staty nadzér powoduje, ze koszty przypadajace na kazdg sprzedang tone
mikrosfery spadty w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego o 15%.

Podsumowujgc, w roku 2017 nastgpita znaczny, 25% wzrost przychoddéw ze sprzedazy przy
utrzymaniu kosztow produkcji kazdej sprzedanej tony mikrosfer na podobnym do roku poprzedniego
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poziomie. Koszty zarzadu i sprzedazy, przy niewielkim wartoSciowo wzroscie zostaty zdecydowanie
zmniejszone przeliczajagc na tone mikrosfery. Zarzad wdrazajagc nowa strategie przywddztwa
kosztowego ma dazy do uzyskania nastepujgcych celow:

1) Zwiekszenia liczby zamowien dzieki konkurencyjnej cenie mikrosfery (w 2017 roku osiggnieto
wzrost przychoddw o 25%, a w 2018 roku uzyskano wartos$é zamdwien na kwote 43 min zt, co
stanowi wzrost przychodéw o 69% w stosunku do 2017 roku),

2) Stata dywersyfikacja klientéw i branz do ktérych Eko bedzie dostarczaé mikrosfere,

3) Zmniejszanie kosztéw pozyskania oraz produkcji mikrosfer. Minimalizacje kosztéw zakupu
surowcow spoétka planuje osiggngé poprzez znaczne zwiekszenie udziatu dostaw ze spétki zaleznej Eko
Sphere taniego surowca w ogdlnej strukturze dostawcow (w 2018 roku zaplanowano trzykrotny
wzrost).

4) Stopniowe zmniejszanie udziatu kosztodw zarzadu i sprzedazy w kosztach wytworzenia tony
mikrosfery

D. Efekty udziatu w targach European Coating Shows w Norymberdze.

Obecnosc na tych targach przyniosta bardzo szybko oczekiwany efekt. Juz w drugim pétroczu 2017
nastgpit znaczny wzrost sprzedazy mikrosfer typu ,tailor made materials” . ZaczeliSmy nowe dostawy
do duzego Koncernu z branzy chemicznej, a aktualnie dostarczamy kolejne partie do badan dla innej
globalnej firmy z tej samej branzy. Plan dostaw tych bardzo poszukiwanych mikrosfer - trudnych w
produkgcji - ale o wyzszych marzach na rok 2018 jest juz o ponad 110% wyzszy od sprzedazy w r. 2017
i bedzie sie dalej zwiekszat.

20. Informacje o Umowie z Bieglym Rewidentem

Zgodnie z decyzjg Rady Nadzorczej Eko Export S.A. podmiotem wybranym do badania sprawozdania
finansowego Spotki oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Eko Export S.A. za rok 2017
jest Przedsiebiorstwo Ustugowe , Book-Keeper” Kancelaria Biegtych Rewidentdéw Sp. z 0.0. Informacja
o wyborze biegtego rewidenta zostata opublikowana w raporcie biezagcym w dniu 12 lutym 2018 r.

Szczegdtowe informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta znajdujg sie w nocie nr 30
Sprawozdania finansowego Eko Export S.A.

21. Pozostate Informacje

21.1 Informacje o umowach mogacych w przyszto$ci zmieni¢ proporcje akcji i udziatow
EKO EXPORT S.A. posiadanych przez dotychczasowych akcjonariuszy i udziatlowcow

W dniu 02 sierpnia 2012 r. zostata podpisana Wieloletnia Umowa o Wspotpracy pomiedzy Partnerem
z Europy a Emitentem oraz akcjonariuszami zatozycielami. Jej zasadnicze postanowienia gwarantujg
Eko Export staty dostep do lagun z mikrosferg znajdujgcych sie w posiadaniu Partnera, ktéry bedzie
dokonywat suszenia mikrosfery we wtasnym zaktadzie i sprzedawat Eko Export mikrosfere sucha.
Rownoczesnie w celu powigzania kapitatowego partneréow i zagwarantowania stabilnosci wspotpracy
i wspdlnosci interesow w toku wykonywania umowy bedzie sukcesywnie realizowana (w miare
postepu dostaw mikrosfery) wzajemna "krzyzowa" wymiana akcji pomiedzy wtascicielami Partnera z
Europy i akcjonariuszami zatozycielami Eko Export. Wymiana bedzie opiera sie na zasadzie, ze Eko
Export zakupi akcje u Partnera z Europy, jego akcjonariusze zakupig akcje Eko Export od akcjonariuszy
zatozycieli.
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W dniu 11 maja 2013 r. zostata podpisana wieloletnia umowa o wspodtpracy ze spétkg w Europie (G)
na dostawe mikrosfery szarej suchej. Umowa ta jest realizacjg strategii Emitenta zmierzajagcg do
maksymalnego wykorzystania nowej linii produkcyjnej oddanej do uzytkowania w r. 2012 a
pracujgcej wtasnie na mikrosferze suche;j.

Réwnoczesnie w celu powigzania kapitatowego Partnerdw i zagwarantowania stabilnosci wspotpracy
i wspdlnosci interesow w toku wykonywania umowy, bedzie sukcesywnie realizowana (w miare
postepu dostaw mikrosfery) opisana wyzej wzajemna , krzyzowa” wymiana akcji pomiedzy Partnerem
z Europy i akcjonariuszami zatozycielami Eko Export.

Poza w/w transakcjg nieznane sg emitentowi zadne inne umowy w wyniku, ktérych miatyby nastgpic
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

21.2 Informacje o ograniczeniach dotyczacych przenoszenia praw wlasnos$ci do akcji
Spoiki lub wykonywania prawa glosu z tych akcji

W EKO EXPORT S.A. nie ma ograniczen co do zmiany praw wfasnosci w stosunku do akcji Spotki.
Zbycie akcji imiennych na rzecz osoby nie wpisanej jako akcjonariusz do ksiegi akcyjnej wymaga
zgody Rady Nadzorczej. Nie wystepujg tez ograniczenia zwigzane z wykonywaniem prawa gtosu z
posiadanych akcji oraz akcji Spoétki.

W dniach 16-17 listopada 2017 r. zostat ustanowiony zastaw rejestrowy na akcjach spdtki Eko Export
SA nalezgcych do Pani Agnieszki Bokun, Pana Zbigniewa Bokun i DAZI Investment sp. z 0.0. W wyniku
ustanowienia zastawu zostata ustanowiona blokada na ww. akcjach. Ustanowienie zastawu byto
jednym, z warunkéw zabezpieczenia obligacji serii A.

21.3 Informacja o transakcjach zwigzanych z kontraktami walutowymi

W 2017 roku EKO EXPORT S.A. nie zawierata jakichkolwiek kontraktéw walutowych (opcji, futures i
forward) lub innych transakcji z udziatem instrumentéw finansowych oraz nie uczestniczyty w
transakcjach o podobnym charakterze.

21.4 Informacja o emisji, wykupie i sptacie dluznych i kapitalowych papieréow
wartosciowych

W 2017 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Eko Export S.A. w drodze dwéch emisji —
serii t i serii M.

W Il kwartale 2017 roku Emitent podwyzszyt kapitat zaktadowy w drodze emisji 645 870 akcji serii £
w ramach kapitatu docelowego. Sadowa rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego nastgpita w
dniu 18 wrzesnia 2017 r. W dniu 31 pazdziernika 2017 r. akcje nowej emisji zostaty dopuszczone do
obrotu gietdowego.

Kolejne podwyzszenie kapitatu zaktadowego miato miejsce we wrzesniu 2017 r. Emitent podwyzszyt
kapitat zaktadowy w drodze emisji 203 692 akcji serii M w ramach kapitatu docelowego. Sadowa
rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego nastgpita w dniu 26 pazdziernika 2017 r. W dniu 6
grudnia 2017 r. akcje nowej emisji zostaty dopuszczone do obrotu gietdowego.

W dniu 8 listopada 2017r. Spdtka Eko Export S.A. wyemitowata w drodze oferty prywatnej w trybie, o
ktédrym mowa w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach Obligacje serii A o nastepujgcych parametrach:
» tgczna warto$¢ nominalna - 3.000.000,00 zt,
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taczna wartosé emisyjna - 3.000.000,00 zt,
zbywalne bez zadnych ograniczen,
oprocentowane — wysokos¢ oprocentowania Obligacji bedzie stata i bedzie réwna 18,00%
(osiemnascie 00/100 punktéw procentowych) w skali roku, a odsetki bedg naliczane
poczawszy od daty emisji Obligacji (z wytgczeniem tego dnia) do dnia wykupu Obligacji
(wtacznie z tym dniem) i bedg wyptacane co 3 miesigce,

» Obligacje podlegajg wykupowi w okresie 12 miesiecy od daty emisji.

» Warunki emisji Obligacji przewidujg mozliwo$¢ przedterminowego wykupu Obligacji po 6

miesigcach od dnia emisji, na wniosek Emitenta.

> Obligacje nie bedg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie ich do ASO Catalyst.

Zabezpieczeniem Obligacji jest m. in:

YV VYV

» Zastaw rejestrowy na akcjach Spotki bedacych wtasnoscig akcjonariuszy Spétki,
» Zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych Mikrosfery nalezgcych do Emitenta.
Wszystkie wyemitowane Obligacje serii A zostaty objete.

Celem emisji Obligacji jest finansowanie kapitatu obrotowego Spotki oraz zakup i przetworzenie
mikrosfery.

21.5 Informacja o Realizacji Prognozy Przychoddow ze Sprzedazy
Spétka nie publikowata prognoz wynikéw na 2017 rok.

21.6 Zmiany w Podstawowych Zasadach Zarzadzania Przedsiebiorstwami Grupy
W okresie 2017 roku nie wystgpity istotne zmiany dotyczace podstawowych zasad zarzadzania EKO
EXPORT S.A.

21.7 Informacje o Postepowaniach Przeciwko EKO EXPORT S.A

Eko Export nie byto strong postepowania toczacego sie przed sadem, organem witasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, w ktérej przedmiot
sporu dotyczyt zobowigzan lub wierzytelnosci przekraczajagcych wartosé 10% kapitatéw
wiasnych emitenta.

21.8 informacji o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego glownych inwestycji krajowych i zagranicznych
(papiery warto$ciowe, instrumenty finansowe itp. ) tym inwestycji Kkapitalowych
dokonanych poza grupa jednostek powiazanych oraz opis metod ich finansowania

Spoétka posiada nastepujace udziaty iakcje 17 612 tys. zt:

a) podmiotami powigzanymi udziaty 2 948,18 zt

- EKO Sphere KZ : 1 893,85 zt
- Eko Innovation 1 054,33 zt
W 2015 roku zostat utworzony odpis aktualizacyjny w wysokosci 4 979,81 zt do ponizszych pozycji:
- Eko Microspheres Alamaty: 1128,12 zt
- TOO Ekibastus Mikrospheres KZ: 3 851,69 zt

b) z pozostatymi podmiotami akcje 17 612 tys. zt:
- OMEGA MINERALS TRADING & INVESTMENTS SA 17 612 tys. Zt.

W 2015 roku zostat utworzony odpis aktualizacyjny w wysokosci 2 210 000,00 zt do pozycji:
- Kopalnie Ztota S.A. 2 210 000,00 zt
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22. Dodatkowe Informacje do Sprawozdania

22.1. Przeliczenia wybranych danych finansowych
Dla celéw przeliczenia prezentowanych danych na EUR zastosowano nastepujace kursy:

1. Dla pozycji rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych:

= 4,2447 - Srednia arytmetyczna srednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigca za okres
01.01-31.12.2017,
= 44,3757 - srednia arytmetyczna Srednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigca za okres
01.01-31.12.2016.
2. Dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej:
= 4,1709- kurs NBP z dnia 31.12.2017 r.
= 4,4240 - kurs NBP z dnia 31.12.2016r.

22.2. Zatrudnienie
W tabeli ponizej przedstawiono dane dotyczgce przecietnego zatrudnienia pracownikéw Spétki w okresach

sprawozdawczych:
Zarzad 1 1
Administracja 7 7
Kontrola jakosci/ laboratorium 4 3
Dziat produkcji 19 18
RAZEM 31 29

Jacek Dziedzic

Prezes Zarzadu
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