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1.1 Dane adresowe Emitenta

Podstawowe dane o Emitencie

Fluid S.A

ul. Spétdzielcza 9
28-340 Sedziszow
Regon 121415530
Nip 6762433491

Numer w KRS 0000374101

www.fluid.pl

1.2 Giéwny przedmiot dziatalnosci Emitenta
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Przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest sprzedaz oraz rozwdj opatentowanej technologii

autotermicznego uweglania biomasy. Prace badawcze i rozwojowe nad zastosowaniem biowegla

w roznych gateziach przemystu oraz dziedzinach gospodarki w kraju i za granicg. Emitent

prowadzi réwniez sprzedaz biowegla wyprodukowanego w Zakfadzie Odzysku Energii w

Sedziszowie, ktéry stanowi modelowy przyktad oferowanych na rynek rozwigzan.

1.3 Zarzad i Rada Nadzorcza Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Zarzad Emitenta jest dwuosobowy. Stanowisko

Prezesa Zarzadu petni Jan Gtadki, natomiast Pan tukasz Pietrzkiewicz zajmuje stanowisko

Wiceprezesa Zarzgdu Spotki.

Wedle Statutu Rada Nadzorcza sktada sie z co najmniej z 5 i nie wiecej niz 6 0sdb, przy czym na

dzien sporzadzenia niniejszego Raportu w jej sktad wchodzi 5 oséb:

1. tukasz Rézycki

2.

Elzbieta Gtadka
Krzysztof Stanik
Piotr Dziura

Krzysztof Malec

- Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Cztonek Rady Nadzorczej
- Cztonek Rady Nadzorczej
- Cztonek Rady Nadzorczej

- Cztonek Rady Nadzorczej
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Akcjonariat Emitenta

Akcjonariuszami posiadajgcymi na dzied przekazania raportu kwartalnego co najmniej 5%
gtosdw na walnym zgromadzeniu Fluid S.A. sg wedtug wiedzy Zarzadu Emitenta nastepujgce
podmioty i osoby indywidualne:

. . o as . .. udziat procentowy w kapitale udziat procentowy
Akcjonariusz ilos¢ posiadanych akcji zaktadowym w glosach
Robert Gubata 5076 000 15,38% 15,38%
Ryszard Jarzyniski 3280041 9,94% 9,94%

Informacja o liczbie os6b zatrudnionych przez Emitenta w przeliczeniu na petne etaty

Na dzierh 31 marca 2018 roku Emitent zatrudniat 36 oséb, co w przeliczeniu na petne etaty daje
32,68 etatu.

Jednostki wchodzgce w sktad grupy kapitatowej Emitenta

Biowegiel Energetyka Sp. z 0.0. — podmiot zalezny zatozony w dniu 08 wrzesnia 2017r. w ktérym
Emitent posiada 100%  udziatéw. Podmiot zalezny dekowany jako spdtka do obstugi
wydzielonego obszaru klientéw ze szczegdlnym uwzglednieniem energetyki zawodowej. Na
dzien sporzgdzenia niniejszego raportu okresowego, dziatajagc na podstawie wiasciwych w tym
zakresie przepiséw Ustawy o rachunkowosci, Emitent nie jest zobowigzany do sporzadzania
skonsolidowanego sprawdzania finansowego.

Fluid Indonezja Sp. z 0.0. - podmiot zalezny zatozony w dniu 25 stycznia 2018r. w ktérym
Emitent posiada 100%  udziatéw. Podmiot zalezny dekowany jako spdtka do obstugi
wydzielonego obszaru rynku azjatyckiego ze szczegélnym uwzglednieniem zasobdw i mozliwosci
rozwoju w zakresie sprzedazy technologii FLUID w Indonezji. Na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu okresowego, dziatajgc na podstawie wtasciwych w tym zakresie przepisow Ustawy
o rachunkowosci, Emitent nie jest zobowigzany do sporzgdzania skonsolidowanego sprawdzania
finansowego.

Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Raport kwartalny Emitenta za | kwartat 2018 roku nie podlegat badaniu, ani przeglagdowi przez

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

Raport kwartalny zostat sporzadzony zgodnie z postanowieniami:

Zatacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezgce i okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect";

4
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- Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. z 2013 r., poz. 330
z pbézniejszymi zmianami) oraz Zatacznikiem nr 1 do tej ustawy ,,Zakres informacji wykazywanych
w sprawozdaniu finansowym, o ktérym mowa w art. 45 ustawy, dla innych jednostek niz banki,
zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji”.

W zakresie nieobjetym ustawg o rachunkowosci Emitent stosuje Krajowe Standardy Rachunkowosci.

Rokiem obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy podzielony na okresy sprawozdawcze
odpowiadajgce poszczegdlnym miesigcom w roku obrotowym.

Do wyceny aktywow i pasywdOw oraz ustalania wyniku finansowego stosowane sg metody ujete
w polityce rachunkowosci obowigzujgcej u Emitenta. Aktywa i pasywa wyceniono wedtug zasad
okreslonych w ustawie o rachunkowosci, w sposdb przewidziany ustawg o rachunkowosci.

W danym okresie obrachunkowym ewidencjonowanie kosztéow rodzajowych prowadzone byto
zgodnie z ich faktyczng przynaleznoscig rodzajowa. Tym samym zmiana zasad rozliczania kosztéw
zostata zmieniona wg wczesniejszych komunikatéw.

Emitent zgodnie ze zmianami komunikowanymi w zakresie zamiany zasad stosowane] polityki
rachunkowosci /zmiany komunikowane w raporcie okresowym za IV kw. 2014r./ prezentuje
Rachunek Zyskow i Strat w wersji kalkulacyjnej.

Rachunek zyskéw i strat jest sporzgdzony do 31 marca 2018r. w wersji kalkulacyjnej.
Rachunek przeptywdéw pienieznych jest sporzgdzany metoda posrednia.

Walutg sprawozdawczg jest ztoty polski.

Skrécone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01 stycznia 2018r. do 31 marca 2018 r.

Raport kwartalny zawiera wybrane dane poréwnawcze za okres od 01 stycznia 2017r. do
31 marca 2017r i od 01 stycznia 2018r. do 31 marca 2018r.

W roku 2013 Emitent ustalit sposéb ewidencji operacji zwigzanych z otrzymaniem dotacji zgodnie
zumowg Nr Uda-POIG.04.04.00-26-0006/13-00 w ramach dziatania 4.4. zawartg z Polska Agencja
Rozwoju Przedsiebiorczosci jako aneks do stosowanej polityki rachunkowosci oraz ustalita w ramach
kolejnego aneksu sposdb ewidencjonowania Srodkéw trwatych nabytych w ramach umowy leasingu
operacyjnego traktowanego bilansowo jako finansowy. Przyjete zasady stosowane sg w dalszym
ciagu.

Dla potrzeb ujmowania w ksiegach srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych
Emitent przyjat nastepujgce ustalenia:

- skfadniki majgtku o wartosci poczatkowej powyzej 3.500 ztotych Emitent zalicza do $rodkéw
trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych oraz wprowadza do ewidencji bilansowej tych
aktywow;

- do dokonywania odpisdw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od srodkéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych i prawnych Emitent stosuje stawki przewidziane w Wykazie rocznych
stawek amortyzacyjnych, stanowigcych zatacznik do ustawy o podatku dochodowym od osdb
prawnych;
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- skfadniki majatku od 2.500 ztotych do 3.500 ztotych Emitent zalicza do srodkdw trwatych lub
wartosci niematerialnych i prawnych i podlegajg one 100% amortyzacji w momencie ich oddania
do uzytkowania;

- $rodki trwate oraz niematerialne i prawne o wartosci do 2.500 ztotych odpisywane sg w koszty
jednorazowo po wydaniu ich do uzytkowania.

Nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne zaliczane do inwestycji Emitent wycenia wg
ceny rynkowej badz inaczej okreslonej wartosci godziwej, zgodnie z przyjeta w Spéice Polityka
(Zasadami) rachunkowosci.

Metody i poziom wyceny aktywéw obrotowych: wartos¢ materiatéw, towaréw wycenia sie stosujgc
rzeczywiste ceny zakupu. W przypadku réznych cen tego samego materiatu, towaru rozchdd ustala
sie wedtug cen przecietnych, a réznica podlega zarachowaniu w ciezar kosztéw produkcji.

Emitent dokonuje rozliczen miedzyokresowych kosztow celem zachowania wspdotmiernosci
przychoddéw i kosztéw. Rozliczeniu w czasie podlegajg poniesione wydatki, ktére dotyczg kosztow
(lub przychodéw) nastepnych okreséw obrotowych.

Zobowigzania wyceniane s3:

- na dzien ich powstania wedtug wartosci nominalnej, a jezeli s3 wyrazone w walucie obcej

podlegajg przeliczeniu wedtug kursu sredniego NBP z ostatniego dnia roboczego poprzedzajgcego

ten dzien;

- na dzien bilansowy w kwocie wymaganej zaptaty zobowigzania wyrazone w walutach obcych

przelicza sie wedtug kursu sredniego danej waluty ustalonego przez NBP na ten dzien.

3. DANE FINANSOWE /w pn/

3.1 BILANS.
dane w PLN
Stan na Stan na
AKTYWA 31.03.2018 31.03.2017
A Aktywa trwate 62 038 001,75 47 631 890,40
I Wartosci niematerialne i prawne 5 889 789,90 9 785 359,53
1 | Koszty zakonczony prac rozwojowych 5859 867,01 9 766 445,01
2 | Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3 | Inne wartosci niematerialne i prawne 29 922,89 18 914,52
4 | Zaliczki na WNIP 0,00 0,00
Il Rzeczowe aktywa trwate 33410 225,22 35 233 230,59
1 | Srodki trwate 32 270573,59 35032 217,48
grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania
a) | gruntu) 53 832,00 53 832,00
b) | budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 9196 204,06 10 114 364,73
¢) | urzadzenia techniczne i maszyny 22 615 826,54 24 443 087,99
d) | srodki transportu 359 440,54 416 759,47
e) | inne Srodki trwate 45 270,45 4173,29
2 | Srodki trwate w budowie 1139 651,63 201 013,11
3 | Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
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Il Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
1| Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
o | Od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka

posiada zaangazowanie kapitatowe 0,00 0,00
3 | Od pozostatych jednostek 0,00 0,00

[\ Inwestycje diugoterminowe 18 095 145,00 0,00
1 | Nieruchomoséci 0,00 0,00
2 | Wartos$ci niematerialne i prawne 18 085 145,00 0,00
3 | Dlugoterminowe aktywa finansowe 10 000,00 0,00

a) |w jednostkach powigzanych 10 000,00 0,00
- udziaty lub akcje 10 000,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w p(_)zosta’fych jednostlfach, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie kapitatowe 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
C) | pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4 | Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00

V Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 642 841,63 2 613 300,28
1| Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 1 391 860,00 0,00
2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe 3250 981,63 2 613 300,28

Aktywa obrotowe 5943 390,85 12 481 502,82

I Zapasy 7.092,00 26 781,00
1 | Materiaty 0,00 26 781,00
2 | Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3 | Produkty gotowe 7 092,00 0,00
4| Towary 0,00 0,00
5 | Zaliczki na dostawy 0,00 0,00

Il Naleznosci krétkoterminowe 2881 126,84 8 624 455,68
1 | Naleznosci od jednostek powigzanych 35 218,60 0,00

a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) [inne 35 218,60 0,00
o | Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie kapitatowe 0,00 0,00
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) | inne 0,00 0,00
3 | Naleznosci od pozostatych jednostek 2 845 908,24 8 624 455,68
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 96 518,73 1841 690,46
- do 12 miesiecy 96 518,73 1841 690,46
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
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spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczeh 495 850,00 0,00

c) |inne 2 253 539,51 6 782 765,22

d) | dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00

1 Inwestycje krotkoterminowe 1170 182,55 379 689,26

1 | Krétkoterminowe aktywa finansowe 1170 182,55 379 689,26

a) | w_jednostkach powigzanych 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczKi 0,00 0,00

- inne kroétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

b) | pozostatych jednostkach 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczKi 0,00 0,00

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

¢) | srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1170 182,55 379 689,26

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1170 182,55 379 689,26

- inne srodki pieniezne 0,00 0,00

- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00

2 | Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00

I\ Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 884 989,46 3450 576,88

Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) wtasny 0,00 0,00

Udzialy (akcje) wiasne 0,00 0,00

SUMA AKTYWOW 67 981 392,60 60 113 393,22

Stan na Stan na
el 31.03.2018 31.03.2017

Kapitat (fundusz) wiasny 19 759 616,63 21 641 646,52

I Kapitat (fundusz) podstawowy 32 996 040,00 31 996 040,00

Il Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 2 777 840,38 2 777 840,38
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej)

nad wartoscig nominalng udziatéw (akc;ji) 0,00 0,00

11 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00

- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00

v Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym: 0,00 0,00

- tworzone zgodnie z umowg (statutem) spofkKi 0,00 0,00

- na udziaty (akcje) wiasne 0,00 0,00

\ Zysk (strata) z lat ubiegtych -12 568 334,89 -13 274 987,39

Vi Zysk (strata) netto -3 445 928,86 142 753,53

Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego

VII (wielkos¢€ ujemna) 0,00 0,00

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 48 221 775,97 38471 746,70

I Rezerwa na zobowiagzania 731 307,00 0,00

1| Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 731 307,00 0,00

2 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00

- dlugoterminowa 0,00 0,00

- krétkoterminowa 0,00 0,00

3 | Pozostate rezerwy 0,00 0,00

- dlugoterminowe 0,00 0,00
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- krétkoterminowe 0,00 0,00
Il Zobowigzania diugoterminowe 2 449 957,89 18 166 311,48
1 | Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
o | Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka
posiada zaangazowanie kapitatowe 0,00
3 | Wobec pozostatych jednostek 2 449 957,89 18 166 311,48
a) | kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) | z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 2 405 381,01 18 002 000,00
c) | inne zobowigzania finansowe 44 576,88 164 311,48
d) | inne 0,00 0,00
1 Zobowiagzania krétkoterminowe 41 138 418,05 11 055 848,42
1 | Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) | inne 0,00 0,00
2 Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w
ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3 | Wobec pozostatych jednostek 41138 418,05 11 055 848,42
a) | kredyty i pozyczki 1391 731,79 467 082,77
b) | z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 18 094 496,90 0,00
C) | inne zobowigzania finansowe 97 014,67 59 671,98
d) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 595 450,77 7 198 344,98
- do 12 miesiecy 595 450,77 7198 344,98
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) | zaliczki na otrzymane dostawy 0,00 0,00
f) | zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) | z tyt. podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 219 478,88 273 952,11
h) | z tytutu wynagrodzeh 61 514,07 30 833,38
i) |inne 20 678 730,97 3 025 963,20
3 | Fundusze specjalne 0,00 0,00
I\ Rozliczenia miedzyokresowe 3902 093,03 9 249 586,80
1 | Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00
2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe 3902 093,03 9 249 586,80
- dtugoterminowe 3231 537,20 9 244 245,06
-krétkoterminowe 670 555,83 5341,74

SUMA PASYWOW

67 981 392,60

60 113 393,22




3.2 RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

/wariant kalkulacyjny/
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4 01.01.2018 - 01.01.2017 -
Poz. WYSZCZEGOLNIENIE 31.03.2018 31.03.2017
A Przychoc’iy netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i 17432,01| 1473074,19
materiatow, w tym:
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I | Przychody netto ze sprzedazy produktow 17432,01| 1473074,19
Il | Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 0,00 0,00
B tP;:r)ns:zty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw, w 2 254 422,25 880 261,85
- jednostkom powigzanym 0,00 0,00
| | Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 2 254 422,25 880 261,85
Il | Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0,00 0,00
C | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A — B) -2 236 990,24 592 812,34
D |Koszty sprzedazy 0,00 0,00
E | Koszty ogbélnego zarzadu 935 908,56 491 505,16
F | Zysk (strata) ze sprzedazy (C — D — E) -3 172 898,80 101 307,18
G |Pozostate przychody operacyjne 169 544,67 378 887,24
I Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
Il | Dotacje 166 837,68 378 886,15
Il | Aktualizacja wartosci niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
IV | Inne przychody operacyjne 2 706,99 1,09
H | Pozostate koszty operacyjne 1,76 2192,80
| | Strata z tyt.rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
Il | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
Il | Inne koszty operacyjne 1,76 2192,80
| | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F + G — H) -3 003 355,89 478 001,62
J | Przychody finansowe 0,00 0,00
| | Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
a) |od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
- w ktérych jednoctka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
b) |od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00
- w ktérych jednoctka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
Il | Odsetki w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il | Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
IV | Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00
V |Inne 0,00 0,00
K | Koszty finansowe 442 572,97 335 248,09
| | Odsetki, w tym: 442 572,97 335 248,09
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
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Il | Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
Il | Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 0,00 0,00
IV |Inne 0,00 0,00
L | Zysk (strata) brutto (I + J — K) -3 445 928,86 142 753,53
M | Podatek dochodowy 0,00 0,00
N Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia
straty)
O |Zysk (strata) netto (L-M-N) -3 445 928,86 142 753,53

3.3 RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH — metoda posrednia

Dane za okres Dane za okres
L.p. WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2018- 01.01.2017-
31.03.2018 31.03.2017
A. | Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej -2 894 025,39 -102 896,73
I. | Zysk (strata) netto -3 445 928,86 142 753,53
Il. | Korekty razem 551 903,47 -245 650,26
1. | Amortyzacja 1798 674,90 1685 297,48
2. | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3. | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 442 572,97 335 248,09
4. | Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 0,00 0,00
5. | Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00
6. | Zmiana stanu zapasow 7 800,00 -13 545,00
7. | Zmiana stanu naleznosci -440 542,74 -590 678,10
8. | Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytéw -996 344,40 952 438,19
9. | Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -260 257,26 -2 614 410,92
10. | Inne korekty 0,00 0,00
Ill. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) -2 894 025,39 -102 896,73
B. | Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -284 425,09 -746 656,50
I. | Wptywy 0,00 0,00
1. | Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
2. | Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. | Z aktywdw finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) | w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
-dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
-sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
-odsetki 0,00 0,00
-inne wplywy z aktywoéw finansowych 0,00 0,00
4. | Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
II. | Wydatki 284 425,09 746 656,50
1 Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw 279 425,09 721 144,05
trwatych
2. | Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. | Na aktywa finansowe, w tym: 5 000,00 0,00
a) | wjednostkach powigzanych 5 000,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki diugoterminowe 0,00 0,00
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4. | Inne wydatki inwestycyjne 0,00 25512,45
1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-I1) -284 425,09 -746 656,50
C. | Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 4 346 962,99 867 216,38
I. | Wptywy 5 580 000,00 1202 464,47
1 Wp’f_ywy netto z wydania udzia’fé\_/v (emisji akgji) i innych instrumentéw 5 473 000,00 0,00
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. | Kredyty i pozyczki 107 000,00 202 464,47
3. | Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4. | Inne wptywy finansowe 0,00 1 000 000,00
II. | Wydatki 1233 037,01 335 248,09
1. | Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych 0,00 0,00
2. | Dywidendy i inne wyptaty na rzecz witascicieli 0,00 0,00
3. | Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4. | Sptaty kredytow i pozyczek 760 277,80 0,00
5. | Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6. | Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0,00 0,00
7. | Platnosci zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego 30 186,24 0,00
8. | Odsetki 442 572,97 335 248,09
9. | Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
Ill. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (I-I1) 4 346 962,99 867 216,38
D. | Przeptywy pienigezne netto razem (A.llI+/-B.111+/-C.III) 1168 512,51 17 663,15
E. | Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 1168 512,51 17 663,15
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
F. | Srodki pieniezne na poczatek okresu 1 670,04 362 026,11
G. | Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 1170 182,55 379 689,26
-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00

3.4 ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM

WYSZCZEGOLNIENIE

Dane na dzien:

Dane na dzien:

31.03.2018 31.03.2017

|. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 23 205 545,49 21 498 892,99
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedéw 0,00 21 498 892,99
23 205 545,49 31 996 040,00

l.a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) po korektach
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 32 996 040,00 0,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- wydania udziatéw (emisji akcji) 0,00 0,00
0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- umorzenia udziatéw (akciji) 0,00 0,00
0,00 0,00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 32 996 040,00 31 996 040,00
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 2 777 840,38 2 777 840,38
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 0,00
a) zwiekszenie ( z tytutu) 0,00 0,00
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00
0,00 0,00

- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢)
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b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00
- pokrycia kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu AT O 2 VIR
3. Ka'pital (fundusz) z.aktl',lalizacji wyceny na poczatek okresu - zmiany 0.00 0.00
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci ’ ’
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenie ( z tytutu) 0,00 0,00
- odpis aktalizujacy $rodki trwate 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
-pokrycie z kapitatu zapasowego 0,00 0,00
-pokrycie z kapitatu rezerwowego 0,00 0,00
. S . 0,00 0,00
3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0.00 0.00
a) zwiekszenie ( z tytutu) 0,00 0,00
- przeksiegowanie zysku 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycie z kapitatu rezerwowego 0,00 0,00
4.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu Y S0
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -12 565 840,17 0,00
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedow 0,00 0,00
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwiekszenie ( z tytutu) 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00
0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
0,00 0,00
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -12 565 840,17 -13 274 987,39
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00

5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

-12 565 840,17

-13 274 987,39

a) zwiekszenie ( z tytutu) -2 494,72 0,00
- przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia -2 494,72 0,00

0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycie z kapitatu zapasowego 0,00 0,00

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

-12 568 334,89

-13 274 987,39

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

-12 568 334,89

-13 274 987,39

8. Wynik netto -3 445 928,86 142 753,53
a) zysk netto 0,00 0,00
b) strata netto -3 445 928,86 142 753,53
c) odpisy z zysku 0,00 0,00
1. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 19 759 616,63 21 641 646,52
11l. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 19 759 616,63 21 641 646,52

(pokrycia straty)
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Wybrane dane finansowe za | kwartat 2018 oraz | kwartat 2017

Dane finansowe — | kw. 2018 | Dane finansowe — | kw. 2017
L. p. Opis 01.01.2017 - 31.03.2018 01.01.2017 - 31.03.2017
[w pin] [w pin]
1 Kapitat wtasny 19 759 616,63 21 641 646,52
2 Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
3 Naleznosci krétkoterminowe 2881126,84 8 624 455,68
4 | Srodki pieniezne 1170 182,55 379 689,26
5 Zobowiazania dtugoterminowe 2449 957,89 68 762,40
6 Zobowigzania krétkoterminowe 41 138 418,05 18 166 311,48
7 Amortyzacja 1798 674,90 1685 297,48
8 Przychocjy netto zel sp.rzedazY ’ 17 432,01 1473 074,19
produktéow, towardw i materiatow:
9 Zysk / strata ze sprzedazy -2 236 990,24 101 307,18
10 Zysk / st.rat"a\ na dziatalnosci -3003 355,89 478 001,62
operacyjnej
11 | Zysk/ strata brutto -3 445 928,86 142 753,53
12 | Zysk / strata netto -3 445 928,86 142 753,53

4, Charakterystyka istotnych dokonan Ilub niepowodzen Emitenta
w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z opisem najwazniejszych
czynnikow izdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze,
majacych wptyw na osiggniete wyniki

Zarzad Fluid SA informuje, ze:

- Na dzien 31 marca 2018 roku Emitent zatrudniat 36 osdb, co w przeliczeniu na petne etaty daje
32, 68 etatu.

15 stycznia 2018 r. Spotka powzieta wiadomosé o wydaniu w dniu 9 stycznia 2018 r. przez Ministra
Rozwoju i Finanséw postanowienia o przedtuzeniu do dnia 22 marca 2018 r. terminu do zatatwienia
sprawy odwotania Spétki od decyzji Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci. W konsekwencji
tego postanowienia w dniu 9 kwietnia 2018r. FLUID SA otrzymat postanowienie wydane przez
Ministra Rozwoju i Finanséw o dalszym przedtuzeniu terminu do zatatwienia sprawy odwotania Spofki
od decyzji Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci z dnia 3 lutego 2017 r. - do dnia 6 kwietnia
2018r.
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25 stycznia 2018 r. Spoétka zawarta z podmiotem prawa polskiego aneks do umowy inwestycyjnej
zawartej w dniu 26 kwietnia 2016r. na mocy ktdérego Spodtka podjeta dziatania zwigzane
z podniesieniem kapitatu docelowego z dotychczasowego poziomu 15.000.000,00 do kwoty
23.900.000,00, przy czym w zakresie akcji emitowanych w ramach dodatkowej kwoty kapitatu
docelowego, tj. ponad poczatkowag wartos¢ 15.000.000,00 zt., pozbawienie prawa poboru
nastepowac bedzie na mocy uchwaty Zarzadu podjetej za zgodg Rady Nadzorczej. Dodatkowo
w ramach aneksu wprowadzono zapis, ktéry po wczesniejszym uzyskaniu witasciwego umocowania
przez Walne Zgromadzenie Spotki dla Zarzadu, przewiduje mozliwo$é dokonania nabywania akcji
wtasnych Spétki w ilosci nie wiekszej niz 6.500.000 akcji po cenie zawierajacej sie w przedziale 15 -
20% powyzej wartosci nominalnej jednej akcji, celem ich umorzenia, przy czym ewentualne
upowaznienie bedzie miato horyzont czasowy nie dtuzszy niz 3 lata od dnia podjecia stosownej
uchwaty w tym zakresie. Realizacja przedmiotowego odkupu akcji ma sie dokonywa¢ w ramach
umow opcji sprzedazy o europejskim stylu wykonania, ktére Spotka planuje zawrze¢. W oparciu o
umowy opcji Spdtka moze zostaé zobowigzana do odkupu akcji wtasnych. Umowa opcji przewidywadé
bedzie okreslony katalog okolicznosci i zdarzen powodujgcych wygasniecie uprawnien z opcji. Nadto
Spoétka w umowie opcji zagwarantuje sobie uprawnienie do opcji symetrycznej umozliwiajgcej
wezwanie nabywcy opcji do sprzedazy akcji Spétki na rzecz wskazanego przez Spoétke podmiotu
trzeciego po cenie zawierajacej sie w przedziale 15 - 20% powyzej wartosci nominalnej jednej akgcji.
Zapisy Aneksu precyzujg dodatkowo techniczne kwestie w zakresie podwyzszenia kapitatu
docelowego, jak i dziatan Spétki dotyczgcych emitowania i obejmowania Akcji Nowych Emis;ji.

Dodatkowo 25 stycznia 2018 r. Spdtka zostata powiadomiona, iz w ramach wykonania uprawnienia
wynikajacego z umowy inwestycyjnej datowanej na dzien 26 kwietnia 2016r., o czym Spétka
informowata w ramach komunikacji biezgcej, podmiot ten zdecydowat sie wskaza¢ inwestorow
gotowych objgé¢ akcje FLUID SA w ramach kapitatu docelowego Spoétki. Jednym z podmiotow
uprawnionych do objecia akcji jest Jan Gfadki - Prezes Zarzagdu Emitenta.

taczna ilos¢ akeji, ktére miaty zostaé objete w ramach kapitatu docelowego Spétki zostata okreslona
na liczbe 1 500 000 akcji, przy czym cena emisyjna zostata ustalona na kwote 1,00 ztotych za kazda
akcje. Ze wskazanej liczby akcji 1.500.000 akcji, 500.000 akcji przypadto na rzecz Jana Gtadkiego -
Prezesa Zarzadu Spétki. Objecie akcji nastgpito za wkfad pieniezny, przy czym w odniesieniu do osoby
Jana Gtadkiego, wniesienie wkfadu nastgpito w drodze kompensaty wzajemnych wierzytelnosci.

W konsekwencji powyzszego w zwigzku z wykonaniem przez strone umowy inwestycyjnej
uprawnienia do wskazania podmiotu gotowego objgé nowe akcje Spotki, Zarzad w dniu 25 stycznia
2018 roku podjat uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego
z kwoty 32.996.040 ztotych do kwoty 34.496.040 ztotych, tj. o kwote 1.500.000 ztotych poprzez
emisje 1.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E2 o wartosci nominalnej 1,00 ztoty kazda akcja.
Cena emisyjna zostata ustalona na kwote 1,00 ztotego za kazdg akcje, przy czym akcje mogg byc
obejmowane wytacznie za wktad pieniezny, tj. zgodnie z warunkami ustalonymi w tresci §4a ust. 3
statutu Spotki. Jednoczesnie Zarzad Spoétki wytgczyt za zgodg Rady Nadzorczej prawo poboru akcji
nowej serii w catosci i skierowat oferte ich objecia do podmiotéw, o ktédrych mowa powyzej, za wkfad
pieniezny w kwocie 1.500.000 ztotych.

W zwigzku z dokonanym podwyziszeniem kapitatu zaktadowego Zarzad Spoétki zmienit § 4 statutu
(i) w zakresie wysokosci kapitatu zaktadowego tj. poprzez wskazanie wartosci 34.496.040 ztotych
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w miejsce 32.996.040 ztotych, (ii) poprzez dodanie informacji o nowej serii akcji zwyktych na
okaziciela serii E2 o numerach E2-0000001 do E2-1500000 w liczbie 1.500.000 akcji oraz (iii) poprzez
dodanie informacji, iz wszystkie akcje serii E2 zostang w catosci pokryte przed rejestracjg kapitatu
zaktadowego Spotki poprzez wniesienie wktadu pienieznego. Zarzad Emitenta upowaznit nadto Rade
Nadzorczg do ustalenia tekstu jednolitego statutu Spoétki.

Na mocy pisma z dnia 25 stycznia 2018r. Zarzad otrzymat informacje o zaakceptowaniu przez
Regionalng Instytucje Finansujgcg Staropolskg Izbe Przemystowo - Handlowa (RIF) dziatan
pokontrolnych dotyczgcych trwatosci projektu objetego Umowg o dofinansowanie nr UDA-
POIG.04.04.00-26-006/13-00. Raport z przeprowadzone] kontroli zostat zaakceptowany przez RIF z
wynikiem pozytywnym oraz zostat przestany do Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci.

30 stycznia 2018r. Zarzad FLUID SA poinformowat o zwofaniu Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia FLUID S.A. na dzied 26 lutego 2018 roku o godzinie 12.00 w siedzibie Spotki
w Sedziszowie przy ul. Spétdzielczej 9. Jednoczesnie Spdtka przedstawita petng tres¢ ogltoszenia o
zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, projekty uchwat, wzdr petnomocnictwa i
formularz do wykonywania prawa gtosu przez petnomocnika, informacje o liczbie i rodzaju akcji oraz
przystugujgcym z nich prawie gtosu w dniu ogtoszenia o zwotaniu walnego zgromadzenia. WZA
zostato zwotane w zwigzku z zamierzong zmiang statutu Spoétki dotyczacg upowaznienia Zarzadu do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w ramach instytucji kapitatu docelowego oraz
umozliwienia pozbawienia prawa poboru. Dodatkowo w zwigzku z zakoriczeniem kadencji Rady
Nadzorczej, zwotanie NWZA dot. powotania nowych cztonkéw Rady Nadzorczej FLUID SA na nowa
kadencje.

W dniu 30 stycznia 2018 r. Spétka zostata powiadomiona, iz w ramach wykonania uprawnienia
wynikajgcego z umowy inwestycyjnej datowanej na dzien 26 kwietnia 2016r. zawartej pomiedzy
Spétka a opisywanym wczes$niej podmiotem prawa polskiego, podmiot ten zdecydowat sie wezwac
Emitenta do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego poprzez emisje
w drodze subskrypcji prywatnej nie mniej niz 1 (jedna) i nie wiecej niz 5.000.000 (pie¢ milionéw) akcji
zwyktych na okaziciela serii E3 po cenie emisyjnej 1 zt (jeden ziloty) kazda i zaoferowanie ich
wybranym podmiotom w trybie oferty prywatne;.

W zwigzku z wykonaniem przez strone umowy inwestycyjnej datowanej na dzien 26 kwietnia 2016 r.
uprawnienia do wskazania podmiotu gotowego objgé nowe akcje Spoétki, Zarzad poinformowat iz
w dniu 31 stycznia 2018 roku podjat uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego. o kwote nie nizszg niz 1 ztoty i nie wyzszg niz 5.000.000 ztotych poprzez emisje
nie mniej niz 1 i nie wiecej niz 5.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E3 o wartosci nominalnej
1,00 ztoty kazda akcja. Cena emisyjna zostata ustalona na kwote 1,00 ztotego za kazda akcje, przy
czym akcje moga by¢ obejmowane wyfacznie za wktad pieniezny, tj. zgodnie z warunkami ustalonymi
w tresci §4a ust. 3 statutu Spoétki. Jednoczesnie Zarzad Spotki wytgczyt, za zgodg Rady Nadzorczej,
prawo poboru akcji nowej serii w catosci i skieruje oferte ich objecia do wybranych podmiotéow w
trybie oferty prywatnej za wktad pieniezny.

W zwigzku z dokonanym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Zarzad Spétki zmienit § 4 statutu (i) w
zakresie wysokosci kapitatu zaktadowego Emitenta, tj. poprzez wskazanie wartosci nie nizszej niz
34.496.041 ztotych i nie wyzszej niz 39.496.040 ztotych w miejsce 34.496.040 ztotych, (ii) poprzez
dodanie informacji o nowej serii akcji zwyktych na okaziciela serii E3 o numerach E3-0000001 do E3-
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5000000 w liczbie nie mniejszej niz 1 i nie wiekszej niz 5.000.000 akcji oraz (iii) poprzez dodanie
informacji, iz wszystkie akcje serii E3 zostang w catosci pokryte przed rejestracjg kapitatu
zaktadowego Spotki poprzez wniesienie wktadu pienieznego.

Zarzad wskazat nadto, ze po przeprowadzeniu subskrypcji prywatnej i objeciu akcji Zarzad dookresli
wysokos¢ objetego kapitatu zaktadowego oraz liczbe akcji serii E3, a takze upowaznit Rade Nadzorczg
do ustalenia tekstu jednolitego statutu Spotki.

21 lutego 2018 roku podpisany zostat List Intencyjny przez FLUID SA oraz BIO-EKOL sp. z o.o.
w przedmiocie rozpoczecia negocjacji, ktorych celem jest podpisanie umowy, na bazie ktérej na rzecz
BIO-EKOL zostanie wybudowany Zakfad Odzysku Energii z biomasy i odpaddédw skojarzonych,
o parametrach i w cenie ustalonych w trakcie negocjacji. Strony uzgodnity, iz negocjacje powinny
zakonczyc sie w terminie do 1 czerwca 2018 roku. Sp

Dziatajgc w imieniu Spétki, Zarzad w dniu 23 lutego 2018 roku zawart z Instytutem Energetyki
w Warszawie umowe dotyczgcg "opracowania prototypu modutu ogniwa paliwowego zasilanego
bioweglem oraz ustalenia zasad jego komercjalizacji". W ramach podpisanej Umowy, strony
przeprowadzg prace badawczo rozwojowe, ktérych celem bedzie opracowanie pierwszego na Swiecie
ogniwa paliwowego wykorzystujgcego biowegiel, z szacowang docelowg sprawnoscig na poziomie
67%. Wynalazek zostanie zabezpieczony zgtoszeniem patentowym, nastepnie FLUID S.A. przystapi do
komercjalizacji technologii. Strony zobowigzaty sie prowadzi¢ prace badawcze na zasadzie
wytgcznosci i braku konfliktu intereséw do czasu opracowania wynalazku przez okres 24 miesiecy.
Umowa przewiduje, ze zarzad wynalazkiem naleze¢ bedzie do FLUID S.A. Podpisanie umowy zostato
uznane za szczegdlnie istotne dla dziatalnosci Spoétki. Spdétka od 2013 roku prowadzi dziatania
zmierzajgce do opracowania i wdrozenia technologii produkcji energii elektrycznej z biowegla
o mozliwie najwyzszej sprawnosci i niskich kosztach wdrozenia. Docelowo technologia przeznaczona
jest na rynki o duzym dostepie do taniej biomasy, nie posiadajgcych dostepu do sieci energetycznych,
co jest zbiezne z dziatalnoscig handlowg Emitenta prowadzong w ostatnich 8 latach.

W dniu 26 lutego 2018r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére w
ramach podjetych uchwat dokonato wyboru nowego sktadu Rady Nadzorczej tj. powotano
nastepujgce osoby na Cztonkéw Rady Nadzorczej: tukasza Rézyckiego do petnienia funkcji
przewodniczagcego RN, Elzbiete Gtadka, Krzysztofa Malca, Krzysztofa Stanika, Piotra Dziure.
Dodatkowo podjeto uchwat: w przedmiocie zmiany warunkdéw upowaznienia Zarzadu do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego z pozbawieniem prawa
poboru oraz zmiany statutu Spotki, w przedmiocie upowaznienia Zarzadu do nabycia akcji wiasnych
Spotki celem umorzenia.

W odhniesieniu do danych prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spoétka ponizej prezentuje

opis nhajwazniejszym istotnych zmian pozycji sprawozdania.

Opis istotnych zmian do pozycji bilansowych za | kwartale 2018 rok

1. W prezentowanym bilansie na dzied 31.03.2018, w pordwnaniu do 31.03.2017 wartosci
niematerialne i prawne (poz. A. | Aktywdw bilansu) oraz rzeczowe aktywa trwate (poz. A. Il
Aktywoéw bilansu) ulegty zmniejszeOniu z tyt. planowej amortyzacji.
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2. Na dzien 31.03.2018r Spdtka wykazuje inwestycje dtugoterminowe (poz. A. IV Aktywdw
bilansu) w wysokosci 18.095.145 zt, na ktére sktadajg sie: przekwalifikowany na inwestycje
znak towarowy oraz objete udziaty w nowoutworzonych Spétkach zaleznych.

3. Na zwiekszenie wartosci dtugoterminowych rozliczern miedzyokresowych (poz. A. V Aktywow
bilansu) wykazanych w bilansie na dzien 31.03.2018r. w pordwnaniu do bilansu na dzien
31.03.2017r miaty wptyw: poniesione dalsze naktady na realizowane projekty B+R oraz
zidentyfikowane aktywa z tyt. podatku odroczonego.

4. Na dzien 31.03.2018r, w porédwnaniu do roku ubiegtego, znacznemu zmniejszeniu ulegty inne
naleznosci (Poz.B.Il.3.c) Aktywdéw bilansu). Na spadek naleznosci gtéwny wptyw miato
dokonanie odpisdw aktualizujgcych wartosé naleznosci.

5. Na dzien 31.12.2017r znacznie zmniejszyta sie wykazywana kwota zobowigzan
dtugoterminowych (poz. B. Il Pasywow bilansu) z kwoty 18.166.311,48 zt do kwoty
2.449.957,89 zt. Wptyw na te zmiane miato w gtdéwnej mierze przekwalifikowanie zobowigzan
z tyt. obligacji z dtugoterminowych na zobowigzania krétkoterminowe, ktére zostaty
wykazane w poz.B.ll.3.b) Pasywow bilansu.

6. Inne zobowigzania krotkoterminowe w prezentowanym okresie powiekszyty sie
o przekwalifikowang ze zobowigzan z tyt. dostaw i ustug kwote zobowigzania spornego
w kwocie 6.641.121,82 zt oraz o kwote 6.721.495,00 zt dotyczacg rozrachunkdw z tyt. dotacji
inwestycyjnej na rzecz PARP.

Opis istotnych zmian do pozycji rachunku zyskéw i strat za | kwartat 2018 roku:

1. Przychody ze sprzedazy produktdw na koniec | kwartatu 2018 wyniosty 17.432,01 zt
i w porédwnaniu do przychodéw za | kwartat roku poprzedniego byty mniejsze o kwote
1.455.642,18 zt. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw w na koniec | kwartatu 2018
roku, w stosunku do wartosci kosztu wytworzenia na koniec | kwartatu 2017 roku wzrdst
o kwote 1.374.160,40 zt. Gtéwny wptyw na te kwote miaty zwiekszone koszty wynikajgce
z planowej amortyzacji aktywdéw trwatych w tym przyjetego na ewidencje zakfadu
produkcyjnego wraz z linig technologiczna.

2. Koszty finansowe z tyt. odsetek na koniec | kwartatu 2018r ulegty zwiekszeniu o kwote
107.324,88 zt w stosunku do wartosci wykazanej na koniec | kwartatu 2017r i dotyczyty
realizacji zobowigzan odsetkowych z tyt. emisji obligaciji.

W odniesieniu do pozycji ,Koszty ogdlnego zarzadu” Zarzad informuje, iz w pozycji tej zawierajg sie
wszystkie koszty dziatalnos¢ administracyjnej dziatalnosci Spotki, ze szczegdlnym uwzglednieniem
ubezpieczen, amortyzacji, wynagrodzen wraz z narzutami administracyjnej czesci Spotki, koszty ustug
obcych, energii jak i podatki i optaty.

Zarzqd pragnie podziekowac wszystkim akcjonariuszom za zaufanie
jakim obdarzyli Fluid S.A.
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5. Informacja na temat wprowadzenia rozwigzan innowacyjnych
w przedsiebiorstwie Emitenta w okresie objetym raportem

W pierwszym kwartale 2018 roku Zarzad Fluid S.A. kontynuowat prace zwigzane z dziatalnoscig
produkcyjng w oparciu o inwestycje innowacyjnego na skale swiatowa uktadu do rozproszonego
przetwarzania odnawialnej energii. W kwartale tym rdéwniez Emitent sfinalizowat rozmowy z
Instytutem Energetyki w zakresie opracowania bioweglowego ogniwa paliwowego.

6. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogramu
ich realizacji

Przez caty okres | kwartatu 2018 roku wykonywane byty prace koficowe obejmujgce infrastrukture
przyzaktadowgq. Pierwotnie zaktadany termin ich realizacji to Il kwartat br. W lutym br. Spdtka
zamowita materiaty stuzgce modernizacji linii technologicznej. Nalezy tu zaznaczyé, iz asortyment
wysokiej jakosci materiatow dostepny jest jedynie u dostawcédw zagranicznych z 3-4 miesiecznym
okresem dostawy, w wyniku czego jeden z elementdéw linii technologicznej powinien zostac
uruchomiony w pierwszym tygodniu czerwca a nie jak zaktadano do konca kwietnia, na co
przektadajg sie przesuniecia termindw w dostawach. Praca technologiczna catej linii bedzie mozliwa
dopiero we wrzesniu br. roku, tzn. od poczatku sezonu grzewczego, w ktéry Spétka bedzie w stanie
zagospodarowad cafe ciepto powstate w trakcie produkcji. Emitent kontynuuje réwniez negocjacje w
oparciu o zawarty 21 lutego 2018 roku list intencyjny z BIO EKOL sp. z 0.0.

Zgodnie z art. 397 Kodeksu spétek handlowych , Jezeli bilans sporzadzony przez zarzad wykaze strate
przewyzszajacg sume kapitatdw zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzeciag kapitatu zaktadowego,
zarzad obowigzany jest niezwlocznie zwota¢ walne zgromadzenie celem powziecia uchwaty
dotyczacej dalszego istnienia spotki”.

Zarzad Spotki podkresla, iz w | kwartale 2018 roku nie wystgpity istotne zdarzenia o charakterze
jednorazowym negatywnie wptywajgce na ocene kontynuacji dziatalnosci Spotki, a aktywnosé Spotki
pozwala stwierdzi¢, iz osiggniecie ww. poziomu kapitatdw wynika ze specyfiki prowadzonej przez
Spotke dziatalnosci technologicznej (ponoszenie wysokich kosztéw rozwoju technologii przy braku
istotnych przychodéw do momentu sprzedazy licencji) i jest typowe dla spétek o charakterze
badawczo-rozwojowym. W ocenie Zarzadu Spétki dtugoterminowa umowa o wspoétpracy z Biowegiel
Dystrybucja Sp. z 0.0. w zakresie odbioru biowegla wyprodukowanego w Zaktadzie Odzysku Energii w
Sedziszowie, budowa Zaktadow Odzysku Energii na zamdwienie Klientéw oraz emisje kolejnych serii
akcji w ramach kapitatu docelowego celem konwersji dtugu z obligacji, zapewnig Spotce niezbedne
finansowanie i uzasadniajg dalsze prowadzenie dziatalnosci przez Spoétke.

7. Stanowisko Zarzadu Emitenta odnosnie moiliwosci zrealizowania
publikowanych dotychczas prognoz wynikéw finansowych na 2018 rok
w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym

Emitent nie przekazywat dotychczas do publicznej wiadomosci prognozy wynikdw finansowych na
rok 2018, wobec czego nie przekazuje sie do publicznej wiadomosci stanowiska Zarzadu Emitenta
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odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw finansowych na 2018 rok
w Swietle wynikéw zaprezentowanych w niniejszym raporcie kwartalnym.

Prezes Zarzadu

"
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