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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

w ozt w EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 31.03.2018 31.03.2017 31.03.2018 31.03.2017
3 miesigee 3 miesigee 3 miesigee 3 miesigee
31.03.2018 1. 31.03.2017r. 31.03.2018r.  31.03.20187r.

Przychody facznie catkowite ¥ 3095772,21 " 863,41 | 741 138,28 | 201,30

Przychody ze sprzedazy ¥ 307911211 " 736 911,76 | -
Koszty dziatalnoéci operacyinej ¥ (3200756,85)" (64 425.96)" (787 563,86) {15 020,86)
Amortyzacja i {19 983,23)" (254,79)" {a782,51)" (59,40
Zysk [strata) na sprzedazy ¥ 21164474)" (64 225.96)" (s0652,10)" {15 020,86)
Zysk (strata) na dziatalnoéci operacyine] ¥ (2a703128)" (63 584,12)" (sg121,02)" {14 824,58
Zysk [strata) przed opodatkowaniem ¥ (32394204)7 (11336896)" 177 527.77) " {26 431,88

V5 sirata) neto i y B .
Zysk (strata) nett ¥ (323942,04)7 (113 36896)" 77 527.77) " (26 431,88)

rzeptywy pienieine netto z dziatalnosci operacyinej ’ , ! ,
Przephywy pieniez tto 7 dziatalnosci inej ¥ seasz7.82)" (35048,34)"  (135106,22)" (8 171,49)

rzeptywy pienieine netto z dziatalnosci inwestycyinej 1 . -

Przephywy pienie: tto z dziatalnodci inwestycyjnej ¥ (15000000} (35 898,91)"
Przeptywy pienieZne netto z dziatalnosci finansowe] ¥ 13zs 000,00 d e 317 107,03 d -
F L

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2018 31.12.2017
Aktywa trwate ¥ 1484320990 ' 1485329313 ' 355875468 ' 3561172,20
Aktywa obrotowe ¥ 45180001,19 ' 42999937,73 ' 1083219478 | 10309 510,59

Po#yczki udzielone diugoterminowe e - - - -

Pozyczki udzielone kratkoterminowe ¥ 17a00000" - 4171761 | -
Srodki pieniezne i inne akbywa pienieine ¥ 104534039 " 133486821 ' 46640782 ' 32004321
Kapital wiasny ¥ 3556981763 ' 3589375967 | 852800169 | 860575887
Zobowiazania i rezerwy dlugoterminowe ¥ 1708568415 ' 15539773,57 | 409640225 ' 372576028
Zobowigzania | rezerwy krétkoterminowe ¥ 7357709317 641969762 ' 176645552 ' 153916364
Rezerwy diugoterminowe ¥ 190696200 " 199696200 ' 4778444 | 478 784,44
Rezerwy krotkoterminowe i 15 000,00 | 15 000,00 | 3596,35 | 3 596,35
Wartosc ksiegowa na jedng akcje na dzien bilansowy (w ) i 0,40 0,41 i 0,10 " 0,10
Zysk (strata) za okres na jedna akcje zwykia (wzl) i [0,00) 0,01 i (0,00} " 0,00
Liczba akcji na dzien bilansowy™ 28 000 000 38 000 000 88 000 000 28 000 000
Srednia wazona liczbha akcji 28 000 000 38 000 000 88 000 000 28 000 000

*po uwzglednieniu rejestracji emisji akcji serii Cw dniu 17 lutego 2017 roku oraz rejestracji emisji akcji serii D w dniu 1 grudnia 2017

roku

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu zostaty przeliczcone na EURO wedtug

nastepujacych zasad:

poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dany dzien przez Narodowy
Bank Polski (odpowiednio 4,2085 zt / EURO na 31 marca 2018 roku, 4,1709 zt / EURO na 31 grudnia 2017 roku),
poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow sSrodkow

pienieznych — wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy

Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego (odpowiednio 4,1784 zt
/ EURO za 3 miesigce 2018 roku i 4,2891 zt / EURO za 3 miesigce 2017 roku).
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

31.03.2018 31.12.2017

A Aktywa trwale NOTA 14 843 209,90 14 853 293,13
Wartosci niematerialne 7 16 449,76 19 050,41
Rzeczowe aktywa trwate 2 312 984,59 330 367,17
Mieruchomosci inwestycyjne g 14 130 000,00 14 130 000,00

Wartose firmy - -
Mugoterminowe akbtywa finansowe 10 5 060,00 5 060,00

Prawa wieczystego uifytkowania gruntow - -

Podyczki udzielone - -

Akcje 1 udziaty w jednostkach zaleznych 9 200,00 -

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Aktywa z tytufu odroczonego podatku dochodowego 363 000,00 363 000,00
Mugoterminowe rozliczenia miedzryokresowe 5 815,55 5 815,55
B Aktywa obrotowe NOTA 45 180 001,19 42999 937,73
Zapasy 11 39018 626,35 37 753 381,51
Maleznosci z tytufu dostaw i usfug oraz pozostate naleznosci 12 379077343 3 488 099,38

Poayczki udzielone 174 000,00 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1945 340,39 1334 868,21
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaiy - 350 000,00
Rozliczenia miedzyokresowe 251 261,02 73 588,63
Suma aktywow 60023 211,09 57 853 230,86

r

31.03.2018 31.12.2017
A. Kapital wlasny NOTA 35 569 817,63 35 803 759,67
Kapital wiasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 30 406 397,33 30743 639,69
Kapital zaktadowy 26 B75 565,98 26 B75 565,98
Pozostale kapitaly rezerwowe 3 463 443,70 3463 443,70
Zyski zatrzymane 404 630,01 - 129011,35
Zysk (strata) netto za rok chrotowy 337 242 38 533 641,36
Kapitaly akcjonariuszy niekontrolujacych 5163 420,29 5150119,98
B. Zobowigzania i rezerwy diugoterminowe NOTA 17 085 684,15 15539 773,57
Kredyty, pozyczki i diuine papiery wartosciowe 13 15088722,15 13542 811,57
Rezerwy na podatek odroczony 1996 962,00 1996 962,00
C. Zobowijzania i rezerwy krotkoterminowe NOTA 7 367 709,31 6419 697,62
Zobowigzania z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostate zobowigzania 14 5097 648,01 4432 340,74
Kredyty, pozyczki | diuine papiery wartosciowe 13 871 458,03 822 196,89
Rezerwy 15 000,00 15 000,00
Rozliczenia miedzyokresowe 1383 603,27 1150159,99
Suma pasywow 60023 211,09 57 853 230,86
Wartost ksiegowa 3556981763 | 35893 750,67
Liczba akcji na dzien bilansowy 88 000 000,00 88 000 000,00
Wartost ksiegowa na jedng akcje 0,40 " 0,41

*po uwzglednieniu rejestracji emis]i akcji serii Cwdniu 17 lutego 2017 roku oraz rejestracji emis]i akcji

serii 0w dniu 1 grudnia 2017 roku



Skonsolidowany skrécony raport srédroczny
GRUPY KAPITALOWE] STARHEDGE
za okres 01.01.2018 - 31.03.2018

SESTARHEDGE

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Sprawozdanie z zyskdw lub strat i innych catkowitych dochoddw NOTA 01.01.-31.03.2018 01.01.-31.03.2017

A Przychody netto ze sprzedaty i zrownane z nimi 2 3079112,11 -

I.  Przychody netto ze sprzedaizy produktow i usfug 282 312,81 i -

Il. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 2 5645 698,39 d -

111, Zmiana stanu produktdw 151 100,91 d -

B Koszty drialalnosci operacyjnej 3 (3 290 ?55,85]' (B4 425 96)

I. | Amortyzacja (19 983,23) (254,79)

Il. Zuzycie surowcow i materiatow (137 917,41) [757,00)

1. | Ustugi obce (299 905,23) (27 887,16)

IV. Podatki i oplaty (264 124,36) (3 287.,00)

V. Wynagrodzenia {511 037,48) (25 530,62)

VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia [75 331,23) (2 709,39)
Wil. Pozostate koszty rodzajowe (34 813, 58) {4 000,00)
VIll. Warto&E sprzedanych towardw i materiatow (1947 644 33) d -

C Zysk [strata) ze sprzedaiy (211 644,74) d (64 425,96)

|. Pozostale przychody operacyjne 4 10 097,80 341,84

Il. Pozostale koszty operacyjne 4 (45 484, 34)

D. Zysk [strata) na driatalnosci operacyjnej (247 031,28) d (63 584,12)

I. |Przychody finansowe 5 7 562,30 21,57

Il. Koszty finansowe 5 (84 473,06) (49 806,41)
Zysk [strata) przed opodatkowaniem (323 942,04) (113 368,96)
Podatek dochodowy - " -

|. czesc bieigca - i -

Il. czesc odroczona - d -

G. Z¥SK Z OKAZYINEGO NABYCIA JEDNOSTKl GOSPODARCZE) - -

H. ZYSK [STRATA)ZA OKRES (323 942,04) (113 368,96)
I. Zysk/[strata) netto z driafalnosci kontynuowanej (323 942,04) (113 368,96)
Akcjonariuszom lednostki Dominujgce] (337 242,36) -
Udziatom niedajgcym kontroli 13 300,32 -

). Zysk [strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Pozostale catkowite dochody: - -
Paozycje, ktdre nie beda reklasyfikowane do wyniku
Pozycie, ktore beda reklasyfikowane do wyniku w pdiniejszych
ckresach: } i
Suma catkowitych dochoddw: (323 942,04) d (113 368,96)
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zi) (323 942,04) " (113 368,96)
- podstawowy za okres obrotowy (0,00) " (0,00)
- rozwodniony za okres obrotowy (0,00) d (0,00)
- srednia waZona liczha akcji® 88 000 000,00 L 50 000 000,00
Zysk [strata) netto na jedna akcje z dziafalnosci kontynuowane]j [ w i)

(323 942,04) (113 368,96)
- podstawowy za okres obrotowy (0,00) " (0,00)
- rozwodniony za okres obrotowy {0,00) d (0,00)
- srednia waZona liczba akcji * 88 000 000,00 50 000 000,00
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zi) - d -
- podstawowy za okres obrotowy - -
- rozwodniony za okres obrotowy - d -
- srednia waiona liczha akcji

*po uwzglednieniu rejestracji emisji akcji serii Cwdniu 17 lutego 2017 roku araz rejestracji
emisji akcji serii D wdniu 1 grudnia 2017 roku



Skonsolidowany skrécony raport srédroczny .
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za okres 01.01.2018 - 31.03.2018

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Sprawozdanie z przephywow pienieznych [metoda posrednia) 01.01.-31.03.2018  01.01.-31.03.2017

A, Przeptywy srodkdw pienigznych z dziatalnogci operacyjnej

L Zysk/Strate preed opodetkowsniem [337 242,36} [113 368,96}

Korekty razem [227 285 46) T 320,62
Amnrtyzaci 15 SE3 23 25475

Zysk | straty] 2 tytuu rodnic kursocwych - -

Didsetid i wdeiady wzyskach |dywidendy] 405,55 -
Zysk | strata) 2 deiatal nooci inmestyoyjne - -
Imiana stanu nezergy - BESO ODD,00
LMmiana stanu Zapascw {1 290 028 28] {17 382.32)
Imiana stanw nabsd nosc (482 245.47) {3 534 632,51}
Imiana stanw 2obowizzan krothoterminowych, 2 wyjtiism pozyczek i kredytow 1401 44464 24524352
Tmiana stanw roziczen miedz pokresowych 55 770.8S |&6 152,86}
10. nine foreicty = -

N. | Gotdwhkes z deistsinosci operacyjnej (1) {564 527.82) [35 D48 34}
. Podstek dochodowy sapiscony/zwrot ned plety -

W, Przephywy pienieine netto z dzistslnosc operscyjnej [HI) [564 527 82) |35 048 34)

1]

[T}

[TER TN STl e FEI S (TR FRY )

B. Przeptywy srodkdw pieniginych z dziatalnodci inwestycyjnej
Wiptywry -

Zhycie wartosci niematerizinych | prawnych oraz rzeczowych aktywow treatych = -

L
1
2. | Tbycie inwestycii w nieruchomosci orae wartosci niematerialne i prawne = -
3. 7 akctywedow finansowych, w tym: F -

al] wjednostkach powiszanych F - -
b} | w pozostafych jednostiach: =

4. nine wphywy inwestycyjne F = -
L Wydetki 150 (00,040

1. Mabrycie wartosci nismaterizingch i prawnych oraz rzeczowych aktywow traatych = -

2. nwestycje wnieruchomosc oraz wartosci nismaterizine i prawne = -
Na aktyws finansowe, w tymc F 150 0o Do
al] wjednostkach powiszanych F - -
b} | w pozostafych jednostiach: =
- nabyoie slbbywcw finansowych 150 DD DD

4. nine wydathi inwestyoyjne =
Il Preephywy pienieine netto z deistslnodc inwestyoyjnej (HI} [ 150 {OeeD0 e}

C. Przeptywy srodkdw pieniginych z dziatalnodci finansowej
L Wplywy 1325 000,00

1 Wiphrery netto 2 wydania vdzizicw | emisji akgji) i inmych instrumentow kapitzicwych ~
" | oz dopiat do kapitatu

2. Kredyty | podyczki = -

3. Emiisja dhui nych papientw wartosciowych 1325 DD0,00 -

=

rrewp'wwfr ANSDwee - -
Wiydetki -

Mabrycie udziaiow |akoji] wiasmych = -

Drywidendy i inne wypiaty na rzecz wiasciciel -

nine, ni? wypiaty na rzecz whmscicial, wedsthi 2 tytudu podziatu zysiu -
Spiaty kredytow i podyczek -

Wiykup dhudnych papieréw wartosciowych -

Z tytudu innipch zobowiszan finansowych -

Platneosc sobowiszan 2 tytulu umdw beasingw finansowes=o -
Oudisetici

ninee wydathi finansowes -
Przephywy pienieine netto z deistslnodc finansowej [HI} 1 325 D00, 00

Przeplywy picnigine netto razem Bl 47218 (35 048, 34)

IR A A A e

=

E.  Bilansows zmizna stanu Srodkdw pieniginych, w tym 6510 472,18 [35 048,34)

- 2miana stanw srodkow pienisingch 2 tytuu rédnic kursowych = -
F. “rodki pienigine na pocegtek okresu 1334 868,21 41 559,01
G.  Srodki pienigne na koniec okresu [F#0), w tym 194534039 & 510,67

- o ograniczonej modlwoscl dysponowania F 1055 132,40 -
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za okres 01.01.2018 - 31.03.2018

SESTARHEDGE

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym

kapitale wi ym 01.01.-31.03.2018 01.01.-31.03.2017
A KAPITAE WEASNY AKCIONARIUSTY [EDNOSTEI DOMINUTACE]
L Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) 35893 759,67 21 085 %5833
Zmizna preyjetych zasad [polityki) rachunkowasei, korektyr bladow R
podsEwowych
La Kapital wiamy na poczatek okresu [B0), po korektach 35893 75967 21085 958,33
1. HKapital pedstawowy na peczatek okresu 7 438 302,70
L1 ZImiany kapitahu pedstawowego 26 875 565,98 10 317 263,28
2) | wiskszenie [z griutu) - 100317 263,28
- rejestraoz emisji ahoi serii © 10317 263,28
b) | rmmisjszenie (z grutu) - .
L2 Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 26 875 565,98 17 755 565,58
2. Udzialy [akcje) wlasme na poczatek okresu
2) | wiskszenie [z griutu) -
b) | zmmisjszenis (z friutu) -
L.1. Udmialy (akcje] wiame na koniec ohresu -
3. Kapital zapazowy na poczatek okresu 3 463 443,70
3.1 Imiany kapitatu zapasowego
3) | zwigkszenie (z tytutu) -
b) | rmmisjszenie (z grutu) -
3.2 Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 3463 #4370
4. Hapital (fundusz] z aktualizacji wyceny na poczatek ohresu -
4.1 Zmizny kapitztu z sktualizagi wyceny -
3} zwigkszenis (z riutu) -
b) | rmmisjszenie (z grutu) -
4.2 Kapital (fundusz) z aktualizacji wipceny na koniec okresu - -
5 Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 13 520 60936
5.1 Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych - (10 317 263,28)
2) | wiskszenie [z griutu) - -
b) | rmmiejszenie (z grutu) - (10317 263.28)
- rejestraoz emisji ahoi serii © (10317 263.28)
- pokryrie strat z 3t ubisshych -
5.2 Pozostate kapitaly rezerwowe na honiec okresu - 3 203 346,08
5. Zyski zatrzymane na poczatek okresu [129 01135) [129011.35)
6.1 Zmiany ryskow zatrzymanych £33 64136 T 260 97,62
3] | rwiskszenie [z frutu) 533 641,36 260 97,62
- wynik finansowy 2017 roku 533 641,36 -
- wynik finansowy 2015 roku - 260 057,62
b) | =mmisjszenie (z friutu) - -
6.2 Zyski zatrzymane na honiec okresu 404 630,01 131 086,27
7. Cathowite dochody ogotem [337 242.36) (113 368.96)

g) | Zvsknetto

(337 242,36)

(113 368,38)

b) | 5trata netto

¢} Odpisy zzysku

Kapitat wiasny akcjonariuszy jednostki dominujacej na koniec

IL Jresu (BZ) 30406 357,33 20 976 62937
B. KAPITAE WEASNY UDZLAEOWCOW MNIEJSZOSCIOWYCH
L HKapital akcjonariuszy niekontrolujacych na poczatek ohresu BO 5150 119,%8
2) | wiskszenie [z griutu) 13 300,32
- zy=ki natto okresu preypadajzoy skojonarivszom niskontrolujzorm 13 300,32
b) | rmmisjszenie (z grutu) -
- strata netto okresu przypadajzes skojonarivszom niskontrolujzom -
L Kapitat wiasny akcjonariuszy niehontrolujacych na honiec ohresu 5 163 420,29
(BT}
C EAPITAE WEASNY NA KONIEC OKRESU 35 569 817,63 20976 629,37




Skonsolidowany skrécony raport srédroczny

GRUPY KAPITALOWE] STARHEDGE %@%STARHEDGE
za okres 01.01.2018 - 31.03.2018

INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO SKONSOLIOWANEGO RAPORTU SPORZADZONEGO ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2018 DO 31 MARCA 2018 ROKU

. Informacje ogdlne

Jednostkg dominujacy sporzadzajacg skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest Starhedge S.A. ktdrej
siedziba znajduje sie w Warszawie przy ulicy tgczyny 5.

Spotka zarejestrowana jest w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem KRS 0000017849. Spotce nadano
numer statystyczny REGON: 970517930 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP: 9260001337.

W dniu 29 wrzesnia 2017 roku, raportem biezgcym nr 26/2017, STARHEDGE S.A. z siedzibg w Warszawie
przekazata do publicznej wiadomosci, iz w dniu 29 wrzesnia 2017 roku Spétka zawarta umowe, na mocy ktérej
doszto do przeniesienia wfasnosdci udziatbw w Spdétce SURTEX Sp. z o. o. z siedzibg w todzi.
1.261 udziatéw w kapitale zaktadowym SURTEX Sp. z o. 0. z siedzibg w todzi o wartosci nominalnej 780,00
ztotych kazdy, stanowigce 68,31 % w kapitale zaktadowym przejmowanej spotki, zostato przeniesionych na rzecz
Emitenta w ramach zaptaty ceny za nabyty weksel inwestycyjny, opiewajgcy na sume wekslowg 9 200 000,00
ztotych.

STARHEDGE S.A. przejeta udziaty w zamian za zwolnienie z dtugu (datio in solutum ) w zakresie kwoty
8 500 000,00 ztotych , ktdry to skutek nastgpit jednoczesnie z chwilg podpisania umowy .

Jednostka dominujgca na dzien 31 marca 2018 roku posiadata udziaty w nastepujgcych spétkach zaleznych:

v" 68,31 % udziatéw w SURTEX Sp. z 0.0.
v' 99,00 % udziatéw w STARHEDGE DEVELOPMENT Sp. z 0.0.
v" 99,00 % udziatéw w STARHEDGE CAPITAL Sp. z 0.0.

Jednostki posrednio kontrolowane na dzien 31 marca 2018 roku przez STARHEDGE S.A.

¥ Gdynskie Przedsiebiorstwo Handlowe SURTEX Sp. z 0.0. ; kapitat zaktadowy 1 500 000 zt
Poznanskie Przedsiebiorstwo Handlowe SURTEX Sp. z 0.0. ; kapitat zaktadowy 700 000 zt
¥ Zaktad Handlowy SURTEX Sp. z 0.0. ; kapitat zaktadowy 350 000 zt

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku.
Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku dla skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 marca 2017 roku dla

10
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SESTARHEDGE

skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddw, sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz
sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym.

Przedmiotem dziatalnosci STARHEDGE S.A. oraz jej jednostek zaleznych zwanych facznie ,,Grupa” sa:

v dziatalno$¢ deweloperska;
v" ustugi wynajmu nieruchomosci;
v' sprzedaz tkanin technicznych i artykutéw elektroizolacyjnych.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujgcej STARHEDGE S.A. jest dziatalnos¢ deweloperska.

Informacje ogdlne

Gietda

Gietda Papieréw Wartosciowych S.A.
w Warszawie ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa

Symbol na GPW

SHG

Sektor na GPW

Finanse Inne (fin)

LEI

259400SO01WQPETY92977

ISIN

PLHRDEX00021

System depozytowo - rozliczeniowy:

Krajowy Depozyt
Papieréow Wartosciowych S.A. (KDPW)

ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa

Warszawa, ul. taczyny 5
Kontakty z inwestorami:

e-mail: info@starhedge.pl

Ponadto zwracamy uwage ze poczatkowe rozliczenie ksiegowe potgczenia z Surtex Sp. z 0.0. nie jest zakonczone,
dlatego Starhedge S.A. w sprawozdaniu skonsolidowanym, prezentuje przyblizone, oszacowane wstepnie przez
Zarzad jednostki dominujgcej kwoty dotyczgce pozycji, ktorych rozliczenie jest niezakoriczone, w tym w
szczegblnosci nieruchomosci inwestycyjne. Po uzyskaniu w okresie wyceny wartosci godziwych przejetych
aktywow i zobowigzan, nastgpi retrospektywna korekta ujetych na dzien przejecia prowizorycznie kwot, aby
odzwierciedli¢ nowe informacje uzyskane o faktach i okolicznosciach, ktére istniaty na dzien przejecia, ktére, jesli
bytyby znane, wptynetyby na wycene kwot ujetych na ten dzien.

Okres wyceny skonczy sie, gdy tylko jednostka dominujgca otrzyma informacje, ktérych poszukiwata na temat
faktow i okolicznosci, ktére istniaty na dzien przejecia lub przekonuje sie, ze nie mozna uzyskac wiecej informacji.
Jednakze okres wyceny nie przekroczy jednego roku od dnia przejecia.

Potaczenie jednostek, ktére nastgpito w 2017 roku opisane jest w pozostatych informacjach i notach
objasniajgcych w punkcie 17 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Schemat grupy kapitatowej STARHEDGE S.A. na 31 marca 2018 roku :
11
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STARHEDGE S.A.

SURTEX Sp. z o.0. STERHEDGE STERHEDGE Capital
Development Sp.zo0.0
68.31 %
Sp.zo0.0 99 %
99 %
Gdynskie Przedsiebiorstwo Poznarniskie Przedsiebiorstwo Zaktad Handlowy SURTEX
Handlowe SURTEX Sp. z o.0. Handlowe SURTEX Sp. z o.0.
Sp. zo.0.
100% 100%
100%

Jednostki kontrolowane przez STARHEDGE S.A. :

Udziat w kapitale

Sprzedaz tkanin technicznych

Metoda
Lp Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dziatalnosci zaktadowym na .
__ Konsolidacji
dzien 31 marca 2018
Wynajem nieruchomosci,
1. SURTEX Sp. z 0. 0. todz 68,31 % Petna
Sprzedaz tkanin technicznych
L S Wynajem nieruchomosci,
Gdynskie Przedsigbiorstwo Handl
5. SU;:—EXIES rzedsiebiorstwo Handlowe Gdynia 100 % Peina
p-20.0. Sprzedaz tkanin technicznych
Poznariskie Przedsiebiorstwo Handlowe 3 Wynajem nieruchomosci,
3. SURTEX S Poznan 100 % Petna
p.zo0.0. Sprzedaz tkanin technicznyc
Wynajem nieruchomosci,
4, Zaktad Handlowy SURTEX Sp.zo. 0. Wroctaw 100 % Petna

12
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GRUPY KAPITALOWE] STARHEDGE %@%STARHEDGE
za okres 01.01.2018 - 31.03.2018

Kupno isprzedaz

5. nieruchomosci na wiasny
STARHEDGE DEVELOPMENT Sp. z 0.0. Warszawa rachunek 99% Petna
6 Pozostata finansowa

STARHEDGE CAPITAL Sp. z 0.0. Warszawa dziatalnos¢ ustugowa 99% Petna

Jednostki nie kontrolowane przez STARHEDGE S.A. :

Udziat w kapitale
Lp Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dziatalnosci zalfla,dowym na Me“.,da ..
dzien 31 marca Konsolidacji
2018
Sosnowieckie Przedsiebiorstwo Wynaiem nieruchomoci
1. Handlowe SURTEX Sp. z 0. 0. Sosnowiec v J‘ ) . ! 100 % Brak konsolidacji
Sprzedaz tkanin technicznych

Zmiany w strukturze jednostki pod dniu bilansowym:

W dniu 25 kwietnia 2018 roku postanowieniem Sadu Rejonowego dla todzi Srédmiescia w todzi zostata wpisana
do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS: 0000728197 MODUS CAPITAL Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w todzi. Surtex Sp. z 0.0.. objeta 100 udziatéw w MODUS CAPITAL Sp. z 0.0. 0
tacznej wartosci nominalnej 5 000,00 zt.

W dniu 25 kwietnia 2018 roku postanowieniem Sadu Rejonowego Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu
zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS: 0000729525 STARCOM INVEST Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Poznaniu. Poznanskie Przedsiebiorstwo Handlowe Surtex Sp. z 0.0..
objeto 99 udziatéw w STARCOM INVEST Sp. z o.0. o tgcznej wartosci nominalnej 4 950,00 zt a Surtex Sp. z 0.0..
objeta 1 udziat w STARCOM INVEST Sp. z 0.0. o facznej wartosci nominalnej 50,00 zt.

W dniu 30 kwietnia 2018 roku postanowieniem Sgdu Rejonowego Gdansk-Pétnoc w Gdanisku zostata wpisana
do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS: 0000730430 FERMECCO INVESTMENT Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Gdyni. Gdynskie Przedsiebiorstwo Handlowe Surtex Sp. z o.0.. objeto 99
udziatéw w FERMECCO INVESTMENT Sp. z 0.0. o fgcznej wartosci nominalnej 4 950,00 zt a Surtex Sp. z 0.0.. objeta
1 udziat w FERMECCO INVESTMENT Sp. z 0.0. o0 tgcznej wartosci nominalnej 50,00 zt.

13
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Schemat grupy kapitatowej STARHEDGE S.A. na 29 maja 2018 roku :

SURTEX Sp. z 0.0. STERHEDGE STERHEDGE Capital
Development Sp. z 0. o.
68.31 %
§ Sp.zo.o0. 929 %
99 %
Gdyriskie Poznarniskie Zaktad Handlowy Modus Capital
Przedsiebiorstwo Przedsiebiorstwo SURTEX Sp. z 0.0.
Handlowe SURTEX
Handlowe SURTEX o R 100%
Sp. z 0.0. Sp.zo.0.
100% 100% jeo%
Fermecco Starcom Invest
Investment Sp. z o.0.
Sp. z 0.0.
99 %

99 %

14
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za okres 01.01.2018 - 31.03.2018

SKLAD ZARZADU | RADY NADZORCZEJ JEDNOSTKI WG STANU NA DZIEN 31 MARCA 2018 ROKU

Lp. Imieg i Nazwisko Funkcja

1. Tomasz Bujak Cztonek Zarzadu

Lp. Imieg i Nazwisko Funkcja
1. Mateusz Kaczmarek Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Marcin Rumowicz Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Anna Korwin — Kochanowska Cztonek Rady Nadzorczej
4, Rafat Reczek Cztonek Rady Nadzorczej
5. Agnieszka Katarzyna Witkowska Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad organéw STARHEDGE S.A. na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
3 miesigce 2018 roku nie ulegt zmianom od 31 marca 2018 roku.

Znaczacy akcjonariusze jednostki dominujacej:

RESTATA INVESTMENTS LIMITED 2 28900 623 6 936 149,52 32,84%
siedzibg na Gibraltarze

GOODMAX'sp. 2 0.0.  siedzibg w 28 088 597 6 741 263,28 31,91%
Warszawie

Andrzej Witkowski 25 678 000 6 162 720,00 29.17%
Pozostali 5332780 1279 867,20 6,08%
RAZEM 88 000 000 21120 000 100,00%
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Il Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze $rdédroczne skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” oraz zgodnie z
odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF), majgcymi zastosowanie
do s$rédrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (RMSR) i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejskg i obowigzujgcym na dzien 31 marca 2018 roku.

. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i porownywalnosé sprawozdan finansowych

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy Kapitatowe;j.

Sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 marca 2018 r. Dane poréwnawcze
prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 marca 2017 roku oraz 31 grudnia 2017 r. dla sprawozdania z sytuacji
finansowej, za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2017 r. dla sprawozdania z catkowitych dochoddw, za
okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 r. dla sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz za okres 3
miesiecy zakoriczony 31 marca 2017 r. dla sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym wraz z informacjami
dodatkowymi.

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 31 marca 2018 roku oraz za okres 3 miesiecy zakonczony tg datg, jak
réwniez poréwnywalne dane finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2017 roku, zawarte w
niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym STARHEDGE S.A. nie podlegaty badaniu przez biegtego
rewidenta. Dane na dzien 31 grudnia 2017 roku podlegaty badaniu, a opinia biegtego rewidenta o
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2017 zostata wydana dnia 27 kwietnia 2018 roku.

Dane poréwnywalne za 3 miesigce 2017 roku zaprezentowane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym z dotyczg tylko i wytgcznie danych jednostkowych STARHEDGE S.A.

V. Stosowane zasady rachunkowosci i metody wyceny

STARHEDGE S.A., jako podmiot dominujacy, sporzadza srédroczne sprawozdanie skonsolidowane dla catej Grupy
Kapitatowej. Jest ono przechowywane w siedzibie podmiotu dominujgcego oraz podlega publikacji na stronie
internetowej www.starhedge.pl

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu niniejszego $rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawione zostaty ponizej. Zasady te stosowane byly w
jednostce dominujgcej w prezentowanych okresach w sposéb ciggty, o ile nie podano inacze;j.

16



Skonsolidowany skrécony raport srédroczny

GRUPY KAPITALOWE] STARHEDGE %@%STARHEDGE
za okres 01.01.2018 - 31.03.2018

Podstawa sporzadzenia

Dane w niniejszym skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w
ztotych polskich (zt), ktére sg waluta funkcjonalng i prezentacyjng Spétki. Sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjgtkiem aktywéw i zobowigzan wycenianych wedtug
wartosci godziwej: nieruchomosci inwestycyjnych, instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy,
instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej z odniesieniem wptywu na wynik finansowy.

Spotki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci okreslonymi przez
ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa”) z pdzniejszymi zmianami i wydanymi na jej
podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera
korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia
sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF. Sprawozdania jednostek zaleznych sporzgdzane
sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujgce;j.

Niniejsze skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez
niezaleznego biegtego rewidenta.

Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zaprezentowane w ztotych, o ile nie wskazano inaczej. Ztoty
(PLN) jest walutg funkcjonalng wszystkich Spotek w Grupie Kapitatowej.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w innej walucie niz ztoty polski sg przeliczane wedtug kursu
Sredniego NBP.

Rdznice kursowe powstate w wyniku przeliczenia ujmowane s3 tgcznie w przychodach lub kosztach finansowych.

V. Zmiany zasad rachunkowosci i ich wptyw na wynik finansowy i kapitat wiasny

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem sg stosowane te same zasady (polityki) rachunkowosci i metody
obliczeniowe co w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2017.
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU SPORZADZONEGO ZA

OKRES OD 1 SYCZNIA 2018 DO 31 MARCA 2018

1. Sprawozdawczos¢ wedtug segmentéw dziatalnosci

W zwigzku z potgczeniem jednostek gospodarczych zostaty zidentyfikowane nastepujgce segmenty operacyjne :

Dziatalnos¢ deweloperska — obejmuje catg dziatalnos¢ zwigzang z budowa i sprzedazg nieruchomosci;
Tekstylia - obejmuje catg dziatalnos¢ zwigzang z handlem hurtowym i detalicznym w zakresie artykutéw

technicznych (tkaniny techniczne, filce techniczne, ptyty i szczeliwa uszczelniajgce, tasmy techniczne,

gazy i siatki poliamidowe, wtékniny, wyroby powroznicze, hydroizolacyjne i elektroizolacyjne, ptyty

filtracyjne, tworzywa konstrukcyjne, geosyntetyki).

biurowych i magazynowych.

Wyniki segmentdéw za | kwartat 2018 roku prezentujg sie nastepujgco:

01.01.-31.03.2018

Nieruchomosci komercyjne - obejmuje catg dziatalno$¢ zwigzang z ustugami najmu powierzchni

- T o — Pozostale segmenty/ _ »
Wyszczegalnienie korekty Dziatalnosc Razem
Dziatalnosc = Nieruchomosci konsolidacyjne
deweloperska ¥ komercyjne
Wynik finansowy segmentow branZowych
Przychody segmentu ogétem = 2 796799,30 | 282 312,81 | - 3079 112,11
Sprzedai na rzecz klientéw zewnetrznych - v 279679930 ' 282 312,81 Y 307911211
Sprzedai pomiedzy segmentami - - - - v -
Koszty operacyine = (2 951035,12)" (101 283,66)" (238 438,07)" {3 290 756,85)
Zysk [strata ) segmentu - 154 235,82 181 029,15 738 438,07 711 644,74
k Ld Ld Ld Ld
Pozostele przychody operacyine - 9 597,80 Y 500,00 ' 10 097,80
Pozostate koszty operacyine = (45 285,22) Y (199,12)" (45 484,34)
Przychody finansowe - T 850,21 Y 6712,09 " 7 562,30
o5 inansowe - ) . .
Koszty fi Y (22 478,00) Y (61995,06)" (84 473,06)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem = v (211 551,03)" 181029,15 | (293 a20,16)" (323 942,04)
Podatek dochodowy - v - - v -
Wynik mniejszosci - - - r -
Zysk (strata) netto za okres - 711 551,03 181 029,15 293 420,16 323 942,04
k ki L Ld Ld :
Zysk z okazyjnego nabycia - - - -
Zysk (strata) netto z dziatalnodci r r r r
kontynuowanj za okres - (211 551,03) 181 029,15 (293 420,16) (323 942,04)
Aktywa segmentow braniowych
Wartoici niematerialne i 16 449,76 i 16 449,76
Rzeczowe akiywa trwafe r 312 399,79 Y 584,80 ' 312 984,59
Nieruchomosci inwestycyjine 14 130 000,00 r 14 130 000,00
DHugoterminowe aktywa finansowe 4 5 060,00 4 5 060,00
Ld
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 363 000,00 363 000,00
dochodowego
Zapasy 37 679 606,70 | 1339 019,65 Y 39 018 626,35
Nalefnosci z tytutu dostaw i ustug oraz r r r
ot N lesnoici 1863 598,03 1371178,65 417 057,37 1383 939,38 3790773,43
pozos
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1708 047,81 Y 184 767,12 Y 52 525,46 Y 1945 340,39
Rozliczenia miedzyokresowe 235 678,13 r 15582,89 | 251 261,02
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2. Odroczony podatek dochodowy

Wysokosé aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w stosunku do 31 grudnia 2017 nie ulegta

zZmianie.

3. Przychody dziatalnosci operacyjnej

Przychody netto ze sprzedaiy produktow i ustug

01.01.-31.03.2018

01.01.-31.03.2017

a) wyroby gotowe

b) ustugi 282 312,81 -
c) zmiana stanu produktow - -
Przychody netto ze sprzedaiy produktow, razem 282312,81 -
a) sprzedaz kraj 282 312,81 -

b) sprzedai zagranica

Przychody netto ze sprzedaiy towardw i materiatow

01.01.-31.03.2018

01.01.-31.03.2017

a) towary 2 645 698,39 -
b) materiaty - -
Przychody netto ze sprzedaiy towardw i materiatow, razem 2 645 698,39 -
a) sprzeda? kraj 2 645 698,39 -

b) sprzedai zagranica

4. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty wedtug rodzaju 01.01.-31.03.2018 01.01.-31.03.2017
a) amortyzacja (19 983,23) (254,79)
b) zuiycie materiatdw i energii (137917,41) (757,00)
c) ustugi obce (299 905,23) (27 887,16)
d) podatki i optaty (264 124,36) (3 287,00)
e) wynagrodzenia (511 037,48) {25 530,62)
f) ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia (75 331,23) {2709,39)
g) pozostate koszty rodzajowe (34 813,58) {4 000,00)
h) wartosc sprzedanych towarow i materiatow (1947 644, 33) -

Koszty wedtug rodzaju ogdtem {3 290 756,85) (64 425,96)

01.01.-31.03.2018

01.01.-31.03.2017

Koszty zatrudnienia

a) Koszty wynagrodzen [511037,48) (25 530,62)
b) Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia (75 331,23) {2 709,39)
Suma kosztow swiadczen pracowniczych (586 368,71) (28 240,01)
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5. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostale przychody operacyjne (wg tytutow)

01.01.-31.03.2018 01.01.-31.03.2017

a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

b) dotacje 1750,14 -
c) aktualizacja wartosci niefinansowych aktywow trwatych - -
d) pozostate przychody operacyjne, w tym: g 8 347,66 i 841,84
- inne 8 284,47 841,84
- rozwigzanie odpisu aktualizaujgcego naleznosci 63,19 -
Pozostale przychody operacyjne, razem 10 097,80 841,84

Pozostale koszty operacyjne (wg tytutow)

01.01.-31.03.2018 01.01.-31.03.2017

a) strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

b) aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

c) pozostate koszty operacyjne,w tym: g (45 484,34}' -
- koszty sgdowe (3 440,00) -
- odszkodowania i kary NKUP (1 200,00) -
- inne (10 044,14) -
- koszty lat ubieghych (30 800,20) -
Pozostate koszty operacyjne, razem (45 484,34) -

6. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

01.01.-31.03.2018 01.01.-31.03.2017

a)Przychody z tytutu odsetek: 7562,30 21,57
- od pozostatych jednostek - 21,05
- odsetki od lokat bankowych 6 714,48 0,52
- odsetki wekslowe 847,82

b} Inne -

c) Zysk ze zbycia inwestycji -

d) Pozostate przychody finansowe, w tym: -

RAZEM 7 562,30 21,57
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Koszty finansowe 01.01.-31.03.2018 01.01.-31.03.2017
a) Koszty z tytutu odsetek w tym: (75 379,84) [ (49 B06,41)
- odsetki bankowe (13 363,64) -
- odsetki od zobowiazan (437,35) -
- odsetki wekslowe NKUP (61 578,85) (49 806,41)

b) Koszty zwigzane z wyceng aktywdw finansowych

wycenianych w wartosci godziwe] przez wynik finansowy
c) Strata netto z ujemnych réZnic kursowych z tyt. realizacjii

wyceny naleznosci i zobowigzan handlowych oraz srodkow 5 258,26) -
pienieznych

d) Strata ze zbycia inwestycji, w tym: (3 835,00) -

- przychody ze sprzedaiy aktywdw finansowych 350 000,00 -

- koszty sprzedaiy (po uwzglednieniu wyceny) (353 835,00) -

e) Pozostate koszty finansowe - -
RAZEM (84 473,10) (49 806,41)

7. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

W | kwartale 2018 roku nie wystgpity zmiany w wysokosci odpiséw aktualizujgcych aktywa Grupy
Kapitatowej.

8. Wartosci niematerialne

Zmiany wartosci niematerialnych za okres 01.01.2018 do 31.02.2018

Slni ) Wartosci Inne wartosci T
Wryszczegolnienie
=2 niematerialne niematerialne

wartosc brutto wartosci

~ ~ 12 540,00 238 508,03 251 048,03
niematerialnych na poczgtek okresu

zwiekszenia (z tytutu) - - -
- potgczenie jednostek gospodarczych - -
zmniejszenia (z tytutu) - - -
wartosc brutto wartosci

~ ~ ~ 12 540,00 229 080,87 241 620,87
niematerialnych na koniec okresu
skumulowana amortyzacja

12 540,00 219 457,62 231 997,62

(umorzenie) na poczgtek okresu
amortyzacja za okres (z tytutu) - 2 600,65 2 600,65
zwiekszenie - umorzenia - - =

- potgczenie jednostek gospodarczych - -
L4 L4

skumulowana amortyzacja

~ ~ 12 540,00 212 631,11 225 171,11
(umorzenie) na koniec okresu

odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na poczgtek okresu

zwiekszenie - - -

Zmniejszenis - - =

odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na koniec okresu

wartosc netto wartosci

. = - = 16 449,76 16 449,76
niematerialnych na koniec okresu
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9. Rzeczowe aktywa trwate

Zmiany Srodkow trwalych wg grup rodzajowych (bez sr. trwatych przeznaczonych do sprzedazy) za okres 01.01.2018 do 31.03.2018

Wyszczegdlnienie grunty ur i srodki transportu inne srodki trwale B tnm-iew RAZEM
wartos¢ brutto srodkdw trwatych
500,00 764 638,66 338 488,39 71079,25 23 949,00 1198 705,30
na poczgtek okresu
zwiekszenia (z tytutu) I -
zmniejszenia (z tytutu) I -
wartosc brutto srodkdw trwatych I
) 500,00 764 638,66 338 488,39 71079,25 23 949,00 1198 705,30
na koniec okresu
skumulowana amortyzacja
] 612411,70 200 145,37 55731,06 868 338,13
{umorzenie) na poczgtek okresu
amortyzacja za okres 911964 r 743584 827,10 17 382,58
r
Zmniejszenie - umorzenia, w tym: =
zwiekszenia umaorzenia (z tytutu) -
skumulowana amortyzacja I
] ) 621 531,34 207 581,21 56 608,16 885 720,71
(umorzenie) na koniec okresu
odpis z tytulu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu ]
- zwiekszenie -
- Zmniejszenie =
odpisy z tytutu trwatej utraty )
wartosci na koniec okresu
wartosc netto Srodkéw trwatych
. 500,00 143 157,32 130 907,18 14 471,09 23 949,00 312 984,59
na koniec okresu
10. Nieruchomosci inwestycyjne
Mieruchomosci inwestycyjne 31.03.2018 31.12.2017
- " F
Bilans otwarcia 14 130 000,00 -
B B L4 L4
Zwiekszenia stanu = 14 450 000,00
o L4 r
-potaczenie jednostek gospodarczych - 14 480 000,00
o B L4 L4
Zmniejszenia stanu = 350 000,00
B - L4
-przeznaczenie do sprzedaiy - 350 000,00
. . . L4
Bilans zamkniecia 14 130 000,00 14 130 000,00
11. Dtugoterminowe aktywa finansowe
DMHugoterminowe aktywa finansowe 31.03.2018 31.12.2017
Udziaty : 5 060,00 5 060,00
- w jednostkach powigzanych = -
- w jednostkach pozostatych 5 060,00 5 060,00
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos: = -
Instrumenty zabezpieczajgce wartosc godziwg = -
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pienieine - -
Maleinosci diugoterminowe = -
RAZFEM 5 060,00 5 060,00
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12. Zapasy
a) materiaty 212,66 -
b) pétprodukty i produkty w toku ¥ 3767965524 = 3775338151
c} produkty gotowe 4 9 263,92 " -
d) towary ¥ 132949453 -
Zapasy og6lem ¥ 3901862635 3775338151

13. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

od jednostek powigzanych

od pozostatych jednostek 3008 537,42 2 888 083,42
Maleinosci z tytutu dostaw i ustug brutto 3008 537,42 2 BE& 083,42
Odpisy aktualizujgce wartosc naleinosci 113311051 1133173,70
Maleinosci z tytutu dostaw i ustug netto 1875 426,91 1754 909,72

Stan odpisow aktualizujgcych wartosc naleznosci handlowych na

113317370 -
poczatek okresu
Zwiekszenia w tym: = 1172 328,27
-z tytutu potaczenia jednostek gospodarczych 1172 328,27
- Dokonanie odpisdw na naleinosci przeterminowane i sporne - -
Zmniejszenia w tym: 63,19 39 154,57
- Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych w zwigzku ze splatg naleinosci 63,19 39 154,57
Zakonczenie postepowan - -
Stan odpisow aktualizujgcych wartosc naleznosci handlowych 1133 110,51 1133 173,70
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r
Maleinosci pozostate 31.03.2018 31.12.2017
Maleznosci z tytutu podatkow,cet 1 ubezpieczen 1606013938 1406 651,28
Maleznosci z tytutu sprzedaiy akcji/udziatow - -
Kaucje = 14 900,00
Pozostate 309 332,53 311 638,38
Pozostate naleinosci (brutto) 1915 346,51 1733 189,66
Odpisy aktualizujgce naleinosci = -
Pozostale naleinosci (netto) 1915 346,51 1733 189,66

r
Wyszczegdlnienie 31.03.2018 31.12.2017
a) naleznosci wwalucie polskie] 1915 346,51 1733 189,66
k) naleznosci wwalutach choych (we walut i po przeliczeniu na zt) - -
Maleinosci brutto, razem 1915 346,51 1733 189,66

14. Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe

Kredyty, poiyczki | diuine papiery wartosciowe 31.03.2018 31.12.2017
Kredyty w rachunku biezgcym 871 458,03 729 1965,89
Kredyty bankowe - -
Pozyczki - -
Zobowigzania wekslowe 15088 722,15 13 635 811,57
Razem zobowigzania finansowe, w tym: ¥ 15960 180,18 14 365 008,46
diugoterminowe 15088 722,15 13542 811,57
krotkoterminowe 871 458,03 822 196,89
Kredyty, poiyczki | diuine papiery wartosciowe 31.03.2018 31.12.2017
Ptatne na zgdanie lub w okresie do 1 roku 871 458,03 729 196,89
Powyie] 12 miesiecy - do 3 lat - -
W okresie od 3 do 5 lat - -
Powyie] 5 lat - -
Suma kredytow i poiyczek 871 458,03 729 196,89
Zobowigzania z tytulu wyemitowanych papierow diuinych 31.03.2018 31.12.2017
Ptatne na zgdanie lub w okresie do 1 roku i = 93 000,00
Powyie] 12 miesiecy - do 3 lat 4 15088 722,15 13542 811,57
W okresie od 3 do 5 lat d - -

4

Powyie] 5 lat

Suma zobowigzan z tytufu wyemitownych papierow diuinych

15088 722,15

13 635 811,57
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15. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

31.03.2018 31.12.2017
Zobowigzania handlowe i pozostate
wobec jednostek powigzanych = -
wobec pozostatych jednostek 5 097 648,01 4432 340,74
Zobowigzania z tytutu dywidend = -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug WEY:EE 028,40 2 623 924,05
Zaliczki otrzymane na dostawy - -
Zobowigzania z tytutu cel, ubezpieczen i innych swiadczen, w tym: L 435 495,03 e 338,73
- podatek VAT 25222 81 34 404,80
- podatek dochodowy od osah prawnych - -
- podatek dochodowy od osahb fizycznych 24 165,00 32 970,20
- zobowigzania wobec ZUS 113 533,31 112 971,01
- pozostate 152 327,36 121081
- podatek od nieruchomosci 120 246,55 134 781,91
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 129 897,41 97 893,20
Zobowigzania z tytutu zakupu nieruchomosci -
Pozostale zobowigzania 149922717 1394 184,76
Zobowigzania krotkoterminowe handlowe i pozostate, razem 5 097 648,01 4432 340,74

31.03.2018 31.12.2017
Struktura walutowa
a) zobowigzania w walucie polskiej 4 998 387,71 4 432 340,74
h) zobowigzania wwalutach oboych [we walut i po przeliczeniu na =) 89 260,30 -
Zobowigzania krotkoterminowe handlowe i pozostate, razem 5 097 648,01 4 432 340,74

16. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy Spétkami powigzanymi, podlegaty eliminacji w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym

31.03.2018
Pozostate j. powigzane z Gdynskie Przedsigbiorstwo Handlowe Surtex Sp. z
. == & oo = = Maleinosci Tobowigzania Przychody Koszty
SURTEX 5p. zo.o kod: 287 132,45 26699,19 29232164 264 135,85
Pozostate j. powigzane z Zaktad Handlowy Surtex Wroctaw S5p. z 0.o. Naleznosc Zobowigzanie Przychody Koszty
SURTEX Sp. zo.o kodz 380575,83 0,00 32 380,18
Pozostate j. powiazane z SURETX Poznan 5p. z 0.0. Naleiznosc Zobowigzanie Przychody Koszty
SURTEX 5p. zo.o kod: 24384 €8 184,06 17132471 157 831,60
Pozostate j. powigzane z SURETX Eod75p. z 0uo. Naleznosc Zobowigzanie Przychody Koszty
Gdynskie Przedsigbiorstwo Handlowe SURTEX Sp. zo.0. 266599,19 287 132,45 21706,65 21 405,85
Poznanskie Przedsigbiorstwo Handlowe SURTEX Sp. zo.0. 62 184,06 84 833,82 55434 20 r B5732,03
Zaktad Handlowy SURTEX Sp. zo.o. [Wroctaw) - 3605975,23 - 1830,18
Razem: 8227 875,35 8227 875,35 573 227,38 500 735,61
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31.12.2017
Pozostate j. i Gdynskie Przedsiebiorstweo Handl| Surtex 5p.
e j. powigzane z Gdynskie o sigbio andlowe Surtex S5p. z T - iqzania Praychody
SURTEX Sp. z 0.0 kodz 111 375,00 969,05
Pozostate j. powigzane z Zaktad Handlowy Surtex Wroctaw 5p. z 0.0. Naleiznosc Iobowigzanie Przychody Koszty
SURTEX 5p. zo.o kod: 85924,63 - 63916,76
Pozostate j. powiazane z SURETX Poznan 5p. z 0.0. Naleznosc Zobowigzanie Przychody Koszty
SURTEX Sp. z 0.0 kodz 5 662,92 2188310
Pozostate j. powigzane z SURETX LodZSp. z o.0. Naleiznosc Zobowigzanie Przychody Koszty
Gdynzskie Przedsigbiorstwo Handlowe SURTEX Sp. zo.0. 111375,00 969,05
Poznanskie Przedsigbiorstwo Handlowe SURTEX Sp. zo.0. 5 662,92 - 21833,10
Zaktad Handlowy SURTEX Sp. zo.o. [Wroctaw) 855924,69 52 990,04
Raozem: 202 962,61 202 962,61 92 768,91 75 842,19
17. Potaczenie jednostek
a) nazwe i opis jednostki przejmowanej,

SURTEX Sp. z o0.0.

Gtowng dziatalnoscia podmiotu jest handel hurtowy i detaliczny w zakresie artykutéw technicznych (tkaniny

techniczne, filce techniczne, ptyty i szczeliwa uszczelniajace, tasmy techniczne, gazy i siatki poliamidowe,

wtdkniny, wyroby powroznicze, hydroizolacyjne i elektroizolacyjne, ptyty filtracyjne, tworzywa konstrukcyjne,

geosyntetyki) oraz ustugi najmu powierzchni biurowych i magazynowych.

Na moment przejecia SURTEX Sp. z 0.0. posiada udziaty w czterech spétkach — po 100 % :

>

>
>
>

c)

d)

Gdynskie Przedsiebiorstwo Handlowe SURTEX Sp. z o.0. ; kapitat zaktadowy 1 500 000 zt
Poznanskie Przedsiebiorstwo Handlowe SURTEX Sp. z 0.0. ; kapitat zaktadowy 700 000 zt
Zaktad Handlowy SURTEX Sp. z o.0. ; kapitat zaktadowy 350 000 zt

Sosnowieckie Przedsiebiorstwo Handlowe SURTEX Sp. z o0.0. ; kapitat zaktadowy 600 000 zt

date przejecia,
30 wrzesnia 2017 roku

procent przejetych udziatow kapitatowych z prawem gtosu,
68,31 %

gtowne przyczyny potgczenia jednostek oraz opis teqo, w jaki sposob jednostka przejmujgca objeta

kontrole nad jednostkg przejmowang,
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Gtéwnymi przyczynami potgczenia jednostek byta mozliwosé dywersyfikacji ryzyka prowadzenia dziatalnosci
poprzez wejscie na nowy rynek, a takze mozliwos¢ zarzadzania posiadanymi przez SURTEX Sp. z 0.0. oraz spotki
zalezne nieruchomosciami potozonymi m.in. w todzi, Gdyni, Poznaniu Przemyslu i Watbrzychu.

Starhedge S.A. posrdd swojej dziatalnosci innowacyjno - inwestycyjnej powzigt wiedze o nowej i innowacyjnej
technologii z branzy tekstylnej umozliwiajgcej rozwéj Grupy Kapitatowej poprzez inwestycje zaréwno know-how
jak i w srodki trwate.

Oprdcz zawartych w bilansie sktadnikow aktywow i pasywow SURTEX Sp. z 0.0. wraz z jednostkami zaleznymi
posiada wiele wartosci niematerialnych, ktére nie sg tam wykazywane, takich jak: know-how, reputacja firmy,
ustalone procesy biznesowe, listy klientow, kontrakty, projekty produktow, dostep do rynkdéw. Znaczacym
powodem decyzji o przejeciu SURTEX Sp. z 0.0. przez Emitenta byta mozliwosé wzrostu wartosci firmy po
potaczeniu, ktéra ma wynikaé z osiggniecia korzysci skali, dywersyfikacji ryzyka oraz wzmocnienia pozycji
rynkowej. Nalezy zaznaczy¢, ze motyw wzrostu wartosci ma charakter strategiczny. Wpisuje sie ono przede
wszystkim w perspektywie wewnetrznej reorganizacji, gdzie Emitent stara sie potgczy¢ posiadane juz zasoby.
Przejecie ma réwniez przyniesé¢ oszczednosci eliminujgce dublujgce sie obszary, a takze likwidujg niektdre
stanowiska badz pozbycia sie zbednych aktywdw oraz co istotne zwiekszajg i stabilizujg przychody. Decyzja o
nabyciu innego podmiotu zostata podjeta po analizie, ze deweloperska dziatalnos$¢ przedsiebiorstwa wigze sie z
koniecznoscig poniesienia znaczgcych naktaddow, ktére w krotkoterminowym okresie nie przetozg sie na zyski z
realizowanych inwestycji.

Dlatego nabycie Surtex Sp. z 0. 0 wraz z jednostkami zaleznymi Emitent traktuje jako najskuteczniejszg metode
osiggniecia dynamicznego tempa wzrostu, a taczgce sie przedsiebiorstwa spodziewajg sie uzyskac réznego
rodzaju korzysci. Motywdéw byto wiele (rynkowe i marketingowe, techniczne i operacyjne, finansowe,
inwestycyjne.) Celem tego przejecia jest takze zwiekszanie rynkéw sprzedazy, ograniczanie kosztow oraz motywy
finansowe takie jak : obnizenie kosztéw finansowych, korzysci podatkowe, zwiekszenie zdolnosci kredytowej, a
takze wzrost wartosci akcji na rynku kapitalowym. Przejecie Surtex Sp. z 0. o wraz z jednostkami zaleznymi
wpisuje sie takze w strategiczny sposdb ekspansji stosowany przez Emitenta, w tym réwniez planowane wejscie
do nowego segmentu rynku dywersyfikujgcego ryzyko dziatalnosci.

Celem przejecia jest zapewnienie niezbednej infrastruktury oraz logistyki zmierzajgcej do przywrdcenia znaczgcej
pozycji SURTEX Sp. z 0.0. na rynku tekstylnym.

Emitent objat kontrole nad SURTEX Sp. z 0 .0. poprzez zakup udziatéow, dajgcego kontrole nad jednostky przejeta.

e) jakosciowy opis czynnikdow, ktére doprowadzity do ujecia wartosci firmy, takich jak oczekiwana

synergia tgczgcych sie dziatalnosci jednostki przejmowanej i jednostki przejmujgcej, wartosci

niematerialne niekwalifikujgce sie do osobnego ujecia oraz inne czynniki,

W ocenie Emitenta konsolidacja sprzedazy produktow prowadzonych przez SURTEX Sp. z 0.0. wraz z jednostkami
zaleznymi przez jeden z podmiotow w grupie spowoduje znaczgce ograniczenie kosztow ogdlnego zarzadu co
m.in. spowoduje wg plandw Emitenta uzyskanie trwatej rentownosci sprzedazy

Koszt wyceny wartosci niematerialne niekwalifikujgce sie do osobnego ujecia , w ocenie Zarzgdu Emitenta,
przewyzsza ich wartos$¢. Z uwagi na ten fakt Zarzad odstgpit od ich wyceny.
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Niemniej jednak nalezy pamietac , iz jest to rozpoznanie wstepne i wartos$¢ firmy moze zostaé retrospekcyjnie
skorygowana w ciggu jednego roku od dnia przejecia, o czym Spotka informuje wczesniej w niniejszym rozdziale
(pkt 1).

1) wartosc godziwg na dzien przejecia catkowitej przekazanej zaptaty oraz wartos¢ godziwg na dzien

przejecia kazdej gtownej kategorii zaptaty takiej jak:

i) srodki pieniezne,

ii) _inne _materialne (rzeczowe) i niematerialne aktywa, w tym przedsiewziecie lub jednostka

zalezna jednostki przejmujgcej,

iii) _zaciggniete zobowigzania, na przyktad zobowigzanie dotyczgce zaptaty warunkowej oraz

iv) udziaty kapitatowe jednostki przejmujgcej, w_tym liczba instrumentéow lub udziatow

wyemitowanych oraz metode ustalania wartosci godziwej tych instrumentow lub udziatow.

Emitent w dniu 29 wrzesnia 2017 roku zawart umowe na mocy ktérej doszto do przeniesienia wtasnosci Udziatéw
w Spotce Surtex Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi. Na mocy zawartej umowy 1.261 udziatéw w kapitale zaktadowym
Surtex Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi o wartosci nominalnej 780,00 ztotych kazdy stanowigcych 68,31% w kapitale
zaktadowym przejmowanej Spétki zostato przeniesionych na rzecz Emitenta w ramach zaptaty za nabyty weksel
inwestycyjny. Emitent przejat Udziaty w zamian za zwolnienie Inwestora z dtugu w zakresie kwoty 8 500 000,00
ztotych. Z chwilg podpisania Umowy prawo wtasnosci do wszystkich Udziatéw przeszto na Emitenta tj. Emitent
stat sie ich wytgcznym wiascicielem i dysponentem. Zgodnie z zatozeniami Emitenta inwestycja kapitatowa w
Surtex Sp. z o0.0. z siedzibg w todzi ma charakter inwestycji dtugoterminowej. Starhedge S.A. nie wyklucza
zwiekszenia bgdz zmniejszenia ilosci posiadanych udziatéw w kapitale zaktadowym Surtex Sp. z 0.0. z siedzibg w
todzi.

Niemniej jednak nalezy pamietac , iz jest to rozpoznanie wstepne i wartosci te mogg zostac retrospekcyjnie
skorygowane w ciggu jednego roku od dnia przejecia, o czym Spoétka informuje wczesniej w niniejszym rozdziale

(pkt 1).

g) w przypadku umow dotyczgcych zaptaty warunkowej i aktywdw z tytutu odszkodowania:

i) __kwote ujetg na dzien przejecia,

ii) _opis umowy oraz podstawe ustalenia kwoty ptatnosci oraz

iii) _szacunek przedziatu wynikéw (niezdyskontowanych), lub jesli przedziat nie moze byc

oszacowany, stwierdzenie teqo faktu wraz z podaniem powodu, dla ktérego byto to niemozliwe.

Jezeli kwota maksymalnej ptatnosci jest nieograniczona, jednostka przejmujgca ujawnia ten fakt.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Emitent nie rozpoznat uméw warunkowych badz aktyw z tytutu
odszkodowania, niemniej jednak nalezy pamietac, iz jest to rozpoznanie wstepne i wartosci te mogg zostac
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retrospekcyjnie skorygowane w ciggu jednego roku od dnia przejecia, o czym Spotka informuje wczesniej w
niniejszym rozdziale (pkt I).

h) w przypadku nabytych naleznosci:

i) wartos¢ godziwg naleznosci,

ii) _wartosé¢ brutto kwot naleznosci wynikajgcych z zawartych umow oraz

iii) _najlepszy szacunek na dzieni przejecia okreslonych w umowach przeptywdw pienieznych, ktérych

wplywu nie mozna oczekiwad.

Wartoéf godzwa naleinois 142080318 43464146 726556 41 3250158 275164364
Wartzs brotto kwot na lmincgc] wynikajacysh r

} 184133372 43484148 EBE 332,70 226 237,16 3 IEETA504
z zawa rtych umdw
Majl=pzzy s mcunsk na died prosjecia i
skredlany ch wumowach praeplywdw A2043052 , g8 026,322 12£735,58 £27 102,40
pi =i gy ch, kbdye b wiphyww ni= mozma
oc=kiwad

Maleinoé o 2 tytuty Sostaw i ustug 1 330 650,74 431 966,01 767 612 28 BAE1503 | 2675091,06
Maleinoé o 2 tytuty podatedw, o=l i ubmpisczed 2531142 133235 2551433 56232 5614432
Kaucj= - - - - T -
Poiyczki - - - - T -
Malminod i 2 tytuty |sasingdw fina reowysh - - - - T -
Foros tale nalsingdsi 430103 252020 346230 1012363 2040706

Niemniej jednak nalezy pamietac , iz jest to rozpoznanie wstepne i wartosci te mogg zostac retrospekcyjnie
skorygowane w ciggu jednego roku od dnia przejecia, o czym Spoétka informuje wczesniej w niniejszym rozdziale

(pkt1).
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i) kwoty ujetych na dzien przejecia gtdwnych klas nabytych aktywow i przejetych zobowigzan.

wy=zcegdinlenle SURTEX 5p. 2 0.0

Wartoscl nlematarialne

Rracaowe akbywa trvals

1 285353400

EE4 500,24

12472783

'3 |

j) w przypadku kazdego zobowigzania warunkowego, ktdre ujeto zgodnie z paragrafem 23, informacje
wymagane w paraqgrafie 85 MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe. Jezeli
zobowigzanie warunkowe nie moze by¢ ujete, gdyz jeqo wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie

wycenié, jednostka przejmujgca ujawnia:

i) __informacje wymagane przez paragraf 86 MSR 37 oraz

ii) _powdd, dla ktérego zobowigzania nie mozna wycenic.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Emitent nie rozpoznat rezerw, zobowigzan i aktyw warunkowych ,
niemniej jednak nalezy pamietaé , iz jest to rozpoznanie wstepne i wartosci te moga zostac retrospekcyjnie
skorygowane w ciggu jednego roku od dnia przejecia, o czym Spoétka informuje wczesniej w niniejszym rozdziale

(pkt 1).

k) kwote wartosci firmy, co do ktdrej oczekuje sie, ze dla celow podatkowych bedzie stanowic koszt

uzyskania przychodu,

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Emitent nie rozpoznat wartosci firmy co do ktérej oczekuje sie, ze
dla celéw podatkowych stanowic bedzie koszt uzyskania przychoddéw . Niemniej jednak nalezy pamietac , iz jest
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to rozpoznanie wstepne i wartosci te mogg zostac retrospekcyjnie skorygowane w ciggu jednego roku od dnia

przejecia, o czym Spétka informuje wczesniej w niniejszym rozdziale (pkt ).

l)

w przypadku transakcji, ktore sg uimowane odrebnie od nabycia aktywdw i przejecia zobowigzan w

ramach potgczenia jednostek, zgodnie z paragrafem 51:

i) opis kazdej transakcji,

ii) _w jaki sposob jednostka przejmujgca rozliczyta kazdg transakcje,

iii) _kwoty ujete dla kazdej transakcji i pozycje w sprawozdaniu finansowym, w ktorej kazda kwota
jest ujeta oraz

iv) jezeli transakcja stanowi ostateczne rozliczenie wczesniej istniejgcego powigzania, metode

przyjetqg do ustalenia kwoty rozliczenia.

Nie wystgpity transakcje opisane w paragrafie 51 MSSF 3.

m)

Nie dotyczy

ujawnienie odrebnie ujetych transakcji wymaganych przez punkt |) obejmuje kwote kosztow

zwigzanych z przejeciem oraz odrebnie kwote tych kosztow ujetych jako koszt okresu oraz pozycje

lub pozycje w sprawozdaniu z catkowitych dochodow, w ktorych te koszty sqg ujete. Ujawnieniu

podleqgajg takze koszty emisji nieujete jako koszty okresu oraz sposob ich ujecia.

w przypadku okazyjnego nabycia:

i) __kwote zysku ujetego zgodnie z paragrafem 34 oraz pozycje w sprawozdaniu z catkowitych

dochoddw, w ktorej taki zysk ujeto oraz

ii) __podanie przyczyn, ktore doprowadzity do powstania zysku z transakciji,

Spdtka oszacowata kwote zysku na okazyjnym nabyciu jednostki gospodarczej w wysokosci 51.369,72zt.

Z uwagi na wielkos¢ zysku na okazyjnym nabyciu w ocenie Zarzadu nie zaistniaty czynniki majace istotny wptyw

na powstanie zysku z transakcji.

Niemniej jednak nalezy pamietac , iz jest to rozpoznanie wstepne i warto$¢ ta moze zostac retrospekcyjnie

skorygowana w ciggu jednego roku od dnia przejecia, o czym Spotka informuje wczesniej w niniejszym rozdziale

(pkt 1).

o)

w kazdym potgczeniu jednostek, w ktorym jednostka przejmujgca posiada mniej niz 100 % udziatu

kapitatowego w jednostce przejmowanej na dzien przejecia:
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i) __kwote niekontrolujgcego udziatu w jednostce przejmowanej ujmowanego na dzieri przejecia

oraz podstawe wyceny tej kwoty oraz

ii) _w przypadku kazdego udziatu niekontrolujgcego w jednostce przejmowanej wycenianeqo w

wartosci godziwej, technike(techniki) wyceny i istotne dane wejsciowe wykorzystane do ustalenia
tej wartosci.

STARHEDGE S.A. przejeta 68,31 % udziatébw w kapitale zaktadowym SURTEX Sp. z o0.0. zatem kwota
niekontrolujgcego udziatu w jednostce przejmowanej wynosi 5.150.119,98 zt . Podstawg wyceny wartosci
niekontrolujgcego udziatu byta wartosé aktywow netto zwigzana do wartosci godziwej przejetej spotki wraz ze
spétkami zaleznymi.

Niemniej jednak nalezy pamietaé , iz jest to rozpoznanie wstepne i wartos¢ ta moze zostac retrospekcyjnie
skorygowana w ciggu jednego roku od dnia przejecia, o czym Spoétka informuje wczesniej w niniejszym rozdziale
(pkt 1)

p) w potgczeniu jednostek zrealizowanym etapami:
i) wartos¢ godziwa na dzien przejecia udziatu kapitatowego w _jednostce przejmowanej
nalezgcego do jednostki przejmujgcej tuz przed dniem przejecia oraz

ii) _kwote zysku lub straty ujetych na skutek przeszacowania do wartosci godziwej udziatu
kapitatowego w jednostce przejmowanej nalezgcego do jednostki przejmujgcej przed potgczeniem
jednostek oraz pozycje w _sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, w ktorej zysk lub strata sg

ujmowane.
Nie dotyczy
q) nastepujgce informacje:

i) __kwoty przychodu oraz zysku lub straty jednostki przejmowanej od dnia przejecia, uwzglednione

w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw za okres sprawozdawczy oraz

ii) _przychody oraz zysk lub strate potgczonej jednostki za biezgcy okres sprawozdawczy, wyliczone

w__taki sposob, jak qdyby datg przejecia w przypadku wszystkich potgczen jednostek

przeprowadzonych w trakcie roku byt poczgtek roczneqo okresu sprawozdawczego.

Z uwagi na date przejecia przez Emitenta SURTEX Sp. z 0.0. jak tj. 30 wrzesnia 2017 roku , nie zostaty ujete
przychody i koszty spétek przejetych w skonsolidowanym rachunku zyskéw lub strat i innych catkowitych
dochodoéw za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017.

Natomiast zestawienie przychodow i kosztéw a takze zyskow czy strat potgczonej jednostki wraz z
jednostkami zaleznymi wyliczone w taki sposdb jakby datg przejecia byt poczatek okresu sprawozdawczego tj. 1
stycznia 2017 roku przedstawia ponizej tabela.
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18. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie , ktérego dotyczy raport wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych, z wytagczeniem zdarzen opisanych w innych czesciach
raportu

e Sprzedaz nieruchomosci w Watbrzychu

W dniu 24 stycznia 2018 roku Zaktad Handlowy Surtex Sp. z 0.0. podpisat akt notarialny na mocy ktérego dokonat
sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego dziatki gruntu znajdujgcej sie w Watbrzychu nr 103/39 o powierzchni
0,1913 ha oraz prawa wtasnosci znajdujgcego sie na niej budynku magazynowego z zapleczem biurowo-socjalnym
w zabudowie wolnostojacej o powierzchni uzytkowej 495,69 m2, stanowigcego odrebng nieruchomosé.

e Przyznanie statusu zaktadu pracy chronionej

W dniu 31 stycznia 2018 roku Zarzad spdtki STARHEDGE S.A. poinformowat o powzieciu wiadomosci o przyznaniu
Spodtce na podstawie wynikajgcej z art. 28 ust. 1 i art. 30 ust. 1 ustawy z dnia 27 sierpnia 1997 r. o rehabilitacji
zawodowej i spotecznej oraz zatrudnianiu oséb niepetnosprawnych statusu zaktadu pracy chronionej. Decyzja
Wojewody Mazowieckiego nr 135/2018 przyznajgca Emitentowi status zaktadu pracy chronionej od dnia 14
grudnia 2017 roku zostata wydana w dniu 22 stycznia 2018 roku.

e Objecie udziatéow w Starhedge Capital Sp. z 0. 0.

W dniu 29 marca 2018 roku postanowieniem Sgdu Rejonowego dla M.ST. Warszawy zostata wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcéw pod numerem KRS: 0000725284 STARHEDGE CAPITAL Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Warszawie.

STARHEDGE S.A. objeta 99 udziatéw w STARHEDGE CAPITAL Sp. z 0.0. o tgcznej wartosci nominalnej 4 950,00 zt.

e  Objecie udziatéw w Starhedge Development Sp. z 0. o.

W dniu 29 marca 2018 roku postanowieniem Sgdu Rejonowego dla M.ST. Warszawy zostata wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcéw pod numerem KRS: 0000725446 STARHEDGE DEVELOPMENT Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie.
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STARHEDGE S.A. objeta 99 udziatéw w STARHEDGE DEVELOPMENT Sp. z 0.0. o facznej wartosci nominalnej
4950,00 zt.

19. Wskazanie korekt btedow poprzednich okresow

W opisywanym okresie nie wystepowaty korekty btedéw przynalezne do poprzednich okresow
sprawozdawczych.

20. Opis czynnikow i zdarzen w szczegdélnosci o nietypowym charakterze, majgcych wptyw ma
osiggniete wyniki

W prezentowanym okresie brak zdarzen o nietypowym charakterze majgcych wptyw na wynik finansowy Grupy
Kapitatowej.

21. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym
okresie

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej w prezentowanym okresie jest dziatalnosé
deweloperska, a takze sprzedaz tekstylidw i wynajem nieruchomosci. Zadna z powyzszych dziatalnosci nie
charakteryzuje sie znaczgco sezonowoscia.

22. Informacje dotyczace emisji , wykupu i sptaty nie udziatowych i kapitatowych papierow
wartos$ciowych

Grupa kapitatowa w okresie od 1 stycznia 2018 do 31 marca 2018 dokonata emisji papierow wartosciowych o
tacznej kwocie w wartosci nominalnej 1 516 250,00 zt.

23. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy tacznie i w przeliczeniu na
jedna akcje z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Podziat wyniku finansowego Spotki jest dokonywany na podstawie jednostkowego sprawozdania finansowego.

24. Wskazanie zdarzenn , ktore wystgpity po dniu , na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone
sprawozdanie skonsolidowane sprawozdanie finansowe , nieujetych w tym sprawozdaniu, a
mogacych w znaczacy sposob wptyngé na przyszte wyniki finansowe

e Wykonanie zobowigzania na wykreslenie hipoteki
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W dniu 6 kwietnia 2018 roku Zarzad spétki STARHEDGE S.A. poinformowat, iz otrzymat zawiadomienie o
wykresleniu z ksiegi wieczystej oznaczonej numerem LD1M/00007619/5 dziat IV Hipoteka zobowigzania na rzecz
Spotki Central Fund of Immovables Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi. Tym samym Spétka Viart Sp. z 0.0. zobowigzata sie
do dokonania wszelkich czynnosci niezbednych do zwolnienia nieruchomosci spod obcigzenia oraz rozliczenia we
wtasnym zakresie i na wiasny rachunek zobowigzan wynikajacych z umowy zabezpieczonej przedmiotowa
hipoteka, o nieruchomosci oraz formie zabezpieczenia, ktérej Emitent informowat raportami biezgcymi ESPI nr
41/2016 z dnia 28 grudnia 2016 roku, oraz ESPI nr 22/2017 z dnia 23 wrzesnia 2017 roku.
Tym samym VIART spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie dokonata wszelkich czynnosci
niezbednych do zwolnienia nieruchomosci spod obcigzenia hipotekg umowna taczng do kwoty 15.000.000,00
ustanowiong na rzecz Central Fund of Immovables Spétki z 0.0. z siedzibg w todzi oraz rozliczenia we wiasnym
zakresie i na wtasny rachunek zobowigzan wynikajacych z umowy zabezpieczonej przedmiotowg hipoteka
wykonujac zobowigzanie doreczenia przed terminem, ktory uptywat w dniu31 grudnia 2020 roku. W zwigzku z tym
VIART spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie zwolnita sie z zawartej w Umowie kary
umownej w kwocie 15.000.000,00 (pietnascie miliondw ztotych). Pomiedzy Emitentem, a Spotka Viart Sp. z 0.0. nie
zachodzg powigzania osobowe ani kapitatowe.

e Zawarcie Umowy na wykonanie prac remontowo budowlanych dla inwestycji mieszkaniowej
Emitenta w Betchatowie

W dniu 21 kwietnia 2018 roku Zarzad Spétki poinformowat raportem biezgcym ESPI nr 5/2018, ze otrzymat
podpisang przez wykonawce Umowe na wykonanie prac remontowo budowlanych.Przedmiotowa Umowa
przekazuje catos¢ prac zwigzanych z wyremontowaniem stanowigcego wtasnos¢ Emitenta budynku mieszkalnego
potozonego na prawie uzytkowania gruntu, obejmujgcego dziatke gruntu o numerze ewidencyjnym 583, dla
ktorej Sad Rejonowy w Piotrkowie Trybunalskim, VI Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg o nr
KW PT1B/00034352/1 wykonawcy, ktéry czesciowo wykonywat prace na obiekcie przy ul. Czaplinieckiej 44b w
Betchatowie w oparciu o zlecenia Emitenta. Przedmiot Umowy obejmuje zakres Robdt budowlanych, w
szczegdlnosci:

e prace remontowe oraz budowlane

e zapewnienie koordynacji miedzy wszystkimi branzami,

petnienie nadzoru autorskiego,
]

Strony ustality Termin Zakonczenia Realizacji Inwestycji na dzien 31 pazdziernika 2019 roku, przy czym
Wykonawca nie wykluczyt wczesniejszego zakonczenia prac. Wykonawca otrzyma za realizacje przedmiotu
Umowy Wynagrodzenie w wysokosci 6.035.705,05 zt netto, przy czym kwota ta zostanie powiekszona o nalezny
podatek od towardéw i ustug VAT wg stawki obowigzujacej w dniu powstania obowigzku podatkowego.
Wynagrodzenie, o ktorym mowa w ust. 1 bedzie catkowitym Wynagrodzeniem ryczattowym, nie podlega
indeksowaniu, ani nie moze by¢ podnoszone w zaden inny sposéb. Pozostate warunki wykonania Umowy nie
odbiegajg od warunkow powszechnie stosowanych przy tego typu.

e Objecie udziatéow w Modus Capital Sp. z 0. o.

W dniu 25 kwietnia 2018 roku postanowieniem Sadu Rejonowego dla todzi Srédmiescia w todzi zostata wpisana
do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS: 0000728197 MODUS CAPITAL Spoétka z ograniczong
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odpowiedzialnoscig z siedzibg w todzi. Surtex Sp. z 0.0.. objeta 100 udziatéw w MODUS CAPITAL Sp. z 0.0. 0
tacznej wartosci nominalnej 5 000,00 zt.

e Objecie udziatébw w Starcom Invest Sp. z 0. o.

W dniu 25 kwietnia 2018 roku postanowieniem Sgdu Rejonowego Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu
zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS: 0000729525 STARCOM INVEST Spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Poznaniu. Poznanskie Przedsiebiorstwo Handlowe Surtex Sp. z 0.0..
objeto 99 udziatéw w STARCOM INVEST Sp. z 0.0. o tacznej wartosci nominalnej 4 950,00 zt a Surtex Sp. z 0.0..
objeta 1 udziat w STARCOM INVEST Sp. z 0.0. o tacznej wartosci nominalnej 50,00 zt.

e Objecie udziatow w Fermecco Investment Sp. z 0. o.

W dniu 30 kwietnia 2018 roku postanowieniem Sadu Rejonowego Gdansk-Pétnoc w Gdarisku zostata wpisana
do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS: 0000730430 FERMECCO INVESTMENT Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Gdyni. Gdynskie Przedsiebiorstwo Handlowe Surtex Sp. z o.0.. objeto 99
udziatéw w FERMECCO INVESTMENT Sp. z 0.0. 0 f3cznej wartosci nominalnej 4 950,00 zt a Surtex Sp. z 0.0. objeta
1 udziat w FERMECCO INVESTMENT Sp. z 0.0. o tgcznej wartosci nominalnej 50,00 zt.

25. Zmiany zobowigzan lub aktywow warunkowych , ktdre nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego
roku obrotowego

Na dzien bilansowy Grupa Kapitatowa posiadata nastepujgce zobowigzania warunkowe:

o weksel wtasny in blanco wystawiony przez Surtex Sp. z 0.0. wraz z deklaracjg wekslowa (umowa
kredytowa)

o weksel wtasny in blanco wystawiony przez Zaktad Handlowy Surtex Sp. z 0.0. wraz z deklaracjg wekslowg
(umowa kredytowa)

o weksel wiasny in blanco wystawiony przez Poznanskie Przedsiebiorstwo Handlowe Sp. z 0.0. wraz z
deklaracjg wekslowg (umowa kredytowa)

e weksel whasny in blanco wystawiony przez Gdynskie Przedsiebiorstwo Handlowe Sp. z 0.0. wraz z
deklaracjg wekslowg (umowa kredytowa)

e w zwigzku z podpisang umowa sprzedazy przedsiebiorstwa STARHEDGE S.A. Emitent wykazuje
zobowigzanie warunkowe jako zabezpieczenie obnizenia ceny przedsiebiorstwa w przypadku nie
przeniesienia akcji spotki G-Energy S.A. z siedzibg w Warszawie o kwote 2.430.000,00 zt z powodu nie
wykonania lub nienalezytego wykonania obowigzku przeniesienia akcji na wskazany przez kupujacego
rachunek inwestycyjny w terminie i na warunkach okreslonych w umowie sprzedazy przedsiebiorstwa z
dn. 2 grudnia 2016 r. Na dzien 29 maja 2018 roku nie wystapity przestanki do wykonania zobowigzania
warunkowego.

Na dzien 29 maja 2018 roku Grupa Kapitatowa posiadata nastepujgce zabezpieczenia na swoim majatku:

e hipoteka umowna faczna na nieruchomosci w todzi ul. Plac Zwyciestwa 2 LD1M/00081734/9 na kwote
750 000,00 zt oraz na kwote 81 000,00 zt

e hipoteka umowna tgczna na nieruchomosci w Poznaniu ul. Gtéwna 10; PO2P/00100046/6
PO2P/00138907/5 na kwote 600 000,00 zt
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e hipoteka umowna tgczna na nieruchomosci w Gdyni ul. Krzywoustego 8; GD1Y/00005119/0,
GD1Y/00024584/9 na kwote 536 000,00 zt

26. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz cztonkom rady Nadzorczej Grupy

Wynagrodzenia 31.03.2018 31.12.2017
Zarzgd jednostki dominujace] - -

Rada Nadzorcza jednostki dominujace] - -

Zarzgdy jednostek zaleznych 44 133,75 574 150,89

- lustyna Baranowska - Owczarek 22 230,00

- Pawef Oleszczak 21903,75

Rady Nadzorcze jednostek zaleinych - -

Razem: 44 133,75 574 150,89
Wynagrodzenia 31.03.2018 31.12.2017

Zarzad jednostki dominujacej = -

Rada Nadzorcza jednostki dominujacej - -

Zarzady jednostek zaleznych 44 133,75 574 150,89
- Justyna Baranowska - Owczarek 22 230,00
- Pawet Oleszczak 21 903,75

Rady Nadzorcze jednostek zaleznych = -
Razem: 44 133,75 574 150,89

POZOSTALE INFORMACIJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO

1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej STARHEDGE S.A. ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Struktura Grupy Kapitatowej Starhedge S.A. oraz jednostki podlegajgce konsolidacji zostaty ujawnione w pkt.I
Dodatkowych informacji do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

2. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedaiy jednostek Grupy Kapitatowej, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Emitent w dniu 29 wrzesnia 2017 roku zawart umowe na mocy ktérej doszto do przeniesienia wtasnosci Udziatéw
w Spétce Surtex Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi. Na mocy zawartej umowy 1 261 Udziatéw w kapitale zaktadowym
Surtex Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi o wartosci nominalnej 780,00 ztotych kazdy stanowigcych 68,31% w kapitale
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zaktadowym przejmowanej Spotki zostato przeniesionych na rzecz Emitenta w ramach zaptaty za nabyty weksel
inwestycyjny. Emitent przejat Udziaty w zamian za zwolnienie Inwestora z dtugu w zakresie kwoty 8. 500.000,00
ztotych. Z chwilg podpisania Umowy prawo wtasnosci do wszystkich Udziatéw przeszto na Emitenta tj. Emitent
stat sie ich wytgcznym wiascicielem i dysponentem. Zgodnie z zatozeniami Emitenta inwestycja kapitatowa w
Surtex Sp. z o0.0. z siedzibg w todzi ma charakter inwestycji dtugoterminowej. Starhedge S.A. nie wyklucza
zwiekszenia badz zmniejszenia ilosci posiadanych udziatow w kapitale zaktadowym Surtex Sp. z 0.0. z siedzibg w
todzi. Szczegétowy opis przyczyn i skutkéw potgczenia opisany zostat w punkcie 17 Dodatkowych not
objasniajacych do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W dniu 29 marca 2018 roku postanowieniem Sgdu Rejonowego dla M.ST. Warszawy zostata wpisana do Rejestru
Przedsigbiorcdw pod numerem KRS: 0000725284 STARHEDGE CAPITAL Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Warszawie. STARHEDGE S.A. objeta 99 udziatéw w STARHEDGE CAPITAL Sp. z 0.0. o t3cznej wartosci
nominalnej 4 950,00zt.

W dniu 29 marca 2018 roku postanowieniem Sgdu Rejonowego dla M.ST. Warszawy zostata wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcéw pod numerem KRS: 0000725446 STARHEDGE DEVELOPMENT Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie. STARHEDGE S.A. objeta 99 udziatéw w STARHEDGE DEVELOPMENT
Sp. z 0.0. 0 facznej wartosci nominalnej 4 950,00 zt.

3. Stanowisko Zarzadu co do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikow
na dany rok, w sSwietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikow prognozowanych.

Grupa Kapitatowa Starhedge S.A. nie publikowata prognoz wynikéw na | kwartat 2018 roku.

4. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajgce nadzorujagce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb.

Na dzien przekazania $rédrocznego sprawozdania finansowego za | kwartat 2018 r., wg informacji posiadanych
przez Spotke, akcje Emitenta nie byty w posiadaniu zadnego z cztonkéw wchodzacych w sktad Zarzadu oraz Rady
Nadzorczej STARHEDGE S.A.

5. Postepowania toczgce sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej z uwzglednieniem informacji w zakresie postepowania
dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleinej, ktorych
wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta

Nie tocza sie postepowania sadowe o wartosci 10 % kapitatéw wiasnych Emitenta .
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6. Zawarte przez STARHEDGE S.A. lub jednostke zalezng od STARHEDGE S.A. jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci

W prezentowanym okresie nie miaty miejsca tego rodzaju transakcje.

7. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niej zalezng poreczen kredytu,
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego
podmiotu jezeli tagczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co
najmniej 10% kapitatow Grupy Kapitatowej STARHEDGE S.A.

W prezentowanym okresie nie miaty miejsca poreczenia kredytu , pozyczek lub udzielenia gwarancji o wartosci
wyzszej niz 10 % kapitatéw Grupy Kapitatowej STARHEDGE S.A.

8. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan

Poza przedstawionymi informacjami w niniejszym sprawozdaniu nie zaistniaty istotne zdarzenia dla oceny
sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan.

9. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta bedq miaty wplyw na osiggniete wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Emitent na dzien publikacji sprawozdania nie posiada wiedzy o ww. czynnikach.

KWARTALNA INFORMACIJA FINANSOWA STARHEDGE S.A.

SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | KWARTAL 2018 STARHEDGE S.A.

Wybrane dane finansowe zawierajace podstawowe pozycje skroconego sprawozdania finansowego (réwniez
przeliczone na euro)
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SESTARHEDGE

wzt w EUR
WYBRANE DANE EINANSOWE 31.03.2018 r. 31.03.2017 r. 31.03.2018 r. 31.03.2017 r.
3 miesiace 3 miesigce 3 miesiace 3 miesigce
31.03.2018 r. 31.03.2017 r. 31.03.2018 r. 31.03.2017 r.
Przychody facznie catkowite 7 212,09 863,41 1726,04 201,30
Przychody ze sprzedaiy - - -
Koszty dziafalnosci operacyjne] {238 438,07) {64 425,96) (57 OB4,44) (15 020,86)
Amortyzacja (254,78) (254,79) (60,98) (59,40)
Zysk [strata) na sprzedazy {238 438,07) {64 425,96) (57 OB4,44) (15 020,86)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (238 137,19) {63 584,12} (56 992,43) (14 824,58)
Zysk [strata) przed opodatkowaniem (293 420,16) (113 368,96) (70 223,09) (26 431,88)
Zysk [strata) netto (293 420,16) (113 368,96) (70 223,09) (26 431,88)
Przeptywy pienieine netto z dziafalnosci operacyinegj (718 555,21) (35 048,34) (171 968,99) (8 171,49)
Przeptywy pienieine netto z dziafalnosci inwestycyinej - - - -
Przeptywy pienieine netto z dziafalnosci finansowej 1 325 000,00 - 317 107,03 -
31.03.2018 r. 31.12.2017r. 31.03.2018 r. 31.12.2017r.
Aktywa trwate 8 873 4B4 30 8 863 339,58 2 108 467,34 2125162 33
Aktywa obrotowe 41 266 709 43 39 568 474 02 9 305 562,42 9 486 795,158
Paodyczki udzielone diugoterminowe - - - -
Poiyczki udzielone krotkoterminowe - - - -
Srodki pienieZne i inne aktywa pienieine 1708 047 31 1101 603,02 405 856,67 264 116,38
Kapitat wlasny 30 991 950,15 31 285 370,31 7364 132,15 7 500 867,99
Zobowigzania i rezerwy diugoterminowe 15088 722,15 13 542 811 57 3 585 296,93 3 246 975,85
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 2 769 356,72 360413172 658 038,90 864 113 67
Rezerwy diugoterminowe - - - -
Rezerwy krotkoterminowe 15 000,00 15 000,00 3 564,22 3 596,35
Wartosc ksiegowa na jedng akcje na dzien hilansowy (w zt) 0,35 0,36 0,08 0,09
Zysk [strata) za okres na jedna akcje zwykia (wzt) 0,00} [0,00) (0,00} {0,00)
Liczha akcji na dzien bilansowy® 88 000 000 28 000 000 28 000 000 38 000 000
Srednia wazona liczha akcji* 88 000 000 88 000 000 28 000 000 88 000 000

*po uwzglednieniu rejestracji emisji akeji serii Cwdniu 17 lutego 2017 roku graz rejestracji emisji akcji serii 0w dniu 1 grudnia 2017 roku

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu zostaty przeliczone na EURO wedtug

nastepujacych zasad:

poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dany dzien przez Narodowy
Bank Polski (odpowiednio 4,2085 zt / EURO na 31 marca 2018 roku, 4,1709 zt / EURO na 31 grudnia 2017 roku),
poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow srodkow

pienieznych — wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczna srednich kurséw ustalonych przez Narodowy

Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego (odpowiednio 4,1784 zt
/ EURO za 3 miesigce 2018 roku i 4,2891 zt / EURO za 3 miesigce 2017 roku).

40



Skonsolidowany skrécony raport srédroczny
GRUPY KAPITALOWE] STARHEDGE
za okres 01.01.2018 - 31.03.2018

SESTARHEDGE

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej 31.03.2018 31.12.2017

Aktywa trwate NOTA 8 873 484,80 8 863 839,58
Wartosci niematerialne - -
Rzeczowe akbywa trwate 584,80 839 58
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych B 8 509 900,00 8 500 000,00
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 363 000,00 363 000,00
Aktywa obrotowe 41 266 709,43 30 568 474,02
Zapasy 7 37 679 606,70 36 283 604,60
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleinosci g 1863 598,03 2174 344,26
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1708 047,81 1101 503,02
Rozliczenia miedzyokresowe 15 456,89 892214

Suma aktywow 50140 194,23 48432 313,60

Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej " om0208 7 31122017

Kapitat wiasny NOTA 30 991 950,15 31 285 370,31
Kapitaf zaktadowy 26 875 565,98 26 875 565,98
Pozostale kapitaty rezerwowe 3 463 443,70 3 463 443 70
Zyski zatrzymane 946 360,63 {129011,35)
Zysk (strata) netto za rok obrotowy (293 420,16) 107537198
Zobowigzania i rezerwy diugoterminowe 15088 722,15 i 13 542 811,57
Kredyty, pozyczki | diuzne papiery wartosciowe g r 15088 722,15 13542 811,57
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe " 4059521,93 ' 3604131,72
Zobowigzania z tytulu dostaw i usfug oraz pozostate zohowigzania 10 2 754 356,72 2 431 194 29
Kredyty, poiyczki | diuzne papiery wartosciowe 93 000,00
Rezerwy 15 000,00 15 000,00
Rozliczenia miedzyokresowe 1290 165,21 1064937 43

Suma pasywow 50 140 194,23 i 48432 313,60
Wartoéé ksiegowa i 30991 950,15 31 285 370,31
Liczba akcji na dzien bilansowy™® 28 000 000 88 000 000
Wartosc ksiegowa na jedng akcje L 0,35 d 0,36

*po uwzglednieniu rejestracji emisji akcji serii Cwdniu 17 lutege 2017 roku oraz rejestracji emisji akeji serii Dw dniu 1 grudnia 2017 roku
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SPRAWOZDANIE Z RACHUNKOW ZYSKOW | STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow NOTA 01.01.-31.03.2018 01.01.-31.03.2017

A Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi - -

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug - -

Il. Przychody netto ze sprzedazy towardw | materiatow - -

B Koszty dzialalnosci operacyjnej 3 (238 438,07) (64 425,96)
I. Amortyzacja®* (254,78) [254,79)
Il. Zuzycie surowcow i materiafdw (217,91) [757,00)
1. Ustugi ohee (45 057,17) {27 B87,16)
V. Podatki i optaty (536,00) (3 287,00)
V. Wynagrodzenia (174 234,92) (25 530,62)
WI. Ubezpieczenia spofeczne 1 inne Swiadczenia (14 595,06) (2 709,39)
VIl.  Pozostate koszty rodzajowe (3 442,23) (4 000,00)
VIIl. Wartosc sprzedanych towarow | materiatow - -
C Zysk (strata) ze sprzedaiy (238 438,07) (64 425,96)
I. Pozostafe przychody operacyjne 4 500,00 841,84
Il. Pozostate koszty operacyjne 4 (199,12)
D. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (238 137,19) |63 584,12)
I. Przychody finansowe 5 6 712,09 21,57
Il. Koszty finansowe 5 (61 995,086) (49 B06,41)
E. Zysk (strata) przed opodatkowaniem (293 420,16) {113 368,96)
F. Podatek dochodowy - -
G. ZYSK (STRATA) ZA OKRES (293 420,16) (113 368,96)
H. Zysk/(strata) netto z dziafalnosci kontynuowanej (293 420,16) (113 368,96)

. Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -

Pozostate catkowite dochody: - -

Pozycje, ktdre nie beda reklasyfikowane do wyniku - -

Pozycje, ktore bedg reklasyfikowane do wyniku w pdiniejszych okresach:

Suma catkowitych dochoddw: (293 420,16) 4 (113 368,96)
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zf) (293 420,16) d (113 368,96)
- podstawowy za okres obrotowy* (0,00) " (D,00)
- rozwodniony za okres obrotowy® [0,00) i (0,00)
- srednia waiona liczba akcji® 88 000 000 50 000 000
4
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej | w i) (293 420,16) (113 368,96)
- podstawowy za okres obrotowy® (0,00) " (0,00)
- rozwodniony za okres obrotowy™® (0,00} i (0,00}
- srednia waiona liczba akcji® 28 D00 000 d 50 000 000
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci zaniechane] (w zf) - -
- podstawowy za okres obrotowy® - -
- rozwodniony za okres obrotowy® - -
- srednia wazona liczba akcji® 88 000 000 " 50 000 000D
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Sprawozdanie z przeptywow pienieinych (metoda posrednia) 01.01.-31.03.2013 01.01.-31.03.2017

A. Przephywy srodkdw pienieznych z dziatalnodci operacyjnej

L Zy=k [ Strata przed opodethoweaniem [293 420,16} [113 368,96}
Korekty razem [425 135,05} 7B 320,62

Amortyzaca 25478 254,75

Tysk | straty] z tytuhu roEnic kursowych

Deetei §| wdziaty w zyskach | dywidendy]

Zysk |strata) z deiatal noScl inmestyoyine

Lrmiaina stany rezery BS0 Q0000
Imitzing Stani 2apasow {1 356 002, 1:0) |17 382,32}
Iriane stanu nabed nosc 31074623 234 £§32.91)
Zmina stanu zobowiszan krothoterminowych, 2 wyjstdiem podyczek i kredytow 441 173,01 246 24352
Irisns stanu roalicasn misdzyokresownych 218 69303 |66 152 BE)
10. rune loonelicty

I Gotowhke z deistelnosc operacyjeej (HI) [71B 55521} [35 04834}
. | Podatek dochodowy maplscony)zwrot nedplsty - -

V.  Przepiywy pienieine netto z deistslnodc operacyjnej (1) [71B 555,21} |35 D48 34}

7]

[T}

i | | e o | e i e | e

B. Przephywy srodkdw pienieznych z dziatalnogci inwestycyjnej
Wiptywry = -

Thycie wartosci nismaterizinych | prawnych oraz reczowych aktywow treatych

Thrycie inwestycii w nieruchomosc orae wartosc niematerialne i prawne = -
L ektywedw finansowych, w tym:

a) w jednostiach powiszanych - -
b}  w poroststych jednostiech: F - F -
4. nine wiphywy inweestyoyjne = -
I Wydathi = -

1. |Mabycie wartosci niematerialnych i prawnych oz meczowych aktywow treatych

Lall Bl el |

2. nweestycie w nieruchomosc oz wartoscl niematerialne i prawne

N mktywes finansowe, w tym: F -
al w jmdnostiach powiszanych - -
b}  w pozoststych jednostiech: F - F -
4. nine widathi inwestyoyine
. Preeplywy pienieine netto z deistslnodo inwestyoyjnej [HI} - -

C. Przephtywy Srodkdw pienieinych z dziatalnodci finansowej
L Wphywy 1325 00,00 -

Wiptywy netto 2 wydania wdzizdow |emisji akdji) i innpch instrumentow kapitaiowych
oraz doplat do lapitatu

Kredyty i| podyczki - -

Emiisja dhunych papierdw wartoscicwych 1 325 D00,00 -
nine wphywy finansowe - s
Wiydaithi =

Nabycie udziaiow |akdji] wixsnych

ey [ETR [

Drywidendy i inne wyptaty na zec whatcicieli - -
nine, N wyplaty na rzscz whasciciali, wydathl 2 tytudu podziaiu zysiou - -

Spiaty kredytow | podyczek = -
Wiykup dhdnych papierow wartosciowych - -
Z tytudu innych zobowiazan finansowych - -

Piatnodc zobowizzan 2 tytuby umdow leasineu finansowe=o - -
Ddsethi o -
nine wydatki finansowe

Przeplywy pienieine netto z deistsinosc finansowej [HI} 1 325 00, (o0

Przepiywy pienigine netto razem 606 44479 (35 D4E 34}

i | [ e n | s i e | e

=

E  Bilsnsows zmisne stanu srodkow pienieinych, w tym 606 444,79 [35 048,34}

- zmiana stanu Srodiodw pienisinych 2 tytubu rodnic kursowych = -
F.  Srodki pienigine na pocogtek okresu 1101 603,02 41 559,01
G.  Srodki pienigéne na koniec okresu [F0), w tym 1708 M7 8L B 510,67

- o ogranicz.onej mod fwosd dysponowania 1340 715,50 -
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym 01.01.-31.03.2018 01.01.-31.03.2017

L EKapital wlasny na poczatek okresu (BO) 3128537031 21 08% 997,63
Imiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowesci, korekty bladow
podsEwowyrch

La Kapitatl wiasny na peczatek okresu (B0, po korektach 3128537031 21 089 997,63
L Kapital podstawowy na poczatek okresu 26 B75 565,98 7 438 302,70
L1 ZImiany kapitatu pedstawowego - 10 317 263,28
3) |zwiskszenie (z trtutu) - 10317 263,28
podwyzszenie kapittu - pokrycie z kapitetu rererwowesn - -

- podwyrzszenie kapittu z trtutu rejestraci emisji akeji serii C - 10317 263,28
b) |zmniejszenie (z trtutu) - -

- pbnienie kapitzhu zaktadoweso popreez cbnifenie wartofei nominzing skeji -

1.2 Kapitat [fundusz) podstawowy na koniec okresu 26 B75 565,98 17 755 565,98
2. Udraly (akcje) wiasmne na poczatek okresu - -
z) owigkszenis - -
b) |zmniejszenie - 0,00
L.1. Udrialy [akcje) wiasne na koniec chresu - -
3. Kapital zapasowy na poczatek okresu - -

3.1 Imiany kapitatu zapasowego - -
3) |zwiskszenie (z trtutu) - -
b) |zmniejszenie (z tyrtutu) - -
3.1 Stan kapitalu zapasowego na koniec okresu - -
4. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na peczatek okresu - -

4.1 |Imiany kapitstu [funduszu) z akualizaci wyceny - -
g zwigkszenie - -
b) |zmmiejszenie - -
4.2 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu -
5. Porostate kapitaly rezerwowe na pocratek oliresu 3463 443,70 13 320 609,36

5.1 Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych - (10 317 263,28)
g) zwickszenie - -
d) zmnigjszenis - F (10317 263.28)

- rejestracja emisji akoji serii Cw dniv 17 utego 2017 rolu (10317 263.28)

- pokrycie strat lat ubieghych -

5.2 Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu 3463 443,70 3 203 346,08
5. Zyski zatrzymane na poczatek okresu 946 360,63 [12%011.35)
6.1 Zmiany zyshow zatrzymamych 7 - 260 097,62
3] zwiskszenie - 260 09762
- wynik finansowy z rolu ubiegtezo - 260 09762
b) |zmniejszenie (z trtutu) - -
6.2 Tyski zatrzymane na koniec okresu 946 36063 131 08627
7. Cathkowite dochody ogotem (293 420,16) [113 368,%6)
3] |Zyskneto - -
b) |Stratametto (253 420,16) [113 368.96)
¢ |Odpisy zzysku - -
I. EKapitat wiasny na koniec olresu [(BI) 30991 950,15 20976 62937
0 bt e A et e s e 30 991 950,15 20576 629,37
(polaryia straty)
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1. INFORMACIE OGOLNE

Starhedge S.A. jest Spodtka akcyjna, ktdrej siedziba znajduje sie w Warszawie przy ulicy taczyny 5. Spétka
zarejestrowana jest w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem KRS 0000017849. Spdtce nadano numer
statystyczny REGON: nr 970517930 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP: 9260001337.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalnos¢ deweloperska.

Czas dziatania Spofki jest nieoznaczony.

Informacje ogdlne

Gietda Papieréw Wartosciowych S.A.

Gietda
w Warszawie ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa
Symbol na GPW SHG
Sektor na GPW Finanse Inne (fin)
Krajowy Depozyt
System depozytowo - rozliczeniowy: Papieréw Wartosciowych S.A. (KDPW)

ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa

Warszawa, ul. taczyny 5

Kontakty z inwestorami:

e-mail: info@starhedge.pl

SKtAD ZARZADU | RADY NADZORCZEJ JEDNOSTKI WG STANU NA DZIEN 31 MARCA 2018 ROKU

Zarzad STARHEDGE S.A.

Lp. Imie i Nazwisko Funkcja

1. Tomasz Bujak Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza STARHEDGE S.A.

Lp. Imie i Nazwisko Funkcja
1. Mateusz Kaczmarek Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Marcin Rumowicz Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Anna Korwin - Kochanowska Cztonek Rady Nadzorczej
4, Rafat Reczek Cztonek Rady Nadzorczej
5. Agnieszka Katarzyna Witkowska Cztonek Rady Nadzorczej
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Sktad organdéw Jednostki na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego za | kwartat 2018 roku nie ulegt
zmianom od 31 marca 2018 roku.

Struktura akcjonariatu STARHEDGE S.A. na dzier 31.03.2018 r.

Stan na dzien 31.03.2018 roku

fazue Udziat w kapitale
Liczba akcji w szt.* Nominalna Wartos¢ w zt R
zaktadowym

RESTATA INVESTMENTS LIMITED 2 28900 623 6 936 149,52 32,84%
siedzibg na Gibraltarze

GOODMAX'sp. z 0.0. z siedziba w 28088 597 6741 263,28 31,91%
Warszawie

Andrzej Witkowski 25678 000 6162 720,00 29,17%
Pozostali 5332780 1279 867,20 6,08%
RAZEM 88 000 000 21120000 100,00%

** Wartosc¢ kapitatu zaktadowego Emitenta rézni sie od wykazanego w ,,sprawozdania z sytuacji finansowej” ze wzgledu na ,hiperinflacyjne
przeszacowanie za lata 1992 — 1996”. Szczegétowy podziat kapitatu zaktadowego STARHEDGE S.A. zostat zaprezentowany w nocie nr 33.

2. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU RAPORTU KWARTALNEGO ZA | KWARTAL 2018 ROKU

a) Zgodnosc z wymogami MSSF

Niniejsze Srédroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato z zachowaniem zasady istotnosci, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) w ksztatcie zatwierdzonym przez
Unie Europejska (UE).

Sprawozdanie Finansowe sktada sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych
dochoddéw (wersja poréwnawcza), sprawozdania ze zmian w kapitatach wtasnych, sprawozdania z

przeptywow pienieznych oraz not objasniajgcych.

Zarzad Spotki wykorzystat swojg najlepszg wiedze co do stosowania standardow i interpretacji, jak rowniez
metod i zasad wyceny poszczegdlnych pozycji rocznego sprawozdania finansowego. Przedstawione
zestawienia i objasnienia zostaty ustalone przy dotozeniu nalezytej starannosci. Zarzagd STARHEDGE S.A.
oswiadcza, ze prezentowane roczne sprawozdanie finansowe rzetelnie przedstawia sytuacje majatkows,
finansowe wyniki dziatalnosci oraz przeptywy Srodkéw pienieznych.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w ztotych polskich, z doktadnoscig do dwdch miejsc po przecinku.
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b)

Informacje dotyczace dziatalnosci Spotki

Obecnie gtéwnym przedmiotem dziatalnosci STARHEDGE S.A. jest budowa i sprzedaz nieruchomosci
mieszkalnych.

Petny zakres dziatalnosci operacyjnej Emitenta skupia sie wokét:

<)

d)

Dziatalnosci inwestycyjnej — ktéra obejmuje dziatalno$¢ w obszarze nieruchomosci (inwestycje deweloperskie,
budowa i wyposazenie apartamentowcéw, inwestycje w grunty, realizacja projektéw komercyjnych).

Dziatalnosci doradczej, ktéra obejmuje dokonywanie okresowych analiz sektorowych

STARHEDGE przeprowadza na potrzeby wtasne oraz zlecenia kontrahentéw wtasne analizy sektorowe, w
ktorych opiera sie na badaniu atrakcyjnosci projektow deweloperskich i ich efektywnosci, oraz prowadzi
dziatalnos¢ doradczg w zakresie promocyjnym, reklamowym i informacyjnym.

Klienci STARHEDGE otrzymujg wyniki przeprowadzanych analiz , oraz zalecenia, a takze wsparcie w realizacji
poszczegdlnych projektdw w zakresie promocji , reklamy oraz w dziataniach informacyjnych.

Dane poréwnawcze i okresy prezentowane w sprawozdaniu.
Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 marca 2018 r. Dane poréwnawcze
prezentowane sg wedtug stanu na dzierh 31 marca 2017 roku oraz 31 grudnia 2017 r. dla sprawozdania z sytuacji
finansowej, za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 r. dla sprawozdania z catkowitych dochodoéw, za
okres 3 miesiecy zakoniczony 31 marca 2017 r. dla sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz za okres 3
miesiecy zakonczony 31 marca 2017 r. dla sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym wraz z informacjami
dodatkowymi.

Zaprezentowane dane finansowe na dzier 31 marca 2018 roku oraz za okres 3 miesiecy zakonczony tg datg, jak
rowniez porownywalne dane finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku, zawarte w
niniejszym sprawozdaniu finansowym STARHEDGE S.A. nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta. Dane
na dzien 31 grudnia 2017 roku podlegaty badaniu, a opinia biegtego rewidenta o sprawozdaniu finansowym za
rok 2017 zostata wydana dnia 27 kwietnia 2018 roku.

Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i
aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych odpisach aktualizujgcych wartosé
sktadnikéw aktywow.

Zgodnie z MSR 36 Spdtka tworzy rezerwy na zobowigzania w momencie wystgpienia wystarczajacych
przestanek do ich utworzenia. Testy dotyczgce utraty wartosci zgodnie z politykg rachunkowosci Spotka
przeprowadza jezeli analiza przestanek utraty wartosci wskaze taka koniecznosé.

Zgodnie ze stanem na dzien 31 marca2018 roku, Emitent prezentuje aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Na dzien bilansowy w STARHEDGE S.A. nie wystgpity dodatnie rdznice przejSciowe, ktore
spowodujg zwiekszenie podstawy opodatkowania w przysztosci w zwigzku z tym Spétka nie zawigzata
rezerwy z tytutu podatku odroczonego.
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e) Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Emitent nie dokonywat znaczgcego nabycia i sprzedazy

aktywow trwatych.

f) Zatozenie kontynuac;ji dziatalnosci

Niniejsze srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu, ze jednostka
bedzie kontynuowania dziatalno$¢ gospodarczg w okresie co najmniej 12 miesiecy id daty, na ktorg

sporzgdzono niniejsze sprawozdanie

3. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINEJ

Koszty wedtug rodzaju 01.01.-31.03.2018 01.01.-31.03.2017

a) amortyzacja (254,78) (254,79)
b) zuiycie materiatow i energii (217,91) {757,00)
c) ustugi obce (45 057,17) (27 887,16)
d) podatki i optaty (536,00) {3 287,00}
e) wynagrodzenia (174 234,92) {25 530,62)
f) ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia (14 695,06) (2 709,39)
g) pozostate koszty rodzajowe (3442,23) {4 000,00}
h) wartosé sprzedanych towardw i materiatdw - -

Koszty wedliug rodzaju ogétem (238 438,07) (64 425,96)

Koszty zatrudnienia 01.01.-31.03.2018 01.01.-31.03.2017

a) Koszty wynagrodzen (174 234,92) (25 530,62)
b) Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia {14 695,06) {2 709,39}
Suma kosztow sSwiadczen pracowniczych (188 929,98) (28 240,01)

4. POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY OPERACYJNE

Pozostale przychody operacyjne

01.01.-31.03.2018

01.01.-31.03.2017

a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

b) dotacje

c)zysk ze zbycia przedsiebiorstwa

d) pozostate przychody operacyjne, w tym: 500,00 841,84
- inne 500,00 841 .84
Pozostale przychody operacyjne, razem 500,00 841,84

Porostale koszty operacyjne

01.01.-31.03.2018

01.01.-31.03.2017

a) strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych

b) aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

c) pozostate koszty operacyjne,w tym: {199,12) -
- inne (199,12)
Pozostale koszty operacyjne, razem {199,12) -
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5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Przychody finansowe

01.01.-31.03.2018

01.01.-31.03.2017

a)Przychodny z tytutu odsetek:

6712,00 21,57

- od pozostatych jednostek

21,05

- od=zetki od lokat bankowych

0,52

- odsetki bankowe

6 712,00

b)Zysk netto z dodatnich roznic kursowych z tyt.
realizacji i wyceny naleznosci i zobowigzan handlowych

c} Inne

d) Zysk ze zbycia inwestycji

e) Pozostate przychody finansowe, w tym:

f) Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartosc
sprzedanych akcji:

RAZEM

6712,09 21,57

Koszty finansowe

01.01.-31.03.2018

01.01.-31.03.2017

a) Koszty z tytutu odestek w tym:

(61995,06) (49 806,41)

- ndestki od zobowigzan

(416,21)

- ndsetki NEUP

(61 578,85) (49 806,41)

b) Koszty zwigzane z wyceng aktywow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

c} Strata netto z ujemnych roznic kursowych z tyt.
realizacji i wyceny naleznosci i zobowigzan handlowych

d) Odpisy z tytutu wyceny

e) Strata ze zbycia inwestycji, w tym:

f) Pozostate koszty finansowe

RAZEM

(61 995,06) (49 806,41)
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6. ZMIANY WARTOSCI BILANSOWEJ PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Akcje i udzialy w Akcje i udziaty w  Akcje i udziaty w  Akcje i udzialy w

Zmiana wartosd bilansowej portfela jednostkach jednostkach jednostkach pozostalych Razem
inwestycyjnego zalednych wspélzaleinych _ stowarzyszonych _jednostkach
Wartosé bilansowa na 01.01.2018 r. 8 500 000,00 - - - 8 500 000,00
a. Zwiekszenia (z tytutu) 9 900,00 - - - 9 900,00
- zakup (Spotki notowane) - - - -
- zakup (Spotki nienotowane) 9 900,00 - - - 9 900,00
- wycena |(5potki notowane) - - -
b. Zmniejszenia (z tytuiu) r T - - - -
- sprzedaz (Spotki notowane) - - -
- sprzedaz (Spotki nienctowane) - - - -
- wycena | Spotki notowane) - - - -
- strata na sprzeda?y (Spotki notowane) - - -
Wartosé na dzien 31.03.2018 R. 8 509 900,00 - - - 8 509 900,00

Akcje i udziaty w Akcje i udziaty w  Akcje i udziaty w  Akcje i udzialy w
jednostkach jednostkach jednostkach pozostatych Razem
Wartosé bilansowa na 01.01.2017 r. - - - -

Zmiana wartosci bilansowej portfela
inwestycyjnego

a. Zwigkszenia (z tytulu) 8 500 000,00 - - - 8 500 000,00
- zakup (Spdtki notowane) - - - -

- zakup (Spotki nienctowane) 8 500 000,00 - - - 8 500 000,00

- wycena (5potki notowane) - - -

b. Zmniejszenia (z tytufu) - - - - -

- sprzedaz (Spotki notowane) - - - -

- sprzedaz (Spotki nienotowane) - - - -

-wycena | Spotki notowane) - - - -

- strata na sprzedazy (Spotki notowane) - - -
Wartosc na dzien 31.12.2017 R. 8 500 000,00‘ - - - 8 500 000,00

7. ZAPASY

Zapasy 31.03.2018 31.12.2017

a) materiaty = -
b) potprodukty i produkty w toku 37 679 606,70 36 283 604,60
c} produkty gotowe - -
d) towary - -
Zapasy ogdlem 37 679 606,70 36 283 604,60
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8. NALEZNOSCI HANDLOWE | POZOSTALE

Maleinosci handlowe 31.03.2018 31.12.2017

od jednostek powigzanych =

od pozostatych jednostek 498 150,00

Maleinosci z tytutu dostaw i ustug brutto - 498 150,00

Odpisy aktualizujgce wartosc naleinosci = -

Maleinosci z tytutu dostaw i ustug netto - 498 150,00

Wyszczegolnienie 31.03.2018 31.12.2017

Maleinosci z tytutu podatkdw,cet i ubezpieczen 1554 429,65 1367025,88

Maleinosci z tytutu sprzedaiy akcji/udziatow

Kaucje

Pozostate 309 168,38 309 168,38

Pozostale naleinosci (brutto) 1863 598,03 1676 194,26

Odpisy aktualizujgce naleinosci =

Pozostale naleinosci (netto) 1863 598,03 1676 194,26

Wyszczegdlnienie 31.03.2018 31.12.2017

Maleinosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego -

Wyszczegdlnienie 31.03.2018 31.12.2017

a) naleinosci w walucie polskiej 1863 598,03 1676 194,26

b} naleznosci w walutach obcych (wg walut i po

przeliczeniu na zt) i

Maleinosci brutto, razem 1863 598,03 1676194,26
9. KREDYTY, POZYCZKI | DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

Kredyty, poiyczki i dluine papiery wartosciowe 31.03.2018 31.12.2017

Debet w rachunku biezgcym

Kredyty bankowe

Poiyczki

Zobowigzania wekslowe
Suma kredytow, poiyczek i dluinych papierow wartoscic

15088 722,15
15 088 722,15

13 635 811,57
12 635 811,57

diugoterminowe

15088 722,15

13 542 811,57

kratkoterminowe - 93 000,00
Kredyty, poiyczki i diuine papiery wartosciowe - wyszcz 31.03.2018 31.12.2017
Platne na zadanie lub w okresie do 1 roku = 92 000,00

Powyzej 12 miesiecy - do 3 lat

15088 722,15

13 342 811,57

W okresie od 3 do 5 lat

Powyiej 5 lat

Suma kredytow, poiyczek i dluinych papierdow wartoscic

15 088 722,15

13 635 811,57
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10. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE | POZOSTALE
Zobowiazania handlowe i pozostate 31.03.2018 31.12.2017
wobec jednostek powigzanych - -
wobec pozostatych jednostek 2754 356,72 2431 194,29
Zobowigzania z tytutu dywidend = -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1393 159,84 1083 665,52
Zaliczki otrzymane na dostawy - -
Zobowigzania z tytutu cel, ubezpieczen i innych
éwiadc::nlaﬁ, 1ut.rt-,|rtrr‘::t ’ ! 44991,25 3384292
- podatek dochodowy od osdb fizycznych 4 472,00 2 159,00
- zobowigzania wobec ZUS 26 623,25 25 683,92
- pozostate 13 896,00
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 52612,68 47 493,90
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych diuznych
instrumentow finansowych i
Zobowigzania z tytutu zakupu nieruchomosci
Pozostate zobowigzania 1263 592,95 1266191,35
Zobowigzania krotkoterminowe razem (bez
. 2754 356,72 2431 194,29

kredytow)

11. INFORMACIE O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH Z TYTULU UTRATY WARTOSCI AKTYWOW
FINANSOWYCH, RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH, WARTOSCI NIEMATERIALNCYH | PRAWNYCH
LUB INNYCH AKTYWOW ORAZ ODWROCENIU TAKICH ODPISOW.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Emitent nie zawigzywat odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty
wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywdéw
oraz nie odwracat takich odpiséw.

12. WSKAZANIE KOREKT POPRZEDNICH OKRESOW

W opisywanym okresie nie wystepowaly korekty btedéw przynalezne do poprzednich okreséw
sprawozdawczych.

13. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY DtUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

STARHEDGE S.A. w okresie od 1 stycznia 2018 do 31 marca 2018 dokonata emisji papieréw wartosciowych
o tacznej kwocie w wartoSci nominalnej 1 516 250,00 zt.
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14. INFORMACJE DOTYCZACE AKTYWOW WARUNKOWYCH, ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH ORAZ
ZABEZPIECZEN NA MAJATKU SPOLKI

Na dzien bilansowy Starhedge S.A. nie posiada zadnych aktywow warunkowych.
Na dzien bilansowy Starhedge S.A. posiadata nastepujace zabezpieczenia na swoim majatku:

e hipoteka umowna tgczna na nieruchomosci w todzi ul. Mackiewicza 5; LD1M/00007619/5 na kwote
15 000 000,00 zt

Na dzien 29 maja 2018 roku Starhedge S.A. nie posiada zabezpieczen na swoim majatku

Imie i Nazwisko Petniona funkcja

Tomasz Bujak Cztonek Zarzadu

Osoba sporzadzajgca sprawozdanie

Anna Jakubowicz ;
finansowe
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