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1. CHARAKTERYSTYKA SPOLKI

1.1 INFORMACJE PODSTAWOWE | PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Firma: Planet Innovation Group Spdtka Akcyjna

Siedziba: Rzeszow

Adres: Pl. Jana Kilinskiego 2, 35-005 Rzeszow

Telefon: + 48 (71) 700 05 34

Faks: + 48 (71) 700 03 93

Adres poczty elektronicznej: biuro@planetinnovation.pl

Adres strony internetowej: http://planetinnovation.pl/

Kapitat Zaktadowy 566.806,00 zt
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Model dziatalnosci Planet Innovation Group S.A. opiera sie na komercjalizacji innowacyjnych
technologii. Spotka, w oparciu o metodologie Lean StartUp, opracowuje innowacyjne projekty i
weryfikuje je na rynku przeprowadzajac ich procesy inkubacji bazujgc na metodologii LeanStartUP.
Dziata w nastepujacych sektorach:

+/ 2MLD UZYTKOWNIKOW !

 25MLD UZVTKC
INTERNETU ¢

150 MLD USD *

+/ 2020 =231MLDUSD'

1 Raport Deloitte: A wave of digital change: Trends in digital E-nnovation 2013

2 IAB AdEx za: wirtualnemedia.pl

3 ABI Research za: wirtualne media.pl

4 Eurostat, ITU World Telecommunication/ICT Indicator Database za: now e-perspektywy they.pl

5 WSI - Digital Marketing: Internet Marketing Trends Report 2013 UK&Europe

6 Gartner za: forsal.pl, 04.03.2011

7 Badania Canalys: Over 5 million smart watches to ship in 2014, 16.07.2013

8 Business Insider: Estimates For How Big The Smart Watch Market Will Get Are All Over The Place — Here's Our Take, 26.09.2013
9 NextMarket Insights: Smartwatch Market Forecast to Grow From 15 Million in 2014 to 373 Million by 2020

10 Capgemini: World Payments Report 2013

11 Gartner za: statista.com Global mobile payment transaction volume from 2011 to 2017 (in billion U.S. dollars)
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Spotka przyjeta nastepujacy cykl zycia projektow innowacyjnych, podzielony na 4 fazy:

0100101100101

1010101010101
01010101010101

P a—

Faza koncepcyjno -
weryfikacyjna
—opracowanie i
wstepne
zweryfikowanie
pomystu,

— koszty to zespo6t osob
na state zatrudnionych
w firmie,

— powstanie koncepcji
rozwoju projektu.

Faza A
—czastrwania3z-6
miesiecy,

— koszty zwigzane z
realizacjg do

5o tys. PLN,

— powstanie
prototypu,

- weryfikacja
rynkowa MVP
(Minimal Value
Product).

Faza weryfikacyjno-koncepcyjna

Faza B

—czas trwania 6 -12
miesiecy,

— koszty zwigzane z
realizacjg do

300 tys. PLN,

— gotowy, petny i
zweryfikowany model
biznesowy.

Faza C

— czas trwania 12
miesiecy,

— koszty zwigzane z
realizacjg do

1min PLN,

Ponadto Spétka
spodziewa sie
uzyskiwania zysku
netto z projektow w
fazie C po okresie 12
miesiecy od
rozpoczecia fazy C.

Spotka zamierza okreslad nastepujace parametry kazdego weryfikowanego produktu:

e okreslenia statystycznego zapotrzebowania na ten produkt i grupy docelowej, konkurencji,

e zdefiniowanie i potwierdzenie zapotrzebowania na ten produkt wraz z szczegdtowym
modelem sprzedazy

e zdefiniowania innych zastosowan technologii projektu,
e zbadania zainteresowania firm dziatajgcych w grupie docelowej tym produktem,

e okreslenia przysztych inwestoréw lub kupcoéw technologii i zweryfikowania ich

zainteresowania.

Przyjete kryteria dziatania pozwalaja Spotce ograniczy¢ wiekszos¢ ryzyk zwigzanych z nowymi

technologiami czy innowacyjnymi projektami takich jak: nieprzyjecie przez rynek, brak
dystrybutordw, niski popyt, niedostosowane ceny, dtugi okres sprzedazy i wiele innych. Te ryzyka
eliminowane s3 gtdwnie za pomocg przeprowadzania weryfikacji rynkowej projektu w momencie
kiedy on faktycznie jeszcze nie istnieje. Oznacza to swobode dziatania oraz oszczednosc zasobdow
finansowych przeznaczanych na projekty nie majace racji bytu w aktualnych warunkach rynkowych.

Ponadto okreslenie opcji wyjscia z projektu i realizacji zysku.
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Fazy A-C

Spotka zamierza realizowac projekt w oparciu o przeprowadzong faze weryfikacyjno -koncepcyjna.
Spotka bedzie na kazdym z tych etapdw wycofywad sie z mniej atrakcyjnych projektéw za pomoca
sprzedazy technologii lub sprzedazy catego projektu.

Rowniez w toku tych faz zaktada finansowanie samodzielne tylko fazy A, kolejne fazy beda
finansowane ze srodkéw obcych pochodzgcych m.in. z dotacji, od inwestorow zewnetrznych czy
pozyczek. Zgodnie z tym planem niezbedne bedzie przenoszenie projektéw do osobnych Spotek w
celu uzyskania zewnetrznego finansowania. Takie podejscie pozwoli obnizy¢ ryzyko projektowe i
finansowe, nie obcigzajac w zaden sposéb finansow Spotki matki — Planet Innovation Group S.A..

Opis poszczegdlnych faz w zakresie dofinansowania, zespotu i przychodow.

Faza Finansowanie Zespot Przychody
Konce!acyjn.o - Kapitat whasny Zespotwewnetrzny / Brak
Weryfikacyjna dostawcy

Zespot t
A Kapitat wtasny espotwewnetrzny / Brak
dostawcy
Dotacje UE
. Pozyczki dla start-up Zespot wewnetrzny / Spodziewane znikome
Leasing dostwacy przychody
Inwestor zewnetrzny
Potade UE Dedykowany zespét do szjvzvizlvﬁr;ee F;I;'Ziyc:ojy
C Pozyczki dla start-up y , yzesp P s . ona
projektu rentownosc po 12
Inwestor zewnetrzny o
miesigcach

Ryzyko i przychody

To podejscie pozwala Spdtce wytonic najlepsze projekty oraz w kolejnych etapach rozwoju zapewnic
odpowiednie finansowanie do potrzeb projektu. Faze weryfikacji oraz zwigzane z nig koszty Spotka
bedzie pokrywac ze srodkow witasnych pochodzacych ze sprzedazy technologii, jednak kolejne fazy
rozwoju projektow zamierza finansowac z innych zrédet m.in.: dotacje unijne, zewnetrzni
inwestorzy, instrumenty dtuzne dla innowacyjnych projektow (dotowane w ramach pomocy
publicznej), leasing dla innowacji czy tez rozwdj projektu w oparciu o wspotprace z uczelniami.
Ponadto Spotka chce realizowac projekty dziatajac w oparciu o ustugi podwykonawcéw w
przeciwienstwie do posiadania wtasnych zespotow programistycznych. Pozwoli to Spétce prowadzi¢
wiele projektow, angazujac niewielkie srodki wtasne. Taki sposéb dziatania pozwala Spodtce, na
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kazdym etapie projektu, na jego sprzedaz lub sprzedaz technologii, na ktorej jest oparty, a co za tym
idzie znaczaco obnizy¢ ryzyko utraty zainwestowanych srodkow.

Dziatajgc w tym modelu Spotka zamierza uzyskiwac przychody z nastepujacych zrédet:
- sprzedazy technologii,

- sprzedazy projektow uznanych za mniej atrakcyjne po dowolnej fazie,

- przychody z dziatalnosci operacyjnej najbardziej lukratywnych projektdw.

1.2 ORGANY SPOLKI

Rada nadzorcza na dzien 31.12.2017 roku

Kadencja
Imie i nazwisko Stanowisko
(o]|
Hubert Wochynski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 6.07.2015 31.12.2018
Marek Wochynski Cztonek Rady Nadzorczej 30.06.2015 31.12.2018
Edyta Wochynska Cztonek Rady Nadzorczej 30.06.2015 31.12.2018
Edyta Jankowska Cztonek Rady Nadzorczej 03.07.2015 31.12.2018
tukasz Kuciapski Cztonek Rady Nadzorczej 03.07.2015 31.12.2018

Zarzad Emitenta na dzier 31.12.2017 roku

Kadencja

Imie i nazwisko Stanowisko

Od

Jadwiga Wochyniska Prezes Zarzadu 06.07.2016 03.07.2018
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1.3 STRUKTURA AKCJONARIATU

Struktura akcjonariatu Planet Innovation Group S.A. na dzien 31.12.2017 roku.

Seria akcji Liczba akgji Liczba gtosow Udziat w Udziat w
kapitale ogolnej liczbie

Akcjonariusz zaktadowym gtosow
CONSPOLE | A,D,E 4.250.015 4.250.015 74,98% 74,98%
HOLDINGS
LIMITED
POZOSTALI | B,C 1.418.045 1.418.045 25,02% 25,02%
SUMA A,B,C,D,E |5.668.060 5.668.060 100.00% 100.00%

1.4 SPOLKI ZALEZNE

Spotki zalezne Planet Innovation Group S.A. na dzien 31.12.2017:

Liczba akgjif Liczba Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej
udziatow gtosow zaktadowym liczbie gtosow
PoqAd Sp.z 0.0. 69 69 11,04% 11,04%
Cloud Storage Sp.zo0.0 | 49 49 49% 49%
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2. DZIALALNOSC SPOLKI W 2017 ROKU

Najwazniejsze zdarzenia majgce wptyw na dziatalnos¢ operacyjna Spotki w 2017 roku:

Data

7 luty 2017

Opis

Zarzad spétki na podstawie wstepnych danych finansowych za IV kw. 2016 r.,
dokonat zmiany prognozy wyniku finansowego na rok 2016 na nastepujacy:

Projekcja finansowa zaktada, ze wyniki Spotki w 2016 roku uksztattujg sie na
nastepujgcym poziomie:

— Przychody: 3.932. tys. PLN

— EBITDA*: 174. tys. PLN

Dotychczasowa prognoza finansowa zaktadata, ze wyniki Spétki w 2016 roku
uksztattuja sie na nastepujgcym poziomie:

— Przychody: 3.350 tys. PLN

— EBITDA*: 1.111 tys. PLN

Na zmiane prognozy finansowej za 2016 rok ma wptyw rezygnacja z
wczesniejszych planéw dotyczgcych zakupu nowej technologii celem realizacji
na jej podstawie kolejnych projektéw w ramach Start-up Studio. Ponadto
znaczaca fluktuacja przychoddw w 11 IV kw. 2016 roku pozwolita zrealizowad
wieksze przychody jednak przy nizszym poziomie rentownosci.

27 marzec 2017

W zwigzku z realizacjg ustug doradczych w zakresie biezgcego doradztwa w
ramach funkcjonowania Spétki na rynku New Connect przez Prometeia Capital
sp. z 0.0. w okresie minionych 12 miesiecy, Spdtka zdecydowata sie na
podpisanie umowy z Prometeia Capital sp. z 0.0. w przedmiocie
wprowadzenia instrumentdw finansowych (akcji serii A, C, D, E, F) do obrotu
na rynku New Connect. Jednocze$nie wczesniejsza umowa, o ktdrej Emitent
informowat w raporcie nr EBI 13/2015 na realizowanie przedmiotowych ustug
zawarta z DFI sp. z 0.0. zostata rozwigzana.
Zakonczenie wspdtpracy z DFI Sp. z o0.0. odbyto sie na zasadzie porozumienia
Stron i nie skutkowato poniesieniem przez Spétke zadnych kosztéw.

26 czerwiec 2017

Spotka ztozyta wniosek wprowadzenia instrumentow finansowych (akcji serii
A, C, D, E, F) do obrotu na rynku New Connect.

30 czerwca 2017
roku

Odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ktdrego porzadek obraz
obejmowat miedzy innymi uchwate w sprawie podwyzszenia zaktadowego
Spotki poprzez emisje akcji serii G w drodze subskrypcji prywatnej z
wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Podjeto uchate o
emisji. 3.000.000 (trzech milionéw) akcji z wyktych na okaziciela serii G o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda. Ponadto podjeto
uchwate w zakresie wyrazenia zgody na ubieganie sie o wprowadzenie do
obrotu akcji serii G w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
NewConnect.

PLANET INNOVATION GROUP S.A. z siedzibg w Rzeszowie, (adres siedziby: Pl Jana Kilinskiego 2, 35-005 Rzeszow), wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod munerem KRS: 0000406990, REGON:
020895553, NIP: 894-296-72-49, Kapital zakladowy 566 806,00 zt wplacony w cato$ci.

Strona 9 z 27



" PLANET
INNOVATION
GROUP

3. STRATEGIA ROZWOJU SPOLKI

Idea strategii Planet Innovation Group S.A. opiera sie na poszukiwaniu nowoczesnych rozwigzan,
tworzeniu innowacyjnych technologii i ich weryfikacji na rynku.

Dopiero na tej podstawie opracowujemy adekwatne modele biznesowe. Naszym zadaniem jest
weryfikacja jak najwiekszej liczby rozwigzan technologicznych i komercjalizacja tych najbardziej
lukratywnych.

Strategia Spotki opiera sie na:

Tworzeniv i akwizycji innowacyjnych technologii- prowadzimy prace nad ciggtym
opracowywaniem nowych rozwigzan IT, rowniez we wspdtpracy z firmami zewnetrznymi. Nie
wykluczamy tworzenia nowych podmiotow zaleznych. Sektory naszej dziatalnosci to najbardziej
przysztosciowe obszary IT:

e Computing Cloud ( w 2020r. rynek ma siegng¢ 241 mld dolaréw, juz teraz z technologii chmurowej
korzysta 70% swiatowego biznesu [1]) oraz Big Data.

e Internet Marketing (w 2013r. wydatki na reklame online w Europie osiggnety 35 mld dolaréw [2])

* Mobile (tylko w Polsce tgczna kwota wydatkéw w handlu mobilnym w 2012 roku wyniosta 668 min

zt[3])

e Ptatnosci elektroniczne (w 2013r. swiatowy rynek transakcji osiggnat 235,4 mld dolaréw [4])

e Urzadzenia elektroniczne (w 2014r. na rynku pojawito sie 5 miliondw smartwatchy [5])

Sprzedazy istniejgcych technologii oraz ich udoskonalaniu - komercjalizujemy posiadane przez
Spoétke technologie poprzez sprzedaz, licencje oraz transfer technologii, nawigzywanie wspdtpracy
typu jonit venture, a takze wykorzystujemy te same technologie w celu zaproponowania zupetnie
nowych ustug.

Z badan Forrester Research wynika, ze wydatki korporacji i agencji rzadowych w branzy IT miaty
osiggnag¢ w 2013 roku 2,06 tryliona dolaréw. [6] Produkcja technologii musi zostaé¢ zakoriczona
produktem, ktory bedzie odpowiadat wymaganiom klientéw koncowych poprzez ciaggte
udoskonalanie funkcjonalnosci.

Nawigzaniu i prowadzeniu wspétpracy - z centrami transferu technologii i organizacjami otoczenia
biznesu (takimi jak inkubatory przedsiebiorczosci, fundusze seed, firmy wspierajgce rozwdj biznesu),
na $wiatowych rynkach.

Popularnos¢ platform crowdfoundingowych pokazuje mnogos¢ wartosciowych pomystéw, ktére nie
mogg zostac zrealizowane bez pomocy kapitatowe]. “Portale te pozyskajg w 2013 r. 3 mld dolaréw,
co oznacza 100 proc. wzrostu w porédwnaniu do 1,5 mld dolaréw zebranych w roku 2011"-
podaje Deloitte. Nawet najbardziej innowacyjny pomyst bez zorientowania w prawach rynku i
dopasowanego modelu biznesowego nie jest gwarancjg powodzenia. Dopiero potgczenie
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innowacyjnych technologii ze sprawdzonymi i dopasowanymi modelami sprzedazy prowadzi do
powstania produktéw odnoszgcych globalny sukces.

Dotaczaniu nowych podmiotéw- rozwdéj Grupy Kapitatowe]j poprzez dotgczanie podmiotéw majacych
wplyw na sprzedaz oraz rozwdj posiadanych technologii.

Wiaczanie do Grupy Kapitatowej specjalistow, ktdrzy sprawdzili sie w obrebie konkretnej technologii
pozwala na zapewnienie stabilizacji i bezpieczenstwa nowych idei i projektéw.

[1] Raport Deloitte A wave of digital change: Trends in digital E-nnovation 2013

[2] WSI - Digital Marketing: Internet Marketing Trends Report 2013 UK&Europe

[31 Prognozy Jupiter Research z marca i kwietnia 2011

[4] statista.com: Global mobile payment transaction volume from 2011 to 2017 (in billion U.S.
dollars)

[5] Badania Canalys 16.07.2013

[6]1 Computerworld: Globalne wydatki na branze IT rosng, 18.07.2013
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4. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA SPOLKI

W 2017 r. Spétka odnotowata przychody na poziomie 500 tys. zt, co stanowi spadek o 86,48% w
porownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Rowniez na poziomie zysku netto
osiggnieto znaczgce spadki, w 2017 r. wynik uksztattowat sie w wysokosci 216 tys. straty wobec 150
tys. zt zysku wypracowanego w 2016 r.

Bezposredni wptyw na tak znaczne pogorszenie wyniku finansowego miato ograniczenie przez Spoétke
dziatalnosci wynikajace z aktualnej sytuacji finansowo-prawnej. Spétka wskutek istotnych zalegtosci
ptatniczych z tytuty zobowigzan bankowych i handlowych, jest strong postepowan sgdowych i
egzekucyjnych. Rachunki bankowe Spétki stanowig przedmiot zajecia komorniczego, co ma istotnie
negatywny wptyw na ptynnos$é¢ finansowg oraz uniemozliwia rozwdj lub kontynuacje w
dotychczasowym zakresie dziatalnosci Emitenta.

W najblizszych miesigcach Spétka spodziewa sie uzyskania porozumienia z wierzycielami i
przeprowadzenia restrukturyzacji posiadanego zadtuzenia zaréwno bankowego jak i zobowigzan
wobec dostawcow.

Zarzad Spotki przewiduje, iz nastepujace czynniki mogg przyczynié sie do zmiany przysztej sytuacji
finansowe;:
e Wynik negocjacji z wierzycielami w zakresie restrukturyzacja catego posiadanego zadtuzenia.
e Zainteresowanie inwestorow objeciem akcji nowej serii G.

5. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA

Podejmujgc decyzje inwestycyjng dotyczgcy instrumentéw finansowych Emitenta, Inwestor powinien
rozwazy¢ ryzyka dotyczace dziatalnosci Spotki i rynku, na ktdrym ona funkcjonuje. Opisane ponizej
czynniki ryzyka nie stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposdb postrzegane. Sg one
najwazniejszymi z punktu widzenia Emitenta elementami, ktére powinno sie rozwazy¢ przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej. Nalezy by¢ swiadomym, ze ze wzgledu na ztozonos¢ i zmiennosé
warunkéw dziatalnosci gospodarczej rowniez inne, nieujete w niniejszym sprawozdaniu czynniki
moga wptywac na dziatalnos¢ Spoétki. Inwestor powinien rozumieé, ze zrealizowanie ryzyk zwigzanych
z dziatalnoscig Spotki moze miec¢ negatywny wptyw na jej sytuacje finansowg czy pozycje rynkows i
moze skutkowac utratg czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu.

Dziatalno$¢ oraz plany rozwojowe Emitenta zwigzane sg z nastepujgcymi czynnikami ryzyka
Kolejno$¢, w jakiej zostaty przedstawione poszczegdlne czynniki ryzyka, nie odzwierciedla
prawdopodobienstwa ich wystgpienia, zakresu ani istotnosci przedstawionych czynnikéow ryzyka.
Rowniez fakt przyporzadkowania ryzyka do kategorii ogdlnej dziatalnosci operacyjnej Emitenta nie
znaczy, iz nie wystepujg one pojedynczo lub wspdlnie w poszczegdlnych dziatalnosciach Spotki.
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1.1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spotki

=  Ryzyko zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci w oparciu o r6zne modele biznesowe

Planet Innovation Group S.A. w dziatajagc na rynku nowych technologii dziata w nastepujacych
obszarach: prowadzenie Start-up-Studio, $wiadczenie ustug doradczych, dokonywanie inwestycji
kapitatowych na wtasny rachunek oraz doradztwo w zakresie IT. Kazdy z tych modeli biznesowych
cechuje inny charakter dziatan operacyjno-administracyjnych, istniejg réwniez réznice pod wzgledem
finansowym - zapotrzebowania na kapitat oraz czas realizacji przychodéw, a takie zréinicowane
terminy sptywu naleznosci. Istnieje ryzyko, iz w sytuacji, kiedy Emitent prowadzi ww. dziatalnosci,
bedzie musiat dokonywaé wyboréw pomiedzy wykorzystaniem s$rodkéw finansowych lub zasobow
operacyjnych pomiedzy poszczegdlnymi obszarami dziatalnosci, co moze przetozy¢ sie na czesciowo
nieefektywne wykorzystanie posiadanych zasobow. Moze to powodowaé podejmowanie nietrafnych
decyzji, co moze miec bezposrednie przetozenie na ptynnos¢ finansowg Emitenta, a takze na wyniki
finansowe. Spdétka redukuje przedmiotowe ryzyko odnoszace sie do realizacji planowanych projektéw
poprzez gruntowne analizy wykonalnosci poszczegdlnych ustug i projektow.

=  Ryzyko zwigzane z niepowodzeniem prowadzanych projektéw w ramach Start-up Studio

Planet Innovation Group S.A. wprowadza do sprzedazy innowacyjne ustugi i produkty. Dziatalnosé
Start-up Studio wigze sie z duzym ryzykiem, iz podejmowane projekty nie przyniosg oczekiwanych
wynikow. Komercjalizacja nowych technologii jest obarczona takimi czynnikami ryzyka jak
nieprzyjecie przez rynek, brak dystrybutoréw, niski popyt, niedostosowane ceny, dtugi okres
sprzedazy i wiele innych. Te ryzyka eliminowane s3 gtdwnie poprzez wstepng weryfikacje rynkowg
projektu dokonywang przez podjeciem decyzji o ewentualnym zaangazowaniu kapitatowym w danym
podmiot. W przypadku braku sukcesu w zakresie komercjalizacji technologii, projekty Spétki moga
wygenerowacé znaczace straty. Celem minimalizacji niniejszego ryzyka, Spotka wykorzystuje zwinne
metody rozwoju produktéw, ustug i technologii, ktére pozwalajg adaptowaé dany projekt do
oczekiwan i uwarunkowan rynkowych, jak np. Lean Start-up. Pozwala to minimalizowaé ryzyko
niepowodzenia. Przektada sie to rowniez na obnizenie kosztéw ponoszonych w czasie.

=  Ryzyko zwigzane z nieuzyskaniem akredytacji osrodka innowacji

Spoétka operuje jako Instytucja Otoczenia Biznesu (IOB) i jest na etapie ubiegania sie o uzyskanie
akredytacji w Ministerstwie Rozwoju. Uzyskanie akredytacji jest warunkiem koniecznym do
spetnienia, aby Swiadczy¢ ustugi doradcze objete dofinansowaniem w ramach projektow
finansowanych ze srodkéw unijnych. Ewentualnie nieuzyskanie akredytacji IOB powoduje, ze ustugi
Swiadczone przez Spotke bedg mniej atrakcyjne dla potencjalnych klientow w stosunku do
akredytowanych 10B z uwagi na brak mozliwosci refundacji kosztow ponoszonych przez klienta. W
zwigzku z powyzszym, Spdtka jest narazona na ryzyko nieuzyskania akredytacji, co przektada sie na
ograniczenie liczby potencjalnych klientow i docelowo moze mieé¢ negatywny wptyw na wyniki
finansowe osiggane przez Spétke.

=  Ryzyko zwigzane z dostawcami

Spotka swiadczac ustugi doradcze oraz informatyczne, z uwagi na brak wtasnych zasobéw osobowych
korzysta z ustug podwykonawcéw. Wykonanie prac jest zlecane zarowno osobom fizycznym, jak i
przedsiebiorstwom. Wspdtpraca z tymi podwykonawcami ma charakter staty, w zwigzku z
powyzszym nalezy zwrdci¢ uwage, ze Spoétka jest narazona na ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od
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dostawcow.  Ewentualne zakonczenie wspotpracy niewynikajgce z inicjatywy Spdtki moze
spowodowaé, na czas pozyskania nowego podwykonawcy, przejsciowe trudnosci w $wiadczeniu
przez Spotke ustug przy wykorzystaniu zewnetrznych zasobéw. W ciggu ostatnich 12 miesiecy
poprzedzajgcych sporzadzenie niniejszego sprawozdania, tgczna warto$¢ umow zawartych z
poszczegdlnymi dostawcami nie przekroczyta progu 20% przychoddéw ze sprzedazy Spotki za ostatnie
cztery kwartaty obrotowe.

=  Ryzyko reputacji

Dziatalnos$¢ Spoétki w zakresie Instytycji Otoczenia Biznesu (IOB), start-up studio oraz ustug IT jest w
znacznej mierze uzalezniona od reputacji jaka posiada na rynku oraz od reputacji jej
podwykonawcow. Brak satysfakcji klientéw z ustug oferowanych przez Spoétke, nieprzewidziane
zdarzenia lub tez ewentualne zaniechania ze strony Spoétki i jej wspdtpracownikow, skutkujgce
przerwami w $wiadczeniu ustug, mogg spowodowaé negatywne postrzeganie jej dziatalnosci przez
innych klientéw i utrudni¢ proces pozyskiwania nowych zlecenn i umdw. Utrata reputacji moze
negatywnie wptyng¢ na dziatalno$¢ oraz wyniki Spotki. Spotka stara sie dbaé o wysoky jakosc
Swiadczonych ustug, miedzy innymi poprzez odpowiedni dobdér podwykonawcédw, posiadajgcych
kompetencje adekwatne do powierzanych zadan.

= Ryzyko zwigzane z czynnikiem ludzkim

Dziatalnos$¢ prowadzona przez Emitenta charakteryzuje sie stosunkowo duzym ryzykiem zwigzanym z
btedami ludzkimi. W toku realizacji zadan w kazdym obszarze prowadzone] dziatalnosci moga
wystgpi¢ btedy, , zaniechania lub pomytki zwigzane z zachowaniem termindw urzedowych.
Hipotetyczne sytuacje w przypadku Emitenta mogg dotyczy¢ zamdwienia nieodpowiedniej ilosci
urzadzen, opdznienia w realizacji instalacji oprogramowania, btedne decyzje podjete przez personel
na rzecz klientéw, btedy zwigzane z obstugg systemdéw informatycznych. W konsekwencji, Spétka
moze by¢é narazona na straty wynikajgce z konsekwencji dziatan wykonywanych przez
wspotpracownikéw. Moze mieé to negatywny wptyw na jej wyniki finansowe oraz reputacje. Celem
minimalizacji przedmiotowego ryzyka, Emitent wspodtpracuje z osobami o wysokich kwalifikacja
zawodowych oraz nieposzlakowanej opinii.

=  Ryzyko zwigzane z odbiorcami

Struktura odbiorcéw ustug Spoétki jest Scisle skoncentrowana na niewielkiej grupie podmiotdw, co
wynika ze specyfiki swiadczonych ustug (w zakresie operowania jako podmiot doradczy, start-up
studio oraz Instytucja Otoczenia Biznesu) przy wykorzystaniu zasobow zewnetrznych. Wedle
raportéw: ESPI 4/2017 z dnia 16 maja 2017 r. oraz ESPI 2/2017 z dnia 12 maja 2017 r., tgczna wartos¢
umow zawartych z dwoma podmiotami w ciggu 12 miesiecy poprzedzajacych daty zawarcia umow w
wyniku ktorych Spotka opublikowata w/w raporty, przekroczyta udziat 40% w przychodach ze
sprzedazy Spotki za ostatnie cztery kwartaty obrotowe. W ocenie Zarzadu Spétki, dziatania
podejmowane w obszarze rozwoju innowacyjnych projektéw w ramach start-up studio, pozwalajg
dotrze¢ do potencjalnych i docelowych odbiorcéow ustug Spoétki na wezesnym etapie rozwoju i stuzg
nawigzaniu dtugofalowej wspotpracy, co w przysztosci przetozy sie na dywersyfikacje struktury
klientow.

=  Ryzyko nieterminowego sptywu naleznosci
Emitent jest narazony na ryzyko zwigzane z niewyptacalnoscig lub nieterminowg sptatg naleznosci
przez kontrahentéw. Wynika to z faktu, ze Spétka Swiadczy ustugi doradcze, ktdrych odbiorcami
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moga by¢ przedsiebiorstwa (rowniez te na wczesnym etapie rozwoju), ktérych kondycja finansowa
moze nie pozwalaé¢ na terminowe regulowanie zobowigzan. Dodatkowo ustugi $wiadczone przez
Spotke mogg by¢ przedmiotem refundacji ze sSrodkéw Unii Europejskiej. Opdznienia wyptaty zaliczek
czy refundacji z dotacji unijnych niejednokrotnie narazity Spotke na kilkumiesieczne przesuniecia
realizacji projektéw lub opdznienia w ptatnosciach na rzecz Spétki. Czynniki te miaty negatywny
wplyw na ptynnosé finansowg Spatki. Dodatkowo nalezy zauwazy¢, ze Spotka rozwijajac technologie
w ramach Start-up studio moze podja¢ decyzje o zakonczeniu prac rozwojowych oraz sprzedazy
wytworzonej technologii. Zwtoka z dokonaniem ptatnosci przez nabywcow oraz ewentualna ich
niewyptacalnos¢ moze negatywnie wptyngé na ptynnosé finansowg Spoétki. W celu minimalizacji
ryzyka, Spotka wdrozyta odpowiednie procedury wewnetrzne, ktorych zadaniem jest biezgce
monitorowanie i kontrola ptatnosci z tytutu zawartych uméw. Przy tym nalezy zauwazy¢, ze wedtug
stanu na dzien 31 grudnia 2017 r., faczna wartos¢ przeterminowanych naleznosci Spétki wyniosta
5.981.239,56 zf, co stanowi 91,11% sumy bilansowej. Dalszy znaczacy przyrost tacznej wartosci
niesptacanych naleznosci moze skutkowac pogorszeniem sie stanu ptynnosci finansowej i obnizeniem
sprawnosci dziatania na rynku. W przypadku wydtuzenia termindw sptywu naleznosci koniecznoscig
moze sta¢ sie znalezienie nowych zrédet finansowania krétkoterminowego, aby méc utrzymad
poziom ptynnosci pozwalajagcy na pokrycie biezgcych wydatkow zwigzanych z prowadzong
dziatalnoscig. Z uwagi na zadtuzenie bankowe Spdtki, bedace przedmiotem egzekucji komorniczej,
mozliwosci pozyskania dodatkowych Zzrddet finansowania sg znaczgco ograniczone. Powyzszy czynnik
ma negatywny wptyw na sytuacje Spotki.

=  Ryzyko zwigzane z istnieniem przeterminowanych zobowigzan

Na dzien 31 grudnia 2017 r. Spdtka posiada przeterminowane zobowigzania o tgcznej wartosci
5.104.219,47 zt. Powyisze zobowigzania facznie stanowig 77,82% sumy bilansowej. Przyczyna
opdznien w regulowaniu przez Spétke zobowigzan wynika z zaangazowania (zaréwno kapitatowego
jak i organizacyjnego) Spoétki w rozwdj projektow, ktére w znacznej czesci nie odniosty sukcesu w
zakresie komercjalizacji. Ponadto rozwijane przedsiewziecia przez Spotke wymagaty dalszego
dokapitalizowania, ktére przekraczato mozliwosci finansowe Spoétki. W zwigzku z trudnoscig w
pozyskaniu srodkdw na dalszy rozwdj projektéw, Spétka podjeta decyzje o dezinwestycji i tym samym
nie uzyskata zaktadanej pierwotnie stopy zwrotu z poszczegdlnych projektéw. Innym rodzajem
ryzyka, zwigzanym z istnieniem zobowigzan przeterminowanych, jest koniecznos$¢ zaptaty odsetek od
zalegtych kwot. Kontrahenci Spétki do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie skorzystali z
prawa do naliczenia odsetek, jednak nie mozna wykluczy¢, ze uczynig to w przysztosci. Nie mozna
rowniez wykluczy¢, ze w przysztosci Spotka bedzie strong postepowania sgdowego i egzekucyjnego z
tytutu nieuregulowanych zobowigzan. Koniecznos$¢ zaptaty odsetek oraz ewentualnych kosztéw
postepowan sgdowych i komorniczych negatywnie przetozy sie na ptynnosé finansowg Spétki oraz jej
wyniki finansowe. Czynnikiem ryzyka zwigzanym z istnieniem zobowigzan przeterminowanych jest
tez mozliwosc¢ zgtoszenia przez jednego z wierzycieli wniosku o ogtoszenie upadtosci Spotki.

=  Ryzyko zwigzane z mozliwoscia ogtoszenia upadtosci Spotki

Spoétka narazona jest na ryzyko mozliwosci ogtoszenia upadtosci w zwigzku z utratg ptynnosci
finansowej. Wniosek o ogtoszenie upadtosci moze ztozy¢ Spotka lub kazdy jej wierzyciel w stosunku,
do ktorego stata sie niewyptacalna, tj. nie wykonuje swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych.
Dtuznika uwaza sie za niewyptacalnego takze wtedy, gdy jego zobowigzania przekroczg wartos¢ jego
majatku, nawet wowczas, gdy na biezgco reguluje on swoje zobowigzania. Zgodnie z przepisami
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prawa sad w zaleznosci od ztozonego wniosku i oceny sytuacji spotki, ogtasza upadtos¢ z mozliwoscig
zawarcia uktadu albo w razie, gdy brak jest do tego podstaw, ogtasza upadtosé obejmujacg likwidacje
majatku dtuznika. Zarzad Spotki zwraca uwage, ze wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 r. wartos¢
zobowigzan nie przekroczyta majatku Spoétki. Jednakze przeterminowane zobowigzania stanowig
77,82% sumy bilansowej i rodzi to ryzyko zwigzane z ogtoszeniem upadtosci Emitenta. Zarzad Spotki
doktada wszelkich staran, aby umozliwi¢ Spdtce sptate zobowigzan bedacych przedmiotem egzekucji
komorniczych i na dzien sporzadzenia sprawozdania nie widzi mozliwosci zrealizowania sie
przedmiotowego ryzyka.

=  Ryzyko zwigzane z ptynnoscia finansowa

Spotka gtéwnie operuje jako start-up studio oraz jako Instytucja Otoczenia Biznesu. Powyisze wigze
sie z koniecznoscig zaangazowania kapitalowego w przedsiewziecia, ktére w przysztosci mogg nie
wygenerowaé przeptywow pienieznych dla Spétki lub wygenerujg je w pdzniejszym terminie od
przewidywalnego, co moze mie¢ negatywny wptyw na ptynnos¢ finansowg. W kontekscie ptynnosci
finansowej Spotki nalezy mieé réwniez na uwadze warto$¢ przeterminowanych naleznosci,
stanowigcych 91,11% sumy bilansowe]j oraz przeterminowanych zobowigzan, stanowigcych 77,82%
sumy bilansowej. Dodatkowo przeciw Spdtce toczg sie postepowania sgdowe i egzekucyjne, ktore
zaskutkowaty zajeciami komorniczymi na rachunkach bankowych Spétki celem wyegzekwowania
naleznosci wierzycieli Spotki. W zwigzku z powyzszym, z uwagi na ograniczony dostep do rachunkéw
bankowych, Spdétka w znacznym stopniu narazona jest na ryzyko utraty ptynnosci finansowej
rozumianej jako zdolnos¢ regulowania swoich zobowigzan w wyznaczonym terminie.

= Ryzyko zwigzane z finansowaniem biezacej dziatalnosci

Spoétka korzysta z mechanizmu cashpoolingu, gdzie cashpool-leaderem jest podmiot dominujacy
wobec Spoétki. Nalezy przy tym zauwazy¢, ze w bilansie wg stanu na dzierh 31 grudnia 2017 r. Spétka
posiadata 373.425,20 zt innych Srodkow pienieznych. Kwote te stanowig Srodki pieniezne w drodze
ktorymi Spotka nie dysponuje w sposdb swobodny. Jednakze obecnie ograniczony dostep do
rachunkéw bankowych przetozyt sie rdwniez na ograniczenie dostepu do Srodkow pienieznych
przekazanych przez Spétke w ramach cahspoolingu. W celu minimalizacji wyzej wskazanego czynnika,
Spoétka zmuszona jest dokonywac obrotu gotowkowego. Nalezy przy tym zauwazyé, ze od 1 stycznia
2017 r. limit transakcji gotowkowych zostat zmniejszony do 15 tys. zt. Przekroczenie tego limitu
skutkuje brakiem mozliwosci zaliczenia wydatkdw poniesionych w ten sposéb na poczet kosztow
uzyskania przychoddw, co wigze sie ze zwiekszeniem potencjalnych zobowigzan z tytutu podatku
dochodowego i moze negatywnie wptywac na wyniki finansowe. Majgc powyzsze na uwadze, Spotka
moze miec trudnosci z uregulowaniem zobowigzan wobec swoich wierzycieli.

=  Ryzyko zwigzane z niewystarczajacymi zrédtami finansowania

Majac na uwadze obecnie realizowane projekty przez Spoétke, istnieje ryzyko zwigzane z
niewystarczajgcymi zrédtami finansowania. Operowanie jako Start-up studo wymaga dostepu do
kapitatu na odpowiednim poziomie, adekwatnym do skali rozwijanych przedsiewzieé. Ewentualne
niedoszacowanie kosztow rozwoju poszczegdlnych projektéw rodzi ryzyko niewystarczajgcych zrédet
finansowania. W zakresie dotychczas realizowanych projektdw, niewystarczajacy kapitat moze
stanowi¢ bariere uniemozliwiajagcg efektywng komercjalizacje projektu. W trakcie rozwoju projektu
moze sie okazal, ze Spodtka nie dysponuje wystarczajgcymi Srodkami wiasnymi umozliwiajgcymi
finalizowanie rozwoju. Z uwagi na ograniczony dostep Spdtki do finansowania bankowego,
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pozostatym zrédtem finansowania sg srodki inwestoréw. Moze sie okazaé, ze Spdice nie uda sie
pozyskac kapitatu na zaktadanym poziomie. Ponadto istnieje ryzyko pozyskania kapitatu po cenie
odmiennej niz pierwotnie zaktadana. W takim przypadku, obnizeniu ulegajg potencjalne korzysci i
wptywy oczekiwane z tytutu rozwoju projektu w ramach Start-up studio. Ponadto w sytuacji braku
zainteresowania dokapitalizowaniem danego projektu, Spotka moze by¢ zmuszona do jego sprzedazy
w catosci, nieuzyskujgc zaktadanej stopy zwrotu. Dodatkowo z uwagi na obecng skale dziatalnosci
Spotki, istnieje ryzyko posiadania niewystarczajgcego kapitatu w przypadku pojawienia sie nowych
projektéw, ktore wymagacé beda zaangazowania odpowiednio wiekszych $rodkéw finansowych.
Powyisze czynniki z jednej strony mogg negatywnie wplyng¢ na wyniki finansowe, a z drugiej
ograniczac¢ zdolno$¢ Spatki do budowania portfolio projektow.

=  Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji kapitatowych

Zgodnie z przyjetg strategig rozwoju, Spdtka bedzie dokonywac inwestycji kapitatowych poprzez
nabywanie lub obejmowanie akcji lub udziatdbw w istniejgcych przedsiebiorstwach (spoétki
niepubliczne). W zwigzku z powyiszym istnieje ryzyko dokonania btednej oceny atrakcyjnosci
inwestycyjnej danego projektu, w zakresie niewtasciwej diagnozy jego perspektyw rozwoju. Nalezy
przy tym wskazaé, iz cena nabycia/objecia akcji lub udziatéw potencjalnej spétki portfelowej
implikowana jest przez biezgcy stan koniunktury gospodarczej. Istotny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta
ma takze koniunktura na rynku kapitatowym, ktéra w okresie spowolnienia gospodarczego moze
powodowac¢ m.in. trudnosci w znalezieniu ko-inwestoréw, trudnosci uplasowania kolejnych rund
finansowania dla powotfanych samodzielnie podmiotéw, co w konsekwencji uniemozliwia
zrealizowanie zaktadanego poziomu zysku z danej inwestycji, i moze miec istotny negatywny wptyw
na sytuacje gospodarczg, majatkowg i finansowg Spodtki. Emitent dazy do minimalizacji
przedmiotowego ryzyka poprzez przeprowadzania rozbudowanego procesu due deligence przed
przeprowadzeniem inwestycji.

*  Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w spétki typu Start-up/early stage

Emitent w przyjetej strategii rozwoju zaktada dokonywanie inwestycji Srodkéw pienieznych w
przedsiewziecia innowacyjne, znajdujgce sie we wczesnym stadium rozwoju. Mtode
przedsiebiorstwa, ze wzgledu na krétki okres prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, mogg nie
posiadac historii finansowej oraz nie generowac zyskdw. Brak mozliwosci oceny historii finansowej,
weryfikacji produktéw i ustug oraz kompetencji kadry zarzgdzajgcej danym przedsiebiorstwem moze
skutkowaé wyzszym ryzkiem dla Emitenta przy dokonywaniu inwestycji w dany projekt. Szczegdlnie
brak akceptacji produktow czy ustug przez rynek oraz btedy kadry zarzadzajgcej w kierowaniu
przedsiebiorstwem moze skutkowac obnizeniem wartosci inwestycji lub jej odpisaniem w catosci.
Zaistnienie wskazanej sytuacji moze znalez¢ odzwierciedlenie w wynikach finansowych Emitenta oraz
ograniczy¢ jego dalszy rozwoj. W zakresie opisywanego ryzyka, istnieje takze mozliwosci przedtuzania
sie fazy wdrozeniowej projektow, ktére uzyskaty wsparcie Emitenta, co bedzie miato wptyw na
przesuniecie w czasie oczekiwanych efektow z dokonanej inwestycji Emitenta. Powyzsze ryzyko jest
ograniczane poprzez dokonywanie przez Spotke doktadnych i szczegétowych analiz ekonomiczno-
finansowych poprzedzajgcych zainwestowanie srodkéw pienieznych w okreslone przedsiebiorstwo.
Ponadto w przypadku opdznien wdrozenia projektéw zostang przedsiewziete srodki przyspieszajgce
ten proces w postaci zwiekszenia wsparcia doradczego ufatwiajgcego rozwijanie firm. Zarzadzanie
projektami bedzie prowadzone w oparciu o jednolite standardy bazujgce na metodykach tancucha
krytycznego oraz tzw. zwinnej realizacji projektow (ang. agile). Po przekroczeniu punktu alarmowego
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centralnego bufora czasu dokonane zostang modyfikacje planu projektu celem jego realizacji w
przewidzianym terminie.

= Ryzyko zwigzane z dezinwestycjg

W ramach prowadzonej dziatalnosci Start-up Studio czeScig zysku uzyskiwanego przez Emitenta
bedzie sprzedaz technologii lub udziatow czy akcji spétek coérek w przypadku podjecia decyzji o
wyijsciu z projektu. W ramach prowadzonej dziatalnosci wyjscie z inwestycji odbywac sie bedzie
gtéwnie poprzez: sprzedaz waloréw spotki portfelowej inwestorowi strategicznemu (branzowemu),
wykup menedzerski, odsprzedaz innemu inwestorowi finansowemu, pierwszg oferte publiczng
poprzedzajgcg debiut na rynku regulowanym GPW lub wprowadzenie instrumentéw finansowych do
ASO na rynku NewConnect. W zwigzku z tym, istnieje ryzyko braku mozliwosci wyjscia z danej
inwestycji lub wyjscia w innym niz zaktadanym terminie lub po nizszej niz zaktadana cenie, co moze
mie¢ wpltyw na uzyskang stope zwrotu z inwestycji, a w konsekwencji na wyniki finansowe Emitenta.
Na opisywane ryzyko negatywny wptyw moze mieé rodwniez wiele niezaleznych od Emitenta
czynnikéw, takich jak: ogdlna koniunktura gospodarcza, czy tez koniunktura na rynku kapitatowym,
co skutkowac¢ moze uzyskaniem nizszej od zaktadanej wyceny zbywanych inwestycji. Ponadto istnieje
rowniez ryzyko, ze Spotka bedzie zmuszona do dokonania de inwestycji przy niekorzystnej sytuacji
rynkowej uzyskujgc przez to nizszy niz zaktadany zwrot na zaangazowanym kapitale lub nawet
ponoszac strate.

= Ryzyko zwigzane z ograniczong iloscig atrakcyjnych projektéw

W ramach prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej przez Spoétke, istotnym elementem jest mozliwosc
dotarcia do wystarczajgcej ilosci projektéw na danym stadium rozwoju. Brak lub ograniczenie w
dostepie do odpowiedniej liczby atrakcyjnych projektow przektada sie na mniejszg ilos¢ wejsé
kapitatowych, co moze skutkowaé osiggnieciem nizszej od zaktadanej wynikéw finansowych Emitenta
w przypadku braku odpowiedniej dywersyfikacji portfela inwestycyjnego.

=  Ryzyko zwigzane z przedtuzaniem sie finalizacji zawartych uméw dotyczacy inwestycji

Emitent w toku prowadzenia dziatalnosci inwestycyjnej moze wspotpracowacé z ko-inwestorami w
celu realizacji projektu. Niejednokrotnie w sytuacji negocjacji umdéw inwestycyjnych dochodzi do
wydtuzania sie zatozonych harmonograméw dziatan. Spotka i jej podmioty zalezne doktadajg
wszelkich staran, w celu rzetelnej i terminowej finalizacji zawartych uméw, niemniej jednak, z
powodu gtéwnie zewnetrznego charakteru przedmiotowego ryzyka, catkowita jego minimalizacja nie
jest mozliwa.

= Ryzyko odejscia kluczowych wspétpracownikéow

Na dziatalno$¢ Emitenta duzy wptyw wywiera doswiadczenie, umiejetnosci oraz jakos$¢ pracy
cztonkdw Zarzadu oraz wspodtpracownikow Spoétki. Emitent nie moze zapewnié, ze ewentualna utrata
ktoregokolwiek z wspdtpracownikdw o istotnym wptywie na dziatalno$¢ Spoétki nie bedzie miec
negatywnych konsekwencji na dziatalnosé, strategie, sytuacje finansowg i wyniki finansowe Spotki.
Wraz z odejsciem ktoregokolwiek Cztonka Zarzadu lub wspoétracownikéw Emitent maogtby zostac
pozbawiony personelu posiadajgcego wiedze i doswiadczenie z zakresu zarzadzania i dziatalnosci
operacyjnej. Emitent minimalizuje to ryzyko poprzez zawierania umow z poszczegdlnymi kluczowymi
osobami dla projektow prowadzonych przez Spétkg na atrakcyjnych rynkowo warunkach.
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= Ryzyko zwigzane obecnymi i przysztymi postepowaniami sadowymi oraz egzekucyjnymi przeciwko
Spotce

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Spotka posiada zobowigzania z tytutu zawartych

umow bankowych o tgcznej wartosci nominalnej 1.272.349,21 zt t, w tym:

1) zobowigzanie z tytutu umowy zawartej z Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim S.A. o
kredyt w rachunku biezgcym w dniu 27 stycznia 2012 r., zmienionej aneksem nr 1 z dnia 5
kwietnia 2012 r. oraz aneksem nr 2 z dnia 27 stycznia 2013 r., z tytutu ktdrej zadtuzenie
kapitatowe Spatki wyniosto 338.782.31 zt (bez kosztéw odsetek) (,Umowa z PKO BP S.A.”)

2) zobowigzanie z tytutu umowy zawartej z Alior Bank S.A. o kredyt w rachunku biezgcym w dniu 31
grudnia 2012 r. z tytutu ktérej zadtuzenie kapitatowe Spotki wyniosto 198.910,71 zt (bez kosztéw
odsetek) (,Umowa z Alior Bank S.A.”)

3) zobowigzanie z tytutu umowy zawartej z Bankiem Polskiej Spotdzielczosci S.A. o kredyt obrotowy
w dniu 28 marca 2014 r. z tytutu ktdrej zadtuzenie kapitatowe Spotki wyniosto 250.000,00 zt (bez
kosztow odsetek) (,,Umowa z BPS S.A.”)

4) zobowigzanie z tytutu umowy o kredyt na dziatalno$¢ gospodarcza z dnia 29 maja 2013 r.
(50215824/01/00) zmienionej aneksem nr S0215824/01/00-1 z dnia 2 pazdziernika 2014 r.,
umowy o kredyt na dziatalno$¢ gospodarczg z dnia 29 maja 2013 r. (S0215824/02/00) oraz
Umowy o kredyt na dziatalno$¢ gospodarczg z dnia 29 maja 2013 r. , z tytutu ktdrych taczne
zadtuzenie kapitatowe Spétki wyniosto 484.656,19 zt (bez kosztéw odsetek) (,Umowy z BZ WBK
S.A.)

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Spodtki, Planet Innovation Group S.A. jest strong postepowan
sgdowych z tytutu jednej z Umdw z BZWK S.A. oraz z tytutu Umowy z Alior Bank S.A. Ponadto wedle
najlepszej wiedzy Zarzadu Spdtki, Planet Innovation Group S.A. jest strong postepowan
egzekucyjnych z tytutu Umowy z BPS S.A.

W zwigzku z powyzszym, na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, fgczna wartosé kosztow
postepowan sgdowych i egzekucyjnych w sprawach przeciw Spodtce wynosi okoto 130.000,00 zt
tgczna wartos¢ naleznosci gtownych wynosi 1.272.349,21 tgczna wartos¢ odsetek z tytutu zawartych
umow bankowych w sprawach toczacych sie przeciw Spétce wynosi 475.712,83 zt (na dzien
31.05.2017).

Z uwagi na zalegtosci ptatnicze z tytutu Umowy z PKO BP S.A. oraz dwdch pozostatych Umoéw z BZ
WBK S.A., Spétka nie moze wykluczy¢, ze w przysztosci stanie sie strong postepowania sgdowego i
egzekucyjnego majgcego na celu wyegzekwowanie zobowigzan Spotki, a takze kosztéw postepowan.

taczna wartosé naleznosci gtéwnych zwigzanych z w/w umowami bankowymi wraz z odsetkami, na
dzien sporzadzenia sprawozdania wynosi okoto 1815582,43 zt. Kwota ta stanowi potencjalny
przedmiot postepowania sgdowego i egzekucyjnego.

Dodatkowo trzeba zwrdci¢ uwage, ze w dniu 30 sierpnia 2016 r. uprawomocnit sie wyrok Sadu
Okregowego we Wroctawiu X Wydziat Gospodarczy we Wroctawiu z powddztwa Instytutu Biznesu Sp.
z o.0. przeciwko Spdtce. Zgodnie z trescig wyroku, Spdtka zostata zobowigzana do ztozenia
Instytutowi Biznesu Sp. z 0.0. osSwiadczenia woli w wykonaniu umowy przedwstepnej sprzedazy akgji
z dnia 1 maja 2013 r. wedle ktorego Spodtka kupuje bez protestu i odbiera od Instytutu Biznesu Sp. z
0.0. akcje zwykte na okaziciela serii D w ilosci 81081 sztuk spdtki Rearden Technology S.A. za zaptatg
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ceny 387.500,00 zt (trzysta osiemdziesigt siedem tysiecy pieéset ztotych). Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania w/w zobowigzania nie zostaty przez Spétke uregulowane. W zwigzku z
powyzszym, Spdtka narazona jest na poniesienie kosztéw zwigzanych z postepowaniami, jak rowniez
z ewentualnymi roszczeniami koniecznymi do zaptaty. Wierzyciele Spotki majg bowiem prawo zgdac
od Spotki naleznosci gtownej wraz z odsetkami za zwitoke liczconymi wedtug stawki odsetek
ustawowych. Nalezy przy tym podkreslié, iz wzrost wysokosci odsetek ustawowych moze przetozyé
sie na wzrost kosztow Spoéfki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, tgczna warto$¢ wszystkich zobowigzan Spoétki
bedacych przedmiotem dochodzenia przez wierzycieli, kosztéw sgdowych oraz postepowan
egzekucyjnych wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Spdtki wynosi okoto 2,3 min zt nalezy réwniez
zaznaczy¢, ze dalsza zwtoka w sptacie zobowigzan przez Spoétke przektada sie na narastajgce koszty
postepowan oraz ewentualne roszczenia konieczne do zapftaty.

Powyzsze czynniki majg negatywny wptyw na sytuacje Spoéfki.

1.2.Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem w jakim Emitent prowadzi
dziatalnos¢

= Ryzyko zwigzane z konkurencja

Rynek ustug doradczych ukierunkowanych na rozwdj oraz inkubacje innowacyjnych przedsiewzie¢ w
ocenie Zarzadu Spdtki jest na etapie dynamicznego wzrostu, mozna bowiem zaobserwowac coraz
wiekszg liczbe podmiotéw $swiadczgcych ustugi doradcze czy tez zapewniajgce wsparcie kapitatowe
projektom na wczesnym etapie rozwoju, w tym projektom ukierunkowanych na rozwdj
innowacyjnych technologii. Powyisze powoduje, ze Spdtce coraz trudniej nawigzaé wspotprace z
pomystodawcami projektow we wczesnym stadium, ktdore kwalifikowatyby sie do inkubacji w ramach
startup-studio. W dtugoterminowej perspektywie, jezeli Spdtce nie uda sie zbudowac portfolio
projektéw do rozwoju, moze sie to przetozy¢ na ograniczone mozliwosci w zakresie komercjalizacji i
sprzedazy technologii, a tym samym bedzie mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe.

=  Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi

Polski system prawny charakteryzuje sie wysokg czestotliwoscig zmian. Na dziatalnos¢ Spotki
potencjalny negatywny wptyw mogag mie¢ nowelizacje m.in. w zakresie prawa handlowego. Ponadto
wiele modyfikacji przepisow prawa wynika z dostosowywania prawa krajowego do norm prawa Unii
Europejskiej. W zwigzku z powyzszym niejednokrotnie pojawiajg sie watpliwosci w zakresie
interpretacji dokonywanych zmian. Nadto nalezy wskazaé, Ze polski system podatkowy
charakteryzuje sie niejednoznacznoscia zapiséw oraz wysokg czestotliwoscig zmian. Niejednokrotnie
brak ich jednoznacznej wyktadni, moze powodowac sytuacje odmiennej interpretacji przez Spoétke i
organy skarbowe. W przypadku zaistnienia takiej sytuacji, urzad skarbowy moze natozy¢ na Emitenta
kare finansowg, ktéra moze miec istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe Spoétki. Obecnie
Spotka nie korzysta ze zwolnien podatkowych, a na sprzedawane ustugi w kraju natozona jest stawka
podatku VAT w wysokosci 23%. Poza tym Emitent ponosi koszty z tytutu podatku dochodowego,
ktérego stawka wynosi 19%. W zwiazku z przyjetym modelem biznesowym, Emitent bedzie Swiadczyt
ustugi dla podmiotéw powigzanych - spétek powstatych w wyniku dziatan Start-up Studio, co moze
budzi¢ watpliwosé organdw podatkowych. Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem moze wynikaé ze
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zmian w wysokosciach stawek podatkowych, okreslenia poziomdw naleznego i naliczonego VAT przez
Spotke, lub zakwalifikowaniem przez Spotke kosztow, ktére w ocenie organdw skarbowych nie bedg
stanowic¢ kosztdw uzyskania przychodu.

= Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna

Popyt na ustugi Spotki oraz rozwdj projektéw w ramach start-up studio jest uzalezniony od ogdlnej
sytuacji gospodarczej w Polsce oraz krajach Europy Zachodniej, bedacych przedmiotem rejonu
aktywnosci Emitenta. Do gtéwnych czynnikdw o charakterze ogdlnogospodarczym, wptywajgcych
na dziatalno$¢ Emitenta, mozna zaliczy¢: poziom PKB Polski, poziom Sredniego wynagrodzenia
brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji podmiotow gospodarczych, stopien zadtuzenia
jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych. Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa
wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji przedsiebiorstw czy wzrost zadtuzenia jednostek
gospodarczych moze miec¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ oraz sytuacje finansowa Spoétki, poprzez
obnizenie popytu na ustugi Emitenta oraz technologie rozwijane w ramach start-up studio, co w
konsekwencji moze przetozyc sie na pogorszenie wynikdw finansowych Spétki.

=  Ryzyko zwigzane z koniunkturg na rynku kapitalowym

Dziatalno$¢ Spotki jest bezposrednio powigzana z koniunkturg na rynku kapitatowym. Sytuacja
rynkowa wywiera bezposredni wptyw na mozliwos$¢ pozyskania przez Emitenta finansowania na
realizacje inwestycji. W przypadku pogorszenia sie sytuacji rynkowej, istnieje ryzyko utrudnienia w
pozyskaniu nowych Srodkéw na realizacje plandw inwestycyjnych Spoétki. Ponadto nalezy mieé¢ na
uwadze, ze projekty na etapach, gdzie zostat opracowany petny i zweryfikowany model biznesowy
przedsiewziecia oraz pdzniejszych stanowi¢ mogg przedmiot transakcji zbycia przez Spotke, w celu
wygenerowania S$rodkéw finansowych na realizacie nowych przedsiewzieé. W przypadku
dekoniunktury na rynku kapitatowym Spoétka bedzie dokonywac transakcji sprzedazy przy nizszych
wycenach, a w konsekwencji generowac nizsze przychody z tytutu zbycia udziatdbw w danym
projekcie. Sytuacja rynkowa wywiera bezposredni wptyw na wysokos$¢ osigganego przez Spoétke zysku
z tej dziatalnosci. W przypadku pogorszenia sie sytuacji rynkowej, istnieje ryzyko uzyskania gorszych
od zatozonych wynikdéw finansowych i spowolnienia tempa rozwoju Spoéfki.

=  Ryzyko zwigzane ze wzrostem stopy procentowej

Spoétka prowadzac swojg dziatalno$é korzysta z oprocentowanego kapitatu obcego, co wigze sie z
obnizeniem wyniku finansowego Spétki kosztami finansowymi w postaci odsetek. Wysokos$¢ odsetek
jest skorelowana z wysokoscig stop procentowych NBP oraz WIBOR. Ewentualny wzrost stdp
procentowych wigzaé sie bedzie z wyzszymi kosztami odsetek, co moze mie¢ negatywny wptyw na
wyniki finansowe Spotki.

=  Ryzyko zwigzane z powigzaniami rodzinnymi pomiedzy cztonkami organéw Spoétki

Pani Jadwiga Wochynska petnigca funkcje Prezesa Zarzadu, jest matkg Pana Huberta Wochyniskiego
(Przewodniczacy Rady Nadzorczej), jest rowniez zong brata Pana Marka Wochynskiego i Pani Edyty
Wochynskiej (Cztonkowie Rady Nadzorczej). W zwigzku z powyzszym istnieje domniemanie, iz osoby
te mogg dziata¢ w porozumieniu, co moze powodowac powstanie konfliktu intereséw pomiedzy
funkcjami jakie petnig w organach Spaétki a ich prywatnymi interesami.
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1.3.Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym i wtornym obrotem
akcjami Emitenta

=  Ryzyko zawieszenia oraz wykluczenia akcji emitenta z Alternatywnego Systemu Obrotu

Zgodnie z §11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu jako Organizator Alternatywnego
Systemu w sytuacjach Scisle okreslonych w Regulaminie ASO moze zawiesi¢ obrot instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce. Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesic¢
obrot instrumentami:

a) nawniosek Emitenta,
b) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,
c) jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji
wtasciwego organu.

Zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO, Gietda jako Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi przed podjeciem decyzji o wykluczeniu tych instrumentéw finansowych
z obrotu. Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie stosuje sie postanowienia § 11 ust. 1
Regulaminu ASO.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 w zw. art. 16 ust. 3 Ustawy o obrocie, w przypadku, gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw,
Gietda jako organizator alternatywnego systemu obrotu, na zgdanie Komisji, wstrzymuje
wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub
wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10
dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 w zw. art. 16 ust. 3 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy obrét okreslonymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznoSciach wskazujgcych na mozliwosc¢
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa
obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw,
na zadanie Komisji, Gietda jako organizator alternatywnego systemu obrotu zawiesza obrét tymi
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu moze wykluczyé instrumenty
finansowe z obrotu:

1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

3) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

5) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic
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odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW wyklucza z obrotu w
alternatywnym systemie:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2) jezeli zbywalnosc tych instrumentdw stata sie ograniczona,

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw lub,

4) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta, obejmujgcej likwidacje jego majgtku lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku
o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku srodkdw w majgtku emitenta na zaspokojenie
kosztow postepowania lub z powodu tego, ze majatek emitenta wystarcza jedynie na
zaspokojenie tych kosztow.

Zgodnie z § 12 ust. 2a Regulaminu ASO Organizator moze odstgpi¢ od wykluczenia instrumentéw
finansowych z obrotu, jezeli przed uptywem terminu wskazanego w tym przepisie sgd wyda
postanowienie:

= 0 otwarciu wobec Emitenta przyspieszonego postepowania ukfadowego, postepowania
uktadowego lub postepowania sanacyjnego, lub

= w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub

= 0o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadtosciowym.

Ponadto zgodnie z § 12 ust. 2b Regulaminu ASO Organizator wyklucza instrumenty finansowe z
obrotu po uptywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sgdu w przedmiocie:

= odmowy zatwierdzenia przez sad uktadu w postepowaniu, o ktérym mowa powyzej, lub

= umorzenia przez sad postepowania restrukturyzacyjnego, o ktérym mowa powyzej, lub

= uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa uktadu, o ktérym mowa powyze;j.
Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, GPW moze zawiesic
obrat tymi instrumentami finansowymi. W takiej sytuacji zawieszenie obrotu moze trwac dtuzej niz 3
miesigce.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 w zw. art. 16 ust. 3 Ustawy o obrocie, na zgdanie Komisji, Gietda jako
organizator alternatywnego system obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty
finansowe, w przypadku, gdy obrdt nimi zagraza w sposdb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym
systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

W przypadku, gdy decyzja o zawieszeniu instrumentéw finansowych emitenta jest wydawana jako
sankcja za niewykonywanie przez emitenta obowigzkéw okreslonych w Regulaminie ASO, okres
zawieszenia obrotu moze trwac dtuzej niz 3 miesigce.
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Emitent nie moze zagwarantowac, iz powyzej opisane sytuacje nie bedg miaty miejsca w odniesieniu
do jego instrumentow finansowych.

Informacje o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentdow finansowych z obrotu publikowane s3
niezwtocznie na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

=  Ryzyko zwigzane z karami pienieznymi naktadanymi przez Gietde Papierow Wartosciowych

Na podstawie § 17c Regulaminu ASO w przypadku nie przestrzegania przez Emitenta zasad lub
przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu, bagdZz w przypadku nie wykonywania,
lub nienalezytego wykonania obowigzkéw okreslonych w Rozdziale V Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu, Organizator ASO moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub
uchybienia:

o upomnie¢ Emitenta,

o natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000,00 zt.
Organizator ASO, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze
wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan
majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigzaé
emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu.

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu, badz nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w niniejszym rozdziale, lub tez nie
wykonuje obowigzkdw natozonych na niego na podstawie §17c ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator
Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na Emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tacznie z karg
pieniezng natozong na podstawie §17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO nie moze przekracza¢ 50.000,00
zt.

W przypadku natozenia kary pienieznej na podstawie §17c ust. 3 Regulaminu ASO, postanowienia
§17c ust. 2 Regulaminu ASO stosuje sie odpowiednio.

Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o natozeniu kary pienieznej niezaleznie od
podjecia decyzji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami finansowymi lub o ich wykluczeniu z
obrotu.

Zgodnie z §17c ust. 10 Regulaminu ASO Emitent obowigzany jest wptaci¢ pienigdze z tytutu natozone;j
kary pienieznej na konto wybranej przez siebie organizacji pozytku publicznego w terminie 10 dni
roboczych od dnia, od ktdrego decyzja o jej natozeniu podlega wykonaniu. Kopie dowodu wptaty
kwoty, o ktérej mowa w zdaniu pierwszym, emitent zobowigzany jest niezwtocznie przekazaé
Organizatorowi Alternatywnego Systemu.

Zgodnie z §17d Organizator Alternatywnego Systemu moze opublikowa¢ na swojej stronie
internetowej informacje o stwierdzeniu naruszenia przez emitenta zasad lub przepiséw
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu, niewykonywania lub nienalezytego wykonywania
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przez emitenta obowigzkéw lub o natozeniu kary na emitenta. W informacji tej Organizator
Alternatywnego Systemu moze wskaza¢ nazwe podmiotu petnigcego w stosunku do tego emitenta
obowigzki Autoryzowanego Doradcy.

= Ryzyko zwigzane z mozliwoscia natozenia na Spétke kar administracyjnych przez Komisje Nadzoru
Finansowego

Spoétka notowana na rynku NewConnect ma status spétki publicznej w rozumieniu ustawy o ofercie
publicznej. Z tego powodu Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na Spdtke kary
administracyjne za nienalezyte wykonywanie lub niewykonywanie obowigzkow wynikajgcych z
przepiséw prawa, a w szczegdlnosci obowigzkow wynikajgcych z ustawy o ofercie publicznej i ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi. W szczegdlnosci na Emitenta mogg zosta¢ natozone kary
wynikajgce z art. 176 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. KNF moze natozy¢ kare
pieniezng na emitenta za niewykonanie obowigzkow informacyjnych okreslonych w ustawie.
Jednoczesnie sankcje administracyjne mogg zosta¢ natozone przez KNF na podstawie art. 96-97
ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz ospétkach publicznych. Ponadto zgodnie z art. 30
Rozporzadzenia MAR Urzedowi Komisji Nadzoru Finansowego przyznano uprawnienia do stosowania
odpowiednich sankcji administracyjnych i innych s$rodkéw administracyjnych, w maksymalnej
wysokosci i w zakresie, co najmniej okreslonym w art. 30 ust. 2 Rozporzgdzenia MAR.

=  Ryzyko inwestycji na rynku NewConnect

Inwestor inwestujgcy w akcje Emitenta musi by¢ swiadom faktu, ze inwestycja ta jest bardziej
ryzykowna niz inwestycja w akcje spdtek notowanych na rynku regulowanym GPW. Na rynku
NewConnect dominuje szczegdlnie wysoka zmiennos$¢ cen akcji w powigzaniu z niskg ptynnoscig
obrotu. Na rynku NewConnect wystepuje ryzyko zmian kursu akcji, ktére moze, ale nie musi,
odzwierciedla¢ aktualng sytuacje ekonomiczng i rynkowg Emitenta. W zwigzku z powyiszym
inwestowanie w akcje na rynku NewConnect musi byé rozwazane w perspektywie $rednio i
dtugoterminowe] inwestycji. W przypadku nagtych i niespodziewanych zdarzen powodujgcych
konieczno$é¢ wyjscia inwestora z inwestycji istnieje ryzyko, ze bedzie on zmuszony do zbycia
posiadanych przez siebie akcji po niesatysfakcjonujgcej cenie. Ponadto mogg wystepowacd trudnosci
w sprzedazy duzej ilosci akcji w krétkim okresie, co moze powodowaé dodatkowo znaczne obnizenie
cen akcji bedacych przedmiotem obrotu, a nawet brakiem mozliwosci sprzedazy akcji. Nadto nalezy
mie¢ na uwadze, ze na dzien sporzadzenia sprawozdania, tylko akcje serii B sg wprowadzone i
notowane w obrocie na rynku NewConnect. Spotka ubiega sie o wprowadzenie akgji serii A, C, D, E
oraz F do Alternatywnego Systemu Obrotu. Istnieje ryzyko, ze podaz akcji Emitenta bedzie
przewyzsza¢ popyt na akcje, co moze przetozy¢ sie na obnizenie cen akgji.

Ryzyko zwigzane z powigzaniami rodzinnymi pomiedzy cztonkami organéw Spétki. Pomiedzy
Jadwiga Wochynskg petnigcym na dzien sktadania raportu funkcie prezesa Zarzad a cztonkami Rady
Nadzorczej Spotki w osobach: Huberta Wochynskiego, Mareka Wochynskiego, Edyty Wochyniskiej
wystepujg powigzania rodzinne.
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W zwigzku z powyzszym istnieje domniemanie, iz osoby te mogg dziata¢ w porozumieniu, co moze
powodowac powstanie konfliktu intereséw pomiedzy funkcjami jakie petnig w organach Spétki a ich
prywatnymi interesami.
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6. POZOSTALE INFORMACIE WYMAGANE

W zakresie pozostatych wymaganych informacji Spotka przedstawia nastepujgce informacje:

Spotka stale prowadzi dziatania w zakresie badan i rozwoju. Efektem tych prac badawczo
rozwojowych sg liczne usprawnienia posiadanych technologii. Jednak nie wystgpity w roku
2017 wazne osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju. (Art. 49 ust.2 pkt. 3 Ustawy o
rachunkowosci).
Spoétka w 2017 roku nie nabywata, nie posiada zadnych instrumentéw finansowych (art. 49
ust. 2 pkt. 7 Ustawy o rachunkowosci).
Spoétka w 2017 roku nie nabywata, ani nie sprzedawata akcji wtasnych.(art. 49 ust. 2 pkt. 5
Ustawy o rachunkowosci).
Spoétka posiada oddziaty:
o Planet Innovation Group S.A. Odziat we Wroctawiu, ul. Marsz. J. Pitsudskiego 49-57,
40-032 Wroctaw
o Planet Innovation Group S.A. Odziat w Poznaniu , ul. Naramowicka 217B lok. 17, 61-
611 Poznan
Spotka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, gdyz nie posiada Spotek
zaleznych.
Spoétka nie posiada Spoétek zaleznych (w rozumieniu ustawy o rachunkowosci) na dzien
31.12.2017r. ani na dzien badania.
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