SATIS GROUP

Skrocony
skonsolidowany raport
kwartalny

Satis Group S.A.
za lll kwartat 2017 r.




SATIS GROUP
-]

Spis tresci

I LIST PREZESA ZARZADU ... oottt ettt e e e et taee e e e e e et et s e e e e e e e aa b s e s e e e e eaasaneeseaaessannneeeeeannnen 4
Il. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE SATIS GROUP S.A. .. .iiiiiiieiieeiie ettt sttt st 5
1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe Satis Group S.A. za Il kwartat 2017 roku ........ 5
2. Wybrane jednostkowe dane finansowe Satis Group S.A. za Il kwartat 2017 roku........... 10
M. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SATIS GROUP S.A. ..ttt ettt sttt sttt sttt st e s sbaesneeens 15
1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe - dane w tys. PLN .........cccoeiviiiieeiieicciiinieeeeee, 15
. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Satis Group S.A. —dane w tys. PLN ............ccc..... 21
V. SPRAWOZDANIE ZARZADU EMITENTA Z DZIALALNOSCI PO TRZECH KWARTALACH 2017 ROKU.......... 42
V. CHARAKTERYSTYKA GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA . c.e ittt ettt e e eeeaee e e e e e eaaaane e e e e eeeaeas 46
1 Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji
............................................................................................................................................ 46
2 Spotki Grupy Kapitatowej Satis Group S.A. objete konsolidacjg petng na dzien 30 wrzesnia 2017
(0] ¥ PP 48
3. Spotki konsolidowane wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Satis Group S.A. — stan posiadania
Emitenta na dzien 30 Wrzesnia 2017 rOKU ......ceoeuuireiiiiieeeriie e ceeee e see e e stee e e e e s e e et eeseaaeessnnaeeean 49
4, Informacje ogdlne o Emitencie i spdtkach z Grupy Kapitatowej Satis Group S.A. .............. 49
5. Zmiany kapitatu zakladOWEE0 .....ccouviiiiieieeeee e 50
6. Oferta publiczna akecji EMITENTA ...cc.uviieeiiiie et e etr e e e e e e srree e 51
7. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby

gtosow na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akgcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie
zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego

= [o Lo VI Tz T =1 g =T o PP PPPPRRNE 51

8. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzgdzajace i

nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, u

okresie od przekazania poprzedniego raportu, odrebnie dla kazdej z 0SOb .......ccccceeeviiiiiiiieeiiieee, 53

9. Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji PUBIICZNE] .....ceeevieiiiiiiiiiii e 53

10. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z

podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkKoWe. .........ccccvveeeeiiiiiiiiieeeee e 54

11. Informacja dotyczgca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

12. Wyptacone dywidendy

13. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potgczenia

jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej Emitenta, inwestycji

dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.......ccccccveevvieiiiiiieeiiee e, 55

14. Opis istotnych dokonan lub niepowodzern Emitenta w okresie 11l kwartatu 2017 r. wraz z wykazem

najwazniejszych zdarzen ich dotyCZgCyCh.......uuii it 55

A Znaczace istotne UMOWY NAaNAIOWE ......coiiiiiiiiiiiiiiee e e e 55

B. Inne istotne zdarzenia w rozwoju Grupy Kapitatowej.......ceeeeeeeveiiiiieiieiiieiiieeee e, 55

C. Zdarzenia, ktdére nastapity po dniu, na ktéry sporzagdzono kwartalne sprawozdanie finansowe,

nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposdb wptynac na przyszte wyniki finansowe Emitenta
............................................................................................................................................ 58

15. Opis podstawowych ryzyk i zagrozen Grupy Kapitatowej Emitenta........cccccveveiveeeniieennns 61

Ryzyko zmiany cen
Ryzyko kredytowe

Ryzyko istotnych zaktdcen przeptywdw srodkdw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej ............... 61
Ryzyko zwigzane z 0gdIng sytuacjg makro€KoNOMICZNG .....cccuviiiieiiie it ee e 61
Ryzyko zwigzane ze zmiang KUrsOW WalULOWYCH ........ooiiiiiiiiiiiiiiice et 62
Ryzyko zmiany przepiséw prawnych, ich interpretacji i St0SOWaNia.......cceevveeriiieniieiiieecceeec e 62
7AYol e o1 (U T = o 1<) PO POPORPRPPRPPRN 62
Ryzyko zwigzane z odbiorcami i zawieranymi UMOWaMI .....cc.uuiiiiiiiieiiiiiiieee et e e e e e e e eaaeaeee s 62
Ryzyko zwigzane z nowymi technologiami teleinformatyCcznymi.........cccoveeiiiiiiiiiiiic e, 62

Strona 2 z 65



SATIS GROUP
-]

Ryzyko zwigzane z seZonOWOSCig PrzyChOAOW. ........uuviiiiiiiiecieeee ettt e e et e e e e e aaeee s 63
16. Opis czynnikéw i zdarzen w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczacy wptyw
na osiggniete wyniki finansowe Grupy Kapitatowe] Emitenta.........cccceeeeviieeeeiiii e 63
17. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu
18. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
PrOSNOZOWANYCH L.oiiiiiiiieiee ettt e e e e et e e e e e e e e et e e e e e e e eesaataeaeeeeeesaanraaseeeeeeaanssaaneeeeeesannres 64
19. Informacje, ktére zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez Grupe Kapitatowg EMIteNta .....ccueiiiciiie i e 64
20. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu ...........oooieeiivieiiiiiiciiiiieee e, 64
VI. OSWIADCZENIA ZARZADU ODNOSNIE PRZYJETYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI ................ 65




SATIS GROUP
-]

I.  LIST PREZESA ZARZADU

Drodzy Akcjonariusze, Szanowni Paistwo,

Niniejszym mam zaszczyt przekazac Panstwu raport kwartalny za trzeci kwartat 2017 rok. Rok 2017 byt kluczowy
dla Spétki zarowno pod wzgledem struktury korporacyjnej jak i pod wzgledem finansowym. Jednoczesnie lll
kwartat 2017 roku byt dla Grupy Kapitatowe]j okresem dosy¢ pasywnym.

Najistotniejszym obecnie celem Zarzgdu Spétki jest publikacja raportdw okresowych, aby mogli sie Panstwo
zapozna¢ z obecng sytuacjg grupy kapitatowej, a takie jej optymalizacja pod wzgledem kosztowym i
operacyjnym. Kolejne dziatania Zarzgdu Emitenta zmierzajg do ustabilizowania sytuacji finansowej Emitenta oraz

do jak najszybszego wznowienia notowan akcji Emitenta na GPW.

Sprawozdanie finansowe za Ill kwartat zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci. Jednostka
jest obecnie w trakcie restrukturyzacji zobowiazan. Jednoczesnie informuje, ze jedyny wiekszosciowy
akcjonariusz Spotki — to jest United S.A. wyrazit intencje wsparcia, takze finansowego dla Emitenta niezbednego

do kontynuacji jego dziatalnosci na conajmniej 12 miesiecy od dnia pisma.

Dziekuje Panstwu za zaufanie.

Stawomir Karaszewski
Prezes Zarzadu

Warszawa, 10 lipca 2018 roku
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1.

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE SATIS GROUP S.A.

SPRAWOZDANIE Z CALtKOWITYCH
DOCHODOW

Przychody ze sprzedazy ogdtem
Koszty sprzedazy ogdtem
Zysk/Strata brutto za sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu i koszty
sprzedazy

Zysk/Strata ze sprzedazy
Przychody operacyjne

Koszty operacyjne

Zysk/Strata z dziatalnosci
operacyjnej

Wynik na operacjach finansowych
Zysk/Strata z dziatalnosci
gospodarczej

Odpis wartosci firmy
Zysk ze zbycia jednostek
podporzadkowanych

Zysk/Strata brutto

Podatek dochodowy

Zysk/strata z dziatalnosci
zaniechanej

Zyski mniejszosci

Zysk/Strata netto

Zysk/Strata netto na 1 akcje (w z1)

Amortyzacja

EBITDA

w tys. PLN

od 01.01.2017
do 30.09.2017

okres

od 01.01.2016
do 30.09.2016

Wybrane skonsolidowane dane finansowe Satis Group S.A. za lll kwartat 2017 roku

w tys. EUR

od 01.01.2017
do 30.09.2017

od 01.01.2016
do 30.09.2016

7379 10776 1734 2 467
5758 7 818 1353 1790
1621 2958 381 677
5815 7495 1366 1716
-4 194 -4 537 -985 -1039
7124 287 1674 66
2344 462 551 106
586 4712 138 -1079
2470 -1823 580 -417
3056 6535 718 -1496

0 0 0 0
130945 0 30762 0
134 001 -6 535 31480 -1496
16 954 67 3983 15
-979 13915 -230 3185

0 0 0 0

116 068 7313 27 267 1674
9,95 0,63 2,34 0,14
443 1457 104 334
1029 -3255 242 -745

Dane finansowe za 3 kwartaty 2017 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego Srednig

arytmetyczng $rednich kursdw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktdrej zostaty

sporzgdzone informacje finansowe podlegajace przeliczeniu, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego

zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wyniost 4,2566 PLN za 1 EUR.

Dane finansowe za 3 kwartaty 2016 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego $rednia

arytmetyczng Srednich kursdw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktdrej zostaty

sporzgdzone informacje finansowe podlegajace przeliczeniu, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego

zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wynidst 4, 3688 PLN za 1 EUR.
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w tys. PLN w tys. EUR
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI stan na
FINANSOWEJ
30.09.2016 31.12.2016 30.09.2016 31.12.2016
Aktywa trwate 2479 5068 575 1146
Wartosci niematerialne i prawne 382 1261 89 285
Rzeczowe aktywa trwale 1085 408 252 92
Wartosc firmy 36 2483 8 561
Dt i li i
ugoterminowe rozliczenia — 13 e ”
okresowe
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
Pozostate aktywa trwate 275 803 64 182
Aktywa obrotowe 17 724 8628 4113 1950
Zapasy 470 495 109 112
Naleznosci krétkoterminowe 8 146 2829 1890 639
Inwestycje krotkoterminowe, w A 5 355 R .
tym:
—.src?dl'q pieniezne i inne aktywa — 5195 S 196
pieniezne
Krotkoterminowe rozliczenia 627 607 s 137
okresowe
Aktywa przeznaczone do zbycia 66 961 15136
Aktywa razem 20203 80 657 4688 18 232
Kapitat wtasny, w tym: 1656 30763 384 6 954
- kapitat zaktadowy 1164 1166 270 264
- !<ap|ta’r akc.Jonarluszy 0 0 0 0
niekontrolujgcych
Rezerwy 7 750 1088 1799 246
Zobowigzania dtugoterminowe 416 18742 97 4236
Zobowigzania krétkoterminowe 10381 11051 2 409 2 498
Zobowigzania do zbycia 19013 4298
Pasywa razem 20 203 80 657 4688 18 232
Wartosc ksiegowa na 1 akcj
8 1§ 0,14 2,64 0,00 2,06

(w zt)

Dane finansowe na 30 wrze$nia 2017 roku zostaty przeliczone wedtug sredniego kursu ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, wynoszacego 4,3091 PLN za 1 EUR.

Tabela nr 189/A/NBP/2017 z 29 wrzeénia 2017 r.

Dane finansowe na 31 grudnia 2016 roku zostaty przeliczone wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski na ten dziei, wynoszacego 4,4240 PLN za 1 EUR.

Tabela nr 252/A/NBP/2016 z dnia 30 grudnia 2016 r.
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH - dane narastajaco

Przeptywy $srodkéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjne;j

Przeptywy $rodkow pienieznych z
dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto
razem

w tys. PLN

od 01.01.2017
do 30.09.2017

w tys. EUR

okres

od 01.01.2016
do 30.09.2016

od 01.01.2017
do 30.09.2017

od 01.01.2016
do 30.09.2016

-24 676 -2 340 -5797 -536
163 807 -12 245 38483 -2 803
-162 714 -52374 -38 226 -11 988
-23 583 -66 959 -5 540 -15 327

Dane finansowe za 3 kwartaty 2017 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego Srednig

arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktdrej zostaty

sporzadzone informacje finansowe podlegajace przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego

zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wynidst 4,2566 PLN za 1 EUR.

Dane finansowe za 3 kwartaty 2016 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego Srednig

arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktorej zostaty

sporzadzone informacje finansowe podlegajace przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego

zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wyniost 4, 3688 PLN za 1 EUR.
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SPRAWOZDANIE Z

CALKOWITYCH DOCHODOW
Dane kwartalne

Przychody ze sprzedazy ogétem
Koszty sprzedazy ogdétem
Zysk/Strata brutto za sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
Zysk/Strata ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk/Strata z dziatalnosci
operacyjnej

Wynik na operacjach
finansowych

Zysk/Strata z dziatalnosci
gospodarczej

Odpis wartosci firmy

Zysk ze zbycia jednostek
podporzagdkowanych
Zysk/Strata brutto

Podatek dochodowy
Zysk/strata z dziatalnosci
zaniechanej

Zyski mniejszosci

Zysk/Strata netto

Zysk/Strata netto na 1 akcje
(w zt)

Amortyzacja

EBITDA

Dane finansowe za Ill kwartat 2017 roku

w tys. PLN

w tys. EUR

od 01.07.2017
do 30.09.2017

okres

od 01.07.2016
do 30.09.2016

od 01.07.2017
do 30.09.2017

od 01.07.2016
do 30.09.2016

2227 2891 530 656
1261 1745 300 396
966 1146 230 260
1281 1564 305 355
-315 -418 -75 -95
-1026 42 -244 10
2 096 32 498 7
-3437 -408 -817 -93
1343 -2 153 319 -489
-2094 -2 561 -498 -581
0 0 0 0

0 0 0 0
-2094 -2 561 -498 -581
-14 0 -3 0

0 2434 0 553

0 0 0 0

-2 080 -127 -495 -29
-0,18 -0,11 -0,04 -0,02
81 257 19 58

-3 355 -151 -798 -34

zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego srednig

arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaty

sporzadzone informacje finansowe podlegajgce przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego

zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wyniost 4,2751 PLN za 1 EUR.

Dane finansowe za Il kwartat 2016 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego Srednig

arytmetyczng $rednich kursdw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaty

sporzadzone informacje finansowe podlegajace przeliczeniu, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego

zakoniczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wynidst 4, 3453 PLN za 1 EUR.
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH - dane kwartalne

Przeptywy $srodkéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy $srodkéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto
razem

w tys. PLN

od 01.07.2017
do 30.09.2017

w tys. EUR

okres

od 01.07.2016
do 30.09.2016

od 01.07.2017
do 30.09.2017

od 01.07.2016
do 30.09.2016

1411 8150 335 1876
LER -7 340 -236 -1689
35 -44 538 8 -10 250
454 -43 728 108 -10 063

Dane finansowe za Il kwartat 2017 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego Srednig

arytmetyczng srednich kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaty

sporzadzone informacje finansowe podlegajace przeliczeniu, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego

zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wyniost 4,2751 PLN za 1 EUR.

Dane finansowe za Il kwartat 2016 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego Srednig

arytmetyczng s$rednich kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaty

sporzadzone informacje finansowe podlegajace przeliczeniu, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego

zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wyniost 4, 3453 PLN za 1 EUR.
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2. Wybrane jednostkowe dane finansowe Satis Group S.A. za lll kwartat 2017 roku

w tys. PLN w tys. EUR

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT okres
Dane narastajgco od 01.01.2017 o0d 01.01.2016 @ 0d 01.01.2017 od 01.01.2016

do 30.09.2017 do30.09.2016 = do 30.09.2017 do 30.09.2016
Przychody ze sprzedazy ogotem 2153 14 755 506 3377
Koszty sprzedazy ogétem, w tym: 400 1662 94 380
Zysk/Strata brutto za sprzedazy 1753 13093 412 2997
Koszty ogdlnego zarzadu 2338 6204 549 1420
Zysk/Strata ze sprzedazy -585 6 889 -137 1577
Pozostate przychody operacyjne 8 609 90 2 022 21
Pozostate koszty operacyjne 1847 314 434 72
?;Sekré Sc::;t; 2 dziatalnosci 6177 6 665 1451 1526
Wynik na operacjach finansowych -59 421 -6 231 -13 960 -1426
gzl;/o s(:;z:ezj dziatalnosci -53 244 434 -12 508 99
Zysk/Strata brutto -53 244 434 -12 508 99
Podatek dochodowy 0 0 0 0
Zysk/Strata netto -53 244 434 -12 508 99
Z(\SI:{)Strata netto na 1 akcje 4,58 0,04 11,08 0
Amortyzacja 48 281 11 64
EBITDA 6 225 6 946 1462 1590

Dane finansowe za 3 kwartaty 2017 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczna
Srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaty sporzgdzone informacje
finansowe podlegajgce przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakornczonego miesigca okresu
sprawozdawczego.

Kurs ten wyniost 4,2566 PLN za 1 EUR.

Dane finansowe za 3 kwartaty 2016 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng
srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaty sporzgdzone informacje
finansowe podlegajgce przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu
sprawozdawczego.

Kurs ten wyniost 4, 3688 PLN za 1 EUR.
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w tys. PLN w tys. EUR
BILANS stan na
30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016 31.12.2016

Aktywa trwate 193 128 251438 44 819 56 835
Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0
Rzeczowe aktywa trwale 72 163 17 37
Inwestycje dtugoterminowe 193 056 251275 44 802 56 798
cl?l’r(t:gsct)i/rémnowe rozliczenia 0 0 0 0
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
Aktywa obrotowe 3347 16 859 777 3811
Zapasy 0 34 0 8
Naleznosci krétkoterminowe 1165 2674 270 604
Inwestycje krotkoterminowe, w tym: 2168 14 088 503 3184
F;izrncigli(rl]zlemezne i inne aktywa 339 1342 79 203
Pozostate 14 63 3 14
Udziaty wiasne 0 40 369 0 9125
Aktywa razem 196 475 308 666 45 595 69 771
Kapitat wtasny -60 134 191 494 -13 955 43 285
- w tym kapitat zaktadowy 1164 1166 270 264
Rezerwy 5362 567 1244 128
Zobowigzania dtugoterminowe 20 621 35616 4785 8051
Zobowigzania kréotkoterminowe 230626 80989 53521 18 307
Pasywa razem 196 475 308 666 45 595 69771
Wartosc ksiegowa na 1 akcje 5,17 16,42 11,20 4,00

(w zt)

Dane finansowe na 30 wrzesnia 2017 roku zostaty przeliczone wedtug Sredniego kursu ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski na ten dzien, wynoszgcego 4,3091 PLN za 1 EUR.

Tabela nr 189/A/NBP/2017 z 29 wrzesnia 2017 r.

Dane finansowe na 31 grudnia 2016 roku zostaty przeliczone wg $redniego kursu ogtoszonego przez Narodowy
Bank Polski na ten dzien, wynoszgcego 4,4240 PLN za 1 EUR.

Tabela nr 252/A/NBP/2016 z dnia 30 grudnia 2016 r.
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w tys. PLN w tys. EUR
RACHUNEK PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH — dane narastajgco okres

od 01.01.2017 od 01.01.2016 o0d 01.01.2017 od 01.01.2016
do 30.09.2017 do 30.09.2016 @ do 30.09.2017 do 30.09.2016

Przeptywy $srodkéw pienieznych z

. L. o -6 858 -3154 -1611 -722
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkow pieniznych z 9100 20791 2138 4759
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pieniznych z 3245 -48 180 762 111028
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem -1003 -72 125 -236 -16 509

Dane finansowe za 3 kwartaty 2017 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego srednig
arytmetyczng Srednich kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaty
sporzgdzone informacje finansowe podlegajgce przeliczeniu, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wynidst 4,2566 PLN za 1 EUR.

Dane finansowe za 3 kwartaty 2016 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego srednig
arytmetyczng Srednich kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaty
sporzgdzone informacje finansowe podlegajgce przeliczeniu, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wyniost 4, 3688 PLN za 1 EUR.
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w tys. PLN w tys. EUR
okres

od 01.07.2016 = od 01.07.2017

do 30.09.2016 = do 30.09.2017

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Dane kwartalne od 01.07.2016

do 30.09.2016

od 01.07.2017
do 30.09.2017

Przychody ze sprzedazy ogétem 19 4216 5 970
Koszty sprzedazy ogétem, w tym: 0 45 0 10
Zysk/Strata brutto za sprzedazy 19 4171 5 960
Koszty ogdlnego zarzadu 239 1115 57 257
Zysk/Strata ze sprzedazy -220 3056 -52 703
Pozostate przychody operacyjne 127 32 30 7
Pozostate koszty operacyjne 51 35 12 8
Zysk/Str'ata.z dziatalnosci 144 3053 34 203
operacyjnej

Wynik na operacjach finansowych -9 278 -3 848 -2 206 -886
Zysk/Strata z dziatalnosci 9422 795 2240 183
gospodarczej

Zysk/Strata brutto -9 422 -795 -2 240 -183
Podatek dochodowy 0 0 0 0
Zysk/Strata netto -9422 -795 -2 240 -183
Zysk/Strata netto na 1 akcje 0,84 0,07 0,20 10,02
(w zt)

Amortyzacja 14 94 3 22
EBITDA -129 3147 -31 724

Dane finansowe za Ill kwartat 2017 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego s$rednig

arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaty

sporzadzone informacje finansowe podlegajgce przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego

zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wyniost 4,2751 PLN za 1 EUR.

Dane finansowe za Ill kwartat 2016 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego srednia

arytmetyczng Srednich kurséow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktoérej zostaty

sporzadzone informacje finansowe podlegajgce przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego

zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wyniost 4, 3453 PLN za 1 EUR.
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w tys. PLN w tys. EUR
RACHUNEK PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH — dane kwartalne okres
0d 01.07.2017 o0d 01.07.2016 | od 01.07.2017 od 01.07.2016
do 30.09.2017 do 30.09.2016 | do 30.09.2017 do 30.09.2016

Przeptywy srodkow pienieznych z

. , . . -62 8078 -15 1859
dziatalnosci operacyjnej
Pr.zep’ny\l/ §r.odkow pu.enu.:;znych z 92 4767 2 1097
dziatalnosci inwestycyjnej
Pr.zep’ny\l/ §r9dkow ple.nleznych z 33 .48 359 8 11129
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto 3 45 048 1 10 367

razem

Dane finansowe za Ill kwartat 2017 roku zostaty przeliczcone wedtug kursu stanowigcego s$rednig
arytmetyczng $rednich kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktdrej zostaty
sporzadzone informacje finansowe podlegajgce przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wynidst 4,2751 PLN za 1 EUR.

Dane finansowe za Ill kwartat 2016 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng $rednich kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaty
sporzgdzone informacje finansowe podlegajgce przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wynidst 4, 3453 PLN za 1 EUR.
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ll. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SATIS GROUP S.A.

1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe - dane w tys. PLN

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW
— Dane w tys. PLN

za okres za okres za okres za okres
01.07.2017 - 01.01.2017- 01.07.2016- 01.01.2016 -
30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016

Przychody ze sprzedazy 2227 7379 2891 10776
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 2227 7379 2891 10776
Przych.od,y ze sprzedazy towaréw i 0 0 0 0
materiatéw
Koszty. sp'rzedanych produktow, towardw i 1261 5 758 1745 7818
materiatéw, w tym:
Koszty W’ytV\./orzema sprzedanych 1261 5 758 1745 7818
produktéw i ustug
Wa rto.sc lsprzeda nych towardéw i 0 0 0 0
materiatéw
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 966 1621 1146 2958
Koszty sprzedazy 0 0 0 0
Koszty ogdlnego zarzadu 1281 5815 1564 7 495
Zysk (strata) ze sprzedazy -315 -4 194 -418 -4 537
Pozostate przychody operacyjne -1026 7124 42 287
Pozostate koszty operacyjne 2096 2344 32 462
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -3437 586 -408 -4712
Przychody finansowe 1196 3272 266 1989
Koszty finansowe -147 802 2419 3812
Zysk.ze zbycia udziatow w jednostkach 0 130 945 0 0
zaleznych
(-)deS aktualizujacy z tytutu utraty wartosci 0 0 0 0
firmy
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
rozliczanych metodg praw wtasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2094 134 001 -2 561 -6 535
Podatek dochodowy -14 16954 0 67
Zysk (strata) ne‘tto z dziatalnosci 2080 117 047 561 6602
kontynuowanej
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 -979 2434 13915
2ysk (strata) netto -2 080 116 068 -127 7313
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom

. . 0 0 0 0
niekontrolujgcym
Zysk.(stt:ata) netto podmiotu 2080 116 068 127 7313
dominujacego
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt) -0,18 9,95 -0,03 0,63
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za okres za okres za okres za okres

Dane w tys. PLN 01.07.2017 - 01.01.2017 - 01.07.2016 - 01.01.2016

30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 -30.09.2016
Zysk (strata) netto -2080 116 068 -127 7 313
Roznice kursowe z wyceny jednostek
dziatajacych za granica 0 0
Suma dochodow catkowitych -2080 116 068 -127 7313
Suma dochoddéw catkowitych przypisana
akcjonariuszom niekontrolujgcym 0 0 0 0
Suma dochoddéw catkowitych przypadajaca
na podmiot dominujacy -2080 116 068 -127 7313
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII
FINANSOWE)
Dane w tys. PLN
AKTYWA 30.09.2017 30.06.2017 31.12.2016 30.09.2016
Aktywa trwate 2479 2468 5068 12 667
Rzeczowe aktywa trwate 1085 1164 1261 1105
Wartosci niematerialne 382 425 408 6 504
Wartosc firmy 36 36 2483 2483
Akcje i udziaty w jednostkach
podporzgdkowanych nie objetych 114 114 113 0
konsolidacja
Pozostate aktywa finansowe 98 0 0 572
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 0 0 803 124
dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe 701 666 0 884
Pozostate aktywa trwate 63 63 8628 995
Aktywa obrotowe 17 724 20294 495 0
Zapasy 470 480 2829 96 949
Naleznosci handlowe 1566 3052 45 2233
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku 79 109 5597 44924
dochodowego
Pozostate naleznosci 6501 6 807 0 48
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 160 18 041
Pozostate aktywa finansowe 7 600 8849 607 13719
Rozliczenia miedzyokresowe 627 570 2195 4374
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 881 427 66961 13610
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone 0 0 80 657 0
do sprzedazy
AKTYWA RAZEM 20 203 22762 5068 109 616
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWE)
Dane w tys. PLN

PASYWA 30.09.2017 30.06.2017 31.12.2016 30.09.2016
Kapitaty wtasne 1656 3736 30763 66 268
Kapn.‘aly. wfoltsne akcjonariuszy jednostki 1656 3736 30 763 66 268
dominujgcej

Kapitat zaktadowy 1164 1164 1166 1166
Kapitat zaPasowy ze sprzedazy akcji powyzej 11954 11954 11954 11954
ceny nominalnej

Akcje wtasne 0 0 -40 369 -40 369
Pozostate kapitaty -45 682 -45 682 25292 1866
Roznice kursowe z przeliczenia 82 82 82 39
Niepodzielony wynik finansowy -81 930 -81930 60 768 84 299
Wynik finansowy biezgcego okresu 116 068 118 148 -28 130 7313
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych 0 0 0 0
Zobowigzania dtugoterminowe 840 839 19 180 22948
Kredyty i pozyczki 88 0 0 0
Pozostate zobowigzania finansowe 47 67 18 269 22 668
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 281 348 473 280
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 0 0 0

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku 424 424 438 0
dochodowego

Pozostate rezerwy 0 0 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe 17 707 18 187 11701 20400
Kredyty i pozyczki 5488 5537 67 2267
Pozostate zobowigzania finansowe 85 85 4411 644
Zobowigzania handlowe 3998 3838 4788 10 194
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku

dochodaowego ! e 0 0 0 429
Pozostate zobowigzania 589 822 1412 5100
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 221 283 373 452
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 9 9 9 108
Pozostate rezerwy 7317 7613 641 1206
Zobowiagzania bezposrednio zwigzane z

aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone 0 0 19013 0
do sprzedazy

PASYWA RAZEM 20 203 22762 80 657 109 616
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Dane w tys. PLN

za okres za okres za okres
01.01.2017 - 01.01.2016 - 01.01.2016 -
30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
DZIAtALNOSC OPERACYINA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 133 022 -27 341 8 154
Korekty razem: -140 652 34 492 -10 286
Zysk (strata) z udziatow (akcji) w jednostkach
stowarzyszonych i bedacych spotkami 442 0 1457
handlowymi jednostkach wspotzaleznych
Amortyzacja -1 679 30
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 418 177 -233
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 71 658 -5
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -135 494 3165 0
Zmiana stanu rezerw 88 -37 542
Zmiana stanu zapasow 25 1086 313
Zmiana stanu naleznosci -2972 27784 - 576
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow ’ b o it Sloaad
Zmiana stanu pozostatych aktywow -325 647 -3070
Inne korekty -2 383 18 180 1700
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej -7 630 7 151 -2132
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony -17 046 -468 - 208
:r;eli’r;z:yr;:]ye\?/y pieniezne netto z dziatalnosci T 6 683 -2340
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy 184 983 3430 205
Zbycie wartosci niematerialnych oraz 0 33 ;
rzeczowych aktywow trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0 0 0
Zbycie aktywow finansowych 124 000 3241 0
Inne wptywy inwestycyjne 60 464 156 0
Sptfata udzielonych pozyczek 519 0 198
Wydatki 21176 11774 12 450
Nabycie wartosci niematerialnych oraz
rzeczt)wych aktywow trwatych ! 283 9840 2448
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 0 0 0
Wydatki na aktywa finansowe 4510 1410 9975
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 0 0 0
mniejszosciowych
Inne wydatki inwestycyjne 16 383 524 27
.B. Przeph(wy.pienieine netto z dziatalnosci 163 807 8344 12 245
inwestycyjnej
DZIAtALNOSC FINANSOWA
Wptywy 8459 745 1894
Wptywy netto z wydania udziatdw (emisji
akgji) i innych instrumentéw kapitatowych 0 0 0
oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 8459 0 1894
Emisja dtuznych papieréow wartosciowych 0 0 0
Inne wptywy finansowe 0 745 0
Wydatki 171173 55189 54 268
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Nabycie udziatéw (akcji)wtasnych 145 176 0 0

Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 0 0 0

Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki

z tytutu podziatu zysku 0 0 0
Sptaty kredytéw i pozyczek 2950 12 000 12 000
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 22 967 40 369 40 369
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow

leasingu finansowaego ' o9 306 /8
Odsetki 11 2014 1306
Inne wydatki finansowe 0 398 515
f?r.‘:r::ce’svfz}/vy pieniezne netto z dziatalnosci 162714 54444 52374
D. Przeptywy pieniezne netto razem -23 583 -56 105 -66 959
;gi'i:";ns;c‘::? ;T;:‘a stanu srodkow -23583 -56 105 -66 959
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu

roéznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 24 464 80 569 80 569
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 881 24 464 13610
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE
WLASNYM
Dane w tys. PLN

za okres za okres za okres
01.01.2017 - 01.01.2016 - 01.01.2016 -
30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
Kapitat zaktadowy
Stan na poczatek okresu 1166 1166 1166
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0
Kapitat po korektach 1166 1166 1166
Emisja akgcji 0 0
Umorzenie akgcji -2 0
Koszt emisji akcji 0 0
Stan na koniec okresu 1164 1166 1166
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej
ceny nominalnej
Stan na poczatek okresu 11954 11954 11954
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0
Kapitat po korektach 11954 11954 11954
Emisja akgcji 0 0
Koszt emisji akcji 0 0
Stan na koniec okresu 11 954 11954 11954
Pozostate kapitaty
Stan na poczatek okresu -15077 23189 1861
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0
Kapitat po korektach -15077 23189 1861
Podziat zysku netto 0 2103 5
Inne - 30605 -40 369 -40 369
Stan na koniec okresu -45 682 -15077 -38 503
Niepodzielony wynik finansowy
Stan na poczatek okresu 60 768 8593 29922
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0
Kapitat po korektach 60 768 8593 29922
Zbycie/Nabycie udziatéw w jednostkach 5 0
powigzanych
Podziat zysku netto -28130 52279 54377
Suma dochoddéw catkowitych 0 0
Inne - 114 568 -104 0
Stan na koniec okresu - 81930 60 768 84 299
Wynik finansowy biezgcego okresu
Stan na poczatek okresu -28130 54 382 54 382
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0
Kapitat po korektach 0 54 382 0
Podziat zysku netto 28 130 - 54382 - 54382
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Suma dochoddw catkowitych 116 068 -28130 7313
Stan na koniec okresu 116 068 -28130 7313

Stan kapitatu wiasnego akcjonariuszy
jednostki dominujacej 30763 99 292 99 292
na poczatek okresu

Stan kapitatu wtasnego akcjonariuszy
jednostki dominujgcej 1656 30763 66 268
na koniec okresu

Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych
Stan na poczatek okresu

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat po korektach

Koszt emisji akcji

o O O O o
o O O O o

Zbycie/Nabycie udziatéw w jednostkach
powigzanych

Wyptata dywidendy 0 0 0
Suma dochoddéw catkowitych

Stan na koniec okresu

2. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Satis Group S.A.-dane w tys. PLN

stan na:
PILANS - AKTYWA 30.09.2017 30.06.2017  31.12.2016 30.09.2016
A. Aktywa trwate 193 128 193 185 251438 60 466
I Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 301
1 Kos.zty zakonczonych prac 0 0 0 0
rozwojowych
Wartos¢ firmy 0 0 0 0
Inne wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 301
4 Zaliczki na wartosci niematerialne i 0 0 0 0
prawne
Il. Rzeczowe aktywa trwate 72 129 163 569
1. Srodki trwate 72 129 163 569
a) grunty wtasne (w tym prawo . 0 0 0
wieczystego uzytkowania gruntéw)
ladb())\/?;(:liyvclc(‘;;oeljale i obiekty inzynierii . 0 0 6
c) urzadzenia techniczne i maszyny 0 0 0 317
d) srodki transportu 72 129 163 235
e) inne Srodki trwate 0 0 0 1
2. Srodki trwate w budowie 0 0 0 0
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0 0 0 0
M. Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
1. Od jednostek powigzanych 0 0 0 0
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Od pozostatych jednostek, w ktérych

2. jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale

3. Od pozostatych jednostek

IV. Inwestycje dtugoterminowe

1. Nieruchomosci

2. Wartosci niematerialne i prawne

Dtugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa
finansowe
b) w pozostatych jednostkach, w
ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa
finansowe

c) w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa
finansowe
4. Inne inwestycje dtugoterminowe
Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

N

Inne rozliczenia miedzyokresowe

o]

. Aktywa obrotowe

Zapasy

Materiaty

Potprodukty i produkty w toku
Produkty gotowe

Towary

vk W e

Zaliczki na dostawy
Il Naleznosci krétkoterminowe
1. Naleznosci od jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
sptaty:
-do 12 m-cy
- powyzej 12 m-cy

b) inne

0
193 056
0
0
193 056
193 056
193 056
0
0

0

3 347

OO O O O o o

1165

0
193 056
0
0
193 056
193 056
193 056
0
0

0

4 852

O O O O o o

1390

0
251275
0
0
251275
251275
251275
0
0

0

16 859
34

34
2674
999

994

994

970

970

77 726

O O O O o o

56 481
50 606

6420

6420

44 186
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Naleznosci od pozostatych jednostek, w

2. ktorych jednostka posiada 0 0 0 0
zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie

sptaty: 0 0 0 0
-do 12 m-cy 0 0 0 0
- powyzej 12 m-cy 0 0 0 0
b) inne 0 0 0 0
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 1165 1390 1674 5875
Sp{:t)yz: tytutu dostaw i ustug, o okresie 273 491 339 1204
-do 12 m-cy 273 491 339 1204
- powyzej 12 m-cy 0 0 0 0
b) z tytutu podatkow, dotacji, cet,
ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 775 757 696 287
oraz innych Swiadczen
c) inne 117 142 640 4384
d) dochodzone na drodze sgdowe;j 0 0 0 0
M. Inwestycje krétkoterminowe 2168 3427 14 088 21213
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 2168 3427 14 088 21213
a) w jednostkach powigzanych 682 683 12 622 15523
- udziaty lub akcje 0 0 0 0
- inne papiery warto$ciowe 0 0 0 0
- udzielone pozyczki 682 683 12 622 15523
- inne krétkoterminowe aktywa
finansowe ! 0 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 1147 2402 124 4770
- udziaty lub akcje 0 0 0 0
- inne papiery warto$ciowe 0 0 0 0
- udzielone pozyczki 1147 2402 124 4770
- inne krétkoterminowe aktywa
finansowe ! 0 0 0 0
' c).s'r.odki pieniezne i inne aktywa 339 205 1340 990
pieniezne
raChu—ni;oc(:‘kl pieniezne w kasie i na 339 342 1342 920
- inne $rodki pieniezne 0 0 0 0
- inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestycje krétkoterminowe
Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 14 35 o3 32
C. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0 0 0 (]
D. Udziaty (akcje) wtasne 0 0 40369 40 369
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stan na:
PILANS = PASTIVA 30.09.2017 30.06.2017 31.12.2016 30.09.2016
A. Kapitat (fundusz) wtasny -60 134 -50 712 191494 13 856
I Kapitat (fundusz) podstawowy 1164 1164 1166 1166
1. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 0 0 70 608 70 608
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci
emisyjnej) nad wartoscig nominalng 0 0 69 802 69 802
udziatéow
m tynli’c:]pita’f (fundusz) z aktualizacji wyceny, w 193 006 193 006 205 846 12 840
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwe;j 205 846 193 006 205 846 12 840
V. ., tSomz:osta’re kapitaty (fundusze) rezerwowe, 366 [ 0 0
Sp(—ﬂtll/ivorzone zgodnie z umowag (statutem) 0 0 0 0
- na udziaty wtasne 0 0 0 0
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -200 694 -200 694 -67 347 -71192
VI. Zysk (strata) netto -53 244 -43 822 -18 780 434
VI rotowes (wielkost e 0 ’ ° 0
B. Zobowiazaniairezerwy na zobowigzania 256 609 248 749 117 172 164 705
l. Rezerwy na zobowigzania 5362 5659 567 228
1 dosﬁézgm;:ezg;yt. odroczonego podatku 0 0 0 0
5 pOFd{(;i)enr;Na na $wiadczenia emerytalne i 0 0 0 51
- dtugoterminowa 0 0 0 0
- krétkoterminowa 0 0 0 51
3. Pozostate rezerwy 5362 5659 567 177
- dtugoterminowe 0 0 0 0
- krétkoterminowe 5362 5659 567 177
1. Zobowigzania dtugoterminowe 20 621 20639 35616 39638
1. Wobec jednostek powigzanych 20570 20570 17 347 17 068
Wobec pozostatych jednostek, w ktérych
2. jednostka posiada zaangazowanie w 0 0 0 0
kapitale
3. Wobec pozostatych jednostek 51 69 18 269 22 570
a) kredyty i pozyczki 0 0 0 0
Wak;i;étc\l(gw;cehmlw dtuznych papieréw 0 0 18186 22 956
c) inne zobowigzania finansowe 51 69 84 314
d) zobowigzania wekslowe
e) inne 0 0 0 0
Il. Zobowigzania krétkoterminowe 230626 222 451 80989 124 839
1. Wobec jednostek powigzanych 223 885 215339 72241 119 852
a) z tyt. df)s.taw i ustug, o okresie 5 " 4 11
wymagalnosci
-do 12 m-cy 5 19 4 11
- powyzej 12 m-cy 0 0 0 0
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b) inne 223 880 215320 72 237 119 841
Wobec pozostatych jednostek, w ktorych
jednostka posiada zaangazowanie w 0 0 0 0
kapitale
a) z tyt. df)s.taw i ustug, o okresie 0 0 0 0
wymagalnosci
-do 12 m-cy 0 0 0 0
- powyzej 12 m-cy 0 0 0 0
b) inne 0 0 0 0
Wobec pozostatych jednostek 6 741 7112 8748 4987
a) kredyty i pozyczki 5052 5052 2 2012
Wat:léézsw;:hmisji dtuznych papieréw 0 0 4990 612
¢) inne zobowigzania finansowe 80 80 116 32
Wyi::;;’;:s,ocsifaw | ustug, o okresie 1368 1402 3162 1181
-do 12 m-cy 1368 1402 3162 1181
- powyzej 12 m-cy 0 0 0 0
e) zaliczki otrzymane na dostawy ce) 88 122 101
f) zobowigzania wekslowe 0 0 0 0
. g)z t\lltg’ru pod,atkc')w, cet, ubezpieczen i 92 5 3 16
innych Swiadczen
h) z tytutu wynagrodzen 33 41 49 60
i) inne 17 427 975 973
Fundusze specjalne 0 0 0 0
V. Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0
Ujemna wartosc firmy 0 0 0 0
Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0
- dtugoterminowe 0 0 0 0
- krétkoterminowe 0 0 0 0

PASYWA RAZEM 196 475 198 037 308 666 178 561
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
(wariant kalkulacyjny)

Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towardow i materiatéw, w tym:

- od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy
produktéw

Przychody netto ze sprzedazy towardw i
materiatow
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw
i materiatow, w tym:

- jednostkom powigzanym

Koszty wytworzenia sprzedanych
produktow

Wartos¢ sprzedanych towarow i
materiatow
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY (A-B)
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
STRATA ZE SPRZEDAZY (C-D-E)
Pozostate przychody operacyjne

Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych

aktywoéw trwatych

Dotacje

Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych

Inne przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Strata z tytutu rozchodu niefinansowych

aktywoéw trwatych

Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych

Inne koszty operacyjne
STRATA Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
(F+G-H)
Przychody finansowe

Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

a) od jednostek powigzanych, w tym:

- w ktérych jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale
b) od jednostek pozostatych, w tym:
- w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

Zysk z tytutu rozchodu aktywow

finansowych, w tym:

- w jednostkach powigzanych

Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne
Koszty finansowe

Odsetki, w tym:

- dla jednostek powigzanych

od 01.07.2017
do 30.09.2017

Za okres
od 01.01.2017
do 30.09.2017

od 01.07.2016
do 30.09.2016

od 01.01.2016
do 30.09.2016

19
9
19

19

239
-220
127

50

77
51

o O O O O Rk

O oo o omk

9279
9262
9135

2153
2024
2153

400

400

1753

2338
-585
8 609

50

8 559
1847

1841
6177
2463

o O o oo

99
47

875
1489
61 884
11 203
10563

4216
3534
4216

45

45

4171

1115
3056
32

32
35

35
3053
462

o O O O o

429
322

16
16
24

4310
2554
1974

14 755
11 282
14755

1662

1662

13 093

6204
6 889
90

90
314

314
6 665
3372

o O O O o

3314
1656

16

16
24
18
9603
7661
5825
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Strata z tytutu rozchodu aktywoéw
finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych
Aktualizacja wartosci inwestycji
Inne
STRATA BRUTTO (L+/-M)
Podatek dochodowy
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia
zysku (zwiekszenia straty)
STRATA NETTO (N-O-P)

17
-9422

-9422

5065

45 385
231
-53 244

-53 244

0

0
1700
56
-795

-795
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Za okres

od 01.01.2017 od 01.01.2016 od 01.01.2016
do 30.09.2017 do 31.12.2016 do 30.09.2016

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE
(FUNDUSZU) WEASNYM

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 191 494 122 629 13422
- korekty btedéw podstawowych 0 0 0
La. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu, po e 127 629 13427
korektach
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 1166 1166 1166
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0
- wydania udziatow (emisji akcji) 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) -2 0 0
- umorzenia udziatéow (akcji) -2 0 0
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 1164 1166 1166
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 70 608 70 608 70 608
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego - 70 608 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0
- emisji akcji powyzej wartosci nominalne;j 0 0 0
- z kapitatu rezerwowego po rejestracji emisji 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) -70 608 0 0
- odpis na akcje wtasne - 70 608 0 0
29 Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec 0 20 608 20 608
okresu
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek BT 118 201 -
okresu
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0 87 645 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 87 645 0
- wycena inwestycji dtugoterminowych 0 87 645 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
- wycena inwestycji dtugoterminowych 0 0 0
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec
3.2. 205 846 205 846 12 840
okresu
" Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek . 0 0
okresu
a1 Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) 0 0 0
rezerwowych
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0
- podwyzszenia kapitatu podstawowego 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
- rejestracja emisji z roku ubiegtego 0 0 0
- koszty emisji 0 0 0
49, Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec 5 0 0
okresu
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu - 86126 - 67346 - 71192
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0 0
- korekty btedéw podstawowych 0 0 0
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0
- odpis na akcje wtasne 0 0
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, - 86126 -67 346 - 71192
- korekty btedéw podstawowych 0 0 0
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Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po

korektach - 86126 - 67 346 - 71192
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) -114 568 0 0

- odpis na akacje wtasne -114 568
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - 200 694 -67 346 - 71192
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu - 200 694 -67 346 - 71192
8. Wynik netto -53 244 - 18780 434
a) zysk netto 0 434
b) strata netto -53244 - 18780 0
c) odpisy z zysku 0 0 0
. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) -60134 191 494 13 856
L. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu e i i

proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(metoda posrednia)

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk (strata) netto
Korekty razem
Amortyzacja
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zobowigzan krétkotermin., z
wyjatkiem pozyczek i kredytéw
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
10. Inne korekty
Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (I+11)

O N R WD PR

B. Przeptywy $srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

l. Wptywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywéw trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz

wartosci niematerialne i prawne
Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
- zbycie aktywdw finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywoéw finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek
dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywow finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne
1. Wydatki
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywéw trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne

w

od 01.01.2017
do 30.09.2017

Za okres
od 01.01.2016
do 31.12.2016

od 01.01.2016
do 30.09.2016

-6 858

-53 244
46 386
48

-3 281

49
39688

-6 858

9100

12 406

93

3305
3305

3300

o O O O

3110

-18 780
21890
333
223
7328

7 846
-578
-14
8091

-2279

940
0

3110

-17 689

61126

109

61017
58 976

58 976
2041

2041

78 815

44

78771
77 230
37

77 193
1541

1541

-3154

434
-3 588
281

0
5336
0
-148
20

-4 669

-6 110

1
1700

-3 154

-20791

57418

78 209

34

78 175
78 175

37
78 138

o O O o
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II. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

. L 9 100 -17 689 -20791
inwestycyjnej (I-11)
C. ' Przepfywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci T .57 124 -48 180
finansowe;j
l. Wptywy 146 000 11205 10 051
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji
akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz 0 0 0
doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 146 000 10 878 10 051
3. Emisja dtuznych papieréw finansowych 0 0 0
4. Inne wptywy finansowe 0 327 0
1. Wydatki 149 245 68 329 58 231
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 145 176 40 369 40 369
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0 0
Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki . 0 0
z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 3970 13520 4479
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 12 000 12 000
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0 0
7. . Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu - 103 .
finansowego
8. Odsetki 1 2337 1305
9. Inne wydatki finansowe 0 0 0
II. . Przep’rywy pieniezne netto z dziatalnosci 3245 57124 48180
finansowej (I-1)
D. Przeptywy pieniezne netto, razem 1003 71703 72125
(A.IN+B.1I1+C.11)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, 1003 71703 72 125
w tym:
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu 0 0 0
réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1342 73 045 73 045
G Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w 339 1342 920
tym:
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 0
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INFORMACIJA DODATKOWA

I. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i
pasywow oraz przychoddw i kosztow

Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe zostato przygotowane wedtug Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”, zgodnie z art. 55 ust. 5 oraz art. 45 ust la-1c
ustawy o rachunkowosci (Dz. U. 22009 ., nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada
kosztu historycznego, z wyjgtkiem instrumentdéw finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;.

Opisane nizej zasady rachunkowosci sg jednolite w ramach Grupy Kapitatowe;j.
Przychody i koszty dziatalnosci operacyjnej

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o
przewidywane rabaty, zwroty klientow i podobne pomniejszenia, w tym podatek od towardw i ustug oraz inne
podatki zwigzane ze sprzedaza, za wyjatkiem podatku akcyzowego. Przychody s3 ujmowane jezeli znaczace
ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa witasnosci do towaréw i produktéw zostaty przekazane nabywcy a ustugi
zostaty wykonane oraz gdy kwote przychodéw mozna ustali¢ w wiarygodny sposdb. Przychody z trwajgcych na
dzien bilansowy kontraktéw niezakoriczonych ujmuje sie w oparciu o kalkulacje stanu zawansowania prac.

Koszty dziatalnosci operacyjnej ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty dokonanej lub zobowigzania, po
pomniejszeniu o otrzymane rabaty oraz podatek od towardw i ustug. Koszty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat
na podstawie bezposredniego zwigzku z osiggnieciem konkretnych przychodoéw, przy jednoczesnym zachowaniu
zasady nie ujmowania w bilansie pozycji, ktére nie spetniajg definicji aktywdw.

Dotacje panstwowe

Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Grupa spetni konieczne warunki i otrzyma
takie dotacje. Dotacje ktorych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Grupe aktywow
trwatych, ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji rozliczen miedzyokresowych i odnosi w
rachunek zyskéw i strat systematycznie przez przewidywany okres uzytkowania ekonomicznego tych aktywoéw.
Pozostate dotacje ujmowane sg systematycznie w przychodach, w okresie niezbednym do skompensowania
kosztéw, ktore te dotacje miaty w zamierzeniu kompensowac. Dotacje nalezne jako rekompensata kosztow lub
strat juz poniesionych lub jako forma bezposredniego wsparcia finansowego dla Grupy bez ponoszenia przysztych
kosztéw ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktdrym sg nalezne.
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Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do
otrzymania ptatnosci.

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane w okresie, ktorego dotyczg (z uwzglednieniem metody efektywnej stopy
procentowej).

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow majatku
wymagajacych difuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztéw wytworzenia
takich aktywow az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub
sprzedazy. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw
zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikéw majatku,
pomniejszajg warto$¢ kosztdw finansowania zewnetrznego podlegajacych kapitalizacji. Wszelkie pozostate
koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat w okresie, w ktérym
zostaty poniesione. Powyzsze zasady kapitalizacji nie sg stosowane do aktywdéw wycenianych w wartosci
godziwej.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony. Biezgce obcigzenie
podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rdzni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytaczeniem
przychodéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych kosztow uzyskania przychoddéw oraz
pozycji kosztéow i przychoddéw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg
wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym. Podatek odroczony jest
wyliczany metoda bilansowg, jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci w oparciu o
roznice pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywdéw, a odpowiadajagcymi im wartoSciami
podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania. Rezerwa na podatek odroczony jest
tworzona od wszystkich dodatnich rdznic przejsciowych podlegajgcych opodatkowaniu, natomiast sktadnik
aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie
mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne rdznice przejSciowe oraz straty podatkowe
badz ulgi podatkowe jakie Grupa moze wykorzystac. Pozycja aktywow lub rezerwy na podatek odroczony nie
powstaje, jesli roznica przejsciowa powstaje z tytutu pierwotnego ujecia wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego
ujecia innego skfadnika aktywéw lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy
ani na wynik ksiegowy. Wartos¢ sktadnikow aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy
dzien bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji
sktadnika aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis. Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek
podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub
zobowigzanie stanie sie wymagalne.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmuja srodki trwate i naktady na srodki trwate w budowie, ktdre jednostka zamierza
wykorzystywa¢ w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dtuzszym niz 1 rok, ktére w
przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki. Rzeczowe aktywa trwate ujmowane sg
pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia obejmuje kwote wydatkéw poniesionych z
tytutu nabycia, rozbudowy i/lub modernizacji oraz koszty finansowania zewnetrznego. Na dzien bilansowy
rzeczowe aktywa trwate s3 ujmowane po pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne a takze
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odpisy z tytutu utraty ich wartosci. Amortyzacja s$rodkéw trwatych odbywa sie wedtug stawek
odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania rewidowane s3
corocznie. Dla celéw amortyzacji Srodkéw trwatych stosowana jest metoda amortyzacji liniowe;j.

Rzeczowe aktywa trwate poddawane s3 testowi na utrate wartosci jesli istniejg przestanki wskazujgce na
wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla srodkéw trwatych w budowie w okresie ich realizacji ewentualna
utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu
finansowego amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych
zasadach jak aktywa wtasne. Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji
rzeczowych aktywéw trwatych okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowa
tych pozycji i ujmuje sie je w rachunku zyskéw i strat.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg aktywa Grupy, ktdre nie posiadajg postaci fizycznej, sg identyfikowalne oraz
ktére mozna wiarygodnie wycenié. Do tej grupy zalicza sie aktywa, ktére jednostka zamierza wykorzystywaé w
swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dtuzszym niz 1 rok i ktére w przysztosci spowodujg
wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki. Wartosci niematerialne ujmowane s3 pierwotnie w cenie nabycia.
Na dzien bilansowy wartosci niematerialne sg ujmowane po pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy
amortyzacyjne a takze odpisy z tytutu utraty ich wartosci. Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie
wedfug stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania
weryfikowane sg corocznie. Grupa nie posiada wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.
Dla celéw amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania stosowana jest metoda
amortyzacji liniowe;.

Wartosci niematerialne poddawane sg testowi na utrate wartosci jesli istniejg przestanki wskazujgce na
wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla wartosci niematerialnych w okresie ich realizacji ewentualna utrata
wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Skutki utraty wartosci, wartosci niematerialnych jak rowniez
ich amortyzacji odnoszone sg w koszty dziatalnosci podstawowej. WartoSci niematerialne utrzymywane na
podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego uzytkowania
ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wtasne. Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji
lub zaprzestania uzytkowania pozycji wartosci niematerialnych okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze
sprzedazy a wartoscig bilansowa tych pozycji i ujmuje sie je w rachunku zyskow i strat.

Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie
pozostate rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny. Aktywa uzytkowane na podstawie umowy
leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa Grupy i wycenia w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia,
nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezagca minimalnych optat leasingowych. Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie
wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzan z tytutu
leasingu finansowego. Ptatnosci leasingowe dzielone sg na czes¢ odsetkowg i zmniejszenie zobowigzania z tytutu
leasingu, tak by stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty finansowe odnosi sie
bezposrednio do rachunku zyskéw i strat. Opfaty z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w
rachunku zyskéw i strat metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej grupy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do zbycia lub wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Do aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy zalicza sie aktywa
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nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z krétkoterminowych zmian cen.
Krétkoterminowe aktywa finansowe sg ujmowane poczatkowo w cenie nabycia, a na dzien bilansowy prezentuje
sie je w wartosci godziwej. Zyski lub straty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Zysk lub strata netto ujete w
rachunku zyskow lub strat uwzgledniaja dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany sktadnik aktywow
finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe nie bedgce instrumentami pochodnymi, ktére
zostaty zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nie zostaty zaliczone do innej kategorii aktywow
finansowych. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg wprowadzane do ksigg w cenie nabycia i wyceniane
na dzien bilansowy w wartosci godziwej. Niezrealizowane zyski i straty uwzglednia sie w kapitale z aktualizacji
wyceny.

Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o statych lub negocjowanych warunkach
ptatnosci niebedgce przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako pozyczki i naleznosci. Wycenia
sie je po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci.
Dochdéd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjgtkiem naleznosci
krotkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug rzeczywistych cen ich nabycia lub kosztédw ich wytworzenia nie wyzszych od cen
sprzedazy netto. Cena sprzedazy netto stanowi mozliwg do uzyskania w dniu bilansowym cene sprzedazy bez
naleznego podatku od towardéw i ustug pomniejszong o rabaty i upusty oraz o koszty zwigzane z przystosowaniem
zapasow do sprzedazy i doprowadzenia jej do skutku.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja érodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe.
Utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przeglgdu wartosci bilansowych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg
przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest
wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. Wartos¢
odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposrod dwdch wartosci: warto$é godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajace;j
aktualng rynkowg wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywoéw. Jezeli
wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywow (lub jednostki generujgcej przeptywy
pieniezne), wartos$¢ bilansowg tego sktadnika pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty
wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu, w ktérym wystgpita, za wyjgtkiem sytuacji, gdy sktadnik
aktywow wykazywany byt w wartosci przeszacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie
wczesniejszego przeszacowania). Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartosc netto
sktadnika aktywoéw (lub jednostki generujacej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej
wartosci odzyskiwalnej, nie przekraczajgcej jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywoéw jaka bytaby
ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow. Odwrécenie
straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w niezwtocznie w rachunku zyskéw i strat, o ile sktadnik aktywoéw nie
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podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci traktuje sie
jak zwiekszenie z aktualizacji wyceny. Odpisy aktualizujgce wartos¢ bilansowg wartosci firmy nie sg odwracane.

Kapitat (instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Grupe)

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktéry poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po odjeciu
wszystkich jego zobowigzan. Instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Grupe ujmuje sie w kwocie
otrzymanych wptywéw po odjeciu bezposrednich kosztéw emisji. Instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy moga
by¢ prezentowane jako kapitat wtasny wtedy i tylko wtedy, gdy spetniajg wszystkie ponizsze warunki:

— ich posiadacz ma prawo do proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku jej
likwidacji;

— dany instrument nalezy do klasy instrumentdw najbardziej podporzgdkowanych i wszystkie instrumenty
w tej klasie majg identyczne cechy;

— instrument nie posiada innych cech, ktére odpowiadatyby definicji zobowigzania finansowego; oraz

— suma przewidywanych przeptywow pienieznych przypadajgcych na ten instrument w okresie jego sptaty
opiera sie przede wszystkim o wynik finansowy, zmiane w ujetych aktywach netto lub zmiane wartosci
godziwej ujetych i nieujetych aktywéw netto jednostki (z wyfaczeniem oddziatywania samego
instrumentu); wynik finansowy lub zmiane ujetych aktywdw netto wycenia sie w tym celu zgodnie z
odpowiednimi MSSF; podmiot nie moze posiadac¢ innych instrumentdéw, ktére znaczaco zawezatby lub
wyznaczaty statg kwote zwrotu dla posiadacza instrumentu finansowego z opcjg sprzedazy.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczgtkowo w wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty transakcji. Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym metoda
efektywnej stopy procentowej, a koszty odsetkowe ujmuje sie metody efektywnego dochodu. Metoda
efektywne] stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do alokowania
kosztéw odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie dyskontujgca
przyszte ptatnosci pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego zobowigzania lub, w razie potrzeby,
w okresie krotszym.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek, prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu sSrodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé
wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania, przy czym kwoty tego zobowigzania lub termin jego
wymagalnosci nie sg pewne. Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty
wymaganej do rozliczenia biezgcego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci
zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywdw pienieznych
koniecznych do rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej warto$¢ bilansowa odpowiada wartosci biezacej tych
przeptywow. Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czesé lub catosé korzysci ekonomicznych wymaganych do
rozliczenia rezerwy bedzie mozna odzyska¢ od strony trzeciej, naleznos¢é te ujmuje sie jako sktadnik aktywdéw,
jesli prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego Srodowiska gospodarczego,
w ktérym Spétka prowadzi dziatalnos¢ (,,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w

Strona 36 z 65



SATIS GROUP
-]

ztotych polskich (PLN), ktory jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy. Transakcje wyrazone w
walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski i
straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywéw i zobowigzan pienieznych
wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym,
gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach
netto.

Il. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze
znaczenie, oprécz szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umow leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie
ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosciiinne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujace
na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i
zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Grupa przeprowadzita testy na utrate wartosci dla wartosci firmy powstatej w wyniku potgczenia jednostek.
Wymagato to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, z ktérym zwigzany
jest ten sktadnik aktywdéw. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywow
pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujgcy S$rodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy
dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywdw.

Sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajagcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje
weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkdéw.

lll. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Przy sporzadzaniu $rédrocznego sprawozdania finansowego stosowano te same zasady rachunkowosci i metody
obliczeniowe, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.
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IV. Dodatkowe noty informacyjne

Nota 1. ZMIANY WIELKOSCI SZACUNKOWYCH
W okresie trzech kwartatow roku 2016 nie wystgpity zmiany wielkosSci szacunkowych.
Nota 2. DOKONANE ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC SKEADNIKOW AKTYWOW

W okresie trzech kwartatéw roku 2017 dokonano odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych na
kwote 6 tys. zt. Ponadto utworzono odpisy aktualizujgce wartos¢ akcji wtasnych na taczna kwote 185.176 tys. zt
oraz na inwestycje krétkoterminowe w postaci udzielonych pozyczek na kwote 71 tys. zt.

Nota 3. NABYCIA | ZBYCIA POZYCJI RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 grupa kapitatowa dokonata naby¢ rzeczowych aktywdw trwatych i
wartosci niematerialnych i prawnych na kwote 281 tys. zt.

Nota 4. EMISJE, WYKUP | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Informacje dotyczgce emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych podane zostaty w
punkcie 14. B niniejszego raportu.

Nota 5. DYWIDENDY (LACZNIE LUB W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCIE), W PODZIALE NA AKCIE
ZWYKLE | POZOSTALE AKCIE

Nie dotyczy.
Nota 6. ISTOTNE ZDARZENIA NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU OKRESU SRODROCZNEGO

Istotne zdarzenia, ktére miatu miejsce po zakonczeniu okresu sréodrocznego zostaty opisane w dalszej czesci
raportu w punkcie 14.C.

Nota 7. INFORMACIE DOTYCZACE POLACZEN JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM.

Nie dotyczy.

Nota 8. INFORMACJE DOTYCZACE WPLYWU POLACZENIA JEDNOSTEK NA SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH .

Nie dotyczy.

Nota 9. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWEJ IALBATROS GROUP S.A.
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Kwestie zwigzane z sezonowoscig dziatalnosci Grupy Kapitatowej zostaty objasnione w punkcie 16 niniejszego
raportu w sekcji odnoszacej sie do ryzyka zwigzanego z sezonowoscig przychoddéw.

Nota 10. SEGMENTY

Poczawszy od 2017 roku, w zwigzku z istotng zmiang struktury grupy kapitatowej, kierownictwo jednostki
zaprzestato wydzielania segmentdéw, ktorych dane finansowe bytyby odrebnie analizowane.

Nota 11. TRANSAKCIJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

. . . ., . Pozyczki . . Pozyczki
Podmiot powigzany Sprzedaz Zakupy Naleznosci udzielone Zobowiazania otrzymane
30.09.2017

Jednostki powigzana

kapitatowo:

Sorcersoft.com S.A. 0 0 0 864 0 0
MobiCare S.A. 0 0 897 540 0 0
Eurocommand GmbH 0 0 28 0 0 0
MobiCare UK Ltd. 631 0 0 0 0 0
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SKROCONA INFORMACJA DODATKOWA DOTYCZACA DANYCH JEDNOSTKOWYCH

Nota 1. ZMIANA STANU DtUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH - W JEDNOSTKACH

POWIAZANYCH

Udziaty i akcje

Wyszczegdlnienie w jednostkach Udzielone pozyczki Inne Razem
podporzadkowanych
WARTOSC BRUTTO w tys. PLN
BO 01.01.2017 254 535 102 0 254 637
Zwiekszenia, z tego: 4 0 4
- zakup/objecie 4 0 4
-inne 0 0 0
Zmniejszenia, tego: 0 102 0 102
- sprzedaz/sptata 0 102 0 102
- wycena w wartosci rynkowej 0 0 0 0
BZ 30.09.2017 254 539 0 0 254 539
ODPISY AKTUALIZUJACE w tys. PLN
BO 01.01.2017 3260 102 0 3260
Zwiekszenia 58 224 0 0 58 224
Zmniejszenia 0 102 0 102
BZ 30.09.2017 61483 0 0 61483
WARTOSC NETTO w tys. PLN
BO 01.01.2017 251275 0 251275
BZ 30.09.2017 193 056 0 193 056

Nota 2. DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH,

WSPOLZALEZNYCH, STOWARZYSZONYCH | POZOSTALYCH WG STANU NA 30 WRZESNIA 2016 ROKU

w tys. PLN
Nazwa, forma prawna Wartos¢ w. cenie Korgkty Wartoéé Uglziaf w

nabycia aktualizujace bilansowa kapitale (%)

Xantus S.A. 3003 -3003 0 100,00%
Software Services Sp. z 0.0. 8 -8 0 100,00%
Sorcersoft.com S.A. 60 -60 0 60,00%
MobiCare S.A. 182 -176 6 90,00%
H.I. Akesto Sp. z o.0. 237 517 -44 467 193 050 100,00%
RAZEM 254 539 -61483 193 056
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Nota 3. PRZYCHODY FINANSOWE - DYWIDENDY

W biezgcym okresie w iAlbatros Group S.A. nie zaewidencjonowano przychoddw finansowych z tytutu dywidend.
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IV. SPRAWOZDANIE ZARZADU EMITENTA Z DZIALALNOSCI PO TRZECH
KWARTALACH 2017 ROKU

KOMENTARZ ZARZADU DO WYNIKOW | SYTUACJI FINANSOWEJ EMITENTA PO TRZECH KWARTALACH
2017 ROKU

Ponizej przedstawiono podstawowe wskazniki oraz poréwnanie sytuacji dochodowej i majgtkowej grupy
kapitatowe] Satis Group S.A. za okres styczen - wrzesien 2017 r. w odniesieniu do analogicznego okresu roku
wczesniejszego.

Po zmianach w strukturze wyniki finansowe Grupy Kapitatowej generowane sg przez jej wiodacy biznes — Satis
GPS. Ten podmiot dziatajagcy w obszarze zarzadzania flotg pojazdéw i monitoringu GPS zanotowat wzrost
przychodéw ze sprzedazy w | kwartale 2017 roku w porédwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.
Zaobserwowany wzrost przychodow wynika przede wszystkim ze znaczgcego powiekszenia wolumenu
monitorowanych obiektow, jaki miat miejsce w roku 2017. Potwierdza sie w ten sposdb skutecznos¢ spotki w
dostarczaniu zaawansowanych ustug monitorowania obiektéw na atrakcyjnych warunkach, przy jednoczesnej
minimalizacji odsetka obiektéw, dla ktdrych ustuga nie jest kontynuowana po zakoriczeniu umowy terminowej.
Dodatkowym istotnym zrédtem zwiekszonych przychoddw ze sprzedazy sg przychody z tytutu Swiadczenia ustug
programistycznych przez zesp6t Satis. Satis GPS konsekwentnie realizuje polityke stabilnego wzrostu, w wyniku
ktorej powieksza sie liczba klientdow korzystajgcych z ustug spotki na podstawie umow na czas okreslony.
Jednoczesnie sprawna obstuga oraz atrakcyjne warunki oferowane przy przedtuzaniu umoéw pozwalajg
zminimalizowac liczbe klientéw, ktérzy rezygnuja z ustug po zakoriczeniu umowy terminowej.

Jednoczesdnie na udziatach spoétki Satis istnieje zastaw pod pozyczke na 8 min zt, ktéra jest wymagalna do kornca
biezgcego roku.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH za okres zaokres o mika -
DOCHODOW 01.01.2017 - 01.01.2016 - 2017/2016
30.09.2017 30.09.2016

Przychody ze sprzedazy 7379 10776 -32%
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 7379 10776 -32%
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 0 0 -
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw,

5758 7 818 -26%
w tym:
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 5758 7818 -26%
Wartos$¢ sprzedanych towardow i materiatow 0 0 0%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 1621 2958 -45%
Koszty sprzedazy 0 0 -
Koszty ogdlnego zarzadu 5815 7 495 -22%
Zysk (strata) ze sprzedazy -4 194 -4 537 -8%
Pozostate przychody operacyjne 7124 287 2382%
Pozostate koszty operacyjne 2344 462 407%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 586 -4 712 -112%
Przychody finansowe 3272 1989 65%
Koszty finansowe 802 3812 -79%
Zysk ze zbycia udziatow w jednostkach zaleznych 130945 0 -
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci wartosci 0 0 i
firmy
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych 0 0 i
metodg praw witasnosci
2Zysk (strata) przed opodatkowaniem 134 001 -6 535 -2151%
Podatek dochodowy 16 954 67 25204%
2Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 117 047 -6 602 -1873%
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej -979 13915 -107%
2Zysk (strata) netto 116 068 7 313 1487%
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom 0 0 i
niekontrolujagcym
Zysk (strata) netto podmiotu dominujgcego 116 068 7 313 1487%
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt) 9,95 0,63 1479%

Jak wskazano powyzej, zysk ze sprzedazy i zysk na dziatalnosci operacyjnej wyraznie spadty w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2016 r. Tak gwattowny spadek zysku wigze sie ze zbyciem spotki iAlbatros Poland S.A.,
ktorej dziatalnos¢ zostata przeniesiona do dziatalnosci zaniechanej.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII
FINANSOWE)
Dane w tys. PLN

AKTYWA 30.09.2017 . 2SUMY 39125016 | °SUMY

bilansowej bilansowej
Aktywa trwate 2479 12% 5068 6%
Rzeczowe aktywa trwate 1085 5% 1261 2%
Wartosci niematerialne 382 2% 408 1%
Wartos¢ firmy 36 0% 2483 3%
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0% 0 0%
Akge i udziaty \A'/Jed_nostkach podporzadkowanych nie 114 1% 113 0%
objetych konsolidacja
Pozostate aktywa finansowe 98 0% 0 0%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0% 0 0%
Rozliczenia miedzyokresowe 701 3% 803 1%
Pozostate aktywa trwate 63 0% 0 0%
Aktywa obrotowe 17 724 88% 8628 11%
Zapasy 470 2% 495 1%
Naleznosci handlowe 1566 8% 2 829 4%
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 79 0% 45 0%
Pozostate naleznosci 6501 32% 2297 3%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0% 0 0%
Pozostate aktywa finansowe 7 600 38% 160 0%
Rozliczenia miedzyokresowe 627 3% 607 1%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 881 4% 2195 3%
Aktywa .zaklasyflkowane jako przeznaczone do 0 0% 66961 83%
sprzedazy
AKTYWA RAZEM 20 203 100% 80 657 100%
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII
FINANSOWE)J
Dane w tys. PLN

% sumy % sumy

PASYWA 30.09.2017 . . 31.12.2016 . .

bilansowej bilansowej
Kapitaty wiasne 1656 8% 30763 38%
Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki dominujgcej 1656 8% 30763 38%
Kapitat zaktadowy 1164 6% 1166 1%
Kaplt.af zap.asowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 11954 59% 11954 15%
nominalnej
Akcje wiasne 0 0% -40 369 -50%
Pozostate kapitaty -45 682 -226% 25292 31%
Réznice kursowe z przeliczenia 82 0% 82 0%
Niepodzielony wynik finansowy -81 930 -406% 60 768 75%
Wynik finansowy biezgcego okresu 116 068 575% -28 130 -35%
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych 0 0% 0 0%
Zobowigzania dtugoterminowe 840 4% 19 180 24%
Kredyty i pozyczki 88 0% 0 0%
Pozostate zobowigzania finansowe 47 0% 18 269 23%
Inne zobowigzania dfugoterminowe 0 0% 0 0%
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 281 1% 473 1%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 0% 473 1%
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 424 2% 438 1%
Pozostate rezerwy 0 0% 0 0%
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Zobowigzania krotkoterminowe 17 707 88% 11701 15%
Kredyty i pozyczki 5488 27% 67 0%
Pozostate zobowigzania finansowe 85 0% 4411 5%
Zobowigzania handlowe 3998 20% 4788 6%
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku 0 0% 0 0%
dochodowego

Pozostate zobowigzania 589 3% 1412 2%
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 221 1% 373 0%
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 9 0% 9 0%
Pozostate rezerwy 7317 36% 641 1%
Zobovylazanla befz'posrednlo zwigzane z aktywal_m 0 0% 19013 24%
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM 20 203 100% 80 657 100%

Elementem, ktory zwraca szczegdlng uwage w obrazie bilansu, jest wysoki poziom pozostatych aktywodw
finansowych, ktéra stanowi blisko 38% wartosci aktywdéw. Na pozycje te sktadajg sie udzielone przez jednostki
grupy kapitatowej pozyczki. Istotnie wzrosty w stosunku do korca ubiegtego roku pozostate naleznosci.

Po stronie pasywow najistotniejsza pozycjg, jednoczesnie charakteryzujgca sie znacznym wzrostem w stosunku
do roku poprzedniego jest kwota rezerw krétkoterminowych, ktére na dzien 30.09.2017 stanowig ponad 36%
sumy bilansowej. Pozycja ta wynika przede wszystkim z utworzenia w biezgcym potroczu rezerw na koszty
zwigzane z transakcjg zbycia spétki zalezne;j.

Uwage w obrazie bilansu zwraca takze znaczne zmniejszenie sumy bilansowej. Wptyw na zmiane miato kilka
czynnikéw, z ktérych najwazniejsze to:

- wykup akcji wtasnych opisany w rozdziale dalszej czesci niniejszego raportu, skutkujgcy zmniejszeniem stanu
gotowki oraz kapitatow o kwote 145 min PLN,

- wczesniejszy wykup obligacji serii E i F obnizajgcy poziom gotdéwki oraz zobowigzan dfugoterminowych.
Zmniejszenie stanu wolnych srodkéw pienieznych obnizyto ptynnosé finansowa Grupy.
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V. CHARAKTERYSTYKA GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Satis Group Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Bekaséw 74, 02-803 Warszawa tworzy grupe kapitatowa
spotek dziatajgcych gtdéwnie w branzy IT i zarzadzania flotg pojazdéw.

Spodtka zostata powotana w 2000 roku pod nazwg ADV S.A., od 2013 roku funkcjonowata pod nazwg SMT, zas
dnia 5 kwietnia 2016 roku zmienita nazwe na iAlbatros Group S.A.

W pazdzierniku 2007 roku akcje spoétki zostaty wprowadzone na dziatajagcy w ramach Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. rynek New Connect, a od dnia 13 kwietnia 2011 roku akcje te s3 notowane na
gtéwnym parkiecie tej gietdy.

Ponizej przedstawiona jest struktura Grupy Kapitatowej na koniec trzeciego kwartatu 2017 r. oraz na dzien
publikacji niniejszego raportu.

Struktura Grupy Kapitatowej na dzien 30 wrzesnia 2017 roku:

Holding Inwestycyjny
Akesto Sp. z o0.0.

100,0%

Satis GPS Sp. z 0.0. Eurocommand GmbH
100,0% 33,3%

Software Services
Sp-z 0.0.
100,0%

Mobicare S.A. Mobicare UK Ltd.
100,0% 50,0%

Satis Group S.A.

Xantus S.A.
100,0%

Sorcersoft.com S.A.
60,0%
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Struktura Grupy Kapitatowej na dzien publikacji raportu, tj. 10 lipca 2018 roku:

Satis Group S.A.

Software Services Sp. z 0.0. 100,0%

Satis GPS Sp. z 0.0. 100,0%

Eurocommand GmbH Mobicare S.A.
33,3% 100%

Mobicare UK Ltd.
50,0%
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Udziat Emitenta w kapitatach spétek powigzanych

, . Udziat Udziat

Stan na 30 wrzesnia 2017 roku Satis Group S.A. niekontrolﬁjqce
1. H.I. Akesto Sp. z o.0. 100,00% 0,00%
2. SATISGPS Sp.zo.o. 100,00% 0,00%
3. XantusS.A. 100,00% 0,00%
4, Software Services Sp. z 0.0. 100,00% 0,00%
5. Sorcersoft.com S.A. 60,00% 40,00%
6. MobiCare S.A. 90,00% 10,00%
7. MobiCare UK Ltd. 45,00% 55,00%

(w 50% wtasnos¢ MobiCare S.A.)
8. Eurocommand GmbH 33,00% 67,00%

(w 33% wtasnosc¢ SATIS GPS Sp. z 0.0. SKA)

2. Spotki Grupy Kapitatowej Satis Group S.A. objete konsolidacjg petng na dzier 30 wrze$nia 2017
roku

Spotki podlegajace konsolidacji metoda petna Udziat w kapitale

(%)
SATIS GPS Sp. z 0.0. SKA 100,00%
Software Services Sp. z 0.0. 100,00%
Holding Inwestycyjny Akesto Sp. z 0.0. 100,00%
Xantus S.A. 100,00%
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3. Spoétki konsolidowane wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Satis Group S.A. —stan
posiadania Emitenta na dzien 30 wrzesnia 2017 roku

) . % Wartosc llos¢
Spoétka zalezna . L . I o .
posiadanego udziatéw/akcjiw Wartosé bilansowa udziatéw/akcji

kapitatu cenie nabycia udziatéw/akcjiposiadanych przez

zaktadowego (tys. PLN) (tys. PLN) Grupe

Xantus S.A. 100,00 3003 0 600 000
SATIS GPS Sp. z 0.0. 100,00 86 86 5000
Uveno Sp. z 0.0. SKA 100,00 13 758 13 758 5 000
H. I. Akesto Sp. z 0.0. 100,00 555 555 2200 100

4. Informacje ogélne o Emitencie i spétkach z Grupy Kapitatowej Satis Group S.A.

SPOLKA HOLDINGOWA

Satis Group S.A. (do 23.04.2018 r. iAlbatros Group S.A.)
siedziba: ul. Bekasow 74, 02-803 Warszawa (do 23.04.2018 r. Al. Jerozolimskie 180, 02-803 Warszawa)

Sktad Zarzadu:

Sktad Zarzadu na dzier 30 wrzesnia 2017 roku:
Stawomir Karaszewski — Prezes Zarzgdu (od 14 czerwca 2017 roku)

Sktad Rady Nadzorczej:

Na dzien 30 wrzesnia 2017 r. i na dzien publikacji raportu sktad Rady Nadzorczej przedstawia sie nastepujgco:
- Przemystaw Marczak — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Bartosz Boszko — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Cezary Jasinski — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Przemystaw Romanowicz — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Ernest Bednarowicz — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Przedmiot dziatalnosci:

Grupa Kapitatowa Satis Group S.A. jest holdingiem spdétek dziatajgcych w obszarze IT. Do dnia zbycia spotki
iAlbatros Poland SA wraz ze spoétka iAlbatros France SAS, tj. 10 marca 2017 roku dziatalnos¢ grupy kapitatowe;j
zwigzana byta przede wszystkim z dwoma obszarami: business travel (iAlbatros Poland SA, iAlbatros France SAS)
oraz zarzadzaniem flotg pojazdéw (Satis GP Sp. z 0.0.). Obecnie gtéwnym aktywem operacyjnym grupy
kapitatowej jest Satis GPS, ktéra dostarcza swoim klientom zaawansowane narzedzie do zarzadzania flotg
pojazdéw, monitoring pojazdéw w oparciu o technologie GPS, a dziatalnos¢ business travel przedstawiona jest w
sprawozdaniu finansowym za 2017 rok jako dziatalno$¢ zaniechana.
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ZARZADZANIE FLOTA POJAZDOW

Satis GPS Sp. z o.0.
www.satisgps.com

Satis GPS oferuje swoim klientom system do kompleksowego zarzadzania i optymalizacji proceséw w firmach
posiadajacych pracownikéw mobilnych korzystajgcych z firmowej floty samochodowej. Bazowg funkcjonalnoscia
systemu jest monitoring GPS, a sam system ma modutowg budowe i pozwala Klientom na dobér elementéw o
odpowiedniej funkcjonalnosci spetniajgcych wymagania i potrzeby biznesowe firmy. Kazdy modut dziata
niezaleznie lub jako zintegrowany system SATIS, ktérego zasadniczym zadaniem jest:

wspieranie procesOw zarzgdzania,

optymalizacja kosztow utrzymania floty pojazdéw,

zwiekszenie jakosci obstugi klientow,

zarzgdzanie terenowymi zespotami pracownikéw mobilnych.

Rozwigzania proponowane przez Satis GPS pomagajg w rozwigzywaniu typowych probleméw wystepujacych w
firmach utrzymujacych flote pojazddw oraz korzystajgcych z pracownikow mobilnych. Sg to w szczegdlnosci:
wykorzystywanie stuzbowych samochoddéw w celach prywatnych, przektamania w raportowaniu godzin pracy,
nieekonomiczna jazda kierowcow, nieterminowosé. W rozwigzywaniu tych probleméw pomocne sg narzedzia
wchodzace w sktad systemu:

Satis Tank — kontrola obiegu paliwa w firmie,

Satis Mobile — zarzgdzanie pracownikami mobilnymi, ktdrzy realizujg swoje dziatania w terenie,

Satis e-Call - automatyczne powiadamianie o wypadkach drogowych,

Satis Mobileye - ostrzeganie kierowcy o potencjalnie niebezpiecznych sytuacjach w ruchu drogowym,

Satis Monitoring - monitorowanie pojazdéw i lokalizacja GPS w czasie rzeczywistym,

Satis CFM — zarzadzanie flotg pojazdéw w firmie.

Oferta Satis GPS to dojrzaty produkt znajdujgcy uznanie na rynku. Klientami Satis GPS sg miedzy innymi: Coca
Cola, PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A., Budimex S.A., Polskie Koleje Paristwowe S.A., Mostostal

Warszawa S.A., Straz Miejska Warszawa.

POZOSTALE SPOLKI

Pozostate podmioty wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej to: Holding Inwestycyjny Akesto Sp. z 0.0. (spodtka
zbyta w dn. 18 pazdziernika 2017 r.) Software Services Sp. z 0.0., Satis GPS Sp. z 0.0., Xantus S.A, MobiCare S.A.,
Mobicare UK LTD (Wielka Brytania), Sorcersoft.com S.A., Eurocommand GMBH (Niemcy).

5. Zmiany kapitatu zaktadowego

W dniu 15 lutego 2017 roku sad rejestrowy zarejestrowat zmiany wysokosci i struktury kapitatu zaktadowego
Emitenta.

Po zarejestrowaniu Zmiany, kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 1 163 528,10 zt i dzieli sie na:

- 11 280 927 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 kazda;

- 354 354 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Ogdlna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji, po zarejestrowaniu Zmiany wynosi 11 635
281 gtosow.
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6. Oferta publiczna akcji Emitenta

W dniu 17 marca 2017 roku Emitent ogtosit oferte zakupu zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela
oznaczonych kodem PLADVPL00029 Spoétki. Wiecej informacji na temat oferty oraz przeprowadzonego na jej
podstawie skupu akcji wtasnych znajduje sie w punkcie 14. B.

7. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogodlnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie
gtosOw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych
pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 wrzesnia 2017 roku nastapity istotne zmiany w akcjonariacie Emitenta.
Wiekszos¢ dwcezesnych akcjonariuszy Emitenta zbyto akcje Spoétki. Byto to zwigzane z ofertg zakupu akgji
Emitenta, ktéra opiewata na kwote 145.000.000 PLN (wiecej o skupie w punkcie 14 B).

Na koniec | pétrocza 2017 roku oraz na dziert powstania niniejszego raportu pojawit sie nowy wiekszosciowy
Akcjonariusz — Spélka United S.A. z siebig w Warszawie.

Ponadto, po dacie bilansu mniejszo$ciowi akcjonariusze Emitenta zatozyli porozumienie, ktdre obecnie posiada
ponad 20% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na WZA.

Struktura akcjonariatu na dzien 30 wrzesnia 2017 roku:

. United S.A.
inwestorzy ponizej 5% 11,18%

55,82%

Satis Group S.A.
32,99%
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udziat w Liczba gtosow na Udziat w
kapitale (%) WZA gtosach (%)

Akcjonariusz liczba akcji

United S.A. 1301013 11,18% 1301013 11,18%
Satis Group S.A. 3 839 642 32,99% 3 839 642 32,99%

inwestorzy ponizej 5% 6494 626 55,82% 6 494 626 55,82%

RAZEM 11635 281 100,00% 11635 281 100,00%

Struktura akcjonariatu na dzien publikacji raportu, tj. 10 lipca 2018 roku:

United S.A.
8,59%

inwestorzy ponizej 5%_
58,41%

Satis Group S.A.
32,99%

udziat w Liczba gtos6w na Udziat w

Akcjonari liczba akgji
cjonariusz iezba akeji -\ itale (%) WZA glosach (%)

United S.A. 1000 000 8,59% 1000 000 8,59%

Satis Group S.A. 3 839 642 32,99% 3 839 642 32,99%

inwestorzy ponizej 5% 6 795 639 58,91% 6 795 639 58,91%

RAZEM 11635 281 100,00% 11635 281 100,00%

* Emitent zaznacza, ze wsrdd inwestorow ponizej 5% znajdujg sie akcjonariusze przynalezgcy do Porozumienia
Akcjonariuszy Emitenta, ktére na dzien publikacji niniejszego raportu posiada 2.364.292 akcje staonowigcych
20,32% kapitatu zaktadowego Sodtki, uprawniajacych do 2.364.292 gtoséw, co stanowi 20,32% udziatu w
ogélnej liczbie gtoséw.




SATIS GROUP

8. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzgdzajace i
nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian w stanie

posiadania, u okresie od przekazania poprzedniego raportu, odrebnie dla kazdej z oséb

Na dzierh 30 wrzesnia 2017 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu, tj. 10 lipca 2018 roku zadna z oséb

zarzagdzajgcych ani nadzorujgcych Emitenta nie posiada w sposdb bezposredni lub posredni akcji Emitenta.

9. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Postepowania toczace sie przed sgdem na dzier 30 wrzesnia 2017:

1. Pozwany/Powdd - Tomasz Fratczak p-ko Spotce (Sad Okregowy w Warszawie, XVI Wydziat Gospodarczy)

Czego dotyczy postepowanie: ustalenie nieistnienia, ewentualne stwierdzenie niewaznosci uchwat o nr

3 -7,9 - 16 podjetych w dn. 14 czerwca 2017 r. na NWZ Spotki zaprotokotowanym przez notariusza

Artura Kozaka za Rep. A nr 6882/2017 oraz uchwat o nr 1 — 5 podjetych w dn. 30 czerwca 2017 r. na

walnym zgromadzeniu Spotki zaprotokotowanym przez notariusza Artura Kozaka za Rep. A nr 7643/2017

Etap postepowania: Sprawa prawomocnie umorzona postanowieniem z dn. 27 lutego 2018 r. w sprawie

o sygn. XVI GC 618/17

2. Pozwany/Powdd — Grzegorz Kiczmachowski p-ko Spotce (Sad Okregowy w Warszawie, XVI Wydziat

Gospodarczy)

Czego dotyczy postepowanie: ustalenie nieistnienia, ewentualne stwierdzenie niewaznosci, ewentualne

uchylenie uchwat o nr 6, 9 - 16 podjetych w dn. 14 czerwca 2017 r. na NWZ Spétki zaprotokotowanym

przez notariusza Artura Kozaka za Rep. A nr 6882/2017 oraz uchwaty Rady Nadzorczej Spotki w sprawie

powotana Stawomira Karaszewskiego na Prezesa Zarzadu Spotki podjetej w dn. 14 czerwca 2017 r.

Etap postepowania: Sprawa prawomocnie umorzona postanowieniem z dn. 27 lutego 2018 r. w sprawie

o sygn. XVI GC 618/17

3. Pozwany/Powdd - Tomasz Fratczak p-ko Spotce (Sad Okregowy w Warszawie, XVI Wydziat Gospodarczy

oraz Sad Apelacyjny w Warszawie, VIl Wydziat Gospodarczy)

Czego dotyczy postepowanie: postepowanie zabezpieczajgce roszczenie o ustalenie nieistnienia,

ewentualnie o stwierdzenie niewaznosci uchwat o nr 3 —7, 9 - 16 podjetych w dn. 14 czerwca 2017 r.

na walnym zgromadzeniu Spétki zaprotokotowanym przez notariusza Artura Kozaka za Rep. A nr
6882/2017 oraz uchwat o nr 1 — 5 podjetych w dn. 30 czerwca 2017 r. na NWZ Spofki

zaprotokotowanym przez notariusza Artura Kozaka za Rep. A nr 7643/2017

Etap postepowania: Sprawa zakornczona wobec umorzenia postepowania gtéwnego postanowieniem

z dn. 27 lutego 2018 r. w sprawie o sygn. XVI GC 618/17.

4. Pozwany/Powdd: Grzegorz Kiczmachowski p-ko Spoétce (Sgd Okregowy w Warszawie, XVI Wydziat

Gospodarczy oraz Sad Apelacyjny w Warszawie, VIl Wydziat Gospodarczy).

Czego dotyczy postepowanie: postepowanie zabezpieczajgce roszczenie o ustalenie nieistnienia uchwat

onr6,9-16 podjetych w dn. 14 czerwca 2017 r. na NWZ Spétki zaprotokotowanym przez notariusza

Artura Kozaka za Rep. A nr 6882/2017 oraz uchwaty Rady Nadzorczej Spétki w sprawie powotana

Stawomira Karaszewskiego na Prezesa Zarzgdu Spotki podjetej w dn. 14 czerwca 2017 r.

Etap postepowania: Sprawa zakoriczona wobec umorzenia postepowania gtdwnego postanowieniem z

dn. 27 lutego 2018 r. w sprawie o sygn. XVI GC 618/17.
5. Pozwany/Powdd: Agnieszka Skonecka p-ko Spotce
Czego dotyczy postepowanie: o zaptate 6.045,92 zt (wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie

Etap postepowania: zostat ztozony sprzeciw do wydanego w dn. 17.11.2017 r. nakaz zaptaty w

postepowaniu upominawczym w sprawie o sygn. VI Nc 4633/17.

6. Pozwany/Powdd: NGB Sp. z 0.0. p-ko Spoétce (Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XV

Wydziat Gospodarczy)
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Czego dotyczy postepowanie: o zaptate 29.041,32 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie.
Etap postepowania: Strony doszty do porozumienia co do roszczenia dochodzonego w ramach
przedmiotowego postepowania zawarcia ugody.

7. Pozwany/Powdd: NGB Sp. z 0.0. p-ko Spétce (Sad Okregowy w Warszawie, XVI Wydziat Gospodarczy)
Czego dotyczy postepowanie: o zaptfate, wartos¢ przedmiotu sporu to 191.880 zt
Etap postepowania: Strony doszty do porozumienia co do roszczenia dochodzonego w ramach
przedmiotowego postepowania zawarcia ugody.

8. Pozwany/Powdd: Spétka p-ko Holding Inwestycyjny Akesto Sp. z 0.0. (Sad Okregowy w Warszawie, XVI
Wydziat Gospodarczy oraz Sad Apelacyjny w Warszawie, VIl Wydziat Gospodarczy)
Czego dotyczy postepowanie: Wniosek o udzielenie zabezpieczenia roszczen o ustalenie nieistnienia
uchwat podejmowanych w dn. 15 czerwca 2017 r. przez Stawomira Karaszewskiego w charakterze
jedynego wspdlnika spotki Holding Inwestycyjny Akesto Sp. z o.0.
Etap postepowania: Postepowanie prawomocnie umorzone postanowieniem Sadu Apelacyjnego z dn.
28.02.2018 .

10. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Nie wystgpity.
11. Informacja dotyczgca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W zwigzku z zamknieciem i rozliczeniem transakcji sprzedazy akcji spotki iAlbatros Poland S.A., wystgpit
przypadek naruszenia, okreslony w pkt 15.3. lit. j warunkéw emisji obligacji serii F (,, WEQ”).

W zwigzku powyzszym Zarzgd Emitenta w dniu 13 marca 2017 roku podjat uchwate o przedterminowym wykupie
obligacji serii F (,,Obligacje”) zgodnie z postanowieniami WEO.

Ponadto, Emitent otrzymat zgdania przedterminowego wykupu Obligacji.

W konsekwencji powyzszych Emitent nabyt:

- 10 050 sztuk Obligacji za taczng kwote 10 354 816,50 PLN, na ktorg sktada sie nominalna wartos$¢ Obligacji
powiekszona o naliczane wg. WEO odsetki, oraz

- 8 250 Obligacji za tgczng kwote 8 576 205 PLN, na ktorg sktada sie wartos¢ nominalna powiekszona o naliczane
wg. WEO oraz o premie w wysokosci 8,00 PLN za jedna obligacje.

W zwigzku z wystgpieniem przypadkéw naruszenia okreélone w punkcie 15.3. lit.f oraz 15.3. lit. G Warunkéw
Emisji obligacji serii E (,WEQ”), Emitent w dniu 15 maja 2017 roku podjat decyzje o przedterminowym wykupie
obligacji serii E (,,Obligacje”) zgodnie z postanowieniami WEO.

Ponadto, Emitent otrzymat zgdania przedterminowego wykupu Obligacji.

W konsekwencjipowyzszych Emitent nabyt:

- 3581 sztuk Obligacji za taczng kwote 3 676 804,76 PLN, na ktdrg sktada sie nominalna wartos¢ Obligacji
powiekszona o naliczane wg. WEO odsetki, oraz

- 469 sztuk Obligacji za taczng kwote 484 340,99 PLN, na ktérg sktada sie nominalna wartos¢ Obligacji
powiekszona o naliczane wg. WEO odsetki.

12. Wyptacone dywidendy

Nie wystgpity.
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13. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku pofaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedaizy jednostek grupy kapitatlowej Emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Zbycie iAlbatros Poland S.A.
W dniu 10 marca 2017 roku Emitent zbyt 100% udziatéw Spotki iAlbatros Poland. Wiecej informacji na temat
transakcji znajduje sie w punkcie 14. B.

Potaczenie spotek spétek Software Services Sp. z 0.0., Uveno Sp. z 0.0., Uveno Sp. z 0.0. SKA, Iptech Sp. z 0.0.
- restrukturyzacja grupy kapitatowej
W dniu 5 lipca 2017 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Krajowego Rejestru

Sadowego zarejestrowat potfaczenie spdtek Software Services Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (jako Spotki
Przejmujacej) oraz Uveno Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Uveno Sp. z 0.0. S.K.A. z siedzibg w Warszawie i
Iptech Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (jako Spotek Przejmowanych).

Potaczenie nastgpito w drodze przeniesienia catego majatku Spétek Przejmowanych na Spétke Przejmujaca,
zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (t.j. Dz. U. z 2016 r. poz.
1578 ze zm.) ("Potaczenie"). Potgczenie nie wymagato uzyskania zgdd i zezwoled, w tym nie podlegato
obowigzkowi zgtoszenia Prezesowi UOKIK.

Ekonomicznym celem Potgczenia byto uproszczenie struktury organizacyjnej i wiascicielskiej spotek z Grupy
Kapitatowej Emitenta. Potgczenie miato na celu wzmocnienie wydajnosci dziatann spotek z Grupy Kapitatowej
Emitenta poprzez uproszczenie przeptywu dokumentdéw oraz wyeliminowanie wzajemnych umoéw zawieranych
w ramach Grupy Kapitatowej Emitenta oraz zmniejszenie kosztéw dziatalnosci.

14. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie Ill kwartatu 2017 r. wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

A. Znaczace istotne umowy handlowe

W okresie od 1 stycznia 2017 r. do 30 wrze$nia 2017 r. Emitent nie zawart istotnych uméw handlowych

B. Inne istotne zdarzenia w rozwoju Grupy Kapitatowej

Zawarcie i rozliczenie umowy sprzedazy iAlbatros Poland S.A.

W dniu 10 marca 2017 roku zostata zawarta pomiedzy Emitentem spodtkg zalezng Emitenta — Holding
Inwestycyjny Akesto Sp. z 0.0. (,,Akesto”) oraz Sodexo Mobility and Expense Limited z siedzibg w Wielkiej Brytanii
(,Kupujacy”) umowa sprzedazy akcji iAlbatros oraz doszto do zaptaty przez Kupujgcego na rachunek escrow
kwoty 124 000 000 PLN tytutem zaptaty ceny sprzedazy.

Ponadto, doszto takze do przekazania na ww. rachunek escrow:

—  kwoty pienieznej w wysokosci 49 594 236 PLN stanowigcej sptate pozyczek i pozostatych zobowigzan,

naleznych Akesto od iAlbatros

—  kwoty pienieznej w wysokosci 10 869 548 PLN stanowigce] sptate pozyczek i pozostatych zobowigzan,

naleznych Emitentowi oraz spétkom z grupy kapitatowej Emitenta od iAlbatros;

—  kwoty pienieznej w wysokosci 8 000 000 PLN z tytutu umowy pozyczki udzielonej Emitentowi.
Wskazane wyzej kwoty pieniezne zostaty zwolnione przez bank na odpowiednie rachunki bankowe Emitenta oraz
Akesto po potwierdzeniu przez bank, ze doszto do skutecznego ztozenia o$wiadczenia przez Akesto o
przeniesieniu akcji imiennych (indosowania) na odcinku zbiorowym znajdujgcym sie w banku prowadzgcym ww.
rachunek.
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Rozwigzanie uméw lock-up

W dniu 22 marca 2017 roku na wniosek spotek: Onemaker Solutions Ltd. z siedzibg na Cyprze, Moncef Khanfir
Invest SAS z siedzibg we Francji oraz MKIA Ltd. z siedzibg na Cyprze, w zwigzku z tym, ze po sprzedazy spoétki
iAlbatros Poland S.A. przestanki do utrzymywania umow lock-up przestaty istnie¢, pomiedzy Emitentem a
powyzszymi spotkami zostaty zawarte porozumienia rozwigzujgce zawarte umowy ograniczajgce mozliwosé
rozporzadzania akcjami Emitenta (lock-up). O zawarciu wyzej wymienionych umow lock-up Emitent informowat
raportami biezgcymi: nr 30/2015 z dnia 1 wrze$nia 2015 roku, nr 44/2015 oraz nr 45/2015 z dnia 23 pazdziernika
2015 roku.

Nabycie akcji wtasnych Emitenta

W zwigzku z uchyleniem art. 72 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2016
r. poz. 1639 ze zm.), ktory regulowat mozliwos¢ przeprowadzenia publicznego wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz akcji w liczbie zapewniajacej osiggniecie nie mniej niz 10% i nie wiecej niz 33% ogdlnej liczby gtosow w
spotce publicznej. Emitent kwoli wykonania § 1 ust 4 uchwaty nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 28 grudnia 2016 r. w przedmiocie upowaznienia Zarzgdu Spétki do nabywania w imieniu Spotki jej
akcji wtasnych w celu umorzenia (,Uchwata”), ktéra upowazniata Spotke do nabycia akcje wtasne wytgcznie w
drodze wezwania (lub wezwan) do zapisywania sie na sprzedaz akcji, ogtoszonego (ogtoszonych) na podstawie
art. 72 ust. 1 pkt 1 ww. ustawy (,Wezwanie”), nie majgc podstaw prawnych do przeprowadzenia Wezwania
przeprowadzita skup akcji wtasnych w trybie publicznego ogtoszenia (zaproszenia) do sktadania ofert sprzedazy
akcji przez wszystkich akcjonariuszy Spotki. Niniejsze Ogtoszenie oferty zakupu zdematerializowanych akcji
zwyktych na okaziciela oznaczonych kodem PLADVPL0O0029 Spdtki (,,Akcje Wtasne”) (,,Oferta”) Emitent ogtosit w
dniu 17 marca 2017 roku. Przeprowadzenie Oferty oraz jej rozliczenie nastgpito za posrednictwem Domu
Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie. Skup Akcji Wiasnych zostat
przeprowadzony zgodnie z warunkami okreslonymi w Uchwale (w szczegdlnosci co do liczby akcji i kwoty skupu).
W ramach przeprowadzonego na podstawie ww. Oferty skupu Emitent nabyt tgcznie 2 455 559 sztuk Akcji
Witasnych o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, po jednostkowej cenie zakupu 59,05 zt kazda, tj. za tgczng kwote
145 000 758,98 zt PLN.

Nabyte akcje stanowig 21,104423 % udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i odpowiadajg 2 455 559 gtosom na
Walnym Zgromadzeniu Spétki, co stanowi 21,104423% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spofki.

Na skutek transakcji, Spotka jest w posiadaniu tgcznie 3 839 642 sztuk akcji, stanowigcych 32,9999% udziatu w
kapitale zaktadowym Spétki i odpowiadajgcych 3 839 642 gtosom na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co stanowi
32,9999% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki.

Przedterminowy wykup obligacji serii F w zwigzku z naruszeniem warunkéw emisji obligacji

W zwigzku z zamknieciem i rozliczeniem transakcji sprzedazy akcji spétki iAlbatros Poland S.A., wystgpit
przypadek naruszenia, okreslony w pkt 15.3. lit. j warunkdw emisji obligacji serii F (,, WEQ”).

W zwigzku powyzszym Zarzgd Emitenta w dniu 13 marca 2017 roku podjat uchwate o przedterminowym wykupie
obligacji serii F (,Obligacje”) zgodnie z postanowieniami WEO.

Ponadto, Emitent otrzymat zgdania przedterminowego wykupu Obligacji.

W konsekwencji powyzszych Emitent nabyt:

- 10 050 sztuk Obligacji za taczng kwote 10 354 816,50 PLN, na ktdrg sktada sie nominalna warto$¢ Obligacji
powiekszona o naliczane wg. WEO odsetki, oraz

- 8 250 Obligacji za tgczng kwote 8 576 205 PLN, na ktérg sktada sie wartosé nominalna powiekszona o naliczane
wg. WEO oraz o premie w wysokosci 8,00 PLN za jedng obligacje
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Przedterminowy wykup obligacji serii E w zwigzku z naruszeniem warunkéw emisji obligacji

W zwigzku z wystgpieniem przypadkdéw naruszenia okreslone w punkcie 15.3. lit.f oraz 15.3. lit. G Warunkow
Emisji obligacji serii E (,WEQ"”), Emitent w dniu 15 maja 2017 roku podjat decyzje o przedterminowym wykupie
obligacji serii E (,,Obligacje”) zgodnie z postanowieniami WEO.

Ponadto, Emitent otrzymat zgdania przedterminowego wykupu Obligacji.

W konsekwencjipowyzszych Emitent nabyt:

- 3581 sztuk Obligacji za tgczng kwote 3 676 804,76 PLN, na ktdrg sktada sie nominalna wartos¢ Obligacji
powiekszona o naliczane wg. WEO odsetki, oraz

- 469 sztuk Obligacji za taczng kwote 484 340,99 PLN, na ktérg sktada sie nominalna wartos¢ Obligacji
powiekszona o naliczane wg. WEO odsetki.

Zwotanie oraz odbycie sie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

W dniu 19 kwietnia 2017 roku Zarzad Emitenta zwotat na dzieri 14 czerwca 2017 roku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy (,NWZ”).

NWZ podjeto miedzy innymi nastepujgce uchwaty:

- W sprawie przyjecia rezygnacji Cztonkdw Rady Nadzorczej: Pana Wojciecha Napidrkowskiego, Pana Marcina
Godlewskiego, Pana Juliana Kutrzeby,

- w sprawie odwotania z Rady Nadzorczej Emitenta Panow: Huberta Staszewskiego i Tomasza Krzesniaka,

- w sprawie powofania Cztonkdw Rady Nadzorczej: Pana Przemystawa Marczaka, Pana Bartosza Boszko, Pana
Ernesta Bednarowicza, Pana Przemystawa Romanowicza,

- W sprawie zmiany wynagrodzenia Rady Nadzorczej,

- w sprawie zmian w Statucie Emitenta oraz przyjeciu nowego tekstu jednolitego Emitenta.

Zmiana Zarzadu Emitenta

W dniu 19 kwietnia 2017 roku Pan Grzegorz Kiczmachowski petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu oraz Pan Tadeusz
Bieniak petnigcy funkcje Cztonka Zarzadu ztozyli rezygnacje z powierzonych stanowisk. Powodem rezygnacji jest
wypetnienie mandatéw wskazanych przez Rade Nadzorczg przy powotaniu na stanowiska.

W dniu 14 czerwca 2017 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate w przedmiocie powotania Pana
Stawomira Karaszewskiego do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu.

Zmiana Rady Nadzorczej Emitenta

W dniu 5 kwietnia 2017 roku, Panowie Wojciech Napiérkowski oraz Marcin Godlewski - Cztonkowie Rady
Nadzorczej Emitenta przekazali za posrednictwem poczty elektronicznej oswiadczenia o rezygnacji z dniem 5
kwietnia 2017.

W dniu 13 czerwca 2017 roku, Pan Julian Kutrzeba petnigcy funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Emitenta
oraz Pan Hubert Staszewski petnigcy funkcje ztonka Rady Nadzorczej emitenta przekazali za posrednictwem
poczty elektronicznej oswiadczenia o rezygnacji z dniem 13 czerwca 2017 roku.

W dniu 14 czerwca 2017 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy przyjeto powyzsze rezygnacje,
nastepnie odwotato Pana Tomasza Krzesniaka oraz Pana Huberta Stszewskigo z petnienienia funkcji Cztonkéw
Rady Nadzorczej Emitenta oraz powotato w sktad Rady Nadzorczej emitenta Panéw Przemystawa Marczaka, Pana
Bartosza Boszko, Pana Ernesta Bednarowicza, Pana Przemystawa Romanowicza.

Wezwanie do zaptaty od CIRB

W dni 18 maja 2017 r. Emitent otrzymat wezwanie do zaptaty od Centrum Innowacyjnych Rozwigzan
Biomedycznych S.A. z siedzibg w Wielkim tecku (,,CIRB”). Wezwanie opiewa na kwote 4.803.000,00 zt i zostato
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wystawione na podstawie porozumienia z dnia 30 czerwca 2014 r. zawartego pomiedzy Emitentem a CIRB i
dotyczy rzekomej utraty korzysci przez CIRB w zwigzku z niewywigzaniem sie w ocenie CIRB przez Emitenta z
zaciggnietych zobowigzan wynikajacych z niniejszego porozumienia.

Zawarcie Porozumienia, umowy sprzedazy akcji oraz umowy opcji sprzedazy i opcji zakupu akcji

W nawigzaniu do wezwania do zaptaty, o ktérym mowa powyzej, w dniu 26 maja 2017 roku Emitent zawart z
Centrum Innowacyjnych Rozwigzan Biomedycznych S.A. z siedzibg w Wielkim tecku (,,CIRB”) Porozumienie na
mocy ktérego CIRB wstrzymuje sie z dochodzeniem swych praw z Roszczenia do 2 stycznia 2018 r. oraz dokonuje
zakupu 3 839 642 akcji Emitenta bedgcych w jego posiadaniu (,Akcje”) za cene 26 groszy za jedng akcje, przy
czym CIRB posiada opcje sprzedazy wszystkich Akcji do Emitenta do dnia 2 stycznia 2018 r. za cene 26 groszy za
jedng akcje, a Emitent posiada opcje zakupu wszystkich Akcji od CIRB do dnia 2 stycznia 2018 r. za cene 26 groszy
za jedna akcje (,,Opcje”). Do dnia 2 stycznia 2018 r. lub do dnia skorzystania przez ktoras ze stron z Opcji CIRB
przystugiwac bedzie prawo do wykonywania praw korporacyjnych wynikajacych z Akgcji.

Na mocy porozumienia CIRB zobowigzuje sie takze, ze z dniem zapisu Akcji na Rachunku Maklerskim CIRB dokona
na rzecz Spotki blokady Akcji tak aby Akcje nie mogty by¢ w okresie, o ktérym mowa powyzej przedmiotem zbycia
ani zastawu za wyjatkiem sprzedazy ich na rzecz Spétki w ramach uprawnienia wynikajgcego z Opcji.

Jednoczesnie Emitent informuje, ze w dniu 22 czerwca 2017 roku CIRB skorzystat z Opcji i odsprzedat z powrotem
akcje Emitentowi.

Zaskarzenie uchwat NWZ z dnia 14 czerwca 2017 roku oraz umorzenie postepowania

Emitent powziat informacje, ze Akcjonariusze spo6tki wniesli pozew do Sgdu okregowego w Warszawie XVI wydziat
Cywilny o ustalenie nieistnienia na podstawie art. 189 KPC, ewentualnie o stwierdzenie na podstawie art. 425 §
1 KSH w zw. z art. 422 § 2 pkt. 4 KSH niewaznosci uchwat podjetych na odbytym w dniu 14 czerwca 2017 r. oraz
kontynuowanym w dniu 30 czerwca 2017 ri 14 lipca 2017 r. Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniem Emitenta,
zaprotokotowanych przez Artura Stanistawa Kozaka, notariusza w Warszawie w dn. 14 czerwca 2017 r. za Rep. A
nr 6882/2017 oraz w dn. 30 czerwca 2017 r. za Rep. A nr 7643/2017 (sygn. akt XVI GC 618/17). W pozwie zostat
ztozony wniosek o udzielenie zabezpieczenia powddztwa poprzez wstrzymanie wykonania (skutecznosci)
zaskarzonych uchwat.

Akcjonariusze wycofali pozew, a postepowanie zostato umorzone.

Wypowiedzenie umowy pozyczki przez ETIN SAS

W dniu 7 sierpnia 2017 roku Spotka ETIN SAS z siedzibg w Issy-les-Moulineaux w Republice Francuskiej doreczyta
Emitentowi oSwiadczenie o postawieniu w stan natychmiastowej wymagalnosci umowy pozyczki z dnia 10 marca
2017 roku. Konsekwencjg wypowiedzenia w/w umowy byto wezwanie Emitenta do zaptaty na rzecz ETIN SAS
sumy pienieznej w wysokosci 5.221.904 PLN.

Restrukturyzacja Grupy Kapitatowej
Informacje na temat restrukturyzacji grupy kapitatowej znajdujg sie w punkcie 13 niniejszego sprawozdania

C. Zdarzenia, ktére nastgpity po dniu, na ktéry sporzagdzono kwartalne sprawozdanie finansowe,
nieujete w tym sprawozdaniu, a moggce w znaczacy sposéb wptyngé na przyszte wyniki
finansowe Emitenta

Powstanie Porozumienia Akcjonariuszy Emitenta

W dniu 12 pazdziernika 2017 roku cze$c mniejszosciowych Akcjonariuszy Emitenta powotato Porozumienia
Akcjonariuszy Spotki (,Porozumienie”). Emitent informuje, ze w dniu 20 stycznia 2018 roku, czyli po dacie bilansu
niniejszego sprawozdania Porozumienie przekroczyto prég 20% i zgodnie z Zawiadomieniem o przekroczeniu
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niniejszego progu posiada na dzien publikacji raportu 2.364.292 akcje stanowigcych 20,32% kapitatu
zaktadowego Spotki, uprawniajacych do 2.364.292 gtosdw, co stanowi 20,32% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw
w Spotce.

Whiosek o ogtoszenie upadtosci Emitenta oraz jego umorzenie

W dniu 30 listopada 2017 roku Spétka zalezna Emitenta — Software Services Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
posiadajgca 1000 sztuk obligacji serii C Emitenta o wartosci facznej 18.266.005,48 PLN, ktére w dniu 9 sierpnia
2017 roku staty sie wymagalne w zwigzku z osSwiadczeniem spétki ETIN SAS o wymagalnosci umowy pozyczki i
zobowigzaniu Emitenta do zaptaty wymagalnosci z jej tytutu w kwocie 5.221.904 PLN ( o czym powyzej).
Emitent zaznacza, ze w dniu 2 lutego 2018 r. zostato wydane postanowienie sgdu rejonowego o umorzeniu
postepowania upadtosciowego.

Na w/w zazalenie zostata ztozone zazalenie, ktére wycofano w dniu 8 czerwca 2018 roku.

Zbycie Spotki Holding Inwestycyjny Akesto Sp. z o.0.

W dniu 18 pazdziernika 2017 roku Emitent zbyt Spotke Holding Inwestycyjny Akesto Sp. z o0.0. z siedzibg w
Warszawie (,,Akesto”). Akesto zostata zbyta do Spotki ZPBR2 Sp. z 0.0. (dawniej Vestaeco Composites Sp. z o.0.
SKA) z siedzibg w Wielkim tecku (,,ZPBR2”, ,Kupujacy”) za taczng cene w kwocie 45 000 PLN, na ktdra sktadaja
sie: Rata | w kwocie 15 000 PLN zaptacona przelewem na rachunek bankowy Emitenta oraz Rata Il w kwocie 30
000 PLN, ktora zostata wptacona na rachunek bankowy kancelarii notarialnej i pozostaje w depozycie
notarialnym. Depozyt zostanie wyptacony emitentowi w dniu uzyskania prawomocnego postanowienia sgdu
rejestrowego w sprawie rejestracji organu zarzagdczego Emitenta.

Zgodnie z umowg sprzedazy Kupujgcy zobowigzat sie do umorzenia na kazde zgdanie Emitenta zobowigzan
Emitenta wobec Akesto do petnej kwoty tych zobowigzan (,,Wierzytelnosé Akesto”) , a takze do niedochodzenia
jakichkolwiek roszczen Akesto wobec Emitenta z tytututu Wierzytelnosci Akesto. Ponadto na dzien publikacji
niniejszego raportu Emitent nie posiada zobowigzan wobec Akesto.

Na moment zbycia Akesto nie posiadato majatku w postaci akcji lub udziatéw, a wszelkie Srodki pieniezne
uzyskane ze zbycia Spoétki iAlbatros Poland S.A. zostaty przekazane Emitentowi.

Wybor biegtego rewidenta

W dniu 12 kwietnia 2018 roku Rada Nadzorcza wybrata podmiot uprawniony do dokonania przegladu
srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta oraz srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta sporzgdzonych na dzien 30 czerwca 2017 roku, a takze
zbadania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2017 oraz rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta za rok 2017. Podmiotem
uprawnionym do przeglagdu i przeprowadzenia badania powyzszych sprawozdan zostata wybrana spétka Polscy
Biegli Sp. z 0.0. siedzibg w Warszawie (02-078) przy ul. Ludwika Krzywickiego 34, wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw pod
nr 4159.

Rejestracja zmian statutu Emitenta, w tym zmiana firmy Emitenta
W dniu 23 kwietnia 2018 roku sad rejestrowy zarejestwowat zmiane statutu Emitenta.
Zmienione zostato dotychczasowe brzmienie § 1 ust. 1 oraz § 1 ust. 2 Statutu.

Dotychczasowe brzmienie § 1 ust. 1 Statutu:
,Firma Spétki brzmi: iAlbatros Group Spotka Akcyjna.”
Obecne brzmienie § 1 ust. 1 Statutu:

,Firma Spotki brzmi: Satis GROUP Spoétka Akcyjna.”
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Dotychczasowe brzmienie § 1 ust. 2 Statutu:

,Firma Spotki brzmi: iAlbatros Group S.A.”

Obecne brzmienie § 1 ust. 2 Statutu:

,Firma Spotki brzmi: Satis GROUP S.A.”

Ponadto, w statucie Spotki (,,Statut”) dokonano nastepujgcych zmian:
Usunieto § 4a Statutu w dotychczasowym brzmieniu:

1. Kapitat zaktadowy moze zostaé podwyzszony rowniez w granicach kapitatu docelowego.

2. Do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego jest upowazniony Zarzad, po
uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej, przez okres 3 (trzech) lat od dnia wpisania do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego zmiany Statutu dokonanej uchwata Walnego Zgromadzenia podjetg w dniu 10
grudnia 2012 roku. Upowaznienie Zarzagdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego uprawnia réwniez do
emitowania warrantéw subskrypcyjnych, z terminem wykonania prawa zapisu uptywajgcym nie pdzniej niz okres,
na ktory zostato udzielone upowaznienie.

3. Upowaznienie Zarzagdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego moze zosta¢ udzielone na kolejne okresy, nie
dtuzsze jednak niz trzy lata. Udzielenie upowaznienia wymaga zmiany Statutu.

4. Zarzad Spofki jest upowazniony do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego tgcznie
nie wiecej niz o 80 000 ztotych (osiemdziesiat tysiecy ztotych). Zarzad moze wydac akcje w zamian za wktady
pieniezne lub za wktady niepieniezne.

5. Zarzad moze dokona¢ jednego lub kilku kolejnych podwyzszen w granicach okreslonych w ust. 4. Zarzad nie
moze dokona¢ podwyzszenia ze Srodkdw wtasnych Spoétki.

6. Zarzad nie moze wydawaé akcji uprzywilejowanych lub przyznawac¢ indywidualnie oznaczonemu
akcjonariuszowi osobistych uprawnien.

7. Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej, decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, w szczegdlnosci Zarzad jest umocowany do:

a) ustalenia ceny emisyjnej,

b) wydania akcji w zamian za wktady niepieniezne,

c) zawierania umoéw o subemisje inwestycyjng lub subemisje ustugowg lub innych uméw zabezpieczajgcych
powodzenie emisji akcji, jak rowniez zawierania umoéw, na mocy ktérych poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej wystawiane bytyby kwity depozytowe w zwigzku z akcjami

d) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie dematerializacji akcji oraz zawierania uméw z Krajowym
Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. o rejestracje akgji,

e) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie emisji akcji w drodze subskrypcji prywatnej, otwartej lub
zamknietej, przeprowadzenia oferty publicznej a takze ubiegania sie o wprowadzenie akcji do zorganizowanego
systemu obrotu lub do obrotu na rynku regulowanym, zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami
finansowymi.

8. Zarzad upowazniony jest do pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w catosci lub w czesci,
za zgoda Rady Nadzorczej.

9. Uchwata Zarzadu o podwyzszeniu kapitatu wymaga formy aktu notarialnego. Uchwata Zarzadu podjeta w
granicach statutowego upowaznienia zastepuje uchwate Walnego Zgromadzenia o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego.”

Usunieto § 4b Statutu w dotychczasowym brzmieniu:

,»1. Kapitat zaktadowy Spétki zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wiekszg niz 24.000 (dwadziescia cztery
tysigce) ztotych poprzez emisje nie wiecej niz 240.000 (dwiescie czterdziesci tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
serii C o wartosci nominalnej 10 (dziesie¢) groszy kazda, zgodnie z uchwata Nadzwyczajnego Walnego
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Zgromadzenia Spotki z dnia [...] numer [..] w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
drodze emisji akcji serii C z wytgczeniem prawa poboru akgcji serii C oraz w sprawie zmian Statutu Spotki.

2. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest przyznanie prawa do objecia akcji serii C
posiadaczom warrantow subskrypcyjnych serii A i B emitowanych na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 07 grudnia 2011 roku w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych serii A i B z wytgczeniem prawa
poboru dotychczasowych Akcjonariuszy w odniesieniu do warrantéw subskrypcyjnych serii Ai B.”

Usunieto ust. 2 § 16 Statutu w dotychczasowym brzmieniu:

,2. Walne Zgromadzenie jest wazne jezeli jest na nim reprezentowane co najmniej 25% (dwadziescia piec
procent) ogdlnej liczby gtoséw.”

Dodano ust. 8 § 10 w brzmieniu:

»8. W przypadku wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej w trakcie trwania kadencji, na skutek czego
liczba cztonkéw Rady Nadzorczej bedzie mniejsza niz 5, pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej mogg, w drodze
uchwaty podjetej bezwgledng wiekszoscig gtosd, dokonaé uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej do 5 cztonkdw.
Przepis § 11 ust. 2 stosuje sie odpowiednio. Kadencja Cztonka Rady Nadzorczej powotanego w trybie okreslonym
w niniejszym ustepie, konczy sie wraz z koncem kadencji pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej”

15. Opis podstawowych ryzyk i zagrozen Grupy Kapitatowej Emitenta
Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos$¢

Ryzyko zmiany cen

Grupa Kapitatowa Emitenta jest narazona na ryzyko zmiany cen w do$¢ ograniczonym stopniu.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, rozumiane jako prawdopodobieAstwo nie wywigzania sie kontrahentéw ze zobowigzan
wobec spotek Grupy Kapitatowej Emitenta jest ograniczane na kilka sposobéw. Podstawowym mechanizmem
detekcyjnym jest biezgce monitorowanie sptywu naleznosci, wykonywane w trybie miesiecznym, czyli w zgodzie
z cyklem sptywu naleznosci za $wiadczone ustugi. W wyniku tych dziatan odpowiednio wczesnie podejmowane
sg czynnosci windykacyjne, a w szczegdlnych przypadkach nastepuje zaprzestanie Swiadczenia ustug dla
niewyptacalnego klienta i ponoszenia zwigzanych z tym kosztéw.

Ryzyko istotnych zaktécen przeptywow srodkow pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowe;j

Ryzyko to wigze sie bezposrednio z dwoma przedstawionymi powyzej rodzajami ryzyka; jest poniekad ich
wypadkowa.

Grupa Kapitatowa sporzadza w ujeciu tygodniowym plan przeptywdéw srodkdéw pienieznych obejmujacy
perspektywe co najmniej szesciomiesieczng . Plan ten jest omawiany na na odbywajgcych sie regularnie
spotkaniach Zarzadu Grupy Kapitatowej Emitenta i podejmowane sg decyzje dotyczace strategii finansowania.

Ryzyko zwigzane z ogélng sytuacjg makroekonomiczng

Grupa Kapitatowa Emitenta korzysta z efektu naturalnej dywersyfikacji geograficznej rynkdw. Spotki Satis GPS i
Mobicare dziatajg gtdwnie na rynku polskim. Nie mozna wiec wskazaé, by sytuacja makroekonomiczna jednego
konkretnego kraju, w tym Polski, mogta mie¢ przemozny wptyw na sytuacje finansowga Grupy Kapitatowe;j.
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Ryzyko zwigzane ze zmiang kurséw walutowych

Niekorzystne ksztattowanie sie kursu wymiany walut, w ktérych realizowana jest sprzedaz, moze skutkowac
okresowymi zmianami poziomu przychoddéw Grupy Kapitatowej Emitenta i w konsekwencji mie¢ negatywny
wptyw na wyniki finansowe w ujeciu ksiegowym. Jednoczesnie Emitent zaznacza, ze po zbyciu spotki iAlbatros
Poland S.A., ktérej rynkiem zbytu byfa gtdwnie Francja, ryzyko to jest nieznaczne, poniewaz gtéwnym rynkiem
zbytu Grupy Kapitatowej w chwili obecnej jest Polska.

Ryzyko zmiany przepisow prawnych, ich interpretacji i stosowania

Zmiany przepisdéw prawa (lub nawet ich oficjalnych interpretacji i zasad stosowania) mogg rzutowacé na
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej przez Emitenta i jego Spoétki Zalezne, np. poprzez zwiekszenie kosztéow
dziatalnosci Emitenta, zmniejszenie wysokosci marz lub obnizenie rentownosci, wprowadzenie okreslonych
ograniczen administracyjnych lub faktycznych, koniecznosci uzyskiwania dodatkowych zezwolen, itp.
Niestabilnos¢ systemu prawa utrudnia¢c moze prawidtowg ocene skutkéw przysztych zdarzen i proces
podejmowania decyzji ekonomicznych. Zmiany regulacji prawnych mogg zatem, cho¢ nie muszg, mie¢ negatywny
wptyw na dziatalnosc i funkcjonowanie Emitenta i jego Spotek Zaleznych.

Ryzyko konkurencji

Dziatalno$¢ spotek Emitenta narazona jest na presje ze strony podmiotow konkurencyjnych, na co ma wptyw
miedzy innymi ekspansja miedzynarodowych koncerndw na polski rynek, a takie procesy konsolidacyjne
oferujgce ustugi podobne do ustug oferowanych przez spétki zalezna Emitenta. Dotyczy to przede wszystkim
gtéwnego aktywa grupy kapitatowej — Satis GPS — spétki dziatajgcej w branzy zarzadzania flotg pojazdow. Branza
ta jest w fazie szybkiego rozwoju, co skutkuje nie tylko coraz wiekszym zapotrzebowaniem na tego typu ustugi,
ale takze coraz wiekszg ilos¢ podmiotdw je oferujgce. Emitent stara sie przeciwdziata¢ temu ryzyku poprzez dobre
relacje z kontrahentami, a takze coraz lepszg jakos¢ oferowanych produktéw i ustug.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta

Ryzyko zwigzane z odbiorcami i zawieranymi umowami

Z dziatalnoscig Grupy Kapitalowej Emitenta zwigzane jest ryzyko niewywigzania sie klientéw z warunkéw
wspotpracy, a w przypadku pogorszenia sie koniunktury na rynku istnieje ryzyko opdznien w ptatnosciach, co
skutkowac¢ bedzie wzrostem naleznosci handlowych, w tym naleznosci przeterminowanych lub niesciggalnych,
przez co Spoétki Zalezne mogg by¢ narazone m.in. na pogorszenie wskaznikow ptynnosci finansowej.

Spotka Satis wspotpracuje z klientami opierajgc sie na terminowych umowach abonamentowych, co w przypadku
odmowy przedtuzenia takiej umowy moze doprowadzié¢ do trudnosci w realizacji zatozonego budzetu.

Spotki Grupy Kapitatowej Emitenta ograniczajg opisane powyzej ryzyka poprzez zwiekszanie liczby kluczowych
klientéw, dywersyfikacje branz, do ktérych kierowane sg ustugi, oraz staty rozwaoj zakresu i jakosci $wiadczonych
ustug. Wraz z rozszerzaniem bazy klienckiej obniza sie koncentracja obrotéw z poszczegdlnymi odbiorcami.
Dywersyfikacja klientéw, ograniczajagca koncentracje odbiorcéw oraz oferowanie ustug w modelu
abonamentowym jest czynnikiem ograniczajgcym ryzyko uzaleznienia od kluczowych odbiorcéw.

Ryzyko zwigzane z nowymi technologiami teleinformatycznymi

Rynek dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta charakteryzuje sie wysokim tempem zmian technologicznych oraz
standardem $wiadczonych ustug. Nowe technologie stosowane na rynkach, na ktorych operujg spétki z Grupy
Kapitatowej Emitenta umozliwiaja tworzenie nowych, bardziej zaawansowanych rozwigzan. Rozwdj Grupy
Kapitatowej Emitenta jest uzalezniony m.in. od posiadanych kompetencji w zakresie wykorzystania mozliwosci
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oferowanych przez nowe technologie teleinformatyczne oraz zdolnosci do rozwoju oferty odpowiadajgcej
wyznaczanym standardom.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko niesprostania przez Grupe Kapitatowg Emitenta wymaganiom stawianym
przez dynamiczny rozwdj nowych technologii teleinformatycznych. Ponadto, w przypadku prowadzenia prac
rozwojowych nad innowacyjnymi rozwigzaniami wykorzystywanymi przy $wiadczeniu ustug, istnieje ryzyko
wystgpienia strat zwigzanych z brakiem pokrycia naktadéw poniesionych na wytworzenie rozwigzania. Czynniki
te moga negatywnie wptyng¢ na kondycje finansowg i tempo realizacji planu rozwoju Grupy Kapitatowej
Emitenta. Grupa Kapitatowa Emitenta dazy do ograniczenia tego ryzyka poprzez biezgcy analize rynku,
dostepnych technologii informatycznych oraz optacalnosci ich gospodarczego wykorzystania.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig przychodéw
Obecnie Spotki Grupy Kapitatowej nie sa zbytnio narazone na ryzyko zwigzane z sezonowoscia przychodow.

Ryzyko zwigzane z rozproszonym Akcjonariatem oraz niskg kapitalizacjqa:
W zwigzku z transakcjg sprzedazy gtéwnego aktywa Emitenta — czyli spotki posrednio zaleznej — iAlbatros Poland
S.A. oraz z przeprowadzeniem skupu akcji wtasnych za kwote 145 min PLN, czyli srodkéw uzyskanych z ww.
wymienionej transakcji wiekszosciowi akcjonariusze Emitenta sprzedali posiadane akcje, na skutek czego w dniu
publikacji raportu akcjonariat Emitenta sktada sie z jednego wiekszosciowego akcjonariusza, tj. spotki United S.A.
z siedzibg w Warszawie oraz akcjonariuszy mniejszosciowych. Taka struktura akcjonariatu niesie za sobg
zagrozenia w postaci:

— ograniczonej mozliwosci dotarcia do akcjonariuszy Emitenta, wigzace sie w duzej mierze

ich nieznajomoscig

— ograniczonej decyzyjnosci i zdolnosci podejmowania uchwat Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Dodatkowo z powyzszymi faktami wigze sie niska kapitalizacja co ma bezposredni wptyw na wycene Emitenta
oraz na fatwos¢ w jego przejeciu.

16. Opis czynnikow i zdarzen w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw
na osiggniete wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.

Zarzadowi Emitenta nie sg znane czynniki nadzwyczajne, ktére miaty wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

17. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu

Na dzien publikacji niniejszego raportu stan udzielonych poreczen przedstawia sie nastepujgco:

Poreczyciel Wierzyciel Rodzaj zobowigzania Kwota Waluta Data
waznosci/sptaty
Emitent Creston Poreczenie umowne dla 151 000 PLN 30/11/2018
Investments Sp.z  Holdingu Inwestycyjnego 000,00
0.0. Akesto Sp. z 0.0.
Emitent Creston Poreczenie umowne dla 151 000 PLN 30/11/2018
Investments Sp.z  Doneva Sp. z 0.0. 000,00
0.0.
Emitent BNP BGZ Paribas Poreczenie do umowy 2700 PLN 11/2021
S.A. kredytowej w rachunku 000,00
biezgcym SATIS GPS
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Emitent BNP BGZ Paribas Poreczenie do umowy 900 000,00 PLN 11/2029
S.A. kredytowej w rachunku
biezgcym SATIS GPS
Emitent Alior Bank S.A. Poreczenie do umowy 600 000,00 PLN 10/06/2017

kredytowej w rachunku
biezgcym SATIS GPS
Emitent PZU S.A. Weksel in blanco wystawiony 74 774,16 PLN -
przez Emitenta do gwarancji
dobrego wykonania Sofware
Development Center S.A.

- Etin SAS Zastaw rejestrowy na akcjach 8 000 PLN 30/12/2017 -
Spotki Satis GPS Sp. z 0.0. 000,00 wymagalna na
udzielony pod pozyczke dla dzien publikacji
Emitenta sprawozdania

Emitent ZPR2 Sp. z 0.0. Kara umowna w przypadku 200.000,00 bezterminowe

ztamania poufnosci w umowie
sprzedazy Holding Inwestycyjny
akesto Sp. z 0.0.

18. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz na dany rok.

19. Informacje, ktére zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s3 istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitalowa Emitenta

Wszystkie istotne informacje dla oceny sytuacji Emitenta i jego Grupy Kapitatowej zostaty zawarte w raporcie.

20. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W perspektywie najblizszego kwartatu na wyniki Emitenta mogg wptywaé zewnetrzne czynniki rynkowe
pozostajgce poza kontrolg Zarzadu Grupy.
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VI. OSWIADCZENIA ZARZADU ODNOSNIE PRZYJETYCH ZASAD
RACHUNKOWOSCI

Zarzad Satis Group S.A. oswiadcza, ze skrocony skonsolidowany raport kwartalny za Il kwartat 2017 roku i dane
poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg
W sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa oraz wynik finansowy zaréwno Emitenta,

jak i Grupy Kapitatowej Emitenta.

Podpisy:

Stawomir Karaszewski
Prezes Zarzadu

Warszawa, 10 lipca 2017 roku
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