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WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ

01/04/2017- 01/04/2016- 01/04/2017 01/04/2016
31/03/2018 31/03/2017 31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. EUR
Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub
strat
Przychody netto 122 676 92 561 29 091 21234
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 42 435 25274 10 063 5798
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7 358 7471 1745 1714
Zysk (strata) netto 6 646 6 746 1576 1548
Zysk (_strata) n_ettg przypadajacy akcjonariuszom 5592 5497 1326 19261
podmiotu dominujgcego
Zysk (strata) na akcje 0,43 0,43 0,10 0,10
Rozwodniony zysk (strata) na akcje 0,43 0,43 0,10 0,10
Sredni kurs PLN / EUR w okresie 4,2170 4,3590 4,2170 4,3590
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw
pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (40 503) (75 871) (9 603) (17 406)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (18 148) 3154 (4 305) 724
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe; (36 526) 170 211 (8 662) 39 048
Zmlgna net’fo stanu srodkéw pienieznych i ich (95 176) 07 496 (22 570) 29 367
ekwiwalentow
Sredni kurs PLN / EUR w okresie 4,2170 4,3590 4,2170 4,3590
31/03/2018 31/03/2017 31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. EUR
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej
Aktywa razem 828 715 832 552 196 915 197 297
Zobowiqzania razem 564 497 561 055 134 133 132 958
Zobowigzania dtugoterminowe 420 870 394 860 100 005 93573
Zobowigzania krétkoterminowe 143 627 166 195 34128 39 385
Kapita} W}asny 264 218 271 497 62 782 64 339
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom 260 658 261 221 61936 61904
jednostki dominujgcej
Kurs PLN / EUR na dzien bilansowy 4,2085 4,2198 4,2085 4,2198

Przeliczenia na EUR dokonano w nastepujacy sposob:

Dla pozycji z skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz skonsolidowanego sprawozdania z
przeptywdw pienieznych zastosowano kurs sredni dla danego okresu, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw NBP
(tabela A) obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie. W okresie od 1 kwietnia 2017 roku do
31 marca 2018 roku ta $rednia wynosi 4,2170 PLN/EUR, zas$ w okresie od 1 kwietnia 2016 roku do 31 marca 2017 roku
4,3590 PLN/EUR.

Dla pozycji z skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej zastosowano kurs $redni NBP (tabela A) na ostatni
dzieh okresu, to jest na dzien 31 marca 2018 roku kurs 4,2085 PLN/EUR, zas$ na dzien 31 marca 2017 roku kurs
4,2198 PLN/EUR.
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WSKAZNIKI EKONOMICZNE

wskaznik licznik mianownik
31/03/2018 31/03/2017
Wskazniki rentownosci i efektywnosci
ROA (ROAMA) zysk netto przecietne aktywa 0,80% 0,90%
ROE 2ysk netto przecigtny  kapitat 2,48% 2,50%
wiasny
wskazniki efektywnosci koszty operacyjne przychody netto 65,92% 68,80%
wskazniki efektywnosci koszty operacyjne EBIT 190,57% 218,80%
rentownosc¢ netto zysk netto przychody netto 5,42% 8,40%
rentownos$¢ EBIT EBIT przychody netto 34,59% 31,40%
rentownos$¢ EBITDA EBITDA przychody netto 37,12% 35,20%
EBITDA gotoéwkowa EBITDA gotowkowa (brak mianownika) 124 575 97 445
Struktura kapitatu
wskazniki struktury bilansu kapitat wlasny suma bilansowa 31,88% 32,6%
wskazniki struktury bilansu Svl?gg}rlgowany kapitat suma bilansowa 32,58% 32,7%
skorygowany  kapitat suma  bilansowa -
wskazniki struktury bilansu Ve Y P przeszacowania na 32,35% 32,7%
wilasny -
pakietach nabytych
wskazniki struktury bilansu wierzytelnosci nabyte kapitat wlasny 234,08% 197,8%
Wskazniki zadluzenia i wypfacalnosci
zadtuzenie aktywow diug suma bilansowa 68,12% 67,4%
zadtuzenie kapitatu wlasnego dtug kapitat wlasny 213,65% 206,7%
zad’fuzeme skorygowanego diug skorygowany kapitat 209,08% 205,8%
kapitatu wtasnego wiasny
zadiuzenie netto dtug netto kapitat wlasny 186,93% 145,6%
udziat dtugu oprocentowanego dtug oprocentowany suma bilansowa 64,81% 65,2%
udziat dtugu oprocentowanego dtug oprocentowany kapitat wlasny 203,27% 199,8%
udziat dtugu oprocentowanego dtug oprocentowany ;I;:g‘g;]/owany kapitat 198,92% 199,0%
udziat dtugu krétkoterminowego oprocentowany STD dtug oprocentowany 21,64% 27,2%
udziat dtugu dtugoterminowego oprocentowany LTD dtug oprocentowany 78,36% 72,8%
krot_kotermlnowe zadtuzenie sSTD Kapital wiasny 54.36% 61.2%
kapitatu wtasnego
dtugoterminowe zadtuzenie . 0 0
Kapitalu wiasnego LTD kapitat wlasny 159,29% 145,4%
Wskazniki pokrycia zadtuzenia Srednie  miesigczne
z przychodow (i Srodkow wptaty dtuznikow + dtug 15,24% 31,7%
pienieznych) srodki pienigzne
Wskazniki pokrycia zadtuzenia Srednie  miesigczne
z przychodow (i Srodkow wptaty dtuznikow + STD 59,88% 106,9%
pienieznych) srodki pienigzne
Wskazniki pokrycia zadtuzenia Srednie  miesieczne
z przychodéw (i $rodkéw wolat d}uzniké\s dhug 2,73% 2,1%
pienieznych) praty
pokrycie zadtuzenia przez
EBITDA EBITDA STD 31,71% 17,0%
pokrycie zadtuzenia przez
EBITDA EBITDA dtug 8,07% 5,0%
pokrycie zadtuzenia przez
EBITDA EBITDA dtug oprocentowany 8,48% 5,2%
pokrycie odsetek zysk brutto + koszty koszty finansowe 119,34% 129,8%

finansowe

Wskazniki ekonomiczno-finansowe zostaty obliczone jako iloraz wielkosci opisanej w kolumnie licznik przez wielko$¢
opisang w kolumnie mianownik. Oprécz wystepujgcych w skonsolidowanym bilansie, skonsolidowanym sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw oraz skonsolidowanym rachunku przeptywéw pienieznych pozycji, zastosowaliSmy w
obliczeniach nastepujgce (oparte na tamtych) wielkosci finansowe.

Okreslenie przecietne aktywa oznacza $rednig ze stanu fgcznej wartosci aktywow na dzien obliczania wskaznika oraz
12 miesiecy wczesniej. W prezentowanych okresach nie posiadaliSmy pozycji pozabilansowych, wiec aktywa sg
jednoczesnie aktywami skorygowanymi o pozycje pozabilansowe (managed assets).
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Suma bilansowa to wykazana w skonsolidowanym bilansie suma wszystkich aktywéw, réwna sumie wszystkich
pasywow.

Przecietny kapitat wtasny to Srednia stanu kapitatu wtasnego na dzien obliczania wskaznika oraz 12 miesigcy wczesniej.
Okreslenie skorygowany kapitat wtasny oznacza kapitat wlasny pomniejszony o kapitat z aktualizacji wyceny. Przecietny
skorygowany kapitat wtasny to $rednia stanu skorygowanego kapitatu wtasnego na dzien obliczania wskaznika oraz 12
miesiecy wczesniej.

Okreslenie wierzytelnosci oznacza bilansowy stan wierzytelnosci nabytych (wg wartosci godziwej) na dzien obliczania
wskaznika.

Dlug to tgczna warto$¢ wszystkich zobowigzan (krétkoterminowych i dlugoterminowych).

Skrét LTD oznacza zobowigzania dtugoterminowe. Oprocentowany LTD to zobowigzania diugoterminowe, ktére
powodujg konieczno$¢ optacania odsetek (suma zobowigzan dtugoterminowych z tytutu wyemitowanych obligacji oraz
zobowigzan diugoterminowych z tytutu leasingu).

Skrét STD oznacza zobowigzania krétkoterminowe. Oprocentowany STD to zobowigzania krotkoterminowe, ktére
powodujg konieczno$¢ optacania odsetek (suma zobowigzan krotkoterminowych z tytutu wyemitowanych obligacji oraz
zobowigzan krotkoterminowych z tytutu leasingu).

Dtug oprocentowany to suma oprocentowanego STD i oprocentowanego LTD.

Zysk EBIT oznacza zysk z dziatalno$ci operacyjne;j.

Zysk EBITDA to zysk EBIT powigkszony o amortyzacje.

Srednie miesieczne przychody z wierzytelnoéci to zannualizowane przychody z wierzytelnosci nabytych podzielone
przez 12.

Koszty operacyjne zostaty obliczone jako suma kosztéw sprzedazy, kosztéw ogdlnego zarzgdu, pozostatych kosztow
dziatalno$ci podstawowej i pozostatych kosztéw operacyjnych.

Skrot Cash EBITDA oznacza EBITDA skorygowang o amortyzacje pakietdw wierzytelnosci oraz aktualizacje wyceny
pakietow wierzytelnosci.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH
DOCHODOW

01/04/2017 01/04/2016
Nota 31/03/2018 31/03/2017
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody netto 6 122 676 92 561
Koszty sprzedazy 7 (58 779) (49 328)
Koszty ogolnego zarzadu 7 (17 345) (15 423)
Pozostate przychody operacyjne 8 626 168
Pozostate koszty operacyjne 8 (4 743) (2 703)
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 42 435 25274
Przychody finansowe 9 706 5146
Koszty finansowe 9 (38 040) (25 055)
vlglfazsiit) \éVCIZ)(/f}(ISI (stracie) jednostek wycenianych metoda praw 2957 2106
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7 358 7471
Podatek dochodowy 10 (712) (724)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 6 646 6 746
Dziatalnos$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j - -
Zysk (strata) netto 6 646 6 746
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 5592 5497
Udziatom niedajacym kontroli 1054 1249
Zysk (strata) na akcje 6 646 6 746
(w zt na jedng akcje)
Z dziatalnosci kontynuowane;j i zaniechane;j:
Zwykly 0,43 0,43
Rozwodniony 0,43 0,43
Z dziatalnosci kontynuowanej:
Zwykly 0,43 0,43
Rozwodniony 0,43 0,43
Zysk (strata) netto 6 646 6746
Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore moga by¢ przeklasyfikowane do wyniku finansowego
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych (4 688) (7 336)
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - -
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica (1 465) (1 015)
Pozycje, ktére nie moga by¢ przeklasyfikowane do wyniku finansowego - -
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu (6 153) 494
Catkowite dochody 493 (1 605)
Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (561) (2578)
- podmiotom niekontrolujgcym 1054 1249
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota 31/03/2018 31/03/2017
AKTYWA
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy 111 10 623 10 623
Wartosci niematerialne 11.2 6279 3583
Rzeczowe aktywa trwate 11.3 7 102 8 091
Nieruchomosci inwestycyjne 12 16 583 13 693
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 14 44 474 42 217
Naleznosci i pozyczki 18 276 269
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 15 27 127 31814
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 19 4756 3020
Aktywa trwate razem 117 220 113 310
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 18.1 13 942 14 208
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 722 -
Wierzytelnosci nabyte 17 618 469 537 092
Pozyczki 18 34 258
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 15 5744 235
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 25 1993 1342
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21 70 591 165 767
Aktywa trwate jako przeznaczone do sprzedazy 13 - 340
Aktywa obrotowe razem 711 495 719 242
Aktywa razem 828 715 832 552
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Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31.03.2018 r.
(dane w tys. zt)

Nota 31/03/2018 31/03/2017
PASYWA
KAPITAL WELASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 22.1 12 897 12 937
Akcje wiasne 22.2 - (500)
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 22.5 101 551 101 551
Kapitat z aktualizacji wyceny (5773) (1 086)
Roznice kursowe z przeliczenia 22.6 (2 875) (1 410)
Zyski zatrzymane 22.7 128 056 123 989
- zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 5592 5497
- zyski lat poprzednich 122 464 118 493
Kapitat zapasowy utworzony z zysku 22.8 26 802 25738
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 260 658 261 221
Udziaty niedajace kontroli 3560 10 278
Kapitat wtasny razem 264 218 271 497
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 23 420 623 394 536
Leasing finansowy 24 247 324
Zobowiagzania dtugoterminowe razem 420 870 394 860
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 27 20932 15 064
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 28 371 522
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 23 116 009 147 477
Leasing finansowy 24 199 201
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 29 5 506 2332
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 26 610 600
Zobowiazania krotkoterminowe razem 143 627 166 195
Zobowiazania razem 564 497 561 055
Kapitat wlasny i zobowigzania razem 828 715 832 552
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Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31.03.2018 r.

(dane w tys. zt)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01/04/2017- 01/04/2016-
31/03/2018 31/03/2017
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 7 358 7470
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 1435 1762
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 1672 1526
Zysk (strata) z aktywow (zobowigzan) finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat ) 1092
Wierzytelnosci nabyte - amortyzacja z rachunku wynikow 77 941 47 630
Wierzytelnosci nabyte - zakupy i naktady na pakiety (161 057) (149 515)
Wierzytelnosci nabyte - sprzedaz pakietéw 646 -
Wierzytelno$ci nabyte - aktualizacja wyceny 1092 21252
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywoéw trwatych (692) 702
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywéw finansowych (innych niz instrumenty ) (1 481)
pochodne)
Koszty odsetek 29 966 25 055
Przychody z odsetek i dywidend (482) (5 146)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych (2 257) (2 106)
Inne korekty (1 470) 18
Korekty razem (53 206) (59 211)
Zmiana stanu naleznosci 265 2588
Zmiana stanu zobowigzan 5 867 (15 740)
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych 2534 (169)
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (37 181) (65 061)
Zaptacony podatek dochodowy (3322) (10 810)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (40 503) (75 871)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Woydatki na nabycie wartosci niematerialnych (4 416) (1532)
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (428) (1 075)
Woydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (4 788) (3 165)
Whptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 2961 3115
Woydatki netto na nabycie dtugoterminowych aktywéw finansowych - (13 219)
Whptywy netto ze sprzedazy certyfikatéw inwestycyjnych - 27 749
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 231 6 834
Pozyczki udzielone - (1 357)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywdw finansowych (7 500) -
Whptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych 1991 2173
Woydatki na nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych (6 674) (16 850)
Otrzymane odsetki 475 481
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (18 148) 3154
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Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31.03.2018 r.
(dane w tys. zt)

01/04/2017- 01/04/2016-
Nota 31/03/2018 31/03/2017

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Whptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 107 384 245 315
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (104 289) (71 700)
Whptywy z tytutu zaciagniecia kredytéw i pozyczek 5484 32450
Sptaty kredytoéw i pozyczek (16 610) (15 601)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (180) (211)
Odsetki zaptacone (27 217) (19 105)
Dywidendy wyptacone na rzecz wtascicieli (1 098) (937)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (36 526) 170 211
Zmiana netto stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow (95 176) 97 496
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku 165 767 68 270
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec roku 70 591 165 767
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Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31.03.2018 r.

(dane w tys. zt)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat ze Kapitat
Kapitat Akcje sprzedqzy _akcjl Kaplt_ai z Réznice Zyski zapasowy !Jdm_aly Kapitat
wilasne powyzej ich aktualizacji kursowe z Razem niedajace wiasny
podstawowy ~ . . zatrzymane utworzony A
) wartosci wyceny przeliczenia 7 7vsku kontroli razem
nominalnej y

Stan na 1 kwietnia 2017 roku 12 937 (500) 101 551 (1 086) (1 410) 123 989 25738 261 221 10 278 271 497
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.04.2017 roku do 31.03.2018 roku
Wykup akcji wkasnych (40) 500 - - - - (460) - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej
(transakcje z podmiotami - - - - - - - - (6 674) (6 674)
niekontrolujgcymi)
Dywidendy - - - - - - - - (1 098) (1 098)
Razem transakcje z wtascicielami (40) 500 - - - - (460) - (7772) (7772)
Zysk netto - - - - - 5592 - 5592 1054 6 646
Inne catkowite dochody po ) ) R _ R _
opodatkowaniu (4 688) (1 465) (6 153) (6 153)
Razem catkowite dochody - - - (4 688) (1 465) 5592 - (561) 1054 493
Podziat wyniku - - - - - (1 525) 1525 - - -
Stan na 31 marca 2018 roku 12 897 - 101 551 (5773) (2 875) 128 056 26 802 260 658 3560 264 218
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Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31.03.2018 r.
(dane w tys. zt)

Kapitat ze

. Akcje sprzedazy akcji Kapitat z Réznice . Kapitat Udziaty Kapitat
Kapitat Zyski zapasowy
wiasne powyzej ich aktualizacji kursowe z Razem niedajace wiasny
podstawowy ” . ] zatrzymane utworzony .
“) wartosci wyceny przeliczenia 2 7vsku kontroli razem
nominalnej Y
?;f‘z”eg"’l‘(ir':;‘(’t'g”'a 2016 roku 12937 (500) 101 551 6 250 (395) 127 378 21893 269114 1346 270460
Korekta btgdu - - - - - (5 042) - (5 042) - (5042)
E;?gkr::clh')‘w'et”'a 2016 roku (po 12 937 (500) 101 551 6 250 (395) 122 336 21 893 264 072 1346 265 418
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.04.2016 roku do 31.03.2017 roku
Zmiana struktury grupy kapitatowej
(transakcje z podmiotami - - - - - - - - 8 081 8 081
niekontrolujgcymi)
Dywidendy - - - - - - - - (397) (397)
Razem transakcje z wtascicielami - - - - - - - - 7 684 7 684
Zysk netto - - - - - 5497 - 5497 1249 6 746
Inne catkowite dochody po ) ) ) ) ) )
opodatkowaniu (7 336) (1 015) (8 351) (8351)
Razem catkowite dochody - - - (7 336) (1015) 5497 - (2 854) 1249 (1 605)
Podziat wyniku - - - - - (3 845) 3845 - - -
Stan na 31 marca 2017 roku 12 937 (500) 101 551 (1 086) (1 410) 123989 25738 261 221 10 278 271 497

Korekta btedu prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu zmian w kapitale wiasnym dla roku poréwnawczego wynika z dokonananej korekty btedéw w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31.03.2017. Wprowadzone zostaty woéwczas nastepujgce korekty bfedu:
- Korekta podatku dochodowego od oséb prawnych z tytutu umowy subpartycypacji z ujiemnym wptywem na wynik lat ubiegtych 8.751.862 PLN
- Korekta podatku odroczonego w zwigzku z korektg podatku dochodowego. W zwigzku z korektg btedu powstata strata podatkowa. Na podstawie straty podatkowej
ustalono aktywo na podatek odroczony, ktére Spétka faktycznie wykorzystuje. Wptyw korekty to zwiekszenie wyniku lat ubiegtych o 4.458.149 PLN
- Korekta podatku VAT naleznego do urzedu w Luxembourgu za lata poprzednie. Kwota korekty pomniejszyta wynik lat ubiegtych o 748.334,58 PLN na podstawie
otrzymanej od urzedu w Luxemburgu zaktualizowanej kalkulacji podatku VAT.
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Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31.03.2018 r.
(dane w tys. zi)

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogodlne

1.1. Informacje o jednostce dominujacej

Jednostkg dominujgca Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) jest Kredyt Inkaso Spdtka
Akcyjna (,Jednostka Dominujaca”, ,Emitent”, ,Spdtka”).

Siedziba Spoiki: 02-672 Warszawa, ul. Domaniewska 39

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego

Data rejestracji: 28 grudnia 2006 roku w obecnej formie prawnej (spotka akcyjna)
19 kwietnia 2001 roku w poprzedniej formie prawnej (spotka komandytowa)

Numer KRS: 0000270672

Regon: 951078572

NIP: 922-254-40-99

PKD: 64.99.7 - pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z

wylgczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych

Podstawowym przedmiotem dziatalnosSci operacyjnej Jednostki Dominujgcej jest zarzgdzanie portfelami
wierzytelnosci sekurytyzowanych, nabywanych przez jednostki zalezne z Grupy oraz przez zewnetrzne fundusze
inwestycyjne, ktorych portfele wierzytelnosci zostaly powierzone w zarzgdzanie. Podmioty z Grupy Kapitatowej
nabywajg portfele wierzytelnosci zarébwno w Polsce jak i za granicg. Grupa dochodzi naleznych wierzytelnosci
gldwnie od osob fizycznych, na drodze polubownej lub prawnej, w tym drugim przypadku przy wspotpracy z
wchodzacg w sktad Grupy Kapitatowej Kancelaria prawng Forum, ktéra to jest wyspecjalizowanym podmiotem
$wiadczgcym obstuge prawng. Uzupetniajgcym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest dziatalno$¢ prawnicza.

1.2. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

Na dzieh zatwierdzenia niniejszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sktad organow
zarzadczych i nadzorujgcych Grupy Kapitatowej byt nastepujgcy:

Zarzad:
Pan Jarostaw Jerzy Orlikowski - Wiceprezes Zarzadu (p. o. Prezesa Zarzadu)
Pan Bastian Ringhardt - Cztonek Zarzgdu

Rada Nadzorcza:

Pan Maciej Jerzy Szymanski - Przewodniczacy

Pan Bogdan Dzudzewicz - Wiceprzewodniczacy
Pan Daniel Dgbrowski - Czionek

Pan Karol Szymanski - Czionek

Pan Karol Sowa - Cztonek

Zmiany w Zarzadzie Spotki:

Na dzien 31 marca 2017 roku sktad Zarzadu Spétki byt nastepujacy:
Pan Pawet Robert Szewczyk - Prezes Zarzadu

Pan Piotr Andrzej Podtowski - Wiceprezes Zarzadu

W dniu 21 kwietnia 2017r. Rada Nadzorcza Spétki powotata Pana Jarostawa Jerzego Orlikowskiego na funkcije
Wiceprezesa Zarzadu.

W dniu 20 wrzesnia 2017 r. Pan Pawet Szewczyk ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu.

W dniu 20 wrzesnia 2017 r. Rada Nadzorcza powierzyta Panu Jarostawowi Orlikowskiemu funkcje petnienia
obowigzkéw Prezesa Zarzgdu do czasu powotania nowego Prezesa Zarzgdu.

W dniu 15 listopada 2017 r. Pan Piotr Andrzej Podtowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu.
W dniu 21 listopada 2017 r. Rada Nadzorcza Spoétki powotata Pana Bastiana Ringhardt na funkcje Cztonka Zarzadu.

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 14 /91
zatgczone na stronach od 14 do 91 stanowig jego integralng czesé



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31.03.2018 r.
(dane w tys. zi)

Zmiany w Radzie Nadzorczej Spotki
Na dzien 31 marca 2017 roku sklad Rady Nadzorczej Spétki byt nastepujacy:

Pan Maciej Jerzy Szymanski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Tomasz Karpinski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Pani Ewa Podgorska - Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Daniel Dgbrowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Karol Szymanski - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 16 maja 2017 r. Pan Tomasz Karpinski zlozyt rezygnacje z czionkostwa oraz petnienia funkciji
Wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej.

W dniu 30 maja 2017 r. powotata na funkcje Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej Pana Bogdana Dzudzewicza
w trybie kooptaciji.

W dniu 19 marca 2018 r. Pani Ewa Podgérska ztozyta rezygnacje z cztonkostwa oraz petnienia funkcji Sekretarza
w Radzie Nadzorczej Spéiki.

W dniu 23 marca 2018 roku Rada Nadzorcza powotata Pana Karola Sowe w sktad Rady Nadzorczej w drodze
kooptacji.

W dniu 28 marca 2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato w sktad Rady Nadzorczej:
— Pana Macieja Jerzego Szymanskiego;

— Pana Bogdana Dzudzewicza;

— Pana Daniela Dabrowskiego;

— Pana Karola Sowe;

— Pana Karola Macieja Szymanskiego.

Ponadto akcjonariusz BEST S.A. gtosujgcy w ramach grupy oddelegowat Pana Karola Macieja Szymanskiego do
statego indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych.

Powotanie nowych cztonkéw Rady Nadzorczej bylo konsekwencjg przedterminowego wygasniecia mandatéw
wszystkich dotychczasowych cztonkéw Rady Nadzorczej na skutek dokonania wyboru przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie jednego czionka Rady Nadzorczej w drodze gtosowania grupami.

1.3. Struktura akcjonariatu

Na dzien Zatwierdzenie niniejszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego struktura akcjonariatu
Jednostki Dominujgcej przedstawia sie nastepujgco:

% posiadanego Liczba gtosow % posiadanych

P . llogé akeii
odmiot 0S¢ akejl kapitatu praw gtosow
0, 0,
WPEF VI Holding V B.V. (¥) 7 929 983 61,49% 7 929 983 61,49%
BEST S.A. 4274 228 33,14% 4274 228 33,14%
Pozostali akcjonariusze 693 153 5,34% 693 153 5,34%
Razem 12 897 364 100,00% 12 897 364 100,00%

(*) Waterland Private Equity Investments B.V. jest jednostka kontrolujgca najwyzszego szczebla.

1.4. Zestawienie stanu posiadania akcji lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace

Na dzien 31 marca 2018 roku oraz na Dzien Zatwierdzenia niniejszego raportu, zaden z czionkéw Zarzadu nie
posiadat akcji Spétki ani innych uprawnien do tych akgciji.

Na dzien 31 marca 2018 roku oraz na Dzieh Zatwierdzenia niniejszego raportu cztonek Rady Nadzorczej Pan Karol
Szymanski posiadat jedng akcje Spotki Kredyt Inkaso S.A., stanowigcg 0% ogdlnej liczby akcji Spétki i uprawniajaca
do jednego gtosu odpowiadajgcego 0% ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Na dzien 31 marca 2018 roku oraz na Dzieh Zatwierdzenia niniejszego raportu pozostali cztonkowie Rady
Nadzorczej nie posiadali akcji Spétki ani innych uprawnien do tych akgc;ji.
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1.5. Informacja o Grupie Kapitalowej

Kredyt Inkaso S.A. jest podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatowej. W sktad Grupy Kapitatowej wchodzg: Kredyt
Inkaso S.A. jako jednostka dominujaca, oraz jednostki zlokalizowane na terenie Polski, Luksemburga, Rumunii,
Butgarii, Chorwaciji i Rosji. Ponizej przedstawiono petny sktad Grupy Kapitatowe;.

Grupa sprawuje kontrole nad nastepujgcymi funduszami inwestycyjnymi:

e  kontrola nad Kredyt Inkaso | NSFIZ oraz Kredyt Inkaso || NSFIZ sprawowana w oparciu o posiadane 100%
certyfikatow inwestycyjnych funduszy, uprawniajacych do podejmowania wszystkich uchwat na
Zgromadzeniu Inwestoréw.

e kontrola nad Agio Wierzytelnosci NSFIZ sprawowana w oparciu o posiadane 93,63% certyfikatow
inwestycyjnych, uprawniajgcych do podejmowania wszystkich uchwat na Zgromadzeniu Inwestoréw.
Zgodnie ze statutem Agio Wierzytelnosci NSFIZ uchwaty Zgromadzenia Inwestoréw podejmowane sg
zwyktg wiekszoscig gtosow lub w szczegdlnych przypadkach wiekszoscig co najmniej 2/3 gtosow.

Poza wymienionymi powyzej podmiotami, Grupa posiada rowniez jednostki stowarzyszone. Jednostkami
stowarzyszonymi sg fundusze inwestycji zamknietych Trigon Profit przedstawione w dalszej czesci punktu. Grupa
nie sprawuje kontroli nad funduszami inwestycyjnymi zamknietymi Trigon Profit, gdyz Grupa posiada w tych
funduszach od 22% do 52% certyfikatdw inwestycyjnych (w zaleznosci od funduszu), a zgodnie ze statutami
funduszy uchwaty Zgromadzenia Inwestoréw podejmowane sg wiekszoscig 85% gtoséw.
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(dane w tys. zi)

Udziat w
Nazwa podmiotu Siedziba kapitale Liczba gtosow Podstawowa dziatalnos¢
zakladowym
Inwestowanie w portfele
. wierzytelnos$ci, inwestowanie
Kredyt Inkaso Pon.f(,)ll,o Investments Luksemburg 100% 100% w papiery wartosciowe
(Luxembourg) Société Anonyme )
niosgce ryzyko oparte na
wierzytelnosciach
Inwestowanie w portfele
Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany wierzytelnosci, inwestowanie
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Warszawa, Polska 100% 100% w papiery wartosciowe
Zamkniety niosace ryzyko oparte na
wierzytelnosciach
Inwestowanie w portfele
Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany wierzytelnosci, inwestowanie
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Warszawa, Polska 100% 100% w papiery wartosciowe
Zamkniety niosgce ryzyko oparte na
wierzytelnosciach
Kancelaria Forum S.A. Warszawa, Polska 100% 100% Dziatalnos¢ prawnicza
Kancelaria Prawnicza FORUM radca prawny .o, oa poiska  85% 85%  Dziatalnosé holdingowa
Krzysztof Pilus i spotka spotka komandytowa
Nabywanie w toku egzekuciji
komorniczych lub dziatan
windykacyjnych
nieruchomosci, obrét tymi
K1 Nieruchomosci Sp. z o.0. Warszawa, Polska 100% 100% nieruchomosciami, ich
zagospodarowanie,
komercjalizacja oraz
czerpanie z nich pozytkéw w
réznych postaciach.
;I":SANO Consumer Finance Warszawa, Polska 100% 100% Dziatalnos¢ holdingowa
FINSANO S.A. Warszawa, Polska ~ 100% 1000 ~ DZdlainose consumer
finance.
Dziatalno$¢ ustugowa w
Legal Process Administration Sp. z 0.0. Warszawa, Polska 100% 100% zakresie ustug
administracyjno — biurowych.
Kredyt Inkaso Investments RO Bukares;t, 100% 100% In.vvestowan’ie.w portfele
S.A Rumunia wierzytelnosSci
Inwestowanie w portfele
Erp«\egyst.ﬂ(aso Investments BG Sofia, Bulgaria 100% 100% ;vll(gzw}g;lrwztz,s;ecri\mowame
wierzytelnosSci
Kredyt Inkaso RUS Limited Liability Company Moskwa, Rosja 99% 99% In.westowanlle.w portfele
(LLC) wierzytelnosci
Inwestowanie w portfele
Kredyt Inkaso RECOVERY EOOD Sofia, Bulgaria 100% 1000 ~ Vieraytelnosci, serwisowanie
aktywow w postaci
wierzytelnosci
Kredyt Inkaso d.o.o. za usluge Zagrzeb_, 100% 100% Inyv estowanJe.W portiele
Chorwacja wierzytelnoSci
Inwestowanie w portfele
AGIO Wierzytelnosci Niestandaryzowany wierzytelnosci, inwestowanie
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Warszawa, Polska 93,63% 93,63%  w papiery wartoSciowe
Zamkniety niosace ryzyko oparte na
wierzytelnosciach
Legal Practice Agency sp. z Moskwa, Rosja 100% 100% Windykacja naleznosci na

0.0.

wiasny rachunek i na zlecenie
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Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31.03.2018 r.
(dane w tys. zt)

SCHEMAT ORGANIZACYJNY KREDYT INKASO

FINSANO Consumer KI NIERUCHOMOSCI sp. z o. KREDYT INKASO | NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYINY
Finance S.A, Nabywarnie, obrét, komercjalizacja FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY

nieruchomosci w celu polepszenia Inwestowanie w sekurytyzowane wierzytelnos

efektywnosci podstawowej

dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Kredyt Inkaso
KREDYT INKASO RUS (LLC)
2 siedziba w Moskwie
cji poleg:
W postaci

¢
FINSANO S.A. (dawniej FINSANO RREDYT INRASE
CONSUMER FINANCE SPOEKA
AKCYINA SP.K) KREDYT INKASO PORTFOLIO s C SRGEN
Sprzedaz produktéw typu consumer . ) INVESTMENTS (Agenstvo Sudebnoi Praktiki)
s « Zarzadzanie portfolio (LUXEMBOURG) S.A. 7 siedziba w Moskwie
« Zarzadzanie korporacyjne + I i

KREDYT INKASO INVESTMEN - Inwestowanie w niesekurytyzowane plSER e
TS BG EAD z siedziba w Sofii pakiety wierzytelnosci B AGIO Wierzytelnosci
Dokonywanie transakeji polegajacych + Inwestowanie w NSFIZ'y NS FIZ L4

niu aktywow w postaci 22 ilnwestreviny Dokonywanie transakcji
polegajacych na
nabywaniu aktywéw
w postaci portfeli
wierzytelnosci

KREDYT INKASO d.o.0. za ustuge
- siedsibaw Zagrzebia o KREDYT INKASO Il NIESTANDARYZOWANY
KREDYT INKASO RECOVERY s e SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ
EOOD z siedziba w Sofii wierzyteln INWESTYCYINY ZAMKNIETY
(z subfunduszami: subfundusz KI 1
i subfundusz KI 2)
sekurytyzowane

KANCELARIA PRAWNICZA LEGAL PROCESS

FORUM RADCA PRAWNY ADMINISTRATION sp. z 0.0.
KRZYSZTOF PILUS | SPOEKA SPK. | Dziatalnosc ustugowa

Ustugi prawnicze w za W sie ustug

masowego ani administracyjno - biurowych
wierzytelnoéci

KREDYT INKASO INVESTMENTS RO S.A.z siedziba w Bukareszcie
Dokonywanie transakcji polegajacych na nabywaniu aktywéw
w postaci portfeli wierzytelnosci
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Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31.03.2018 r.

(dane w tys. zi)

Na dzien bilansowy w sktad grupy kapitatowej podlegajgce konsolidacji wchodzi Kredyt Inkaso S.A. jako podmiot

dominujgcy oraz 16 spotek zaleznych i 6 podmiotéw stowarzyszonych

L L Metoda Udziat Grupy w kapitale: Stopien kontroli

Nazwa spotki zaleznej konsolidacii
. 31/03/2018 31/03/2017 31/03/2018 31/03/2017

Kredyt Inkaso Portfolio Investments o o o o
(Luxembourg) Société Anonyme Petna 100% 100% 100% 100%
Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Petna 100% 100% 100% 100%
Zamkniety
Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Petna 100% 100% 100% 100%
Zamkniety
Kancelaria Forum S.A. Petna 100% 100% 100% 100%
Kancelaria Prawnicza FORUM radca
prawny Krzysztof Pilus$ i spotka spotka Petna 85% 85% 85% 85%
komandytowa
KI Nieruchomosci Sp. z 0.0. Petna 100% 100% 100% 100%
FINSANO Consumer Finance S.A. Petna 100% 100% 100% 100%
FINSANO S.A. Petna 100% 100% 100% 100%
Legal Process Administration Sp. z o0.0. Petna 100% 100% 100% 100%
Kredyt Inkaso Investments RO S.A. Petna 100% 100% 100% 100%
Kredyt Inkaso Investments BG EAD S.A. Petna 100% 100% 100% 100%
Kredyt Inkaso RUS Limited Liability Pelna 99% 99% 99% 99%
Company (LLC)
Kredyt Inkaso RECOVERY EOOD Petna 100% 100% 100% 100%
Kredyt Inkaso d.o.o. za ustuge Petna 100% 100% 100% 100%
AGIO Wierzytelnosci Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Petna 93,63% 74,66% 93,63% 74,66%
Zamkniety
Legal Practice Agency sp. z 0.0 . Petna 100% 100% 100% 100%

Spotka zalezna zwiekszyta swoj udziat w kapitale AGIO Wierzytelnosci Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety z 74,66% na 31 marca 2017 roku do 93,63% na dzien 31 marca 2018 roku w wyniku nabycia
9 673 sztuk certyfikatow inwestycyjnych oraz z powodu umorzenia przez fundusz czesci certyfikatow zmniejszajagc

ich 0ogdling ilos¢.

Jednostki stowarzyszone z Kredyt Inkaso S.A. poprzez Spétke w 100 % zalezng od Kredyt Inkaso S.A,, tj. Kredyt

Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) Société Anonyme to nastepujace fundusze:

- Trigon Profit VI Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
ul. Putawska 2 bud. B, 02-566 Warszawa, udziat 22,89 %

- Trigon Profit VII Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
ul. Putawska 2 bud. B, 02-566 Warszawa, udziat 40,47 %

- Trigon Profit VIII Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
ul. Putawska 2 bud. B, 02-566 Warszawa, udziat 43,81 %

- Trigon Profit IX Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
ul. Putawska 2 bud. B, 02-566 Warszawa, udziat 50,51 %

- Trigon Profit X Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
ul. Putawska 2 bud. B, 02-566 Warszawa, udziat 32,93 %

- Trigon Profit XII Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
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Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31.03.2018 r.
(dane w tys. zi)

ul. Putawska 2 bud. B, 02-566 Warszawa, udziat 51,67 %

Jezeli inwestor posiada bezposrednio lub posrednio (np. poprzez jednostki zalezne) 20% lub wiecej gtoséw w
jednostce, w ktorej dokonat inwestyciji, to zaktada sie, ze inwestor wywiera znaczgcy wptyw na jednostke, chyba ze
mozna w sposob oczywisty wykazaé, ze tak nie jest. Natomiast jesli inwestor posiada bezposrednio lub posrednio
(np. poprzez jednostki zalezne) mniej niz 20% gtoséw w jednostce, w ktdrej dokonat inwestycji, to mozna zatozy¢, ze
nie wywiera on na te jednostke znaczacego wptywu, chyba ze mozna w sposdb oczywisty taki wptyw wykazac.
Posiadanie kontrolnego pakietu lub znaczacej czesci udziatéw przez innego inwestora nie wyklucza mozliwosci
wywierania znaczgcego wptywu przez danego inwestora.

Znaczacy wplyw inwestora na jednostke zwykle przybiera jedng lub kilka z nastepujgcych form:

- zasiadanie w zarzadzie lub réwnorzednym organie zarzgdzajgcym jednostka, w ktérej inwestor dokonat inwestycji;
- udziat w tworzeniu polityki jednostki, w tym udziat w podejmowaniu decyzji w sprawie dywidend lub innych metod
podziatu zysku;

- istotne transakcje pomigdzy inwestorem a jednostkg, w ktorej dokonat inwestycji;

- wzajemna wymiana personelu kierowniczego; lub

- udostepnianie informaciji technicznych o zasadniczym znaczeniu.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej:

W okresie od 1 kwietnia 2017 do 31 marca 2018 roku Spotka zalezna zwiekszyta swéj udziat w kapitale AGIO
Wierzytelnosci Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty z 74,66% na 31 marca 2017
roku do 93,63% na dzien 31 marca 2018 roku.

2. Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci

2.1. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Rok obrotowy Grupy Kapitalowej Kredyt Inkaso S.A. obejmuje okres od 1 kwietnia roku poprzedniego do 31 marca
roku nastgpnego (01.04.2017-31.03.2018) i zawiera:

- dane poréwnawcze za okres 12 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku dla rocznego skonsolidowanego
sprawozdania z zyskéw lub strat oraz pozostatych catkowitych dochodéw oraz rocznego skonsolidowanego
sprawozdania z przeptywow pienieznych,

- dane poréwnawcze na dzieh 31 marca 2017 roku dla sprawozdania z sytuacji finansowe;j.

Niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci oraz ich
interpretacjami (,MSSF”), kitdre zostaly wilgczone do prawa Unii Europejskiej w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej (,UE”). Natomiast w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami i interpretacjami jest ono
zgodne z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (t. jedn. Dz. U. z 2018 r., poz. 395 z
poézniejszymi zmianami) (,Ustawa o rachunkowosci’) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.
Sprawozdanie finansowe uwzglednia wymogi wszystkich zatwierdzonych przez UE standardéw oraz zwigzanych z
nimi interpretacji za wyjatkiem wymienionych ponizej standarddéw i interpretacji, ktdre oczekujg na zatwierdzenie
przez UE badz zostaty zatwierdzone przez UE, ale weszly lub wejdg w zycie dopiero po dniu bilansowym. Spoétka nie
skorzystata w okresie objetym sprawozdaniem z mozliwosci wczesniejszego zastosowania standarddw i interpretac;ji,
ktore zostaty zatwierdzone przez UE, ale weszly lub wejdg w zycie dopiero po dniu bilansowym.

Walutg sprawozdawczg niniejszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest zioty polski, a
wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy konczacy sie 31 marca 2018roku obejmuje
sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujgcej oraz sprawozdanie finansowe jej jednostek zaleznych.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzieh zatwierdzenia niniejszego rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez spétki wechodzgce w sktad Grupy.

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 20/91
zatgczone na stronach od 14 do 91 stanowig jego integralng czesé



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31.03.2018 r.
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Czas trwania dziatalnosci poszczegdlnych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy kapitatowej nie jest ograniczony.
Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzadkowanych na potrzeby konsolidacji sporzadzone zostaty
za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej, przy zastosowaniu spojnych
zasad rachunkowosci. Jednakze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty w celu doprowadzenia
poszczegdlnych sprawozdan finansowych spétek z Grupy Kapitatowej do zgodnosci z MSR.

2.1.1. Zmiany zasad prezentacji danych finansowych

W okresie zakonczonym 31 marca 2018 roku Grupa dokonata zmiany stosowanych zasad prezentacji pozyciji
,Przychodow netto” w Sprawozdaniu z zyskéw lub strat oraz pozostatych catkowitych dochodéw. Wprowadzenie
zmiany spowodowato koniecznos¢ doprowadzenia do poréwnywalnosci z okresem biezgcym danych
zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

Whptyw zmiany wynikajgcej z doprowadzenia danych do poréwnywalnosci przedstawia ponizsze zestawienie:

Przed przeksztatceniem:

01/04/2016

31/03/2017

Przychody netto 112 248

Koszty wiasny sprzedazy (19 687)

Zysk (strata) brutto na sprzedazy 92 561
Po przeksztatceniu:

01/04/2016

31/03/2017

Przychody netto 92 561

2.2. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej. Jak rowniez wymogami odnoszacymi sie do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych lub
bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.

2.2.1. Standardy zastosowane po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym jednostki za rok 2017/2018

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardéw wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) wchodzg w zycie po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym Spétki za 2017/2018 rok:

. Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywow pienigeznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien —
zatwierdzone w UE w dniu 6 listopada 2017 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywéw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego od niezrealizowanych strat — zatwierdzone w UE w dniu 6 listopada 2017 roku (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),
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. Zmiany do MSSF 12 w wyniku ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)" — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane
gtdwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 7 lutego 2018 roku
(zmiany do MSSF 12 obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku
lub po tej dacie).

Wyzej wymienione zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spoiki za
2017/2018 rok.

2.2.2. Informacje co do standardéw, jakie zostaly juz wydane przez RMSR, ale jeszcze nie weszly w zycie

Na dzien sporzadzenia niniejszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nastepujgce nowe
standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz nowa interpretacja zostaty wydane przez RMSR, ale nie weszty
jeszcze w zycie:

. MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

. MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,Data wejscia w zycie MSSF 15” -
zatwierdzony w UE w dniu 22 wrzesnia 2016 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

. MSSF 16 ,Leasing” — zatwierdzony w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujgcy w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSSF 2 ,Platnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akgcji - —
zatwierdzone w UE w dniu 27 lutego 2018 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z
MSSF 4 ,Instrumenty ubezpieczeniowe” — zatwierdzone w UE w dniu 3 listopada 2017 roku (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w momencie
zastosowania MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” po raz pierwszy),

. Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedptaty z ujemng kompensatg - —
zatwierdzone w UE w dniu 22 marca 2018 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” — Wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z
klientami” — zatwierdzone w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych —
zatwierdzone w UE w dniu 14 marca 2018 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSSF 1 i MSR 28 w wyniku ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtdéwnie
na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 7 lutego 2018 roku (zmiany do
MSSF 1 i MSR 28 obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po
tej dacie),
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. Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” — zatwierdzona w UE w dniu
28 marca 2018 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku
lub po tej dacie).

Spotka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych nowych standardéw,
zmian do istniejgcych standardéw oraz interpretacji. Wedtug szacunkow Spétki, wyzej wymienione nowe standardy,
zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacje nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli
zostatyby zastosowane przez Spoétke na dzien bilansowy. Zakres wptywu MSSF 9 zostat przedstawiony ponizej.

Whptyw standardu MSSF 9 na sprawozdanie skonsolidowane Grupy

MSSF 9 ma zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2018 roku. Grupa zastosuje
standard po raz pierwszy w sprawozdaniu za okres rozpoczynajgcy si¢ w dniu 1 kwietnia 2018 roku. Efekt
zastosowania zasad w zakresie klasyfikacji, wyceny oraz utraty wartosci, okreslonych zgodnie z wymogami nowego
Standardu, Grupa ujmuje jako korekte bilansu otwarcia na dzien 1 kwietnia 2018 r. bez korygowania okreséw
poréwnawczych. W trakcie okresu 01.04.2017 — 31.03.2018 roku Grupa zakonczyta ocene skutkéw wptywu wejscia
w zycie tego standardu we wszystkich trzech aspektach.

(a) Klasyfikacja i wycena

Zgodnie z wymogami MSSF 9 jednostka klasyfikuje sktadnik dluznych aktywoéw finansowych jako wyceniany po
poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie albo w wartosci godziwej na podstawie modelu biznesowego
jednostki w zakresie zarzgdzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywéw pienieznych dla
sktadnika dtuznych aktywéw finansowych.

Grupa ocenita na podstawie analizy modelu biznesowego oraz przeptywdéw pienigznych, ze nabyte pakiety
wierzytelno$ci wyceniane w wartosci godziwej beda od 1 kwietnia 2018 r. wyceniane w zamortyzowanym koszcie
metodg efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe (tzw. aktywa POCI). Szacunkowy wptyw
ww. zmiany na warto$¢ inwestycji oraz na wynik lat ubieglych wynosi 17 113 tys. zi. Grupa nie zidentyfikowata
istotnego wptywu wdrozenia MSSF 9 na klasyfikacje pozostatych aktywéw finansowych oraz na zobowigzania
finansowe.

Grupa dokonata wyboru opcji wyceny instrumentéw kapitatowych w odniesieniu do pozostatych dtugoterminowych
aktywow finansowych (obecnie klasyfikowanych jako aktywa dostepne do sprzedazy) do wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody.

(b) Utrata wartosci

MSSF 9 wymaga od Grupy ujecia wptywu oczekiwanych strat kredytowych na wszystkie posiadane aktywa finansowe
wyceniane w zamortyzowanym koszcie, czyli na nabyte pakiety wierzytelnosci, udzielone pozyczki jak réwniez na
naleznosci handlowe.

Wyceniane w zamortyzowanym koszcie pakiety wierzytelnosci zawierajg korekte z tytutu wptywu oczekiwanych w
przysztosci strat kredytowych. Majac na uwadze, ze Grupa nabywa pakiety wierzytelnosci z istotng utratg wartosci,
wplyw tej utraty wartosci jest ujety juz w cenie nabycia.

Grupa w wyniku wstepnej analizy nie zidentyfikowata dodatkowego wptywu z tytulu odpisdw aktualizujacych
naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci, ktére zgodnie z regulacjami nowego standardu
odzwierciedlajg dodatkowo oczekiwang w przysztosci utrate wartosci tych aktywow. W ramach prac nad wdrozeniem
Grupa dokona szczegdtowej analizy w powyzszym zakresie.

(c) Rachunkowos¢ zabezpieczen
Brak pozycji w sprawozdaniu.

Wptyw zmiany zasad wyceny na warto$¢ wierzytelnosci i naszych kapitatdéw (pozycja zyski zatrzymane), wediug
naszych najlepszych szacunkdw, spowodowuje ich obnizenie na dzien 1 kwietnia 2018 roku o 17 113 tys. zt.
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Ponizej zaprezentowano wptyw zmiany MSSF 9 na poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej:

31/03/2018 Wplyw MSSF 9 01/04/2018
AKTYWA (przeksztatcone)
Aktywa trwate
Wartosc¢ firmy 10 623 - 10 623
Wartosci niematerialne 6279 - 6 279
Rzeczowe aktywa trwate 7 102 - 7 102
Nieruchomosci inwestycyjne 16 583 - 16 583
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 44 474 - 44 474
Naleznosci i pozyczki 276 - 276
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 27 127 - 27 127
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 4756 - 4756
Aktywa trwate razem 117 220 - 117 220
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 13942 - 13942
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 722 - 722
Wierzytelnosci nabyte 618 469 (17 113) 601 356
Pozyczki 34 - 34
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 5743 - 5743
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1993 - 1993
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 70 591 - 70 591
Aktywa trwate jako przeznaczone do sprzedazy - - -
Aktywa obrotowe razem 711 494 (17 113) 694 381
Aktywa razem 828 715 (17 113) 811 602
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PASYWA

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Akcje wlasne

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej

Kapitat z aktualizacji wyceny

Roéznice kursowe z przeliczenia

Zyski zatrzymane

- zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
dominujgce;j

- zyski lat poprzednich

Kapitat zapasowy utworzony z zysku

Kapital wtasny przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej

Udziaty niedajgce kontroli

Kapitat wtasny razem

Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne
Leasing finansowy

Zobowiazania dtugoterminowe razem

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku
dochodowego

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne

Leasing finansowy

Pozostate rezerwy krétkoterminowe
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Zobowiazania krotkoterminowe razem

Zobowiazania razem

Kapitat wtasny i zobowigzania razem

2.2.3. Réznice do RMSR

31/03/2018 Wplyw MSSF 9 01/04/2018
(przeksztatcone)

12 897 - 12 897
101 551 - 101 551
(5773) - (5773)
(2 875) - (2 875)
128 056 (17 113) 110 943
5592 - 5592
122 464 (17 113) 105 351
26 802 - 26 802
260 658 (17 113) 243 545
3560 - 3560
264 218 (17 113) 247 105
420 623 - 420 623
247 - 247
420 870 - 420 870
20932 ) 20932
371 ) 371
116 009 - 116 009
199 - 199

5 506 - 5506
610 - 610

143 627 - 143 627
564 497 - 564 497
828 715 (17 113) 811 602

Nowe standardy oraz zmiany do istniejagcych standardéw wydane przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do

stosowania w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig sie obecnie w znaczgcy sposob od regulacji wydanych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych standarddw, zmian
do standardow oraz nowej interpretaciji, ktore wedtug stanu na dzien [dzien publikacji sprawozdania finansowego] nie
zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg sie do standardow w

wersji petnej):

e MSSF 14 ,0droczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie
rozpoczynaé procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu

wydania ostatecznej wersji MSSF 14,
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e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem
a jego jednostkg stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem oraz pézniejsze zmiany (data wejscia w
zycie zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metodg praw wtasnosci),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” -
Dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach (obowigzujagce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)" — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujg w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewno$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (obowigzujgca w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkow Grupy, wyzej wymienione nowe standardy, zmiany do istniejagcych standardoéw oraz interpretacja
nie miatyby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien
bilansowy.

Nadal poza regulacjami zatwierdzonymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen portfela aktywow i
zobowigzan finansowych, ktdrych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkéw Grupy, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan
finansowych wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wpltywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

2.3. Istotne elementy polityki rachunkowosci

2.3.1. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej i jednostek
kontrolowanych przez Jednostke Dominujgcg, w tym funduszy inwestycyjnych. Grupa posiada kontrole, jezeli:

e posiada wtadze nad danym podmiotem,

e podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego

zaangazowania w danej jednostce,

e ma mozliwos¢ wykorzystania wkadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotow.
Grupa weryfikuje swojg kontrole nad innymi jednostkami, jezeli wystagpita sytuacja wskazujgca na zmiane jednego
lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.
Konsolidacja Spotki zaleznej rozpoczyna sie w momencie uzyskania nad nig kontroli przez Grupe, a konczy w chwili
utraty tej kontroli. Dochody i koszty jednostki zaleznej nabytej lub zbytej w ciggu roku ujmuje sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu z zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodéw w okresie od daty przejecia przez Spétke kontroli
do daty utraty kontroli nad tg jednostka zalezna.
Wynik finansowy i wszystkie sktadniki pozostatych catkowitych dochoddéw przypisuje sie witascicielom Grupy i
udziatom niesprawujgcym kontroli. Catkowite dochody spétek zaleznych przypisuje sie wtascicielom Grupy i udziatom
niesprawujgcym kontroli, nawet jezeli powoduje to powstanie deficytu po stronie udziatéw niesprawujgcych kontroli.
W razie koniecznosci sprawozdania finansowe spétek zaleznych koryguje sie w taki sposéb, by dopasowaé
stosowane przez nie zasady rachunkowosci do polityki rachunkowosci Grupy Kapitatowe;j.
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Wytgczeniu z obowigzku konsolidacji mogg podlegac¢ spotki, ktérych sprawozdania finansowe sa nieistotne z punktu
widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej. Inwestycje w spotkach zaleznych
zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy ujmuje sie zgodnie z MSSF 5.

Spotki zalezne obejmowane sg konsolidacjg metoda petna.

Podczas konsolidacji wszystkie wewnatrzgrupowe aktywa, zobowigzania, kapitat wkasny, dochody, koszty i przeptywy
pieniezne dotyczgce transakcji dokonanych miedzy czionkami Grupy Kapitatowej podlegajg catkowitej eliminaciji.
W strukturze Grupy znajdujg sie jednostki stowarzyszone, ktére nie sg konsolidowane. Grupa stosuje metode praw
wiasnosci (MSR 28). Jednostki stowarzyszone wyceniane sg wedlug wartosci aktywow netto na dzien bilansowy.

2.3.1.1. Zmiany udziatu Grupy w kapitale jednostek zaleznych

Zmiany udziatu Grupy w kapitale jednostek zaleznych, ktére nie powodujg utraty kontroli nad tymi jednostkami przez
Grupe, rozlicza sie jako transakcje kapitatowe. Warto$¢ bilansowg udziatéw Grupy oraz udziatéw niesprawujgcych
kontroli koryguje sie w celu uwzglednienia zmian udziatu w danych jednostkach zaleznych. Réznice miedzy kwotg
korekty udziatdbw niesprawujgcych kontroli a wartoscig godziwg uiszczonej lub otrzymanej zaptaty ujmuje sie
bezposrednio w kapitale wlasnym i przypisuje wtascicielom Grupy.

Jezeli Grupa utraci kontrole nad jednostkg zalezng, w rachunku zyskéw i strat ujmuje sie zysk lub strate, obliczone
jako réznica miedzy (i) zagregowang kwotg otrzymanej zaptaty i wartosci godziwej zachowanych udziatéw a (ii)
pierwotng wartoscig bilansowg aktywow (w tym wartosci firmy) i zobowigzan tej jednostki zaleznej i udziatow
niesprawujgcych kontroli. Wszystkie kwoty zwigzane z tg jednostkg zalezng, pierwotnie ujmowane w pozostatych
catkowitych dochodach, rozlicza sie tak, jak gdyby Grupa bezposrednio zbyla odpowiadajgce im aktywa lub
zobowigzania jednostki zaleznej (tj. przenosi na wynik finansowy lub do innej kategorii kapitatu wtasnego zgodnie z
postanowieniami odpowiednich MSSF). Warto$¢ godziwa inwestycji posiadanych w byltej jednostce zaleznej na dzien
utraty kontroli traktowana jest jako warto$¢ godziwa w chwili poczatkowego ujecia w celu umozliwienia ewentualnego
rozliczenia kosztu poniesionego w chwili poczgtkowego ujecia inwestycji w jednostce stowarzyszonej lub aktywa
finansowego zgodnie z MSR 39.

2.3.1.2. Potaczenia jednostek gospodarczych

Przejecia innych podmiotéw rozlicza sie metodg przejecia. Zaptate przekazang w transakcji potgczenia jednostek
gospodarczych wycenia sie w warto$ci godziwej, obliczonej jako zbiorcza kwota wartosci godziwych na dzien
przejecia przekazanych przez Grupe aktywdw, zobowigzan zaciggnietych przez Grupe wobec poprzednich wiascicieli
jednostki przejmowanej oraz instrumentéw kapitatowych wyemitowanych przez Grupe w zamian za przejecie kontroli
nad jednostkg przejmowang. Koszty zwigzane z przejeciem ujmuje sie w wynik w momencie ich poniesienia.
Mozliwe do zidentyfikowania aktywa i zobowigzania wycenia sie w wartosci godziwej na dzien przejecia, z
nastepujgcymi wyjatkami:
e aktywa i zobowigzania wynikajgce z odroczonego podatku dochodowego lub zwigzane z umowami o $wiadczenia
pracownicze ujmuje sie i wycenia zgodnie z MSR 12 ,Podatek dochodowy” i MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”;
e zobowigzania lub instrumenty kapitalowe zwigzane z programami ptatnosci rozliczanymi na bazie akcji w
jednostce przejmowanej lub w Grupie, ktére majg zastgpi¢ analogiczne umowy obowigzujace w jednostce
przejmowanej, wycenia si¢ zgodnie z MSSF 2 ,Platnosci na bazie akcji” na dzien przejecia
e aktywa (lub grupy aktywow przeznaczone do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z
MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana” wycenia si¢ zgodnie z wymogami
tego standardu.
Wartos$c firmy wycenia si¢ jako nadwyzke sumy przekazanej zaptaty, kwoty udziatow niedajacych kontroli w jednostce
przejmowanej oraz warto$ci godziwej poprzednio posiadanych przez jednostke przejmujaca udziatéw w jednostce
przejmowanej nad kwotg wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto i zobowigzan
wycenionych na dzien przejecia. Jezeli po ponownej weryfikacji warto$¢ netto wycenionych nadzien przejecia
mozliwych do zidentyfikowania aktywdéw i zobowigzan przekracza sume przekazanej zaptaty, wartosci udziatow
niedajgcych kontroli w jednostce przejmowanej oraz wartosci godziwej udziatdbw w tej jednostce uprzednio
posiadanych przez jednostke przejmujgca, nadwyzke te ujmuje sie bezposrednio w wyniku jako zysk na okazyjnym
nabyciu.
Udziaty niedajgce kontroli stanowigce czes¢ udziatdow wiascicielskich i uprawniajgce posiadaczy do proporcjonalnego
udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku jej likwidacji mozna poczatkowo wyceni¢ w wartosci godziwej lub
odpowiednio do proporcji udziatéw niedajgcych kontroli w ujetej wartosci mozliwych do zidentyfikowania aktywow
netto jednostki przejmowanej. Wyboru metody wyceny dokonuje sie indywidualnie dla kazdej transakcji przejecia.
Inne rodzaje udziatéw niedajacych kontroli wycenia sie w wartosci godziwej lub inng metodg przepisang w MSSF.
Jezeli zaptata przekazana w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych obejmuje aktywa lub zobowigzania
wynikajgce z umowy o zapfacie warunkowej, zaptate te wycenia sie w wartosci godziwej na dzien przejecia i ujmuje
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jako czes¢ wynagrodzenia przekazanego w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych. Zmiany wartosSci
godziwej zaptaty warunkowej kwalifikujgce sie jako korekty za okres objety wyceng uwzglednia sie retrospektywnie,
w korespondencji z odpowiednimi korektami wartosci firmy. Korekty dotyczace okresu wyceny to takie, ktdre sa
wynikiem uzyskania dodatkowych informacji dotyczacych ,okresu objetego wyceng” (ktéry nie moze by¢ dtuzszy niz
jeden rok od dnia przejecia), dotyczacych faktoéw i okolicznosci wystepujgcych na dzien przejecia.

Zmiany wartosci godziwej zaptaty warunkowej, ktore nie kwalifikujg sie jako korekty dotyczace okresu wyceny,
rozlicza sie w zaleznosci od klasyfikacji zaptaty warunkowej. Warunkowej zaptaty sklasyfikowanej jako kapitat wlasny
nie wycenia sie ponownie, a jej pdzniejsze uregulowanie rozlicza sie w ramach kapitatlu wtasnego. Zapfata
warunkowa zaklasyfikowana jako skfadnik aktywow lub zobowigzan podlega przeszacowaniu na kolejne dni
sprawozdawcze zgodnie z MSR 39 lub MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”, a
wynikajgce z przeszacowania zyski lub straty ujmuje sie w wynik.

W przypadku potgczenia jednostek realizowanego etapami, udziaty w jednostce przejmowanej uprzednio posiadane
przez Grupe przeszacowuje sie do wartosci godziwej na dzieh przejecia, a wynikajgcy stad zysk lub strate ujmuje sie
w wynik. Kwoty wynikajgce z posiadania udziatdw w jednostce przejmowanej przed datg przejecia, uprzednio
ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach, przenosi sie do rachunku zyskéw i strat, jezeli takie traktowanie
bytoby poprawne w chwili zbycia tych udziatow.

Jezeli poczatkowe rozliczenie ksiegowe potgczenia jednostek na koniec okresu sprawozdawczego, w ktérym
potgczenie miato miejsce, nie jest kompletne, Grupa prezentuje w swoim sprawozdaniu finansowym tymczasowe
kwoty dotyczgce pozycji, ktérych rozliczenie jest niekompletne. W okresie wyceny Grupa koryguje tymczasowe kwoty
ujete na dzien przejecia (patrz wyzej) lub ujmuje dodatkowe aktywa albo zobowigzania dla odzwierciedlenia nowych
faktéw i okolicznosci wystepujgcych na dzien przejecia, ktére, jesli bytyby znane, wptynetyby na ujecie tych kwot na
ten dzien.

2.3.2. Stosowane zasady rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe przedstawione zostaty ponizej.

2.3.2. 1. Transakcje w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji wedtug sredniego kursu NBP.

Pozycje pieniezne wyrazone w walucie obcej wyceniane sg wedtug kursu zamkniecia (kursu natychmiastowej
realizacji, wykonania) tzn. po kursie banku wiodgcego - ING Bank Slgski S.A. z pierwszego notowania z dnia
bilansowego.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane weditug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
wyceniane sg wedtug kursu wymiany z dnia zawarcia transakgciji.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej wyceniane
sg wedtug kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwe;j.

Przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego zastosowano nastepujace kursy wymiany dla najwazniejszych walut
obcych:

Kurs na koniec okresu

na dzien 31 marca 2018 roku Sredni kurs sprawozdawczego

1 RON 0,915 0,903
1BGN 2,156 2,152
1 RUB 0,062 0,059
1 EUR 4,217 4,209

Kurs na koniec okresu

na dzien 31 marca 2017 roku Sredni kurs sprawozdawczego
1 RON 0,974 0,928
1 BGN 2,238 2,158
1 RUB 0,062 0,070
1 EUR 4,377 4,220
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2.3.2.2. Segmenty operacyjne

Segment operacyjny jest czescig sktadowa jednostki:

a) ktéra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarczg, w zwigzku z ktdrg moze uzyskiwaé przychody i ponosi¢ koszty (w
tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi cze$ciami sktadowymi tej samej jednostki);

b) ktérej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujgcy te wyniki przy podejmowaniu decyzji o zasobach alokowanych do
segmentu i przy ocenie wynikow dziatalnosci segmentu; oraz

c) w przypadku ktorej sa dostepne oddzielne informacje finansowe.

Dziatalnos¢ operacyjng Grupy podzielono na:

- Segment obrotu wierzytelnosciami, ktory obejmuje hurtowy obrét wierzytelnosciami z tytutu ustug powszechnych.

- Segment zarzadzania wierzytelnosciami, ktory obejmuje obstuge portfeli wierzytelno$ci i windykacje wierzytelnosci,
zarowno tzw. Windykacje miekka, jak i twardg czyli obstuge prawng wykonywang przez naszg kancelarie.

- Funkcje korporacyjne stanowigce pozycje uzgodnieniowg i obejmujgce dziatalno$é zwigzang z zarzgdzaniem i
administracja i innymi funkcjami wsparcia oraz pozostatg dziatalno$¢ nieprzypisang do wyodrgbnionych segmentéw.
Przychody segmentu sg przychodami osigganymi bgdz to ze sprzedazy zewnetrznym klientom, bgdz z transakcji z
innymi segmentami, ktére sg wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw i dajg sie
bezposrednio przyporzgdkowaé do danego segmentu wraz z odpowiednig czescig przychodow, ktérg w oparciu o
racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do tego segmentu.

Koszty segmentu sg kosztami sktadajgcymi sie z kosztdw zwigzanych ze sprzedazg zewnetrznym klientom oraz
kosztéw transakciji realizowanych z innymi segmentami, ktére wynikajg z dziatalnosci operacyjnej danego segmentu
i dajg sie bezposrednio przyporzgdkowac do tego segmentu wraz z odpowiednig czescig kosztéw Grupy, ktére w
oparciu o racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do danego segmentu. Wynik segmentu jest ustalany na poziomie
wyniku operacyjnego.

Aktywa segmentu sg aktywami operacyjnymi wykorzystywanymi przez segment w dziatalnosci operacyjnej, ktére
dajg sie bezposrednio przyporzgdkowaé do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisa¢ do
tego segmentu. W szczegdlnosci do aktywow segmentu nie zalicza sie aktywdw zwigzanych z podatkiem
dochodowym.

Przychody, wynik, aktywa segmentéw ustalane sg przed dokonaniem wytgczen transakcji pomiedzy segmentami, po
eliminacji w ramach segmentu.

2.3.2.3. Wartos¢ firmy

Wartos$¢ firmy wycenia sie na koniec okresu sprawozdawczego wedtug ceny nabycia pomniejszonej o taczne
dotychczasowe odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci oraz zmniejszenia z tytutu zbycia czesci udziatéw, do
ktorych byta ona uprzednio przypisana. Odpisy aktualizujgce wartos¢ firmy nie podlegajg odwréceniu.

Wartosc¢ firmy poddawana jest testowi na utrate wartosci na koniec okresu sprawozdawczego, w ktorym wystgpity
przestanki utraty wartosci.

2.3.2.4. Wartosci niematerialne

Za wartosci niematerialne zostaty uznane skfadniki aktywow, ktére wynikajg z tytutdw umownych lub innych tytutéw
prawnych, bez wzgledu na to, czy sg one zbywalne.
Poczatkowej wyceny sktadnikow wartosci niematerialnych dokonano w cenie nabycia wynikajgcej z oddzielnej
transakcji. Po poczatkowym ujeciu, wyceny sktadnikow wartosci niematerialnych dokonano w cenie nabycia po
pomniejszeniu 0 umorzenie; czynnikiem pomniejszajagcym wycene z zasady jest ponadto tgczna kwota odpisow
aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci. Czynnik ten nie wystapit w okresie sprawozdawczym.
Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych z oznaczonym okresem uzytkowania zostaty zweryfikowane na
koniec okresu sprawozdawczego. Zweryfikowany okres uzytkowania wartosci niematerialnych nie réznit sie od
poprzednich szacunkoéw. Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych i prawnych dokonuje sie metoda
liniowg przez okres przewidywanego uzytkowania, ktory dla poszczegdlnych rodzajow wartosci niematerialnych,
wykorzystywanych w prezentowanych okresach, wynosi:

- dla oprogramowania systemowego - 30%, 33% lub 50%

- dla oprogramowania produkcyjnego - 30% lub 50%
Stawki amortyzacyjne zastosowane do wartosci niematerialnych w poprzednich okresach nie r6znig sie od tych, ktére
zweryfikowano i zastosowano w okresie sprawozdawczym. Z tego wzgledu wartosci netto wartosci niematerialnych
wedtug zasad dotychczasowych i wedtug zasad aktualnie obowigzujgcych sg takie same.
W prezentowanych okresach sprawozdawczych nie wystgpity przestanki utraty wartosci innych sktadnikow wartosci
niematerialnych.
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Sktadnik wartosci niematerialnych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje on zbyty lub gdy nie oczekuje sie
dalszych korzy$ci z jego uzytkowania lub zbycia.

2.3.2.5 Rzeczowe aktywa trwate

Za rzeczowe aktywa trwate uznaje sie Srodki trwate:

- ktére sg utrzymywane przez Grupe w celu wykorzystywania ich w dziatalnosci,

- ktére majag by¢ wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden okres,

- w stosunku do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, iz przyniosg w przysztosci korzysci ekonomiczne,

- ktoérych warto$¢ mozna oceni¢ w sposob wiarygodny.

Do rzeczowych aktywéw trwatych zaliczono:

- ulepszenia w obcych srodkach trwatych (budynkach),

- maszyny, urzgdzenia,

- inne $rodki trwate,

- Srodki trwate w budowie.

Na dzien poczatkowego ujecia Srodki trwate zostaty wycenione w cenie nabycia. Warto§¢ poczgtkowa Srodkow
trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem i
dostosowaniem sktadnika majagtku do stanu umozliwiajgcego jego uzywanie.

Po poczatkowym ujeciu, wyceny rzeczowych aktywéw trwatych dokonano w cenie nabycia po pomniejszeniu o
umorzenie; czynnikiem pomniejszajgcym wycene z zasady jest ponadto fgczna kwota odpisow aktualizujgcych z
tytutu utraty wartosci.

W uzytkowanych przez Grupe $rodkach trwatych nie wyrdzniono istotnych czesci sktadowych srodkéw trwatych
(komponentow), ktérych okres uzytkowania réznitby sie od okresu uzytkowania catego $rodka trwatego.

W prezentowanych okresach stosowano metode liniowg amortyzacji sSrodkéw trwatych, wynikajaca z oczekiwanego
zuzycia $rodka trwatego.

Podstawg naliczania odpiséw amortyzacyjnych $rodkéw trwatych w okresie zastosowania MSSF jest wartos¢
poczagtkowa pomniejszona o wartos¢ koncowg. Stawki amortyzacyjne zastosowane do s$rodkéw trwalych w
poprzednich okresach nie réznig sie od tych, ktére zweryfikowano i zastosowano w okresie sprawozdawczym.
Amortyzacji dokonywano z uzyciem stawek wynikajgcych z przewidywanych okresow uzytkowania, ktére dla juz
posiadanych srodkéw wynoszg:

Inwestycje w obce $rodki trwate (budynki) - 10%

Komputery (stacje robocze), notebook'i, serwery, komputerowe urzgdzenia specjalistyczne - 30%

Kopiarki i drukarki wysokonakfadowe - 28%

Systemy telekomunikacyjne, meble, srodki transportu - 20%

Specjalizowane urzadzenia biurowe(np. kopertownice, niszczarki wysokonaktadowe) - 14%

Amortyzacje rozpoczyna sig, gdy srodek trwaly jest dostepny do uzytkowania, zas konczy sie dla srodkéw usunietych
z ewidencji bilansowej.

2.3.2.6. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie poczatkowo wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztéw transakcji. Po
poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne wykazywane sg w wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajgce
ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej sg ujmowane w rachunku wynikow.

2.3.2.7. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustalono w kwocie przewidzianej w przysziosci do odliczenia od podatku
dochodowego, w zwigzku z ujemnymi roznicami przejsciowymi, ktore spowodujg w przysztosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego, przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Przy wycenie aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego uwzgledniono stawke podatku dochodowego
19%, ktéra wedtug najlepszej wiedzy bedzie obowigzywata w roku, w ktérym pozycja aktywow zostanie zrealizowana.
Od strat podatkowych tworzone sg aktywa na podatek odroczony.

2.3.2.8. Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Jednostkami stowarzyszonymi sg te jednostki, na ktére inwestor wywiera znaczacy wptyw. Znaczacy wptyw jest to
wiadza pozwalajgca na uczestniczenie w podejmowaniu decyzji na temat polityki finansowej i operacyjnej jednostki,
w ktérej dokonano inwestycji, niepolegajgca jednak na sprawowaniu kontroli lub wspétkontroli nad politykg tej
jednostki. Jezeli Grupa posiada bezposrednio lub posrednio (np. poprzez jednostki zalezne) 20% lub wiecej praw
gtosu w jednostce, w ktorej dokonano inwestyciji, to zaktada sie, ze Grupa wywiera znaczacy wplyw na te jednostke,
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chyba ze mozna w sposob oczywisty wykazaé, ze jest inaczej. Natomiast jesli Grupa posiada bezposrednio lub
posrednio (np. poprzez jednostki zalezne) mniej niz 20% praw gtosu w jednostce, w ktérej dokonano inwestyciji, to
mozna zatozy¢, ze nie wywiera ona na te jednostke znaczgcego wptywu, chyba ze mozna w sposdb oczywisty taki
wptyw wykaza¢. Grupa traci znaczgcy wptyw na jednostke, w ktorej dokonano inwestycji, w momencie, gdy traci
wiadze pozwalajgcg na uczestniczenie w podejmowaniu decyzji w sprawie polityki finansowej i operacyjnej jednostki,
w ktorej dokonano inwestycji. W odniesieniu do ujmowania inwestycji w jednostkach stowarzyszonych Grupa stosuje
metode praw wiasno$ci, wedtug ktérej inwestycja jest poczgtkowo ujmowana wedtug kosztu, a nastepnie po dniu
nabycia jej warto$¢ jest korygowana odpowiednio o zmiane udziatu inwestora w aktywach netto jednostki, w ktérej
dokonano inwestycji. Zysk lub strata inwestora obejmuje jego udziat w zysku lub stracie jednostki, w ktérej dokonano
inwestycji, a inne catkowite dochody inwestora obejmujg jego udziat w innych catkowitych dochodach jednostki, w
ktorej dokonano inwestyc;ji. Jezeli udziat jednostki w stratach jednostki stowarzyszonej jest rowny lub wyzszy od jego
udziatu w jednostce stowarzyszonej, jednostka zaprzestaje ujmowania swojego udziatu w dalszych stratach, chyba
ze wzieta na siebie obowigzki lub dokonata ptatnosci w imieniu danej jednostki. Jezeli jednostka nalezgca do Grupy
zawiera transakcje z jednostka stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzigciem Grupy, zyski i straty wynikajgce z
tych transakcji ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy tylko w takim zakresie, w jakim
udziaty w tej jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu nie sg zwigzane z Grupg. Kazdorazowo na
koniec okresu sprawozdawczego Grupa ocenia istnienie przestanek, ktére wskazujg, czy konieczne jest dokonanie
odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do jej inwestycji netto w jednostce stowarzyszonej. W
przypadku istnienia takiej przestanki, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej, tj. wartosci uzytkowej lub
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy, w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest wyzsza. W przypadku
gdy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng, Grupa ujmuje w sprawozdaniu z
zyskéw lub strat odpis z tytutu utraty wartosci.

2.3.2.9 Aktywa finansowe

Sktadnik aktywow finansowych jest wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, gdy Spétka staje sie strong
umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywéw i zobowigzan finansowych ujmuje
sie na dzien zawarcia transakcji.

Sktadnik aktywow finansowych wytgcza sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku, gdy wynikajace z
zawartej umowy prawa do korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajgce zostaty zrealizowane, wygasty lub
Spotka sie ich zrzekta.

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Spoétka wycenia w wartosci godziwej, czyli wedlug wartosci
godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywdw lub otrzymanej kwoty w przypadku zobowigzania.
Koszty transakcji Spotka wigcza do wartosci poczgtkowej wyceny wszystkich aktywéw i zobowigzan finansowych,
poza kategorig aktywow i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej poprzez wynik.

Na dzien bilansowy aktywa finansowe wyceniane sg wedtug zasad przedstawionych ponizej.

Aktywa finansowe

Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce,
Spotka klasyfikuje z podziatem na:

- pozyczki i naleznosci,

- aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskow lub strat z wyceny w wyniku finansowym
lub w pozostatych catkowitych dochodach. Zyski lub straty ujmowane w wyniku finansowym prezentowane sg jako
przychody lub koszty finansowe, za wyjatkiem odpiséw aktualizujgcych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére
prezentowane sg jako pozostate koszty operacyjne.

Wszystkie aktywa finansowe, za wyjatkiem wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, podlegaja
ocenie na kazdy dzien bilansowy ze wzgledu na wystgpienie przestanek utraty ich wartosci. Sktadnik aktywow
finansowych podlega odpisom aktualizujgcym, jezeli istniejg obiektywne dowody $wiadczace o utracie jego wartosci.
Przestanki utraty wartosci analizowane sg dla kazdej kategorii aktywéw finansowych odrebnie, co zostato
zaprezentowane ponize;j.

Pozyczki i naleznosci to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, o ustalonych lub mozliwych do
okreslenia ptatnosciach, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci wyceniane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Wycena krétkoterminowych
naleznosci odbywa sie w wartosci wymagajgcej zaptaty ze wzgledu na nieznaczgce efekty dyskonta.
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Aktywa finansowe kwalifikowane do kategorii pozyczek i naleznosci wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej jako:

- aktywa dlugoterminowe w pozyc;ji ,Naleznosci i pozyczki” oraz

- aktywa krétkoterminowe w pozycjach ,Pozyczki”, ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci”
oraz ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty”.

Wierzytelno$ci nabyte klasyfikowane sg jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek
zyskéw i strat.

Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane sg, gdy S$ciggniecie peinej kwoty naleznosci przestato by¢
prawdopodobne. Znaczgce salda nalezno$ci podlegajg indywidualnej ocenie w przypadku dtuznikdw zalegajgcych z
zaptata lub gdy uzyskano obiektywne dowody, ze dtuznik moze nie uisci¢ naleznosci (np. trudna sytuacja finansowa
diuznika, proces sadowy przeciwko diuznikowi, niekorzystne dla dtuznika zmiany otoczenia gospodarczego). Dla
naleznosci nie podlegajgcych indywidualnej ocenie, przestanki utraty wartosci analizowane sg w ramach
poszczegdlnych klas aktywow okreslonych ze wzgledu na ryzyko kredytowe (wynikajace np. z branzy, regionu lub
struktury odbiorcéw). Wskaznik odpiséw aktualizujgcych dla poszczegdlnych klas oparty jest zatem na
zaobserwowanych w niedawnej przeszto$ci trendach dotyczgcych trudnosci w sptacie naleznosci przez dtuznikow.
Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg aktywa klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu lub wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej przez wynik
finansowy przy zatozeniu spetnienia kryteriow okreslonych w MSR 39. Aktywa finansowe sg wyznaczane do
wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik, jesli Spotka aktywnie zarzgdza takimi inwestycjami i podejmuje
decyzje odnosnie kupna i sprzedazy na podstawie ich wartosci godziwej. Wszelkie zyski i straty dotyczgce tych
inwestycji ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych okreslone sg przez zmiane wartosci godziwej ustalonej na podstawie
biezgcych na dzien bilansowy cen pochodzacych z aktywnego rynku lub na podstawie technik wyceny, jezeli aktywny
rynek nie istnieje.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, z
ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktérych
Spoétka ma zamiar i jest w stanie utrzymac¢ w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci, z wylgczeniem aktywow
spetniajgcych definicje pozyczek i naleznosci.

W tej kategorii Spotka ujmuje obligacje i inne papiery diuzne utrzymywane do terminu wymagalnosci, wykazywane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Pozostatych aktywdéw finansowych”.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej. Jezeli wystepujg dowody wskazujgce na mozliwosé wystapienia utraty
wartosci inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci (np. ocena zdolnosci kredytowej spétek emitujgcych
obligacje), aktywa wyceniane sg w wartosci biezacej szacowanych przysziych przeptywéw pienieznych. Zmiany
wartosci bilansowej inwestycji, fgcznie z odpisami aktualizujgcymi z tytutu utraty wartosci, ujmowane sg w wyniku
finansowym.

Aktywa finansowe w postaci certyfikatéw inwestycyjnych w funduszach inwestycji zamknietych sg wyceniane do
wartosci godziwej jako iloczyn ilosci certyfikatow i aktualnej na dzien bilansowy wartosci WANCI (Wartosci aktywow
netto na certyfikat inwestycyjny).

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, ktére zostaty
wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie kwalifikujg sie do zadnej z powyzszych kategorii aktywow
finansowych.

Akcje spotek nienotowanych wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci, ze
wzgledu na brak mozliwo$ci wiarygodnego oszacowania ich wartosci godziwej. Odpisy aktualizujace ujmowane sg w
wyniku finansowym.

Wszystkie inne aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sa w wartosci godziwej. Zyski i straty z wyceny
ujmowane sg jako pozostate catkowite dochody i kumulowane w kapitale z wyceny aktywéw finansowych dostepnych
do sprzedazy, za wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci oraz réznic kursowych od aktywow pienieznych, ktére
ujmowane sg w wyniku finansowym. W wyniku finansowym ujmowane sg réwniez odsetki, ktére bytyby rozpoznane
przy wycenie tych sktadnikdw aktywow finansowych wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowe;j.

Sktadnik aktywow finansowych lub grupa aktywoéw finansowych utracity wartos¢, a strata z tytutu utraty wartosci
zostata poniesiona wtedy i tylko wtedy, gdy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci wynikajgce z jednego lub
wiecej zdarzen majgcych miejsce po poczgtkowym ujeciu sktadnika aktywéw. Do obiektywnych dowoddéw utraty
wartosci sktadnika aktywow finansowych Grupa zalicza nastepujgce zdarzen powodujacych strate: znaczgce
trudnosci finansowe emitenta lub dtuznika; niedotrzymanie warunkéw umowy, np. niesptacenie albo zaleganie ze
sptacaniem odsetek lub nominatu; wysokiego prawdopodobienstwa upadtosci lub innej reorganizacji finansowej
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podmiotu; zanik aktywnego rynku lub zaprzestanie dziatalnosci przez podmiot oraz znaczacy i przediuzajacy sie
spadek wartosci godziwej inwestycji w instrument kapitatowy ponizej kosztu.

Odwrécenie odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmowane jest w
pozostatych catkowitych dochodach, za wyjatkiem odpiséw aktualizujgcych wartos¢ instrumentéw dtuznych, ktérych
odwrdcenie ujmowane jest w wyniku finansowym, jezeli wzrost wartosci instrumentu moze by¢ obiektywnie tgczony
ze zdarzeniem nastepujgcym po rozpoznaniu utraty wartosci.

W momencie wytgczenia sktadnika aktywdw ze sprawozdania z sytuacji finansowej, skumulowane zyski i straty, ujete
poprzednio w pozostatych catkowitych dochodach, przenoszone s3 z kapitatu witasnego do wyniku finansowego oraz
prezentowane sg w pozostatych catkowitych dochodach jako reklasyfikacja z tytutu przeniesienia do wyniku
finansowego.

2.3.2.10. Naleznosci krétkoterminowe

Do naleznosci krotkoterminowych zalicza sie naleznosci z tytutu dostaw i ustug, naleznosci z tytutu podatku oraz
naleznosci pozostate.

Naleznosci wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci. Wartos¢ naleznosci aktualizuje
sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpiséw aktualizujgcych ich wartosci
na koniec okresu sprawozdawczego.

S3g to przede wszystkim naleznosci wynikajgce z prowadzonej przez spotke dziatalnosci obrotu i zarzadzania
sekurytyzowanymi wierzytelno$ciami.

Wartos¢ ksiegowa naleznosci odpowiada ich wartosci godziwe;.

2.3.2.11. Wierzytelnosci nabyte

Gitéwnym przedmiotem dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso jest nabywanie pakietéw wierzytelnosci
uznanych przez pierwotnych wierzycieli za trudne do odzyskania i dochodzenie zaptaty od dtuznikéw we wtasnym
zakresie.

Poczatkowe ujecie nabytego pakietu wierzytelnosci nastepuje wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci
godziwej. Cena nabycia obejmuje cene zakupu sktadnika aktywéw (ij. kwote nalezng sprzedajgcemu), rabaty, opusty
udzielone przez sprzedajgcego oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszajg cene nabycia sktadnika
aktywow.

Zgodnie z zasadg ostroznosci dla wierzytelnosci od podmiotéw upadtych, zlikwidowanych lub innych, od ktérych
Grupa nie spodziewa sie uzyska¢ dodatnich przeptywdw pienieznych warto$¢ poczatkowa ustalana jest w zerowej
wartosci.

Nabyte pakiety wierzytelnosci sa kwalifikowane jako instrumenty finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej
przez wynik finansowy z uwagi na to, ze zostalty wyznaczone do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia. Na
kazdy dzien bilansowy dokonywana jest wycena instrumentéw do wartosci godziwej. Wynik wyceny odnoszony jest
rachunek zyskow i strat.

Wartos¢ godziwa kazdego z pakietéw wierzytelnosci ustalana jest przez Grupe metodg estymacji, jako wartosé
biezaca oczekiwanych zdyskontowanych wewnetrzng stopg zwrotu (IRR) przeptywdw pienieznych netto (planowane
wplywy pomniejszone o planowane koszty bezposrednie windykaciji) generowanych przez portfel wierzytelnosci,
ustalong na moment zakupu pakietu wierzytelnosci i zmodyfikowang o wptyw zmian rentownosci 10-letnich obligaciji
Skarbu Panstwa. Warto$¢ godziwa dla kazdego z portfeli wierzytelnosci kalkulowana jest dla kolejnych 120 miesiecy
nastepujacych po dniu bilansowym.

Prognozowane przychody z nabytych wierzytelnosci na kazdy dzien bilansowy poréwnywane sg z rzeczywistymi
wpflatami dtuznikdw uzyskanymi w danym okresie obrotowym. W przypadku zaistnienia odchylen prognozy
przeptywow sg ponownie rewidowane.

Nabywanie pakietow wierzytelnosci przez Grupe wiagze sie z ryzykiem kredytowym, ktére zostato opisane szerzej w
niniejszym sprawozdaniu w punkcie 30.1 Ryzyko kredytowe.

Co do zasady, Grupa nabywa wierzytelnosci, ktérych termin ptatnosci juz uptynat. Biorgc pod uwage skrécenie
ogolnego terminu przedawnienia roszczen z 10 do 6 lat, ktdre weszto w zycie w dniu 9 lipca 2018 r., Grupa dokonata
w 2017 r. dziatania operacyjne w stosunku do nabytych wczesniej portfeli by skierowaé na droge prawng wszystkie
istotne kwoty wierzytelnosci, ktére zostang dotkniete planowang zmiang skrécenia terminu przedawnienia.
Dodatkowo, nowe portfele wierzytelno$ci nabywane majg réwniez uwzglednione w wycenie na dzien nabycia
odpowiednio skrocony termin przedawnienia. taczna warto$¢ nominalna wszystkich polskich wierzytelnosci w
portfelu Grupy wynosi ok 6,1 mld zi. Z tego warto$¢ nominalna polskich wierzytelnosci w portfelu Grupy, ktérych
termin wymagalnosci uptynat od 6 do 10 lat przed dniem 31 marca 2018 r. wynosi ok. 3,0 mld zt, z tego Grupa pozwata
na droge prawng wierzytelnosci o wartosci nominalnej co najmniej 2,3 mid zt. Warto$¢ nominalna wierzytelnosci,
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ktorych termin wymagalnosci uptynat ponad 10 lat przed dniem 31 marca 2018 r. wynosi ok 2,5 mld zt, z tego Grupa
pozwata na droge prawng wierzytelno$ci o warto$ci nominalnej co najmniej 1,7 mld zt. Dodatkowo, pomimo skrécenia
terminu przedawnienia roszczen z 10 do 6 lat, Grupa wcigz zachowa mozliwo$¢ dochodzenia zaptaty przedawnionej
wierzytelnosci jako tzw. zobowigzania naturalnego. Grupa bedzie mogta zatem dalej podejmowaé wszelkie
przewidziane prawem kroki w celu realizacji naleznego $Swiadczenia, za wyjatkiem przymusowej egzekuciji. Biorgc
pod uwage powyzsze dziatania, skrocenie terminu przedawnienia roszczeh z 10 do 6 lat, ktére weszto w zycie w dniu
9 lipca 2018 r. nie ma istotnego wptywu na wycene portfeli na dzien bilansowy, gdyz skrocony termin przedawnienia
jest juz odpowiednio uwzgledniony w tej wycenie.

2.3.2.12. Pozostate aktywa finansowe

Grupa wycenia pozostate aktywa finansowe na dzien bilansowy poprzez kapitat z przeszacowania aktywéw
finansowych dostepnych do sprzedazy oraz wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

2.3.2.13. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Na Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty skfadajg sie srodki pieniezne w banku i w kasie oraz inne $rodki pieniezne,
czyli depozyty bankowe o okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy. Srodki te zostaty wycenione w
wartoéci nominalnej, natomiast depozyty bankowe w kwocie wymagalnej. Warto$¢ ksiegowa tych aktywow
odpowiada ich wartosci godziwe;j.

2.3.2.14. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe obejmujg w szczegdlnosci czynne rozliczenia migdzyokresowe
kosztéw, tj. poniesione wydatki dotyczace przysztych okreséw sprawozdawczych, przypadajgce do rozliczenia w
ciggu 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego.

2.3.2.15. Kapitatl podstawowy

Kapitat podstawowy Spotki jest wykazany w wartosci nominalnej, zgodnej ze statutem Spétki i wpisem do Krajowego
Rejestru Sgdowego.

2.3.2.16. Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Koszty zewnetrzne bezposrednio zwigzane z emisjg akcji pomniejszajg wartosé kapitatu z emisji akcji powyzej ich
wartosci nominalnej. Pozostate koszty sg odnoszone w ciezar rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia.
Jezeli Kredyt Inkaso S.A. lub jej spdtki zalezne dokonajg zakupu instrumentéw kapitatowych Spotki, to kwota
zaptacona, wraz z kosztami bezposrednio zwigzanymi z zakupem, pomniejsza kapitat wlasny przypisany
akcjonariuszom Spotki i jest prezentowana oddzielnie w bilansie jako ,Akcje wlasne”, do momentu gdy akcje sg
umorzone lub ponownie wyemitowane.

Akcje wtasne sg ujmowane na dzien rozliczenia transakgiji.

2.3.2.17. Kapitat zapasowy utworzony z zysku

Kapitat ten jest tworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej wyemitowanych akcji ponad ich wartos¢ nominalng
pomniejszonej o koszty emis;ji.

2.3.2.18. Udziaty niedajace kontroli

Grupa wycenia wszystkie udziaty niekontrolujgce w proporcji do udziatéw w mozliwych do zidentyfikowania aktywach
netto jednostki przejmowane;j.

2.3.2.19. Kapital z aktualizacji wyceny, kapitat z przeszacowania aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy

Kapitat z aktualizacji wyceny jest tworzony w zwigzku z wyceng w wartosciach godziwych instrumentéw finansowych
dostepnych do sprzedazy, odnoszone sg tu zaréwno przeszacowania zwiekszajgce jak i zmniejszajgce wartos¢
godziwa.

Na moment wytgczenia sktadnika aktywéw finansowych z bilansu skumulowane zyski lub straty netto ujete na kapitale
z aktualizacji wyceny odnosi sie na wynik finansowy danego okresu.
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2.3.2.20. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego utworzono w kwocie, ktéra w przysztodci spowoduje zwiekszenie
zobowigzania do zapfaty z tytutu podatku dochodowego, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych
pomiedzy bilansowg wartoscig aktywow i pasywow a ich wartoscig podatkows.

Przy wycenie rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego uwzgledniono stawke podatku dochodowego
19%, ktéra wedtug naszej najlepszej wiedzy bedzie obowigzywata w roku, w ktérym rezerwa zostanie rozwigzana.

2.3.2.21. Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze

Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzania i rezerwy na swiadczenia pracownicze obejmujg
nastepujgce tytuty:

- krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze z tytutu wynagrodzen (wraz z premiami) oraz skladek na ubezpieczenia
spoteczne,

- rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz

- inne dlugoterminowe $wiadczenia pracownicze, do ktérych Spota zalicza odprawy emerytalne

Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze

Wartos¢ zobowigzah z tytutu krétkoterminowych Swiadczen pracowniczych ustala sie bez dyskonta i wykazuje w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie wymaganej zaptaty.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Spotka tworzy rezerwe na koszty kumulowanych pfatnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata ponies¢ w wyniku
niewykorzystanego przez pracownikow uprawnienia, a ktére to uprawnienie narosto na dzien bilansowy. Rezerwa na
niewykorzystane urlopy stanowi rezerwe krétkoterminows i nie podlega dyskontowaniu.

Rezerwy na odprawy emerytalne

Zgodnie z przepisami prawa pracy pracownicy Spoétki majg prawo do odpraw emerytalnych, ktére sg wyptacane
jednorazowo w momencie przejscia na emeryture. Oszacowana kwota rezerwy na swiadczenia emerytalne okazata
sie kwotg nieistotna, dlatego odstgpiono od jej ujecia i prezentacji.

2.3.2.22. Pozostate rezerwy

Pozostate rezerwy sg tworzone gdy na Spoice cigzy istniejgcy obowigzek, wynikajgcy ze zdarzen przesztych oraz
prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych i
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania tego zobowigzania.

Utworzone rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostalych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych w
zaleznosci od okolicznosci, z ktorymi wigze sie przyszte zobowigzanie.

Grupa ujmuje w bilansie rezerwy na przewidywany wyptyw przyszilych korzy$ci ekonomicznych wymaganych do
wypetnienia zobowigzania gwarancyjnego w oparciu o wyniki funduszu do dnia bilansowego. Biezgca ekspozycja na
wydatki gwarancyjne na dzien bilansowy jest wyliczana jako réznica miedzy (i) biezacg wartoscig aktywdéw netto
zgtoszong przez fundusz i (ii) gwarantowang wartoscig aktywow netto opartg na gwarantowanej stopie zwrotu w
okresie inwestycji.

2.3.2.23. Zobowiazania finansowe

Sktadnik zobowigzan finansowych jest wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, gdy Grupa staje sie strong
umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywdw i zobowigzan finansowych ujmuje
sie na dzien zawarcia transakcji.

Spotka wytgcza ze sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie wygasto,
to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Na dzien nabycia zobowigzania finansowe Spétka wycenia w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug wartosci
godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywow lub otrzymanej kwoty w przypadku zobowigzania.
Koszty transakcji Spotka wigcza do wartosci poczgtkowej wyceny wszystkich aktywow i zobowigzan finansowych,
poza kategorig aktywow i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej poprzez wynik.

Na dzien bilansowy aktywa finansowe wyceniane sg wedtug zasad przedstawionych ponizej.

Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce, wykazywane sg w nastepujgcych
pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej:

- kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

- leasing finansowy,
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- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania oraz

- pochodne instrumenty finansowe.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej, za wyjgtkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu lub
wyznaczonych jako wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania z tytulu emisji obligacji, kredyty oraz zobowigzania z tytutu leasingu sg wyceniane na moment
poczgtkowego ujecia w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcyjne, wyceniane wediug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej (w skorygowanej cenie nabycia)
i dzielone wg terminu generowanego przeptywu na czes¢ krétko i dlugoterminowa.

Do kategorii zobowigzan finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy Grupa zalicza
instrumenty pochodne inne niz instrumenty zabezpieczajgce. Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
wyceniane sg w wartosci wymagajgcej zaptaty ze wzgledu na nieznaczgce efekty dyskonta. Zyski i straty z wyceny
zobowigzan finansowych ujmowane sg w wyniku finansowym w dziatalnosci finansowe;j.

2.3.2.24. Inne rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw bierne sg dokonywane na dzien sprawozdawczy, jesli istnieje taka
koniecznos¢, w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy.
Dotacje ujmowane sg wytgcznie wowczas, gdy istnieje wystarczajaca pewnos¢, ze Grupa spetni warunki zwigzane z
dang dotacjg oraz ze dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana.

Dotacja dotyczgca danej pozycji kosztowej jest ujmowana jako przychdd w sposob wspoétmierny do kosztow, ktore
dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Dotacja finansujgca skfadnik aktywoéw jest stopniowo ujmowana jako przychdd (w pozycji pozostate przychody) na
przestrzeni okresdw proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych dokonywanych od tego sktadnika aktywéw. Spotka
dla celéw prezentacji w bilansie nie odejmuje dotacji od wartosci bilansowej aktywéw, lecz wykazuje dotacje jako
przychody przysztych okresow w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe”.

2.3.2.25. Przychody

Na przychody netto sktadajg sie:

- wptaty diuznikéw z tytutu posiadanych przez Grupe pakietow wierzytelnosci,

- przychody z tytutu zarzgdzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami ujmowane w dacie i kwocie ich wymagalnosci,
pomniejszone o odpowiadajgce im inne koszty,

- inne przychody ujmowane w dacie i kwocie ich wymagalnosci. Inne przychody to m.in. przychody z transakcji na
nieruchomosciach inwestycyjnych.

2.3.2.26. Koszty ogolnego zarzadu

Do kosztéw ogdlnego zarzadu zalicza sie wszelkie pozostate koszty ponoszone przez Grupe, ktére nie zostaty
zaliczone do kosztu wtasnego przychodow i pozostatych kosztéw dziatalnosci podstawowej, a zostaly poniesione
takze w zwigzku z dziatalnoscig operacyjng Grupe.

2.3.2.27. Koszty sprzedazy

Do kosztow sprzedazy zalicza sie koszty utrzymania contact center i inne koszty zwigzane z zarzgdzaniem
wierzytelno$ciami na zlecenie, nie ujete w koszcie wkasnym uzyskanego przychodu.

2.3.2.28. Koszty finansowe

Na koszty finansowe sktadajg sie przede wszystkim odsetki od obligacji dtuznych, odsetki od kredytéw, odsetki od
zobowigzan z tytutu leasingu oraz ujemne réznice kursowe.

2.3.2.29. Podatek dochodowy

Obcigzenie podatkowe wyniku finansowego obejmuje podatek dochodowy biezgcy oraz odroczony, ktéry nie zostat
ujety w pozostatych dochodach catkowitych lub bezposrednio w kapitale.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego
roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiegowego zysku (straty) przed opodatkowaniem w zwigzku
Z czasowym przesunieciem przychodéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztoéw stanowigcych koszty uzyskania
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przychodéw do innych okreséw oraz wytgczeniem pozycji kosztow i przychoddw, ktére nigdy nie bedg podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku.
Podatek odroczony zostat wyliczony w oparciu o metode bilansowg jako podatek podlegajacy zwrotowi lub zaptacie
w przysztosci, w oparciu o wystepujgce roznice pomiedzy wartosciami bilansowymi a podatkowymi aktywow i
pasywow.

2.3.2.30. Rachunek przeptywow pienieznych

Rachunek przeptywow pienieznych Spétka sporzadza metodg posrednig. W dziatalnosci operacyjnej ujawniono
przeptywy srodkéw pienigznych zwigzane z wierzytelnosciami uznanymi przez Spétke za instrumenty finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

2.3.2.31 Korekty btedéw oraz zmian zasad rachunkowosci

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonywali$my zmian zasad rachunkowosci, ktore miaty wptyw
na dane finansowe prezentowane za poroéwnywalne okresy.

Korekty btedéw ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31.03.2017 zostaty
opisane na stronie 13.

2.4. Informacja na temat sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy nie wykazuje sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci.

3. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Stosujgc opisane w Nocie 2.3 zasady rachunkowosci obowigzujgce w Grupie, zarzad Jednostki Dominujgce;j
zobowigzany jest do dokonywania szacunkéw, osgadéw i zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych
skfadnikow aktywow i zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o doswiadczenia historyczne i
inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiegaé od przyjetych wartosci szacunkowych.

3.1. Niepewnos¢ szacunkéw

Okresy ekonomicznej uzytecznos$ci aktywow trwatych

Zarzad Jednostki Dominujacej dokonuje corocznej weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci aktywéw
trwatych, podlegajacych amortyzacji oraz ich ewentualnej utraty wartosci na koniec kazdego rocznego okresu
sprawozdawczego. Zarzad ocenit, ze okresy uzytecznosci aktywdw przyjete przez Grupe dla celéw amortyzaciji
odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te aktywa w przysziosci oraz nie
nastgpifa ich trwata utrata wartosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te aktywa w przysziosci
mogag rézni¢ sie od zaktadanych, w tym réwniez ze wzgledu na techniczne starzenie sie majgtku. Wartos¢ bilansowa
aktywow trwatych podlegajgcych amortyzacji prezentowana jest w notach 11.2 i 11.3 do niniejszego sprawozdania.

Aktywa na podatek odroczony

Prawdopodobienstwo rozliczenia sktadnika aktywoéw z tytutu podatku odroczonego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzetach spotek Grupy zatwierdzonych przez Zarzad Jednostki Dominujacej. Jezeli
prognozowane wyniki finansowe wskazujg, ze spotki Grupy osiggng dochdd do opodatkowania, aktywa na podatek
odroczony ujmowane sg w petnej wysokosci.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Nabyte pakiety wierzytelnosci wyceniane sg nie rzadziej niz na koniec kazdego kwartatu. Wynik wyceny odnoszony
jest rachunek zyskow i strat. Warto$¢ godziwa kazdego z pakietéw wierzytelnosci ustalana jest przez Grupe metodg
estymaciji, jako wartos¢ biezgca oczekiwanych zdyskontowanych wewnetrzng stopg zwrotu (IRR) przeptywow
pienieznych netto (planowane wplywy pomniejszone o planowane koszty bezposrednie windykacji) generowanych
przez portfel wierzytelnosci. Wycena sporzadzana jest z wykorzystaniem podejscia oczekiwanych przeptywow
pienieznych (MSSF 13, B23 — B30).
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Grupa dokonuje estymacji planowanych odzyskéw w oparciu o dane historyczne o przeptywach pienieznych
generowanych przez pakiety wierzytelnosci. Dla pakietow detalicznych i telekomowych szacunki obejmujg wptaty
otrzymane od dtuznikdw na rachunki bankowe Grupy, w przypadku portfeli zabezpieczonych uwzgledniane sa
ponadto przejecia oraz sprzedaze przejetych nieruchomosci i innych zabezpieczen.

W oparciu o dane historyczne budowane sg odrebne krzywe sptacalnosci dla danego typu wierzytelnosci.

Pakiet wierzytelnosci dzielony jest na grupy, w ktérych znajdujg sie homogeniczne wierzytelnosci (pod wzgledem
zachowania dtuznikéw i profili sptacalnosci) i na podstawie przyrownania wyodrebnionych grup do poszczegdinych
krzywych dla danego typu wierzytelnosci budowana jest krzywa sptacalnosci dla catego pakietu.

Krzywa planowanych kosztéw windykacji bezposredniej powstaje na podstawie planu likwidacji portfela, jej rozktad i
kwoty wynikajg z planowanych konkretnych dziatan, ktére bedg podejmowane w kolejnych miesigcach likwidacji
portfela.

Wycena portfeli zostata przedstawiona w nocie 17 Wierzytelnosci nabyte.
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3.2. Profesjonalny osad

Utrata wartosci aktywéw finansowych

Zarzad Spotki dokonuje oceny, czy istniejg obiektywne przestanki utarty wartosci, przeprowadza wycene
pozostatych i finansowych do warto$ci godziwej odnoszac jej skutki przez wynik finansowy.

Utrata wartosci pozostatych aktywow trwatych

Zarzad Spotki dokonuje oceny, czy istniejg obiektywne przestanki utarty wartosci i przeprowadza wycene
pozostatych aktywow trwatych do wartosci godziwej odnoszac jej skutki przez wynik finansowy.

Wartos$¢ firmy

Grupa przeprowadza test na utrate wartosci firmy na podstawie planowanych przeptywoéw pienieznych danego

osrodka przeptywdéw. Na dzien bilansowy nie rozpoznano utraty warto$ci.

4. Segmenty operacyjne

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy jest alokowana do:

—  segmentu obrotu wierzytelnoSciami, ktéry obejmuje hurtowy obrét wierzytelnosciami z tytutu ustug
powszechnych, czyli windykacje zakupionych pakietow wierzytelnosci

—  segment zarzadzania wierzytelnosciami, ktéry obejmuje zarzgdzanie portfelami wierzytelnosci i windykacje
wierzytelnos$ci, zaréwno tzw. windykacje miekkg, jak i twardg czyli obstuge prawng na rzecz podmiotow

zewnetrznych

—  funkgcji korporacyjnych (FK), stanowigcych pozycje uzgodnieniowg i obejmujacych dziatalnos¢ zwigzang z
zarzgdzaniem i administracjg i innymi funkcjami wsparcia oraz pozostatg dziatalno$¢ nieprzypisang do

wyodrebnionych segmentéw.

Nie wystgpity zmiany dotyczace klasyfikacji segmentéw w stosunku do okresu poréwnawczego.

Podstawg wskazanego powyzej podziatu jest model prowadzonej przez Grupe dziatalnosci oraz kryterium istotnosci

przychoddw.

Alokacje spotek Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. do segmentéw operacyjnych przedstawia ponizsza tabela.

Nazwa spotki

Segment operacyjny

Kredyt Inkaso S.A.

Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) Société Anonyme
Kredyt Inkaso | NSFIZ

Kredyt Inkaso Il NSFIZ

Kancelaria Forum S.A.

Kancelaria Prawnicza FORUM radca prawny Krzysztof Pilus i spétka Sp.k.

KI Nieruchomosci Sp. z 0.0.

FINSANO S.A.

FINSANO Consumer Finance S.A.
Legal Process Administration Sp. z 0.0.
Kredyt Inkaso Investments RO S.A.
Kredyt Inkaso Investments BG EAD S.A.
Kredyt Inkaso RUS Limited Liability Company (LLC)
Kredyt Inkaso RECOVERY EOOD
Kredyt Inkaso d.o.0. za usluge

Legal Practice Agency Sp. z 0.0 .

Agio Wierzytelnosci NSFIZ

zarzadzanie wierzytelno$ciami, FK
obrot wierzytelnosciami

obrot wierzytelnosciami

obrot wierzytelnosciami

FK

zarzadzanie wierzytelnosciami
FK

FK

FK

FK

obrot wierzytelnosciami

obrét wierzytelnosciami

obrot wierzytelnosciami

obrot wierzytelnosciami

obrot wierzytelnosciami

obrét wierzytelnosciami

obrét wierzytelnosciami
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Okres od 01.04.2017 do 31.03.2018 roku wierzy(t)e?r:c;ts'ciami wile:;tz:a?s'ncliZmi korpuonrle(i((::Jyejne kovr:’gf)ali%z::;?ne Ogdtem
Przychody netto 108 081 13761 834 122 676
Przychody netto migdzy segmentami 2167 32 505 5332 (40 004) -
Przychody netto ogétem 110 248 46 266 6 166 (40 004) 122 676
Koszty operacyjne ogétem (63 885) (44 315) (7 928) 40 004 (76 124)
Amortyzacja 638 767 1703 3108
Pozostate przychody operacyjne 416 205 5 - 626
Pozostate koszty operacyjne (14) (372) (4 357) - (4 743)
Wynik operacyjny segmentu 46 765 1784 (6 114) - 42 435
Przychody finansowe 706
Koszty finansowe (-) (38 040)
Udziat w _zysku (stracie) jednostek wycenianych metodg praw 2957
wiasnosci (+/-)
Zysk przed opodatkowaniem 7 358
Podatek dochodowy (712)
Zysk netto 6 646
Okres 0d 01.04.2016 do 31.03.2017 roku wierzyg::\‘:)ts'ciami wiezrg;:z;:\?s'nclieami kofpuonrlg?;/ajne kovr\llg:)qliczizae:;jane Ogétem
*(réznice w danych vs. dane opublikowane)
Przychody netto 81 026 14 328 (2 794) - 92 561
Przychody netto miedzy segmentami - 26 898 8 397 (35 295) -
Przychody netto ogétem 81 026 41 226 5 603 (35 295) 92 561
Koszty operacyjne ogétem (50 923) (30 341) (18 782) 35295 (64 751)
Pozostate przychody operacyjne - 96 72 - 168
Pozostate koszty operacyjne 9) (2 624) (70) - (2 703)
Wynik operacyjny segmentu 30 094 8 357 (13 177) - 25274
Przychody finansowe 5146
Koszty finansowe (-) (25 055)
Udziat w gysku (stracie) jednostek wycenianych metodg praw 2106
wilasnosci (+/-)
Zysk przed opodatkowaniem 7471
Podatek dochodowy (724)
Zysk netto 6 746
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Stan na 31.03.2018
Aktywa segmentu
w tym:
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania segmentu
Kapitaty wtasne

Stan na 31.03.2017
Aktywa segmentu
w tym:
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania segmentu
Kapitaty wlasne

Do segmentéw sprawozdawczych przyporzgdkowuje sie wszystkie aktywa. Wartosé firmy przyporzgdkowano do segmentéw sprawozdawczych. Aktywa uzytkowane wspolnie

Obrét Zarzadzanie Funkcje Wylaczenia Ogélem
wierzytelnosciami wierzytelnosciami korporacyjne konsolidacyjne 9
1412 641 669 428 19 446 (1272 800) 828 715
44 474 - - - 44 474
- 2038 2718 - 4756
1301 203 523 486 17 099 (1277 291) 564 497
111 438 146 182 7011 (413) 264 218
1211 640 629 724 16 282 (1025 092) 832 554
42 217 - - - 42 217
3020
1086 009 481773 14 804 (1 021 530) 561 055
125 604 147 950 1505 (3562) 271 497

przez segmenty sprawozdawcze przydziela sie na podstawie przychodéw generowanych przez poszczegdlne segmenty sprawozdawcze.

Do segmentéw sprawozdawczych przyporzadkowuje sie wszystkie zobowigzania. Zobowigzania przypisane do réznych segmentéw sprawozdawczych przydziela sie

proporcjonalnie do wartosci aktywow segmentow.
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5. Informacje geograficzne

Grupa dziata w nastepujgcych obszarach geograficznych — w Polsce, bedacej krajem jej siedziby, oraz w

Rumunii, Butgarii, Rosji i Chorwaciji.

Grupa wyrdznia nastepujgce gtowne obszary geograficzne:

1) Polska

2) Rumunia
3) Rosja

4) Bulgaria
5) Chorwacja

Ponizej przedstawiono przychody Grupy od klientéw zewnetrznych w rozbiciu na obszary operacyjne oraz
informacje o wartosci ksiegowej portfeli wierzytelnosci z ktérych generowane sg przychody.

Przychody netto w podziale na obszary geograficzne

Polska
Rumunia
Rosja
Butgaria
Chorwacja
Razem

Wartos¢ bilansowa wierzytelnosci nabytych w podziale na obszary geograficzne

Polska
Rumunia
Rosja
Butgaria
Chorwacja
Razem

01/04/2017- 01/04/2016-

31/03/2018 31/03/2017

75 850 45 868

20 475 16 607

13629 20 043

12 560 10 043

162 -

122 676 92 561

31/03/2018 31/03/2017
Wartos¢ Procentowy Wartos¢ Procentowy
bilansowa udziat bilansowa udziat

425 819 69% 343 654 64%
117 334 19% 118 080 22%
36 815 6% 39517 7%
37 750 6% 35841 7%
751 - - -
618 469 100% 537 092 100%

Grupa nie zidentyfikowata wiodgcych klientow, z ktérymi zrealizowataby indywidualne przychody ze sprzedazy
przekraczajace poziom 10% tgcznych przychoddw ze sprzedazy.
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6. Przychody netto

Analiza przychoddéw Grupy dla dziatalno$ci kontynuowanej przedstawia sie nastepujgco:

01/04/2017- 01/04/2016-
Przychody netto 31/03/2018 31/03/2017
Wohtaty dtuznikéw i przejecia nieruchomosci 185 038 141 958
Amortyzacja pakietow (77 941) (47 630)
Aktualizacja wyceny pakietow (1 092) (21 252)
Inne przychody netto 16 672 19 485
Razem 122 676 92 561

01/04/2017- 01/04/2016-

31/03/2018 31/03/2017
Inne przychody netto
Przychody z tytutu zarzgdzania wierzytelnosciami 13151 20 380
Przychody z dziatalnosci pozyczkowe;j 5 215
Przychody ze sprzedazy nieruchomosci 789 (1 411)
Przychody pozostate 2727 301
Razem 16 672 19 485

Aktualizacja wyceny pakietow
31/03/2018 31/03/2017

Weryfikacja prognozy (1 163) (20 688)
Zmiana stopy dyskontowej 3165 4929
Zmiana kursu walut (3094) (5 493)
Razem (1 092) (21 252)

W roku obrotowym 2017/18 dokonalismy aktualizacji wyceny pakietow wierzytelnosci, polegajgcej na
weryfikacji prognozowanych wptat na pakietach zabezpieczonych, ktérych realizacja zabezpieczen opdznita
si¢ w czasie. Oprocz ww. weryfikacji dokonaliSmy przegladu prognoz pod katem historycznej realizaciji
krzywych dla pakietéw, ktorych realizacja w sposob istotny odbiegata od planéw. Dla nowych portfeli w
portfolio Grupy, ktérych IRR byt nizszy niz minimalny poziom odzwierciedlajgcy oprocentowanie obligac;ji
emitowanych przez Kredyt Inkaso na poziomie WIBOR 6M + marza, dokonali§my réwniez korekt wyceny.
tgczna zmiana wartosci godziwej w wyniku opisywanych korekt wyniosta -1 163 tys. zt.

Wplyw na wartos¢ godziwg w roku obrotowym 2017/18 miata réwniez zmiana kurséw walut obcych dla
posiadanych na rynkach zagranicznych pakietow (spadek wartosci godziwej o 3 094 tys. zt) oraz zmian stopy
wolnej od ryzyka, bedgcej odzwierciedleniem réznicy w rentownosci 10-letnich obligacji Skarbu Panstwa na
moment wyceny i moment nabycia danego pakietu wierzytelnosci (wzrost wartosci godziwej o 3 165 tys. z).

Z racji tego, ze Kredyt Inkaso posiada najdtuzsza historie na polskim rynku wierzytelnosci w obstudze pakietow
telekomowych oraz ponad 8-letnig historie obstugi pakietdw bankowych, jesteSmy w stanie doktadniej
przewidywa¢ zachowanie dtuznikoéw, ktére Swiadczg o tym, iz odzyski na wybranych pakietach bedg
wykracza¢ poza horyzont 10-letnich sptat. Z tego tez wzgledu dokonaliSmy w roku zakonczonym 31 marca
2017 wydtuzenia prognozowanych odzyskéw na wybranych pakietach do 12 lat od daty bilansowej, co
spowodowato wzrost wartosci godziwej pakietéw o 6,7 min PLN w roku zakonczonym 31 marca 2017.

Aktualizacja prognoz zostata przeprowadzona na podstawie analiz:
- skutecznosci uzywanych narzedzi windykacji,
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- zmian rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych, bedacych sktadnikiem stopy dyskontowej
- dla pakietéw nabytych za granicg, zmian kurséw walut obcych wobec PLN

- osigganych pozioméw odzyskow w stosunku do planow

- posiadanych zabezpieczen

- historycznych odzyskow siegajgcych do 2001 roku

- zachowan dtuznikéw

- stosowanych stép dyskontowych do wyceny pakietéw wierzytelnosci

7. Koszty dziatalnosci
01/04/2017- 01/04/2016-
31/03/2018 31/03/2017
Koszty sprzedazy 58 779 49 328
Koszty ogolnego zarzgdu 17 345 15423
Razem 76 124 64 751
Koszty wedtug rodzaju
01/04/2017- 01/04/2016-
31/03/2018 31/03/2017
Amortyzacja 3107 3288
Zuzycie materiatéw i energii 1945 1609
Ustugi obce 32567 27554
Podatki i optaty 467 1240
Wynagrodzenia 30 148 25 374
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 6 192 4877
Pozostate koszty rodzajowe 1698 809
Razem 76 124 64 751
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8. Pozostate przychody i koszty operacyjne

01/04/2017- 01/04/2016-
Pozostate przychody operacyjne 31/03/2018 31/03/2017
Dotacje 13 8
Inne przychody 613 160
Razem 626 168

01/04/2017- 01/04/2016-
Pozostate koszty operacyjne 31/03/2018 31/03/2017
Udzielone gwarancje 4312 -
Inne koszty 431 2703
Razem 4743 2703

9. Przychody i koszty finansowe

01/04/2017- 01/04/2016-

31/03/2018 31/03/2017
Przychody finansowe
Przychody odsetkowe 626 632
Dodatnie réznice kursowe - 4 369
Inne przychody finansowe 80 145
Razem 706 5 146

01/04/2017- 01/04/2016-

31/03/2018 31/03/2017
Koszty finansowe
Odsetki od kredytow 2453 1710
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 89 70
Koszty odsetek od dtuznych papieréw wartosciowych 27 466 22 165
Odsetki pozostate 33 665
Pozostate koszty finansowe 466 445
Ujemne réznice kursowe 7533 -
Razem 38 040 25 055
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10. Podatek dochodowy

Biezacy podatek dochodowy

Dotyczacy roku biezacego

Dotyczacy poprzednich lat

Biezacy podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy

Dotyczacy roku biezacego

Podatek odroczony przeniesiony z kapitatu na wyniku

Odpisy (odwrécenia wczesniej dokonanych odpiséw) od aktywéw z tytutu podatku
odroczonego)

Odroczony podatek dochodowy

Koszt podatkowy ogétem ujety w roku biezacym z dziatalnosci
kontynuowanej

Stawki podatkowe stosowane przez spotki Grupy

Polska
Rumunia
Butgaria
Luksemburg
Rosja
Chorwacja

31/03/2018 31/03/2017

(2 448) (1912)

(2 448) (1912)

1736 1188

1736 1188

(712) (724)
01/04/2017- 01/04/2016-
31/03/2018 31/03/2017

19% 19%

16% 16%

10% 10%

29% 29%

20% 20%

20% 20%

Zyski Grupy sg generowane w szczegoélnosci poprzez fundusze inwestycji zamknietych, ktére sg zwolnione

podmiotowo z podatku dochodowego od os6b prawnych.

31/03/2018 31/03/2017
Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 7 567 7471
Koszt podatku dochodowego wg stawki 19% (2016/17: 19%) 1438 1419
Roéznica miedzy zagranicznymi stawkami podatkowymi a stawkg 19% (511) -
Przychody niepodlegajgce opodatkowaniu 15 064 12914
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodow 1248 4677
Efekt na transakcjach niepodlegajgcych opodatkowaniu - (829)
Strata podatkowa do rozliczenia (1397) (1 349)
Wykorzystanie strat podatkowych nieujetych w poprzednich okresach - -
Odliczone darowizny - (49)
Przychody niepodlegajgce opodatkowaniu (7 450) (7 509)
Koszty przejsciowo niestanowigce kosztow uzyskania przychodow 5182 4799
Koszty podatkowe niebedace kosztami ksiegowymi (14 286) (14 797)
Inne pozycje wptywajace na wysoko$c¢ obcigzenia podatkowego - -
Koszt podatku dochodowego ujety w wynik z dziatalnosci kontynuowane;j (712) (724)
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11. Wartosci niematerialne i rzeczowe aktywa trwate

11.1.  Wartos¢ firmy

Na dzien 31 marca 2018 roku Grupa Kapitalowa dokonata oceny wartosci ekonomicznej wartosci firmy
zgodnie z wymogami MSR 36 i nie stwierdzita istnienia jakichkolwiek przestanek $wiadczacych o tym, ze
wartos¢ firmy mogta utraci¢ cato$¢ lub czes¢ swojej wartosci.

31/03/2018 31/03/2017

Wartos¢ firmy
Kancelaria Forum S.A. 5643 5643
Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. 62 62
K1 Nieruchomosci Sp. z o.0. 19 19
Kredyt Inkaso RUS Limited Liability Company 4899 4 899
Razem 10 623 10 623
31/03/2018 31/03/2017
Wartos¢ brutto
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 10 623 10 623
Inne - -
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 10 623 10 623

Skumulowane odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci - -

Wartos¢ firmy - wartos¢ bilansowa na koniec okresu 10 623 10 623

Na dzien bilansowy Grupa dokonata testéw na utrate wartosci firmy. Testy zostaty przeprowadzony metoda
dochodowg, ktéra uznawana jest powszechnie za jedng z najlepszych podstaw szacowania rzetelnej wartosci.
Wycena zdyskontowanych przeptywow pienigznych opiera si¢ na zatozeniu, iz warto$cig firmy sg wszystkie
przyszie przeptywy pieniezne, jakie jednostka z Grupy jest w stanie uzyska¢. Dodatkowo do wyceny Spoiki
zastosowana zostata metoda CCF, ktdéra jest sumg przeptywoéw pienieznych nalezgcych do wierzycieli
przedsiebiorstwa. Szczegdtowa prognoza zostata sporzadzona dla lat od 2018/19 do 2022/23 i zostata oparta
na srednim wazonym koszcie kapitatu Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A.

Kancelaria Forum S.A

W dniu 30 grudnia 2010 roku na mocy zawartej umowy przedwstepnej nastgpito nabycie 240.000 akc;ji serii A
o wartosci nominalnej 1,00 ztoty kazda, tj. 100% akcji Kancelarii FORUM S.A., ktéra od dnia 20 grudnia 2010
roku jest komandytariuszem w Kancelarii Prawniczej FORUM radca prawny Krzysztof Pilu$ i s-ka sp. k. z
siedzibg w Warszawie z prawem do 85% udziatu w zyskach tej spotki.

Cena sprzedazy wszystkich akciji serii A zostata ustalona na 5.882.850,00 ztotych: 25% w formie gotowkowej
a pozostate 75% ceny w formie akcji Kredyt Inkaso S.A. nowej serii akcji G, o wartosci nominalnej 1,00 zloty
kazda obejmowanych po cenie emisyjnej 12,50 zlotych kazda. tgcznie tytutem zaptaty ceny Spoétka Kredyt
Inkaso S.A. zaptacita kwote 1.470.712,50 ztotych w gotéwce oraz wydata sprzedajgcym 21 lutego 2011 roku
352.971 wiasnych akcji serii G.
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Kredyt Inkaso RUS Limited Liability Company

W dniu 10 lipca 2013 roku za posrednictwem spoétki zaleznej Kredyt Inkaso Portfolio Investments
(Luxembourg) S.A. z siedzibg w Luksemburgu dokonano nabycia 90% udziatéw rosyjskiej spotki Mark Collect
Limited Liability Company (LLC) z siedzibg w centrum biznesowym Lotnisko Szeremetiewo-2, Obwodd
Moskiewski. Do nabytej Spdtki, majacej forme spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscia, stosuje sie przepisy
prawa rosyjskiego. Nabyta Spotka zmienita nazwe na Kredyt Inkaso RUS Limited Liability Company (LLC).

Zaptata przekazana przez Spotke dominujgcg poprzednim wiascicielom za 90% udziatéw wyniosta 6 290 tys.
zt i obejmowata cene zakupu akcji optacong w srodkach pienieznych. Nastepnie Spétka dominujgca dokonata
zakupu dodatkowych 9% udziatéw w nabytej spotce za kwote 771 tys. zt oraz dokonata podwyzszenia kapitatu
w przejetym podmiocie o kwote 5 159 tys. zt.

Wycena wartosci godziwej zidentyfikowanych przez Grupe pozycji aktywow oraz zobowigzan przejetej spotki
zostata zakonczona w pierwszym potroczu 2013/2014 roku obrotowego i przedstawia sie nastepujgco:

Wartos$¢ godziwa aktywoéw netto 1391

Zaptata za przejetg jednostke 6 290

Wartos¢ firmy 4899
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11.2. Wartosci niematerialne

Koszty Pozostate Wartosci

Patenty Oprogramowania prac wartosci niematerialne w

i licencje komputerowe rozwojowych niematerialne trakcie wytwarzania Razem
Stan na 31.03.2018 roku
Warto$¢ bilansowa brutto 4119 5007 923 1519 4 286 15 856
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (2 015) (4 332) (527) (1 400) (1 301) (9577)
Wartos¢ bilansowa netto 2104 675 396 119 2985 6 279
Stan na 31.03.2017 roku
Wartosc¢ bilansowa brutto 2876 4681 923 1576 129 10 185
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (1 249) (3802) (338) (1 213) - (6 602)
Wartos¢ bilansowa netto 1627 879 585 363 129 3583
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Zmiany warto$ci niematerialnych wedtug grup rodzajowych za okres od 01.04.2017 roku do 31.03.2018 roku

Naktady na
Koszty Pozostate wartosci

Patenty Oprogramowanie prac wartosci niematerialne i

i licencje komputerowe rozwojowych niematerialne prawne Razem
Wartos¢ bilansowa netto na 01.04.2017 roku 1627 879 585 363 129 3583
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 1245 326 - - 4 157 5728
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) 2 - - - (1301) (1 303)
Amortyzacja (-) (766) (530) (189) (187) - (1672)
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - (57) - (57)
Wartosé¢ bilansowa netto na 31.03.2018 roku 2104 675 396 119 2985 6279

Zmiany wartosci niematerialnych wedtug grup rodzajowych za okres od 01.04.2016 roku do 31.03.2017 roku
Naktady na
Koszty Pozostale wartosci

Patenty Oprogramowanie prac wartosci niematerialne i

i licencje komputerowe rozwojowych niematerialne prawne Razem
Wartos¢ bilansowa netto na 01.04.2016 roku 646 1266 752 261 447 3372
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 1475 29 16 530 1003 3053
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - (1321) (1321)
Amortyzacja (-) (494) (416) (183) (428) - (1521)
Roéznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na 31.03.2017 roku 1627 879 585 363 129 3583
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11.3. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na 31.03.2018 roku
Wartos¢ bilansowa brutto
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce

Wartos¢ bilansowa netto

Stan na 31.03.2017 roku
Wartos¢ bilansowa brutto
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce

Wartos$¢ bilansowa netto

Budynki i Maszyny_i Srodki . Pozr_.\state akT;v?I(;zt(Jer\:ile Razem
budowle urzadzenia transportu srodki trwate W budowie
8828 5453 1390 2042 144 17 857
(3 550) (4 449) (936) (1 820) - (10 755)
5278 1004 454 222 144 7 102
8830 5 156 1415 1926 84 17 411
(3 346) (3749) (739) (1 486) - (9 320)
5484 1407 676 440 84 8 091

W roku konczacym sige 31 marca 2018 Grupa poniosta koszty zwgzane z zakupem srodkow trwatych nie oddanych do uzytkowania na dzien bilansowy. Warto$¢ rzeczowych

aktywow trwatych w budowie na dzierh 31 marca 2018 roku i dzieh 31 marca 2017 roku wyniosta odpowiednio 144 tys. zt oraz 84 tys. zt.

Grupa w ramach leasingu finansowego uzytkuje samochody o wartosci ksiegowej netto na dzien 31 marca 2018 roku i na dzien 31 marca 2017 roku odpowiednio 445 tys. zt oraz
525 tys. zt. Wymienione rzeczowe aktywa trwate nie stanowig zabezpieczenia zobowigzan z tytutu leasingu.

Na dzien bilansowy Grupa nie posiadata zobowigzan umownych do nabycia rzeczowych aktywéw trwatych w przysztosci.
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Zmiany rzeczowych aktywow trwatych wedtug grup rodzajowych za okres od 01.04.2017 roku do 31.03.2018 roku

Budynki i Maszyny i Srodki Pozostate asze(;zferiie Razem

budowle urzadzenia transportu srodki trwate Wyt‘)’ndowie
Wartos¢ bilansowa netto na 01.04.2017 roku 5484 1407 676 440 84 8 091
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 585 74 35 951 1645
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - (288) (69) - (891) (1 248)
Amortyzacja (-) (204) (700) (197) (334) - (1 435)
Roznice kursowe z przeliczenia (+/-) 2 - (30) 81 - 49
Wartos¢ bilansowa netto na 31.03.2018 roku 5278 1004 454 222 144 7102
Zmiany rzeczowych aktywéw trwatych wedtug grup rodzajowych za okres od 01.04.2016 roku do 31.03.2017 roku

. . 5 . Rzeczowe

Budynki i Maszyny i Srodki Pozostate

budowle urzadzenia transportu srodki trwate al\j:yl\)nlljzgrvv\;liaeie Razem
Wartos¢ bilansowa netto na 01.04.2016 roku 5727 1616 691 1613 37 9 684
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 2 712 299 100 829 1942
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) (25) (29) (57) (16) (782) (900)
Amortyzacja (-) (221) (807) (257) (531) - (1 815)
Inne zmiany ( reklasyfikacyjne, przemieszczenia itp.) (+/-) - (95) - (726) - (821)
Wartos¢ bilansowa netto na 31.03.2017 roku 5484 1407 676 440 84 8 091
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12.  Nieruchomosci inwestycyjne

Stan na poczatek roku

Zwigkszenia stanu z tytutu nabycia nieruchomosci

Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia

Przeklasyfikowanie do pozycji aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy

Aktualizacja wartosci

- Zwigkszenia

- Zmniejszenia

Inne zmiany

Stan na koniec roku

Wszystkie nieruchomosci inwestycyjne Grupy s3 jej wtasnoscig.

31/03/2018 31/03/2017
13 693 16 296
4788 3164

(2 621) (3115)

- (340)

723 -

- (1 006)

- (1 306)

16 583 13 693

Przychody z najmu oraz koszty obstugi nieruchomosci nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe w

okresie zakonczonym 31 marca 2018.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Grupa nie dokonywata odniesienia wynikow wyceny na pozycje

innych catkowitych dochodéw.

Nieruchomosci inwestycyjne w podziale na poziom wyceny:

Nieruchomosci inwestycyjne na 31 marca 2018 roku
Nieruchomosci inwestycyjne na 31 marca 2017 roku

Poziom 3 Wartpsc
godziwa

16 583 16 583
13 693 13693

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Grupa nie dokonywata przeniesienia wartosci nieruchomosci

inwestycyjnych pomiedzy poziomami wyceny.

13.  Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

31/03/2018 31/03/2017
Nieruchomosci - 340
Razem - 340
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14. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Szczegdtowe informacje o istotnych podmiotach stowarzyszonych Grupy na dzien 31 marca 2018 i 31 marca 2017
roku przedstawiajg sie nastepujgco:

31/03/2018 31/03/2017
Trigon Profit VI NS FIZ 5 648 5 480
Trigon Profit VIl NS FIZ 8717 8 268
Trigon Profit VIl NS FIZ 8 415 8 058
Trigon Profit IX NS FIZ 8901 8157
Trigon Profit X NS FIZ 4127 4093
Trigon Profit XIl NS FIZ 8 666 8 161
Razem 44 474 42 217

Zmiana wartosci bilansowej inwestycji w funduszach Trigon na 31 marca 2018 roku w stosunku do 31 marca 2017
roku wynika wytacznie z wyceny certyfikatow do wartosci godziwej obliczonej wedtug wartosci aktywéw netto danego
funduszu.

31/03/2018 31/03/2017
llo$¢ posiadanych Udziat (w %) llos$¢ posiadanych Udziat (w %)
Clw szt. Clw szt.
Trigon Profit VI NS FIZ 29 000 23% 29 000 19%
Trigon Profit VII NS FIZ 43 000 40% 43 000 27%
Trigon Profit VIII NS FIZ 42 000 44% 42 000 31%
Trigon Profit IX NS FIZ 43 000 51% 43 000 33%
Trigon Profit X NS FIZ 21 000 33% 21 000 29%
Trigon Profit XII NS FIZ 42 000 52% 42 000 21%

Zmiana procentowego udziatu posiadanych certyfikatow inwestycyjnych w ogdle, wynika z umorzenia czesci
certyfikatow inwestycyjnych przez inwestoréw spoza Grupy Kapitatowej. Podmioty z Grupy Kapitatowej w badanym
okresie nie nabyly oraz nie zbyly zadnych certyfikatéw inwestycyjnych funduszy Trigon.

Ujawnienia dotyczace jednostek stowarzyszonych na koniec roku

Wartos¢ Wartos¢

Nazwa jednostki Wartos¢ aktywéw Wartos¢ aktywow Wartos¢ Zysk/strata %

stowarzyszonej aktywow obrotowych zobowiazan netto przychodow netto Udziatow
Trigon Profit VI NS FIZ 25101 25101 426 24 675 1119 412 23%
Trigon Profit VII NS FIZ 21 868 21 868 331 21537 1239 678 40%
Trigon Profit VIII NS FIZ 19 615 19 615 407 19 209 1166 466 44%
Trigon Profit IX NS FIZ 21 456 21 456 319 21138 2079 1396 51%
Trigon Profit X NS FIZ 12 786 12 786 255 12 532 867 429 33%
Trigon Profit XII NS FIZ 22 845 22 845 486 22 359 1214 428 52%
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15. Pozostale aktywa finansowe

W ramach pozostatych aktywéw finansowych Grupa prezentuje nastepujgce inwestycje:

Aktywa krotkoterminowe

Aktywa diugoterminowe

31/03/2018 31/03/2017 31/03/2018 31/03/2017
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 235 235 27 127 31814
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 5509 ) )
przez wynik finansowy
Razem 5744 235 27 127 31814

Jako aktywa dostepne do sprzedazy Grupa klasyfikuje inwestycje w certyfikaty inwestycyjne Omega NS FIZ oraz

udziaty w spotkach AIF Management Services S.A. oraz Kredyt Express Sp. z 0.0.

Udziaty w Spofce Kredyt Express Sp. z 0.0. wynoszg w wartosci nominalnej 430 tys. zt i sg objete odpisem

aktualizujgcym w kwocie 424 tys. ziotych.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy stanowig jednostki uczestnictwa funduszy

inwestycyjnych otwartych.
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16. Kategorie instrumentéw finansowych wedtug MSR

Aktywa
finansowe Aktywa
Pozyczki i wyceniane w finansowe Pozostate Razem
naleznosci wartosci dostepne do
godziwej przez sprzedazy
wynik finansowy
Stan na 31.03.2018 .
Aktywa trwafte:
Naleznosci i pozyczki 276 - - 276
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe - - 27 127 27 127
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 13942 - - 13942
Pozyczki 34 - - 34
Wierzytelnosci nabyte - 618 469 - 618 469
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - 5509 235 5744
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 70 591 - - 70591
Kategoria aktywow finansowych razem 84 842 623 978 27 362 736 182
Aktywa
finansowe Aktywa
Pozyczki i wyceniane w finansowe
AP P Pozostate Razem
naleznosci wartosci dostepne do
godziwej przez sprzedazy
wynik finansowy
Stan na 31.03.2017 .
Aktywa trwafe:
Naleznosci i pozyczki 269 - - - 269
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - - 31814 - 31814
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 11 845 - - 2 363 14 208
Pozyczki 258 - - - 258
Wierzytelnosci nabyte - 537 092 - - 537 092
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - - 235 - 235
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 165 767 - - - 165 767
Kategoria aktywow finansowych razem 178 139 537 092 32049 2363 749 643
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17.  Wierzytelnosci nabyte

Rodzaje pakietow wierzytelnosci:

31/03/2018 31/03/2017
Detaliczne 323 452 309 360
Telekomunikacyjne 131 244 112 079
Korporacyjne 71788 85 261
Hipoteczne 58 539 30 026
Pozyczki konsumenckie 32110 -
Ubezpieczeniowe 748 -
Inne 588 365
Razem 618 469 537 092
31/03/2018 31/03/2017
Stan na poczatek okresu 537 092 422 599
Zwigkszenia, w tym: 163 562 196 769
- Z tytutu zakupu i naktadow na pakietow wierzytelnosci 163 562 149 515
- z tytutu wyceny do wartosci godziwej - 13 393
- zwigzane z nabyciem wierzytelnosci NS FIZ - 33861
Zmniejszenie, w tym: (82 185) (82 276)
- z tytutu wyceny do wartosci godziwej (1 092) (34 646)
- z tytutu ujecia w koszty nabycia wierzytelnosci (77 941) (47 630)
- z tytutu sprzedazy wierzytelnosci (646) -
- réznice kursowe z przeliczenia (2 506) -
Stan na 31.03.2018 roku 618 469 537 092
18. Naleznosci i pozyczki
31/03/2018 31/03/2017
Aktywa trwafe:
Naleznosci 276 269
Pozyczki - -
Naleznosci i pozyczki diugoterminowe razem 276 269
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 13 942 14 207
Pozyczki 34 258
Naleznosci i pozyczki krotkoterminowe razem 13976 14 465
Naleznosci i pozyczki razem, w tym: 14 252 14 734
Naleznosci 14 218 14 476
Pozyczki 34 258
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Na dzieh 31 marca 2018 roku oraz 31 marca 2017 roku nie byty tworzone odpisy na naleznosci i pozyczki.

18.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

31/03/2018 31/03/2017
Naleznosci z tytut dostaw i ustug 7 759 11 845
Naleznosci z tytutu innych swiadczen 126 61
Pozostate naleznosci 6 057 2301
Razem 13 942 14 207

Na dzien 31 marca 2018 roku oraz na 31 marca 2017 roku nie byty tworzone odpisy na naleznosci z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostate naleznosci.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wykazane w aktywach obrotowych sg wymagalne w
okresie do 12 miesiecy. Sa to naleznosci gtéwnie za zarzgdzanie funduszami zewnetrznymi, regulowane terminowo.

19. Aktywa irezerwy z tytutlu odroczonego podatku dochodowego

31/03/2018 31/03/2017
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 4756 3020
4756 3020
Odroczony podatek dochodowy 31/03/2018 31/03/2017
Saldo na poczatek roku:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 668 8423
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4648 6 591
Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu 3020 1832
Zmiana stanu w okresie wptywajgca na:
Rachunek zyskéw i strat (+/-) 1736 1188
Podatek odroczony per saldo na koniec roku, w tym: 4756 3020
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 756 3020
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
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Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego prezentowane sg per saldo.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Wycena i rozliczenie instrumentéw finansowych
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Pozostate rezerwy

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Inne zobowigzania

Nierozliczone straty podatkowe

Razem

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Nieruchomosci inwestycyjne

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Razem

Podatek odroczony per saldo

20. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Zmiana stanu

31/03/2017 w rachunku 31/03/2018
zyskow i strat

967 82 1049
306 123 429
175 223 398
188 783 971
1895 (731) 1164
4137 468 4 605
7 668 948 8 616
703 140 843
3945 (929) 3016
4648 (789) 3859
3020 1736 4756

Porownanie wartosci bilansowej aktywow oraz zobowigzan finansowych z ich wartoscig godziwg przedstawia sie
nastepujgco (zestawienie obejmuje wszystkie aktywa i zobowigzania finansowe, bez wzgledu na to czy w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg one ujmowane w zamortyzowanym koszcie czy w wartosci
godziwej). Ponizej zaprezentowano warto$¢ godziwg oraz bilansowg aktywdw oraz zobowigzan finansowych.

Aktywa:

Naleznosci i pozyczki

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Udziaty, akcje spotek nienotowanych*
Jednostki funduszy inwestycyjnych
Wierzytelnosci nabyte

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Zobowigzania:

Kredyty w rachunku kredytowym
Dtuzne papiery wartosciowe

Leasing finansowy

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate

31/03/2018 31/03/2017
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
godziwa bilansowa godziwa bilansowa
310 310 527 527
13 942 13 942 14 208 14 208
235 235 235 235
32 636 32 636 31814 31814
618 469 618 469 537 092 537 092
70 591 70 591 165 767 165 767
32 795 32 795 43 795 43 795
503 837 503 837 498 218 498 218
445 445 525 525
20932 20932 15 064 15 064

*Pozycja nie obejmuje udziatéw i akcji wycenianych w cenie nabycia, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego okreslenia

wartosci godziwej.

20.1. Dodatkowe informacje o metodach wyceny instrumentéw finansowych

Ponizej przedstawiono aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane przez Grupe w wartosci godziwej,
zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii wartosci godziwe;j:
= poziom 1 — notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw oraz

zobowigzan,
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= poziom 2 — dane wejsciowe do wyceny aktywOw i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete w ramach
poziomu 1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzgcych z aktywnych rynkow,

= poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, nie ustalone w oparciu o zmienne
pochodzgce z aktywnych rynkéw

Klasa instrumentu finansowego Poziom 3
Stan na 31.03.2018 roku
Aktywa:
Udziaty, akcje spotek nienotowanych* 235
Jednostki funduszy inwestycyjnych 32636
Wierzytelnosci nabyte 618 469
Zobowigzania:
Papiery dtuzne (503 837)
Kredyty (32 795)
Stan na 31.03.2017
Aktywa:
Udzialy, akcje spotek nienotowanych* 235
Jednostki funduszy inwestycyjnych 31814
Wierzytelnosci nabyte 537 092
Zobowigzania:
Papiery dtuzne (498 218)
Kredyty (43 795)

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne przeniesienia pomigdzy poziomem 1 oraz poziomem 2 wartosci
godziwej instrumentéw. Ponadto nie miaty miejsca przesuniecia z poziomu 1 oraz 2 do poziomu 3.

20.2. Przekwalifikowanie

Grupa Kapitatowa nie dokonata przekwalifikowania sktadnikéw aktywéw finansowych, ktére spowodowatoby zmiane
zasad wyceny tych aktywow pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia lub metodg zamortyzowanego kosztu.

21.  Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

31/03/2018 31/03/2017
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 70 589 165 762
Srodki pieniezne w kasie 2 5
Razem 70 591 165 767
22. Kapitat wiasny
22.1. Kapitat podstawowy
Kapitat podstawowy w PLN 31/03/2018 31/03/2017
Liczba akciji 12 897 364 12 936 509
Warto$¢ nominalna akcji (PLN) 1 1
Kapitat podstawowy (PLN) 12 897 364 12 936 509
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W dniu 27 wrzesnia 2017 roku kapitat zaktadowy zostat obnizony z 12 937 tys. PLN do kwoty 12 897 tys. PLN.
Uchwata weszta w zycie z dniem jej rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym tj. dnia 31 stycznia 2018 roku.
Wszystkie akcje sg akcjami zwyktymi, bez uprzywilejowania oraz bez ograniczenia praw do akcji.

22.2.  Akcje wiasne

Akcje wlasne pozostajgce w posiadaniu jednostki lub jej jednostek powigzanych

31/03/2018 31/03/2017
Liczba akcji wartos¢ w cenie Liczba akcji wartosé w
(szt.) nabycia (szt.) cenie nabycia
Kredyt Inkaso S.A. - - 39 145 500
Razem na koniec okresu - - 39 145 500

W dniu 9 lipca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Kredyt Inkaso S.A. podjeto uchwate
upowazniajgcg Spotke do skupu 2.587.301 sztuk akcji wlasnych w celu ich umorzenia (,Program”). Program trwat do
9 lipca 2017 roku. W dniu 27 listopada 2012 roku Zarzad Spétki okreslit szczegdtowe warunki Programu.

Zgodnie z uchwatg nr 22/2017 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Kredyt Inkaso S.A. z dnia 27 wrzesnia 2017
akcjonariusze podjeli decyzje o umorzeniu wszystkich nabytych w ramach programu akcji wtasnych tj. 39.145 sztuk
akcji wlasnych oraz obnizeniu kapitatu zaktadowego i zmiane Statutu Spotki. Uchwata ta weszla w zycie z dniem
rejestracji wymienionych zmian wpiséw przez KRS, tj. dnia 31 stycznia 2018 roku.

22.3. Podziat zysku Jednostki Dominujacej za rok 2016/2017

W dniu 27 wrzesnia 2017 r. odbyto sie¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Kredyt Inkaso S.A. na ktérym zatwierdzono
Sprawozdanie Finansowe za rok obrotowy 2016/2017. Zostata podjeta uchwata przeznaczenia catego zysku netto
Spéiki za rok obrotowy rozpoczynajgcy sie 1 kwietnia 2016 roku i konczacy sie 31 marca 2017 roku w kwocie
2 592 493 PLN w catosci na kapitat zapasowy.

22.4. Liczba akcji i zysk na jedng akcje (EPS)

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie miata miejsce emisja nowych serii akcji.

Zysk (strata) netto przypadajgcy na jedng akcje zwykla liczony jest w ten sam sposob dla kazdej akcji. Akcje nie
réznig sie miedzy sobg prawem udziatu w zysku netto.

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedlug formuty zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego podzielony przez liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w danym okresie. Kalkulacja zysku na akcje
zostata zaprezentowana ponizej:

01/04/2017- 01/04/2016-

31/03/2018 31/03/2017
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. szt.) 12 897 12 937
Wptyw akcji wtasnych - (39)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. szt.) 12 897 12 898
Dziatalnos¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom Spétki dominujacej 5592 5497
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,43 0,43
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,43 0,43
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Zysk na jedna akcje z dziatalnosci zaniechanej

W okresach zakonczonych odpowiednio dnia 31.03.2018 roku oraz dnia 31.03.2017 roku nie wystgpita dziatalno$¢

zaniechana.

Rozwodniony zysk z dziatalnosci zaniechanej przypadajacy na jedng akcje

W okresach zakornczonych dnia 31.03.2018 roku oraz dnia 31.03.2017 roku w Grupie Kapitatowej nie wystgpita

dziatalnos¢ zaniechana.

22.5. Kapitat zapasowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Razem

31/03/2018 31/03/2017
101 551 101551
101 551 101 551

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej wynika z nadwyzki ceny emisyjnej akcji nad ich wartoscig

nominalng.

22.6. Roéznice kursowe z przeliczenia

Na pozycje roznice kursowe z przeliczenia sktadajg sie réznice kursowe zwigzane z przeliczeniem na ztote polski

sprawozdan finansowych zagranicznych jednostek i grup kapitatowych.

31/03/2018 31/03/2017
Roéznice kursowe z przeliczenia
Stan na poczatek roku (1 410) (395)
Réznice kursowe z przeliczenia (1 465) (1015)
Stan na koniec roku (2 875) (1 410)
22.7. Zyski zatrzymane
31/03/2018 31/03/2017
Zyski zatrzymane
Zysk netto biezgcego okresu 5592 5497
Zyski z lat poprzednich 122 464 118 493
Razem 128 056 123 989
22.8. Kapitat zapasowy utworzony z zysku
31/03/2018 31/03/2017
Kapitat zapasowy utworzony z zysku, w tym:
- kapitat zapasowy na nabycie akcji witasnych 5869 6 369
- kapitat zapasowy utworzony z zysku 20933 19 369
Razem 26 802 25738
22.9. Kapitatl wtasny przypadajgcy udziatlom niekontrolujacym
31/03/2018 31/03/2017
Niekontrolujace udziaty
Kancelaria Prawnicza FORUM radca prawny Krzysztof Pilus i spétka Sp. k. 2618 2391
Kredyt Inkaso RUS Limited Liability Company (LLC) (758) 17
Agio Wierzytelnosci NS FIZ 1700 7871
Razem 3560 10 279
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Ujawnienie dotyczace jednostek niekontrolujacych

Kancelaria Prawnicza FORUM radca prawny Krzysztof Pilus i spétka Sp. k.
Kredyt Inkaso RUS Limited Liability Company (LLC)

Agio Wierzytelnosci NSFIZ

Zysk/Strata ~ Udziat Udziat
netto niekontrolujacy w

na 31/03/2018 2ysku

8842 15% 85%

3474 1% 99%

(4 821) 6% 94%

Skrécone informacje finansowe dotyczgce Kancelaria Prawnicza FORUM radca prawny Krzysztof Pilu$

i spotka Sp. k.:

31/03/2018 31/03/2017
Aktywa trwate 7 842 5215
Aktywa obrotowe 10 802 12 394
Aktywa Razem 18 644 17 609
Kapitat wtasny 17 459 15937
Zobowigzania dtugoterminowe 55 83
Zobowigzania krétkoterminowe 1130 1589
Zobowigzania Razem 1186 1672
Pasywa Razem 18 644 17 609

01/04/2017- 01/04/2016-

31/03/2018 31/03/2017
Przychody netto 16 582 15 394
Koszty sprzedazy (7 590) (6 673)
Koszty ogdélnego zarzadu (481) (582)
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto (27) (30)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 8 484 8109
Przychody i koszty finansowe 358 217
Zysk przed opodatkowaniem 8 842 8326
Podatek dochodowy - -
Zysk netto 8 842 8 326
Sktadniki innych catkowitych dochodow - -
Catkowite dochody netto 8 842 8 326

Skrécone informacje finansowe dotyczgce Kredyt Inkaso RUS Limited Liability Company (LLC):

31/03/2018 31/03/2017
Aktywa trwate 219 427
Aktywa obrotowe 40 030 39 625
Aktywa Razem 40 249 40 052
Kapitat wtasny 14 807 13 293
Zobowigzania dtugoterminowe 5781 6 395
Zobowigzania krétkoterminowe 19 661 20 364
Zobowigzania Razem 25442 26 759
Pasywa Razem 40 249 40 052
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01/04/2017- 01/04/2017-
31/03/2018 31/03/2018
Przychody netto 13161 18 882
Koszty sprzedazy (5 316) (4 845)
Koszty ogolnego zarzadu (3774) (3 691)
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 226 -
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 4 297 10 346
Przychody i koszty finansowe (539) 271
Zysk przed opodatkowaniem 3758 10 617
Podatek dochodowy (284) 64
Zysk netto 3474 10 681
Sktadniki innych catkowitych dochodow - -
Catkowite dochody netto 3474 10 681
Skrécone informacje finansowe dotyczgce Agio Wierzytelnosci NSFIZ:
31/03/2018 31/03/2017
Aktywa obrotowe 25570 34 833
Aktywa Razem 25570 34 833
Kapitat wtasny 25153 34 477
Zobowigzania krétkoterminowe 417 356
Zobowigzania Razem 417 356
Pasywa Razem 25570 34 833
01/04/2017- 01/04/2017-
31/03/2018 31/03/2018
Przychody netto (2 518) 642
Koszty sprzedazy (2 382) (596)
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 49 -
Zysk z dzialalnosci operacyjnej (4 851) 46
Przychody i koszty finansowe 30 14
Zysk przed opodatkowaniem (4 821) 60
Podatek dochodowy
Zysk netto (4 821) 60
Skfadniki innych catkowitych dochodow - -
Catkowite dochody netto (4 821) 60
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22.10. Udziaty niedajace kontroli

31/03/2018 31/03/2017
Saldo na poczatek roku 10 278 1 346
Udziat w zyskach w ciggu roku 1054 1249
Udziaty niedajgce kontroli powstate w wyniku nabycia funduszu Agio Wierzytelnosci NSFIZ (6 674) 8 681
Dywidendy wyptacone (1 098) (397)
Roznice kursowe z przeliczenia - (601)
Saldo na koniec roku 3560 10 278

22.11. Dywidendy wyptacone i polityka dywidendy

W ciggu ostatnich pieciu lat Jednostka Dominujgca nie wyptacata dywidend. Zarzad Spétki nie planuje w kolejnych
latach rekomendowaé Walnemu Zgromadzeniu wyptaty dywidendy. Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze zgodnie z
postanowieniami Statutu oraz Kodeksu spotek handlowych, ostateczna decyzja odnosnie wyptaty dywidendy nalezy

do Walnego Zgromadzenia.

23.  Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne

Wartos¢ kredytéw, pozyczek i innych instrumentoéw dtuznych ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

prezentuje ponizsza tabela:

Zobowiazania Zobowiazania
krotkoterminowe diugoterminowe

31/03/2018 31/03/2017 31/03/2018 31/03/2017
Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu:
Kredyty i pozyczki 21577 20 454 11 218 23341
Dtuzne papiery warto$ciowe 94 432 127 023 409 405 371 195
Razem 116 009 147 477 420 623 394 536

Informacje dotyczace charakteru i zakresu ryzyka, na ktére narazona jest Grupa Kapitatowa z tytutu zaciggnietych

kredytdw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych prezentujg ponizsze tabele:
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23.1. Kredyty i pozyczki

Stan na 31.03.2018 roku

Termin Termin Wartos¢
Waluta Oprocentowanie powstania . - Zobowiazania
. R wymagalnosci bilansowa
zobowigzania
w PLN dh_lgoter- qutkoter-
minowe minowe
zmienne,
PLN wypfacane co 1 2015-02-25 2019-04-01 10 964 1932 9032
miesigc
zZmienne,
PLN wypfacane co 1 2016-05-16 2020-03-06 21831 9 286 12 545
miesigc
Kredyty i pozyczki razem 32795 11 218 21577
Stan na 31.03.2017 roku
Termin Termin Wartos¢
Waluta Oprocentowanie powstania o - Zobowiazania
zobowiazania wymagalnosci bilansowa
w PLN dtqgoter- qutkoter-
minowe minowe
zmienne,
PLN wypfacane co 1 2015-02-25 2019-03-31 17 439 8 049 9 390
miesigc
zmienne,
PLN wyptacane co 1 2016-05-16 2020-03-06 26 356 15292 11 064
miesigc
Kredyty i pozyczki razem 43 795 23 341 20 454

Grupa Kapitatowa opiera swoje finansowanie kredytu o zmienne stopy procentowe. Sg to stopy WIBOR powigkszone
o0 marze. Marza odzwierciedla ryzyko zwigzane z finansowaniem Grupy. Kredyty sg determinowane w PLN.

Kredyt udzielony przez Getin Noble Bank S.A.

W dniu 25 lutego 2015 roku jednostka zalezna Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. z siedzibg w
Luxemburgu zawarta z Getin Noble Bank Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie umowe kredytowg na kwote 35
min ztotych. Okres kredytowania przewidziano do dnia 1 kwietnia 2019 roku.

W dniu 27 lutego 2015 roku uruchomiono | transze kredytu w wysokosci 15 150 322 PLN. Il transze kredytu w
wysokosci 19 849 677 PLN uruchomiono w dniu 17 kwietnia 2015 roku. W okresie od dnia 1 kwietnia 2017 roku do
dnia 31 marca 2018 roku sptaty kredytu z Getin Noble Bank S.A. wyniosty 6,4 min PLN. Na dzien 31 marca 2018
roku warto$¢ kredytu KI LUX w wysokoséci 10,9 min PLN byta zabezpieczona aktywami KI LUX.

Kredyt udzielony przez ING Bank Slaski S.A.

W marcu 2016 zostat podpisany z ING Bank Slgski Spétka Akcyjna wniosek o linie kredytowg w wysokosci 40 min
PLN na dalsze inwestycje. Umowa zostata zawarta przez jednostke zalezng Kredyt Inkaso Il NSFIZ z siedzibg w
Warszawie z ING Bankiem Slgskim Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie. Okres kredytowania przewidziano do
dnia 30 marca 2019 roku. Na dzien 31 marca 2018 roku wartos¢ kredytu Kredyt Inkaso Il NSFIZ w wysokosci 21,8
min PLN byta zabezpieczona na zbiorze wierzytelnosci nalezagcymi do Kredyt Inkaso 1l NSFIZ. W okresie od dnia 1
kwietnia 2017 roku do dnia 31 marca 2018 roku zastgpity ciggnienia z linii kredytowej na kwote 5 min, sptaty wyniosty
10 min PLN.

Od 15 maja 2016 r. w ciggu roku obrotowego jednostka zalezna Spdtka - Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Subfundusz Kl 1 — wykonat ciggnienia na kwote 37,93 min PLN
w ramach linii kredytowej w ING Bankiem Slgskim S. A. z siedzibg w Katowicach. Z tego do dnia 31 marca 2018
sptacono 16,1 min PLN.

Finansowanie odbywa sie na podstawie umowy kredytowej z dnia 30 marca 2016 roku oraz umowy kredytowej z dnia
23 listopada 2017 zawartej przez jednostke zalezng Kredyt Inkaso || NSFIZ z siedzibg w Warszawie z ING Bankiem
Slgskim Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie. Warunki oprocentowania WIBOR3M + marza 2,5% p.a. Okres
ciggnien kredytowania przewidziano do dnia 31 sierpnia 2018 roku, a okres sptat na 3 lata od daty ostatniego
ciggnienia.
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Do dnia sprawozdania nie wystgpity przypadki niewywigzania si¢ ze sptaty kapitatu badz wyptaty odsetek z tytutu
kredytow lub naruszenia innych warunkéw umow kredytowych.

Informacje na temat gwarancji oraz zabezpieczen w okresie sprawozdawczym opisano w nocie 39. Informacje o
udzielonych gwarancjach i poreczeniach oraz zabezpieczeniach na majgtku Grupy Kapitatfowej niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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23.2.

Wyemitowane obligacje

23.2.1. Obligacje wyemitowane przez Kredyt Inkaso S.A.

Charakterystyka zobowigzan finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu

Stan na 31.03.2018

Seria
obligacji

Oprocentowanie

Termin
powstania
zobowigzania

Termin
wymagal-
nosci

Wartos¢
nominalna

Wartos¢
bilansowa

Zobowigzanie

Diugo-
terminowe

Krétko-

terminowe

Al

A2

B1

C1

D1

PAO1

PAO2

zmienne;
wyptacane co 6
miesigecy; WIBOR
6M+3,6%
zmienne;
wyptacane co 6
miesigecy; WIBOR
6M+3,95%
zmienne;
wypfacane co 3
miesigce; WIBOR
3M+4,6%
zmienne;
wyptacane co 6
miesigce; WIBOR
3M+3,7%
zmienne;
wyptacane co 6
miesigce; WIBOR
3M+3,7%
zmienne;
wyptacane co 6
miesigce; WIBOR
3M+3,7%
zmienne;
wyptacane co 6
miesigce; WIBOR
3M+3,7%
zmienne;
wyptacane co 6
miesigce; WIBOR
6M+3,5%
zmienne;
wyptacane co 6
miesigce; WIBOR
6M+3,5%
zmienne;
wyptacane co 6
miesigce; WIBOR
6M+3,5%

2015-04-27

2015-12-21

2016-02-16

2016-10-07

2016-11-08

2017-03-08

2017-03-29

2017-10-26

2017-12-18

2018-03-28

2018-10-29

2019-06-21

2020-02-16

2019-10-07

2019-10-07

2021-03-08

2020-03-29

2020-10-26

2021-12-18

2022-03-28

69 000

35000

40 000

100 000

20 000

25763

103 000

65 000

14 294

30 000

70 329

34 914

40 045

101 957

20 392

25273

102 248

65 783

14 053

28 843

32 898

37 517

96 462

19 293

23 854

96 588

62 331

13281

27181

70 329

2016

2528

5495

1099

1419

5660

3452

772

1662

Razem wg stanu na dzien 31.03.2018

502 057

503 837

409 405

94 432

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 14 do 91 stanowig jego integralng czes¢

68 /91



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31.03.2018 r.

(dane w tys. zt)

Stan na 31.03.2017

Seria
obligacji

Oprocentowanie

Termin
powstania
zobowigzania

Termin
wymagal-
nosci

Wartos¢
nominalna

Wartos¢
bilansowa

Zobowiazanie

Dtugo-
terminowe

Kroétko-

terminowe

w1

W2

Al

A2

B1

C1

zmienne;
wyptacane co 6
miesiecy; WIBOR
6M+4,2%;
zmienne;
wyptacane co 6
miesiecy; WIBOR
6M+4,4%;
zmienne;
wyptacane co 6
miesiecy; WIBOR
6M+3,6%
zmienne;
wyptacane co 6
miesiecy; WIBOR
6M+3,95%
zmienne;
wyptacane co 3
miesigce; WIBOR
3M+4,6%
zmienne;
wyptacane co 6
miesigce; WIBOR
3M+3,7%
zmienne;
wyptacane co 6
miesigce; WIBOR
3M+3,7%
zmienne;
wyptacane co 6
miesigce; WIBOR
3M+3,7%
zmienne;
wyptacane co 6
miesigce; WIBOR
3M+3,7%

2014-01-13

2014-01-13

2015-04-27

2015-12-21

2016-02-16

2016-10-07

2016-11-08

2017-03-08

2017-03-29

2017-07-13

2018-01-15

2018-10-29

2019-06-21

2020-02-16

2019-10-07

2019-10-07

2021-03-08

2020-03-29

53 000

17 000

69 000

35 000

40 000

100 000

20 000

25763

103 000

53 542

17 125

69 911

34 494

39924

101531

20211

25101

101 889

66 182

32478

37 392

96 041

19 207

23 681

96 214

53 542

17 125

3729

2016

2532

5490

1004

1420

5675

Razem wg stanu na dzien 31.03.2017

462 763

463 728

371195

92 533

Ponadto w okresie zakonczonym 31 marca 2018 roku regularnie zostaty wyptacone odsetki dla posiadaczy obligaciji
serii Z, W1, W2, X, C1,Y, B1, Al, A2 (w dniu 03.04.2017 r. nastgpita asymilacja serii A2 z A1), wyemitowanych przez
Kredyt Inkaso S.A (w tacznej wysokosci 24,6 min PLN). W okresie zakohczonym 31 marca 2018 Grupa spetniata
wszystkie wymogi kowenantéw w zakresie wyemitowanego zadtuzenia.

W dniu 13 lipca 2017 roku Emitent dokonat terminowego wykupu wszystkich obligacji serii W1 o nominale 53,0 min
PLN. W dniu 15 stycznia 2018 roku Emitent dokonat terminowego wykupu wszystkich obligacji serii W2 o nominale

17 min PLN

Wszystkie obligacje wyemitowane przez Kredyt Inkaso S.A. z wyjatkiem serii Z i B1, sg notowane na rynku obligacji
Catalyst, prowadzonym na platformach transakcyjnych Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie i BondSpot.
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23.2.2. Obligacje wyemitowane przez Kredyt Inkaso | NSFIZ
9 maja 2017 roku nastgpit planowy wykup obligacji serii K wyemitowanych przez Kredyt Inkaso | NSFIZ o wartosci
nominalnej 33,8 min PLN, wyptacone odsetki wyniosty 0,95 min PLN.

Stan na 31.03.2017
Zobowiagzanie

Termin Termin ”
Seria powstania wymagal- Wartosé Wartosé Dtugo- Krétko-
obligaciji Oprocentowanie zobowigzania nosci nominalna  bilansowa  te€rminowe  terminowe
zmienne;
K wyptacane co 6 2014-05-09 2017-05-09 33 800 34 490 - 34 490
miesigcy; WIBOR
6M+3,85 %);
Razem wg stanu na dzien 31.03.2017 33 800 34 490 - 34 490

24. Zobowigzania z tytutu leasingu

Wartos¢ bilansowa zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania dtugoterminowe Zobowigzania krétkoterminowe
31/03/2018 31/03/2017 31/03/2018 31/03/2017
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 247 324 199 201
247 324 199 201

Wartos¢ biezaca minimalych optat

Minimalne optaty leasingowe leasingowych

31/03/2018 31/03/2017 31/03/2018 31/03/2017
Nie dtuzej niz 1 rok 199 201 172 156
Od 1 roku do 5 lat 247 247 380 355
Wartos¢ biezagca minimalnych optat 445 447 551 510

leasingowych

. . daj k
Leasing operacyjny przypacajace na okres

do 1 roku od 1roku do 5 lat od 5|:to 10
Wynajem lokalu w Warszawie — siedziba Grupy 968 3873 4 842
Wynajem lokalu w Lublinie — centrum operacyjne Grupy 161 644 805
Wynajem lokalu w Zamosciu — centrum operacyjne Grupy 561 2244 2 805
Najem samochodow 43 171 214

Do istotnych umow leasingu operacyjnego nalezy wynajem lokalu w Warszawie:

Umowa z dnia 29 maja 2015 roku zawarta pomiedzy RREEF Investment GmbH Sp. z 0.0. Oddziat w Polsce z siedzibg
w Warszawie a Kredyt Inkaso .S.A., na uzywanie powierzchni biurowej i miejsc parkingowych w budynku ,Nefryt”
przy ul. Domaniewskiej 39. Umowa zawarta na czas okreslony 84 miesiecy.
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25.  Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (czynne)

Rozliczenie kosztéw publicznej emisji obligaciji
Licencje, support, maintenance

Polisy ubezpieczeniowe

Optata za notowanie akgcji

Nakfady na utworzenie funduszu SICAV

Inne

Razem

26. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (bierne)

Wakacje czynszowe

Rezerwa na ustugi finansowe
Dotacja

Whptaty dotyczace nieruchomosci
Razem

27. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania finansowe (MSR 39):

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania finansowe razem

Zobowigzania niefinansowe (MSR 39):
Zobowigzania z tytutu podatkéw i innych Swiadczen
Inne zobowigzania niefinansowe

Zobowiazania niefinansowe razem
Zobowigzania krétkoterminowe razem

Rozliczenia krétkoterminowe

31/03/2018 31/03/2017

850 107

91 296

211 123

55 61

568 568

218 187

1993 1342

Rozliczenia kréotkoterminowe

31/03/2018 31/03/2017

411 249

- 314

- 3

199 34

610 600
31/03/2018 31/03/2017
12 315 10 146
12 315 10 146
2413 2572
6204 2 346
8 617 4918
20932 15 064

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania sg zobowigzaniami, ktére Grupa zrealizuje lub

ureguluje w okresie do 12 miesiecy.
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28. Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego

Stan na poczatek roku
Zwigkszenia
Zmniejszenia

Stan na koniec roku

29. Pozostate rezerwy krétkoterminowe

31/03/2018 31/03/2017
522 9883

3 160 2227

(3 311) (11 588)
371 522

Wartos¢ rezerw ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w poszczegélnych okresach

przedstawiaty sie nastepujgco:

31/03/2018 31/03/2017
Rezerwa na urlopy - -
Rezerwa na programy motywacyjne 964 811
Rezerwa na udzielone gwarancje 4313 -
Inne rezerwy 229 1521
Razem 5 506 2332
29.1. Zmiana stanu pozostalych rezerw
Programy Udzielone
Urlopy motywacyjne gwarancje Inne Razem
Stan na 01.04.2017 roku - 811 - 1521 2332
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie - 153 4313 859 5325
Wykorzystanie rezerw (-) - - - (2 151) (2 151)
Stan na 31.03.2018 roku - 964 4313 229 5506
Programy Udzielone
Urlopy motywacyjne gwarancje Inne Razem
Stan na 01.04.2016 roku 951 1154 - 57 2162
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 245 112 - 1676 2033
Wykorzystanie rezerw (-) (395) (455) - (31) (881)
Stan na 31.03.2017 roku 801 811 - 1702 3314
Zmiana prezentacii (801) - - (181) 982
Stan na 31.03.2017 roku * - 811 - 1521 2332

(*)Spoétka dokonata zmiany prezentacji bilansu otwarcia w kwocie 982 tys. ztotych w zwigzku z reklasyfikacjg czesci

rezerw do pozycji zobowigzan.
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30. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A. stale monitoruje oraz zarzgdza ryzykiem finansowym w celu wyeliminowania
ryzyko wystgpienia zdarzen, mogacych mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ organizacji. Grupa zarzadza
nastepujgcymi ryzykami:

- Ryzyko kredytowe

- Ryzyko ptynnosci

- Ryzyko rynkowe: ryzyko stopy procentowej

- Ryzyko rynkowe: ryzyko zmiany odsetek ustawowych oraz stop procentowych NBP

- Ryzyko rynkowe: ryzyko walutowe

- Ryzyko rynkowe: ryzyko zmiany ceny

30.1. Ryzyko kredytowe

Dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej zwigzana jest z przejmowaniem ryzyka kredytowego od zbywcéw wierzytelnosci
(pierwotnych wierzycieli). Grupa na dzien 31 marca 2018 roku posiadata wierzytelnosci nabyte o wartosci bilansowej
622 min PLN i warto$ci nominalnej na dzien zakupu ok. 9,3 mld PLN, ktére stanowig podstawowy element jej
aktywow. Wierzytelnosci te w catosci podlegajg ryzyku kredytowemu, w zwigzku z czym wtasciwe zarzadzanie tym
rodzajem ryzyka jest kluczowym elementem w prowadzeniu naszej dziatalnosci.

Ryzykiem kredytowym Grupa zarzadza przede wszystkim na etapie zakupu pakietdw wierzytelnosci poprzez
odpowiednig ich wycene oraz dobdr sktadnikéw i charakterystyk portfela.

Wykazywana w bilansie warto$¢ godziwa wierzytelnosci uwzglednia ich ryzyko kredytowe. Systematycznie,
w ostatnim dniu kazdego okresu sprawozdawczego, weryfikujemy wycene nabytych wierzytelnosci na podstawie
prognoz przychodéw opartych o dane historyczne (warto$¢ biezgca przysztych przeptywow pienieznych). Dla
wierzytelnosci od podmiotéw upadtych, zlikwidowanych lub innych, od ktérych nie spodziewamy sie uzyskad
dodatnich przeptywow pienieznych, przyjmuje sie zerowg warto$¢ godziwag.

Na dzien bilansowy portfel wierzytelnosci Grupy Kapitatowej sktadat sie z okoto 1,47 min spraw (wg daty nabycia).
Wartos¢ wierzytelnosci jest w bardzo duzym stopniu rozproszona pomiedzy dtuznikéw, jednakze w portfelu Grupy
wystepujg pojedyncze sprawy o zdecydowanie odbiegajgcym od typowego nominale. Dywersyfikacja wartosci
wierzytelno$ci na duzg liczbe oddzielnych pozycji pozwala oczekiwac, ze faktyczne przychody nie bedg sie znacznie
odchylaé od przewidywanych.

Ryzyko kredytowe stanowi ryzyko poniesienia straty finansowej przez Grupe w sytuacji, w ktérej klient lub kontrahent
nie spetni obowigzkéw wynikajgcych z umowy.

Ryzyko kredytowe w odniesieniu do nabytych wierzytelnosci jest relatywnie wysokie, przy czym Grupa posiada
doswiadczenie oraz rozwinigte metody analityczne umozliwiajgce oszacowanie takiego ryzyka. Na dzien nabycia
portfela wierzytelnosci Grupa ocenia ryzyko kredytowe zwigzane z danym portfelem. Ryzyko zostaje odzwierciedlone
w oferowanej cenie nabycia portfela.

Z uwagi na to, ze nabyte portfele wierzytelno$ci wyceniane sg w wartosci godziwej, ryzyko kredytowe zwigzane z
nabytymi portfelami wierzytelnosci odzwierciedlone jest w ich wycenie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

Na kazdy dzien wyceny Grupa ocenia ryzyko kredytowe w oparciu o dane historyczne dotyczgce wptywéw z danego
portfela, a takze z portfeli o podobnej charakterystyce. Przy ocenie ryzyka kredytowego brane sg rowniez parametry:
(1) cechy dotyczgce wierzytelno$ci: saldo zadtuzenia, kwota kapitatu, udziat kapitalu w zadluzeniu, kwota
otrzymanego kredytu lub tgczna kwota faktur, rodzaj produktu, przeterminowanie (DPD), czas trwania umowy, czas
od zawarcia umowy, zabezpieczenie (istnienie, rodzaj, wysokos$¢), (2) cechy dotyczgce osoby zadtuzonej: wiek osoby
zadtuzonej, status osoby zadtuzonej (osoba fizyczna, osoba fizyczna prowadzaca dziatalno$¢ gospodarczg lub osoba
prawna), wysokos$¢ osigganych dochoddw, miejsce zamieszkania, wyptacalnos¢, dotychczasowy poziom sptacenia
kredytu / poziom spfacenia faktur, czas od ostatniej wptaty osoby zadtuzonej, region, zgon lub upadtos¢ osoby
zadtuzonej, zatrudnienie osoby zadtuzonej, (3) historyczne zachowania ptatnicze osoby zadtuzonej, w szczegdlnosci:
kwoty i czestotliwos¢é dokonywanych ptatnosci, oraz (4) rodzaj i intensywnosc¢ dziatan prowadzonych wobec osoby
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zadiuzonej przez zbywce wierzytelnosci przed nabyciem portfela wierzytelno$ci przez fundusz inwestycyjny
zamkniety. Zmiany oceny ryzyka kredytowego wptywajg na oczekiwania odnosnie przysziych przeptywow
pienieznych, ktoére stanowig podstawe wyceny nabytych portfeli wierzytelnosci. Grupa minimalizuje ryzyko
wyceniajgc bardzo skrupulatnie portfele wierzytelnosci przed nabyciem, uwzgledniajgc mozliwo$¢ odzyskania
zainwestowanego kapitatu z dochodzonych kwot i szacowane koszty konieczne do poniesienia w trakcie procesu
dochodzenia wierzytelnosci. Ustalanie wartosci rynkowej portfela wierzytelno$ci oraz maksymalnej ceny sprzedazy
odbywa sie na podstawie ztozonej analizy statystyczno-ekonomicznej. W celu minimalizacji ryzyka zwigzanego z
nabywanymi portfelami wierzytelnosci dokonywane sg m.in. analizy poréwnawcze jakosci portfela wierzytelnosci z
innymi portfelami o podobnej charakterystyce oséb zadtuzonych reprezentujgcych te samg branze oraz wycena jest
oparta na analizie skuteczno$ci dziatan dochodzenia wierzytelnosci w stosunku do wierzytelnosci o zblizonym
charakterze. Sposob szacowania wptywéw oparty jest o statystyczny model zbudowany na bazie posiadanych i
wybranych danych referencyjnych odpowiadajacych danym wycenianym. Cena maksymalna ustalana jest w oparciu
o oczekiwane miary efektywnosci inwestycji (gtownie: wewnetrzna stopa zwrotu, okres zwrotu, zwrot nominainy).

Ryzyko kredytowe 31/03/2018 31/03/2017
Pozyczki 34 258
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe 14 218 13 156
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 623 978 546 267
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 70 591 165 767
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 708 821 725 448

Struktura wiekowa naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek, dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci na koniec
okresow sprawozdawczych przedstawia sie nastepujgco:

Przeterminowane

.. od1 od 31 od 61 od 91 od 181
Razem Biezace

do 30 dni do 60 dni do 90 dni do 180 dni do 365 dni
Pozyczki 24 34 ) ) ) ) )
Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz 14218 11511 446 123 1369 170 599
pozostate naleznosci
finansowe
Razem 14 252 11 545 446 123 1369 170 599

Przedstawione informacje na temat ryzyka kredytowego dotyczg stanu na dzien 31 marca 2018 roku. Sg one
reprezentatywne dla catego okresu sprawozdawczego. Grupa nie dokonata odpiséw aktualizujgcych naleznosci.
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30.2. Ryzyko ptynnosci

Ponizej podajemy wartosci nominalne zobowigzan i aktywow finansowych Grupy na dzien 31 marca 2018 roku

w podziale wedtug terminu zapadalno$ci.

Aktywa

Pozostate aktywa finansowe
Naleznosci i pozyczki
Wierzytelnosci nabyte *

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Razem

* Prognozowane wptaty

Zobowiazania

Dtuzne papiery warto$ciowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Leasing finansowy

RAZEM

do 1 od 1 miesigca od 4 miesigca od 1 roku powyzej 2
miesiaca do 3 miesiecy do 1 roku do 2 lat lat
5509 - 235 - 27 127
14 902 - - - -
19 137 63 531 162 797 244 742 822 998
70591 - - - -
110 139 63531 163 032 244742 850 125
kwota nominatéw wg terminéw ptatnosci
do 1 od 1 mfes!aca od 4 miesigca od 1roku powyzej 2
miesiaca do 3 miesiecy do 1 roku do 2 lat lat
- - 69 000 303 000 135 057
2188 2953 15422 10 422 1828
20932 - - - -
18 36 144 174 178
23138 2989 84 566 313 596 137 063

Ponizej zaprezentowane wartosci odsetek do zaptaty z tytutu obligacji na dzieh 31 marca 2018 roku w podziale

wedtug terminu zapadalno$ci.

kwota odsetek wg terminéw ptatnosci

od 4
do 1 miesiaca od 1 miesigca miesigca od 1 roku powyzej 2 lat
Zobowiazania do 3 miesiecy do 1 roku do 2 lat
Dluzne paplery 6879 2157 10 130 23271 9707
Kredyty i pozyczki 32 299 683 262 56
RAZEM 6912 2 456 19 813 23533 9763

W okresie sprawozdawczym (oraz w poprzednich okresach) terminowo obstugiwane byly wszystkie zobowigzania
Grupy. Otrzymywane przychody z wierzytelnosci od bardzo duzej liczby dtuznikéw, przektadajg sie na stabilny i
systematyczny naptyw $rodkéw pienieznych. Grupa zarzadza ptynnosciag poprzez odpowiednie lokowanie srodkéw
pienieznych, tak aby dopasowac strukture lokat do struktury zobowigzan oraz aby posiada¢ mozliwos¢ skorzystania
z wystepujagcych na rynku okazji zakupowych.
Dla podniesienia efektywnosci wykorzystania kapitatéw wiasnych Grupa wykorzystuje réwniez finansowanie
zewnetrzne (gtdwnie emisje obligacji). Obecnie wskaznik ogolnego zadtuzenia wynosi 67,5% aktywow,. W przysztych
okresach, w dalszym ciggu, planowane jest korzystanie z kapitatu obcego, co utatwi dalszy rozwdj dziatalnosci oraz

obstuge zobowigzan.

30.3. Ryzyko rynkowe: ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej dotyczy nastepujacych instrumentéw finansowych Grupy:

- nabytych wierzytelnosci
- srodkéw pienigznych
- wyemitowanych obligaciji

- zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
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W odniesieniu do srodkéw pienigznych oraz zobowigzan z tytutu leasingu finansowego wptyw zmian stop
procentowych na wynik finansowy lub poziom kapitatéw wtasnych Grupy jest nieznaczny. Istotne dla Grupy ryzyko
stopy procentowej zwigzane jest z wyemitowanymi obligacjami oraz nabytymi wierzytelnosciami. Ponizej
prezentujemy analize wrazliwosci na zmiany stopy procentowej dla tych dwdch grup instrumentéw finansowych.
Przecietna nominalna warto$¢ obligacji w okresie sprawozdawczym to 504 310 tys. PLN, z tego catos¢ to nominat
obligacji o zmiennym oprocentowaniu (zaleznym od WIBOR 6M i WIBOR 3M). Ewentualna zmiana stopy procentowej
istotnie wptynie na warto$¢ wyptacanych odsetek, a w pewnym stopniu réwniez na ujeta w bilansie wycene obligaciji,
wyznaczong metodg zamortyzowanego kosztu.

Wartos¢ bilansowag nabytych wierzytelnosci stanowi zdyskontowana oczekiwana warto$¢ przysztych przeptywow
generowanych przez te wierzytelnosci. Zmiana rynkowych stop procentowych zmieni stope dyskontowg
(przyjmujemy tu $redni wazony koszt kapitatu — WACC), a przez to wycene wierzytelnosci.

Do analizy wrazliwos$ci przyjeto, ze maksymalna typowa roczna zmiana poziomu rynkowych stép procentowych to
+/- 100pb. Zaprezentowano wptyw takiej wielko$ci zmian na wynik finansowy okresu sprawozdawczego oraz poziom
kapitatéw wtasnych w dniu bilansowych., zaktadajgc jednoczesny i rowny wzrost (spadek) wszystkich rynkowych stop
procentowych, majgcy miejsce na poczatku rocznego okresu sprawozdawczego.

Analiza wrazliwosci instrumentéw finansowych na zmiane stopy procentowej

wzrost 0 100 pb spadek o 100 pb

Wartos¢ nowa nowa

faktyczna wartos¢ zZmiana wartos¢ zZmiana
AKTYWA
Wierzytelnosci nabyte 618 469 603 356 (15 113) 634 514 16 045
ZOBOWIAZANIA
Wyemitowane obligacje 503 837 505 111 1274 502 561 (1 276)
Kredyt LUX 10 965 11 006 41 10 924 (41)
Kredyt Il NSFIZ subfundusz Kl 1 21831 21 864 33 21798 (33)
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Wycena wierzytelnosci (15 113) 16 045
Erc;sdzytt):5 :‘Ilvnansowe z tytutu odsetek od obligaciji i (4 738) 4738
T et e ozicrene| =
Zysk brutto 7358 (13 841) (21 199) 29 489 22131

Gdyby w ostatnim roku, poczgwszy od dnia 1 kwietnia 2017 roku wystgpit wzrost stop procentowych o 100 pb.,
utrzymujacy sie przez okres sprawozdawczy, to zysk brutto spadiby o 17 805 tys. PLN. Analogicznie, spadek stép
procentowych o 100 pb. spowodowatby wzrost zysku brutto o 22 132 tys. PLN.

30.4. Ryzyko rynkowe: ryzyko zmiany odsetek ustawowych oraz stép procentowych NBP

Oprocz rynkowych stop procentowych istotne znaczenia dla nas ma réowniez poziom odsetek ustawowych, wedtug
ktorych naliczane sg odsetki od przeterminowanych wierzytelnosci (w przypadku wierzytelnosci bankowych wplyw
na poziom naliczanych odsetek moze mie¢ poziom stép procentowych NBP). Zatem w dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j
Kredyt Inkaso S.A. mozna wyrézni¢ specyficzng forme ryzyka stopy procentowej zwigzang ze zmianami wysokosci
odsetek ustawowych, ustalanych administracyjnie rozporzadzeniem Rady Ministrow oraz stopami ustalanymi przez
bank centralny.

Dla Grupy skutkiem wzrostu ustawowej stopy procentowej bedzie wzrost przychodéw oraz podniesienie wartosci
bilansowej nabytych wierzytelnosci (na skutek wzrostu prognozowanych strumieni ptatnosci, na podstawie ktérych
wyceniamy wierzytelnosci). Obnizka stop ustawowych przyniesie efekty przeciwne. Jednoczes$nie mozna zauwazyc,
ze gdy zmiana stop ustawowych jest zgodna ze zmianami stop procentowych ksztattowanych przez rynek finansowy,
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to zmianom w poziomie dochoddw towarzyszy zgodna co do kierunku zmiana kosztéw finansowania inwestycji w
wierzytelnos$ci, wiec w efekcie wynik finansowy Spétki moze zmienié sig tylko nieznacznie.

Ryzyko zmiany stopy procentowej i odsetek ustawowych bedg wptywac na wyniki Grupy i na wartos¢ posiadanych
instrumentéw finansowych z uwagi na fakt, iz sg ustalane przez Rade Polityki Pienieznej i Rade Ministrow Spétka na
biezgco monitoruje ich poziom i tendencje rynkowe zmian majagc na celu utrzymanie i kontrolowanie stopnia
narazenia Spoétki na ryzyko w granicach przyjetych parametréw, przy jednoczesnym dgzeniu do optymalizacji stopy

Zwrotu.

30.5. Ryzyko rynkowe: ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe wynikajgce z naleznosci i zobowigzan krétkoterminowych, srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw, wydatkéw inwestycyjnych oraz zobowigzan z tytutu kredytow w walutach obcych.
Ekspozycja Grupy na ryzyko walutowe wedlug kursu na koniec okresu sprawozdawczego przedstawia sie

nastepujgco:

Struktura walutowa instrumentéw finansowych na dziern 31 marca 2018 roku

Naleznosci krotkoterminowe

Srodki pieniezne

Aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej

Zobowigzania z tytutu kredytow,
pozyczek

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate

Struktura walutowa instrumentéw finansowych na dziern 31 marca 2017 roku

Naleznosci krétkoterminowe

Srodki pieniezne

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej

Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

Razem po
przeliczeniu na
RON BGN RUB EUR PLN
45 597 27 26 157 - 43 344
12 412 1158 72 275 2 18 152
81115 17 544 619 788 10 468 192 861
19 657 5061 367 516 1536 57 178
41 346 118 60 655 - 41 700
Razem po
przeliczeniu na
RON BGN RUB PLN
154 916 17 1593 143 866
2892 1811 34728 9034
93 039 15290 334973 142 885
67 846 9131 320 342 105 194
228 679 333 43 804 215948

Analiza wptywu potencjalnej zmiany wartosci ksiegowych instrumentéw finansowych na wynik finansowy brutto i na
kapitat wiasny w zwigzku z hipotetyczng zmiang kurséw istotnych walut obcych w stosunku do waluty prezentaciji

(PLN).

wplyw na:

wynik finansowy kapitat
na dzien 31 marca 2018 roku Zmiana kursu brutto wilasny
RON/PLN +/-10% +/- 8 567 +/- 10 716
BGN/PLN +-10% +/- 1089 +/- 4 864
RUB/PLN +-10% +/-1193 +- 4 647
EUR/PLN +/-10% +/- 5 087 +/- 5087
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wplyw na:
wynik finansowy kapitat
na dzien 31 marca 2017 roku Zmiana kursu brutto wilasny
RON/PLN +/-10% +/- 131 +/- 3576
BGN/PLN +/-10% +/- 361 +/- 1621
RUB/PLN +/-10% +/- 1 062 +/- 1332

31. Zarzadzanie kapitatem

Grupa zarzadza kapitatem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem realizaciji
planowanych inwestycji, tak, aby mogta generowaé zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosi¢ korzysci pozostatym

interesariuszom.

Najwazniejszymi wskaznikami, ktére Grupa wykorzystuje do monitorowania poziomu kapitatu wtasnego i zadtuzenia
sa wskaznik skonsolidowanego zadtuzenia finansowego netto/skonsolidowana EBITDA gotéwkowa oraz wskaznik

skonsolidowanego zadiuzenia finansowego netto/skonsolidowane kapitaty wtasne.

Zadtuzenie finansowe netto jest obliczane jako zadtuzenie finansowe pomniejszone o $rodki pienigzne. Zadtuzenie
finansowe definiowane jest jako zobowigzania z tytutu kredytdw, pozyczek i innych zrédet finansowania, leasingu

oraz negatywna wycena transakcji instrumentami pochodnymi

EBITDA gotéwkowa jest to zysk z dziatalnosci operacyjnej po dodaniu amortyzacji i wyceny portfeli wierzytelnosci

oraz amortyzacji srodkow trwatych i wartosci niematerialnych.

31/03/2018 31/03/2017

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 536 632 542 013
Leasing finansowy 445 525
minus: $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (70 591) (165 767)
Zadtuzenie finansowe netto 466 486 376 771
Kapitat wtasny 264 218 271 497
EBITDA gotéwkowa 124 576 97 445
Zadtuzenie finansowe netto/

skonsolidowana EBITDA gotéwkowa 374% 387%
Zadtuzenie finansowe netto/ 177% 139%
skonsolidowane kapitaty wtasne
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32. Informacje dodatkowe do rachunku przeptywoéw pienieznych

Wyjasnienie réznic pomiedzy bilansowymi zmianami stanu aktywow i pasywow oraz zmianami stanu wykazanymi w
rachunku przeptywow pienieznych za okres od 01.04.2017 r. do 31.03.2018 r.

Wyjasnienie réznic

Réznice
Sprawozdanie Sprawozdanie z kursowe z
z sytuacji przeptywoéw Réznica przeliczenia
finansowej pienieznych jednostek
zagranicznych
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych 4 425 4 368 57 57
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych 428 476 (49) (49)
Wierzytelnosci napyte —zmiana stanu z tytutu réznic 2506 } 2506 2506
kursowych z przeliczenia
Roznice kursowe z przeliczenia 1465 2513 (1 048) (1 048)
Inne korekty - 4) 4 4
Razem: 8 824 7 354 1470 1470
Zmiany zobowigzan wynikajgce z dziatalnosci finansowej:
Zmiany wynikajace z operacji o charakterze bezgotéwkowym
Zmiany Zmiany wynikajace
wynikajace z z uzyskania lub
przeptywow utraty kontroli nad
pienieznych jednostkami Skutki
z zaleznymi lub zmian Zmiany
Stan na dziatalnosci innymi kurséw wartosci Inne Stan na
31/03/2017 finansowej przedsiewzieciami walutowych godziwych zmiany 31/03/2018
Zobowigzania z
tytutu kredytéw,
pozyczek, innych (542 013) 35247 - (29 866) (536 632)
instrumentow
dtuznych
Leasing finansowy (525) 180 - - (100) (445)
Razem (542 538) 35427 - - (29 966) (537 077)
Zmiany wynikajace z operacji o charakterze bezgotéwkowym
Zmiany Zmiany wynikajace
wynikajace z z uzyskania lub
przeptywoéw utraty kontroli nad
pienieznych jednostkami Skutki Zmiany
Stan na z zaleznymi lub zmian wartosci
31/03/201 dziatalnosci innymi kurséow godziwyc Inne Stan na
6 finansowej przedsiewzieciami walutowych h zmiany 31/03/2017
Zobowigzania z
tytutu kredytow,
pozyczek, innych (350 980) (171 359) - - - (19 674) (542 013)
instrumentow
dtuznych
Leasing finansowy (376) (211) - - - 62 (525)
Razem (351 356) (171 570) - - - (19 612) (542 538)
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33.  Wiadze spétki, kluczowy personel

33.1. Wartos¢ wynagrodzen, nagréd i korzysci, wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych
osobom zarzadzajgcym i nadzorujgcym

Szczegdbtowy opis znajduje sie w sprawozdaniu Zarzgdu z Dziatalnosci Grupy Kapitatowej
33.2. Informacja dotyczgca $wiadczen dla kluczowego personelu kierowniczego

Szczegdtowy opis znajduje sie w sprawozdaniu Zarzgdu z Dziatalnosci Grupy kapitatowej

33.3. Umowy zawarte pomiedzy spotkami z Grupy a osobami zarzgdzajgcymi przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia

Spétka nie zawarta uméw z osobami zarzadzajgcymi przewidujgcych rekompensate w przypadku ich rezygnaciji lub
zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienia nastepuje z
powodu potgczenie emitenta przez przejecie.

34. Udzial w akcjonariacie i gtlosach na Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Stan na dzien 31 marca 2018 roku oraz na Dzien Zatwierdzenia jest nastepujacy:

wartos¢ wal_'tos'(:
Posiadacz akcji liczba akcji nominalna % glosow liczba vr\]/(;;msntaklir(]:i % gloséw
! ! wszystkich na WZA akcji ys na WZA
akcji (w PLN) akeji (w
PLN)
Rada Nadzorcza
Karol Szymanski* 1* 1% 0% Lrx L 0%
Pozostali akcjonariusze 12 897 363 12 897 363 100% 12 897 363 12 897 363 100%

* dane aktualne na dzien zlozenia o$wiadczenia tj. 17 maja 2018 r.
** dane aktualne na dzien ztozenia o$wiadczenia tj. 17 maja 2018 r.

34.1. Struktura akcjonariatu Kredyt Inkaso S.A.

Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne powyzej 5% ogolnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien 31 marca 2018 roku.

. . . Udziat w
o Liczba Udziat w kapitale Liczba glosow ogélnej licznie
Akcjonariusz posn:lgca}?ych zakladowym p;gz:jk;rjl?/z%c;kzcji gloséw na
WZA Spétki
WPEF VI Holding V B.V. (*) 7 929 983 61,49% 7 929 983 61,49%
BEST S.A. 4274228 33,14% 4274228 33,14%
Pozostali akcjonariusze 693 153 5,37% 693 153 5,37%

(*) Waterland Private Equity Investments B.V. jest jednostkg kontrolujgca najwyzszego szczebla.

Szczegdbtowy opis struktury akcjonariatu znajduje sie w sprawozdaniu Zarzadu z Dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.
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35. Informacije o istotnych transakcjach zawartych z podmiotami powigzanymi

35.1. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Grupa zawarta nastepujgce transakcje handlowe z jednostkami powigzanymi:

Przychody Koszty
Przychody z tytutu zarzadzania 01/04/2017- 01/04/2016- 01/04/2017- 01/04/2016-
wierzytelnosciami 31/03/2018 31/03/2017 31/03/2018 31/03/2017
Podmioty stowarzyszone
Trigon Profit IX NS FIZ 698 709 - -
Trigon Profit VI NS FIZ 504 593 - -
Trigon Profit VII NS FIZ 540 639 - -
Trigon Profit VIII NS FIZ 599 720 - -
Trigon Profit X NS FIZ 408 464 - -
Trigon Profit XII NS FIZ 247 1020 - -
Razem 2996 4145 - -

Naleznosci Zobowigzania

31/03/2018 31/03/2017 31/03/2018 31/03/2017

Podmioty stowarzyszone
Trigon Profit IX NS FIZ 218 125 740 673
Trigon Profit VI NS FIZ 131 150 480 554
Trigon Profit VII NS FIZ 167 81 618 578
Trigon Profit VIII NS FIZ 194 156 248 373
Trigon Profit X NS FIZ 159 217 262 564
Trigon Profit XII NS FIZ 377 367 525 633
Razem 1246 1095 2873 3375

Przychody Koszty
Podmiot dominujacy 31/03/2018 31/03/2017 31/03/2018 31/03/2017
Koszty ustug doradczych
WPEF VI HOLDING V B.V. - - 232 -
Razem - - 232 -

Ustugi doradcze sag $wiadczone na podstawie umowy zawartej przez Spétke z WPEF VI HOLDING V B.V. w dniu 31
marca 2017 r. i obejmujg doradztwo dla podmiotu dominujgcego i wszystkich podmiotéw zaleznych w grupie
kapitatowej Kredyt Inkaso w zakresie analiz i projekcji finansowych, proceséw raportowania, zarzgdzania kapitatem,
zarzadzania ryzykiem, corporate finance, strategii dziatalnosci i potencjalnych akwizycji (M&A), relacji inwestorskich.
Umowa zostata zawarta na okres do 31.12.2017 i jest automatycznie odnawiana na kolejne kalendarzowe okresy
roczne, a kazda ze stron moze jg wypowiedzie¢ w terminie 90 dni przed rozpoczeciem kolejnego roku
kalendarzowego. Na podstawie umowy, na liscie oséb oddelegowanych do wykonywania czynnosci doradczych i
otrzymywania informacji poufnych znajdujg sie miedzy innymi Pan Maciej Szymanski i Pan Daniel Dgbrowski,
cztonkowie Rady Nadzorczej.

Naleznosci Zobowigzania
31/03/2018 31/03/2017 31/03/2018 31/03/2017
Pozostate podmioty
Kredyt Express Sp. z 0.0. - 8 - -
Razem - 8 - -
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Grupa zawarta nastepujgce transakcje zakupow pakietow wierzytelnosci z jednostkami powigzanymi.

01/04/2017- 01/04/2016-
31/03/2018 31/03/2017
Zakupy pakietow wierzytelnosci
Podmioty stowarzyszone
Trigon Profit VI NS FIZ 3194 3242
Trigon Profit VII NS FIZ - 7 357
Trigon Profit VIII NS FIZ 11 546 3847
Trigon Profit IX NS FIZ 2929 11 810
Trigon Profit X NS FIZ - 7 129
Trigon Profit XII NS FIZ 2 800 -
Razem 20 469 33385

Powyzsze zakupy pakietow wierzytelnosci od funduszy Trigon Profit zostaty zrealizowane w powigzaniu z umowami
gwarancji zawartymi przez Grupe z funduszami Trigon Profit. Umowy gwarancyjne zawarte przez Grupe zostaty
opisane w nocie 39. Informacje o udzielonych gwarancjach i poreczeniach oraz zabezpieczeniach na majgtku Grupy
Kapitatowej. Ceny zakupow w powyzszych transakcjach zostaly ustalone na takim poziomie, aby zapewni¢
funduszom stopy zwrotu gwarantowane w zawartych umowach. W wyniku tego, bezposrednio po zrealizowaniu
transakcji nabycia tych pakietow wierzytelnosci, w oparciu o szacowane prognozy zwrotu Grupa odnotowata redukcje
ich wartosci godziwej o kwote 9 591 tys. zt w roku obrotowym zakoriczonym 31.03.2018 (8 758 tys. zt w roku

obrotowym zakonczonym 31.03.2017).

Poza wymienionymi powyzej, w okresie objetym sprawozdaniem finansowym w Grupie nie wystapity transakcje

zawarte z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

35.2. Pozyczki dla kluczowego personelu i powigzanych z nim osé6b
Nie wystgpity
35.3.  Transakcje z kluczowym personelem

Wynagrodzenie kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej Spétki ksztattowato sie w sposo6b nastepujacy:

Wynagrodzenie Zarzadu

01/04/2017- 01/04/2016-

31/03/2018 31/03/2017

Wynagrodzenie zasadnicze/kontrakt menadzerski (brutto) 3818 1512
Pozostate - $wiadczenia medyczne i inne 18 -
Razem 3836 1512

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

01/04/2017- 01/04/2016-

31/03/2018 31/03/2017

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 116 231
Razem 116 231

- Cztonkowi Rady Nadzorczej

przystuguje wynagrodzenie miesieczne w wysokosSci

1/3 przecietnego

miesiecznego wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagrdd z zysku (wedtug GUS).
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- Przewodniczacemu Rady Nadzorczej przystuguje dodatek funkcyjny w wysokosci przecietnego miesiecznego
wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagrdd z zysku.

- Pozostatym cztonkom Rady Nadzorczej przystugujg dodatki:

- za czionkostwo w komitecie audytu w wysokosci 1/3 przecietnego miesiecznego wynagrodzenia
w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagrod z zysku

- za petnienie funkcji sekretarza Rady Nadzorczej w wysokosci 1/3 przecietnego miesiecznego
wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagrod z zysku

- za pelnienie funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej w wysokosci 1/3 przecietnego
miesiecznego wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagrod z zysku w okresie gdy
Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie petni funkgji

- Cztonkowi Rady Nadzorczej wynagrodzenie nie przystuguje, jesli zlozy oswiadczenie o rezygnaciji
Z wynagrodzenia

- Cztonkowi Rady Nadzorczej przystuguje w danym miesigcu wynagrodzenie i nalezny dodatek za petnienie
funkcji w wysokosci odpowiedniej do stosunku liczby posiedzen, w ktérych uczestniczyt do tacznej liczby
posiedzen Rady Nadzorczej w danym miesigcu.

- Cztonkowi Komitetu Audytu przystuguje w danym miesigcu dodatek za cztonkostwo w komitecie audytu w
wysokosci odpowiedniej do stosunku liczby posiedzen, w ktérych uczestniczyt do tacznej liczby posiedzen
Komitetu Audytu w danym miesigcu

—  Woynagrodzenia i dodatki przystugujg takze w przypadku, gdy w danym miesigcu nie odbyto posiedzen

36. Potaczenia jednostek gospodarczych

W okresie trwania roku obrotowego nie wystgpito potaczenie jednostek gospodarczych w Grupie Kapitatowe;.

37. Wynagrodzenie audytoréw

Podmiotem uprawnionym do dokonania badania Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej
Kredyt Inkaso oraz Jednostkowego Sprawozdania Finansowego Kredyt Inkaso S.A. za okres od 1 kwietnia 2017 roku
do dnia 31 marca 2018 roku jest spo6tka Deloitte Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w
Warszawie.

Stosowna umowa o badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz jednostkowego sprawozdania
finansowego zostata zawarta w dniu 13 listopada 2017 roku, a jej przedmiotem jest przeprowadzenie badania
rocznego skonsolidowanego oraz jednostkowego sprawozdania finansowego Kredyt Inkaso S.A. za rok obrotowy od
1 kwietnia 2017 roku do dnia 31 marca 2018 roku oraz przeglgdu pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. za | pétrocze roku obrotowego 2017/18 rozpoczynajacego sie 1
kwietnia 2017 roku a konczacego sie 30 wrzesnia 2017.

31/03/2018 31/03/2017

Wynagrodzenie z tytutu przegladu pétrocznego 99 80
Wynagrodzenie z tytutu badania rocznego 152 125
251* 205*

*kwota tgczna z tytutu przeglgdu péirocznego i badania rocznego jednostkowego oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Grupa nie jest zobowigzana do zaptaty innego wynagrodzenia na rzecz podmiotu dokonujgcego badania
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz przeglgdu s$rodrocznych jednostkowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Jednostki Dominujgcej oraz na rzecz podmiotéw dokonujgcych
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badania sprawozdan finansowych oraz przeglad $rédrocznych sprawozdan finansowych spétek zaleznych za rok
obrotowy konczacy sie dnia 31 marca 2018 roku.

38. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Na dzieh sprawozdawczy Spétka posiada zobowigzanie warunkowe z tytutu zawarcia umoéw:

- Umowa o wspétpracy z dnia 19 marca 2010 roku z TFI Allianz Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie (Towarzystwo), na mocy ktorej Strony zobowigzaty sie do wspodtpracy w zakresie poszukiwania celéw
inwestycyjnych dla Kredyt Inkaso | NSFIZ oraz realizacji jego inwestycji. Spotka i Towarzystwo porozumiaty sie takze
w zakresie realizacji inwestycji przez Kredyt Inkaso | NSFIZ. Jednostka Dominujgca zobowigzata sie¢ art. do
poszukiwania i analizowania portfeli wierzytelnosci na potrzeby nabycia ich przez Kredyt Inkaso | NSFIZ, zapewnienia
finansowania inwestycji Kredyt Inkaso | NSFIZ oraz zapewnienia finansowania procesu realizacji przychodéw z
inwestycji. Towarzystwo zobowigzato sie art. do realizowania inwestycji rekomendowanych przez Jednostke
Dominujgca oraz do wypetniania warunkéw proceduralnych koniecznych do realizacji rekomendowanej inwestycji.

- Zgodnie z warunkami emisji obligacji Kredyt Inkaso | NSFIZ serii K, w kazdym miesigcu istniat obowigzek
dokonywania wptat w kwocie nie nizszej niz 1 min PLN, lecz nie wigkszej niz 5 min PLN na Rachunek Celowy
prowadzony w Raiffeisen Bank Polska S.A. tak, aby w kazdym okresie odsetkowym tgczne wplaty na ten rachunek
nie byty nizsze niz 18 min PLN. W przypadku ogtoszenia zamiaru wycofania srodkéw pienigznych zgromadzonych
na Rachunku Celowym KI | NSFIZ ma obowigzek podania tej informacji do wiadomosci obligatariuszy. Jezeli faczna
kwota planowana do wycofania z Rachunku Celowego przekracza kwote:

a) 13 min PLN w pierwszym roku od dnia emisji

b) 13 min PLN w drugim roku od dnia emis;ji

¢) 9 min PLN w trzecim roku od dnia emisji; obligatariusze obligacji serii K majg prawo ztozy¢ zgdanie wczesniejszego
wykupu.

(d) poreczenie Kredyt Inkaso S.A. do kwoty 15 000 000 zlotych, wraz z o$wiadczeniem o poddaniu sie

egzekuciji.

W/w zabezpieczenia zostaty w dniu 25 lutego 2015 r. ustanowione.

Zastaw na zbiorze wierzytelnosci Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A.zawarta z Bankiem w dniu
25 lutego 2015 r. umowe zastawu rejestrowego na zbiorze wierzytelnosci na mocy ktérej Kredyt Inkaso Portfolio
Investments (Luxembourg) S.A. ustanowita na rzecz Banku zastaw rejestrowy na prawach w postaci zbioru praw -
wierzytelnos$ci przystugujgcych Zastawcy o tgcznej wartosci wedtug stanu na 31 stycznia 2015 r. 48 772 550 ztotych
i takiej samej wartosci ewidencyjnej zbioru wierzytelnosci w ksiegach rachunkowych Kredyt Inkaso Portfolio
Investments (Luxembourg) S.A.. Najwyzsza suma zabezpieczenia wynosi 43 783 538 ziotych.

W dniu 09.05.2017 Kredyt Inkaso | NS FIZ dokonat wykupu wszystkich obligacji serii K wyemitowanych przez fundusz
o wartosci nominalnej 33.800.000,00 zt. Tym samym cato$¢ zobowigzan wynikajacych z obligacji zostata sptacona w
terminie i zgodnie z warunkami emisji obligacji. W zwigzku z powyzszym na dzieh sporzgdzenia sprawozdania
finansowego odpadto zwigzane z ww. obligacjami zobowigzanie warunkowe opisane w powyzszym akapicie.
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39. Informacje o udzielonych gwarancjach i poreczeniach oraz zabezpieczeniach na majatku Grupy
Kapitatowej

39.1. Zabezpieczenia umowy kredytowej z Getin Noble Bank S.A.

W dniu 25 lutego 2015 roku jednostka zalezna Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. z siedzibg w
Luxemburgu zawarta z Getin Noble Bank Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie umowe kredytowg na kwote 35
min ziotych.

Zabezpieczeniem kredytu jest:

(@) zastaw rejestrowy ustanowiony przez Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. na pakietach
wierzytelnosci przystugujgcych Zastawcy o tgcznej wartosci wedtug stanu na 31 stycznia 2015 r. 48 772 550
ztotych i takiej samej wartosci ewidencyjnej zbioru wierzytelnosci w ksiegach rachunkowych Kredyt Inkaso
Portfolio Investments (Luxembourg) S.A.. Najwyzsza suma zabezpieczenia wynosi 43 783 538 ztotych.

(b) zastaw zwykly i rejestrowy na certyfikatach inwestycyjnych Serii C, wyemitowanych przez OMEGA
Wierzytelnosci Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, w ilosci: 26 667;

(c) petnomocnictwo do rachunkéw biezacych prowadzonych przez Kredyt Inkaso Portfolio Investments
(Luxembourg) S.A.w Getin Noble Bank S.A;

(d) oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A.;

(e) poreczenie Kredyt Inkaso S.A. do kwoty 15 000 000 ztotych, wraz z o$wiadczeniem o poddaniu sie
egzekuciji.

39.2.  Zabezpieczenia umowy kredytowej z ING Bank Slaski S.A.,

Na podstawie (i) umowy kredytowej z dnia 23 listopada 2017 r., wraz z umowg uzupetniajgcg nr 1 z dnia 21 maja
2018 r. podpisanej przez jednostke zalezng Kl [I NSFIZ z ING Bank Slgski S.A., oraz (i) umowy kredytowej z dnia
21 maja 2018 r. podpisanej przez jednostke zalezng Kl | NSFIZ z ING Bank Slgski S.A., KI | NSFIZ oraz Kl Il NSFIZ
dokonuje na rzecz Banku zabezpieczenia w drodze przelewu wierzytelnosci stanowigcych zabezpieczenie, na
podstawie warunkowej umowy przelewu wierzytelnosci z tytutu uméw handlowych, tak aby tgczna wartosc
wierzytelnosci stanowigcych zabezpieczenie stanowita nie mniej niz 150% wysokosci wykorzystanego limitu
kredytowego. Wykorzystany limit kredytowy wyniost 21 831 tys. zt na dzien 31.03.2018 r. (26 356 tys. zt na dzien
31.03.2017r.)

39.3. Gwarancje dla funduszy Trigon Profit NSFIZ

Kredyt Inkaso Porftolio Investments (LUX) S.A. (KI LUX) oraz Kredyt Inkaso S.A. zawarly umowy gwarancyjne z
Funduszami Trigon Profit VI-X i XII, XIV, XV, XVI. Na podstawie zawartych uméw Kredyt Inkaso S.A. oraz Kl LUX,
zobowigzaty sie do zapewnienia osiggniecia rentownosci danego funduszu polegajgcej na uzyskaniu przez dany
fundusz dochodéw pozwalajgcych na wykupienie przez dany fundusz Certyfikatow z gwarantowang stopg zwrotu.
Gwarantowana stopa zwrotu oznacza stope zwrotu wynoszgcg 5%-6% rocznie (zaleznie od Funduszu jest to 5%
albo 6%) z ceny emisyjnej Certyfikatow objetych przez uczestnikéw Funduszy (innych niz podmioty z Grupy Kredyt
Inkaso), ktéra bedzie liczona od dnia przydziatu tych Certyfikatéw Inwestycyjnych do dni wykupu, okreslonych w
statutach Funduszy.
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W przypadku niezrealizowania przez Fundusze gwarantowanych stép zwrotu i w rezultacie niezrealizowania przez
Kredyt Inkaso S.A. i KI LUX zobowigzania do:

» zapewnienia, ze Fundusz bedzie miat wystarczajaca ilos¢ srodkéw pienieznych dostepnych do wypfat tytutem
wykupéw certyfikatéw inwestycyjnych od uczestnikow w okreslonych w statutach Funduszy Dniach Wykupu oraz

+ zapewnienia, ze WANCI (Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny) bedzie wynosita kwote
uwzgledniajgcg co najmniej Gwarantowang Stope Zwrotu obliczong na okreslony Dzien Wyceny z uwzglednieniem
oszacowanych przez Towarzystwo zobowigzah Funduszu, ktérych termin wymagalno$ci przypada w terminie do Dnia
Wykupu, Kredyt Inkaso S.A. oraz Kl LUX lub podmiot przez nie skutecznie wskazany beda zobowigzane do objecia
wyemitowanych przez dany Fundusz certyfikatéw inwestycyjnych kolejnych emis;ji (,Emisje Gwarancyjne”).

Wartos¢ Emisji Gwarancyjnych na poczet, ktérych Kl LUX lub Kredyt Inkaso S.A. mogg by¢ zobowigzane wnies¢
wptaty, w przypadku wskazanym w pkt. 2 i) bedzie rowna réznicy pomiedzy: i) sumg sSrodkdéw pienieznych
potrzebnych do zaspokojenia oszacowanych przez Towarzystwo zobowigzah Funduszu, ktérych termin
wymagalnosci przypada w terminie do Dnia Wykupu i srodkéw pienieznych potrzebnych do wykupu Certyfikatow a
i) Srodkami pienieznymi (w tym znajdujgcymi sig¢ na depozytach bankowych), bedgcymi w dyspozycji Funduszu.
Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. zawarta z Bankiem w dniu 25 lutego 2015 r. umowe zastawu
zwyklego i rejestrowego na certyfikatach inwestycyjnych Serii C, wyemitowanych przez OMEGA Wierzytelnosci
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, w ilosci 26 667, przy czym zastaw zwykly
wygasnie automatycznie z chwilg wpisu zastawu rejestrowego do rejestru zastawow.

Zastaw rejestrowy obcigza¢ bedzie przedmiot zastawu do catkowitej sptaty wierzytelnosci Banku. Zastawca
zobowigzat sie, Zze w czasie obowigzywania umowy bez pisemnej zgody Banku nie dokona zbycia ani obcigzenia
przedmiotu zastawu. Warto$¢ ewidencyjna 26 667 certyfikatéw inwestycyjnych serii C w ksiegach rachunkowych
Jednostki Zaleznej wynosi 17 570 086,29 zt wedtug stanu na dzien zawarcia umowy.

Warto$¢ Emisji Gwarancyjnych na poczet, ktérych Kl LUX lub Kredyt Inkaso S.A. mogg by¢ zobowigzane wnies¢
wptaty, w przypadku wskazanym w pkt. 2 ii) bedzie réwna iloczynowi:

liczby wszystkich Certyfikatow istniejgcych w Dniu Wyceny przypadajacym na 7 (stownie: siedem) dni przed dniem
rozpoczecia danej Emisji Gwarancyjnej i réznicy pomiedzy: WANCI jaka bytaby na 7 (stownie: siedem) dni przed
dniem rozpoczecia tej Emisji Gwarancyjnej, gdyby zostata zrealizowana Gwarantowana Stopa Zwrotu a WANCI
ustalong na 7 (stownie: siedem) dni przed dniem rozpoczecia tej Emisji Gwarancyjne;.

W przypadku gdy Kl LUX lub Kredyt Inkaso S.A. albo podmioty przez nie wskazane nie objetyby Emisji
Gwarancyjnych beda one zobowigzane do zaptaty kary umownej w kwocie réwnej tgcznej wartosci Emisji
Gwarancyjnych. Fundusz bedzie miat prawo zgdac zapfaty catoéci lub czesci kary umownej od Kl LUX lub Kredyt
Inkaso S.A. fgcznie, od jednego z nich albo od kazdego z osobna. Zaspokojenie Funduszu przez jeden z podmiotéw
zwalnia z odpowiedzialnosci drugiego.

W celu zabezpieczenia kar umownych, o ktérych mowa w pkt. 5 KI LUX ma obowigzek ustanowienia na rzecz
kazdego Funduszu, na emitowanych przez Fundusz Certyfikatach okreslonej serii objetej przez Kl LUX, zastawu
rejestrowego, ktéry do dnia wpisania zastawu do rejestru zastawéw bedzie zastawem zwykltym, a w przypadku nie
wpisania zastawu do rejestru zastawOw zostanie utrzymany jako zastaw zwykly. W celu wykonania tego
zobowigzania Kl LUX zawarto umowy o zastaw z kazdym z Funduszy.

W dniu 11 kwietnia 2016 spdtka zalezna Kredyt Inkaso Portfolio Investments (LUX) S.A. zawarta umowy zastawu
rejestrowego na certyfikatach inwestycyjnych z funduszami Trigon Profit NS FIZ o numerach od VI do X oraz XII.
Umowa przewiduje, ze Kredyt Inkaso Portfolio Investments (LUX) S.A. jako Zastawca ustanowi zastaw rejestrowy na
rzecz danego funduszu (wystepujacego jako Zastawnik). Najwyzsza suma zabezpieczenia posiadanych certyfikatow
wynosi do 10 min PLN. Umowy zastawu rejestrowego zostaty zawarte w celu zabezpieczenia kar umownych, o
ktérych mowa w Statucie danego funduszu.

Odpowiedzialno$¢ Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. oraz Kredyt Inkaso S.A. za zobowigzania
wobec funduszy okreslone powyzej nie jest umownie ograniczona. Tre$¢ uméw z Funduszami wskazuje iz oprocz
odpowiedzialnos$ci z zabezpieczenia rzeczowego w postaci zastawow na Certyfikatach Inwestycyjnych w/w Funduszy
nalezacych do Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A., oba podmioty odpowiadajg catym swoim
majatkiem. Taki rezim nieograniczonej odpowiedzialno$ci majgtkowej wynika wprost z przepiséw kodeksu cywilnego
dotyczacej ogolnej odpowiedzialnosci majatkowej i jest obowigzujgcy nawet jesli nie jest wprost wskazany w umowie.
Potencjalnie Fundusze posiadajgce zastawy na Certyfikatach Inwestycyjnych w/w Funduszy w pierwszej kolejnosci
mogg szukaé¢ zaspokojenia swoich ewentualnych roszczen majgtkowych z przedmiotu zastawu. Dopiero w przypadku
niezaspokojenia catosci roszczenh z przedmiotu zabezpieczenia Fundusze mogg kierowac¢ na roszczenia wobec obu
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spotek na droge sgdowg, przy czym dopiero prawomocny tytut wykonawczy umozliwi egzekucje z catego majatku
obu lub ktdrejkolwiek ze spotek.

Grupa dokonata zakupow pakietow wierzytelnosci od funduszy po cenach ustalonych na takim poziomie, aby
zapewni¢ funduszom stopy zwrotu gwarantowane w zawartych umowach w poprzednich okresach. Transakcje te
zostaty szczegdtowo przedstawione w nocie 35. Transakcje z podmiotami powigzanymi.

Zarzad, majac realny wptyw na strategie doboru aktywow funduszy oraz proces ich windykacji, dokonat oceny ryzyka
niezrealizowania przez fundusze stop zwrotu gwarantowanych w przysztych okresach i rozpoznat z tego tytutu

zgodnie z najlepszym szacunkiem rezerwe w kwocie:

31/03/2018 31/03/2017

Rezerwa na udzielone gwarancje dla funduszy Trigon Profit NSFIZ 4313 -

39.4. Gwarancje dla funduszu Agio Wierzytelnosci Plus 2 NSFIZ

W okresie od 2014 do 2016 Kredyt Inkaso S.A. zarzadzat portfelem wierzytelnosci w funduszu sekurytyzacyjnym
Agio Wierzytelnosci Plus 2 NSFIZ, ktory jest zarzgdzany przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych AgioFunds TFI
S.A. Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A., (spotka zalezna wchodzaca w sktad Grupy Kapitatowej
Kredyt Inkaso), zgodnie z zawartg umowg o wspotpracy z AgioFunds TFl S.A., na zgdanie inwestora, jest
zobowigzany do zagwarantowania inwestorom odkupu certyfikatéw inwestycyjnych po gwarantowanej cenie odkupu,
jesli wartos¢ aktywow netto funduszu Agio Wierzytelnosci Plus 2 NSFIZ przypadajgca na certyfikat inwestycyjny po
36 miesigcach od dnia wyceny poprzedzajgcego przydziat certyfikatow inwestorom bedzie nizsza niz gwarantowana
cena odkupu.

Gwarantowana cena odkupu certyfikatu po 36 miesigcach od dnia wyceny poprzedzajgcego przydziat certyfikatow
inwestorom zostata zdefiniowana jako cena emisyjna tego certyfikatu przemozona przez wspoétczynnik 1.14 lub 1,058
(1,05 podniesione do potegi 3 czyli 1,157625) — w zaleznosci od serii certyfikatéw inwestycyjnych.

Po gwarantowanym wykupie certyfikatow od inwestoréw, Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. ma
nastepnie opcje:

a. zazgdac¢ od podmiotu zarzgdzajgcego funduszem AgioFunds TFI S.A. odkupienia certyfikatbw w wycenie
certyfikatow obowigzujgcej na dzieh gwarantowanego wykupu, lub

b. zazadac przeniesienia wybranej czesci portfeli wierzytelnosci sekurytyzowanych Agio Wierzytelnosci Plus 2
NSFIZ w wartosci réwnej wycenie certyfikatdw obowigzujacej na dzien gwarantowanego wykupu i potrgcenia
wzajemnych wierzytelnosci z tego tytutu.

Zgodnie z informacjami Zarzgdu Kredyt Inkaso S.A. otrzymanymi od AgioFunds TFI S.A., na dzien niniejszego
sprawozdania finansowego zadni inwestorzy Funduszu nie zdecydowali sie na przyjecie oferty gwarancyjnej. W
zwigzku z tym nie nastgpily zobowigzania Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. z tytutu
gwarantowanego wykupu. Dodatkowo, stopy zwrotu realizowane przez Fundusz do dnia podpisania niniejszego
sprawozdania nie spetniajg przestanek by rozpoznaé na dzien bilansowy zobowigzania do zaptaty takich kwot w
przyszitosci.

40. Postepowania sadowe i egzekucyjne, podatkowe oraz pozostate

Model biznesu Grupy zakfada zakupy pakietow wierzytelnosci wynikajgcych ze sprzedazy ustug powszechnych
(zwykle od kilku tysiecy do nawet kilkudziesieciu tysiecy wierzytelnosci w pakiecie) oraz dochodzenie ich zaptaty na
drodze sgdowej. Stad tez naturalnym dla dziatalnosci Grupy jest prowadzenie wielkiej ilosci spraw sadowych oraz
postepowan egzekucyjnych prowadzonych przez komornikéw sgdowych. Jednakze ze wzgledu na stosunkowo
niewielkie wielkosci dlugéw nie istnieje ryzyko koncentracji (jednego lub kilku ztych dtugéw tj. o charakterystyce
znaczaco gorszej od kalkulowanej).
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Na Dzieh Zatwierdzenia toczy si¢ postepowania z powddztwa Jednostki Dominujgcej, o wartosci przedmiotu sporu
przekraczajgcej 10% kapitatdw wtasnych Spéiki, przeciwko pozwanym solidarnie: Best S.A. z siedzibg w Gdyni oraz
Panu Krzysztofowi Borusowskiemu (,Pozwani", ,Pozew"). Spétka w Pozwie domaga sie:

1. Zasgdzenia od Pozwanych solidarnie na rzecz Spotki kwoty w wysokosci 60.734.500 PLN wraz z ustawowymi
odsetkami za opdznienie liczonymi od dnia wniesienia powddztwa do dnia zaptaty,

2. Zasadzenie od Pozwanych solidarnie na rzecz Spétki zwrotu kosztow procesu, wedtug norm przepisanych, o ile
na ostatniej rozprawie nie zostanie ztoZone zestawienie kosztéw. Zgdana kwota wynika z roszczenia Spétki wobec
Pozwanych o naprawienie szkody wyrzadzonej Spoéice na skutek rozpowszechniania przez Pozwanych
nieprawdziwych i pomawiajgcych informaciji: dotyczacych Zarzadu Spétki, rzekomych nieprawidtowosci w Spofce,
rzekomego fatszowania sprawozdan finansowych i braku umocowania Zarzadu Spétki do dziatania w jej imieniu, co
zdaniem Spotki stanowito bezposrednig przyczyne wypowiedzenia przez Trigon Profit XIV Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,Trigon Profit XIV NS FIZ"), Trigon Profit XV Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety(, Trigon Profit XV NS FIZ"), Trigon Profit XVI Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety(,Trigon Profit XVI NS FIZ"), AGIO Wierzytelnosci Plus
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,LAWP NS FIZ") oraz AGIO Wierzytelnosci
Plus 2 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,AWP 2 NS FIZ") zawartych ze Spdtkg
umow zlecenia zarzgdzania portfelami wierzytelno$ci oraz umoéw o obstuge prawna. Kwota roszczenia stanowi sume
rzeczywistych strat poniesionych przez Spétke oraz szacowanych utraconych przez nig korzysci w latach przysztych,
o czym Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 57/2016 z dnia 10 sierpnia 2016r. oraz dodatkowo szacowanych
utraconych korzysci, na skutek m.in. wypowiedzenia umoéw o zarzadzanie przez (,Trigon Profit XIV NS FIZ"), (,Trigon
Profit XV NS FIZ"), (,Trigon Profit XVI NS FIZ"). Spotka informowata, o przyczynach oraz wptywie wypowiedzenia
w/w umow na sytuacje majatkowg Spotki, w tym w szczegdlnosci na utrate dalszych systematycznych dochodow jak
réowniez o mozliwosci wystgpienia Spoétki na droge sgdowg w celu dochodzenia stosownych roszczenh
odszkodowawczych, w Skonsolidowanym Raporcie Kwartalnym za 1 kwartat roku obrotowego 2016/2017
przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 12 sierpnia 2016.

Ponadto, toczaca sie postepowania sgdowe, w ktére zaangazowani sg: Best S.A., Krzysztof Borusowski (Prezes
Zarzadu Best S.A.), Piotr Urbanczyk (byty cztonek Rady Nadzorczej a obecnie Prezes Zarzadu Best TFI S.A), Karol
Szymanski (cztonek Rady Nadzorczej), Zarzad Spéiki, oraz sama Spotka. Wspomniane postepowania wynikajg m.in.
z:

- pozwu Piotra Urbanczyka o ustalenie nieistnienia ewentualnie stwierdzenia niewaznosci niektérych uchwat RN,
podjetych na posiedzeniu w dniu 3.03.2016 r.tj.:(i) uchwaty w sprawie odwotania z funkcji Wiceprzewodniczgcego
RN Pana Mirostawa Gronickiego, (ii) uchwaly w sprawie powierzenia funkcji Wiceprzewodniczgcego RN Pana
Andrzeja Soczka, (iii) uchwat w sprawie powotania w skfad Zarzadu na nowg kadencje dwéch dotychczasowych
czlonkéw Zarzadu w osobach Pana Pawta Roberta Szewczyka - na funkcje Prezesa Zarzadu oraz Pana Jana Pawta
Lisickiego - na funkcje Wiceprezesa Zarzadu (raport biezgcy nr 34/2016);

- pozwu Spoftki przeciwko Karolowi Szymanskiemu o ustalenie nieistnienia uchwat podjetych na rzekomym
sposiedzeniu” Rady Nadzorczej;

- solidarnego powodztwa Spdtki oraz Pawta Szewczyka i Jana Pawla Lisickiego przeciwko Krzysztofowi
Borusowskiemu, ktérego przedmiotem jest dochodzenie ochrony débr osobistych;

- pozwu Best S.A. o uchylenie uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia do ktdrych to ztozyt sprzeciwy {j.: (i)
uchwaty Nr 12/2016 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Kredyt Inkaso S.A. i
jednostkowego sprawozdania finansowego Kredyt Inkaso S.A. za rok obrotowy rozpoczynajgcy sie 1 kwietnia 2015
r. i konczacy sie 31 marca 2016 r., (i) uchwaty Nr 13/2016 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Grupy Kapitatlowej Kredyt Inkaso S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2015 r. i konczacy sie 31 marca 2016
r., (iii) uchwaty Nr 15/2016 w sprawie udzielenia czionkowi Zarzadu absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok
obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2015 r. i konczacy sie 31 marca 2016 r., (iv) uchwaty Nr 16/2016 w sprawie
udzielenia cztonkowi Zarzgdu absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia
2015 r. i konczacy sie 31 marca 2016 r., (v) uchwaty Nr 17/2016 w sprawie udzielenia czionkowi Rady Nadzorczej
absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2015 r. i konczacy sie 31
marca 2016 r., (vi) uchwaty Nr 18/2016 w sprawie udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania
obowigzkow za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2015 r. i kohczacy sie 31 marca 2016 r., (vii) uchwaty Nr
19/2016 w sprawie udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy
rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2015 r. i kohczacy sie 31 marca 2016 r., (viii) uchwaty Nr 20/2016 w sprawie udzielenia
cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia
2015 r. i konczacy sie 31 marca 2016 r., (ix) uchwaty Nr 21/2016 w sprawie udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej
absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2015 r. i konczacy sie 31
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marca 2016 r., (x) uchwaty Nr 22/2016 w sprawie udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania
obowigzkow za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2015 r. i konczacy sie 31 marca 2016 r. (raport biezacy
nr 93/2016), (xi) uchwaty nr 7/2017 w sprawie udzielenia cztonkowi Zarzagdu absolutorium z wykonania obowigzkow,
(xii) uchwaty nr 8/2017 w sprawie udzielenia cztonkowi Zarzadu absolutorium z wykonania obowigzkéw, (xiii) uchwaty
nr 9/2017 w sprawie udzielenia cztonkowi Zarzgdu absolutorium z wykonania obowigzkdw, (xiv) uchwaty nr 14/2017
w sprawie udzielenia czionkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy
rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2016 r. i konczacy sie 31 marca 2017 r., (xv) uchwaty nr 15/2017 w sprawie udzielenia
cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia
2016 r. i konczacy sig 31 marca 2017 r. (raport biezgcy nr 65/2017);

- pozwu cztonka Rady Nadzorczej Spotki — Pana Karola Szymanskiego o uchylenie uchwaty Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 27 wrze$nia 2017 r. tj. uchwaty nr 10/2017 w sprawie udzielenia cztonkowi Rady
Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkdw za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2016 r. i korczacy
sie 31 marca 2017 r.

Postepowania pozostate
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity inne kontrole lub postepowania.

41. Inne informacje, ktore zdaniem Spétki sg istotne dla oceny jej sytuacji

W ocenie Spotki nie istniejag inne niz ujawnione informacje istotne dla oceny kadrowej, majgtkowej i finansowej Spotki
Kredyt Inkaso S.A. lub Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A., wyniku finansowego, a takze mozliwosci realizaciji jej
zobowigzanh.

42.  Czynniki, ktére w ocenie Spétki beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki

Spétka Kredyt Inkaso S.A. nie zidentyfikowata czynnikdw, ktére mogtyby mie¢ wptyw na wyniki w perspektywie co
najmniej jednego kwartatu.

43. Stanowisko Zarzadu odnos$nie prognoz

Zaréwno Grupa Kapitalowa Kredyt Inkaso S.A. jak i podmiot dominujacy nie publikowaty prognoz wynikow
finansowych na 2017/2018 rok

44. Istotne zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 20 kwietnia 2018 r. Spotka powzieta wiedze o podjeciu przez Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. (,GPW?”) uchwaty nr 387/2018 z dnia 20 kwietnia 2018 r. w sprawie dopuszczenia do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym Catalyst 300 000 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii PA02 o
wartosci nominalnej 100,00 ztotych kazda (,Obligacje”), wyemitowanych przez Spotke zgodnie z opublikowanym w
dniu 27 listopada 2017 r. prospektem emisyjnym podstawowym (zatwierdzonym przez KNF w dniu 24 listopada 2017
r.) oraz Ostatecznymi Warunkami Emisji Obligacji opublikowanymi w dniu 2 marca 2018 r.

Na posiedzeniu w dniu 24 kwietnia 2018 r. Rada Nadzorcza Kredyt Inkaso S.A. wybrana na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Kredyt Inkaso S.A. w dniu 28 marca 2018 roku dokonata wyboru oséb petnigcych funkcje w Radzie.
Rada ukonstytuowata sie w sposéb nastepujgcy: Przewodniczgcym Rady Nadzorczej zostat Pan Maciej Szymanski,
Wiceprzewodniczagcym Pan Bogdan Dzudzewicz, Sekretarzem Pan Karol Sowa.

Ponadto, w dniu 24 kwietnia 2018 r. Rada Nadzorcza Spotki powotata Komitet Audytu Spétki (,Komitet”) ustalajgc
jednoczesnie jego sklad na 3 osoby. W sktad Komitetu zostali powotani: Bogdan Dzudzewicz (Przewodniczacy
Komitetu), Daniel Dgbrowski oraz Karol Szymanski.
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W dniu 30 kwietnia zgodnie z uchwatg Zarzadu Gietldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w sprawie
wprowadzenia do obrotu gietdowego na Catalyst 300 000 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii PA02
Spéiki o wartosci nominalnej 100,00 ztotych kazda obligacje zostajg wprowadzone do obrotu gieldowego na rynku
podstawowym Catalyst z dniem 7 maja 2018 r., i w tej dacie rozpoczeto sie ich notowanie w systemie notowan
ciggtych pod nazwg skrécong KRI10322.

W dniu 21 maja 2018 r. jednostki zalezne Emitenta tj. Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety (,Fundusz 1”) i Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety (,Fundusz 2”) zawarly umowy z ING Bankiem Slgskim S.A. z siedzibg w Katowicach (,Bank”) o
ustanowienie linii kredytowe, na nastepujacych warunkach

e Umowa zawarta przez Fundusz 2 stanowi umowe uzupetniajgcg do uprzednio ustanowione;j linii kredytowe;j,
o ktorej Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 61/2017 z dnia 23 listopada 2017 r.(,Umowa 27)
natomiast dla Funduszu 1 jest to nowo zawarta umowa (,Umowa 1”).

e Fundusz 1 oraz Fundusz 2 mogg wykorzysta¢ pozyskane srodki na dziatalno$¢ gospodarcza, w tym
finansowanie oraz refinansowania portfeli wierzytelnosci.

e Zgodnie z Umowg 1 Bank udostepni srodki do wysokosci 90.000.000 zt (,Limit 1”) z tym zastrzezeniem, ze
taczna kwota pozostajgcych do sptaty kredytowan nie powinna przekroczy¢ Limitu 1 w jakimkolwiek czasie,
natomiast zgodnie z Umowa 2 Bank udostepni srodki do wysokosci 50.000.000 zt (,Limit 2”) na
analogicznych warunkach jak powyzej.

e Okres dostepnosci kredytowania dla Funduszu 1 rozpoczyna sie od zawarcia Umowy 1, a konczy 31
sierpnia 2019 r., natomiast dostepnosci kredytowania dla Funduszu 2 rozpoczyna sie od zawarcia Umowy,
a konczy 31 sierpnia 2018 r. Jednakze data koncowa zostanie przedtuzona o kolejne 12 miesiecy jezeli ani
Bank ani Fundusz 1 lub Fundusz 2 nie zlozg na co najmniej 35 dni przed uptywem terminu o$wiadczenia,
ze nie chcg kontynuowac linii kredytowej. Maksymalng datg do jakiej moze by¢ przedtuzany termin korncowy
dla Umowy 1 to 31 sierpnia 2029 r. natomiast dla Umowy 2 to 31 sierpnia 2028 r.

e  Kredyty dla Funduszu 1 i Funduszu 2 sg nieprzyrzeczone. Bank nie ma zadnych zobowigzan wynikajgcych

z Umowy 1 i Umowy 2, a wniosek o wykorzystanie Limitu 1 i Limitu 2 wymaga uprzedniej zgody Banku
wydawanej wedtug jego wtasnego uznania.

45. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres

Nie wystgpity.

46.  Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej, w poszczegodlnych okresach sprawozdawczych w Polsce

31/03/2018 31/03/2017
w etatach w osobach w etatach w osobach
Przecietne zatrudnienie za 12 miesiecy 368 371 368 370
Zatrudnienie na dzien bilansowy 365 368 365 367

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej, w poszczegélnych okresach sprawozdawczych - poza Polska (Rumunia, Bulgaria,
Rosja, Chorwacja)

Przecietne zatrudnienie za 12 miesiecy 223 230 201 220
Zatrudnienie na dzien bilansowy 231 236 214 232
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47. Inneinformacje

Inne informacje, ktére zdaniem Grupy sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe -

nie wystapity.
48.  Zatwierdzenie do publikacji

Zarzad Jednostki Dominujgcej zatwierdzit do publikacji niniejsze Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
sporzgdzone za okres od 1 kwietnia 2017 roku do 31 marca 2018 roku, wraz z danymi poréwnawczymi, w dniu
11 lipca 2018 roku (,Dzieh Zatwierdzenia”).

Jarostaw Orlikowski Bastian Ringhardt

Wiceprezes Zarzadu (p.o. Prezesa Zarzadu) Czionek Zarzadu

Tomasz Jarzebowicz
Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
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