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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Kredyt Inkaso S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego spétki
Kredyt Inkaso S.A. z siedzibgq w Warszawie przy ullcy Domaniewskiej 39 (dalej ,Spétka”), na ktére
skfadajg sie: jednostkowe sprawozdanle z zyskdw lub strat oraz pozostatych catkowitych dochoddw za
rok obrotowy od 1 kwietnia 2017 roku do 31 marca 2018 roku, jednostkowe sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzied 31 marca 2018 roku, jednostkowe sprawozdanie z przeptywow
pienigznych, jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 kwietnia
2017 roku do 31 marca 2018 roku oraz informacje dodatkowe obejmujace informacje o przyjetej
polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace (,sprawozdanie finansowe").

Odpowiedzialnosé kierownika jednostki i 0séb sprawujgcych nadzor za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowodci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczogci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzer Komisji Europejskiej oraz
innymi obowiazujacymi przepisami prawa a takze statutem jednostki. Zarzad Spétki jest réwniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci Zarzad Spolki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
jednostki sa zobowiagzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoéci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pdzn.
zm.), zwang dalej ,Ustawg o rachunkowoéci”.

Odpowiedzialnoéé bieglego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego jednostki zgodnie z majacymi
zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowoscl, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoscei Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej | przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowodci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownle do postanowien:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089 z pd2n. zm.) (,Ustawa o biegtych rewidentach™),

2) Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r.

z pézn. zm., w zwigzku z uchwatg nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r. w sprawie krajowych
standardéw wykonywania zawodu,

3) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie szczegdtowych wymogéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajacym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158
2 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UEL 170 z 11.06.2014, str. 66) (,Rozporzadzenie 537/2014").

Mapwa Deloltle odnosi sig di kilku jednostek zlolttr Fauche Tohmitsu Limited, prywatneno padmioty prawa brytyjskisgn 7 ograniczong orl;mw\-mdzia\no‘écia ijego' firm czlookowskich, ke stanowiq
nddzlelne i niezalezne parimioty prawne. Mokladny apis struktury prawne] Deloitts Touche Tohmatsu Limited oraz jes (irm czlonkowskich masna znale#é na stronie waw.deln! {e.comiplionas

53d Rejonowy m. st Warszawy, XIl Wydzial Gospadarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS 0000446833, NIP 527-020-07-86, REGON 010076870



Deloitte.

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia

badania w taki sposdb, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istothego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako catoscé
zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych oraz nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem Ilub btedem oraz wydanie sprawozdania
niezaleznego biegtego rewidenta zawierajacego nasza opinie. Wystarczajaca pewnosé jest wysokim
poziomem pewnoscl, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi
standardami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztalcenia mogg powstawaé na
skutek oszustwa lub btedu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo
lub tacznie mogtyby wplynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw, podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia, powstatego na skutek
oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek bledu,
poniewaz moze obejmowad zmowy, fatszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzanie w btad lub obejscie
kontroli wewnetrznej i moze dotyczyé kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio
wpltywajacego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawniari
w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od
oceny ryzyka istotnego znieksztakcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwemn lub
btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej
w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke sprawozdania finansowego
w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewngtrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocene
odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachu nkowosci, racjonalnoéci ustalonych przez Zarzad
Spotki wartosc szacunkowych, jak rownlez ocene ogélinej prezentacji sprawozdania finansowega,

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci badanej jednostki ani
efektywnosci fub skutecznoéci prowadzenia spraw jednostkl przez Zarzad Spétki obecnie lub
W przysztosai.

WyraZzamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spéjna z dodatkowym sprawozdaniem
dla Komitetu Audytu wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznoéé¢

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident i firma audytorska pozostawali niezalezni
od badanej jednostki zgodnie z przepisami Ustawy o bieglych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014
oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow,

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem oSwiadczamy, Ze nie $wiadczyliSmy przegladéw
niebedacych badaniem, ktére sa zabronione Przepisami art. 136 Ustawy o biegtych rewidentach oraz
art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.

Kluczowy bieglty rewident i firma audytorska Swiadczyli na rzecz jednostki lub jednostek przez nig
kontrolowanych nizej wymienione ustugi niebedace badaniem sprawozdan finansowych, ktére nie
zostaty ujawnione w sprawozdaniu finansowym lub sprawozdaniu z dziatalnoéci:

—  przeglad $rédrocznego skréconego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2017 roku.
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Wybdr firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania sprawozdania finansowego jednostki uchwalg V/18/1/2017 Rady
Nadzorczej z dnia 31 pazdziernika 2017 roku. Sprawozdania finansowe jednostki badamy

nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego zakohczonego dnia 31 marca 2017 roku, to jest przez
dwa kolejne lata obrotowe,

Najbardziej znaczace rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowalismy ponizej opisane najbardziej znaczace rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowaliémy stosowne
procedury badania dotyczace tych rodzajéw ryzyk. W przypadkach, w ktérych uznaliémy za stosowne
dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez biegtego rewidenta procedur

badania, zamiescilimy réwniez najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Opis rodzaju ryzyka istotnego
znieksztalcenia

Procedury biegtego rewidenta
w odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko

Utrata wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych oraz pozostatych dtugoterminowych
I krétkoterminowych aktywdéw finansowych

Zgodnie z noty 11 do sprawozdania
finansowego inwestycje w jednostkach
zaleznych w kwocie 70,8 min PLN stanowig
11% wartosci sumy bilansowej Spétki,
natomiast suma dtugoterminowych i
krotkoterminowych aktywéw finansowych

w kwocie 505,8 min PLN, zgodnie z nota 13 do
sprawozdania finansowego, stanowi 78% sumy
bilansowej Spétki. Zgodnie z wymogami
Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosc! Finansowej (dalej: +MSSF")
na koniec okresu sprawozdawczego jednostka
ma obowiagzek ocenié, czy istniejq jakiekolwiek
przestanki wskazujace na to, 2e mogta nastapié
utrata wartosci sktadnika aktywow.

W razie stwierdzenia, ze przestanki takie
wystepuja, jednostka powinna oszacowaé
wartos¢ odzyskiwalna tego skiadnika aktywéw.

Ocene przestanek utraty wartoéci inwestycji

w jednostkach zaleznych oraz pozostatych
dtugoterminowych i krétkoterminowych
aktywow finansowych, na ktére sktadajg sie
gtdwnie obligacje wyemitowane przez jednostki
zalezne, uznajemy za obszar istotnego ryzyka z

powodu ztozonego procesu opartego na szeregu

zatozen i szacunkéw, zwlaszcza dotyczacych
przysztych przeptywéw pienieznych oraz
zastosowanych parametréw, na podstawie
ktorych opiera sie wycena aktywéw jednostek
zaleznych. W procesie konieczny jest réwniez
osad kierownictwa co do wydajnosci i
efektywnosci dziatait windykacyjnych, ktére
pozwalaja na generowanie przeptywow
pienieznych przez jednostki zalezne,

Przeprowadziliémy miedzy innymi nastepujace

czynnosci:

~  DokonaliSmy oceny systemu kontroli
wewnetrznej w zakresie identyfikacji
przestanek utraty wartosci oraz
przeprowadzania testdw na utrate wartosci
opisywanych sktadnikow aktywoéw.

- PrzeanalizowaliSmy testy na utrate wartosci
inwestycji w jednostkach zaleznych
sporzadzonych przez Zarzad Spoétki
w wyniku identyfikacji okredlonych
przestanek. Poddalismy krytycznej ocenie
przedstawione zatozenia, w tym przeptywy
pieniezne, ktére podlegaty zdyskontowaniu
w celu ustalenia wartosci inwestycji.

- Poddaliémy analizie wyceny przedstawione
przez Zarzad w celu ustalenia wartoécl
godziwej portfeli wierzytelnosci ujetych
w jednostkach zaleznych, w ktérych Spétka
posiada udziaty.

-  Zaangazowalismy wtasnego eksperta ds.
wycen, migdzy innymi w zakresie oceny
wykorzystanej metodyki kalkulacji oraz
przyjetych do wycen zatozen
przedstawionych przez Zarzad Spétki
w modelach, w szczegdlnoéci do
przeprowadzenia:

a) oceny prawidtowoséci ustalenia wysokosci
prognozowanych przeptywdw
pienigznych z tytutu wierzytelnosci,

b) oceny sposobu uwzgledniania przy
ustalaniu prognoz przeptywow
pienieznych stopnia rzeczywistej
historycznej realizacji uprzednio
zatozonych przepltywdw,

¢) oceny prawidtowosci zastosowanych
stop dyskontowych,
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Opis rodzaju ryzyka istotnego
znieksztatcenia

Procedu—ry biegtego rewidenta
w odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko

d) oceny zasadnosci przyjetych zatozen
dotyczacych przesuwania w czasie
momentu realizacji przeptywdow
pienieznych, ktore nie zostaty
zrealizowane w pierwotnym terminie,

e) oceny prawidtowodci Zastosowanych
horyzontéw odzysku,

f) wywiaddw z pracownikaml
odpowiedzialnymi za przygotowane
modele w odniesieniu do zatozer
przyjetych do wycen oraz adekwatnoéci
tych zatozen.

- PrzeanalizowaliS$my informacje na temat
jednostek zaleznych pochodzace zaréwno

z zewnetrznych, jak i z wewnetrznych

dostepnych zrédet.

- Dokonaliémy oceny adekwatnosci oraz
wystarczalnosci ujawnien w sprawozdaniu
finansowym

Ryzyko naduzyé ze strony kierownictwa

Ryzyko naduzy¢ ze strony kierownictwa jest
ryzykiem nieodtacznym dla kazdego badania
sprawozdania finansowego.

Ryzyko zostato uznane za istotne, poniewaz
kierownictwo ma mozliwoéé dokonywania
naduzy¢ ze wzgledu na mozliwoéé
manipulowania zapisami ksiggowymi oraz
przygotowywania nierzetelnych sprawozdan
finansowych w wyniku ominiecia kontroli, ktéra
wydaje sie by¢ prawidtowo zaprojektowana.

Procedury obejmowaty zrozumienie i ocene
$rodowiska kontroli wewnegtrznej w zakresie
procesdw operacyjnych i ksiegowych, jakie majq
miejsce w Spotce,

Ponadto, nasze procedury obejmowaly
krytyczng ocene przyjetych przez Spbtke
zatozen w istotnych szacunkach rachunkowych
oraz nietypowych transakcji (w tym transakcji
z podmiotami powigzanymi).

Przeprowadzilismy analize zarzadzen,
protokotéw z wewnetrznych i zewnetrznych
kontroli, protokotdw z posiedzer organéw
stanowigcych wtadze Spoétki, korespondencji
z instytucjami, rejestréw roszczen klientéw.

Przeprowadzilismy takze analityczny przeglad
danych finansowych oraz analize
niesystemowych zapiséw dziennika pod katem
zdarzen i zapisow nietypowych.

Nasze procedury objety takze monitorowanie
zewngetrznych zrédet informacji w celu
identyfikacji potencjalnych naruszer przepiséw
prawa i regulacji.
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Opinia
Naszym zdaniem zataczone roczne sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na dzier 31 marca
2018 roku araz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 kwietnia 2017 roku do 31 marca
2018 roku, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzer Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

- zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo, zgodnie z przepisami rozdzialu 2 Ustawy
o rachunkowosci, prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne co do formy i tredci z obowigzujacymi jednostke przepisami prawa, w tym
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartoéciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informaciji wymaganych przepisami prawa parhstwa niebedacego

panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r. poz. 757 z pdzn. zm.) i postanowieniami statutu
jednostki.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnodci

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnoéci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za sporzadzenie sprawozdania
z dziatalno$ci zgodnie z przepisami prawa,

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii, czy
sprawozdanie z dziatalnodci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze jest ono zgodne
z informacjami zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowiazkiem byto takze
zfozenie oswiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania sprawozdania finansowego stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnodci istotne
znieksztatcenia oraz wskazanie na czym polega kazde takie istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnoéci zostato sporzadzone zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w zatqczonym sprawozdaniu finansowym, Ponadto
oswiadczamy, iz w $wietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania
finansowego, nie stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen,

Opinia na temat oéwiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego
zgodnie z przepisami prawa. Ponadto Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani
do zapewnienla, aby o$wiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego spetniato wymagania
przewidziane w stosownych przepisach prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowiazkiem zgodnie
z wymogami ustawy o biegtych rewidentach bylo wydanie opinii, czy emitent obowigzany do zlozenia
odwiadczenia o stosowaniu ladu korporacyjnego, stanowiacego wyodrebniona czesé sprawozdania
z dziatalnosci, zawart w tym ogwiadczeniu informacje wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu
do okreslonych informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sg one

zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu
finansowym.



Deloitte.

Naszym zdaniem w oéwiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego jednostka zawarta wszystkie
informacje okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca
2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentOw papierdw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
pafistwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r., poz. 757 z pé:in. zm.)
(,Rozporzadzenie”). Informacje wskazane w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz lit. | tego
Rozporzadzenia zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sa zgodne z majacymi
zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu Deloitte Audyt spotka z ograniczang, odpowiedzialnoscig sp. k.
(do dnia 18 marca 2018 roku dziatajacej pod firma Deloitte Polska spotka z ograniczong

odpowiedzialnoscig sp. k.) - podmiotu wpisanego na liste firm audytorskich prowadzong przez KRBR
pod nr. ewidencyjnym 73:
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Warszawa, 11 lipca 2018 roku



