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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Kredyt Inkaso S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Kredyt Inkaso (zwanej dalej ,Grupa Kapitatowa”), w ktdrej jednostka dominujaca jest
Kredyt Inkaso S.A. (zwana dalej ,jednostka dominujaca”), na ktére sktadaja sie: skonsolidowane
sprawozdanie z zyskow lub strat oraz pozostatych catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 kwietnia
2017 roku do 31 marca 2018 roku, skonsolidowane sprawozdanle z sytuacji finansowej sporzadzone
na dzieh 31 marca 2018 roku, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienieznych,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 kwietnia 2017 roku
do 31 marca 2018 roku oraz noty dodatkowe obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci
i inne informacje objasniajace (,skonsolidowane sprawozdanie finansowe™).

Odpowiedzialnosé kierownika jednostki dominujacej i 0séb sprawujacych nadzér za skonsofidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i za jego rzetelna prezentacje zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
Interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowiazujacymi
przepisami prawa a takze statutem jednostki dominujacej. Zarzad jednostki dominujacej jest rowniez
odpowledzialny za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna dla sporzadzenia skonsolidowanego

sprawozdanla finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub
btedem.

Zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowoéci Zarzad jednostki dominujacej oraz cztonkowie jej Rady
Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 r., o rachunkowodci (Dz. U. z 2018 r. poz.
395 z pdzn. zm.), zwana dalej ,Ustawa o rachunkowogci”.

Odpowiedzialnoéé biegltego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinil o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy
Kapitatowej zgodnie z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowoécl,
Migedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéc Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzef Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowoéci,

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowier:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o blegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089 z p6zn, zm.) (,Ustawa o biegtych rewidentach"),

2) Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentdw z dnia 10 lutego 2015 r.

z pozn. zm., w zwiazku z uchwata nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r. w sprawie krajowych
standardéw wykonywania zawodu,
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3) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r,
w sprawie szczegotowych wymogoéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajgcym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158
z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UEL 170 z 11.06.2014, str. 66) (,Rozporzadzenie 537/2014").

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyskaé wystarczajaca pewnos$é, ze skonsolidowane sprawozdanie
finanscwe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci co do tego czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem
oraz wydanie sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta zawierajacego nasza opinie.
Wystarczajaca pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejace istotne
znieksztalcenie. Znieksztatcenia moga powstawaé na skutek oszustwa lub bledu i sg uwazane za
istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub facznie mogtyby wplyna¢ na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete, na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek btedu, poniewaz moze obejmowacd zmowy,
fatszerstwo, celowe pominigcia, wprowadzanie w btad lub obejscie kontroli wewngtrznej i moze
dotyczyé kazdego obszaru prawa | regulacji, nie tylko tego bezposrednio wptywajacego na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu biegtego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka bieglty rewident
bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej
prezentacji przez jednostke dominujacy skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu
zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznodciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad jednostki dominujacej wartosci
szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy Kapitatowej
ani efektywnosci lub skutecznoéci prowadzenia spraw Grupy Kapitatowej przez Zarzad jednostki
dominujacej obecnie lub w przyszioéci.

Wyrazamy przekonanie, Zze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spojna z dodatkowym sprawozdaniem
dla Komitetu Audytu wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznosé

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident i firma audytorska pozostawali niezalezni
od jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej zgodnie z przepisami Ustawy o biegtych
rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwatami
Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw.

Zgodnie z naszq najlepsza wiedza i przekonaniem oéwiadczamy, ze nie Swiadczylismy przegladdw
niebedacych badaniem, ktére sg zabronione przepisami art. 136 Ustawy o biegtych rewidentach oraz
art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014, dla jednostek wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowe;.
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Kluczowy biegly rewident i firma audytorska $wiadczyli na rzecz jednostek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej nizej wymienione ustugi niebedace badaniem sprawozdan finansowych, ktére nie zostaty

ujawnione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej:

przeglad srédrocznego skréconego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 wrzesnia 2017 roku.

Wybdr firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
uchwata V/18/1/2017 Rady Nadzorczej z dnia 31 pazdziernika 2017 roku. Skonsolidowane

sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowej badamy nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego
zakoriczonego dnia 31 marca 2017 roku, to jest przez dwa kolejne lata obrotowe.

Najbardziej znaczgce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliémy ponizej opisane najbardziej znaczace rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowali$my stosowne
procedury badania dotyczace tych rodzajow ryzyk. W przypadkach, w ktorych uznali$émy za stosowne
dla zrozumienia zidentyfilkowanego ryzyka oraz wykonanych przez biegtego rewidenta procedur
badania, zamiesciliémy réwniez najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Opis rodzaju ryzyka istotnego
znieksztalcenia

Procedury bieglego rewidenta

w odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko
Wycena portfeli wierzytelnodci

Zgodnie z nota 17 do skonsolidowanego Poddalismy krytycznej ocenie zaprojektowanie
sprawozdania finansowego pottfele procesu oraz polityki wyceny portfeli
wierzytelnosci w kwocie 618 min PLN stanowia ~ wierzytelnoéci. Dokonaliémy oceny systemu
75% wartosci sumy bilansowej Grupy kontroli automatycznych w systemach IT Grupy
Kapitatowej. Zgodnie z Miedzynarodowymi Kapitatowej, biorac pod uwage takze mozliwe
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej obejscia kontroli.
(dalej: .MSSF") Grupa wycenia te instrumenty

do wartoéci godziwej przez wynik finansowy. W ramach przeprowadzonych procedur

poddaliémy analizie wyceny przeprowadzone
przez Zarzad jednostki dominujacej w celu
ustalenia wartosci godziwej portfeli
wierzytelnosci. W tym celu zaangazowalismy
whasnego eksperta ds. wycen miedzy innymi
w zakresie oceny wykorzystanej metodyki

Poprawnoé¢ wyceny instrumentéw uznajemy
za obszar istotnego ryzyka z uwagi na istothg
wartos¢ wyceny wierzytelnoéci w sumie
bilansowej Grupy Kapitatowej, jak réwniez jej
wptywu na skonsolidowany wynik netto,

niepewno$¢ zwiazang z oszacowaniem oraz
ztozonos¢ procesu wyceny wierzytelnoéci na
koniec okresu zwigzang z:

— prawidtowodcig ustalenia wysokosci
prognozowanych przeptywow pienieznych,

— koniecznoécig uwzglednienia historycznej
realizacji zatozonych przeptywéw,

— prawidlowoscia szacowanla stép
dyskontowych,

— oceng momentu realizacji przeptywow
pienigznych niezrealizowanych w
zaktadanym terminie,

— wycena nieruchomosci, ktore stanowia
zabezpieczenie wierzytelnosci.

kalkulacji oraz przyjetych do wycen zatozen

przedstawionych przez Zarzad jednostki

dominujacej w modelach, w szczegdlnosci do
przeprowadzenia:

— oceny prawldlowosci ustalenia wysokoéci
prognozowanych przeptywow pienieznych
z tytutu wierzytelnosdci,

— oceny sposobu uwzgledniania przy ustalaniu
prognoz przepltywéw pienieznych stopnia
rzeczywistej historycznej realizacji uprzednio
zatozonych przeptywéw,

— oceny prawidtowosci zastosowanych stép
dyskontowych,

— oceny zasadnosci przyjetych zatozer
dotyczacych przesuwania w czasie momentu
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Opis rodzaju ryzyka istotnego
znieksztalcenia

Procedury biegtego rewidenta
w odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko
realizacji przeptywow pienigznych, ktére nie
zostaty zrealizowane w pierwotnym terminie,

— oceny prawidtowos$ci zastosowanych
horyzontéw odzysku,

—  wywiaddw z pracownikami odpowiedzialnymi
za przygotowane modele w odniesieniu do
zatozen przyjetych do wycen oraz
adekwatnosci tych zatozer.

Dokonalismy oceny jakosci ujawnien w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ryzyko naduzyé ze strony kierownictwa

Ryzyko naduzy¢ ze strony kierownictwa jest
ryzykiem nieodtacznym dla kazdego badania
skonsclidowanego sprawozdania finansowego.

Ryzyko zostato uznane za istotne, poniewaz
Zarzad jednostki dominujacej ma mozliwosé
dokonywania naduzy¢ ze wzgledu na mozliwosé
manipulowania zapisami ksiegowymi oraz
przygotowywania nierzetelnych
skonsolidowanych sprawozdan finansowych w
wyniku ominigcia kontroli, ktéra wydaje sie by¢
prawidtowo zaprojektowana.

Opinia

Procedury obejmowaty zrozumienie i ocene
srodowiska kontroli wewnetrznej w zakresie
procesow operacyjnych i ksiggowych, jakie maja
miejsce w Grupie Kapitatowe].

Ponadto, nasze procedury obejmowaty krytyczng
ocene przyjetych przez Grupe Kapitatowa
zatozen w istotnych szacunkach rachunkowych
oraz nietypowych transakcji (w tym transakcji z
podmiotami powigzanymi),

Przeprowadziliémy analize zarzadzen,
protokotéw z wewnetrznych i zewnetrznych
kontroli, protokotdéw z posiedzen organdw
stanowiacych wtadze Grupy Kapitatowej,
korespondencii z instytucjami, rejestréw
roszczen klientéw.

PrzeprowadziliSmy takze analityczny przeglad
danych finansowych oraz analize
niesystemowych zapiséw dziennika pod katem
zdarzen i zapiséw nietypowych.

Nasze procedury objelty takze monitorowanie
zewngtrznych  Zrddet  informacji  w  celu
identyfikacji potencjalnych naruszen przepiséw
prawa i regulacji.

Naszym zdaniem zataczone roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe;

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien
31 marca 2018 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 kwietnia 2017 roku do
31 marca 2018 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanymi
Z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi

zasadami (polityka) rachunkowosci,
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jest zgodne co do formy i tredci z obowigzujacymi Grupe Kapitatowa przepisami prawa, w tym
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego

panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r. poz. 757 z pdzn. zm.) i postanowieniami statutu
jednostki dominujacej.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dzialalnoéci

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnodci Grupy Kapitatowej zgodnie z przepisami Ustawy
o rachunkowosci oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa jest odpowiedzlalny Zarzad jednostki
dominujacej. Ponadto Zarzad jednostki dominujacej oraz czlonkowie Rady Nadzorczej jednostki
dominujacej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowodci.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewldentach byto wydanie opinii, czy
sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami prawa oraz,
ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Naszym obowiazkiem bylo takze ziozenie oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy
o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej istotne znieksztatcenia
oraz wskazanie na czym polega kazde takie istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone zgodnie
z majacymi zastosowanie przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w zalgczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto oswiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Grupie
Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Zarzad jednostki dominujace] jest odpowiedzialny za sporzadzenie oswiadczenia o stosowaniu tadu
korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa. Ponadto Zarzad jednostki dominujacej oraz cztonkowie
Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby o$wiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego
spetniato wymagania przewidziane w stosownych przepisach prawa.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach bylo wydanie opinii, czy emitent
obowigzany do ztozenia o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowigcego wyodrebniong
cze$¢ sprawozdania z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej, zawart w tym oswiadczeniu informacje wymagane
przepisami prawa oraz w odniesieniu do okreslonych informacji wskazanych w tych przepisach lub
regulaminach stwierdzenie, czy sa one zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami
zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
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Naszym zdaniem w odwiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego jednostka dominujaca zawarta
wszystkie informacje okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r., poz. 757 z poin.
zm.) (,Rozporzadzenie”). Informacje wskazane w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz lit. i tego
Rozporzadzenia zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sa zgodne z majacymi

zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Informacja o sporzadzeniu oéwiadczenia na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach informujemy, Ze jednostka dominujaca
sporzadzita o$wiadczenie na temat informacji niefinansowych, o ktorym mowa w art. 55 ust. 2b Ustawy
o rachunkowosci jako wyodrebniong czes¢ sprawozdania z dziatalnodcei Grupy Kapitatowe;j.

Nie wykonaliSmy Zzadnych prac atestacyjnych dotyczacych oswiadczenia na temat informacji
niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu Deloitte Audyt spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
(do dnia 18 marca 2018 roku dziatajacej pod firma Deloitte Polska spotka z ograniczong

cdpowiedzialnoscia sp. k.) - podmiotu wpisanego na liste firm audytorskich prowadzong przez KRBR
pod nr. ewidancyjinym 73:
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Kluczowly-biegly rewident
nr ewidencyjny 90119

Warszawa, 11 lipca 2018 roku



