Grupa Kapitatlowa KOGENERACJA S.A. Skrécone srédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r.

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIA FINANSOWE | WYBRANE
DANE FINANSOWE ZA OKRES
1 STYCZNIA - 30 CZERWCA 2018

Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A.
(petna nazwa emitenta)
KOGENERACIJA S.A. Energetyka
(skrécona nazwa emitenta) (sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)
50-220 Wroctaw
(kod pocztowy) (miejscowos¢)
towiecka 24
(ulica) (numer)
(71)-32-38-111 (71)-32-93-521 kogeneracja@kogeneracja.com.pl
(telefon) (fax) (e-mail)
896-000-00-32 931020068 www.kogeneracja.com.pl
(NIP) (REGON) (www)




Grupa Kapitatlowa KOGENERACJA S.A. Skrécone srédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r.

Spis tresci

A. WYBRANE DANE FINANSOWIE .....cuuuutttitiiiniiiiniiiniiiiiiiiiiiiisisisssssisisisiisiissississsissssisssssisssssisssssssssssssssssssssssssssssssssssses 4
I. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE (GRUPA KAPITALOWA KOGENERACIA S.A.) c.evviiiiiieiie ettt sie et sveesnee s 4
Il. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE (KOGENERACIA S.A.) ..eiiiiiiiiiieniiteriieesite st e siteesteesite e siteesateesateesaseesabaesaneesaseesaneenns 5

1. KURSY WYMIANY EUR/PLN ZASTOSOWANE DO PRZELICZENIA WYBRANYCH DANYCH FINANSOWYCH

B. SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ KOGENERACJA S.A..6

|. SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA

0 1 PSPPI 6
Il. SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWEJ NA DZIEN 30 CZERWCA 2018 R. ..evvvvevreieeieennenen, 7
1. SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA
2008 Ru s 9
IV. SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30
CZERWECA 2018 R .veeuveeurieureeteeiteeiteesteeeteeveeteeeteeebeeebeeabeesbesasesaaesaeeaseenseeaseesseess e saenbeenbeeabesasesesesheesseenseenseenseessesssenseebeenseensesanas 11
V. WYBRANE DANE OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ....c.eveeruveeenveanns 12
1. Podstawowe dane o Grupie Kapitafowej KOGENERACIA S.A. .....oo ettt ettt ettt ettt siee e niee e 12
B (e Lo (o Lo Lo M CTq V] < T USSR 13
R =T [ To X o L ] (=74 -2 SRR 14
4. Spotki objete skréconym Srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finGnSOWYM............cccceeeecveeeecivveeeeinnnnnn. 14
5. Zmiany w strukturze Grupy Kapitafowej W | POIOCZU 2018 I.......oeeeueeeeeeivieeeeieeeesieeeesteeeettaaaestaaaeastresaessaeaessanaens 14
6. ZASAAY FACAUNKOWOSCI ...eveeeeeeieeeeeiee e eee e etee e ettt e ettt e e et e e e sttt e e s ate e e s sseaesansaeeeaasseaesasseaaeaasteassasseassansenasnssseaenanss 14
VA=Y {0 o) [oX ol (Y] o741 ToX o) Mo 4 [ o] L Lo Yol KOS 19
8. Aktywa przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zanieChQNQ ...............cocceeeeecieeeeeiiieeeiiee e e essteeeeceaeesiee e 19

9. Transakcje o charakterze niestandardowym majqce istotny wptyw na sktadniki skréconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
10. IStOtNe SZACUNKI.....cccueveeeriieeesiieeeeieeeeiee e

11. Zadeklarowana lub wyptacona dyWid@Nda................ccoeeeeeeveeieeeeeeeeieeiee e eee ettt e e ettt ea e e e e e s a e e e e esssreraaaaaeeias
12, SEGMENTY OPEIACYJNC ..coeeeeeeeiiiieeseeeeeiitetee e e e seet et et e e e sssastt e e e e e ssaaastbeseesssssassstsaaesssssassstsaaasssssssstaansassssssassseseaesennsas
13. PrzYCROGY ZE SPIZEUQZY ......oveeeeeeeeeiee ettt e ettt e e et e e et e e e et te e e ettt e e st e e e ettt e s s saeaesasseaaesasteasaasseassasseaassassenesanss
14. Koszt sprzedanych produktow, tOWAroW i MAEIIAIOW ............ccccvvveeecieeesiiieeeesiteeeeiee e s steeesstteaessestaesssaeeesssseaesanes 24
15. PrzyCROAY fiNANSOWE NETLO .......vveeeeiiieeeeee et e ettt e e e e e st e e ettt e e et e e st e e s s nsttasssaeaesanseaassasteasaasseassasseassnsseaesanes 24
16. Rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne, grunty w uzytkowaniu wieczystym i nieruchomosci inwestycyjne 24
WA oYo [o 11=1 Qe Lo [ o Yovdo 1) VAR UUR U UURPRN 25
s [0 Lo 13 P PPPPUPUPPPPPPPRt 26

19. Naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
20. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz cash-pool
21. REZEIWY ..eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseseseseeeeesesenenns

22. EfektyWwna StOPA POUALKOWG . ..........cceeueeeeeceiieeeetie e eeetee e et ee e ettt e st te e e ettt e e s aast e e s aaseeaeasseaeaassesessssesaeansseaesassenessssenanas
23. Test na utrate wartosci aktywow

24. ROSzCzenia i ZODOWIQZANIA WAIUNKOWE............ccceeeeeeeiieeeeeeeeectteetaeeeeeteteetaaeeeasttasaeaaeeesssssssseaaseessssssssesaaaessssssssenaeas 29
25. Transakcje z podmiotami POWIQZANYM ...........ueeeeeeeueiieeiee e ettt e e e e e ettt e e e e e ettt e e e e e essaaeeaaaeesssssssasaaaessssssssenaeas 31
26. INSEIUMENLY FINANSOWE.......cceeeeeeeetieeseeeeeeteee e e e ettt e e e e e ettt et e e e e e ettt et e e e eeaastasseaaeeeaastsssaaasaesassssssesaaeessssssssanaeas 33
27. Zobowiqgzania z tytutu kredytow, pozyczek, instrumentow dfuznych oraz inne oprocentowane zobowiqgzania
e LR L =2 S 35
28. Przyszte zobowiqzania z tytutu zawartych UmMOW iINWESEYCYJNYCR ......ccc.vveeeeeeeieeeiieeectiee et e st e e st aessteeaesnaeeens 36
29. Zdarzenia po zakoriczeniu okresu SPrawWOZAAWCZEGO .........cccecuereeeiueeeesiriieeesisieessiseeasssssesessssasssissessssssesessssesssisesesns 36
30. KOrekta danyCh POIOWINAWCZYCR............oeeeueeeeeeeee e eeeeee e et e et tte e e et e e et e e e st aaeaets e s e eaasaaeeessaaeaatsaseeasssaaeaassnaans 36



Grupa Kapitatlowa KOGENERACJA S.A. Skrécone srédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r.

C. SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOGENERACIA S.A. .....ccuvumicnimruicncnsasisencssans 44
|. SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA
0 RO 44
1. SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWEJ NA DZIEN 30 CZERWCA 2018 R. ..ooviviiiiiiiniciicicin, 45
[1l. SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA
0 RO 47
IV. SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA
2018 R ettt e L e L L he e Le e ab oL b L e L e he e heeaL et e b e e b e L e e he e ke e as e b et e b e b e e b ebeehe e b e beebeebeebe s 49
V. WYBRANE DANE OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO .......vevevenrenees 50

1. Zasady rachunkowosci
2. Sezonowos¢ (cyklicznosc) dziatalnosci....
3. Aktywa przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana
4. Transakcje o charakterze niestandardowym majgce istotny wptyw na sktadniki skréconego srédrocznego
jednostkowego Sprawozdania fiNANSOWEGO .........cc..eewueeruierieesiieeieeeie sttt ettt e site et e ste et e s e esateesseenanes
R K (o1 LA y.do ol U o USSR
6. Zadeklarowana lub wyptacona dyWit@NAQ..............ccueevueienieeiiieieeee ettt ettt naee e
7. PrZYCROAY Z8 SPIZEUAZY .....eeeneeeeeeeeee ettt ettt sttt ettt e e st e e bt e et e et e s bt e e st e st e e nseeenbneenseeeans
8. Koszt sprzedanych produktow, towardéw i materiatow
9. PrzyCROAY fINANSOWE NETLO .......eeeeeveieeieeeeee et ee e e e ettt e e ettt e ettt e e e ettt e e e aatsaaeaasssaeastseaeesssaeeassssaeantsasesssasaeassenaans
10. Rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne, grunty w uzytkowaniu wieczystym i nieruchomosci inwestycyjne 58
I o Yo (o 1= o Yo (o Tovde £} 2N OSSP
T2, ZAPASY ..ttt ettt ettt e ettt e e e s e a e e e s e st et e s e se et e e e seaas
13. Naleznosci i zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate ...
14. Srodki pieniezne i ich eKWiWalenty OrQz CASA-POOL..............cceeveveeerereeeeereeeeeeresetevevesissessesesesesssssssesesesesessasasanns
I =741 4 PP PTPPPUPUPPPPPPPRE
16. Efektywna StOPA POAGTKOW. ......ccc...vveeeeeieeeeeieeeeee e tee e et e e e et e e ettt e e et e e e ettt e eesssaeeaassaaeaatsaseessssasssssssaeassseaennnes
17. TeSt NQ ULrate WAILOSCI AKEYWOW .........cccuveeeeetiieeeeieeeeeeeeeeeteeeestte e e e ttaaa e ettt aeeetsteeesssaaeaasssaestsasaesssssseasssseasssesanases
18. Roszczenia i zobowiqgzania warunkowe...
19. Transakcje z pOdMiOtaAMi POWIGZONYIM ......ccc.vuveeeeeiieeeeieeeseie e e ettt e e e eteeessttaeeesttteesssteaesassesasssteassasseassasseassassesesanes
20. INSEIUMENTY fINGNSOWE.....cc...veeeeeeieeeeeiee e te e ettt e ettt e e e ettt e e s ettt e s sasteasaasteaeaasseeasaastaasaasteasasseessassenssanssesssassnessansenanns
21. Zobowiqgzania z tytutu kredytow, pozyczek, instrumentow dfuznych oraz inne oprocentowane zobowiqgzania
FIMONSOWE ...ttt et e ettt e ettt e e ettt e e e et e e e et e e e e tsa e e e aatsaseasse s e e asaaaeaatssaaaasssaseaassaaaassseaenastsseenassnes 67
22. Przyszte zobowigzania z tytutu zawartych UmMOW iINWESEYCYJNYCR .......c...veeeeeeeeeeeieeeeeieeeeeieeeeteeeessveaeesteaaesaaea e 68
23. Zdarzenia po zakoriczeniu okresu SPraOwWOZUAWCZEGO ..........ccccueeeeeieeeeeeivieeeiieeeesieeaeasseseesisssessissssasssesesssssaessssnaens 68
24. KOrekta danyCh POFOWINAWCZYCR............ueeeeeeeeeeieeeeeeeeeeetee e ettt e et tte e e ettt e eeats e e e s asaaeatsaaeetsssaeessssaeasssesassssssseassenaaas 69




Grupa Kapitatlowa KOGENERACJA S.A. Skrécone srédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r.

A. Wybrane dane finansowe

l. Wybrane skonsolidowane dane finansowe (Grupa Kapitatlowa KOGENERACJA S.A.)

Wybrane dane ze skréconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochoddéw

. Przychody ze sprzedazy

. Koszt whasny sprzedazy

. Koszty z tytutu rekompensat KDT
. Zysk na dziatalnosci operacyjnej
. Zysk przed opodatkowaniem

. Zysk netto

N o o b WN R

. Zysk netto przypisany akcjonariuszom
Jednostki Dominujacej
8. Zysk netto przypisany
akcjonariuszom niekontrolujgcym
9. Zysk netto przypisany akcjonariuszom
Jednostki Dominujgcej na 1 akcje (w z{/EUR)
10. Inne catkowite dochody netto
11. Catkowite dochody ogdtem

Wybrane dane ze skréconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow
pienieznych
12. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej
13. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej
14. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Wybrane dane ze skréconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej
15. Aktywa trwate
16. Aktywa obrotowe
17. Aktywa razem
18. Zobowigzania dtugoterminowe
19. Zobowigzania krétkoterminowe
20. Kapitat wtasny akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej
21. Kapitat wtasny akcjonariuszy
niekontrolujgcych
22. Kapitat wtasny razem
23. Liczba akcji (w tys. szt.)
24. Wartos¢ ksiegowa i rozwodniona wartos¢
ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR)

w tys. PLN

Za okres

6 miesiecy zakoriczony

30 czerwca 2018 r.
(po przeglgdzie)

519 995
(415 333)
(83 672)
19 596
21520
16 899

17 445

(546)

1,17

16 899

170 896

(49 440)

(12 377)

Na dzien
30 czerwca 2018 r.
(po przeglgdzie)

1699 502
642 243
2341745
639 969
219 103

1479 454

3219

1482673
14 900

99,51

Za okres

6 miesiecy zakoriczony

30 czerwca 2017 r.
(po przeglgdzie)

563 475
(424 158)
(29 313)
108 466
108 737
87871

87378

493

5,86

87871

219917

(55 158)

(12 179)

Na dzien
31 grudnia 2017 r.
(badane)

1725453
600 237
2325690
558 187
261092

1502 239

4172

1506 411
14 900

101,10

w tys. EUR

Za okres

6 miesiecy zakoriczony

30 czerwca 2018 r.
(po przeglgdzie)

122 655
(97 967)
(20 061)
4622
5076
3986

4115

(129)

0,28

3 986

40 310

(11 662)

(2919)

Na dzien
30 czerwca 2018 r.
(po przeglgdzie)

389 652
147 249
536 901
146 728

50 235

339 200

738

339938
14 900

22,81

Za okres

6 miesiecy zakoriczony

30 czerwca 2017 r.
(po przeglgdzie)

132 664
(99 863)
(6901)
25537
25601
20 689

20573

116

1,38

20689

51777

(12 986)

(2867)

Na dzien
31 grudnia 2017 r.
(badane)

413 688
143911
557 599
133 829

62 598

360172

1000

361172
14 900

24,24
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Il. Wybrane jednostkowe dane finansowe (KOGENERACJA S.A.)

Wybrane dane ze skréconego srédrocznego
jednostkowego sprawozdania z catkowitych

dochodow

1. Przychody ze sprzedazy

2. Zysk na dziatalnosci operacyjnej
3. Zysk przed opodatkowaniem

4. Zysk netto

5. Inne catkowite dochody netto

6. Catkowite dochody ogdtem

Wybrane dane ze skréconego srédrocznego
jednostkowego sprawozdania z przepltywow

pienieznych

7. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej

8. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej

9. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej

Wybrane dane ze skréconego srédrocznego

jednostkowego sprawozdania z sytuacji
finansowej

10. Aktywa trwate

11. Aktywa obrotowe

12. Aktywa razem

13. Zobowigzania dtugoterminowe
14. Zobowigzania krétkoterminowe
15. Kapitat wtasny

w tys. PLN

Za okres

6 miesiecy zakoriczony

30 czerwca 2018 r.
(po przeglgdzie)

322 007
62 346
88 327
75 867

75 867

140921

(33 516)

(13 162)

Na dzien
30 czerwca 2018 r.
(po przeglgdzie)

1378 064
366 359
1744 423
157 227
176 291
1410905

Za okres Za okres

6 miesiecy zakoriczony 6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2017 r. 30 czerwca 2018 r.
(po przeglgdzie) (po przeglgdzie)

335510 75 954
69 983 14 706
105 545 20 834
92 001 17 895
92 001 17 895
197 503 33 240
(6 579) (7 906)
(11 591) (3 105)
Na dzien Na dzier

31 grudnia 2017 r. 30 czerwca 2018 r.
(badane) (po przeglgdzie)
1408 880 315954
316 254 83 996
1725134 399 950
164 229 36 048
185637 40 419
1375268 323483

w tys. EUR

Za okres

6 miesiecy zakoriczony

30 czerwca 2017 r.
(po przeglgdzie)

78 992
16 477
24 849
21661

21661

46 500

(1549)

(2729)

Na dzier
31 grudnia 2017 r.
(badane)

337788
75 824
413 612
39375
44 508
329729

Ill. Kursy wymiany EUR/PLN zastosowane do przeliczenia wybranych danych finansowych

® pozycje skréconych srédrocznych sprawozdan z sytuacji finansowej - wedtug sredniego kursu

ogtoszonego przez NBP na dzien 30 czerwca 2018 roku

® pozycje skréconych $rédrocznych sprawozdan z catkowitych dochoddéw oraz skréconych srédrocznych
sprawozdan z przeptywdéw pienieznych - wedtug kursu stanowiacego $srednig arytmetyczng Srednich
kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia

do 30 czerwca 2018 roku

® pozycje skréconych srédrocznych sprawozdan z sytuacji finansowej - wedtug sredniego kursu

ogtoszonego przez NBP na dzien 31 grudnia 2017 roku

® pozycje skréconych §rédrocznych sprawozdan z catkowitych dochoddéw oraz skréconych srédrocznych
sprawozdan z przeptywdéw pienieznych - wedtug kursu stanowiacego $srednig arytmetyczng Srednich
kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia

do 30 czerwca 2017 roku

4,3616

4,2395

4,1709

4,2474
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B. Skrdcone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
KOGENERACIJA S.A.

I. Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2018 r.

w tysigcach ztotych Nota Za okres Za okres
6 miesiecy zakoriczony 6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2018 r. 30 czerwca 2017 r.
(po przeglgdzie) (po przeglgdzie)
okres biezacy okres poréwnawczy
(dane przeksztatcone)
I Przychody ze sprzedazy 13 519 995 563 475
. Koszt wiasny sprzedazy 14 (415 333) (424 158)
II. Koszty z tytutu rekompensat KDT 9 (83 672) (29 313)
V. Zysk brutto ze sprzedazy 20990 110 004
V. Pozostate przychody operacyjne 4152 6 308
VI. Koszty sprzedazy (856) (1 655)
ViII. Koszty ogolnego zarzadu (3 336) (3 700)
VIIl.  Pozostate koszty operacyjne (1 354) (2491)
IX. Zysk na dziatalnosci operacyjnej 19 596 108 466
X. Przychody finansowe 4123 2 650
XI. Koszty finansowe (2 199) (2379)
Xil. Przychody finansowe netto 15 1924 271
Xlll.  Zysk przed opodatkowaniem 21520 108 737
XIV.  Podatek dochodowy 22 (4 621) (20 866)
XV. Zysk netto 16 899 87 871
XVI.  Inne catkowite dochody netto - -
XVII. Catkowite dochody ogétem 16 899 87 871

Zysk netto przypadajacy na:
. Witascicieli Jednostki Dominujacej 17 445 87 378
2. Udziaty niekontrolujgce (546) 493

Catkowite dochody przypadajace na:

1. Witascicieli Jednostki Dominujacej 17 445 87378
2. Udziaty niekontrolujace (546) 493

Zysk podstawowy i zysk rozwodniony
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 1,17 5,86
na 1 akcje (w ztotych)

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czes¢ niniejszego skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Il. Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca

2018r.
w tysigcach ztotych Nota Na dzien Na dzien Na dzien
30 czerwca 2018 r. 31 grudnia 2017 r. 30 czerwca 2017 r.
(po przeglgdzie) (badane) (po przeglgdzie)
okres biezacy  okres poréwnawczy  okres pordwnawczy
(dane przeksztatcone)
AKTYWA
. Aktywa trwate
1. Rzeczowe aktywa trwate 16 1569 128 1609 634 1620749
2. Wartos$ci niematerialne, w tym: 42 729 42 815 42 085
-wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 41559 41559 41559
3. Grunty w uzytkowaniu wieczystym 12 841 12 935 13 029
4. Nieruchomosci inwestycyjne 15 724 16 075 16 200
5. Naleznosci dtugoterminowe 7 853 8938 11 659
6. Pozostate inwestycje dtugoterminowe 146 4 4
7. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 51081 35052 19379
Aktywa trwate razem 1699 502 1725453 1723105
Il. Aktywa obrotowe
1. Zapasy 18 108 776 99 317 96 495
2. Uprawm.ema do emisji CO;, nabyte w celu 1482 . )
umorzenia
3. Inwestycje kréotkoterminowe 208 12 32
4. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 657 - 3563
5. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 19 70 700 148 417 103774
6. Srodki pienieznei ich ekwiwalenty oraz cash-pool 20 459 760 350 681 367 377
7. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 8 660 1810 9210
Aktywa obrotowe razem 642 243 600 237 580451
Aktywa razem 2 341 745 2 325 690 2 303 556

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czesc niniejszego skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.



Grupa Kapitatlowa KOGENERACJA S.A. Skrécone srédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2018 r.

(cigg dalszy)

w tysigcach ztotych

PASYWA

l. Kapitat wiasny

1. Kapitat zaktadowy
2. Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej
3. Pozostate kapitaty rezerwowe
4. Zyski zatrzymane
Kapitat wiasny akcjonariuszy Jednostki Dominujacej
Udziaty niekontrolujace

Kapitat wiasny razem

Il. Zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe

1. Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek
oraz innych instrumentéw dtuznych
2. Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
3. Przychody przysztych okresow
4. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
5. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe
6. Rezerwy dtugoterminowe

Zobowiazania diugoterminowe razem

Zobowigzania krétkoterminowe

1. Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek
oraz innych instrumentéw dtuznych
2. Inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe
3. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
4. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
5. Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
6. Rezerwy krotkoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe razem
Zobowiazania razem

Pasywa razem

Nota Na dzien

30 czerwca 2018 r.
(po przeglgdzie)

okres biezacy

Na dzien
31 grudnia 2017 r.
(badane)

okres poréwnawczy

Na dzien
30 czerwca 2017 r.
(po przeglqgdzie)

okres poréwnawczy

(dane przeksztatcone)

252 503 252 503 252503

251 258 251 258 251 258

660923 599 814 599 814

314770 398 664 354 941

1479 454 1502 239 1458516

3219 4172 3615

1482673 1506411 1462131

27a 12 480 25 147 37 357
5999 7 663 7 036

95 803 98 265 102 391

17 90 355 81121 81442
9 420 448 331107 316 765
21 14 884 14 884 12031
639 969 558 187 557 022

27a 24793 24 811 24 821
27a 40 821 230 98 798
2215 15310 6 567

19 115 355 153 379 108 094
16 153 17 975 14 890

21 19 766 49 387 31233
219103 261 092 284 403

859 072 819 279 841 425

2 341745 2 325 690 2303 556

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czes¢ niniejszego skréconego Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.



Grupa Kapitatowa KOGENERACIJA S.A. Skrocone srodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r.

l1l. Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 r.

w tysigcach ztotych Za okres Za okres
6 miesiecy zakoriczony 6 miesiecy zakoriczony

30 czerwca 2018 r. 30 czerwca 2017 r.

(po przeglgdzie) (po przeglqdzie)

okres biezacy okres poréwnawczy

(dane przeksztatcone)

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

l. Zysk brutto za okres 21520 108 737
Il. Korekty
1. Amortyzacja 71093 69475
2. (Zysk)/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej - 53
3. (Zysk)/strata ze sprzedazy srodkéw trwatych (59) 350
4. Odsetki i dywidendy 756 1125
5.1nne korekty (2 188) 400
Il Przeyﬁywy z dztaialnosa operacyjnej przed zmiang 91122 180 140
kapitatu pracujacego
1.Zmiana stanu naleznosci 78 146 43 613
2.Zmiana stanu zapasow (9 459) 3565
3.Zmiana stanu zobOW|az'an krotkot?rmlnowych oraz 39742 33 448
pozostatych, z wytgczeniem kredytow i pozyczek
4.Zmiana s.ta nu zobowigzan z tytutu $wiadczen (3 486) (5 782)
pracowniczych
|V. r4 k- . . . . i I Yo
Srodki p{en{ezne netto wygenerowane na dziatalnosci 196 065 254 984
operacyjnej
1.Podatek dochodowy zaptacony (25 169) (35067)
V. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 170 896 219917

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czes¢ niniejszego skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.



Grupa Kapitatowa KOGENERACIJA S.A. Skrocone srodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r.

Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2018 r. (cigg dalszy)

w tysigcach ztotych Nota Za okres Za okres
6 miesiecy zakoriczony 6 miesiecy zakoriczony

30 czerwca 2018 r. 30 czerwca 2017 r.

(po przeglgdzie) (po przeglqgdzie)

okres biezacy okres poréwnawczy

(dane przeksztatcone)

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

. Wplywy inwestycyjne 1 866 991
1. Sprzed’az wartosci niematerialnych oraz rzeczowych 1866 991
aktywow trwatych
Il. Wydatki inwestycyjne (51 306) (56 149)
1. Na bycllewartosu niematerialnych oraz rzeczowych (51 306) (56 149)
aktywow trwatych
ll. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (49 440) (55 158)
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
. Wptywy finansowe 800 1941
1. Dotacje otrzymane 800 1941
Il. Wydatki finansowe (13 177) (14 120)
1. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz whascicieli - (571)
2. Wydatki na sptate kredytow i pozyczek 27c (12 375) (12 375)
3. Odsetki zaptacone (751) (1121)
4. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (51) (53)
ll. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (12 377) (12179)
D. Przeptywy pieniezne netto, razem 109 079 152 580
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 109 079 152 580
F. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz cash-pool 20 350 681 214 797
na poczatek okresu
G. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz cash-pool 20 459 760 367 377

na koniec okresu

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czesc niniejszego skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatlowa KOGENERACJA S.A. Skrécone srédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r.

IV. Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 r.

Kapitat B
w tysigcach ztotych Kapitat zke s"przedavi\{ Pszéitaie Zyski Kai‘::’a'n:::::: Udziaty Kapitat wtasny
zaktadowy a;c:ljl\l\‘/)aor‘tztzcei] rezz‘:\llvzf\\l/ve zatrzymane Jed-nos-tki ) niekontrolujgce RAZEM
nominalnej Dominujace]
Kapitat wtasny na dzien
1 stycznia 2017 r. 252 503 251258 548700 416719 1469180 3693 1472873
(dane przeksztatcone)
Zysk netto - - - 131225 131 225 1050 132 275
Inne catkowite dochody - - - (124) (124) - (124)
Catkowite dochody - - - 131101 131101 1050 132 151
Transakcje z wtascicielami
Dywidenda nalezna lub wyptacona
akcjonariuszom - - - (98 042) (98 042) (571) (98 613)
Przeznaczenie zyskdw na zasilenie
kapitatéw wtasnych - - 51114 (51114) - - =
Kapitat wtasny na dzien
. 252 503 251258 599814 398664 1502 239 4172 1506411
31 grudnia 2017 r.
Zysk netto - - - 17 445 17 445 (546) 16 899
Inne catkowite dochody - - - - - - -
Catkowite dochody - - - 17 445 17 445 (546) 16 899
Transakcje z wtascicielami
Dywidenda nalezna lub wyptacona
akcjonariuszom - - - (40 230) (40 230) (407) (40 637)
Przeznaczenie zyskdw na zasilenie
kapitatéw wtasnych - - 61109 (61 109) - - -
Kapitat wiasny na dzien
30 czerwca 2018 r. 252 503 251258 660923 314770 1479454 3219 1482673
(po przeglqdzie)
Kapitat 5 H
wiysigeach otych Kapita Ze?,pzeda,iY Pozostale 7 qki elonrivemy Uday | Kapitat wasny |
zaktadowy a,kql powy’zejj kapitaty zatrzymane Jednostki niekontrolujace RAZEM
ich WértOSC-I rezerwowe Dominujqcej
nominalnej
Kapitat wtasny na dzien
1 stycznia 2017 r. 252 503 251258 548700 416719 1469 180 3693 1472873
(dane przeksztatcone)
Zysk netto - - - 87378 87 378 493 87 871
Inne catkowite dochody - - - - - - -
Catkowite dochody - - - 87378 87 378 493 87 871
Transakcje z wtascicielami
Dywidenda nalezna lub wyptacona
akcjonariuszom - - - (98 042) (98 042) (571) (98 613)
Przeznaczenie zyskow na zasilenie ]
kapitatéw wtasnych - - 51114 (51114) - - -
Kapitat wiasny na dzien
30 czerwca 2017 r.
. 252 503 251258 599814 354941 1458516 3615 1462131
(po przeglgdzie)
(dane przeksztatcone)

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czes¢ niniejszego skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa KOGENERACIJA S.A. Skrocone srodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r.

V. Wybrane dane objasniajgce do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

1. Podstawowe dane o Grupie Kapitalowej KOGENERACJA S.A.

Jednostkg Dominujgcy Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. (,,Grupa”, , Grupa Kapitatowa”) jest Zespot Elektrocieptowni
Wroctawskich KOGENERACJA S.A. (KOGENERACJA S.A., ,Spétka Dominujaca”, ,Jednostka Dominujaca”, ,,Spotka”) - spotka
akcyjna zarejestrowana w Polsce. Siedziba Spétki Dominujgcej miesci sie we Wroctawiu przy ul. towieckiej 24, a dziatalnos¢
Spotki prowadzona jest w zaktadach produkcyjnych we Wroctawiu i w Siechnicach (koto Wroctawia).

Spoétka Dominujgca zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego dnia 19 lutego 2001 r. pod nr KRS0000001010.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Spdtka Dominujgca uzyskata nastepujace numery identyfikacji podatkowej i statystyczne;j:
NIP: 896-000-00-32

REGON: 931020068

Na dzien publikacji raportu sktad Zarzgdu Spétki Dominujgcej przedstawiat sie nastepujgco:

Piotr Fraszczak - Prezes Zarzadu,
Krzysztof Skora - Cztonek Zarzadu.

Do dnia 28 marca 2018 r. sktad Zarzagdu Spotki Dominujacej przedstawiat sie nastepujgco:

Wojciech Heydel - Prezes Zarzadu,

Marek Salmonowicz - Cztonek Zarzadu,
Maciej Tomaszewski - Cztonek Zarzadu,
Krzysztof Wrzesifski - Cztonek Zarzadu.

W dniu 28 marca 2018 r. Rada Nadzorcza odwotata Pana Wojciecha Heydla ze sktadu Zarzadu Spétki, w tym
ze sprawowanej funkcji Prezesa Zarzgdu Spotki oraz wyznaczyta Pana Krzysztofa Wrzesinskiego do petnienia obowigzkéw
Prezesa Zarzadu.

W sktad Zarzadu Spotki Dominujgcej od dnia 28 marca 2018 r. do dnia 9 kwietnia 2018 r. wchodzili:

Krzysztof Wrzesinski - Prezes Zarzadu,
Marek Salmonowicz - Cztonek Zarzadu,
Maciej Tomaszewski - Cztonek Zarzadu.

W dniu 9 kwietnia 2018 r. Rada Nadzorcza odwotfata ze sktadu Zarzadu Pandw: Krzysztofa Wrzesinskiego,
Marka Salmonowicza i Macieja Tomaszewskiego powotujgc jednoczesnie w sktad Zarzgdu Pandw: Piotra Frgszczaka
i Krzysztofa Skore.
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Grupa Kapitatlowa KOGENERACJA S.A. Skrécone srédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki Dominujacej oraz jej jednostki zaleznej, konsolidowanej jest:

e produkcja energii elektrycznej i ciepta,
e handel energig elektryczng, cieptem, produktami i ustugami energetycznymi, dystrybucja ciepta.

Do dnia 13 listopada 2017 r. Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. nalezata do Grupy EDF z siedzibg we Francji.
W dniu 13 listopada 2017 r. zakonczona zostata transakcja pomiedzy Polskg Grupg Energetyczng S.A. (PGE)
a EDF International S.A.S. i EDF Investment Il B.V. dotyczaca sprzedazy aktywdw EDF w Polsce, w tym wszystkich akcji

Spotki Dominujgcej KOGENERACIA S.A. posiadanych bezposrednio lub posrednio przez EDF.

W zwigzku z powyzszym od dnia 13 listopada 2017 r. Grupa Kapitalowa KOGENERACJA S.A. nalezy do Grupy Kapitatowej
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

KOGENERACIJA S.A. oraz jednostka zalezna EC Zielona Géra S.A. na dzien 30 czerwca 2018 roku byty spétkami objetymi

konsolidacjg metodg petng przez PGE Energia Ciepta S.A. oraz jednostke dominujaca najwyzszego szczebla PGE S.A.
z siedzibg w Warszawie.

2. Kontrola nad Grupa

Ponizej przedstawiono wykaz akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu KOGENERACII S.A.

Udziat %

Nadzien Nadzien

30 czerwca2018r. 31 grudnia2017r.

Investment |11 B.V. 32,26 32,26
PGE Energia Ciepta S.A. 25,81 17,74
Aviva OFE BZ WBK 9,99 9,99
OFE PZU "Ztota Jesien" 7,79 7,79
Aegon OFE 6,45 6,45
Nationale-Nederlanden OFE 3,81 7,38

W dniu 14 marca 2018 r. w wyniku ogtoszonego wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji KOGENERACJI S.A., spdtka
PGE Energia Ciepta S.A. nabyta bezposrednio 1202 172 akcji KOGENERACII S.A. zwiekszajgc swoj udziat w kapitale
zaktadowym i ogdlnej liczbie gtoséw do 25,81% (Raport biezqcy 6/2018 i 7/2018).

Grupa PGE osiggneta tacznie 58,07% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

W dniu 19 marca 2018 r. KOGENERACJA S.A. otrzymata od Nationale-Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.
zawiadomienie o zmniejszeniu posiadanego udziatu ponizej 5% gtoséw Spétki. Zmniejszenie zaangazowania nastgpito
w odpowiedzi na wezwanie do sprzedazy akcji Spoétki, ktére zostato rozliczone w dniu 14 marca 2018 r. Po rozliczeniu
transakcji Fundusz posiada 568 117 akcji Spétki, co stanowi 3,81% kapitatu zaktadowego Spétki i jest uprawniony
do 568 117 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 3,81% ogdtu gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki (Raport
biezgcy 9/2018).
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Grupa Kapitatlowa KOGENERACJA S.A. Skrécone srédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r.

3. Jednostki zalezne

Procentowy udziat Spétki Dominujacej w kapitale zaktadowym spoétki zaleznej wedtug stanu na dziend 30 czerwca 2018 r.
i 31 grudnia 2017 r. przedstawia ponizsza tabela.

Udziat %
Nadzien Nadzien
30 czerwca2018r. 31 grudnia2017r.
EC Zielona Géra S.A. 98,40 98,40

4. Spotki objete skroconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

KOGENERACJA S.A. — Jednostka Dominujaca Grupy Kapitatowej na dzien 30 czerwca 2018 r. objeta skroconym
Srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jednostke zalezng EC Zielona Géra S.A. (konsolidacja petna).

5. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2018 r.

W | pétroczu 2018 roku nie miaty miejsca zadne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej.

6. Zasady rachunkowosci

a. Oswiadczenie o zgodnosci

Grupa Kapitatowa stosuje Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejskg (zwane dalej MSSF UE). Niniejsze skrocone srdodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 — ,Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do
Srédrocznej sprawozdawczosci finansowe] przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujagcymi w czasie
przygotowania niniejszego skréconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy. W zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami, stosowano przepisy Ustawy o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
(Dz. U. z 2018 r. poz. 395) oraz wydane na jej podstawie przepisy wykonawcze.

MSSF UE zawierajg wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzane z nimi Interpretacje poza wymienionymi ponizej Standardami
oraz Interpretacjami, ktére oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejskg oraz Standardami i Interpretacjami, ktére
zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, ale nie weszly jeszcze w zycie.

Zamieszczone ponizej nowe Standardy, zmiany do Standarddw i Interpretacje nie sg jeszcze obowigzujgce na dzien
30 czerwca 2018 r. i nie zostaty zastosowane w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Grupa ma zamiar zastosowac je dla okresow, dla ktorych sg obowigzujgce po raz pierwszy.
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Grupa Kapitatlowa KOGENERACJA S.A. Skrécone srédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r.

Standardy i interpretacje zatwierdzone przez Unie Europejska:

MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Standard znosi rozréznienie na leasing operacyjny
i leasing finansowy dla leasingobiorcy. Wszystkie umowy spetniajace definicje leasingu bedg ujmowane co do
zasady jak obecny leasing finansowy.

Zmiany do MSSF 9 Wczesniejsze sptaty z ujemng rekompensatq (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) —
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Zmiany
dotyczg prawa wczesniejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem.

Standardy i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez Unie Europejska:

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie z decyzjg
Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed
ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE — majgcy zastosowanie dla okresdow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2016 roku lub pdzniej.

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkq stowarzyszonq lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) — prace
prowadzgce do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie
zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony.

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej, Standard definiuje nowe podejscie do rozpoznawania
przychoddw oraz zysku/ strat w okresie Swiadczenia ustug ubezpieczeniowych.

KIMSF 23 Niepewnosc¢ zwigzana z ujimowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia 7 czerwca 2017 roku)
— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie
dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Interpretacja jest stosowana
do ustalenia dochodu do opodatkowania, podstawy opodatkowania, nierozliczonych strat podatkowych,
niewykorzystanych ulg podatkowych i stawek podatkowych.

Zmiany do MSR 28 Udziaty dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach
(opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019
roku lub pdzniej. Zmiana dotyczy wyceny inwestycji dtugoterminowych w jednostkach stowarzyszonych.

Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Zestaw poprawek dotyczacych:
MSSF 3 —wycena posiadanego wczesniej udziatu we wspdlnych operacjach; MSSF 11 — brak wyceny posiadanego
wczesniej udziatu we wspdlnych operacjach; MSSF 12 — konsekwencje podatkowe w zwigzku z wyptatg
dywidendy; MSR 23 — koszty finansowania w przypadku gdy sktadnik aktywa zostat przekazany do uzytkowania.
Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego 2018 roku) —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdiniej. Zmiany dotyczg programu
okreslonych swiadczen.

Zmiany do Odhniesieri do Zatozen Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajagcymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej mogg rozni¢ sie od dat stosowania
wynikajacych z tresci standarddw i s ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.
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Wptyw nowych regulacji na przyszte skonsolidowane sprawozdania Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A.:

MSSF 16 Leasing

Nowy standard zmienia definicje leasingu. Zniesiony zostaje podziat na leasing operacyjny i finansowy dla leasingobiorcy.
Wszystkie umowy spetniajgce definicje leasingu beda ujmowane co do zasady jak obecny leasing finansowy.

Wdrozenie standardu bedzie skutkowato w sposéb nastepujacy:
e w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wzrost wartosci niefinansowych aktywow trwatych oraz zobowigzan
finansowych,
e w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw: zmniejszenie kosztéw operacyjnych (innych niz amortyzacja), wzrost
kosztéw amortyzacji oraz kosztow finansowych.

Grupa jest w trakcie analizy jak zastosowanie MSSF 16 moze wptyng¢ na przyszte sprawozdania finansowe.
Zmiany do MSSF 9

Zmiana do MSSF 9 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie,
z mozliwoscig jej wczesniejszego zastosowania. Na skutek zmiany do MSSF 9, jednostki bedg mogty wyceniaé aktywa
finansowe z tak zwanym prawem do wczesdniejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem wedtug zamortyzowanego
kosztu lub wedtug wartosci godziwej poprzez inne catkowite dochody, jezeli spetniony jest okreslony warunek — zamiast
dokonywania wyceny przez wynik finansowy. Grupa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 r. Oczekuje sie,
Ze zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe bedacego skutkiem zastosowania nowego
standardu po raz pierwszy.

Pozostate standardy oraz ich zmiany nie powinny miec¢ istotnego wptywu na przyszte sprawozdania finansowe Grupy
Kapitatowej.

b. Podstawa sporzadzenia skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich (waluta
funkcjonalna Jednostki Dominujacej i waluta prezentacji niniejszego skroconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego), po zaokragleniu do petnych tysiecy.

Skrécone $rdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktywoéw i pasywédw wycenianych wedtug wartosci godziwej: instrumentéw pochodnych,
instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy lub inne catkowite dochody.

Niniejsze skrocone s$rdodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidziec przysztosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

Niniejsze skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. obejmuje
okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku oraz dane pordwnawcze za okres od dnia 1 stycznia 2017
roku do dnia 30 czerwca 2017 roku.

Sporzgdzenie sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (MSSF UE) wymaga od Zarzgdu osadow, szacunkow i zatozen, ktdére majg wpltyw
na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywdéw, pasywow, przychodéw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane
z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne
w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osgdu, co do wartosci bilansowe] aktywoéw i zobowigzan, ktéra
nie wynika bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna wartos¢ moze réznic sie od wartosci szacowanej. Szacunki i zwigzane
z nimi zatozenia podlegaja biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano
zmiany szacunku lub w okresach biezagcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu
biezacego, jak i okreséw przysztych.
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Osgdy dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSSF UE, ktore majg istotny wptyw na skrocone s$rdédroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze szacunki, obcigzone znaczgcym ryzykiem zmian w przysztych latach
zostaty przedstawione w nocie 10.

W niniejszym skréconym s$réodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonano weryfikacji ujecia
ksiegowego i sprawozdawczego rozliczen rekompensat z tytutu KDT za | pétrocze 2017 r. Ponadto celem doprowadzenia
danych do porownywalnosci ujeto zobowigzanie dotyczace korekty cenowej oraz obnizenie amortyzacji wynikajgce
z weryfikacji okresow zywotnosci urzgdzen okotoprodukcyjnych ujete w ksiegach we wrzesniu 2017 r. ze skutkiem
od 1 stycznia 2017 r., a takze zmieniono prezentacje leasingu. Szczegétowe informacje dotyczgce wprowadzonych korekt
przedstawiono w rozdziale B.V Wybrane dane objasniajgce do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, punkt 30.

Poza wymienionymi, przestrzegano tych samych zasad (polityki rachunkowosci) i metod obliczeniowych, co w poprzednim
rocznym sprawozdaniu finansowym na dzien i za rok konczacy sie 31 grudnia 2017 r., za wyjatkiem nowych standardéw
i interpretacji, ktére weszty w zycie 1 stycznia 2018 roku opisanych ponize;j.

Zasady rachunkowosci stosowane byty w odniesieniu do wszystkich okresow zaprezentowanych w skréconym
Srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zasady rachunkowosci byly stosowane przez wszystkie
jednostki nalezagce do Grupy bezposrednio w ich ksiegach rachunkowych lub poprzez dokonanie odpowiednich
przeksztatcen w danych sporzadzonych zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci zawartych w dokumentacji konsolidacyjnej.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg spdjne z tymi, ktdére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych
standardow oraz interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku
i pdzniej. Grupa zastosowata po raz pierwszy MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami (,, MSSF 15”) oraz MSSF 9 Instrumenty
finansowe (,MSSF 9”). Zgodnie z wymogami MSR 34 Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa Grupa ujawnita opis rodzaju
oraz skutki zmiany zasad (polityki) rachunkowosci w dalszej czesci tej noty. Pozostate nowe lub zmienione standardy oraz
interpretacje, ktore majg zastosowanie po raz pierwszy w 2018 roku nie majg istotnego wptywu na skrécone srodroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Wptyw nowych standardow i interpretacji, ktore weszty w zycie 1 stycznia 2018 roku:

MSSF 9 Instrumenty finansowe

W lipcu 2014 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczosci Finansowej 9 Instrumenty finansowe (,MSSF 9”). MSSF 9 obejmuje trzy aspekty zwigzane
z instrumentami finansowymi: klasyfikacje i wycene, utrate wartosci oraz rachunkowos¢ zabezpieczen. MSSF 9 obowigzuje
dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku.

Zmiany wprowadzone przez nowy standard MSSF 9 dotyczyty gtéwnie nastepujgcych obszarow:
e Klasyfikacji aktywéw finansowych - dotychczasowe cztery kategorie aktywdéw finansowych wynikajgce z MSR 39

Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena zostaty zastgpione przez trzy kategorie: aktywa finansowe wyceniane

w zamortyzowanym koszcie, w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz w wartosci godziwej przez inne

catkowite dochody. Zmiana klasyfikacji nie spowodowata zmian w sprawozdaniach finansowych oraz nie wptyneta

na wynik finansowy Grupy.
e Zasad szacowania i ujmowania odpisdw z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych (przejscie z modelu straty
poniesionej na model straty oczekiwanej):

- dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych klientow oraz od jednostek powigzanych Grupa szacuje
oczekiwane straty kredytowe na podstawie analizy prawdopodobienstwa poniesienia strat kredytowych
dla poszczegdlnych grup rozrachunkéw,

- dla lokat i depozytéw w bankach oraz cash-poolingu Grupa szacuje oczekiwane straty kredytowe w oparciu
o model stuzgcy do oceny tego ryzyka bazujgcy na ratingach przyznanych bankom przez instytucje zewnetrzne;
poszczegdlnym ratingom przypisywane jest prawdopodobienstwo upadtosci, zaktada sie, ze wyznaczony rating
zewnetrzny uwzglednia zmienne makroekonomiczne,

- dla inwestycji w pozostate instrumenty kapitatowe, wycena jest dokonywana w wartosci godziwej; obecnie Grupa
nie posiada istotnych inwestycji w instrumenty kapitatowe.
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Grupa zastosowata MSSF 9 od dnia wejscia w zycie standardu, bez przeksztatcania danych poréwnawczych. Poczgwszy

od 1 stycznia 2018 roku Grupa rozpoznaje oczekiwane straty kredytowe zgodnie z wymogami MSSF 9.

Zastosowanie MSSF 9 nie miato wptywu na wartos¢ bilansowg wskazanych wyzej instrumentéw finansowych,

tj. ich wartosc¢ bilansowa na dzien 31 grudnia 2017 jest réwna wartosci bilansowej na dzien 1 stycznia 2018 roku

Klasyfikacja

MSR 39

MSSF 9

Aktywa finansowe

Udziaty i akcje jednostek
innych nizzaleine

Aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy

Wartos¢ godziwa przez wynik finansowy

Aktywa z tytutu zawartego
kontraktu na walute obca

Aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy

Wartos$¢ godziwa przez wynik finansowy

Naleznosci z tytutu dostaw
iustug

Pozyczkii naleznosci

Zamortyzowany koszt

Naleznosci ztytutu leasingu

Pozyczki i naleznosci

Zamortyzowany koszt

Zobowigzania

Poczatkowo ujeta wartos¢ godziwa powiekszona o koszty
. i Zobowigzania finansowe wyceniane transakcji, powiekszona o odwrdcenia poczatkowego
Otrzymane pozyczki

wg zamortyzowanego kosztu dyskonta do daty wyceny oraz pomniejszona o kwote

przychoddw ujeta w rachunku wynikéw

Poczatkowo ujeta wartos$¢ godziwa powiekszona o koszty

Zobowigzania ztytutu Zobowigzania finansowe wyceniane transakcji, powiekszona o odwrdcenia poczatkowego

leasingu finansowego wg zamortyzowanego kosztu dyskonta do daty wyceny orazpomniejszona o kwote

przychoddw ujeta w rachunku wynikéw

MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami

Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 15 Przychody z umoéw z klientami (,MSSF 15”), ktéry zostat
wydany w maju 2014 roku, a nastepnie zmieniony w kwietniu 2016 roku ustanawia tzw. Model Pieciu Krokéw
rozpoznawania przychodéw wynikajgcych z uméw z klientami. Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmuje sie w kwocie
wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr
lub ustug klientowi.

Nowy standard zastgpit wszystkie dotychczasowe wymogi dotyczgce ujmowania przychoddw zgodnie z MSSF. Standard ma
zastosowanie w odniesieniu do rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku
i poiniej.

Grupa dokonata analizy najwiekszych umow z klientami w celu identyfikacji tych, ktdrych zapisy majg wptyw na moment
rozpoznania przychodow oraz ich wysokos¢ w danym okresie sprawozdawczym:
e przychody z tytutu przytaczenia do sieci dystrybucyjnej. Przychody za przytgczenie do sieci ujmowane s3g
w wysokosci optat przytagczeniowych jednorazowo w momencie, w ktérym stajg sie one nalezne tj. wykonania
przytacza. Implementacja nowego standardu nie zmienia podejscia do ujecia tych przychodéw,
e petnienie roli posrednika w stosunku do wybranych, odrebnych ustug i towardw, oferowanych klientowi
w ramach umowy sprzedazy energii elektrycznej oraz ustugi dystrybucji. W tym obszarze nowy standard wptynat
na zmiane prezentacji przychodéw Grupy z tytutu optat dystrybucyjnych, optat przesytowych oraz optat OZE.
W wyniku wdrozenia standardu przychody ze sprzedazy oraz koszt wtasny sprzedazy sg nizsze o 291 tys. ztotych.
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Grupa zastosowata MSSF 15 od dnia wejscia w zycie standardu, to jest od 1 stycznia 2018 roku, bez przeksztatcania danych
poréwnawczych.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany, ktére
zostaty opublikowane lecz dotychczas nie weszty w zycie.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez
Zarzad Spotki Dominujgcej w dniu 6 sierpnia 2018 r.

7. Sezonowos¢ (cyklicznos¢) dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy ma charakter sezonowy. W przypadku segmentu wytwarzania energii elektrycznej i ciepta oraz
dystrybucji ciepta gtéwne przychody koncentrujg sie w tzw. sezonie grzewczym obejmujgcym zimowe miesigce roku.

W okresie od 1 lipca 2017 r. do 30 czerwca 2018 r. Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. osiggneta przychody ze sprzedazy
w wysokosci 964 001 tys. zt (w okresie od 1 lipca 2016 r. do 30 czerwca 2017 r.: 1 025 961 tys. zt).

8. Aktywa przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana

W dniu 21 lipca 2015r. Spdétka Dominujagca KOGENERACIA S.A. podpisata porozumienie z Wroctawskim Parkiem
Technologicznym o zakoriczeniu wspétpracy z dniem 30 wrzesnia 2015 r. W ramach procesu dezinwestycji majatek
EC Muchobér czesciowo zostat sprzedany, a pozostate aktywa wyceniono po demontazu i zakwalifikowano jako aktywa
przeznaczone do sprzedazy. Wartos¢ srodkow trwatych zaprezentowanych na dzien 31 grudnia 2017 r. jako aktywa
przeznaczone do sprzedazy wynosita 1 810 tys. zt. Wartos¢ ta wynikata z wyceny rzeczoznawcy, ktéry oszacowat wartosé
godziwg w podejsciu kosztowym (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej). Zarzad Spétki Dominujacej podjat decyzje
o sprzedazy aktywodw, zostat wdrozony aktywny plan do przeprowadzenia tej transakgji.

W dniu 17 stycznia 2018 r. zostata podpisana umowa sprzedazy agregatow kogeneracyjnych. Na dzier 30 czerwca 2018 r.
wartos¢ srodkow trwatych zaprezentowanych jako aktywa przeznaczone do sprzedazy wynosita 660 tys. zt.

W okresie 6 miesiecy 2018 r. zakoriczonym 30 czerwca nie wystgpita dziatalnos¢ zaniechana.

9. Transakcje o charakterze niestandardowym majace istotny wptyw na sktadniki skréconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Rekompensaty na pokrycie kosztéw osieroconych w spétce zaleznej EC Zielona Goéra S.A.

Na podstawie ustawy z dnia 29 czerwca 2007 r. o zasadach pokrywania kosztow powstatych u wytwdrcow w zwigzku
z przedterminowym rozwigzaniem umoéw dtugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej (Dz. U. z 2007 r. nr 130,
poz. 905) (ustawa o KDT) spétka zalezna EC Zielona Gdra S.A. ma prawo do srodkéw na pokrycie kosztow osieroconych
(tzw. rekompensat KDT).

Zgodnie z Ustawg o KDT EC Zielona Géra S.A. otrzymuje rekompensaty na pokrycie kosztdw osieroconych w formie zaliczek

kwartalnych. Po uptywie kazdego roku dokonywana jest korekta roczna, a po uptywie catego okresu, na ktéry zawarta
zostata umowa KDT (okres rozliczania KDT), dokonana bedzie korekta koricowa.
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Wysokos¢ przychoddw, kosztéw oraz rozrachunkéw rozpoznawanych w danym roku z tytutu rekompensat KDT jest
szacunkiem Zarzgdu. Szacunek ten jest ustalany w oparciu o interpretacje spotki w zakresie przepiséw ustawy o KDT oraz
spodziewane kwoty korekt rocznych i korekty koncowej, ktérych wysokos¢ jest okreslana w decyzjach Prezesa Urzedu
Regulacji Energetyki.

Kwoty spodziewanych korekt rocznych oraz korekty koricowej ustalane sg w oparciu o wypracowany model kalkulacji
rekompensat KDT. Kluczowymi czynnikami modelu kalkulacji, ktére majg wptyw na rozpoznawane w sprawozdaniu
finansowym przychody, koszty i rozrachunki sg ceny sprzedazy energii elektrycznej oraz stopa procentowa
wykorzystywana do dyskonta dtugoterminowego zobowigzania.

Zmiany przyjetych interpretacji zapiséw ustawy o KDT lub zatozen mogg istotnie wptyngé na wyniki szacunkéw
i w konsekwencji mogg doprowadzi¢ do istotnych zmian sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wynikow spétki.

W wyniku aktualizacji zatozen przyjetych w modelu kalkulacji naleznych rekompensat KDT oszacowano, ze korekta
konicowa bedzie nizsza niz suma rekompensat KDT wyptaconych w trakcie catego okresu. EC Zielona Gora S.A. w zwigzku
z przewidywaniami dotyczgcymi przychoddéw ze sprzedazy w latach 2018 do 2024, tj. pozostatym okresie rozliczeniowym
KDT, nie bedzie musiata zwraca¢ wszystkich srodkéw otrzymanych w ramach rekompensat KDT, a srodki zatrzymane
stanowi¢ bedg dotacje do uzyskiwanych przychoddw. Na dzien 30 czerwca 2018 r. szacowana kwota rekompensat, ktéra
nie bedzie podlegad korekcie koncowej wynosi 75 412 tys. zt.

W modelu zastosowano srednig efektywng stope dyskonta na poziomie 4,41%.

W zwigzku z rozpoznaniem przez Grupe maksymalnego poziomu Kosztow Osieroconych w catym okresie programu
(wedtug szacunkow na dzien 30 czerwca 2018 r.), w kosztach z tytutu KDT Grupa rozpoznaje wartos¢ odpowiadajgcy
wartosci kosztow finansowych przypadajgcych na okres sprawozdawczy oraz zmiane szacunkow.

Na dzien 30 czerwca 2018 r. prognozowane saldo programu po okresie korygowania spadto o 84 965 tys. zt. w efekcie
przyjecia nowych zatozen grupowych. Zgodnie z zasadami ksiegowymi zmiana szacunku zostata rozpoznana w wynikach
spotki zaleznej EC Zielona Géra S.A. w biezgcym okresie sprawozdawczym.

Koszty z tytutu rekompensat KDT w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. wyniosty 83 672 tys. zt.
Koszty finansowe z tytutu rekompensat KDT za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. wyniosty 1 293 tys. zt.

Koszty z tytutu rekompensat KDT w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. wyniosty 29 313 tys. zt.
Koszty finansowe z tytutu rekompensat KDT za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. wyniosty 525 tys. zt.

10. Istotne szacunki

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania Grupa dokonuje odpowiednich szacunkéw, w tym wynikajgcych
ze zmian zatozen przyjetych przez Zarzad, obejmujgcych gtéwnie nizej wymienione obszary:

a) Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow - omdwiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce do skréconego
srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego punkt 23,
b) Swiadczenia pracownicze - podstawowe zatozenia przyjete do aktuarialnego wyliczenia rezerw:

. dyskonto na poziomie 3,2% rocznie,

. prawdopodobienstwo pozostania pracownikiem Grupy wyliczono na podstawie historycznych danych
dotyczacych rotacji zatrudnienia oraz szacunkéw rotacji w branzy, uwzgledniajac wptyw wewnetrznych
programéw restrukturyzacyjnych,

. warunki uzyskania uprawnien okreslono na podstawie obowigzujgcych Grupe przepisdow prawa pracy,

. dtugookresowy wzrost wynagrodzen zdefiniowany na poziomie korporacyjnym,

. umieralno$é¢ i prawdopodobieristwo dozycia — zgodnie z Tablicami Trwania Zycia 2015 publikowanymi przez
Gtéwny Urzad Statystyczny.
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d)
e)

f)

g)

h)

Amortyzacja — na koniec kazdego roku obrotowego w Grupie Kapitatowej dokonuje sie weryfikacji przewidywanych
okresow uzytkowania srodkow trwatych, a nastepnie na tej podstawie dokonuje sie zmiany stawek amortyzacyjnych
Srodkéw trwatych,

Rezerwy - omowiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajqce do skréconego srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego punkt 21,

Rozrachunki z tytutu kosztéw osieroconych — oméwiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce do skréconego
Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 9,

Klasyfikacja leasingdw - Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o oceneg,
w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy,
a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakgji,

Ujawnianie przychodéw - przychody sg wptywami korzysci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi
w wyniku (zwyktej) dziatalnosci gospodarczej Grupy, skutkujgcymi zwiekszeniem kapitatu wtasnego,

Niepewnos$¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi - regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku
dochodowego od osdéb prawnych oraz obcigzen zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym
zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak odpowiednich punktdéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne
ustanowione precedensy, ktore mogtyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg réwniez niejasnosci,
ktore powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zaréwno pomiedzy
organami panstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary
dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw, ktdre uprawnione sg
do nakfadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, musza
zostac zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz
w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym. W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane
w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli
podatkowej. Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR
definiuje unikanie opodatkowania, jako czynnos¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci podatkowej,
sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka
czynnosc nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposéb dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie
nieuzasadnionego dzielenia operacji, angazowania podmiotéw posredniczagcych mimo braku uzasadnienia
ekonomicznego lub gospodarczego, elementow wzajemnie sie znoszgcych lub kompensujgcych oraz inne dziatania
o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, mogg by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych
czynnosci podlegajgcych przepisom GAAR. Nowe regulacje bedg wymagaé znacznie wiekszego osgdu przy ocenie
skutkéw podatkowych poszczegdlnych transakcji. Klauzule GAAR nalezy stosowaé w odniesieniu do transakcji
dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji, ktore zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli
GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych
przepisow umozliwi polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw
prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy. Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub
zobowigzania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku dochodowego przy zastosowaniu wymogdéw MSR 12 Podatek
dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowg), podstawe opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe,
niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajgc ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami
podatkowymi. Gdy istnieje niepewno$¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat
poszczegdlne rozliczenia podatkowe transakcji, Grupa ujmuje te rozliczenia uwzgledniajgc ocene niepewnosci.

Pomiar wartosci godziwej

Przy ustalaniu wartosci godziwej sktadnika aktywdéw lub zobowigzania, Grupa w jak najwiekszym stopniu bazuje
na obserwowalnych danych rynkowych. Pomiar wartosci godziwej klasyfikowany jest na réznych poziomach, w zaleznosci
od danych wejsciowych uzytych do wyceny.

. Poziom 1: ceny notowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach za identyczne aktywa lub zobowigzania.

. Poziom 2: dane wejsciowe inne niz ceny notowane zaliczane do poziomu 1, ktére sy obserwowalne
dla danego sktadnika aktywow lub zobowigzania w sposéb bezposredni (np. notowania) lub posredni
(np. dane na bazie notowan).

« Poziom 3: dane wejsciowe do wyceny sktadnika aktywéw lub zobowigzania, ktére nie sg oparte
na obserwowalnych danych rynkowych (nieobserwowalne dane wejsciowe).
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Jesli dane wejsciowe uzyte do pomiaru wartosci godziwej danego sktadnika aktywow lub zobowigzania zostang
sklasyfikowane na réznych poziomach hierarchii wartosci godziwej, wowczas pomiar wartosci godziwej sklasyfikowany jest
w catosci na najnizszym poziomie hierarchii wartosci godziwej, do ktérego zaliczono dane wejsciowe istotne dla catej
wyceny.

Grupa ujmuje przeniesienia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej na koniec okresu sprawozdawczego,
w ktorym dana zmiana miata miejsce.

Dodatkowe informacje dotyczace zatozen przyjetych przy pomiarze wartosci godziwej zostaty przedstawione w nocie 26
Instrumenty finansowe.

11. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda

KOGENERACJA S.A.

Zgodnie z Uchwatg nr 6b/2018 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich
KOGENERACIJA S.A. z dnia 21 czerwca 2018 r., Spétka przeznaczyta z zysku netto za 2017 r. kwote 40 230 tys. zt, tj. 2,70 zt
na akcje, na wyptate dywidendy oraz kwote 61 109 tys. zt na zasilenie pozostatych kapitatow rezerwowych.

Na dzien 30 czerwca 2018 r. zobowigzanie z tego tytutu zaprezentowano w pozycji skroconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej Inne krétkoterminowe zobowiqgzania finansowe.

EC Zielona Géra S.A.

Zgodnie z uchwatg nr 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Elektrocieptowni ,Zielona Géra” S.A. z dnia 29 maja 2018 r.
Spotka przeznaczyta z wyniku finansowego za 2017 r. kwote 25 490 tys. zt na wyptate dywidendy (46,00 zt na akcje) oraz
kwote 38 183 tys. zt na zasilenie pozostatych kapitatéw rezerwowych.

Na dzien 30 czerwca 2018 r. zobowigzanie z tytutu dywidendy ze spétki zaleznej wobec akcjonariuszy niekontrolujgcych
w wysokosci 407 tys. zt zaprezentowano w pozycji skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej Inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe.

Spotka EC Zielona Géra S.A. dokonata w dniu 10 lipca 2018 r. wyptaty dywidendy z zysku za 2017 r. w tacznej kwocie
25 490 tys. zt, z czego 25 083 tys. zt przypada Jednostce Dominujacej, a 407 tys. zt akcjonariuszom niekontrolujgcym.

12. Segmenty operacyjne

Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. dziata w jednym segmencie operacyjnym: Wytwarzanie energii elektrycznej
i cieplnej oraz dystrybucja ciepta.

Identyfikacja segmentéw wynika ze struktury zarzadzania, podlega regularnej kontroli przez Zarzad Jednostki Dominujgce;j
(,etéwny decydent operacyjny”) i stuzy podejmowaniu decyzji o alokacji zasobdw, a takze ocenie wynikéw segmentu.

Wynik segmentu, jego aktywa oraz zobowigzania zawierajg pozycje, ktére go dotycza w sposdéb bezposredni, jak réwniez
odpowiednie pozycje uzytkowane wspdlnie, ktére w oparciu o racjonalne przestanki mozna do tego segmentu przypisac.
Nieprzypisane do segmentu pozycje obejmujg niektére inwestycje strategiczne, niektére udokumentowane zobowigzania
dtuzne oraz pozycje majgtku wspdlnego Grupy wraz ze zwigzanymi z nimi kosztami.

W ramach dziatalnosci Grupy nie wystepuje zréznicowanie geograficzne. Grupa prowadzi dziatalnos¢ na terenie kraju
i w zwigzku z tym nie dokonano podziatu dziatalnosci na obszary geograficzne.
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Przychody segmentu obejmujg przychody ze sprzedazy, przychody z tytutu rekompensat KDT oraz pozostate przychody
operacyjne.

Koszty segmentu obejmujg koszt wtasny sprzedazy, koszty z tytutu rekompensat KDT, koszty sprzedazy, koszty ogdlnego
zarzadu oraz pozostate koszty operacyjne.

W segmencie ,Wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta oraz dystrybucja” przychody w transakcjach z PGE Energia
Ciepta S.A. (dawniej: EDF Polska S.A.) i Fortum Power and Heat Polska Sp. z 0.0. O/Wroctaw osiggnety w okresie
od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. warto$¢ 367 492 tys. zt (w tym PGE Energia Ciepta S.A.: 191 277 tys. zt; Fortum Power
and Heat Polska Sp. z 0.0.: 176 215 tys. zt) co stanowi 70,11% przychoddow segmentu (w analogicznym okresie roku
poprzedniego przychody wyniosty 390 441 tys. zt, co stanowito 68,52% przychodow segmentu, w tym PGE Energia
Ciepta S.A.: 205 513 tys. zt; Fortum Power and Heat Polska Sp. z 0.0.: 184 928 tys. zt).

13. Przychody ze sprzedazy

w tysigcach ztotych Za okres Za okres

6 miesiecy zakoriczony 6 miesiecy zakoriczony

30 czerwca 2018 r. 30 czerwca 2017 r.

(po przeglqgdzie) (po przeglqgdzie)

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 513 054 555 441

.Przyc/hody ze.s przedazy energii elektrycznej oraz dystrybucja 211 637 211 110
i obrét energig elektryczna

Przychody ze sprzedazy ciepta oraz dystrybucja energii cieplnej 256 791 265777

Przychody z tytutu certyfikatow pochodzenia energii 40929 55317

Pozostate przychody ze sprzedazy produktow i ustug 3697 23237

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 6941 8034

519 995 563 475

Nizsze przychody ze sprzedazy ciepta w | pdtroczu 2018 r. sg efektem wyzszych srednich temperatur w wybranych
miesigcach | pétrocza 2018 r.

W | pdétroczu 2018 roku Spdtka Dominujgca uzyskata nizsze przychody o 3982 tys. zt zaréwno z tytutu certyfikatow
na energie produkowang w skojarzeniu (certyfikaty czerwone) oraz pochodzacg ze zrédet odnawialnych ze wspodtspalania
biomasy (certyfikaty zielone).

W | pétroczu 2018 r. spotka zalezna EC Zielona Goéra S.A. osiggneta przychody z certyfikatow nizsze od osiggnietych
w analogicznym okresie roku ubiegtego o 10 406 tys. zt. Nizsze przychody z certyfikatéw to efekt dwdch czynnikdéw: braku
sprzedazy biatych certyfikatéw oraz nizszych przychoddw z wytworzenia z6ttych certyfikatow.

Pozostate przychody ze sprzedazy produktéw i ustug to gtdwnie szacowana doptata gazowa w spoéice zaleznej EC Zielona
Gora S.A. nalezna z tytutu art. 46 ust. 5 ustawy o KDT. Na dzien 30 czerwca 2018 r. szacuje sie, ze doptata gazowa
ze wzgledu na istotny wzrost prognoz cenowych dla energii elektrycznej nie bedzie nalezna, dlatego zostata ujeta
w ksiegach w wartosci zerowej.
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14. Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw

w tysigcach ztotych Za okres Za okres
6 miesiecy zakoriczony 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2018 r. 30 czerwca 2017 r.

(po przeglqdzie) (po przeglqdzie)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow (406 204) (416 231)
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw (9129) (7927)
(415 333) (424 158)

Nizszy koszt wytworzenia sprzedanych produktow w | potroczu 2018 roku to gtéwnie efekt nizszego kosztu zakupionych
uprawnien CO, ze wzgledu na nizszg cene wynikajgcy z kontraktow forward zrealizowanych w | pétroczu 2018 r.

15. Przychody finansowe netto

Wzrost wyniku na dziatalnosci finansowej to przede wszystkim efekt wyzszych o 846 tys. zt przychoddéw z tytutu odsetek
z cash pool, wyceny kontraktu forward dotyczgcego zabezpieczenia zobowigzan inwestycyjnych (przychéd za okres od
1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.: 688 tys. zt; koszt za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.: 604 tys. z1),
a takze efekt dyskonta dotyczgcego rozliczania rekompensat kosztéw osieroconych KDT w spotce zaleznej EC Zielona
Gora S.A. Koszty finansowe z tytutu rekompensat KDT za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. wyniosty 1 293 tys. zt.
(od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r.: 525 tys. zt).

16. Rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne, grunty w uzytkowaniu wieczystym i nieruchomosci
inwestycyjne

W | pétroczu 2018 r. spotki Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. poniosty naktady na nabycie rzeczowych aktywdéw
trwatych w wysokosci 28 751 tys. zt, nieruchomosci inwestycyjnych 36 tys. zt oraz wartosci niematerialnych 1 tys. zt.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. Spotka Dominujaca poniosta naktady na rzeczowe aktywa trwate
w wysokosci 20 290 tys. zt, w tym m.in. na modernizacje i remonty zespotéw mitynowych (1 656 tys. zt), generatora G-1
w EC Czechnica i EC Wroctaw (8 000 tys. zt), modernizacje systemdw cieptowniczych (560 tys. zt) obiektéw pozablokowych
(1 323 tys. zt) oraz na modernizacje i remonty wieloletnie podstawowych urzgdzen produkcyjnych.

W spotce zaleznej EC Zielona Gdra S.A. poniesiono naktady na modernizacje miejskiej sieci cieptowniczej, modernizacje
bloku gazowego oraz urzagdzen pozablokowych 8 461 tys. zt.
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17. Podatek odroczony

w tysigcach ztotych Nadzien Nadzien Nadzien
30 czerwca2018r. 31 grudnia2017r. 30 czerwca2017r.
(po przeglgdzie) (badane) (po przeglgdzie)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 51081 35052 19379
Rzeczowe aktywa trwafe 50014 50 106 42 365
Zapasy 890 897 911
Naleznosci 139 169 202
Swiadczenia pracownicze 3310 4048 3186
Rezerwy 6623 12 321 7 980
Pozostate 156 153 156
Kompensata (10051) (32 642) (35421)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (90 355) (81121) (81 442)
Rzeczowe aktywa trwate (92 676) (107 906) (105 961)
Zapasy (7 076) (5103) (10072)
Naleznosci (621) (699) (677)
Pozostate (33) (55) (153)
Kompensata 10 051 32642 35421
Wartos¢ netto
Rzeczowe aktywa trwate (42 662) (57 800) (63 596)
Zapasy (6 186) (4 206) (9161)
Naleznosci (482) (530) (475)
Swiadczenia pracownicze 3310 4048 3186
Rezerwy 6623 12 321 7 980
Pozostate 123 98 3
RAZEM (39 274) (46 069) (62 063)

Zgodnie z § 74 MSR 12 aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegajg kompensacie wtedy
i tylko wtedy, gdy jednostka:

- posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensaty aktywdéw z tytutu podatku
odroczonego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczg
podatku dochodowego natozonego przez te samg wtadze podatkowg na tego samego podatnika lub réznych podatnikéw,
ktorzy rozliczajg sie wspdlnie.

Powyzsze warunki sg spetnione na poziomie poszczegdlnych spotek nalezgcych do Grupy, dlatego kompensacie podlegajg
aktywa i rezerwy odrebnie dla kazdej ze spodtek.

W konsekwencji wykazane na dzien 30 czerwca 2018 r. w sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w wysokosci 51 081 tys. zt oraz rezerwy na podatek odroczony w wysokosci 90 355 tys. zt sg
efektem kompensaty aktywdéw i rezerwy na podatek odroczony dla poszczegdlnych spoétek Grupy Kapitatowej
KOGENERACJA S.A.
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18. Zapasy

w tysigcach ztotych

Materiaty
Zaliczki na dostawy
Swiadectwa pochodzenia energii

Nadzien Nadzien Nadzien

30 czerwca2018r. 31 grudnia2017r. 30 czerwca2017r.
(po przeglgdzie) (badane) (po przeglgdzie)
74 839 75 556 46 746

167 569 188

33770 23192 49 561

108 776 99 317 96 495

Wartos$¢ swiadectw pochodzenia energii wzrosta w | pétroczu 2018 r. o kwote 10 578 tys. zt.

W spétce zaleznej EC Zielona Géra S.A. wartos¢ swiadectw pochodzenia energii ujetych w zapasach wzrosta w | pétroczu

2018 r. na skutek ograniczonej sprzedazy spowodowanej niskimi cenami rynkowymi z6ttych certyfikatow.

W Spétce Dominujacej wartosé Swiadectw pochodzenia energii ujetych w zapasach spadfa w | pétroczu 2018 r. o kwote
1699 tys. zt ze wzgledu na nizszy wolumen certyfikatéw zielonych wykazany w zapasach. Ponadto ze wzgledu na fakt,
iz cena certyfikatéw na bazie zawartych przez Grupe kontraktéw sprzedazowych jest nizsza od aktualnej ceny rynkowej,
na dzien 30 czerwca 2018 r. wartos¢ certyfikatdw zostata objeta w ksiegach odpisem aktualizujgcym do mozliwej
do uzyskania wartosci netto, czyli ceny z zawartych kontraktéw sprzedazowych. Na dzien 30 czerwca 2018 r. wartosc

odpisu wynosita 1 531 tys. zt.

19. Naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Roéznica w poziomie naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 r.

i 31 grudnia 2017 r. wynika z sezonowosci produkgji.

20. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz cash-pool

w tysigcach ztotych

Srodki pienieine na rachunkach bankowych
Cash-pool oraz lokaty bankowe

oraz pozostate

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz cash-pool,
wartos$¢ wykazana w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej

Srodki pienieznei ich ekwiwalenty oraz cash-pool,
wartos¢ wykazana w sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych

Nadzien Nadzien Nadzien

30 czerwca 2018 r. 31 grudnia2017r. 30 czerwca2017r.
(po przeglgdzie) (badane) (po przeglgdzie)
9814 14761 9 897

449 946 335920 357 480

459 760 350 681 367 377

459 760 350 681 350681
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21. Rezerwy

w tysigcach ztotych Nadzien Nadzien Nadzien
30 czerwca2018r. 31 grudnia2017r. 30 czerwca2017r.

(po przeglgdzie) (badane) (po przeglgdzie)

Rezerwa na niedobér uprawnien do emisji CO, 19 766 49 387 29970
Rezerwa na rekultywacje 14 884 14 884 13294
RAZEM 34 650 64 271 43 264

a. Rezerwa na niedobér uprawnien do emisji CO,

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami spoétki Grupy Kapitatowej zobowigzane sg do pokrycia emisji CO, zwigzanej
z prowadzong dziatalnos$cig uprawnieniami do emisji.
Rezerwe na niedobdr uprawnien do emisji CO, tworzy sie z powodu miedzy innymi:
e zmniejszajacych sie z kazdym rokiem limitéw darmowych uprawnien CO, przyznawanych jednostkom
wytworczym,
e nizszego wolumenu produkcji energii zielonej w EC Czechnica i zastgpienie produkcjg energii z wegla.

Warto$é rezerwy na dzierr 30 czerwca 2018 r. wyniosta 19 766 tys. zt (31 grudnia 2017 r.: 49 387 tys. zt) w tym rezerwa
w Spotce Dominujacej: 14 021 tys. zt (31 grudnia 2017 r.: 35 583 tys. z1), aw spotce zaleznej EC Zielona Gora S.A.:
5 745 tys. zt (31 grudnia 2017 r.: 13 804 tys. zt). Rezerwa zostata zakwalifikowana do rezerw krétkoterminowych.

b. Rezerwy na rekultywacje sktadowisk odpadéw

Zgodnie z art. 137 ust. 2 ustawy z dnia 14 grudnia 2012 r. o odpadach (Dz. U. z 2013 r. poz. 21 ze zm.) KOGENERACJA S.A.
jako zarzadzajgcy sktadowiskiem odpadéw w Siechnicach i Kamieniu tworzy fundusz rekultywacyjny na realizacje
obowigzkéw zwigzanych z jego zamknieciem, rekultywacjg, nadzorem i monitoringiem. Rezerwa na rekultywacje
sktadowisk odpaddéw szacowana jest do wysokosci wystarczajgcej do pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 ustawy,
z wyltaczeniem kosztéw budowy i wynosi na dzien 30 czerwca 2018 r. 14 884 tys. zt (31 grudnia 2017 r.: 14 884 tys. zt tys. zi).
Rezerwa zostata zakwalifikowana do rezerw dtugoterminowych.

22. Efektywna stopa podatkowa

W | pétroczu 2018 r. zysk przed opodatkowaniem w skréconym S$rddrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
z catkowitych dochoddéw ksztattowat sie na poziomie 21 520 tys. zt (1 stycznia - 30 czerwca 2017 r.: 108 737 tys. zi).
Efektywna stopa podatkowa wyniosta 21,47% i ksztattowata sie na poziomie poréwnywalnym do analogicznego okresu
roku ubiegtego.
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23. Test na utrate wartosci aktywow
Test na utrate wartosci osrodkéw generujacych przeptywy pieniezne, do ktérych zostata alokowana wartos¢ firmy

Na dzien 30 czerwca 2018 r. Grupa przeprowadzita testy na utrate wartosci zwigzane z osrodkami generujgcymi srodki
pieniezne, do ktérych alokowano wartos¢ firmy, tj. dla jednostki zaleznej, EC Zielona Gora S.A. oraz Jednostki Dominujacej.

Metodologia testow jest zgodna z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 36 , Utrata wartosci aktywow”. Testy
polegaty na poréwnaniu wartosci bilansowej osrodkow wypracowujacych srodki pieniezne (CGU), do ktorych zostata
przypisana wartos¢ firmy z jego wartoscig odzyskiwalng. Okreslenie wartosci godziwej dla bardzo duzych grup aktywow,
dla ktérych nie ma aktywnego rynku i mato jest poréwnywalnych transakcji, jest w praktyce bardzo trudne. W przypadku
elektrocieptowni, dla ktérych nalezy okresli¢ wartos¢ na lokalnym rynku, nie istniejg obserwowalne wartosci godziwe.

W przeprowadzonych testach przyjeto za wartos¢ odzyskiwalng tzw. wartos¢ uzytkowa. Zgodnie ze standardem wartosc
uzytkowa jest to biezgca, szacunkowa wartos¢ przysztych przeptywdw pienieznych, ktorych uzyskania oczekuje sie z tytutu
dalszego uzytkowania osrodka wypracowujacego srodki pieniezne - metoda DCF. Zastosowany model zaktada obliczenie
wartosci KOGENERACJI S.A. na podstawie metody zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (DCF) w latach 2018 - 2042,
a w przypadku EC Zielona Gdra S.A. w latach 2018-2025. Zdaniem Grupy przyjecie projekcji finansowych dtuzszych niz,
rekomendowane przez MSR 36, piecioletnich jest zasadne ze wzgledu na istotny i dtugoterminowy wptyw szacowanych
zmian w otoczeniu regulacyjnym.

Ponizej przedstawiono kluczowe zatozenia wptywajgce na oszacowanie wartosci uzytkowej testowanych CGU:

e prognozy cen energii elektrycznej na lata 2018-2042, zaktadajgce wzrost rynkowej ceny hurtowej o 162% do roku 2042
w KOGENERACII S.A., (porownanie do realnie wystepujgcych cen w KOGENERACJI S.A. moze sie rdzni¢ ze wzgledu
na profil produkcji i sposdb kontraktacji) oraz prognozy cen energii elektrycznej na lata 2018-2025 w EC Zielona Goéra S.A.
(wzrost ceny o 42%),

® prognozy cen uprawnien do emisji CO, na lata 2018-2042 w KOGENERACII S.A., zaktadajace wzrost ceny o 498%
(poréwnanie do realnie wystepujgcych cen w KOGENERACJI S.A. moze sie rézni¢ ze wzgledu na sposob kontraktacji)
oraz prognozy cen uprawnien do emisji CO, na lata 2018-2025 w EC Zielona Géra S.A. (wzrost ceny o 164%),

e prognozy rynkowych cen wegla kamiennego na lata 2018-2042, zaktadajgce wzrost cen o 118%, (pordéwnanie

do realnie wystepujgcych cen w KOGENERACIJI S.A. moze sie roznic¢ ze wzgledu na sposdb kontraktacji),

prognozy cen gazu na lata 2018-2025, zaktadajgce wzrost ceny o 19% (EC Zielona Géra S.A.),

przyjecie ilosci otrzymanych nieodptatnie uprawnien do emisji CO, dla potrzeb produkcji energii elektrycznej na lata

2015 - 2020 zgodnie z wnioskiem rzgdu polskiego o przejSciowy przydziat bezptatnych uprawnien do emisji

na modernizacje wytwarzania energii elektrycznej na podstawie art. 10c ust. 5 dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu

Europejskiego i Rady (tzw. wnioskiem derogacyjnym), ktdory spetnia wymogi Decyzji Komisji z 13 lipca 2012 roku.

W zakresie produkcji ciepta uwzgledniono darmowe uprawnienia zgodnie z wykazem wielkosci przydziatéw uprawnien

do emisji CO, na ciepto na lata 2013 - 2020 opublikowanych przez Ministerstwo Srodowiska,

uwzglednienie przychodéw z Rynku Mocy w okresie 2021-2030,

uwzglednienie systemu wsparcia dla wysokosprawnej kogeneracji w okresie 2018-2023,

utrzymanie zdolnosci produkcyjnych w wyniku prowadzenia inwestycji o charakterze odtworzeniowym,

przyjecie sredniego wazonego kosztu kapitatu po opodatkowaniu (WACC) w okresie projekcji na poziomie 7,29%,

otrzymanie przez uprawnionych wytwdrcow rekompensat z tytutu przedterminowego rozwigzania kontraktow

dtugoterminowych oraz czesSciowy ich zwrot.

Wyniki analizy wrazliwosci wykazaty, ze najwiekszy wptyw na wartos¢ uzytkowg wycenianych aktywéw majg przede
wszystkim zmiany zatozen dotyczgcych $redniowazonego kosztu kapitatu, ceny energii elektrycznej oraz rynku mocy.
W ponizszej tabeli zaprezentowano wptyw jaki ma zwiekszenie i zmniejszenie sredniowazonego kosztu kapitatu (WACC)
00,5 p.p., ceny energii elektrycznej w catym okresie prognozy o 1% oraz zmiany zatozen dotyczacych rynku mocy o 5%
na wartos¢ biezgcg netto (NPV).
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Wptyw na wartos¢ biezacg netto (NPV)

KOGENERACIJA S.A. - test na utrate wartosci Zmiana
(w min zi)
1% 1461
Zmiana ceny energii elektrycznej w catym okresie prognozy
-1% 1409
0,5 p.p. 1359
Zmiana $redniowazonego kosztu kapitatu (WACC)
-0,5 p.p. 1517
5% 1440
Zatozenie dotyczace tzw. rynku mocy
-5% 1430

Wptyw na wartos¢ biezaca netto (NPV)

EC Zielona Géra S.A. - test na utrate wartosci Zmiana
(w min zt)
1% 251
Zmiana ceny energii elektrycznej w catym okresie prognozy
-1% 224
0,5 p.p. 235
Zmiana sredniowazonego kosztu kapitatu (WACC)
-0,5 p.p. 239
5% 238
Zatozenie dotyczace tzw. rynku mocy
-5% 237

Wartosc¢ firmy, ktéra powstaje na poziomie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostata przypisana do osrodka
generujacego przeptywy pieniezne EC Zielona Géra S.A.

Wyniki przeprowadzonego testu wykazujg, ze warto$¢ uzytkowa osrodka wypracowujacego srodki pieniezne jest wyzsza
od wartosci bilansowej. Test nie wykazat koniecznosci dokonywania odpisu aktualizujgcego wartos¢ firmy
EC Zielona Géra S.A. na dzien 30 czerwca 2018 r. Wartos¢ uzytkowa przewyzisza wartos¢ bilansowg tego osrodka
wypracowujgcego przeptywy pieniezne, do ktérego alokowano wartos¢ firmy.

Wartos¢ nadwyzki miedzy wartoscig odzyskiwalng z testu a wartoscig testowang wynosi odpowiednio dla EC Zielona
Gora S.A. 237 min ztotych i dla KOGENERACII S.A. 302 min ztotych.

24. Roszczenia i zobowigzania warunkowe
a. Porozumienia transakcyjne na zakup brakujacych uprawnien do emisji CO,

Do dnia 30 czerwca 2018 r. KOGENERACJA S.A. zawarta porozumienia transakcyjne na zakup brakujgcych w 2018 roku
uprawnien do emisji CO, z datg realizacji na rok 2019 w ilosci 1 054 tys. ton za kwote 26 787 tys. zt, z datg realizacji na rok
2020 w ilosci 658 tys. ton za kwote 25 241 tys. zt oraz z datg realizacji w grudniu 2020 roku w ilosci 42 tys. ton za kwote
1999 tys. zt.

Do dnia 30 czerwca 2018 r. spotka zalezna EC Zielona Géra S.A. zawarta porozumienia transakcyjne na zakup brakujgcych
w 2018 roku uprawnien do emisji CO2 z datg realizacji na rok 2019 w ilosci 506 tys. ton za kwote 12 797 tys. zt, z datg
realizacji na rok 2020 w ilosci 287 tys. ton za kwote 11 017 tys. zt oraz z datg realizacji w grudniu 2020 roku w ilosci
19 tys. ton za kwote 914 tys. zt.

Powyzsze transakcje sg kwalifikowane jako standardowe transakcje zakupu i sprzedazy na potrzeby wtasne ujmowane
w ksiegach (i tym samym w sprawozdaniu finansowym) w momencie realizacji dostaw.
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b. Wykaz zobowigzan warunkowych

w tysigcach ztotych

Poreczenia z tyt. umowy cash-pool

w tysigcach ztotych

Poreczenia z tyt. umowy cash-pool

Stan na zwiekszenia/ Stan na Termin wygasniecia
1stycznia2018r. (zmniejszenia) 30 czerwca2018r. gwarancji/poreczenia
(badane) (po przeglqdzie)
104 500 104 500 31-08-2019
104 500 104 500
Stan na zwiekszenia / Stan na Termin wygasniecia
1stycznia2017r. (zmniejszenia) 30 czerwca2017r. gwarancji/poreczenia
(badane) (po przeglqdzie)
104 500 104 500 31-08-2019
104 500 104 500

W dniu 25 czerwca 2012 r. zostaty zawarte umowy w ramach systemu cash-pool, ktérych przedmiotem jest swiadczenie
przez ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach na rzecz KOGENERACII S.A. i EC Zielona Géra S.A. oraz innych spétek
Grupy PGE nieobjetych niniejszym skréoconym s$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, ustugi
kompleksowego zarzgdzania wspdlng ptynnoscig finansowa.

Zabezpieczeniem umdw w ramach systemu cash-pool jest system wzajemnych poreczen pomiedzy spotkami Grupy PGE
Energia Ciepta S.A. (w tym KOGENERACJI S.A. i EC Zielona Godra S.A.). Ogdlna wartos¢ poreczen na dzien 30 czerwca 2018 r.
udzielonych przez Spotke Dominujgcg wynosi 77 000 tys. zt, a przez spdtke zalezng EC Zielona Géra S.A. 27 500 tys. zt.

Ponadto Spdtka Dominujgca oraz spotka zalezna EC Zielona Gdra S.A. zostaty wtgczone do systemdw cash poolingu Grupy
Kapitatowej PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. na mocy anekséw do obecnie funkcjonujgcych umoéw zawartych przez

PGE S.A. i pozostatych uczestnikdw systemu:

aneks z dnia 26 czerwca 2018 r. do Umowy Systemu Zarzadzania Srodkami Pienieznymi w grupie rachunkéw zawartej
pomiedzy Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. oraz PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. petnigcego funkcje
Koordynujgcego oraz innych spétek grupy PGE S.A. bedgcymi Uczestnikami Systemu,
aneks z dnia 22 czerwca 2018 r. do Umowy o Swiadczenie ustugi cash pooling rzeczywisty zawartej pomiedzy
Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim S.A. oraz PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. petnigcego funkcje
Koordynujgcego oraz innych spétek grupy PGE S.A. bedgcymi Uczestnikami Systemu.

Nowe systemy cash poolingu funkcjonujg bez koniecznosci wzajemnego poreczania przez uczestnikow.
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25. Transakcje z podmiotami powigzanymi

a. Podmioty powigzane

Grupa jest powigzana z jednostkami nalezagcymi do Grupy PGE, spotkami Skarbu Panstwa oraz kadrg kierownicza
obejmujgcy w szczegdlnosci cztonkdw Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz osoby blisko z nimi zwigzane.

b. Transakcje z kadrg kierownicza

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze

w tysigcach ztotych Zaokres Zaokres
6 miesiecy zakoriczony 6 miesiecy zakoriczony

30 czerwca2018r. 30 czerwca2017r.

(po przeglqdzie) (po przeglqdzie)

Zarzad - wynagrodzenie w okresie petnienia funkcji 1271 1606
Zarzad - wynagrodzenie potencjalnie nalezne 451 2159
Rada Nadzorcza 77 38
1799 3803

Szczegétowe informacje dotyczgce wynagrodzenia Cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej przedstawiono w Sprawozdaniu
Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. w nocie numer 5 Wynagrodzenia, nagrody lub korzysci
osiggniete przez osoby zarzqdzajgce inadzorujgce Spotkg oraz w nocie numer 6 Umowy miedzy Spdtkqg a osobami
zarzqdzajgcymi przewidujgce rekompensaty.

Inne informacje

W | pétroczu 2018 i 2017 r. nie udzielano pozyczek w ramach Zaktadowego Funduszu Swiadczer Socjalnych cztonkom
Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki Dominujace;j.

Kadra kierownicza Spotki Dominujgcej posiadata 0,16 % praw gtosu na Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujacej
na dzier 30 czerwca 2018 r.

c. Transakcje z pozostatymi podmiotami powigzanymi
Transakcje z podmiotami powigzanymi dotyczg przede wszystkim:

- ustug dostawy wegla energetycznego i biomasy (PGE Paliwa Sp. z 0.0., spétka nalezgca do Grupy PGE),

- sprzedazy energii elektrycznej i handlu prawami majgtkowymi, ustug wsparcia funkcji nietechnicznych, ustug
konsultingowych oraz ustugi kompleksowego zarzgdzania wspdlng ptynnoscig finansowg tzw. cash-pool, (PGE Energia
Ciepta S.A., spétka nalezgca do Grupy PGE),

- ustugi ubezpieczeniowe (EDF Assurances - transakcje dotyczg danych poréwnawczych),

- obstugi sktadowisk wegla, obstugi urzadzen odpopielania, naweglania, zagospodarowania odpaddéw produkcyjnych,
zarzgdzanie sktadowiskiem odpadéw (PGE Ekoserwis Sp. z 0.0., spotka nalezgca do Grupy PGE),
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- sprzedazy i dystrybucji energii elektrycznej, zakupu gazu, oleju opatowego, optaty koncesyjne i OZE, transport
kolejowy (Spétki Skarbu Panstwa, w tym m.in. PGNiG S.A., Tauron Sprzedaz Sp. z o0.0., Tauron Dystrybucja S.A.,

PSE S.A., TGE S.A., Spétki Grupy LOTOS, PKP Cargo S.A.).

Wszystkie transakcje z jednostkami powigzanymi, wedtug oceny Zarzadu Jednostki Dominujgcej, sg przeprowadzane

na warunkach rynkowych.

a) Wzajemne naleznosci z pozostatymi podmiotami powigzanymi

w tysigcach ztotych

PGE Energia Ciepfa S.A.
PGE Ekoserwis Sp. z o0.0.
Spotki Skarbu Panstwa

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Pozostate naleznosci

b) Wzajemne zobowigzania z pozostatymi podmiotami powigzanymi

w tysigcach ztotych

PGE Paliwa Sp. z o0.0.
PGE Energia Ciepfa S.A.
PGE Ekoserwis Sp. z o.0.
Investment |11 B.V.
Spoétki Skarbu Panstwa

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych
Zobowigzania z tytutu dywidendy

Nadzien Nadzien
30 czerwca2018r. 31 grudnia2017r.
(po przeglqdzie) (badane)
21247 47 308
3724 3818
1812 929
26 783 52 055
23030 48 274
3753 3781
26 783 52 055
Nadzien Nadzien
30 czerwca2018r. 31 grudnia2017r.
(po przeglgdzie) (badane)
30950 23 694
21 045 6 246
3326 3705

12 979 -
11575 25 245
79 875 58 890
56 448 58 029
66 861

23 361 -
79 875 58 890
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c) Przychody osiggniete we wzajemnych transakcjach

w tysigcach ztotych

PGE Energia Ciepta S.A.
PGE Ekoserwis Sp. z o.0.
Spoétki Skarbu Panstwa

d) Koszty poniesione we wzajemnych transakcjach

w tysigcach ztotych

PGE Paliwa Sp. z o.0.
PGE Energia Ciepta S.A.
PGE Ekoserwis Sp. z o.0.
EDF Assurances

Spoétki Skarbu Panstwa

Zaokres

6 miesiecy zakonczony
30 czerwca2018r.
(po przeglgdzie)

Za okres

6 miesiecy zakonnczony
30 czerwca2017r.
(po przeglgdzie)

191 277 205513
167 552
2 970 -
194 414 206 065
Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca2018r. 30 czerwca2017r.
(po przeglqdzie) (po przeglqdzie)
114 309 88 895
62 562 63 183
9 888 9777
- 2 046
99 505 -
286 264 163 901

W dniu 13 listopada 2017 r. Grupa PGE nabyta polskie aktywa od EDF. Po transakcji nabycia zmienione zostaty nazwy

spotek Grupy:

PGE Paliwa Sp. z 0.0. — dawniej EDF Paliwa Sp. z 0.0.

PGE Energia Ciepta S.A. — dawniej EDF Polska S.A.
PGE Ekoserwis Sp. z 0.0. — EDF Ekoserwis Sp. z 0.0.

W ramach transakcji ze spétkami powigzanymi zaprezentowano wzajemne rozrachunki, przychody i koszty ze Spotkami
Skarbu Parnstwa. Od dnia 13 listopada 2017 roku kontrole nad Grupg objeta Grupa PGE S.A. i z tym dniem Spoétki Skarbu
Panstwa wykazywane sg jako podmioty powigzane z Grupg Kapitatowg KOGENERACJA S.A.

26. Instrumenty finansowe

a. Wartosci bilansowe i wartosci godziwe

Ponizsza tabela zawiera zestawienie wartosci godziwych (szacunki Zarzadu) z wartosciami bilansowymi wraz z hierarchig
instrumentu finansowego. Tabela nie zawiera informacji o wartosci godziwej aktywow i zobowigzan niewycenianych

do wartosci godziwej w przypadku, gdy ich wartos¢ bilansowa jest zblizona do wartosci godziwej.
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w tysigcach ztotych

Wartos¢ bilansowa  Wartos¢ godziwa Hierarchia  Wartos¢ bilansowa  Wartos¢ godziwa Hierarchia

nadzien na dzien instrumentu nadzien nadzien instrumentu
30 czerwca2018r. 30 czerwca2018r. finansowego 31 grudnia2017r. 31 grudnia2017r. finansowego
(po przeglgdzie) (po przeglgdzie) (badane) (badane)
Aktywa
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
- 354 354 2 17 17 2
przez wynik finansowy
Aktywa finansowe niewyceniane w wartosci
godziwej
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 65 479 65 479 2 147 058 147 058 2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz cash-pool 459 760 459 760 2 350 681 350681
Naleznosci z tytutu leasingu 6 886 6 886 2 7 265 7 265
Zobowigzania
Zobowiazania finansowe wyceniane
w wartosci godziwej
Zobowigzania z tytutu zawartego kontraktu . . 2 (350) (350) )
na walute obca
Zobowiazania finansowe niewyceniane
w wartosci godziwej
Otrzymana pozyczka z WFOSiGW (37 168) (37 168) 2 (49 561) (49 561) 2
Zobowigazania ztytutu dostaw i ustugoraz
(528 201) (528 201) 2 (458 570) (458 570) 2
pozostate
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego (184) (184) 2 (277) (277) 2
Zobowiazanie z tytutu dywidendy wobec (40 742) (40 742) 2 ) ) )

akcjonariuszy

b. Wycena w wartosci godziwej — techniki wyceny

Instrumenty wyceniane w wartosci godziwej

Rodzaj

Technika wyceny

Aktywa finansowe w wartosci godziwej wyceniane
przez wynik finansowy

Metoda poréwnan rynkowych: Wartosci godziwe oparte sg na notowaniach brokerskich.
Obroét podobnymi kontraktami odbywa sie na aktywnym rynku a notowania odzwierciedlaja
rzeczywiste transakcje dla zblizonych instrumentdéw finansowych.

Naleznosci oraz zobowigzania ztytutu dostaw i ustug

Wedtug oceny Grupy warto$¢ godziwa naleznosci/zobowigzan z tytutu dostaw i ustug jest
spdjna zwartoscig bilansowg ze wzgledu na krétki okres wymagalnosci.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty orazcash pool

Wedtug oceny Grupy wartos¢ godziwa srodkoéw pienieznychiich ekwiwalentéw orazcash
pool jest spdjna zwartoscig bilansowg ze wzgledu na krotki okres wymagalnosci.
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Instrumenty niewyceniane w wartosci godziwej

Rodzaj Technika wyceny

Wartos$¢ godziwg szacuje sie jako wartos¢ biezaca przysztych przeptywodw pienieznych,
zdyskontowang rynkowa stopg procentowg dla podobnego rodzaju umoéw leasingowych.
Oszacowana warto$¢ godziwa uwzglednia zmiane stép procentowych.

Naleznos$ci/zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego

Wartos$¢ godziwa kredytdw, pozyczek i wyemitowanych dtuznych papieréow wartosciowych
jest szacowana na podstawie zdyskontowanych oczekiwanych przysztych przeptywow
kapitatowych i odsetkowych.

Oprocentowane kredyty, pozyczki i wyemitowane
dtuzne papiery wartosciowe

27. Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek, instrumentéw dtuinych oraz inne oprocentowane
zobowigzania finansowe

a. Stan kredytéw, pozyczek, instrumentéw dtuznych oraz innych oprocentowanych zobowiazan finansowych

w tysigcach ztotych Nadzien Nadzien Nadzien
30 czerwca2018r. 31 grudnia2017r. 30 czerwca2017r.
(po przeglgdzie) (badane) (po przeglqdzie)

Dtugoterminowa czes¢ kredytow i pozyczek

. . 12 375 24 750 37 125
zabezpieczonych na majgtku Grupy
Zobowigzania z tytutu zawartego kontraktu na walute i 292 i
obca
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 105 105 232
Zobowigzania diugoterminowe 12 480 25147 37 357
Krotko'Fermlnowa czqsc.kredytow i pozyczek 24793 24 811 24 821
zabezpieczonych na majatku Grupy
Zobowigzania z tytutu zawartego kontraktu na walute i 53 666
obca
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 184 172 90
ZOb'OWI az'a nie z tytutu dywidendy wobec 40 637 i 98 042
akcjonariuszy
Zobowigzania krotkoterminowe 65614 25041 123 619

b. Zaciggniete pozyczki i kredyty
W dniu 29 pazdziernika 2013 r. KOGENERACIA S.A. podpisata z Wojewddzkim Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej umowe pozyczki na zaprojektowanie i wykonanie instalacji odsiarczania spalin metodg mokrg wedtug technologii

wapienno-gipsowej w Elektrocieptowni Wroctaw. Zobowigzanie Spétki Dominujgcej na dziert 30 czerwca 2018 r. z tego tytutu
wynosi 37 168 tys. zt (31 grudnia 2017 r.: 49 561 tys. z1).

c. Sptata pozyczek i kredytow

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. Spétka Dominujgca dokonata sptaty raty pozyczki z Wojewddzkiego
Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w kwocie 12 375 tys. zt.
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d. Inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe

Na dzien 30 czerwca 2018 r. zobowigzanie z tytutu dywidendy Jednostki Dominujgcej KOGENERACIA S.A. (40 230 tys. zf)
oraz zobowigzanie spotki zaleznej EC Zielona Gdra S.A. (407 tys. zt wobec udziatowcdw niekontrolujgcych) zaprezentowano
w pozycji skroconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej Inne krétkoterminowe
zobowigzania finansowe.

28. Przyszte zobowigzania z tytutu zawartych umow inwestycyjnych

Wartos¢ przysztych zobowigzan z tytutu najistotniejszych umow inwestycyjnych zawartych przez Grupe Kapitatowg
nieujetych jeszcze w skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca
2018 r. wyniosta 45 243 tys. zt (30 czerwca 2017 r. 17 745 tys. zt).

Naktady w Spétce Dominujgcej zostang poniesione gtdwnie na remonty i modernizacje turbozespotéw, generatoréw,
kottéw i urzgdzen obiegdw mtynowych, zaprojektowanie oraz dostawe kompaktowych weztéw cieplnych wraz z modutami
przytaczeniowymi, wykonanie antykorozyjnych powtok oraz dostawe, wymiane i uruchomienie wentylatorow spalin dla
kotta OP-230/K1 w EC Wroctaw.

Inwestycje w spotce zaleznej zwigzane sg z budowg i uruchomieniem zasilania awaryjnego w Elektrocieptowni Zielona
Gora S.A. oraz z przebudowg odcinka sieci cieplnej wraz z przytgczami.

29. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Po dniu 30 czerwca 2018 r. miaty miejsce nastepujace zdarzenia:

W dniu 26 lipca 2018 r. KOGENERACJA S.A. przekazata do publicznej wiadomosci wstepne wybrane skonsolidowane wyniki
finansowe i operacyjne za | pétrocze 2018 r. (Raport biezgcy 36 /2018).

30. Korekta danych poréwnawczych
Korekta zwigzana z ujeciem ksiegowym programu KDT

W trakcie sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia
2017 roku dokonano weryfikacji ujecia ksiegowego i sprawozdawczego rozliczen z tytutu rekompensat z tytutu KDT.

W ramach przeprowadzonej analizy uznano ujecie ksiegowe zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku za odmienne w stosunku do zapisow polityki rachunkowosci
GK PGE S.A. W zwigzku z tym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku
dokonano zmiany metodologii ujecia ksiegowego z tytutu KDT oraz adekwatnie skorygowano bilans otwarcia.

Wprowadzona przez Grupe zmiana sposobu ujecia rozliczen z tytutu KDT odzwierciedla metodologie rozrachunkéw
z tytutu KDT przyjetg przez nowg jednostke dominujgcg Grupy — PGE S.A.

Korekta ta obejmowata zmiane sposobu rozpoznania przychoddw z tytutu rekompensat z tytutu KDT, szacowanie rezerwy
z tytutu rozliczenia z tytutu korekty koricowej oraz sposobu ujmowania zwigzanych z nig kosztow.

Ponadto w ramach korekty zastosowano tzw. warunek ograniczajacy polegajgcy na tym, ze na kazdy dzien bilansowy
stosowane jest nastepujgce ograniczenie: skumulowany wynik finansowy z tytutu KDT nie moze przekroczyé wartosci
srodkéw przewidzianych do otrzymania od Zarzadcy Rozliczen w catkowitym rozliczeniu. Po przekroczeniu tej wartosci —
srodki z tytutu KDT nie stanowig przychoddw Spétki i poniewaz bedg podlegaty zwrotowi, odnoszone sg na zobowigzanie
z tytutu korekty koncowej.
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Wptyw poszczegdlnych elementdéw opisanych powyzej korekt na skrdcone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za okres zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 r. jest nastepujacy:
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j:

e zwiekszenie naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate: 19 479 tys. zf,

e korekta z tytutu zmiany szacunkdéw z uwzglednieniem warunku ograniczajgcego - zwiekszenie rezerwy

zaprezentowanej na dzien 30 czerwca 2017: 80 566 tys. zi,
e wyksiegowanie kwoty rozpoznanych przychoddéw przysztych okreséw: 75 203 tys. zf,
e wplyw na podatek odroczony: -2 682 tys. zt.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw:
e zmniejszenie przychoddéw z tytutu rekompensat KDT: 39 104 tys. zt,
e zmniejszenie kosztéw finansowych (dyskonto dotyczace kosztéw osieroconych): 4 670 tys. zt,
e wplyw na podatek dochodowy: 6 542 tys. zt.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych:
e zmiana stanu naleznosci: 19 479 tys. zt,
e zmiana stanu zobowigzan: 53 913 tys. zt.

Pozostate korekty

W celu doprowadzenia danych za | pétrocze 2017 r. do poréwnywalnosci ujeto zobowigzanie dotyczace korekty cenowe;j
oraz obnizenie amortyzacji wynikajace z weryfikacji okresdw zywotnosci urzadzen okotoprodukcyjnych ujete w ksiegach
we wrzesniu 2017 r. ze skutkiem od 1 stycznia 2017 r. a takze zmieniono prezentacje leasingu. Powyzsze korekty netto
spowodowaty wzrost wyniku finansowego o kwote 329 tys. zt.

Wptyw poszczegdlnych elementdéw opisanych powyzej korekt na skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za okres zakonczony dnia 30 czerwca 2017 r. jest nastepujacy:

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j:
o zwiekszenie rzeczowych aktywdw trwatych: 5 866 tys. zt,
e  Zwiekszenie zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate: 5 460 tys. zt.
e wptyw na podatek odroczony: 77 tys. zt.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw:
e zmniejszenie przychoddw ze sprzedazy: 5 664 tys. zt,
e zmniejszenie kosztu wiasnego sprzedazy: 5 868 tys. zt
e zmniejszenie pozostatych kosztow operacyjnych: 203 tys. zt,
e  wplyw na podatek dochodowy: 77 tys. zt.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywodw pienieznych:
e zmiana amortyzacji: 5 865 tys. zi,
e zmiana stanu zobowigzan: 5 460 tys. zt.

Ponizej zaprezentowano wptyw zmiany metodologii ujecia programu KDT oraz pozostatych korekt na dane wykazane
w skréconym Srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 30 czerwca 2017 roku, w skréconym $rddrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien
30 czerwca 2017 roku, a takze w skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych oraz
zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku.
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a. Skrécone srdédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2017 r.

w tysigcach ztotych Za okres Korekty Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2017 r. 30 czerwca 2017 r.
(po przeglqdzie) (po przeglqdzie)
okres poréwnawczy okres poréwnawczy
(dane zatwierdzone) (dane przeksztatcone)
l. Przychody ze sprzedazy 569 139 (5664) 563 475
Il. Koszt wtasny sprzedazy (430 024) 5 866 (424 158)
II. Koszty z tytutu rekompensat KDT 9791 (39 104) (29 313)
Iv. Zysk brutto ze sprzedazy 148 906 (38 902) 110 004
V. Pozostate przychody operacyjne 6 308 - 6 308
VI. Koszty sprzedazy (1 655) - (1 655)
ViII. Koszty ogdlnego zarzadu (3 700) - (3 700)
VIII.  Pozostate koszty operacyjne (2 694) 203 (2 491)
IX. Zysk na dziatalnosci operacyjnej 147 165 (38 699) 108 466
X. Przychody finansowe 2 650 - 2 650
XI. Koszty finansowe (7 049) 4670 (2379)
XIl. Koszty finansowe netto (4 399) 4670 271
Xlll.  Zysk przed opodatkowaniem 142 766 (34 029) 108 737
XIV.  Podatek dochodowy (27 332) 6 466 (20 866)
XV. Zysk netto 115434 (27 563) 87 871
XVI.  Inne catkowite dochody netto - - -
XVII. Catkowite dochody ogétem 115434 (27 563) 87 871

Zysk netto przypadajacy na:

Wiascicieli Jednostki Dominujacej 114 495 (27 117) 87 378
2. Udziaty niekontrolujgce 939 (446) 493
Catkowite dochody przypadajace na:
1. Wiascicieli Jednostki Dominujacej 114 495 (27 117) 87 378
2. Udziaty niekontrolujgce 939 (446) 493

Zysk podstawowy i zysk rozwodniony
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 7,68 (1,82) 5,86
na 1 akcje (w ztotych)
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b. Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2017 r.

w tysigcach ztotych Na dzien Korekty Na dzien
30 czerwca 2017 r. 30 czerwca 2017 r.
(po przeglgdzie) (po przeglqdzie)
okres poréwnawczy okres poréwnawczy
(dane zatwierdzone) (dane przeksztatcone)
AKTYWA

. Aktywa trwate
1. Rzeczowe aktywa trwate 1614883 5 866 1620749
2. Wartosci niematerialne, w tym: 42 085 - 42 085
-wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 41559 - 41 559
3. Grunty w uzytkowaniu wieczystym 13029 - 13029
4. Nieruchomosci inwestycyjne 16 200 - 16 200
5. Nalezno$ci dtugoterminowe 11 659 - 11659
6. Pozostate inwestycje dtugoterminowe 4 - 4
7. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22 061 (2682) 19 379
Aktywa trwate razem 1719921 3184 1723105

Aktywa obrotowe

1. Zapasy 96 495 - 96 495
2. Inwestycje krétkoterminowe 32 - 32
3. Naleznos$ci z tytutu podatku dochodowego 3563 - 3563
4. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 84 295 19479 103774
5. Srodki pienieznei ich ekwiwalenty oraz cash-pool 367 377 - 367 377
6. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 9210 - 9210
Aktywa obrotowe razem 560 972 19 479 580451
Aktywa razem 2280 893 22 663 2303 556
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Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2017 r.

(ciag dalszy)

w tysigcach ztotych

PASYWA

l. Kapitat wiasny

1. Kapitat zaktadowy

2. Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej

3. Pozostate kapitaty rezerwowe

4. Zyski zatrzymane

Kapitat wiasny akcjonariuszy Jednostki Dominujacej
Udziaty niekontrolujace

Kapitat wiasny razem

Il. Zobowiazania

Zobowiazania diugoterminowe

1. Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek
oraz innych instrumentéw dtuznych
2. Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
3. Przychody przysztych okresow
4. Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego
5. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe
6. Rezerwy dtugoterminowe

Zobowiazania diugoterminowe razem

Zobowiazania krétkoterminowe

1. Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek

oraz innych instrumentéw dtuznych
2. Inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe
3. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

4. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

5. Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
6. Rezerwy krotkoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Pasywa razem

Na dzien Korekty Na dzien

30 czerwca 2017 r. 30 czerwca 2017 r.
(po przeglgdzie) (po przeglqdzie)
okres poréwnawczy okres porownawczy
(dane zatwierdzone) (dane przeksztatcone)
252503 - 252 503

251 258 - 251 258

599 814 - 599 814

343 360 11581 354941

1446 935 11581 1458516

3433 182 3615

1450 368 11763 1462 131

37 357 - 37 357

7 036 - 7 036

159176 (56 785) 102 391

81 365 77 81442

236 199 80 566 316 765

12 031 - 12 031

533 164 23 858 557 022

24 821 - 24 821

98 798 - 98 798

6 567 - 6 567

121 052 (12 958) 108 094

14 890 - 14 890

31233 - 31233

297 361 (12 958) 284 403
830525 10900 841 425

2 280 893 22 663 2303 556
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Grupa Kapitatowa KOGENERACIJA S.A. Skrocone srodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r.

c. Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres 6 miesiecy

zakonczony 30 czerwca 2017 r.

w tysigcach ztotych

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

l.  Zysk brutto za okres

Il. Korekty

1. Amortyzacja

2. Zysk z tytutu dziatalnos$ci inwestycyjnej

3. (Zysk)/strata ze sprzedazy srodkéw trwatych
4. Odsetki i dywidendy

5.Inne korekty

lll. Przeplywy z dziatalnosci operacyjnej przed zmiang

kapitatu pracujacego

1.Zmiana stanu naleznosci

2.Zmiana stanu zapasoéw

3.Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych oraz
pozostatych, z wytgczeniem kredytow i pozyczek

4.Zmiana stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen
pracowniczych

IV. Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnosci
operacyjnej
1.Podatek dochodowy zaptacony

V. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
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Za okres Korekty Za okres

6 miesiecy zakoriczony 6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2017 r. 30 czerwca 2017 r.
(po przeglqgdzie) (po przeglqgdzie)
okres poréwnawczy okres poréwnawczy
(dane zatwierdzone) (dane przeksztatcone)
142 766 (34 029) 108 737

75 340 (5 865) 69 475

53 - 53

350 - 350

1125 - 1125

400 - 400

220 034 (39 894) 180 140

63 092 (19 479) 43613

3565 - 3565

(25 925) 59373 33448

(5782) - (5782)

254 984 - 254 984
(35067) - (35 067)
219917 - 219917




Grupa Kapitatowa KOGENERACIJA S.A. Skrocone srodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2017 r. (cigg dalszy)

w tysigcach ztotych Za okres Korekty Za okres
6 miesiecy zakoriczony 6 miesiecy zakoriczony

30 czerwca 2017 r. 30 czerwca 2017 r.

(po przeglqgdzie) (po przeglqgdzie)

okres poréwnawczy okres poréwnawczy

(dane zatwierdzone) (dane przeksztatcone)

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej
l. Wplywy inwestycyjne 991 - 991
1. Sprzeciaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych 991 i 991
aktywow trwatych
Il. Wydatki inwestycyjne (56 149) - (56 149)
1. Na bycllewartosu niematerialnych oraz rzeczowych (56 149) i (56 149)
aktywow trwatych
ll. Srodki pienieine netto z dziatalnosci inwestycyjnej (55 158) - (55 158)
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
. Wplywy finansowe 1941 - 1941
1. Dotacje otrzymane 1941 - 1941
Il. Wydatki finansowe (14 120) - (14 120)
1. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli (571) - (571)
2. Wydatki na sptate kredytow i pozyczek (12 375) - (12 375)
3. Odsetki zaptacone (1121) - (1121)
4. Pfatr\osu .zobowu:}zan z tytutu uméw (53) i (53)
leasingu finansowego
l.  Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (12 179) - (12179)
D. Przeptywy pieniezne netto, razem 152 580 - 152 580
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 152 580 - 152 580
F. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz cash-pool 214797 i 214797
na poczatek okresu
G. Srodki pieniezne iich ekwiwalenty oraz cash-pool 367377 i 367 377

na koniec okresu
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Grupa Kapitatlowa KOGENERACJA S.A. Skrécone srédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r.

d. Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym na dzien 30 czerwca 2017 r.

Kapitat
ze sprzedazy Kapitat wiasny
w tysigcach ztotych akcji powyzej Pozostate akcjonariuszy )
Kapitat ich wartosci kapitaty Zyski Jednostki Udziaty! Kapitat wiasny
zaktadowy nominalnej rezerwowe  zatrzymane Dominujacej  niekontrolujace RAZEM

Kapitat wtasny na dzien
30 czerwca 2017 r. 252503 251258 599814 343360 1446935 3433: 1450368
(dane zatwierdzone)

Korekta - - - 11581 11581 182 11763

Kapitat wtasny na dzien
30 czerwca 2017 r. 252503 251258 599814 354941 1458516 3615: 1462131
(sprawozdanie po przeksztatceniach)

Wroctaw, 6 sierpnia 2018 r.

Piotr Fraszczak Krzysztof Skéra

Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzgdu

43



Grupa Kapitatowa KOGENERACIJA S.A. Skrocone srodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r.

C. Skrdcone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe KOGENERACJA S.A.

l. Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2018 r.

w tysigcach ztotych

I Przychody ze sprzedazy
I. Koszt wlasny sprzedazy

[ Zysk brutto na sprzedazy

IV. Pozostate przychody operacyjne

V. Koszty sprzedazy
VI. Koszty ogdlnego zarzadu

VIl. Pozostate koszty operacyjne

VIIl. Zysk na dziatalnosci operacyjnej

IX.  Przychody finansowe

X. Koszty finansowe
Xl. Przychody finansowe netto
Xll.  Zysk przed opodatkowaniem

XIll. Podatek dochodowy
XIV. Zysk netto

XV. Inne catkowite dochody netto

XVI. Catkowite dochody ogétem

Zysk podstawowy i zysk rozwodniony

na 1 akcje (w ztotych)

Nota Za okres Za okres
6 miesiecy zakoriczony 6 miesiecy zakoriczony

30 czerwca 2018 r. 30 czerwca 2017 r.

(po przeglgdzie) (po przeglgdzie)

okres biezacy okres poréwnawczy

(dane przeksztatcone)

7 322 007 335510
8 (258 453) (263 881)
63 554 71 629

2 249 3464

(589) (1022)

(1724) (2378)

(1144) (1710)

62 346 69 983

26722 36772

(741) (1210)

9 25 981 35562
88 327 105 545

16 (12 460) (13 544)
75 867 92 001

75 867 92 001

5,09 6,17

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czesc niniejszego skréoconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego.
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Grupa Kapitatlowa KOGENERACJA S.A. Skrécone srédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r.

Il. Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2018 r.

w tysigcach ztotych Nota Na dzier Na dzier Na dzien
30 czerwca 2018 r. 31 grudnia 2017 r. 30 czerwca 2017 r.
(po przeglqgdzie) (badane) (po przeglqgdzie)
okres biezacy  okres poréwnawczy  okres poréwnawczy
(dane przeksztatcone)
AKTYWA
l. Aktywa trwate
1. Rzeczowe aktywa trwate 10 1170298 1199564 1207 060
2. Wartos$ci niematerialne 2461 2528 1806
3. Grunty w uzytkowaniu wieczystym 12 807 12901 12994
4. Nieruchomosci inwestycyjne 15 709 16 046 16 156
5. Nalezno$ci dtugoterminowe 7677 8729 7272
6. Inwestycje w jednostkach zaleznych
i pozostatych jednostkach powigzanych 169112 169112 169112
Aktywa trwate razem 1378 064 1408 880 1414 400
IIl. Aktywa obrotowe
1. Zapasy 12 76 597 79 348 53 036
2. Uprawnienia do emisji CO, nabyte w celu 1116 i i
umorzenia
3. Inwestycje krétkoterminowe 12 12 15
4. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 13 63672 105 025 29 304
5. Srodki pienieznei ich ekwiwalenty oraz cash-pool 14 224 302 130059 259 425
6. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 3 660 1810 9210
Aktywa obrotowe razem 366 359 316 254 350990
Aktywa razem 1744 423 1725134 1765 390

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czesc niniejszego skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatlowa KOGENERACJA S.A. Skrécone srédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r.

Skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2018 r.

(cigg dalszy)

w tysigcach ztotych

PASYWA

I. Kapitat wtasny

1. Kapitat zaktadowy

2. Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej

3. Pozostate kapitaty rezerwowe

4. Zyski zatrzymane

Kapitat wiasny razem

Il. Zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe

1. Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek
orazinnych instrumentéw dtuznych

2. Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

3. Przychody przysztych okresow

4. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

5. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

6. Rezerwy dtugoterminowe

Zobowiazania diugoterminowe razem

Zobowiazania krétkoterminowe
1. Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek
oraz innych instrumentéw dtuznych
2. Inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe
3. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

4. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

5. Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych
6. Rezerwy krotkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe razem
Zobowigzania razem

Pasywa razem

Nota Na dzien
30 czerwca 2018 r.
(po przeglqgdzie)

okres biezacy

Na dzien
31 grudnia 2017 r.
(badane)

okres poréwnawczy

Na dzien
30 czerwca 2017 r.
(po przeglqgdzie)

okres poréwnawczy

(dane przeksztatcone)

252 503 252503 252503

251 258 251 258 251 258

660923 599 814 599 814

246 221 271693 262 479

1410905 1375 268 1366 054

21a 12 418 24 817 37 306
4618 6 235 4419

34623 36 235 37501

11 90574 81397 81776
110 661 1125

15 14 884 14 884 12031
157 227 164 229 174 158

21a 24 793 24 811 24 821
21a 40 368 148 98 151
2215 9675 6 567

13 83 496 103 882 62 140
11398 11538 9913

15 14 021 35583 23586
176 291 185 637 225178

333518 349 866 399 336

1744 423 1725134 1765 390

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czes¢ niniejszego skroconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego.
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Grupa Kapitatowa KOGENERACIJA S.A. Skrocone srodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r.

lll. Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2018 r.

w tysigcach ztotych Za okres Za okres
6 miesiecy zakoriczony 6 miesiecy zakoriczony

30 czerwca 2018 r. 30 czerwca 2017 r.

(po przeglgdzie) (po przeglgdzie)

okres biezacy okres poréwnawczy

(dane przeksztatcone)

A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk brutto za okres 88 327 105 545
Il. Korekty
1.Amortyzacja 51 356 50788
2.(Zysk)/strata ze sprzedazy srodkéw trwatych (59) (149)
3.0dsetki i dywidendy (24 329) (34 089)
4.1nne korekty (1 134) (53)

lll. Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej przed zmiana

. . 114 161 122 042
kapitatu pracujacego
1.Zmiana stanu naleznosci 66 832 78 111
2.Zmiana stanu zapasow 2751 22172
3.Zmiana stanu zobOW|az'an krotkot?rmlnowych oraz (30 322) (22 738)
pozostatych, z wytgczeniem kredytow i pozyczek
4.Zmiana s'ta nu zobowigzan z tytutu $wiadczen (1757) (3 345)
pracowniczych
IV. Srodki pienieine netto wygenerowane na dziatalnosci
. 151 665 196 242
operacyjnej
1.Podatek dochodowy zaptacony (10 744) 1261
V. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 140921 197 503
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
l. Wplywy inwestycyjne 1 866 36 026
1. Sprzedlaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych 1866 812
aktywow trwatych
2. Dywidendy otrzymane - 35214
Il. Wydatki inwestycyjne (35 382) (42 605)
1. Na bycllewartosu niematerialnych oraz rzeczowych (35 382) (42 605)
aktywow trwatych
ll. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (33 516) (6 579)

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czes¢ niniejszego skroconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa KOGENERACIJA S.A. Skrocone srodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r.

Skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 6 miesiecy

zakonczony 30 czerwca 2018 r. (cigg dalszy)

w tysigcach ztotych

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej

. Wplywy finansowe

1. Dotacje otrzymane

Il. Wydatki finansowe
1. Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek
2. Odsetki zaptacone
3. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego

ll. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

D. Przeplywy pieniezne netto, razem

E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w tym:
F. Srodki pienieine i ich ekwiwalenty oraz cash-pool

na poczatek okresu
G. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz cash-pool

na koniec okresu

Nota

21c

14

14

Za okres

6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2018 r.

(po przeglgdzie)

okres biezacy

Za okres

6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2017 r.

(po przeglqgdzie)

okres poréwnawczy

(dane przeksztatcone)

= 1941

= 1941

(13 162) (13 532)
(12 375) (12 375)
(751) (1118)
(36) (39)

(13 162) (11591)
94 243 179 333
94 243 179 333
130059 80092
224 302 259 425

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czes¢ niniejszego skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego.
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Grupa Kapitatlowa KOGENERACJA S.A. Skrécone srédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r.

IV. Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 r.

wtysigcach ztotych

Kapitat zaktadowy

Kapitat ze sprzedazy akcji

powyzej ich wartosci

Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane

Kapitat wiasny

nominalnej rezerwowe RAZEM
Kapitat wtasny na dzien
. 252 503 251 258 548 700 319634 1372 095

1 stycznia 2017 r.
Zysk netto - - - 101 339 101 339
Inne catkowite dochody - - (124) (124)
Catkowite dochody - - 101 215 101 215
Transakcje z wtascicielami:
Dywidenda nalezna lub wyptacona

. ) - - (98 042) (98 042)
akcjonariuszom
Prze.znalczenle zyskdw na zasilenie _ 51114 (51 114) ;
kapitatéw wtasnych
Kapitat wtasny na dzien

. 252 503 251 258 599 814 271 693 1375 268

31 grudnia 2017 r.
Zysk netto - - 75 867 75 867
Inne catkowite dochody - - - -
Catkowite dochody - - 75 867 75 867
Transakcje z wtascicielami:
Dywidenda nalezna lub wyptacona

. ) - - (40 230) (40 230)
akcjonariuszom
Prze'znalczeme zyskow na zasilenie ) 61109 (61 109) )
kapitatéw wtasnych
Kapitat wtasny na dzien
30 czerwca 2018 r. 252 503 251 258 660923 246 221 1410905

(po przeglgdzie)

w tysigcach ztotych

Kapitat zaktadowy

Kapitat ze sprzedazy akcji

powyzej ich wartosci

Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane

Kapitat wiasny

nominalnej rezerwowe RAZEM

Kapitat wiasny na dzien 252 503 251258 548 700 319634 1372095
1 stycznia 2017 r.
Zysk netto - - 92 001 92 001
Inne catkowite dochody - - - -
Catkowite dochody - - 92 001 92 001
Transakcje z wtascicielami:
Dywidenda nalezna lub wyptacona

. ) - - (98 042) (98 042)
akcjonariuszom
Prze.znalczeme zyskdw na zasilenie ) 51114 (51114) )
kapitatéw wtasnych
Kapitat wtasny na dzien
30 czerwca 2017 r. 252 503 251 258 599 814 262 479 1366 054

(po przeglqgdzie)

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czes¢ niniejszego skroconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego.
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Grupa Kapitatlowa KOGENERACJA S.A. Skrécone srédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r.

V. Wybrane dane objasniajgce do skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Zasady rachunkowosci

a. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrdocone srdodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 — ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi standardami
rachunkowosci majacymi zastosowanie do srdodrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez UE,
opublikowanymi i obowigzujagcymi w czasie przygotowania niniejszego skroconego s$rddrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego. W zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami, stosowano przepisy Ustawy
o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 395) oraz wydane najej podstawie przepisy
wykonawcze. Skrécone $rddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r.
powinno by¢ czytane razem ze skroconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowe;j
KOGENERACIA S.A. za ten sam okres oraz zbadanym jednostkowym sprawozdaniem finansowym za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2017 r.

MSSF UE zawierajg wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzane z nimi Interpretacje poza wymienionymi ponizej Standardami
oraz Interpretacjami, ktére oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejskg oraz Standardami i Interpretacjami, ktore
zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg, ale nie weszty jeszcze w zycie.

Zamieszczone ponizej nowe Standardy, zmiany do Standarddw i Interpretacje nie sg jeszcze obowigzujgce na dzien
30 czerwca 2018 r. i nie zostaty zastosowane w skroconym $rddrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Spoétka
ma zamiar zastosowac je dla okreséw, dla ktérych sg obowigzujgce po raz pierwszy.

Standardy i interpretacje zatwierdzone przez Unie Europejska:

e MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Standard znosi rozréznienie na leasing operacyjny
i leasing finansowy dla leasingobiorcy. Wszystkie umowy spetniajgce definicje leasingu beda ujmowane
co do zasady jak obecny leasing finansowy.

e Zmiany do MSSF 9 Wczesniejsze sptaty z ujemng rekompensatg (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) —
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Zmiany
dotyczg prawa wczesniejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem.

Standardy i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez Unie Europejska:

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie z decyzjg
Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed
ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE — majgcy zastosowanie dla okresdow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2016 roku lub pdziniej.

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkq stowarzyszonq lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) — prace
prowadzgce do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie
zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony.

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie dla okresdw rocznych
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rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pézniej, Standard definiuje nowe podejscie do rozpoznawania
przychoddw oraz zysku/ strat w okresie $wiadczenia ustug ubezpieczeniowych.

KIMSF 23 Niepewnos¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia 7 czerwca 2017 roku)
— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie
dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Interpretacja jest stosowana
do ustalenia dochodu do opodatkowania, podstawy opodatkowania, nierozliczonych strat podatkowych,
niewykorzystanych ulg podatkowych i stawek podatkowych.

Zmiany do MSR 28 Udziaty dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach
(opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019
roku lub pdzniej. Zmiana dotyczy wyceny inwestycji dtugoterminowych w jednostkach stowarzyszonych.

Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzZniej. Zestaw poprawek dotyczacych:
MSSF 3 —wycena posiadanego wczesniej udziatu we wspdlnych operacjach; MSSF 11 — brak wyceny posiadanego
wczesniej udziatu we wspdlnych operacjach; MSSF 12 — konsekwencje podatkowe w zwigzku z wyptatg
dywidendy; MSR 23 — koszty finansowania w przypadku gdy sktadnik aktywa zostat przekazany do uzytkowania.
Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego 2018 roku) —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Zmiany dotyczg programu
okreslonych swiadczen.

Zmiany do Odhniesien do Zatozen Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2020 roku lub pdéiniej.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej mogg rozni¢ sie od dat stosowania
wynikajacych z tresci standarddw i s ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Wptyw nowych regulacji na przyszte jednostkowe sprawozdania KOGENERACJI S.A.:

MSSF 16 Leasing

Nowy standard zmienia definicje leasingu. Zniesiony zostaje podziat na leasing operacyjny i finansowy dla leasingobiorcy.
Wszystkie umowy spetniajgce definicje leasingu beda ujmowane co do zasady jak obecny leasing finansowy.

Wdrozenie standardu bedzie skutkowato w sposéb nastepujacy:

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wzrost wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych oraz zobowigzan
finansowych,

w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw: zmniejszenie kosztéw operacyjnych (innych niz amortyzacja), wzrost
kosztéw amortyzacji oraz kosztow finansowych.

Spdtka jest w trakcie analizy jak zastosowanie MSSF 16 moze wptynac na przyszte sprawozdania finansowe.
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Zmiany do MSSF 9

Zmiana do MSSF 9 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie,
z mozliwoscig jej wczesniejszego zastosowania. Na skutek zmiany do MSSF 9, jednostki bedg moglty wycenia¢ aktywa
finansowe z tak zwanym prawem do wczesniejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem wedtug zamortyzowanego
kosztu lub wedtug wartosci godziwej poprzez inne catkowite dochody, jezeli spetniony jest okreslony warunek — zamiast
dokonywania wyceny przez wynik finansowy. Spoétka zastosuje powyisze zmiany od 1 stycznia 2019 r. Oczekuje sie,
ze zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe bedacego skutkiem zastosowania nowego
standardu po raz pierwszy.

Pozostate standardy oraz ich zmiany nie powinny miec¢ istotnego wptywu na przyszte sprawozdania finansowe Spotki.

b. Podstawa sporzadzenia skroconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dane w skréconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich (waluta
funkcjonalna Spétki i waluta prezentacji niniejszego skroconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego),
po zaokragleniu do petnych tysiecy.

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego,
za wyjatkiem aktywodw i pasywéw wycenianych wedtug wartosci godziwej: instrumentéw pochodnych, instrumentéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy lub inne catkowite dochody.

Niniejsze skrécone srddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzied zatwierdzenia niniejszego skréconego
srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Niniejsze skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe KOGENERACII S.A. obejmuje okres od dnia 1 stycznia
2018 r. do dnia 30 czerwca 2018 r. oraz dane poréwnawcze za okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 30 czerwca 2017 r.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (MSSF UE) wymaga od Zarzadu osadoéw, szacunkdw i zatozen, ktére majg wptyw
na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywoéw, pasywow, przychoddw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane
z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne
w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osgdu, co do wartosci bilansowej aktywdw i zobowigzan, ktéra nie
wynika bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna warto$¢ moze rdznic¢ sie od wartosci szacowanej. Szacunki i zwigzane
z nimi zatozenia podlegaja biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano
zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu
biezacego, jak i okreséw przysztych.

Osgdy dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSSF UE, ktére majg istotny wptyw na skrécone srédroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe, a takze szacunki, obcigzone znaczgcym ryzykiem zmian w przysztych latach zostaty
przedstawione w nocie 5.

W niniejszym skréconym s$rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad
(polityki rachunkowosci) i metod obliczeniowych, co w poprzednim rocznym sprawozdaniu finansowym na dzien i za okres
konczacy sie 31 grudnia 2017 r., w zwigzku z czym niniejsze sprawozdanie powinno by¢ czytane tacznie z jednostkowym
sprawozdaniem finansowym zarok 2017, za wyjgtkiem zmiany ujecia zobowigzania dotyczacego korekty cenowej,
obnizenia amortyzacji wynikajgcego z weryfikacji okreséw zywotnosci urzadzen okotoprodukcyjnych ujetego w ksiegach
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we wrzesniu 2017 r. ze skutkiem od 1 stycznia 2017 r. oraz prezentacji leasingu. Powyzsze korekty netto spowodowaty
wzrost wyniku finansowego o kwote 329 tys. zt.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia skréconego sSrédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego sg spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku, z wyjgtkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz
interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku i pdzniej. Spodtka
zastosowata po raz pierwszy MSSF 15 Przychody z umdw z klientami (,MSSF 15”) oraz MSSF 9 Instrumenty finansowe
(,MSSF 9”). Zgodnie z wymogami MSR 34 Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa Spétka ujawnita opis rodzaju oraz skutki
zmiany zasad (polityki) rachunkowosci w dalszej czesci tej noty. Pozostate nowe lub zmienione standardy oraz
interpretacje, ktore majg zastosowanie po raz pierwszy w 2018 roku nie majg istotnego wptywu na srodroczne skrécone
jednostkowe sprawozdanie finansowe Spofki.

Wptyw nowych standardow i interpretacji, ktore weszty w zycie 1 stycznia 2018 roku:

MSSF 9 Instrumenty finansowe

W lipcu 2014 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczosci Finansowej 9 Instrumenty finansowe (,MSSF 9”). MSSF 9 obejmuje trzy aspekty zwigzane
z instrumentami finansowymi: klasyfikacje i wycene, utrate wartosci oraz rachunkowos¢ zabezpieczen. MSSF 9 obowigzuje
dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku.

Zmiany wprowadzone przez nowy standard MSSF 9 dotyczyty gtéwnie nastepujgcych obszaréw:

e Klasyfikacji aktywéw finansowych - dotychczasowe cztery kategorie aktywéw finansowych wynikajgce z MSR 39
Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena zostaty zastgpione przez trzy kategorie: aktywa finansowe wyceniane
w zamortyzowanym koszcie, w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody. Zmiana klasyfikacji nie spowodowata zmian w sprawozdaniach finansowych oraz nie wptyneta
na wynik finansowy Spatki.

e Zasad szacowania i ujmowania odpisow z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych (przejscie z modelu straty
poniesionej na model straty oczekiwanej):

- dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych klientéw oraz od jednostek powigzanych Spoétka szacuje
oczekiwane straty kredytowe na podstawie analizy prawdopodobienstwa poniesienia strat kredytowych
dla poszczegdlnych grup rozrachunkdw,

- dla lokat i depozytow w bankach oraz cash-poolingu Spdtka szacuje oczekiwane straty kredytowe w oparciu
o model stuzacy do oceny tego ryzyka bazujgcy na ratingach przyznanych bankom przez instytucje zewnetrzne;
poszczegdlnym ratingom przypisywane jest prawdopodobienstwo upadtosci, zaktada sie, ze wyznaczony rating
zewnetrzny uwzglednia zmienne makroekonomiczne,

- dla inwestycji w pozostate instrumenty kapitatowe, wycena jest dokonywana w wartosci godziwej; obecnie Spdtka
nie posiada istotnych inwestycji w instrumenty kapitatowe.

Spoétka zastosowata MSSF 9 od dnia wejscia w zycie standardu, bez przeksztatcania danych poréwnawczych. Poczagwszy
od 1 stycznia 2018 roku Spoétka rozpoznaje oczekiwane straty kredytowe zgodnie z wymogami MSSF 9.

Dla inwestycji w udziaty i akcje jednostek zaleznych i stowarzyszonych, o ktérych mowa w punkcie 2.1 MSSF 9, wycena jest
dokonywana na dotychczasowych zasadach, tj. wedtug historycznego kosztu nabycia pomniejszonego o odpisy z tytutu

utraty wartosci.

Zastosowanie MSSF 9 nie miato wptywu na warto$¢ bilansowg wskazanych wyzej instrumentéw finansowych,
tj. ich wartosc¢ bilansowa na dzien 31 grudnia 2017 jest réwna wartosci bilansowej na dzien 1 stycznia 2018 roku.
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Klasyfikacja

MSR 39

MSSF 9

Aktywa finansowe

Udziaty i akcje jednostek
innych nizzaleine

Aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy

Wartos$¢ godziwa przez wynik finansowy

Aktywa z tytutu zawartego
kontraktu na walute obcg

Aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy

Wartos¢ godziwa przez wynik finansowy

Naleznosci ztytutu dostaw

. Zamortyzowany koszt
i ustug

Pozyczki i naleznosci

Naleznosci ztytutu leasingu Pozyczkii naleznosci Zamortyzowany koszt

Zobowiazania

Poczatkowo ujeta wartos$¢ godziwa powiekszona o koszty
transakcji, powiekszona o odwrdécenia poczatkowego
dyskonta do daty wyceny orazpomniejszona o kwote
przychoddw ujetg w rachunku wynikow

Zobowigzania finansowe wyceniane

Otrzymane pozyczki
wg zamortyzowanego kosztu

Poczatkowo ujeta wartos¢ godziwa powiekszona o koszty
transakcji, powiekszona o odwrdécenia poczatkowego
dyskonta do daty wyceny oraz pomniejszona o kwote
przychoddw ujetg w rachunku wynikow

Zobowigzania finansowe wyceniane
wg zamortyzowanego kosztu

Zobowigazania ztytutu
leasingu finansowego

MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami

Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 15 Przychody z umow z klientami (,MSSF 15”), ktéry zostat
wydany w maju 2014 roku, a nastepnie zmieniony w kwietniu 2016 roku ustanawia tzw. Model Pieciu Krokéw
rozpoznawania przychodéw wynikajacych z uméw z klientami. Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmuje sie w kwocie
wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr
lub ustug klientowi.

Nowy standard zastgpit wszystkie dotychczasowe wymogi dotyczgce ujmowania przychodéw zgodnie z MSSF. Standard ma
zastosowanie w odniesieniu do rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku
i pozniej.

Spoétka dokonata analizy najwiekszych umow z klientami w celu identyfikacji tych, ktorych zapisy majg wptyw na moment
rozpoznania przychodow oraz ich wysokos¢ w danym okresie sprawozdawczym:
e przychody z tytutu przytaczenia do sieci dystrybucyjnej. Przychody za przytgczenie do sieci ujmowane sg
w wysokosci optat przytgczeniowych jednorazowo w momencie, w ktérym stajg sie one nalezne tj. wykonania
przytagcza. Implementacja nowego standardu nie zmienia podejscia do ujecia tych przychoddw,
e petnienie roli posrednika w stosunku do wybranych, odrebnych ustug i towardéw, oferowanych klientowi
w ramach umowy sprzedazy energii elektrycznej oraz ustugi dystrybucji. W tym obszarze nowy standard wptynat
na zmiane prezentacji przychodéow Spétki z tytutu optat dystrybucyjnych, optat przesytowych oraz optat OZE.
W wyniku wdrozenia standardu przychody ze sprzedazy oraz koszt wiasny sprzedazy sg nizsze o 291 tys. ztotych.

Spédtka zastosowata MSSF 15 od dnia wejscia w zycie standardu, to jest od 1 stycznia 2018 roku, bez przeksztatcania danych
poréwnawczych.

Spoétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany, ktére
zostaty opublikowane lecz dotychczas nie weszty w zycie.

Skrécone s$rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane
przez Zarzad Spétki w dniu 6 sierpnia 2018 r.
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2. Sezonowos¢ (cyklicznosc€) dziatalnosci

Dziatalnos¢ Spoétki ma charakter sezonowy. W przypadku segmentu wytwarzania energii elektrycznej i ciepta oraz
dystrybucji ciepta gtéwne przychody koncentrujg sie w tzw. sezonie grzewczym obejmujgcym zimowe miesigce roku.

W okresie od 1 lipca 2017 r. do 30 czerwca 2018 r. KOGENERACIJA S.A. osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci
569 742 tys. zt (w okresie od 1 lipca 2016 r. do 30 czerwca 2017 r.: 596 547 tys. zt).

3. Aktywa przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana

W dniu 21 lipca 2015r. KOGENERACJA S.A. podpisata porozumienie z Wroctawskim Parkiem Technologicznym
o zakonczeniu wspétpracy z dniem 30 wrzesnia 2015 r. W ramach procesu dezinwestycji majgtek EC Muchobor czeSciowo
zostat sprzedany, a pozostate aktywa wyceniono po demontazu i zakwalifikowano jako aktywa przeznaczone do sprzedazy.
Wartos¢ srodkéow trwatych zaprezentowanych na dzien 31 grudnia 2017 r. jako aktywa przeznaczone do sprzedazy
wynosita 1810 tys. zt. Wartos¢ ta wynikata z wyceny rzeczoznawcy, ktéry oszacowat wartos¢ godziwg w podejsciu
kosztowym (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej). Zarzad Spoétki podjat decyzje o sprzedazy aktywow, zostat wdrozony
aktywny plan do przeprowadzenia tej transakcji.

W dniu 17 stycznia 2018 r. zostata podpisana umowa sprzedazy agregatéw kogeneracyjnych. Na dzien 30 czerwca 2018 r.
wartosc srodkow trwatych zaprezentowanych jako aktywa przeznaczone do sprzedazy wynosita 660 tys. zt.

W okresie 6 miesiecy 2018 r. zakoriczonym 30 czerwca nie wystgpita dziatalnosé zaniechana.

4. Transakcje o charakterze niestandardowym majace istotny wptyw na sktadniki skréconego srédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

W okresach sprawozdawczych objetych niniejszym skroconym s$rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
nie wystgpity transakcje o charakterze niestandardowym.

5. Istotne szacunki

Przy sporzgdzaniu jednostkowego sprawozdania Spétka dokonuje odpowiednich szacunkédw, w tym wynikajgcych ze zmian
zatozen przyjetych przez Zarzad, obejmujacych gtéwnie nizej wymienione obszary:

a) Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywdédw - omdwiono w rozdziale omdéwiono w rozdziale B.V. Wybrane dane
objasniajgce do skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego punkt 17,
b) Swiadczenia pracownicze - podstawowe zatozenia przyjete do aktuarialnego wyliczenia rezerw:

. dyskonto na poziomie 3,2% rocznie,

. prawdopodobienstwo pozostania pracownikiem Spoétki wyliczono na podstawie historycznych danych
dotyczacych rotacji zatrudnienia oraz szacunkéw rotacji w branzy, uwzgledniajagc wptyw wewnetrznych
programéw restrukturyzacyjnych,

« warunki uzyskania uprawnien okreslono na podstawie obowigzujgcych Spotke przepiséw prawa pracy,

. dtugookresowy wzrost wynagrodzen zdefiniowany na poziomie korporacyjnym,

. umieralnoé¢ i prawdopodobieristwo dozycia — zgodnie z Tablicami Trwania Zycia 2015 publikowanymi przez
Gtéwny Urzad Statystyczny.

¢) Amortyzacja — na koniec kazdego roku obrotowego w Spétce dokonuje sie weryfikacji przewidywanych okreséw
uzytkowania srodkow trwatych, a nastepnie na tej podstawie dokonuje sie zmiany stawek amortyzacyjnych srodkéw
trwatych,

d) Rezerwy - omdéwiono w rozdziale oméwiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce do skroconego srodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego punkt 15,
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e) Klasyfikacja leasingow - Spétka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene,
w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy,
a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakgji,

f)  Ujawnianie przychodéw - przychody sg wptywami korzysci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi
w wyniku (zwyktej) dziatalnosci gospodarczej Spétki, skutkujgcymi zwiekszeniem kapitatu wiasnego,

g) Niepewnos$¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi - regulacje dotyczace podatku od towardow i ustug, podatku
dochodowego od osdéb prawnych oraz obcigzen zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym
zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne
ustanowione precedensy, ktdre mogtyby miec zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg réwniez niejasnosci,
ktore powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zaréwno pomiedzy
organami panstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary
dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organdéw, ktére uprawnione sg
do nakfadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, muszg
zostac zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz
w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym. W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane
w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli
podatkowej. Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegaé powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR
definiuje unikanie opodatkowania, jako czynnos$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci podatkowe;j,
sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka
czynnosc nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposéb dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie
nieuzasadnionego dzielenia operacji, angazowania podmiotéw posredniczagcych mimo braku uzasadnienia
ekonomicznego lub gospodarczego, elementéw wzajemnie sie znoszacych lub kompensujgcych oraz inne dziatania
o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, mogg by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych
czynnosci podlegajgcych przepisom GAAR. Nowe regulacje bedg wymagac znacznie wiekszego osadu przy ocenie
skutkéw podatkowych poszczegdlnych transakcji. Klauzule GAAR nalezy stosowaé w odniesieniu do transakcji
dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji, ktére zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli
GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych
przepisow umozliwi polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw
prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja spoétki. Spétka ujmuje i wycenia aktywa lub
zobowigzania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku dochodowego przy zastosowaniu wymogow MSR 12 Podatek
dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkows), podstawe opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe,
niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajgc ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami
podatkowymi. Gdy istnieje niepewnos$¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat
poszczegdlne rozliczenia podatkowe transakcji, Spotka ujmuje te rozliczenia uwzgledniajgc ocene niepewnosci.

Pomiar wartosci godziwej

Przy ustalaniu wartosci godziwej sktadnika aktywow lub zobowigzania, Spétka w jak najwiekszym stopniu bazuje
na obserwowalnych danych rynkowych. Pomiar wartosci godziwej klasyfikowany jest na réznych poziomach, w zaleznosci
od danych wejsciowych uzytych do wyceny.

. Poziom 1: ceny notowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach za identyczne aktywa lub zobowigzania.

. Poziom 2: dane wejsciowe inne niz ceny notowane zaliczane do poziomu 1, ktére sy obserwowalne
dla danego sktadnika aktywow lub zobowigzania w sposéb bezposredni (np. notowania) lub posredni
(np. dane na bazie notowan).

. Poziom 3: dane wejsciowe do wyceny sktadnika aktywow Ilub zobowigzania, ktére nie s3 oparte
na obserwowalnych danych rynkowych (nieobserwowalne dane wejsciowe).

Jesli dane wejsciowe uzyte do pomiaru wartosci godziwej danego sktadnika aktywow lub zobowigzania zostang
sklasyfikowane na réznych poziomach hierarchii wartosci godziwej, wowczas pomiar wartosci godziwej sklasyfikowany jest
w catosci na najnizszym poziomie hierarchii wartosci godziwej, do ktérego zaliczono dane wejsciowe istotne dla catej
wyceny.
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Spdtka ujmuje przeniesienia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej na koniec okresu sprawozdawczego,
w ktorym dana zmiana miata miejsce.

Dodatkowe informacje dotyczgce zatozen przyjetych przy pomiarze wartosci godziwe] zostaty przedstawione w nocie 20
Instrumenty finansowe.

6. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda

Zgodnie z Uchwatg nr 6b/2018 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich
KOGENERACJA S.A. z dnia 21 czerwca 2018 r., Spdtka przeznaczyta z zysku netto za 2017 r. kwote 40 230 tys. zt, tj. 2,70 zt
na akcje, na wyptate dywidendy oraz kwote 61 109 tys. zt na zasilenie pozostatych kapitatow rezerwowych.

Na dzien 30 czerwca 2018 r. zobowigzanie z tego tytutu zaprezentowano w pozycji skréconego s$rédrocznego
jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej Inne krétkoterminowe zobowiqgzania finansowe.

7. Przychody ze sprzedazy

w tysigcach ztotych Za okres Za okres

6 miesiecy zakoriczony 6 miesiecy zakoriczony

30 czerwca 2018 r. 30 czerwca 2017 r.

(po przeglgdzie) (po przeglqgdzie)

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 321709 335060

.Przyc/hody ze.s przedazy energii elektrycznej oraz dystrybucja 103 404 105 013
i obrét energig elektryczna

Przychody ze sprzedazy ciepta oraz dystrybucja energii cieplnej 206 793 215108

Przychody z tytutu certyfikatow pochodzenia energii 8517 12 499

Pozostate przychody ze sprzedazy produktow i ustug 2995 2 440

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 298 450

322 007 335510

Nizsze przychody ze sprzedazy ciepta w | pdtroczu 2018 r. sg efektem wyiszych $rednich temperatur w wybranych
miesigcach | pétrocza 2018 r.

W | pdétroczu 2018 roku KOGENERACJA S.A. uzyskata nizsze przychody o 3 982 tys. zt zaréwno z tytutu certyfikatow

na energie produkowang w skojarzeniu (certyfikaty czerwone) oraz pochodzaca ze zrédet odnawialnych ze wspdtspalania
biomasy (certyfikaty zielone).
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8. Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw

w tysigcach ztotych Za okres Za okres
6 miesiecy zakoriczony 6 miesiecy zakoriczony

30 czerwca 2018 r. 30 czerwca 2017 r.

(po przeglqgdzie) (po przeglqdzie)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow (258 318) (263 783)
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw (135) (98)
(258 453) (263 881)

Nizszy koszt wytworzenia sprzedanych produktow w | pétroczu 2018 roku to gtéwnie efekt nizszego kosztu zakupionych
uprawnien CO, ze wzgledu na nizszg cene wynikajgcy z kontraktow forward zrealizowanych w | pétroczu 2018 r.

9. Przychody finansowe netto

Obnizenie wyniku na dziatalnosci finansowej to efekt nizszej o 10 131 tys. zt dywidendy od spétki zaleznej EC Zielona Géra S.A.
(2018 r.: 25 083 tys. zt, 2017 r.: 35 214 tys. z1).

10. Rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne, grunty w uzytkowaniu wieczystym i nieruchomosci
inwestycyjne

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. KOGENERACJA S.A. poniosta naktady na rzeczowe aktywa trwate
w wysokosci 20 290 tys. zt, w tym m.in. na modernizacje i remonty zespotéw mtynowych (1 656 tys. zt), generatora G-1
w EC Czechnica i EC Wroctaw (8 000 tys. zt), modernizacje systemdéw cieptowniczych 560 tys. zt 560 tys. zt obiektow
pozablokowych 1 323 tys. zt. oraz na modernizacje i remonty wieloletnie podstawowych urzgdzen produkcyjnych.
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11. Podatek odroczony

w tysigcach ztotych Nadzien Nadzien Nadzien
30 czerwca2018r. 31 grudnia2017r. 30 czerwca2017r.
(po przeglgdzie) (badane) (po przeglgdzie)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zapasy 884 891 905
Naleznosci 95 118 148
Swiadczenia pracownicze 2283 2799 2 045
Rezerwy 5492 9 589 6527
Pozostate 12 55 27
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rzeczowe aktywa trwate (96 684) (91 735) (87 630)
Zapasy (2 002) (2 361) (2 998)
Naleznosci (621) (698) (677)
Pozostate (33) (55) (123)
Wartos¢ netto
Rzeczowe aktywa trwate (96 684) (91 735) (87 630)
Zapasy (1118) (1470) (2 093)
Naleznosci (526) (580) (529)
Swiadczenia pracownicze 2283 2799 2 045
Rezerwy 5492 9 589 6527
Pozostate (21) - (96)
RAZEM (90 574) (81 397) (81 776)
12. Zapasy
w tysigcach ztotych Nadzien Nadzien Nadzien
30 czerwca2018r. 31 grudnia2017r. 30 czerwca2017r.
(po przeglgdzie) (badane) (po przeglgdzie)
Materiaty 69 367 70078 40551
Zaliczki na dostawy 167 508 156
Swiadectwa pochodzenia energii 7 063 8762 12 329
76 597 79 348 53036

Wartos¢ swiadectw pochodzenia energii ujetych w zapasach spadta w | pétroczu 2018 r. o kwote 1 699 tys. zt ze wzgledu
na nizszy wolumen certyfikatéw zielonych wykazany w zapasach. Ponadto ze wzgledu na fakt, iz cena certyfikatow na bazie
zawartych przez Spétke kontraktdw sprzedazowych jest nizsza od aktualnej ceny rynkowej, na dziern 30 czerwca 2018 r.
wartos¢ certyfikatéw zostata objeta w ksiegach odpisem aktualizujgcym, do mozliwej do uzyskania wartosci netto, czyli
ceny z zawartych kontraktéw sprzedazowych. Na dzien 30 czerwca 2018 r. wartos¢ odpisu wynosita 1 531 tys. zi.
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13. Naleznosci i zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Réznica w poziomie naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018
i 31 grudnia 2017 r. wynika z sezonowosci produkcji.

14. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz cash-pool

w tysigcach ztotych Nadzien Nadzien Nadzien
30 czerwca 2018 r. 31 grudnia2017r. 30 czerwca2017r.
(po przeglgdzie) (badane) (po przeglgdzie)
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 394 404 78
Cash-pool oraz lokaty bankowe 223 908 129 655 259 347
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz cash-pool,
wartos¢ wykazana w sprawozdaniu z sytuacji 224 302 130 059 259 425
finansowej
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty oraz cash-pool,
wartos¢ wykazana w sprawozdaniu z przeptywow 224 302 130059 130059
pienieznych
15. Rezerwy
w tysigcach ztotych Nadzien Nadzien Nadzien
30 czerwca 2018 r. 31 grudnia2017r. 30 czerwca2017r.
(po przeglgdzie) (badane) (po przeglgdzie)
Rezerwa na niedobér uprawnien do emisji CO, 14 021 35583 22323
Rezerwa na rekultywacje 14 884 14 884 13294
RAZEM 28 905 50 467 35617

a. Rezerwa na niedobér uprawnien do emisji CO,

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami KOGENERACJA S.A. zobowigzana jest do pokrycia emisji CO, zwigzanej z prowadzong

dziatalnoscig uprawnieniami do emisji.

Rezerwe na niedobdr uprawnien do emisji CO, tworzy sie z powodu miedzy innymi:

e zmniejszajgcych sie z kazdym rokiem
wytwdrczym,

limitéw darmowych uprawnien CO, przyznawanych jednostkom

e nizszego wolumenu produkcji energii zielonej w EC Czechnica i zastgpienie produkcjg energii z wegla.

Wartosc rezerwy na dzien 30 czerwca 2018 r. wyniosta 14 021 tys. zt (31 grudnia 2017 r.: 35 583 tys. zt). Rezerwa zostata

zakwalifikowana do rezerw krotkoterminowych.
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b. Rezerwy na rekultywacje sktadowisk odpadéw

Zgodnie z art. 137 ust. 2 ustawy z dnia 14 grudnia 2012 r. o odpadach (Dz. U. z 2013 r. poz. 21 ze zm.) KOGENERACJA S.A.
jako zarzadzajgcy sktadowiskiem odpaddéw w Siechnicach i Kamieniu tworzy fundusz rekultywacyjny na realizacje
obowigzkéw zwigzanych z jego zamknieciem, rekultywacjg, nadzorem i monitoringiem. Rezerwa na rekultywacje
sktadowisk odpadow szacowana jest do wysokosci wystarczajgcej do pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 ustawy,
z wytgczeniem kosztéw budowy i wynosi na dzien 30 czerwca 2018 r. 14 884 tys. zt (31 grudnia 2017 r.: 14 884 tys. zt tys. zt).
Rezerwa zostata zakwalifikowana do rezerw dtugoterminowych.

16. Efektywna stopa podatkowa

W | p6troczu 2018 r. zysk przed opodatkowaniem w skroconym s$rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych
dochodow wynidst 88 327 tys. zt (za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r.: 105 545 tys. zt).

Efektywna stopa podatkowa wyniosta 14,11 % i byta wyzsza o 1,3 p.p. w porownaniu do | pétrocza 2017 r. Gtownymi
pozycjami réznigcymi wynik przed opodatkowaniem od podstawy opodatkowania w obydwu okresach sg zadeklarowane
(w 2017 r. otrzymane) dywidendy.

17. Test na utrate wartosci aktywow
Test na utrate wartosci osrodkéw generujacych przeptywy pieniezne, do ktérych zostata alokowana wartos¢ firmy

Na dzier 30 czerwca 2018 r. Spdtka przeprowadzita testy na utrate wartosci zwigzane z osrodkami generujgcymi Srodki
pieniezne, do ktérych alokowano wartosé firmy.

Metodologia testow jest zgodna z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 36 , Utrata wartosci aktywow”. Testy
polegaty na poréwnaniu wartosci bilansowe] osrodkdw wypracowujgcych srodki pieniezne (CGU), do ktérych zostata
przypisana wartos¢ firmy z jego wartoscig odzyskiwalng. Okreslenie wartosci godziwej dla bardzo duzych grup aktywoéw,
dla ktérych nie ma aktywnego rynku i mato jest poréwnywalnych transakcji, jest w praktyce bardzo trudne. W przypadku
elektrocieptowni, dla ktérych nalezy okresli¢ wartos¢ na lokalnym rynku, nie istniejg obserwowalne wartosci godziwe.

W przeprowadzonych testach przyjeto za warto$é odzyskiwalng tzw. wartos¢ uzytkowa. Zgodnie ze standardem wartosé
uzytkowa jest to biezgca, szacunkowa wartosé¢ przysztych przeptywdw pienieznych, ktérych uzyskania oczekuje sie z tytutu
dalszego uzytkowania osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne - metoda DCF. Zastosowany model zaktada obliczenie
wartosci KOGENERACII S.A. na podstawie metody zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych (DCF) w latach 2018 - 2042.
Zdaniem Spoétki przyjecie projekcji finansowych dtuzszych niz, rekomendowane przez MSR 36, piecioletnich jest zasadne
ze wzgledu na istotny i dtugoterminowy wptyw szacowanych zmian w otoczeniu regulacyjnym.

Ponizej przedstawiono kluczowe zatozenia wptywajace na oszacowanie wartosci uzytkowej testowanych CGU:

e prognozy cen energii elektrycznej na lata 2018-2042, zaktadajgce wzrost rynkowej ceny hurtowej o 162% do roku 2042
w KOGENERACII S.A., (porédwnanie do realnie wystepujgcych cen w KOGENERACII S.A. moze sie rézni¢ ze wzgledu
na profil produkcji i sposdb kontraktacji),

e prognozy cen uprawnien do emisji CO, na lata 2018-2042 w KOGENERACJI S.A., zaktadajgce wzrost ceny o 498%
(poréwnanie do realnie wystepujacych cen w KOGENERACJI S.A. moze sie rézni¢ ze wzgledu na sposéb kontraktacji),

e prognozy rynkowych cen wegla kamiennego na lata 2018-2042, zaktadajgce wzrost cen o 118%, (poréwnanie
do realnie wystepujgcych cen w KOGENERACIJI S.A. moze sie réznic¢ ze wzgledu na sposdéb kontraktacji),

e przyjecie ilosci otrzymanych nieodptatnie uprawnien do emisji CO, dla potrzeb produkcji energii elektrycznej na lata
2015 - 2020 zgodnie z wnioskiem rzgdu polskiego o przejsciowy przydziat bezptatnych uprawnien do emisji
na modernizacje wytwarzania energii elektrycznej na podstawie art. 10c ust. 5 dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady (tzw. wnioskiem derogacyjnym), ktory spetnia wymogi Decyzji Komisji z 13 lipca 2012 roku.
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W zakresie produkcji ciepta uwzgledniono darmowe uprawnienia zgodnie z wykazem wielkosci przydziatow uprawnien
do emisji CO, na ciepto na lata 2013 - 2020 opublikowanych przez Ministerstwo Srodowiska,

uwzglednienie przychodéw z Rynku Mocy w okresie 2021-2030,

dtugoterminowych oraz czesciowy ich zwrot.

uwzglednienie systemu wsparcia dla wysokosprawnej kogeneracji w okresie 2018-2023,

utrzymanie zdolnosci produkcyjnych w wyniku prowadzenia inwestycji o charakterze odtworzeniowym,

przyjecie sredniego wazonego kosztu kapitatu po opodatkowaniu (WACC) w okresie projekcji na poziomie 7,29%,
otrzymanie przez uprawnionych wytwodrcow rekompensat z tytutu przedterminowego rozwigzania kontraktow

Wyniki analizy wrazliwosci wykazaty, ze najwiekszy wptyw na wartos¢ uzytkowag wycenianych aktywow majg przede
wszystkim zmiany zatozen dotyczgcych sredniowazonego kosztu kapitatu oraz ceny energii elektrycznej. W ponizszej tabeli
zaprezentowano wptyw jaki ma zwiekszenie i zmniejszenie sredniowazonego kosztu kapitatu (WACC) o 0,5 p.p. oraz ceny
energii elektrycznej w catym okresie prognozy o 1% na wartos$¢ biezgcg netto (NPV).

Wplyw na wartosé biezaca netto (NPV)

KOGENERACIJA S.A. - test na utrate wartosci Zmiana
(w min zi)
1% 1461
Zmiana ceny energii elektrycznej w catym okresie prognozy
-1% 1409
0,5 p.p. 1359
Zmiana sredniowazonego kosztu kapitatu (WACC)
-0,5 p.p. 1517
5% 1440
Zatozenie dotyczace tzw. rynku mocy
-5% 1430

Wyniki przeprowadzonego testu wykazuja, ze warto$¢ uzytkowa osrodka wypracowujacego srodki pieniezne jest wyzsza

od wartosci bilansowe;j.

Wartos¢ nadwyzki miedzy wartoscia odzyskiwalng z testu a wartoscig testowang wynosi dla KOGENERACII S.A. 302 min zt.

18. Roszczenia i zobowigzania warunkowe

a. Porozumienia transakcyjne na zakup brakujacych uprawnien do emisji CO,

Do dnia 30 czerwca 2018 r. KOGENERACJA S.A. zawarta porozumienia transakcyjne na zakup brakujgcych w 2018 roku
uprawnien do emisji CO, z datg realizacji na rok 2019 w ilosci 1 054 tys. ton za kwote 26 787 tys. zt, z datg realizacji na rok
2020 w ilosci 658 tys. ton za kwote 25 241 tys. zt oraz z datg realizacji w grudniu 2020 roku w ilosci 42 tys. ton za kwote

1999 tys. zt.

Powyzsze transakcje sg kwalifikowane jako standardowe transakcje zakupu isprzedazy na potrzeby wtasne ujmowane
w ksiegach (i tym samym w sprawozdaniu finansowym) w momencie realizacji dostaw.
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b. Zobowigzania warunkowe

W ponizszych tabelach przedstawiono informacje o zobowigzaniach warunkowych KOGENERACJI S.A.

w tysiqcach ztotych Stan na zwiekszenia / Stan na Termin wygasniecia
1 stycznia2018r. (zmniejszenia) 30 czerwca2018r. gwarancji/poreczenia
(badane) (po przeglgdzie)
Poreczenia z tyt. umowy cash-pool 77 000 - 77 000 31-08-2019
77 000 - 77 000
w tysigcach ztotych Stan na zwiekszenia / Stan na Termin wygasniecia
1 stycznia2017r. (zmniejszenia) 30 czerwca2017r. gwarancji/poreczenia
(badane) (po przeglqdzie)
Poreczenia z tyt. umowy cash-pool 77 000 - 77 000 31-08-2019
77 000 - 77 000

W dniu 25 czerwca 2012 r. zostaty zawarte umowy w ramach systemu cash-pool, ktérych przedmiotem jest swiadczenie
przez ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach na rzecz KOGENERACII S.A. i EC Zielona Géra S.A. oraz innych spétek
Grupy PGE nieobjetych niniejszym skréconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym, ustugi
kompleksowego zarzadzania wspdlng ptynnoscia finansowa.

Zabezpieczeniem uméw w ramach systemu cash-pool jest system wzajemnych poreczen pomiedzy spétkami Grupy PGE
Energia Ciepta S.A. Ogdlna wartos¢ poreczen na dzien 30 czerwca 2018 r. udzielonych przez KOGENERACJE S.A. wynosi
77 000 tys. zt.

Ponadto KOGENERACJA S.A. zostata wigczone do systemoéw cash poolingu Grupy Kapitatowej PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. na mocy anekséw do obecnie funkcjonujacych umoéw zawartych przez PGE S.A. i pozostatych
uczestnikdw systemu:
aneks z dnia 26 czerwca 2018 r. do Umowy Systemu Zarzgdzania Srodkami Pienieznymi w grupie rachunkdw zawartej
pomiedzy Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. oraz PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. petnigcego funkcje
Koordynujgcego oraz innych spoétek Grupy PGE S.A. bedgcymi Uczestnikami Systemu,
aneks z dnia 22 czerwca 2018 r. do Umowy o $wiadczenie ustugi cash pooling rzeczywisty zawartej pomiedzy
Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim S.A. oraz PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. petnigcego funkcje
Koordynujgcego oraz innych spotek grupy PGE S.A. bedgcymi Uczestnikami Systemu.

Nowe systemy cash poolingu funkcjonujg bez koniecznosci wzajemnego poreczania przez uczestnikow.

19. Transakcje z podmiotami powigzanymi

a. Podmioty powigzane

Spodtka jest powigzana z jednostkami nalezagcymi do Grupy PGE, spétkami Skarbu Panstwa oraz kadrg kierowniczg
obejmujgca w szczegdlnosci cztonkdw Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz osoby blisko z nimi zwigzane.
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b. Transakcje z Kadra kierownicza

Transakcje z kadrg kierownicza omdéwiono w rozdziale w Sprawozdaniu Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
KOGENERACIA S.A. w nocie numer 5 Wynagrodzenia, nagrody lub korzysci osiggniete przez osoby zarzqdzajgce
i nadzorujgce Spotkq oraz w nocie numer 6 Umowy miedzy Spétkq a osobami zarzqdzajgcymi przewidujgce rekompensaty.

c. Transakcje z pozostatymi podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi dotyczg przede wszystkim:

ustug dostawy wegla energetycznego i biomasy (PGE Paliwa Sp. z 0.0., spétka nalezaca do Grupy PGE),

sprzedazy energii elektrycznej i handlu prawami majgtkowymi, ustug wsparcia funkcji nietechnicznych, ustug
konsultingowych, ustugi kompleksowego zarzadzania wspdlng ptynnoscig finansowga tzw. cash-pool, (PGE Energia
Ciepta S.A., spotka nalezgca do Grupy PGE),

ustugi ubezpieczeniowe (EDF Assurances - transakcje dotyczg danych poréwnawczych),

obstugi sktadowisk wegla, obstugi urzadzen odpopielania i naweglania, zarzadzanie sktadowiskiem odpadow,
zagospodarowania odpadéw produkcyjnych (PGE Ekoserwis Sp. z 0.0., spétka nalezaca do Grupy PGE),

sprzedazy i dystrybucji energii elektrycznej, zakupu gazu, oleju opatowego, optaty koncesyjne i OZE, transport
kolejowy (Spétki Skarbu Panstwa, w tym m.in. PGNiG S.A., Tauron Sprzedaz Sp. z 0.0., Tauron Dystrybucja S.A.,
PSE S.A., TGE S.A., Spétki Grupy LOTOS, PKP Cargo S.A. ).

Wszystkie transakcje z jednostkami powigzanymi, wedtug oceny Zarzadu Spoétki, sg przeprowadzane na warunkach
rynkowych.

a)

Wzajemne naleznosci z pozostatymi podmiotami powigzanymi

w tysigcach ztotych Nadzien Nadzien
30 czerwca2018r. 31 grudnia2017r.
(po przeglqdzie) (badane)

Pozostate spoétki powigzane

PGE Energia Ciepta S.A. 9 652 33132
PGE Ekoserwis Sp. z o.0. 3724 3818
Spotki Skarbu Panstwa 209 609
Spétka zalezna
EC Zielona Géra S.A. 25083 -
RAZEM 38 668 37 559
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 9 832 33778
Naleznos$ci z tytutu dywidendy 25 083 -
Pozostate naleznosci 3753 3781
38 668 37 559
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b) Wzajemne zobowigzania z pozostatymi podmiotami powigzanymi

w tysigcach ztotych

Pozostate spoétki powigzane
PGE Paliwa Sp. z 0.0.
PGE Energia Ciepfa S.A.
PGE Ekoserwis Sp. z o0.0.
Investment |11 B.V.
Spotki Skarbu Panstwa

RAZEM

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych
Zobowigzania z tytutu dywidendy

c) Przychody osiggniete we wzajemnych transakcjach

w tysigcach ztotych

Spotki niepodlegajace konsolidacji
PGE Energia Cieptfa S.A.
PGE Ekoserwis Sp. z o.0.
Spotki Skarbu Panstwa
Spoétka zalezna
EC Zielona Goéra S.A.

RAZEM

d) Koszty poniesione we wzajemnych transakcjach

w tysigcach ztotych

Spotki niepodlegajace konsolidacji
PGE Paliwa Sp. z o0.0.
PGE Energia Ciepta S.A.
PGE Ekoserwis Sp. z o.0.
EDF Assurances
Spotki Skarbu Panstwa

RAZEM
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Nadzien Nadzien
30 czerwca2018r. 31 grudnia2017r.
(po przeglqgdzie) (badane)
30938 23 688
18 451 4735
3326 3705
12 979 -
816 3403
66 510 35531
43 083 34670
66 861
23 361 -
66 510 35531
Zaokres Zaokres

6 miesiecy zakonczony
30 czerwca2018r.

6 miesiecy zakonczony
30 czerwca2017r.

(po przeglqgdzie) (po przeglqdzie)
117 404 122 192
167 552

813 -
25083 35278
143 467 158 022
Zaokres Zaokres

6 miesiecy zakonnczony
30 czerwca2018r.

6 miesiecy zakornczony
30 czerwca2017r.

(po przeglqgdzie) (po przeglqgdzie)
114 275 88 895
56 992 56 421
9 888 9777
= 1503
4 675 -
185 830 156 596
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W dniu 13 listopada 2017 r. Grupa PGE nabyfa polskie aktywa od EDF. Po transakcji nabycia zmienione zostaty nazwy
spotek Grupy:

PGE Paliwa Sp. z 0.0. — dawniej EDF Paliwa Sp. z o.0.

PGE Energia Ciepta S.A. — dawniej EDF Polska S.A.

PGE Ekoserwis Sp. z 0.0. — EDF Ekoserwis Sp. z 0.0.

W ramach transakcji ze spdétkami powigzanymi zaprezentowano wzajemne rozrachunki, przychody i koszty ze Spotkami

Skarbu Panstwa. Od dnia 13 listopada 2017 roku kontrole nad Spétkg objeta Grupa PGE S.A. i z tym dniem Spétki Skarbu
Panstwa wykazywane sg jako podmioty powigzane z KOGENERACJA S.A.

20. Instrumenty finansowe

a. Wartosci bilansowe i wartosci godziwe

Ponizsza tabela zawiera zestawienie wartosci godziwych (szacunki Zarzadu) z wartosciami bilansowymi wraz z hierarchig
instrumentu finansowego. Tabela nie zawiera informacji o wartosci godziwej aktywow i zobowigzan niewycenianych
do wartosci godziwej w przypadku, gdy ich wartos¢ bilansowa jest zblizona do wartosci godziwe;j.

w tysigcach ztotych Wartosc¢ bilansowa  Wartos¢ godziwa Hierarchia Wartosc¢ bilansowa Wartos¢ godziwa Hierarchia
nadzien nadzien instrumentu nadzien nadzien instrumentu
30 czerwca2018r. 30 czerwca2018r. finansowego 31 grudnia2017r. 31 grudnia2017r. finansowego
(po przeglgdzie) (po przeglgdzie) (badane) (badane)
Aktywa
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
Akt fi i tosci godziwej
ywa |n'an.sowe wyceniane w wartosci godziwej 12 12 2 12 12 2
przez wynik finansowy
Aktywa finansowe niewyceniane w wartosci
godziwej
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 58 274 58 274 2 103 737 103 737 2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz cash-pool 224 302 224 302 2 130 059 130 059 2
Naleznosci ztytutu leasingu 6 886 6 886 2 7 265 7 265 2
Zobowiazania
Zobowiazania finansowe niewyceniane
w wartosci godziwej
Otrzymana pozyczka z WFOSiGW (37 168) (37 168) 2 (49 561) (49 561) 2
Zobowi ia ztytutu dostaw i ust
obowiazania ztytutu dostaw i ustugoraz (77 682) (77 682) 2 (84 604) (84 604) 2
pozostate
Zobowiazania ztytutu leasingu finansowego (181) (181) 2 (215) (215) 2
Zobowigzanie z tytutu dywidendy wobec (40 230) (40 230) 2 ) ) 2

akcjonariuszy
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b. Wycena w wartosci godziwej — techniki wyceny

Instrumenty wyceniane w wartosci godziwej

Rodzaj Technika wyceny

Aktywa finansowe w wartosci godziwej wyceniane
przez wynik finansowy

Metoda poréwnan rynkowych: Wartosci godziwe oparte sg na notowaniach brokerskich.
Obroét podobnymi kontraktami odbywa sie na aktywnym rynku a notowania odzwierciedlaja
rzeczywiste transakcje dla zblizonych instrumentdéw finansowych.

Naleznosci orazzobowigzania ztytutu dostaw i ustug

Wedtug oceny Spotki warto$é godziwa naleznosci/zobowigzan z tytutu dostaw i ustugjest
spdjna zwartoscig bilansowa ze wzgledu na krotki okres wymagalnosci.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty orazcash pool

Wedtug oceny Spdétki wartos¢ godziwa srodkdw pienieznychiich ekwiwalentow orazcash
pool jest spdjna zwartoscig bilansowg ze wzgledu na krotki okres wymagalnosci.

Instrumenty niewyceniane w wartosci godziwej

Rodzaj Technika wyceny

Naleznos$ci/zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego

Wartos$¢ godziwg szacuje sie jako wartos¢ biezaca przysztych przeptywdw pienieznych,
zdyskontowang rynkowa stopg procentowg dla podobnego rodzaju umoéw leasingowych.
Oszacowana warto$¢ godziwa uwzglednia zmiane stép procentowych.

Oprocentowane kredyty, pozyczki i wyemitowane
dtuzne papiery wartosciowe

kapitatowych i odsetkowych.

Wartos$¢ godziwa kredytéw, pozyczek i wyemitowanych dtuznych papieréow wartosciowych
jest szacowana na podstawie zdyskontowanych oczekiwanych przysztych przeptywow

21. Zobowigzania z tytutu kredytéw, poizyczek, instrumentéw dtuznych oraz inne oprocentowane

zobowigzania finansowe

a. Stan kredytdw, pozyczek, instrumentéw dtuznych oraz innych oprocentowanych zobowiazan finansowych

w tysiqcach ztotych Nadzien Nadzien Nadzien
30 czerwca2018r. 31 grudnia2017r. 30 czerwca2017r.
(po przeglgdzie) (badane) (po przeglqdzie)
Dfugot(?rmlnowa czesé k.redytowll F)ozyczek 12 375 24 750 37125
zabezpieczonych na majatku Spotki
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 43 67 181
Zobowigzania dtugoterminowe 12418 24 817 37 306
Krotkot'ermlnowa czesc.kredytov,v |.pozyczek 24793 24 811 24 821
zabezpieczonych na majatku Spotki
Zobowiazania z tytutu zawartego kontraktu na walute ) ) 43
obca
Zobowiagzania z tytutu leasingu finansowego 138 148 66
Zobowiazanie z tytutu dywidendy wobec
. . 40 230 - 98 042
akcjonariuszy
Zobowigzania krétkoterminowe 65 161 24 959 122 972
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b. Zaciggniete pozyczki i kredyty
W dniu 29 pazdziernika 2013 r. KOGENERACIA S.A. podpisata z Wojewddzkim Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej umowe pozyczki na zaprojektowanie i wykonanie instalacji odsiarczania spalin metodg mokrg wedtug technologii

wapienno-gipsowej w Elektrocieptowni Wroctaw. Zobowigzanie Spétki na dzien 30 czerwca 2018 r. ztego tytutu wynosi
37 168 tys. zt (31 grudnia 2017 r.: 49 561 tys. z).

c. Sptata pozyczek i kredytow

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. KOGENERACJA S.A. dokonata sptaty raty pozyczki z Wojewddzkiego
Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w kwocie 12 375 tys. zt.

d. Inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe

Na dzien 30 czerwca 2018 r. zobowigzanie z tytutu dywidendy KOGENERACIJI S.A. w kwocie 40 230 tys. zt zaprezentowano

w pozycji skréconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej Inne krétkoterminowe
zobowigzania finansowe.

22. Przyszte zobowigzania z tytutu zawartych uméw inwestycyjnych

Wartosc¢ przysztych zobowigzan z tytutu najistotniejszych umoéw inwestycyjnych zawartych przez Spétke nieujetych jeszcze
w skréoconym srédrocznym jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2018 r. wyniosta
43 041 tys. zt (30 czerwca 2017 r. 14 286 tys. z1).

Naktady w KOGENERACIJI S.A. zostang poniesione gtéwnie na remonty i modernizacje turbozespotéw, generatoréow, kottéw
i urzadzen obiegdw miynowych, zaprojektowanie oraz dostawe kompaktowych weztéw cieplnych wraz z modutami

przytgczeniowymi, wykonanie antykorozyjnych powtok oraz dostawe, wymiane i uruchomienie wentylatoréw spalin
dla kotta OP-230/K1 w EC Wroctaw.

23. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Po dniu 30 czerwca 2018 r. miaty miejsce nastepujace zdarzenia:

W dniu 26 lipca 2018 r. KOGENERACJA S.A. przekazata do publicznej wiadomosci wstepne wybrane skonsolidowane wyniki
finansowe i operacyjne za | pétrocze 2018 r. (Raport biezgcy 36 /2018).
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24. Korekta danych poréwnawczych

W celu doprowadzenia danych za | pétrocze 2017 r. do porownywalnosci ujeto zobowigzanie dotyczace korekty cenowe;j
oraz obnizenie amortyzacji wynikajace z weryfikacji okresdw zywotnosci urzadzen okotoprodukcyjnych ujete w ksiegach
we wrzesniu 2017 r. ze skutkiem od 1 stycznia 2017 r. a takze zmieniono prezentacje leasingu. Powyisze korekty netto
spowodowaty wzrost wyniku finansowego o kwote 329 tys. zt.

Wptyw poszczegdlnych elementdéw opisanych powyzej korekt na skrécone $rddroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe za okres zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 r. jest nastepujacy:

Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej:
e zwiekszenie rzeczowych aktywoéw trwatych: 5 866 tys. zt,
e Zwiekszenie zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate: 5 460 tys. zt.
e wplyw na podatek odroczony: 77 tys. zt.

Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow:
e zmniejszenie przychoddw ze sprzedazy: 5 664 tys. zt,
e zmniejszenie kosztu wiasnego sprzedazy: 5 868 tys. zt
e zmniejszenie pozostatych kosztow operacyjnych: 203 tys. zt,
e wplyw na podatek dochodowy: 77 tys. zt.

Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych:
e zmiana amortyzacji: 5 865 tys. zi,
e zmiana stanu zobowigzan: 5 460 tys. zt.
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Wroctaw, 6 sierpnia 2018 r.

Piotr Fraszczak Krzysztof Skéra

Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu



