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List Zarzadu MBF Group S.A.

Drodzy Inwestorzy, Szanowni Akcjonariusze!

imieniu Zarzqdu spotki MBF Group S.A. z siedzibg w Warszawie niniejszym

przedstawiam Panstwu raport jednostkowy i skonsolidowany za Il kwartat

2018 roku zawierajqcy dane finansowe oraz opisujgcy najwazniejsze
zdarzenia, ktére miaty miejsce w firmie w okresie objetym raportem.

W ujeciu jednostkowym w II kwartale 2018 roku spétka wypracowata zysk netto w
wysokosci 15.419.328 z1. Narastajqco daje to zysk netto na poziomie 15.376.743 zt wobec
straty 158.770 zt rok wczesniej. W sposéb znaczqcy wzrosta takze suma bilansowa firmy z
kwoty 6.464.680 zt na koniec czerwca 2017 roku do kwoty az 22.832.923 zt na koniec
biezgcego kwartatu. Wynik skonsolidowany po Il kwartale 2018 roku potwierdza doskonate
wyniki jednostkowe - narastajgco odnotowano 15.244.189 zt zysku netto (przy stracie
152.909 zt rok wczesniej) oraz 3.532.909 zt przychodow ze sprzedazy (przy wyniku
3.208.684 zt rok wczesniej).

Powyzsze dane finansowe sq wynikiem upublicznienia spo6tki Vabun S.A., dzieki czemu po
raz pierwszy mozna byto urealni¢ wycene inwestycji dtugoterminowej i posiadanych
aktywoéw. Warto przy tym zaznaczy¢, Ze obecnie spétka nie jest zainteresowana zbyciem
akcji Vabun S.A. i koncentruje sie na jak najlepszej wspoétpracy biznesowej i rozwoju tej
firmy, tak aby ewentualna transakcja sprzedazy catego pakietu odbyta sie po znacznie
wyzszej wycenie (na potwierdzenie czego podpisano umowe typu ,lock-up”).

Poniewaz nie zamierzamy spoczywac na laurach, to do korica biezqgcego roku powinnismy
Panstwa poinformowaé¢ o zawarciu co najmniej jednej umowy w zakresie Scistej i na
wytqcznos¢ wspotpracy z przedsiewzieciem biznesowym, ktory finalnie zakonczy sie
upublicznieniem na gietdzie. W jeden z takich projektow zaangazowany osobiscie jest
czotowy reprezentant kraju w pitce noznej, co bez wgtpienia bedzie miato niemate znaczenie
dla rozpoznawalnosci przedsiewziecia oraz koricowego sukcesu finansowego. Drugi projekt
obecnie jest w fazie wstepnej analizy ryzyka i optacalnosci oraz rozmoéw z potencjalnymi
inwestorami, ktorzy chcieliby kooperowac finansowo przy projekcie.

Emitent publikuje niniejszy raport okresowy jednostkowy i skonsolidowany zgodnie z
postanowieniami §5 ust. 2a Zatqcznika nr 3 do Regulaminu ASO. Dziekujemy za zaufanie,
jakim Panstwo nas obdarzyliscie. Polecamy naszq strone internetowq, na ktdrej znajdq sie

aktualne informacje dotyczqce dziatalnosci Emitenta i spétek stowarzyszonych. Zapraszam
do lektury raportu okresowego za Il kwartat 2018 roku.

(

Robert Krassowski
Prezes Zarzqdu MBF Group S.A.
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1 Podstawowe dane o Emitencie

Tabela: Podstawowe dane o Emitencie

Firma MBF Group S.A.

Forma prawna Spétka Akcyjna
Kraj Polska
Siedziba Warszawa
Adres rejestrowy ul. Bystawska 82 | 04-994 Warszawa

Adres korespondencyjny

ul. Bystawska 82 lok. 415 | 04-994 Warszawa

Numer KRS

0000380468

Kapital zakladowy

5.600.000,00 PLN

Oznaczenie Sadu

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

REGON

021 480943

NIP

894-30-18-615

Ticker GPW | ISIN

MBF | PLMBFCR00018

70.22.Z - Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia

PKD dzialalnosci gospodarczej i zarzadzania
Telefon +48 223507098
Fax +48 2235070 13
E-mail biuro@mbfgroup.pl

Strona internetowa

www.mbfgroup.pl

Zrédto: Emitent

Aktualny sklad Zarzadu:

Robert Krassowski - Prezes Zarzadu

Aktualny skilad Rady Nadzorczej:

Patryk Prelewicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Radostaw Majdan - Cztonek Rady Nadzorczej
Anna Prelewicz - Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Demianczuk - Cztonek Rady Nadzorczej
Katarzyna Czub - Cztonek Rady Nadzorczej
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2 Profil spolki i przedmiot dziatalnosci

MBF Group S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej takze: ,Spétka”, Emitent”) §wiadczy ustugi
konsultingowe w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej, marketingu, finansow,
zarzadzania i aspektdw prawnych na rzecz mikro, matych i $rednich przedsiebiorstw.
Emitent wspiera przedsiebiorstwa w ich rozwoju rynkowym poprzez wskazywanie
efektywnych rozwiazan opartych na nowoczesnych narzedziach zarzadzania. Nasze
dziatania doradcze uwzgledniajg potrzeby kontrahentéw oraz ich potencjat.

Przedmiotem dziatalnosci MBF Group S.A. jest zatem:

A. doradztwo biznesowe w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej,
B. przygotowywanie opracowan przekrojowych i sektorowych,

C. badania i analizy typu due diligence,

D. pomoc i organizacja w zdobyciu niezbednego kapitatu na rozwdj,

E. badania i rozw6j dotyczace handlu algorytmicznego (algo trading),

F. projektowanie oraz nadzér nad przygotowaniem aplikacji mobilnych.
Na przestrzeni ostatnich 5 lat obrotowych (2013-2017) niemal 100% przychod6éw Spotki
stanowi dziatalno$¢ doradcza i ustugowa obejmujgca ww. zakres.

Spotka wspiera wszystkie podmioty wchodzace w skitad szeroko pojetej grupy
kapitalowej, tak aby dziatala ona w sposéb zorganizowany i zharmonizowany.
Podstawowga warto$cia dodang grupy i dtugofalowym celem strategicznym winna by¢
synergia wynikajgca ze wspdtdziatania poszczego6lnych jej podmiotow.

Emitent wspiera spotki w procesie pozyskiwania finansowania oraz oferuje im
merytoryczne wsparcie na wczesnych etapach rozwoju (seed, start-up itd.).
Przygotowujemy kompleksowe analizy, szacujemy ryzyka oraz oceniamy potencjat
poszczegblnych przedsiewzieC. Oferujemy transfer know-how w zakresie zarzadzania i

rozwoju danej firmy.

Spétka swiadczy kompleksowe ustugi doradcze w zakresie prowadzenia dziatalno$ci

gospodarczej ze szczegdlnym uwzglednieniem:

organizacji i koordynacji projektéw inwestycyjnych,

analizy optacalnosci projektow inwestycyjnych,

pozyskiwania kapitatu na rynku publicznym,

pozyskiwania kapitatu na rynku prywatnym,

transakcji fuzji i przejec,

doradztwa finansowego,

optymalizacji podatkowej,

przygotowania do debiutu na rynku alternatywnym NewConnect,

© 0N oUW

finansowania przedsiewziec¢ kapitatem dtuznym,

MBF Group S.A.
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10.  opracowywania dokumentow dla inwestoréw i prognoz finansowych.
Z uwagi na prowadzong dziatalno$¢ doradczg, MBF Group S.A. inwestuje takze w
wyselekcjonowane podmioty publiczne i niepubliczne, dziatajace zwtaszcza na rynku IT,
ICT, e-commerce, ze szczegdlnym uwzglednieniem podmiotéw dziatajgcych na rynku nie
dtuzej niz 3 lata.

Spétka realizuje projekty z =zakresu transakcji przeje¢, potaczen i sprzedazy
przedsiebiorstw, pozyskania kapitatu udziatowego i dluznego na cele inwestycyjne.
Emitent wspiera inne sp6tki w budowaniu grup kapitatowych, organizacji i doradztwa,
analiz i prognozowania wynikéw finansowych i ich wptywu na wycene przedsiebiorstw.

Skupiajac sie na analizach optacalnosci projektéw inwestycyjnych oferujemy statyczne
metody oceny projektow inwestycyjnych, tj.: okres zwrotu naktadéw, ksiegowa stopa
zwrotu, analiza progu rentownoSci, analiza wrazliwosci oraz dynamiczne metody oceny
przedsiewzie¢ rozwojowych, czyli: warto$¢ zaktualizowana netto, wewnetrzna stopa
zwrotu, zmodyfikowana wewnetrzna stopa zwrotu, wskaznik rentowno$ci i in.

W zakresie doradztwa finansowego Spdtka zapewnia swoim klientom wsparcie w
zarzadzaniu wartos$cia ich przedsiebiorstw oraz w realizacji projektéw z nastepujacych
obszarow Srodowiska biznesowego:

strategie rozwoju,

wycena projektow inwestycyjnych,

due diligence,

programy naprawcze i restrukturyzacja,
optymalizacje podatkowe i kosztowe,
biznesplany i studia wykonalno$ci przedsiewzie¢,

NS W=

programy motywacyjne,
8. optymalizacje struktur organizacyjnych.

Kontrahentom z zewnatrz oraz firmom z naszej grupy zapewniamy wsparcie specjalistow
w zakresie budowania modelu biznesowego oraz przeprowadzamy niezbedne analizy
rynkowe. Oferujemy kompleksowg obstuge przedsiebiorstw na kazdym etapie ich
rozwoju - poczynajac od firm inicjujacych dziatalno$¢ (start-up) poprzez podmioty
intensywnie rozwijajace sie, po przedsiebiorstwa na etapie stagnacji czy szukajace
nowych pomystéw i rozwigzan (reengineering).

Przygotowujac strategie marketingowa wskazujemy wg jakich zasad przedsiebiorstwo
powinno funkcjonowaé, aby efektywnie prowadzito dziatalno$¢ oraz osiggato zaktadane
cele sprzedazowe. Ponadto istotnym elementem wsparcia ze strony Emitenta jest
uzupetnienie ewaluacji kluczowych wskaznikow efektywnosci (Key Performance
Indicators), ktore odzwierciedlaja efektywnoS¢ przedsiebiorstwa w procesie
podejmowania decyzji. Oferujemy zaprojektowanie i wdrozenie systemoéw zarzadzania

MBF Group S.A.
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efektywnos$cia w oparciu o kluczowe jej wskazniki. Przeprowadzamy indywidualne
konsultacje i szkolenia z zakresu Balanced Scorecard oraz KPI.

Oferujac badania rynku nasi kontrahenci otrzymuja informacje na temat trendéw
wystepujacych w danej branzy. Dopetnieniem badania rynku jest analiza firm oferujacych
konkurencyjne rozwigzania. Badanie rynku i analiza konkurencji przeprowadzona przez
MBF Group S.A. pozwala na zminimalizowanie ryzyka podejmowanych decyzji
biznesowych.

W ramach oferty zewnetrznego finansowania Spétka przygotowuje kompleksowa
dokumentacje aplikacyjng. Planujemy i realizujemy biznes plany opisujace cate
przedsiewziecie, produkt lub ustuge oraz sposéb wejscia na rynek oraz finansowanie.

Niejako spoiwem 13czacym obecng spétke z jej pierwotng dziatalnosScig sa aplikacje
mobilne. Emitent caty czas oferuje mozliwo$¢ fachowego wsparcia w zakresie
projektowania, programowania, wdrazania oraz testowania aplikacji mobilnych. Dzieki
rozbudowanej siatce sprawdzonych podwykonawcéw jesteSmy w stanie nadzorowacé
wykonanie aplikacji w dowolnym $rodowisku programistycznym na dowolng platforme
sprzetowga. Spo6tka wspomagata w tym zakresie kilku kontrahentéw przy prowadzeniu
projektow unijnych w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjny Rozwdj, Polska
Wschodnia, Polska Cyfrowa oraz Wiedza Edukacja Rozwo;.

Ponadto od 2014 roku Emitent prowadzi badania nad handlem algorytmicznym oraz
mozliwo$ciami wdrozenia poszczegdlnych mechanicznych systeméw transakcyjnych na
Gietdzie Papier6w Wartosciowych w Warszawie. W 2015 roku udato sie odnotowacé
pierwsze sukcesy w zakresie sprzedazy poszczegolnych produktéow. Zarzad Spotki nie
wyklucza takze inwestycji na rachunek wtasny, ktére beda przeprowadzane w spétce
zaleznej MBF Inwestycje Kapitatowe Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Do kazdego biznesu, w jaki angazujemy sie kapitatowo, wprowadzamy warto$¢ dodana.
Zamkniecie inwestycji uzaleznione jest od mozliwosci wyjscia oraz ptynnosci rynku.
Spotka preferuje sprzedaz udziatébw inwestorowi branzowemu lub organizacje i
przeprowadzenie debiutu oraz wejScie na gielde papier6w wartoSciowych. Okres
zaangazowania kapitatowego wynosi zwykle od 3 do 5 lat.

W trosce o jak najwyzsze standardy w wypetnianiu obowigzkéw sp6tki publicznej oraz
przejrzystos¢ dziatan i profesjonalizm w komunikacji z inwestorem indywidualnym w
maju 2014 roku MBF Group S.A. przystapita do SEG i jest cztonkiem wspierajacym
Stowarzyszenia Emitentéw Gietdowych.

MBF Group S.A.
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3 Kapitat zakladowy

Kapital zaktadowy sktada sie z 2.240.000 (dwa miliony dwiescie czterdziesci tysiecy)
akcji, o warto$ci nominalnej 2,50 zt (dwa ztote i piec¢dziesiat groszy) kazda, w tym:

a) 40.000 (czterdziesci tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A,

b) 8.000 (osiem tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B,

c) 8.000 (osiem tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C,

d) 6.000 (sze$¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D,

e) 1.618.000 (jeden milion szes¢set osiemnascie tysiecy) akcji zwyktych na

okaziciela serii E,

f) 484.500 (czterysta osiemdziesiat cztery tysigce piec¢set) akcji zwyktych na

okaziciela serii F,

g) 75.500 (siedemdziesiat piec tysiecy piecset) akcji zwyktych na okaziciela serii G.
Zadna z akcji nie jest uprzywilejowana co do glosu oraz wyptaty dywidendy. Na kazda z
akcji przypada jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

4 Struktura organizacyjna Emitenta

Wydzial ds. handlu algorytmicznego

Analiza i projektowanie mechanicznych systemow transakcyjnych do handlu
algorytmicznego. Tworzenie, testowanie i wdrazanie systeméw transakcyjnych na
zamoOwienie i wg specyfikacji klienta (wraz z przekazaniem praw autorskich do
automatow). Opieka utrzymaniowa i wsparcie powdrozeniowe narzedzi.

Wydziatl ds. inwestycji

Analiza potencjatu inwestycji na rynkach alternatywnych, nie skorelowanych z
rynkami kapitatowymi, tj. rynek dziet sztuki i artykuly kolekcjonerskie: obrazy,
grafiki, ikonografia, monety, banknoty, papiery wartos$ciowe, filatelistyka, antyki,
metale szlachetne itp. Badania przekrojowe i na zlecenie dotyczace mozliwosci
inwestycji na rynku pierwotnym (pre-IPO, IPO) i wtérnym.

Wydziatl ds. aplikacji mobilnych

Projektowanie, programowanie, realizowanie, testowanie i wdrazanie
oprogramowania dostosowanego do indywidualnych potrzeb Kklienta
biznesowego (platformy Android i iOS).

Wydziat ds. ustug finansowych

MBF Group S.A.
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Zarzadzanie wierzytelno$ciami i zobowigzaniami zwigzanymi z udzielaniem
krétkoterminowych pozyczek w ramach i na warunkach obowigzujacych regulacji
prawnych (m.in. petna obstuga prawna na wszystkich etapach windykacji,
przygotowywanie profilowanych procedur zarzadzania nalezno$ciami,
prowadzenie procedur sagdowych w sposob zapewniajacy szybkie uzyskanie tytutu
wykonawczego). Oferta skutecznego, planowanego outsourcingu na rzecz
instytucji finansowych (banki, leasingodawcy, pozyczkodawcy itd.).

Wvydzial ds. konferencji

Organizacja targow branzowych i na zlecenie. Budowanie relacji z klientem.
Ksztattowanie atrakcyjnych komunikatéw i dobieranie kanatéw oraz narzedzi
komunikacji, dzieki ktéorym komunikaty te skutecznie docieraja do grup
docelowych.

5 Woyniki i wskazniki finansowe w ujeciu historycznym

Kwartalne narastajqce wyniki finansowe w latach 2014-2017
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Kwartalne narastajgce wybrane dane bilansu w latach 2014-2017
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v ROA (Return on Assets) - wskaznik rentownosci aktywow. Okres$la jaka jest
rentowno$¢ aktywow przedsiebiorstwa, tj. jaka cze$¢ zysku przypada na kazda
jednostke pieniezng zaangazowang w aktywa firmy.

v ROE (Return on Equity) - wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego. Wskazuje
jaka jest rentowno$¢ kapitatéw wiasnych przedsiebiorstwa.

v" ROS (Return on Sale) - wskaznik rentowno$ci sprzedazy. Okre$la jaka jest
rentownos¢ sprzedazy przedsiebiorstwa.

MBF Group S.A.
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v DR (Debt Ratio) - wskaznik ogdlnego zadtuzenia. Okreéla jaki jest udziat
kapitatéw obcych w finansowaniu aktywéw przedsiebiorstwa.

Miesieczna kapitalizacja vs. wartosc ksiegowa Emitenta w latach 2014-2018
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6 Kwartalne skrdcone jednostkowe sprawozdanie finansowe
Emitenta

Tabele i zestawienia zaprezentowane na kolejnych stronach raportu przedstawiajg
kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zawierajagce (w zakresie
oznaczonym literami i cyframi rzymskimi):

v’ bilans,

v" rachunek zyskéw i strat (wariant poréwnawczy),

v" rachunek przeptywow pienieznych (metoda posrednia),
v’ zestawienie zmian w kapitale wtasnym.

Wszystkie dane finansowe zawierajg warto$ci porownywalne za analogiczny kwartat
roku poprzedniego. Dodatkowo - co wynika z § 5 ust. 4.2 Zatagcznika nr 3 do Regulaminu
ASO - zawierajg dane za kwartatl oraz dane narastajgco za wszystkie kwartaty roku
obrotowego. Dane nie zostaty zbadane przez biegtego rewidenta.

MBF Group S.A.
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Tabela: Bilans Emitenta

Wyszczegoélnienie

Na dzien
30.06.2018 . (w zi)

Na dzier
30.06.2017 r. (w zi)

A. Aktywa trwate 17 695 153,73 1906 368,89
I. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
II. Rzeczowe aktywa trwate 4 088,41 7 329,97
I1I. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 17 680 418,32 1893 646,92
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 647,00 5391,00
B. Aktywa obrotowe 5137 769,98 4558 312,73
1. Zapasy 298,95 0,00
I1. Nalezno$ci krétkoterminowe 2378997,28 1807 118,58
I1I. Inwestycje krotkoterminowe 2758152,03 2749 284,03
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 321,72 1910,12
C. Nalezne wptlaty na kapital (fundusz) zapasowy 0,00 0,00
D. Udzialy (akcje) wlasne 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 22 832923,71 6 464 680,62

I S
A. Kapitat (fundusz) wiasny 19907 484,71 4280 051,86
L. Kapitat (fundusz) podstawowy 5600 000,00 5600 000,00
II. Kapitat (fundusz) zapasowy 362 795,75 362 878,45
I11. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -1432 054,66 -1524 055,68
VI. Zysk (strata) netto 15376 743,62 -158 770,91
VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 2925 439,00 2184 628,76
I. Rezerwy na zobowigzania 9027,00 3 284,00
I. Zobowiazania dtugoterminowe 0,00 91 666,71
I1I. Zobowigzania krétkoterminowe 2909 402,00 2 089 678,05
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 7 010,00 0,00
PASYWA RAZEM 22 832923,71 6 464 680,62

Zrédto: Emitent

MBF Group S.A.
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Tabela: Rachunek zyskow i strat Emitenta (wariant poréownawczy)

Za oKkres Za okres N;;:a:ﬁ]:lsco N;;:a:ﬁ]:lsco
Wyszczegélnienie gg gé'gz'ggig: gg 23'82'3813? 0d 01.01.2018r. od 01.01.2017r.
(lw Zli) . (.w Z.i) * do30.06.2018r. do 30.06.2017r.
(wzh) (wzh)
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréownane z nimi, w tym: 1548110,00 980 152,50 2182 941,52 3211 424,07
L. Przychody ze sprzedazy produktéw 1548 110,00 980 152,50 2182 941,52 3070502,50
II. Zmiana stanu produktow 0,00 0,00 0,00 0,00
.III. Koszt.wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby 0,00 0,00 0,00 0,00
jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 0,00 0,00 0,00 140 921,57
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 1636 588,49 1112711,70 2335603,05 3402 212,64
I. Amortyzacja 681,39 2 028,34 1362,78 3483,31
1. Zuzycie materiatéw i energii 8996,58 9525,01 18 835,16 17 160,78
[11. Ustugi obce 1549 563,05 1064 147,40 2190 563,51 3168651,71
IV. Podatki i optaty 1415,67 3797,36 5931,44 7 482,52
V. Wynagrodzenia 24 345,86 19 497,68 46 251,09 39 296,15
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 3498,51 1988,76 6 143,46 5472,22
VIL Pozostate koszty rodzajowe 48 087,43 11727,15 66 515,61 20 591,62
YIII. Wallrt(?sc sprzedanych towaréw 0,00 0,00 0,00 140 074,33
i materiatléw
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -88 478,49 -132 559,20 -152 661,53 -190 788,57
D. Pozostate przychody operacyjne 0,60 1 280,68 1,38 1746,58
L. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
IL. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
I11. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne przychody operacyjne 0,60 1280,68 1,38 1746,58
E. Pozostate koszty operacyjne 1258,27 3 583,62 1 359,09 5 065,66
L. Strata z tytutu rozchodua niefinansowych aktywéw 0,00 0,00 0,00 0,00
trwatych
I1. Aktualizacja wartoS$ci aktywoéw niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
I1I. Inne koszty operacyjne 1258,27 3 583,62 1359,09 5065,66
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -89 736,16 -134 862,14 -154 019,24 -194 107,65
G. Przychody finansowe 15510551,28 20,08 15534 728,92 49 493,98
I. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
11. Odsetki 40,34 13,99 217,98 64,77
I11. Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych 13,00 0,00 24013,00 49 423,06
IV. Aktualizacja wartosci aktywoéw finansowych 15510 497,80 0,00 15510 497,80 0,00
V. Inne 0,14 6,09 0,14 6,15
MBF Group S.A.
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H. Koszty finansowe 1 486,32 14 427,31 3 966,06 14 157,24
I. Odsetki 1375,76 10 408,91 3855,50 13 868,55
I1. Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych 0,00 3802,71 0,00 0,00
I11. Aktualizacja wartosci aktywdow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne 110,56 215,69 110,56 288,69
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) 15419 328,80 -149 269,47 15376 743,62 -158770,91
J. Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
K. P_ozostah_e obowigzkowe zmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
(zwiekszenia straty)
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) 15419 328,80 -149 269,37 15376 743,62 -158 770,91

Zrédto: Emitent

_————p

Tabela: Rachunek przeplywoéw pienieznych Emitenta (metoda posrednia)

Za okres Za okres Nz;;aslt(iieqsco Nz;;aslt{::jjsco
Wyszczego6lnienie gg g;'gg'igig: gg g(l)'ggégi;: 0d 01.01.2018r.  od 01.01.2017r.
('w z.l) . ('w z.l) : do 30.06.2018r. do 30.06.2017r.
(wzl) (wzl)
A. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
L. Zysk (strata) netto 15419 328,80 -149 269,37 15376 743,62 -158 770,91
II. Korekty razem -15729 507,14 -115759,12 -15723 055,61 -212 845,55
[IL. Przeptywy pienigzne netto -310 178,34 -265 028,49 -346 311,99 -371 616,46
z dziatalno$ci operacyjnej (I+/-1I)
B. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
I. Wptywy 150 892,26 100 388,89 263 119,03 952 332,27
I1. Wydatki 50 000,00 68917,65 74 600,00 459 381,48
lIL. Przeptywy pienigzne netto z 100 892,26 3147124 188 519,03 492 950,79
dziatalnos$ci inwestycyjnej (I-1I)
C. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wplywy 259937,58 315 380,99 240 206,51 364 200,01
MBF Group S.A.
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11. Wydatki 39 658,54 31 055,27 66 341,63 359 135,88
Il Przeplywy pienigzne netto 220 279,04 284 325,72 173 864,88 5064,13
z dziatalnosci finansowej (I-1I)
D. Przeplywy pieniezne netto razem
(A.II1+/-B.I1I+/-C.II) 10992,96 50 768,47 16 071,92 126 398,46
E.. Bll-ar.lsowa zmiana stanu Srodkow 0,00 0,00 0,00 0,00
pienieznych
LRI T I (G AT I O£ 1 175 813,89 151 088,50 170 734,93 75 458,51
okresu
Sisaspien eansiniRoniee 186 806,85 201 856,97 186 806,85 201 856,97
okresu (F+/-D)

Zrédto: Emitent

_—————p

Tabela: Zestawienie zmian w kapitale wlasnym Emitenta

Za okres Za okres N:;:aslt(?eqsco Na;:a:lt;]eqsco
Wyszczegélnienie gg g;'gg'igig: gg g;'gz'zgg: 0d 01.01.2018r. | od 01.01.2017r.
(.w z.{) . (.w z.l) . do 30.06.2018r. do 30.06.2017r.
(wzl) (wzl)
1. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek 447418791 4254 004,48 4525223,79 4265 403,22
okresu (BO)
I.a. Kapitatl (fundusz) wiasny na
poczatek okresu (BO), po korektach 4474 187,91 4 254 004,48 4 525 223,79 4265 403,22
L BeTabaH ([T lies) U X el e 19907 484,71 4280051,86| 19907 484,71 4280 051,86
okresu (BZ)
I11. Kapitat (fundusz) wiasny, po
uwzglednieniu proponowanego 19907 484,71 4280 051,86 19907 484,71 4280 051,86
podziatu zysku (poKrycia straty)
Zrédto: Emitent
MBF Group S.A.
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7 Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Emitenta

Tabele i zestawienia zaprezentowane na kolejnych stronach raportu przedstawiaja
kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawierajace (w zakresie
oznaczonym literami i cyframi rzymskimi):

v bilans,

v rachunek zyskow i strat (wariant poréwnawczy),

v" rachunek przeplywow pienieznych (metoda posrednia),
v’ zestawienie zmian w kapitale wtasnym.

Wszystkie dane finansowe zawierajg wartos$ci poréwnywalne za analogiczny kwartat
roku poprzedniego. Dodatkowo - co wynika z § 5 ust. 4.2 Zatgcznika nr 3 do Regulaminu
ASO - zawierajg dane za kwartal oraz dane narastajgco za wszystkie kwartaty roku
obrotowego. Dane nie zostaty zbadane przez biegtego rewidenta.

Tabela: Skonsolidowany bilans Emitenta

Na dzien Na dzien
30.06.2018r. (w zl) 30.06.2017 r. (wzl)

Wyszczegélnienie

A. Aktywa trwale 17 034 938,14 1768 726,89
I. Wartosci niematerialne i prawne 207 264,93 0,00
II. Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 460,00 690,00
I1I. Rzeczowe aktywa trwate 4 088,41 7 329,97
IV. Nalezno$ci dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Inwestycje dtugoterminowe 16 782 188,80 1754 496,92
VI. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 40936,00 6 210,00
B. Aktywa obrotowe 7218 182,16 4 691 437,45
I. Zapasy 69 206,46 0,00
II. Nalezno$ci krétkoterminowe 3502 481,96 1864 399,96
I1I. Inwestycje krétkoterminowe 3588228,02 2825127,37
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 58 265,72 1910,12
C. Nalezne wptlaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
D. Udzialy (akcje) wlasne 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 24253 120,30 6 460 164,34

- |
A. Kapitat (fundusz) wiasny 19 842 765,48 4167 095,61

MBF Group S.A.
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L. Kapitat (fundusz) podstawowy 5600 000,00 5600 000,00
II. Kapitat (fundusz) zapasowy 571 240,75 362 878,45
I11. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -1572 664,83 -1642 873,23
VIIL Zysk (strata) netto 15244 189,56 -152 909,61
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00
B. Kapitaly mniejszosci 512 767,05 0,00
C. Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 109 185,00 0,00

D. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

3788 402,77

2293 068,73

I. Rezerwy na zobowiazania 9 256,00 3 284,00
I. Zobowiazania dtugoterminowe 0,00 91 666,71
I1I. Zobowigzania krétkoterminowe 3764 621,77 2198 118,02
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 14 525,00 0,00

PASYWA RAZEM

24253 120,30

6460 164,34

Zrédto: Emitent

Tabela: Skonsolidowany rachunek zyskow i strat Emitenta (wariant porownawczy)

Za okres Za okres Nz;l:;lté]:sco Nz;;ajlt::']?sco
Wyszczegélnienie gg g;'gz'ggig: gg g;'gz'ggi;? 0d 01.01.2018r.  od 01.01.2017r.
(.w Z.i) . ('w z.l) *  do30.06.2018r. do 30.06.2017r.
(wzl) (wzl)
VAV' t‘;:_ycm‘iy netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, 2451952,67 978 212,50 3532 909,81 3208 684,07
L. Przychody ze sprzedazy produktéw 2186 719,90 978 212,50 3007 909,40 3067 762,50
1. Zmiana stanu produktow 0,00 0,00 0,00 0,00
.III. Koszt'wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby 0,00 0,00 0,00 0,00
jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 265 232,77 0,00 525000,41 140 921,57
B. Koszty dziatalno$ci operacyjnej 2 592 791,78 1114 553,10 3922 524,40 3405 368,64
I. Amortyzacja 8 406,39 2 028,34 19 806,11 3483,31
1. Zuzycie materiatéw i energii 9 633,04 9525,01 55 215,92 17 160,78
I11. Ustugi obce 222994494 1065 988,80 3088 344,78 317145771
IV. Podatki i optaty 4692,16 3797,36 11 962,09 7 832,52
V. Wynagrodzenia 29 047,82 19 497,68 62 635,05 39 296,15
MBF Group S.A.
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VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 4 426,73 1988,76 7 071,68 5472,22
VII. Pozostate koszty rodzajowe 65 261,25 11727,15 140 232,07 20 591,62
VIIL Wartos¢ sprzedanych towarow 24137945 0,00 537 256,70 140 074,33
i materiatléw
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -140 839,11 -136 340,60 -389 614,59 -196 684,57
D. Pozostale przychody operacyjne 3,31 1 280,68 4,93 1746,58
L. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw 0,00 0,00 0,00 0,00
trwatych
I1. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
I11. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne przychody operacyjne 3,31 1280,68 4,93 1746,58
E. Pozostate koszty operacyjne 1270,33 3 583,62 2 519,07 5 065,66
L. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw 0,00 0,00 0,00 0,00
trwatych
11. Aktualizacja wartos$ci aktywéw niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
I1I. Inne koszty operacyjne 1270,33 3 583,62 2 519,07 5065,66
F. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (C+D-E) -142 106,13 -138 643,54 -392 128,73 -200 003,65
G. Przychody finansowe 15510 551,28 8 414,73 15534 559,77 61 666,56
1. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
I1. Odsetki 40,34 0,11 48,83 0,00
I11. Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych 13,00 8 408,53 24 013,00 61 660,41
IV. Aktualizacja wartos$ci aktywoéw finansowych 15510 497,80 0,00 15510 497,80 0,00
V. Inne 0,14 6,09 0,14 6,15
H. Koszty finansowe 2111,32 11 061,80 5291,62 14 572,52
I. Odsetki 2 000,76 10 846,11 5181,06 14 283,83
I1. Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
I1I. Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne 110,56 215,69 110,56 288,69
I. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czeSci
udziatlow jednostek podporzadkowanych LI LI LY LAY
L‘ /ZYSk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+ G -H | 45346 333 g3 -141290,61| 15137 139,42 -152 909,61
K. Odpis wartosci firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Odpis wartosci firmy - jednostki wspétzalezne 0,00 0,00 0,00 0,00
L. Odpis ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
L. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00 0,00 0,00
L Od/pis ujgmnej wartosci firmy - jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00
wspdtzalezne
M. Zysk (strata) z udzialéw w jednostkach
podporzadkowanych wycenianych metoda praw 0,00 0,00 0,00 0,00
wlasnosci

MBF Group S.A.
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N. Zysk (strata) brutto (J - K + L +/- M) 15 366 333,83 -141290,61 | 15137 139,42 -152 909,61
0. Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00

P. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku

(zwiekszenia straty) 0,00 0,00 0,00 0,00
R. ZysKi (straty) mniejszosci -23 268,50 0,00 -107 050,14 0,00
S. Zysk (strata) netto (N-O - P +/- R) 15389 602,33 -141 290,61 15244 189,56 -152 909,61

Zrédto: Emitent

_———p

Tabela: Skonsolidowany rachunek przeplywoéw pienieznych Emitenta (metoda
posrednia)

Narastajaco Narastajaco
za okres za okres
od 01.01.2018r. od 01.01.2017r.
do 30.06.2018r. do 30.06.2017r.
(wzl) (wzl)

Za oKkres Za okres
od 01.04.2018r. od 01.04.2017r.
do 30.06.2018r. do 30.06.2017r.
(wzl) (wzl)

Wyszczegolnienie

A. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

L. Zysk (strata) netto 15389 602,33 -141 290,61 15244 189,56 -152 909,61

II. Korekty razem -15672 689,20 -203 682,56 -15418 711,13 -382 043,93

I1I. Przeptywy pieniezne netto

. P L -283 086,87 -344 973,17 -174 521,57 -534 953,54
z dziatalnoSci operacyjnej (1+/-11)

B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej

. Wptywy 119 315,53 294 065,33 248 035,65 1021 206,44

1. Wydatki 50530,00 161 445,52 212 432,87 551909,35

I1I. Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 68 785,53 132 619,81 35602,78 469 297,09

C. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

L. Wplywy 316 437,58 318 041,79 325 106,51 427700,01

1. Wydatki 39 658,54 40 216,07 117 191,63 359 131,88

Il Przeptywy pienigzne netto 276 779,04 277 825,72 207 914,88 68 568,13

z dziatalnosci finansowej (I-11)

Ty i v 62 477,70 65 472,36 68 996,09 2911,68
MBF Group S.A.
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E.. Bll_arllsowa zmiana stanu srodkow 0,00 0,00 0,00 0,00
pienieznych
Bl il (e 309 509,81 197 482,30 302 991,42 260 042,98
okresu
CohiouL il e iaiay 371987,51 262 954,66 371987,51 262 954,66
okresu (F+/-D)

Zrédito: Emitent

Tabela: Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wltasnym Emitenta

Za okres Za okres Nz;;aslt(i]eqsco Nz;a;:(??sco
Wyszczegélnienie gg g;'gz'zgig: gg gé'gz'ggg: 0d 01.01.2018r. 0d 01.01.2017r.
wat) wat) do 30.06.2018r. do 30.06.2017r.
(wzl) (wzl)

[Rapraliifnduszivissnap et 4448 297,09 4133 069,47 4473 126,35 4146 585,67
okresu (BO)
e L [ (TG Tty 4448297,09 4133 069,47 4473 126,35 4146 585,67
poczatek okresu (BO), po korektach ! ! g !
JUKant(BndusR ey Ren 19 842 765,48 4167 095,61 19 842 765,48 4167 095,61
okresu (BZ)
I11. Kapitat (fundusz) wiasny, po
uwzglednieniu proponowanego 19 842 765,48 4167 095,61 19 842 765,48 4167 095,61
podziatu zysku (poKrycia straty)

Zrédto: Emitent

MBF Group S.A.
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8 Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu
jednostkowego i skonsolidowanego, w tym informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

I. Postanowienia Wstepne. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego sg zgodne z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29
wrze$nia 1994 roku z pdzniejszymi zmianami, zwang dalej Ustawg, ktora okresla miedzy
innymi zasady rachunkowosci dla jednostek majacych siedzibe lub miejsce sprawowania
zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Wynik finansowy jednostki obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajace na jej rzecz
przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu,
wspotmiernosci przychodéw i kosztow oraz ostroznej wyceny.

Polityka Rachunkowos$ci wchodzi w zycie z dniem ustalenia, z mocg obowigzujaca od dnia
2 stycznia 2014 roku.

Podstawy prawne:

1. Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy
z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowos$ci obowigzujgcymi jednostki. (Dz.U.
z 2002r. nr 76, poz.694 ze zm.).

2. W zakresie nieobjetym ustawg o rachunkowoSci spétka stosuje Krajowe Standardy
Rachunkowosci.

3. W zakresie nieuregulowanym powyzszymi aktami, spdtka stosuje
Miedzynarodowe Standardy RachunkowoSci.

4. W przypadku nieuregulowania istotnych zagadnien wystepujagcych w spotce
powyzszymi aktami, kierownik jednostki decyduje w formie pisemne;j
0 zastosowanym rozwigzaniu, opisujgc to rozwigzanie w informacji dodatkowej
przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego.

I1. Okreslenie roku obrotowego i okresu sprawozdawczego.

Ustala sie, Ze rokiem obrotowym w Spoétce bedzie okres 12 miesiecy od dnia 1 stycznia do
dnia 31 grudnia kazdego roku, a okresami sprawozdawczymi beda poszczegdélne
kwartaty roku obrotowego.

I11. Informacje podstawowe.

1. Sprawozdanie finansowe jest sporzadzane na dzien zamkniecia Kksiag
rachunkowych oraz na kazdy inny dzien bilansowy.
Ewidencja kosztéw prowadzona jest w uktadzie rodzajowym.

3. Skr6cone sprawozdanie finansowe spo6tki (jednostkowe oraz skonsolidowane)
obejmuje:

MBF Group S.A.
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a. bilans,
b. rachunek zyskow i strat,
c. rachunek przeptywéw pienieznych,
d. zestawienie zmian w kapitale wtasnym,

e. ewentualna informacja dodatkowa.

4. Jednostka sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie poréwnawczym.

5. Dane liczbowe w sprawozdaniu wykazuje sie w ztotych i groszach.

6. W sprawozdaniu finansowym przedsiebiorstwo wykazuje zdarzenia gospodarcze
zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

7. Wynik finansowy jednostki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete
i przypadajace na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty
zgodnie z zasadami memoriatu, wspétmiernosci przychodéw i kosztéw oraz
ostroznej wyceny.

8. Na koszty dziatalno$ci operacyjnej sktadajg sie warto$¢ zuzycia materiatow i
energii, amortyzacja, koszty ustug obcych, podatki i optaty, wynagrodzenia,
ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia oraz pozostate koszty rodzajowe.

Na wynik finansowy firmy wptywaja ponadto:

1. Pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnos$cig firmy
w zakresie m.in. zyskéw i strat ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych,
aktualizacji wyceny aktywéw niefinansowych, utworzenia i rozwigzania rezerw
na przyszte ryzyko, kar, grzywien i odszkodowan, otrzymania lub przekazania
darowizn.

2. Przychody finansowe z tytutu odsetek, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad
ujemnymi.

3. Koszty finansowe z tytutu odsetek, nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad
dodatnimi.

4. Stratyizyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen
nie zwigzanych z ogélnym ryzykiem prowadzenia firmy poza jej dziatalnoScia
operacyjna.

IV. Inwentaryzacje rzeczowych skladnikow majatku spétka przeprowadza: Srodki
trwale - raz na 4 lata. Pozostate sktadniki majatku sp6tka inwentaryzuje na ostatni dzien
kazdego roku obrotowego.

Do sporzadzenia rachunku przeptywéw pienieznych jednostka zastosowata metode
posrednia stosujgc podziat na dziatalnos$¢ operacyjng, inwestycyjng i finansowg, ktéry
przedstawia sie nastepujaco:

1. Do dziatalnosSci operacyjnej spotki zalicza sie transakcje i zdarzenia zwigzane
w dziatalno$ci operacyjnej jako odrebnych pozycji rachunku przeptywow

MBF Group S.A.
Raport Kwartalny 2018Q2 Strona 23 z 42



M:obile

MBr B :anking

GROoUP F tinance

pienieznych, a nastepnie ich zsumowaniu do kwoty przeptywow pienieznych netto
z dziatalnos$ci operacyjne;j.

2. Do dziatalnosci inwestycyjnej sp6tki zalicza sie zbycie wartosci niematerialnych i
prawnych, sktadnikéw majatku trwatego.

3. Do dziatalno$ci finansowej zalicza sie gtdwnie pozyskiwanie kapitatu wtasnego i
kapitatéw obcych oraz ich zwrot i obstuge.

Stosujac metode posrednig w dziatalnos$ci operacyjnej Spétka ustala korekty i zmiany
stanu wychodzac od zysku brutto.

V. Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia dla kosztow prac rozwojowych, pomniejszonych o skumulowane odpisy
umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

VI. Zasady amortyzacji warto$ci niematerialnych i prawnych przedstawiaty sie
nastepujgco: dla celéw podatkowych przyjmowane byly stawki amortyzacyjne
wynikajgce z ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb
prawnych okreslajacej wysoko$¢ amortyzacji stanowigcej koszty uzyskania przychodow.

Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajgcym jednego
roku oraz wartosci poczagtkowej nie przekraczajacej 3,5 tysigca ztotych s3g jednorazowo
odpisywane w ciezar kosztow w momencie przekazania do uzytkowania.

Wartos$ci niematerialne i prawne umarzane sg wedtug metody liniowej poczawszy od
miesigca nastepnego po miesigcu przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajgcym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

VII. Srodki trwale s3 wycenianie w cenie nabycia lub Kkoszcie wytworzenia po
aktualizacji wyceny sktadnikéw majatku pomniejszonych o skumulowane umorzenie
oraz dokonane odpisy aktualizujgce ich wartos¢.

Dla celéw podatkowych przyjmowane byly stawki amortyzacyjne wynikajgce z ustawy
z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych okreslajacej
wysokos$¢ amortyzacji stanowigcej koszty uzyskania przychodow.

Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajacym jednego
roku oraz wartos$ci poczatkowej nie przekraczajacej 3,5 tysigca ztotych sa jednorazowo
odpisywane w ciezar kosztow w momencie przekazania do uzytkowania.

Srodki trwate umarzane s3 wedtug metody liniowej poczawszy od miesigca nastepnego
po miesigcu przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajagcym szacowanemu okresowi

ich ekonomicznej uzytecznosci.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci.
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VIII. Inwestycje dlugoterminowe spotka wycenia wg przepisow ustawy o
rachunkowosci. Udziaty w innych jednostkach oraz inwestycje zaliczone do aktywoéw
trwatych (z wyjatkiem inwestycji w nieruchomosci i warto$ci niematerialne i prawne)
wycenia sie w cenie nabycia, pomniejszone o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Nieruchomo$ci oraz wartos$ci niematerialne i prawne zaliczane do inwestycji spo6tka
wycenia wedtug zasad okreslonych dla srodkéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych
i prawnych.

W przypadku mozliwosci wyceny inwestycji dtugoterminowej (udziatéw lub akcji) wg
wartos$ci rynkowej (rynek alternatywny lub regulowany) stosuje sie aktualizacje wyceny
na koniec kwartatu umozliwiajgcego taka wycene oraz na koniec kazdego roku
obrotowego. Rozchdd aktywow finansowych nastepuje metoda FIFO (pierwsze przyszio,
pierwsze wyszto).!

IX. Inwestycje krotkoterminowe wycenia sie wedtug:

1. Ceny (wartosci) rynkowej albo
Ceny nabycia albo

3. Skorygowanej ceny nabycia - jezeli dla danego sktadnika aktywéw zostat
okreslony termin wymagalno$ci,

4. Kroétkoterminowe inwestycje, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, w inny
sposob okreslonej wartoSci godziwe;j.

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe zaliczane do instrumentéw finansowych
wycenia sie zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r.
w sprawie szczeg6towych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu
prezentacji instrumentéw finansowych (Dz. U. z 2001 r. Nr 149, poz. 1674). Rozchod
aktywow finansowych nastepuje metoda FIFO (pierwsze przyszto, pierwsze wyszto).

X. Zapasy - ustala sie nastepujgce zasady wyceny stanoéw i rozchodéw rzeczowych
sktadnikéw majatkowych:

1. materiaty przekazywane bezposrednio z zakupu na potrzeby administracyjno-
gospodarcze oraz paliwo w transporcie gospodarczym odpisuje sie w koszty
w pelnej ich wartoSci wynikajacej z faktur (rachunkéw) pod datg ich zakupu,

2. towary stanowigce zapasy w magazynach wprowadza sie do ksigg w cenach
zakupu, za$ koszty zwigzane z ich nabyciem jako nie majgce istotnego ujemnego
wptywu na wartos$¢ zapasow i wynik finansowy zalicza sie do kosztow dziatalnos$ci
spoiki,

3. materiaty stuzace jako surowce do wytwarzania produktéw wycenia sie wg cen
zakupu,

! Aktualizacja polityki rachunkowo$ci Emitenta dokonana w dn. 15 czerwca 2018 roku (dodano caty wzmiankowany akapit).
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4. potprodukty wprowadza sie do ewidencji zapaséow pod data przyjecia ich
z produkcji wg rzeczywistych kosztow materiatéw,

5. wyroby gotowe wprowadza sie do ewidencji zapaséw pod data ich przyjecia
z produkcji w cenach ewidencyjnych ustalonych na poziomie kosztu wytworzenia
skorygowanego o odchylenia,

6. rozchod towardéw, materiatéw i wyrobow gotowych z magazynu i warto$¢ stanu
koncowego wycenia sie metoda FIFO,

7. odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw oraz ich rozwigzanie dokonywane sa na
koniec roku obrotowego.

XI. NaleznoSci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce - odpisu aktualizacyjnego
dokonuje sie w 100% wartoSci naleznos$ci). Jednostka nie nalicza odsetek z tytutu
nieterminowej zaptaty.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani
naleznosci, a takze wptat dokonanych przez jednostke celem nabycia instrumentéw
kapitalowych nowych emisji, r6wniez wtedy, gdy nabycie nastepuje w pierwszej ofercie
publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku praw do akcji - takze w obrocie
wtérnym.

XII. Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia po kursie:

1. kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta
jednostka - w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty
naleznosci lub zobowigzan,

2. $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
poprzedzajacy dzien wystawienia faktury,

3. wyceny rozchodu $rodkéw pienieznych z walutowego rachunku bankowego
dokonuje sie po kursie historycznym z zastosowaniem metody ,pierwsze
przyszto-pierwsze wyszto” (FIFO).

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:

1. sktadniki aktywoéw (z wytaczeniem udziatéw w jednostkach podporzadkowanych
wycenionych metodg praw wtasnosci) - po kursie wg kursu Sredniego ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien,

2. sktadniki pasywéw - po kursie $rednim ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Réznice kursowe dotyczace aktywow i pasywow w walutach obcych powstate na dzien
ich wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych zalicza sie do
przychodéw i kosztéw finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do ceny nabycia
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towaru, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia sSrodkéw trwatych w budowie lub
wartoéci niematerialnych i prawnych. Srodki pieniezne w walucie polskiej wykazuje sie
w warto$ci nominalnej.

XIII. Rozliczenia miedzyokresowe Kkosztow podlegajgce aktywowaniu na koncie
rozliczen miedzyokresowych rozliczane sg proporcjonalnie do uptywu czasu w kolejnych
okresach sprawozdawczych, ktoérych dotycza (tj. miesiecznie).

XIV. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniem zasady
ostroznos$ci. Obejmujg rownowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw
srodkow z tytutu $wiadczen, ktérych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach
sprawozdawczych.

XV. Kapitaty (fundusze) wlasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci
nominalnej wedtug ich rodzajéow i zasad okreSlonych przepisami prawa, statutu lub
umowy spotki. Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysoko$ci okreslonej w umowie lub
statucie i wpisanej w rejestrze sagdowym.

XVI. Rezerwy na zobowigzania tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu
prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposéb
wiarygodny oszacowac, a w szczeg6lnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku, w
tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkéw toczacego
sie postepowania sagdowego. Utworzone rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych
kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych lub strat nadzwyczajnych, zaleznie od
okolicznosci, z ktérymi przyszie zobowigzania sie wigza. Rezerwy wycenia sie wg kwoty
najbardziej wtasciwej szacunkiem naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego
obowigzku na dzien bilansowy. W zwigzku z przejSciowymi roéznicami miedzy
wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoScig aktywdw i pasywow a ich wartoScig
podatkowa oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w przysztosci, jednostka tworzy
rezerwe i ustala aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, ktérego jest
podatnikiem.

XVII. Wartos¢ podatkowa aktywow jest to kwota wptywajaca na pomniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego w przypadku uzyskania z nich, w sposéb
posredni lub bezposredni, korzysci ekonomicznych. Jezeli uzyskanie korzysci
ekonomicznych z tytutu okreslonych aktywow nie powoduje pomniejszenia podstawy
obliczenia podatku dochodowego, to warto$¢ podatkowa aktywow jest ich wartoScig
ksiegowa.

XVIII. Wartoscia podatkowa pasywow jest ich warto$¢ ksiegowa pomniejszona o
kwoty, ktore w przysztosci pomniejsza podstawe podatku dochodowego.

XIX. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci
kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku
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zujemnymi roéznicami przejSciowymi, ktore spowoduja w przyszioSci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

XX. Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci
kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku
z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest réznic, ktére spowoduja
zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

XXI. Wysokos¢ rezerwy i aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego
ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku
powstania obowigzku podatkowego.

XXII. Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sa
w bilansie oddzielnie. Rezerwe i aktywa mozna kompensowad, jezeli jednostka ma tytut
uprawniajacy ja do ich jednoczesnego uwzglednienia przy obliczaniu kwoty
zobowigzania podatkowego.

Wplywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy
obejmuje:

1. czes¢ biezacy,

2. cze$¢ odroczona.
Wykazywana w rachunku zyskéw i strat cze$¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy
stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego.

XXIII. Sposéb prowadzenia ksiag rachunkowych. Na podstawie postanowien art. 10
ust.1 pkt 3 b oraz art 13 i 17 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci ustala
sie wykaz ksigg rachunkowych, ktére powinny by¢ prowadzone zgodnie
z postanowieniami ustawy, a w szczeg6lnosSci art. 11, 12, 14, 15, 16, 181 19 UoR.

Spétka prowadzi ksiegi rachunkowe w Biurze Rachunkowym sp6tki Kamea Consulting Sp.
Z 0.0. mieszczacym sie w Warszawie przy ul. Bystawska 82 lok. 415. Ksiegi handlowe
prowadzone sg w programie RAKS, stworzonym przez Raks Sp. z o0.0. z siedzibg w

Warszawie.

Dziennik i konta ksiegi gtdwnej sa prowadzone wedlug poszczegdlnych rejestrow
stanowigcych ewidencje syntetyczng z wyodrebnieniem zbiorow podlegajacych
ewidencji ksiegowej przy uzyciu komputerow, ujmowanych rownocze$nie w zbiorach
stanowigcych pomocnicze ksiegi rachunkowe. Program zabezpiecza powigzania
poszczeg6lnych rejestrow w jedng cato$¢ odzwierciedlajaca dziennik i ksiege gtéwna.
Ewidencja ksiegowa na kontach ksiegi gtdwnej we wszystkich przypadkach speinia
wymogi zasady podwdjnego ksiegowania.
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Dziennik i ksiega gléwna zestawione zbiorczo spetniajg wymogi ustawy o rachunkowosci
w sprawie obowigzku chronologicznego i systematycznego prowadzenia ewidencji
ksiegowej oraz sumowania operacji gospodarczych w ciggu miesigca i na koniec miesigca
- przez zestawienie dziennikow i ksigg gloéwnych - czeSciowych w jednag catosc,
odzwierciedlajgca obroty i salda za ostatni okres sprawozdawczy oraz od poczatku roku
obrotowego, z uwzglednieniem sald poczatkowych (z bilansu otwarcia).

Program finansowo-ksiegowy RAKS jest podstawowym programem stuzacym do
prowadzenia ksigg rachunkowych Spotki. Gtéwng sktadowg catego systemu jest ksiega
gtéwna, obejmujaca zapisami warto$ciowymi wszystkie operacje gospodarcze i wszystkie
sktadniki majatku przedsiebiorstwa w okresie sprawozdawczym. W module tym
prowadzone s3g dziennik oraz ksiega gtéwna, ktére stuza do chronologicznego
i systematycznego ujecia wszystkich zdarzen i operacji gospodarczych, jakie wystapity w
danym okresie sprawozdawczym. Stopien rozbudowy kont syntetycznych tej ksiegi na
konta analityczne zalezy tylko od potrzeb jednostki. Kazdy zapis do systemu wprowadza
sie tylko raz, w postaci najbardziej szczeg6towej i na najnizszy poziom rozwiniecia
danego konta syntetycznego.

Zapisy ksiegi gtéwnej s przechowywane w zbiorach systemu i bezposrednio dostepne
(na ekranie, wydruku). Kazdy zapis ksiegowy jest pierwotnie ewidencjonowany w
dzienniku ksiegowania ze wskazaniem dekretacji kont Wn i Ma. Kazdy zapis wprowadza
sie tylko jeden raz, zawsze na najbardziej szczegétowy poziom rozwiniecia analityki
danego konta. Zapisy wprowadza sie pod kontrolg katalogu kont, a system pozwala
optycznie sprawdzi¢ poprawno$¢ wybieranego konta kontrahenta, wprowadzajac
automatycznie na ekran opisy konta z katalogu.

System umozliwia automatyczne zestawianie Rejestrow VAT na podstawie faktur zakupu
i sprzedazy, uzgodnionych z zapisami ewidencji ksiegowej i specyfikacja uzasadnionych
réznic. System nie pozwala dopisa¢ do katalogu konta oraz kontrahenta z numerem juz
istniejgcym. System przystosowany jest do pracy wielostanowiskowej w sieci.

Program finansowo-ksiegowy RAKS stanowi gtdwng cze$¢ systemu przetwarzania
danych. W systemie tym prowadzone sa:

1) dziennik oraz ksiega gtéwna, ktére stuza do chronologicznego i systematycznego
ujecia wszystkich zdarzen i operacji gospodarczych jakie wystapity w danym
okresie sprawozdawczym,

2) ksiegi pomocnicze:

a) Srodki trwate,

b) rozrachunki z odbiorcami i dostawcami wedtug kontrahentéw,
c) ewidencja szczeg6towa dla potrzeb podatku VAT

d) ewidencja szczegétowa kosztéw operacyjnych
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Komputerowe wydruki danych spetniaja wymagania okre$lone w art. 13 ust. 2-6 ustawy,
a w szczegdblnosci:
1. satrwale oznaczone skrécona nazwag jednostki oraz numerem raportu
2. sgoznaczone jakiego okresu sprawozdawczego dotycza i data sporzadzenia,
3. posiadajg automatycznie numerowane strony oraz sg sumowane na kolejnych
stronach w sposo6b cigglty w miesigcach i w roku obrotowym,
4. s3oznaczone nazwa programu przetwarzania danych

Przetwarzane dane w systemie RAKS podlegaja szczego6lnej ochronie ze wzgledu na
mozliwos¢:

catkowitej utraty danych,

czeSciowej utraty danych,

uszkodzonych danych podczas przetwarzania,

W e

celowego wprowadzenia btednych danych przez osoby nieuprawnione,
5. wejscie w posiadanie danych przez osoby nieuprawnione.

Spoétka wprowadza bezwzgledny obowigzek sporzadzania zapasowych kopii danych na
serwerze. Kopia zapasowa wykonywana jest:

1. codziennie - przechowywana przez 4 tygodnie,
2. co miesigc - archiwizowana na state.

Osoba odpowiedzialng za sporzadzanie kopii zapasowych jest administrator systemu.
Dostep do plikow programowych umieszczonych na serwerze posiada jedynie
administrator systemu.

Obowiazuje bezwzgledny zakaz wykorzystywania komputeréw do odtwarzania danych
i uruchamiania programoéow z jakichkolwiek no$nikow nie poddanych uprzednio
sprawdzeniem programem antywirusowym.

Kazdy uzytkownik programu ksiegowego posiada swoj identyfikator i hasto. Ochrona
przed wejsciem w posiadanie danych przez osoby nieuprawnione polega na:
1. przestrzeganiu postanowien dotyczacych fizycznego ograniczenia dostepnoSci
sprzetu,
2. przestrzeganiu postanowien dotyczacych zabezpieczen programowych (definicji
uzytkownikéw haset, przestrzegania zachowania poufnosci haset),
3. bezwzglednym przestrzeganiu zasad przechowywania kopii archiwalnych.

XXIV. System stuzacy ochronie danych i ich zbioréow.

Dokumentacja dotyczaca organizacji, wprowadzenie do stosowania oraz samego
prowadzenia rachunkowosci, to jest:

1. dokumentacja przyjetej polityki rachunkowosci,
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2. dowody ksiegowe,

3. ksiegi rachunkowe w postaci zbior6w stanowigcych ksiegi rachunkowe na
komputerowych no$nikach danych,

4. dokumenty inwentaryzacyjne,

5. sprawozdania finansowe i sprawozdania z dziatalnosci,

- przechowywane s3 w Biurze Rachunkowym spétki Kamea Consulting Sp. z o.o.

prowadzacym ksiegi Spétki, zgodnie z opracowanym sposobem archiwizacji danych oraz
w siedzibie firmy mieszczacej sie w Warszawie (04-994) przy ul. Bystawskiej 82 lok. 415.

Spétka prowadzi ksiegi rachunkowe przy uzyciu komputeréw. System ochrony danych
polega w szczegd6lnosci na:

1. stosowaniu odpornych na zagroZenia nos$nikow danych oraz S$rodkéw ich
zewnetrznej ochrony,

2. systematycznym tworzeniu Kopii zbior6w danych zarejestrowanych na no$nikach
komputerowych z uwzglednieniem zapewnienia trwatosci zapiséw przez okres
nie krétszy jak wymagany do przechowywania ksigg rachunkowych tj. przez okres
5 lat po uptywie roku obrotowego, ktérego dotycza.

3. zapewnieniu ochrony programéw komputerowych i danych informatycznego
systemu rachunkowos$ci poprzez stosowanie rozwigzan organizacyjnych i
programowych stanowigcych ochrone przed nieupowaznionym dostepem lub
zniszczeniem.

Ksiegi rachunkowe s3g trwale oznaczone nazwg Spétki, nazwa danego rodzaju zbioru,
nazwa raportu, nazwg systemu przetwarzania oraz oznaczone, jakiego roku obrotowego
i okreséw sprawozdawczych dotycza oraz data ich sporzadzenia

Dowody ksiegowe w postaci dowodéw zrddlowych zewnetrznych, zewnetrznych
wtasnych (z wylaczeniem dowoddéw dokumentujgcych sprzedaz), wewnetrznych,
dowody zbiorcze korygujace, wydruki pomocnicze sg przechowywane na biezgco w
siedzibie Biura Rachunkowego Kamea Consulting Sp. z o.o.

Sprawozdania finansowe, deklaracje podatkowe, statystyczne sa przechowywane w
specjalnym wyznaczonym archiwum w siedzibie sp6tki.

Sprawozdania finansowe w tym sprawozdania z dziatalno$ci podlegaja przechowywaniu
chronologicznie od poczatku dziatalnosci Spotki.

Pozostata dokumentacja z zakresu rachunkowosci Spétka przechowuje:

1. dokumentacje przyjetej polityki rachunkowoSci przez 5 lat od daty uplywu jej
stosowania,

2. ksiegi rachunkowe przez 5 lat po uptywie roku obrotowego, ktorego dotyczg,
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3. imienne karty wynagrodzen i pozostate dokumenty dotyczace wynagrodzen i
ubezpieczen spotecznych przez okres 50 lat po roku obrotowym, ktérego dotycza.

4. dowody ksiegowe dotyczace wieloletnich realizacji Srodkéw trwatych w budowie,
pozyczek, kredytéw, umoéw handlowych, roszczen dochtodzonych w
postepowaniu cywilnym, karnym lub podatkowym - przez 5 lat po roku
obrotowym, w ktérym operacje gospodarcze, transakcje zostaty ostatecznie
rozliczone.

5. dokumenty dotyczace rekojmi i reklamacji - przez rok po uptywie terminu rekojmi
lub rozliczeniu reklamacji,

6. dokumenty inwentaryzacyjne - po uptywie 5 lat po roku obrotowym, ktérego
dotycza,

7. dowody ksiegowe ze sprzedazy detalicznej towardw i ustug - przez okres 5 lat po
roku obrotowym, ktérego dotycza,

8. pozostate dowody ksiegowe i dokumenty - przez 5 lat po roku obrotowym,
ktoérego dotycza.

Udostepnienie danych, dowodéw ksiegowych, sprawozdan finansowych i innych
dokumentéw z zakresu rachunkowosci albo ich cze$ci moze mie¢ miejsce:

1. w siedzibie Spoétki do wgladu; wymaga zgody cztonka Zarzadu lub upowaznione;j
przez niego osoby,

2. poza siedzibg Spo6tki wymaga pisemnej zgody cztonka Zarzgdu oraz pozostawienia
pisemnego pokwitowania zwierajacego spis wydanych dokumentdéw, z wyjatkiem
sytuacji wynikajacych z odrebnych przepisow.

W przypadku, gdy Spétka zakonczy swojq dziatalnoscig w wyniku np. potaczenia z inng
jednostka gospodarcza, przeksztatci sie w inng forme prawna, zbiory dokumentoéw nalezy
przekaza¢ we witasciwej pisemnej formie jednostce kontynuujgcej dziatalno$¢ - z
zachowaniem obowigzujacych zasad i okreséw przechowywania i zabezpieczania.

W  przypadku, gdyby doszto do likwidacji Spotki, dokumentacje przejmie do
przechowywania wyznaczona jednostka. O miejscu przechowywania dokumentow
zostanie poinformowany Sad Rejestrowy KRS i Urzad Skarbowy.
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9 Istotne dokonania lub niepowodzenia Emitenta w okresie, ktorego
dotyczy raport, wraz z opisem najwazniejszych czynnikow
i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych
wplyw na osiggniete wyniki

Jak wskazano w niniejszym raporcie w ujeciu jednostkowym w Il kwartale 2018 roku
spotka wypracowata zysk netto w wysokos$ci 15.419.328 zt. W sposéb znaczacy wzrosta
takze suma bilansowa firmy do kwoty az 22.832.923 zt na koniec biezacego kwartatu.
Wynik skonsolidowany po II kwartale 2018 roku to 15.244.189 zt zysku netto oraz
3.532.909 zt przychod6w ze sprzedazy.

Powyisze dane finansowe s3 wynikiem upublicznienia sp6tki Vabun S.A., dzieki
czemu po raz pierwszy mozna bylo urealni¢ wycene inwestycji dlugoterminowej i
posiadanych aktywow. Aktualizacja wyceny ma charakter jednorazowy, a kazda
kolejna aktualizacja bedzie - zgodnie z przyjetymi zasadami - aktualizowana na
koniec kazdego roku obrotowego.

Na podstawie Uchwaty Nr 646/2016 Zarzadu Gietdy w dniu 27 marca 2018 roku Gietda
Papier6w WartoSciowych dokonata okresowej weryfikacji i kwalifikacji akcji spétek do
segmentdéw rynku NewConnect. Zgodnie z otrzymanym komunikatem sp6tka MBF Group
S.A. zostata zakwalifikowana do sektora NC Focus.

Wedle obowigzujacych regulacji rynku ASO NewConnect przyporzagdkowanie do danego
sektora rynku oznacza szczegllne oznaczenie nazwy akcji emitenta w serwisach
informacyjnych Gietdy i na stronie internetowej www.newconnect.pl. Kwalifikacja MBF
Group do segmentu NC Focus nastgpi poczawszy od dnia 3 kwietnia 2018 roku.

Segmenty

rynku

|
| |

W dn. 11 maja 2018 roku Emitent otrzymat od spotki powigzanej Vabun S.A. z siedzibg w

Lublinie ("Vabun") istotng informacje w sprawie skutecznego ztozenia wnioskéw o
dofinansowanie dwoch projektow tej firmy z funduszy europejskich.

Pierwszy projekt finansowany jest z Programu Operacyjnego Polska Wschodnia,
dziatanie 1.2 Internacjonalizacja MSP. Celem projektu jest internacjonalizacja spotki, w
okresie od 01.08.2018 roku do 31.10.2019 roku. Vabun planuje realizacje
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kompleksowych dziatan doradczych, ktére przygotuja spotke do wejscia na nowe rynki
zagraniczne z Europy Potudniowo-Wschodniej (Czechy, Stowacja, Wegry, Rumunia),
Europa Zachodnia (Niemcy, Austria, WIk. Brytania) oraz Bliski Wschéd (Zjednoczone
Emiraty Arabskie, Katar). Przedmiotem projektu jest rozwdj Vabun poprzez
internacjonalizacje w oparciu o wdrozenie modelu biznesowego i uczestnictwo w
dedykowanych targach. Catkowity budzet projektu wynosi 269.242 zt przy wktadzie
wtasnym Vabun na poziomie 83.180 zt.

Drugi projekt finansowany jest z Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj, dziatanie
3.3 Wsparcie promocji orz internacjonalizacji innowacyjnych przedsiebiorstw,
poddziatanie 3.3.3 Wsparcie MSP w promocji marek produktowych - Go to Brand.
Przedmiotem projektu jest wdrozenie dziatan stuzacych promocji marki kosmetycznej
Vabun na rynkach perspektywicznych Chin, Rosji oraz Zjednoczonych Emiratéw
Arabskich, zgodnie z programem promocji branzy kosmetycznej okreslonym przez PARP.
Vabun przewiduje, ze w pierwszym roku po zakonczeniu realizacji projektu nawigze
kontakty handlowe zagraniczne na wszystkich nowych perspektywicznych rynkach.
Catkowity budzet projektu wynosi 310.300 zt przy wkiadzie wiasnym Vabun na poziomie
46.545 zt.

W dn. 12 maja 2018 roku Emitent zawart umowe ramowa w zakresie doradztwa oraz
ustug informatycznych i wdrozeniowych ze spétka pod firmg Technobility Sp. z o0.0. z
siedzibg we Wroctawiu ("Umowa").

Na mocy podpisanej Umowy Spoétka bedzie s$wiadczyta m.in. ustugi doradztwa
biznesowego w zakresie pozyskania kapitalu dtuznego i udziatowego, marketingu
internetowego, analiz i opracowan rynkowych oraz outsourcingu zespotéw
programistycznych. Katalog $wiadczonych ustug zawartych w Umowie nie zamyka
mozliwosci dalszych zlecen, ktore nie sg w niej wymienione. Przewidywany przychdd z
tytutu $wiadczenia powyzszej Umowy Emitent szacuje na kwote nie mniejsza niz
1.400.000 zt (jeden milion czterysta tysiecy ztotych) (w latach 2018-2020). Jednocze$nie
Zarzad Spoiki nie wyklucza przedtuzenia Swiadczenia ustug na lata nastepne.

W dn. 1 czerwca 2018 roku Emitent powzigt informacje o podjeciu przez Zarzad Gietdy
Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. Uchwaty nr 561/2018 w sprawie
wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect akcji zwyktych
na okaziciela serii B, C, D, E, F i G sp6tki Vabun S.A. z siedzibg w Lublinie.

W dn.1 czerwca 2018 r. Uchwatg nr 14 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia powotano
na Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta panig Katarzyne Czub. Pani Katarzyna Czub jest
absolwentka Akademii Ekonomicznej w Poznaniu. Przez wiekszo$¢ kariery zawodowej
zwigzana z rynkiem telekomunikacyjnym, a w szczegdlnosci z technologiami mobilnymi i
telefonig komoérkowa. W latach 1998-2011 zwigzana byta z poznanskim oddziatem firmy
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PTK Centertel Sp. z 0.0. obecnego wtasciciela globalnej marki Orange. Pracowata m.in. na
stanowisku specjalisty w Biurze Inwestycji Pionu Technicznego firmy PTK Centertel,
gdzie odpowiadata za prawidtowe budzetowanie i rozliczanie inwestycji w infrastrukture
telefonii komoérkowej na terenie zachodniej i pétnocno-zachodniej Polski. Specjalistka ds.
rachunkowosci i rozliczen oraz raportowania i analiz ekonomicznych dotyczacych spotek
gietdowych. Posiada szeroka wiedze dotyczacq wiedzy z zakresu zarzgdzania projektami
i modelowania proces6w w organizacji.

W dniu 4 czerwca 2018 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate w sprawie
powotania Zarzadu Spo6tki na nowa wspolng 3-letnig kadencje, ktéra uptywa z dniem
zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego Sp6tki za 2020 rok,
jako ostatni petny rok petnienia funkcji. Zarzad Spo6tki powotany zostat na nowg kadencje
w niezmienionym skladzie: Robert Krassowski - Prezes Zarzadu.

Pan Robert Krassowski posiada wyksztatcenie wyzsze. Jest absolwentem Wyzszej Szkoty
Zarzadzania - Polish Open University w Warszawie, Wydziat Zarzgdzania Informacjg w
Biznesie. Posiada tytut licencjata w specjalnos$ci zarzadzania i magistra w specjalnosci e
Biznes oraz tytuty Bachelor of Arts i Master of Science nadane przez brytyjska uczelnie
Oxford Brookes University (do lat 90. XX w. znana jako Politechnika Oksfordzka - Oxford
Polytechnic). Specjalista analizy rentownoSci inwestycji w przedsiewziecia z branzy
IT/ICT oraz oceny efektywnosci projektéw inwestycyjnych. Kariere zawodowa rozpoczat
w 2001 roku na stanowisku analityka systeméw informatycznych w warszawskiej
centrali Leader Price nalezacej do francuskiej Grupy Casino. Przez ponad osiem lat
pracowat w branzy telekomunikacyjnej, m.in. na stanowiskach kierowniczych w Biurze
Inwestycji Pionu Techniki PTK Centertel oraz w Departamencie Technologii
Inwestycyjnych Grupy TP. Odpowiedzialny byt za zarzadzanie i kontrole budzetu w
zakresie inwestycji i legalizacji sieci komorkowej. Obecnie jest prezesem zarzadu
notowanej na rynku NewConnect sp6tki MBF Group S.A. Oprécz petnienia obowigzkow w
MBF Group S.A. zasiada w zarzadach i radach nadzorczych spoétek zwigzanych z rynkiem
kapitatowym, inwestycjami celowymi oraz finansowaniem i nadzorowaniem projektow
w fazie seed (m.in. w spo6tce Vabun S.A. z siedzibg w Lublinie oraz MBF Financial Advisory
SRL z siedziba w Bukareszcie).

W dn. 6 czerwca 2018 roku zarzad Spoétki podat do publicznej wiadomosci prognoze
wynikéw finansowych Spotki na 2018 rok:

(a) Przychody ze sprzedazy: 5.200.000 zt
(b) Zysk netto: 2.900.000 zt

Zarzad Spotki wskazal, Zze powyZsza prognoza zostata oszacowana w efekcie i na
podstawie:

(a) aktualnej sytuacji finansowej Sp6tki oraz kontynuacji przyjetej strategii;
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(b) upublicznienia sp6tki portfelowej Vabun S.A i urynkowienia jej wyceny;
(c) monetyzacji zakontraktowanych uméw;
(d) mozliwos$ci wykorzystania sSrodkéw pochodzacych z emisji akgji serii H.

W dniu 27 czerwca 2018 roku na podstawie Uchwaty Nr 646/2016 Zarzadu Gietdy w dniu
27 czerwca 2018 roku Gietda Papieré6w Wartosciowych dokonata okresowej weryfikacji
i kwalifikacji akcji spétek do segmentéw rynku NewConnect. Zgodnie z treScig uchwaty
spotka MBF Group S.A. zostata zakwalifikowana do sektora NC Base.

W dniu 29 czerwca 2018 roku Zarzad Emitenta podat do publicznej wiadomosci korekte
w gére prognozy wynikéw finansowych Spo6tki na 2018:

(a) Przychody ze sprzedazy: 6.500.000 zt
(b) Zysk netto: 5.800.000 zt

Zarzad Spotki wskazat jednoczesnie, ze powyzsza korekta zostata oszacowana w efekcie
i na podstawie:

(a) upublicznienia spétki portfelowej Vabun S.A i urynkowienia jej wyceny;
(b) monetyzacji zakontraktowanych umoéow;
(c) mozliwos$ci wykorzystania Srodkéw pochodzacych z emisji akcji serii H.

Zarzad Spoiki poinformowat, Ze bedzie dokonywat biezacej oceny mozliwosci realizacji
przyjetych prognoz. Ocena bedzie odbywa¢ sie w oparciu o analize przychodow ze
sprzedazy i ponoszonych kosztow, aktualizacje wyceny inwestycji oraz biezaca
kontraktacje umow handlowych.

Jednocze$nie Zarzad Emitenta zawiadomil, Ze o ewentualnych korektach bedzie
informowac w formie raportéw biezacych, przy czym raport biezacy zawierajacy korekte
prognozy bedzie stanowit nowa prognoze wynikdw Spotki. Emitent zaktada, ze oprocz
zdarzen zwigzanych z typowa dziatalnoScig Emitenta, zadne inne wydarzenia nie beda
mialy wptywu na jej wynik finansowy (z wylaczeniem zdarzen nadzwyczajnych).

W dn. 13 lipca 2018 roku otrzymat zwrotnie podpisang umowe z dn. 11 lipca 2018
zawartg ze spotkga Vabun S.A. z siedzibg w Lublinie, ktorej jest najwiekszym
akcjonariuszem, umowe zobowigzujacag w sprawie czasowego wytaczenia zbywalnoSci
wszystkich posiadanych przez Emitenta akcji spétki Vabun S.A. ("Umowa Lock-up").

Przedmiotem wzmiankowanej Umowy Lock-up jest 2.445.256 (stownie: dwa miliony
czterysta czterdzie$ci piec tysiecy dwieScie piecdziesiagt sze$c¢) sztuk akcji zwyktych na
okaziciela spétki Vabun S.A., co stanowi 37,62% udziatu w gtosach na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy i 49,90% udziatu w kapitale zaktadowych Spotki ("Akcje"). Wszystkie
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Akcje objete Umowa Lock-up wprowadzone s3 do obrotu na rynku gietdowym
NewConnect.

Na mocy Umowy Lock-up Spétka bezwarunkowo zobowigzata sie, iz w okresie jej
obowigzywania nie obcigzy, nie zastawi, nie zbedzie, ani w inny sposob nie przeniesie
wlasnoSci catosci lub czesci Akcji, jak rowniez nie zobowigze sie do dokonania takich
czynno$ci na rzecz jakiejkolwiek osoby, chyba Ze zgode w formie pisemnej pod rygorem
niewaznos$ci na taka czynno$¢ wyrazi Vabun S.A.

W przypadku naruszenia przez Emitenta zapiséw Umowy bedzie on zobowigzany do
zaptaty na rzecz Vabun S.A. kary umownej w wysokoSci pieciokrotnos$ci warto$ci
transakcji, jednakze nie mniej niz 50.000,00 zt (stownie: piec¢dziesigt tysiecy ztotych) za
kazdy przypadek naruszenia. Kara umowna, o ktérej mowa powyzej bedzie ptatna bez
protestu w terminie 30 dni od otrzymania przez Spétke wezwania do jej uregulowania.

Niezaleznie od powyzszego Umowa zawiera klauzule, iz Emitent ma prawo do zbycia
Akcji na rynku gietldowym NewConnect i nie bedg stosowane wobec niego Kary umowne
o jakich mowa powyzej, pod warunkiem, iz transakcyjna cena jednostkowa akcji wyniesie
nie mniej niz 6,75 zt (stownie: sze$¢ ztotych i siedemdziesigt pie¢ groszy) / sztuke. O
dokonanych transakcjach speiniajgcych ten warunek Emitent bedzie informowac zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Umowa Lock-up wigze obowigzkami strony od dnia jej zawarcia do uptywu okresu 12
(stownie: dwanascie) miesiecy, nie dtuzej jednak niz do dnia wprowadzenia Akcji do
obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

10 Stanowisko odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych
prognoz wynikow na dany rok w swietle wynikow
zaprezentowanych w danym raporcie kwartalnym

W dn. 6 czerwca 2018 roku zarzad spotki podal do publicznej wiadomos$ci prognoze
wynikéw finansowych Spotki na 2018 rok:

(a) Przychody ze sprzedazy: 5.200.000 zt
(b) Zysk netto: 2.900.000 zt

Zarzad Spotki wskazal, Zze powyzsza prognoza zostata oszacowana w efekcie i na
podstawie:

(a) aktualnej sytuacji finansowej Sp6tki oraz kontynuacji przyjetej strategii;

(b) upublicznienia spotki portfelowej Vabun S.A i urynkowienia jej wyceny;
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(c) monetyzacji zakontraktowanych umoéw;
(d) mozliwo$ci wykorzystania sSrodkéw pochodzacych z emisji akgji serii H.

W dniu 29 czerwca 2018 roku Zarzad Emitenta podal do publicznej wiadomosci
korekte w gore prognozy wynikow finansowych Spétki na 2018 (obecnie
obowiagzujaca prognoza wyniku finansowego):

(a) Przychody ze sprzedazy: 6.500.000 zi
(b) Zysk netto: 5.800.000 z1

Zarzad Spotki wskazat jednoczes$nie, ze powyzsza korekta prognozy zostata oszacowana
w efekcie i na podstawie:

(a) upublicznienia spétki portfelowej Vabun S.A i urynkowienia jej wyceny;
(b) monetyzacji zakontraktowanych umow;
(c) mozliwosci wykorzystania Srodkéw pochodzacych z emisji akcji serii H.

Zarzad Emitenta w nawigzaniu do obowigzujacej prognozy wyniku finansowego uwaza,
ze wyniki osiggniete w II kwartale 2018 roku stawiajg w optymistycznym $wietle
zaktadany wynik za caty 2018 rok. Zarzad nie widzi obecnie czynnikéw, ktére mogtyby
zagrozi¢ opublikowanej prognozie. Emitent zaktada, Ze oprécz zdarzen zwigzanych z
typowg dziatalno$ciga Emitenta, zadne inne wydarzenia nie beda miaty wptywu na jej
wynik finansowy (z wylgczeniem zdarzen nadzwyczajnych).

Emitent bedzie dokonywat biezacej oceny mozliwosci realizacji przyjetych prognoz.
Ocena bedzie odbywac sie w oparciu o analize przychodéw ze sprzedazy i ponoszonych
kosztow, aktualizacje wyceny inwestycji oraz biezaca kontraktacje umow handlowych.
Dodatkowo Spoétka o ewentualnych korektach bedzie informowata inwestoréw i
akcjonariuszy w formie raportéw biezacych, przy czym raport biezacy zawierajacy
korekte prognozy bedzie stanowit nowa prognoze wynikow Spoétki.

11 W przypadku, gdy Dokument Informacyjny Emitenta zawierat
informacje, o ktorych mowa w § 10 pkt 13a) Zatacznika Nr 1 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu - opis stanu realizacji
dzialan i inwestycji emitenta oraz harmonogramu ich realizacji

Zarzad Spotki MBF Group S.A. informuje, iZ Dokument Informacyjny Emitenta nie
zawierat informacji, o ktérych mowa w § 10 pkt 13a) Zatacznika nr 1 do Regulaminu ASO.
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12 Jezeli w okresie objetym raportem Emitent podejmowat w
obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci inicjatywy nastawione
na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie -
informacje na temat tej aktywnosci

Emitent nie prowadzit takiej aktywnosci.

13 Opis organizacji Emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego w sktad Grupy MBF wchodza
nastepujgce jednostki i podmioty gospodarcze (zalezne, stowarzyszone i powigzane):

Tabela: Spotki grupy kapitatowej MBF

udzial w kapitale glosy na WZ
Firma / podmiot

liczba udzial liczba udzial
Instytut Biznesu Sp. z o.0. 5.040 45,41% 5.040 45,41%
MBF Inwestycje Kapitalowe Sp. z o0.0. 15.436 98,00% 15.436 98,00%
Vabun S.A. 2.445.256 49,90% 2.445.256 37,62%
MBF Financial Advisory SRL 100 50,00% 100 50,00%
Luxury Trade Sp. z o.0. 1.008 42,00% 1.008 42,00%

Zrédto: Emitent

Podmiotami podlegajacymi konsolidacji sa:

e MBF Inwestycje Kapitatowe Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie
(metoda konsolidacji: petna)

e Vabun S.A. z siedzibqg w Lublinie
(metoda konsolidacji: petna).

W dniu 31 stycznia 2018 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu nr 1/2018 w sprawie
konsolidacji wynikéw spoétki wspétzaleznej Vabun S.A. Raport skonsolidowany
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obejmujacy wyniki spétki Vabun S.A. jest publikowany poczawszy od I kwartatu 2018
roku.

Wyniki pozostatych jednostek nie majg znaczenia dla wyniku skonsolidowanego.

14 W przypadku, gdy Emitent tworzy grupe kapitalowq i nie
sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych -
wskazanie przyczyn niesporzadzania takich sprawozdan

Emitent sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

15 Informacja o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem
akcjonariuszy posiadajacych, na dzien przekazania raportu, co

najmniej 5% glosow na walnym zgromadzeniu

Tabela: Struktura akcjonariatu

AKkcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba gloséow % glosow
1 Patryk Prelewicz 350.200 15,63% 350.200 15,63%
2 Zbigniew Krassowski 125.000 5,58% 125.000 5,58%
3 Marcin Poznanski 113.981 5,09% 113.981 5,09%
4 Pozostali 1.650.819 73,70% 1.650.819 73,70%
Razem 2.260.000 100,00% 2.260.000 100,00%

Zrédto: Emitent

16 Informacje dotyczace liczby 0s6b zatrudnionych przez Emitenta,
w przeliczeniu na pelne etaty

Na dzien 6 sierpnia 2018 roku w spdice MBF Group S.A. pracowaly 3 osoby.

Liczba oséb zatrudnionych przez Emitenta na umowe o prace, w przeliczeniu na petne
etaty, wynosita: 1.

Dodatkowo Spotka zatrudnia pracownikéw na podstawie uméw cywilno-prawnych
(2 osoby), a takze wspotpracuje z podwykonawcami oraz firmami podwykonawczymi na
zasadach outsourcingu.
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17 Harmonogram publikacji raportéw okresowych w 2017 roku

W 2017 roku spoétka zobowigzata sie do opublikowania raportéw okresowych w

ponizszych terminach:

raport kwartalny za IV kwartat 2016 roku: 7 lutego 2017 rok*,

e raportroczny za 2016 rok: 27 kwietnia 2017 rok*,

e raport kwartalny za [ kwartat 2017 roku: 28 kwietnia 2017 rok*,
e raport kwartalny za Il kwartat 2017 roku: 9 sierpnia 2017 rok*,

e raport kwartalny za III kwartat 2017 roku: 8 listopada 2017 rok*.

*) raporty opublikowane

18 Harmonogram publikacji raportow okresowych w 2018 roku

W 2018 roku spoétka zobowigzata sie do opublikowania raportéw okresowych w
ponizszych terminach:

e raport kwartalny za IV kwartat 2017 roku: 9 lutego 2017 rok*,
e raportroczny za 2017 rok: 24 kwietnia 2018 rok*,

e raport kwartalny za [ kwartat 2018 roku: 2 maja 2018 rok*,

e raport kwartalny za Il kwartat 2018 roku: 6 sierpnia 2018 rok*,

e raport kwartalny za IIl kwartat 2018 roku: 5 listopada 2018 rok.

*) raporty opublikowane

19 Podsumowanie i oSwiadczenie Zarzadu

Zarzad MBF Group S.A. oSwiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, jednostkowe oraz
skonsolidowane kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie zobowigzujacymi zasadami rachunkowos$ci oraz
odzwierciedlaja w sposob rzetelny i prawdziwy obraz sytuacji finansowej Emitenta.

Raport Emitenta za II kwartal 2018 roku zostat przygotowany zgodnie z aktualnym
stanem prawnym w oparciu o Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu Zarzadu
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Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz Zatacznika nr 3 do Regulaminu
ASO - ,Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect”.

W imieniu Zarzqdu,

R eI:t Krassoww/;
NS

MBF Group S.A.

MBF Group S.A. z siedzibq w Warszawie [ ul. Bystawska 82 [ 04-994 Warszawa
Spétka wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie
X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego | KRS: 0000380468
NIP: 894-30-18-615 | REGON: 021480943 | Ticker: MBFGROUP | ISIN: PLMBFCR00018
Tel: +48 22 350 70 98 | Fax: +48 22 350 70 13 | E-mail: biuro@mbfgroup.pl | Web: www.mbfgroup.pl

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 5.600.000 zt (pie¢ milionéw szes¢set tysiecy) optacony w catosci
Konto bankowe: Alior Bank S.A. 73 2490 0005 0000 4520 6498 1818
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