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WYBRANE DANE FINANSOWE

Dane dotyczace skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg MSSF

POZYCJE RACHUNKU ZYSKOW | STRAT, w tys. zt w tys. EUR
CALKOWITYCH DOCHODOW ORAZ | pétrocze | pétrocze | pétrocze | pétrocze
RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 2018 2017 2018 2017
Przychody netto ze sprzedazy 1423601 1265 827 335795 298 024
Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej 169 019 151 229 39 868 35 605
Zysk przed opodatkowaniem 158 820 148 967 37 462 35073
Zysk netto 124 992 119518 29 483 28 139
Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 124 976 119501 29479 28 135
Catkowity dochdd (strata) netto 126 956 114 042 29 946 26 850
Catkowity dochdd (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujgcej 126 940 114 025 29942 26 846
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 120 145 96 812 28 339 22793
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -98 254 -71 986 -23176 -16 948
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 28 310 -34 933 6678 -8 225
Przeptywy pieniezne netto, razem 50201 -10 107 11 841 -2 380
(ZV\\/ISZr}eEt:Jc;;akCJonarluszyJednostkl dominujacej na jedna akcje zwykta 1311 12,60 3,00 297
ozwodniony zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej na jedn

qu'e zwyk’fay(wyz{ EUR) ] ¥ Jacejnajedna 13,08 12,57 3,09 2,96

POZYCJE BILANSU 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017
Aktywa razem 2715473 2499 376 622 586 599 241
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 1449725 1135998 332384 272 363
Zobowiazania dtugoterminowe 336 147 270103 77 070 64 759
Zobowiazania krétkoterminowe 1113578 865 895 255314 207 604
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 1265748 1363378 290 203 326 879
Kapitat akcyjny 67 704 67 704 15523 16 232
Liczba akgji 9 545 447 9521700 9 545 447 9521 700
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 132,60 143,19 30,40 34,33
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 132,36 142,63 30,35 34,20
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w zt / EUR) 0,00 23,94 0,00 5,74

Dane dotyczace skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego wg MSSF
POZYCJE RACHUNKU ZYSKQW | STRAT, w tys. zt w tys. EUR
CAtKOWITYCH DOCHODOW ORAZ I pétrocze I pétrocze I pétrocze I pétrocze
RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 2018 2017 2018 2017

Przychody netto ze sprzedazy 559 686 512 420 132 017 120643
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 186 598 232 349 44 014 54 704
Zysk brutto 181 591 233 069 42 833 54 873
Zysk netto 175617 228 703 41424 53 845
Catkowity dochéd netto 174 962 227 108 41269 53 470
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -6 048 8 669 -1427 2041
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -58 423 -22 978 -13781 -5410
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 77 699 18 675 18 327 4397
Przeptywy pienigzne netto, razem 13228 4 366 3120 1028
Zysk na jedna akcje zwykta (w zt / EUR) 18,43 24,11 4,35 5,68
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) 18,38 24,05 4,34 5,66

POZYCIE BILANSU 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017
Aktywa razem 1359 645 1081 130 311731 259 208
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 680 781 352 641 156 085 84 548
Zobowigzania dtugoterminowe 153578 59 957 35211 14 375
Zobowigzania krotkoterminowe 527 203 292 684 120 874 70173
Kapitat wtasny 678 864 728 489 155 646 174 660
Kapitat akcyjny 67 704 67 704 15523 16 232
Liczba akgji 9 545 447 9521700 9 545 447 9521 700
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 71,12 76,51 16,31 18,34
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 70,99 76,21 16,28 18,27
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt / EUR) 0,00 23,94 0,00 5,74

Powyzsze dane finansowe za 1 pdtrocze 2018 i 2017 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:
- pozycje aktywow i pasywow — wedtug $redniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski na dzier 30.06.2018r. — 4,3616 PLN/EUR oraz

na dziert 31.12.2017r. — 4,1709 PLN/EUR;

- pozycje rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdéw pienieznych wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng kurséw okreslonych przez NBP na ostatnie dni miesigca: 1 potrocze 2018 - 4,2395 PLN/EUR; 1 pétrocze 2017

—4,2474 PLN/EUR.
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Skonsolidowany raport za okres od 1 stycznia 2018 do dnia 30 czerwca 2018 roku (w tysigcach ztotych)

I. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Nota 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy
zakoniczone zakoriczone zakoriczone  zakornczone
30.06.2018 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2017
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody operacyjne ogétem, w tym: 750565 1426439 669 133 1274 329
Przychody ze sprzedazy 7 748761 1423601 664 285 1265 827
- w tym do jednostki stowarzyszonej 0 2 0 9
Pozostate przychody operacyjne 1804 2838 4 848 8502
ﬁiztf;:lpzx:‘svl;avf’?a:::)t;ijednostek wycenianych (1723) 668 1839 1430
15 s ces wem
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby 3056 5667 4242 7797
Koszty operacyjne ogétem, w tym: (659 322) (1279 147) (600471) (1156799)
Amortyzacja (31949) (62 522) (29 545) (59 229)
:f,j:aerrc',?:,y, ;’;‘i;gr'lzfz;sz wartosc sprzedanych (454586)  (886569) (413674) (801 173)
Ustugi obce (57914) (105 382) (54 201) (94 179)
Podatki i optaty (3 838) (7 563) (3 549) (7 270)
Swiadczenia pracownicze (103 772) (204 556) (92 752) (182 722)
Pozostate koszty operacyjne (7 167) (12 459) (6 750) (12 226)
Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych MSSF9 (96) (96) 0 0
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 94 471 169 019 81398 151 229
Przychody finansowe 239 349 1286 3567
Koszty finansowe (5204) (10 548) (2 925) (5 829)
Zysk przed opodatkowaniem 89 506 158 820 79 759 148 967
Podatek dochodowy 10 (17 812) (33 828) (14 926) (29 449)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 71694 124 992 64 833 119518
Przypadajacy na akcjonariuszy niekontrolujacych 24 16 17 17
Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 71670 124 976 64 816 119 501
Zysk na akcje przypadajacy na akcjonariuszy 31
jednostki dominujgcej (w zt)
Podstawowy 7,51 13,11 6,83 12,60
Rozwodniony 7,50 13,08 6,81 12,57

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego stanowia jego integralna czesé



GRUPA KAPITAtOWA GRUPA KETY S.A.

Skonsolidowany raport za okres od 1 stycznia 2018 do dnia 30 czerwca 2018 roku (w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z CALKOWITYCH DOCHODOW

3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy
zakoniczone zakorniczone zakorniczone zakoriczone
30.06.2018 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2017
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zysk netto za okres 71694 124 992 64 833 119518
Inne catkowite dochody*: 12 827 1964 (8 590) (5 476)
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek powigzanych 3088 4337 (201) (3276)
V\'/ycgn.a instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy 11311 (3 347) (8 350) (1 256)
pieniezne
Wynik zabezpieczen przeptywdw pienieznych 554 336 (2 030) (1597)
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych
dochodow, ktére odniesione bedg na rachunek wynikow (2126) 638 2000 653
Catkowity dochod za okres: 84 521 126 956 56 243 114 042
Przypadajacy na akcjonariuszy niekontrolujacych 24 16 17 17
Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 84 497 126 940 56 226 114 025

*Wszystkie sktadniki innych catkowitych dochodéw zostang po spetnieniu okreslonych warunkow

w nastepnych okresach przeklasyfikowane na zyski lub straty

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego stanowia jego integralna czesé



GRUPA KAPITALOWA GRUPA KETY S.A.
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SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA Nota
30.06.2018 31.12.2017
(niebadane) (badane)

I. Aktywa trwate 1459 155 1438 840
Rzeczowy majatek trwaty 1222917 1201 266
Wartosci niematerialne 43 030 45722
Wartos¢ firmy 19922 19 819
Nieruchomosci inwestycyjne 3549 4483
Pozostate inwestycje 4311 5634
Naleznosci dtugoterminowe 2 407 1457
Przedptaty na zakup Srodkéw trwatych 48 930 39082
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 114 089 121377

Il. Aktywa obrotowe 1256 318 1060 536
Zapasy 14 497 298 457 825
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2 087 1215
Naleznosci handlowe i pozostate 13 622 720 513010
Inwestycje krétkoterminowe 105 121
Pochodne instrumenty finansowe 27 4995 9453
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 129113 78912

Aktywa razem 2715473 2499 376

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowia jego integralna czes¢
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SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS (cd.)

PASYWA Nota 30.06.2018  31.12.2017
(niebadane) (badane)
I. Kapitat wtasny 1265 748 1363378
Kapitat akcyjny 67 704 67 704
Kapitat z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 31179 31179
Kapitat z emisji akcji niezarejestrowanych 2781 0
Kapitat z emisji opcji dla kadry kierowniczej 23 146 21992
Wynik na transakcjach zabezpieczajgcych przeptywy 996 546
pienigezne
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw 2580 5403
zabezpieczajacych
Kapitat z aktualizacji wyceny srodkow trwatych 3314 3314
Zyski zatrzymane 1162 896 1266441
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (29 425) (33762)
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki 1265171 1362 817
dominujacej
Kapitaty udziatowcdédw niekontrolujgcych 577 561
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 336 147 270103
Zobowigzania z tytutu kredytéw i leasingu finansowego 16 240949 179 374
Zobowigzania pozostate 1651 1651
Rezerwy 15 499 499
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 15 11 039 10737
Przychody przysztych okreséw 39199 34 669
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 42 810 43173
11l. Zobowigzania krotkoterminowe 1113578 865 895
Zobowigzania z tytutu kredytdw i leasingu finansowego 16 469 214 490 065
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 11018 18 006
Zobowigzania handlowe i pozostate 18 600573 319323
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne 15 28928 33857
Pochodne instrumenty finansowe 27 1785 2782
Przychody przysztych okreséw 2 060 1862
Pasywa razem 2715473 2499 376

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowia jego integralna czes¢



Skonsolidowany raport za okres od 1 stycznia 2018 do dnia 30 czerwca 2018 roku (w tysigcach ztotych)

GRUPA KAPITALtOWA GRUPA KETY S.A.
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Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia
67704 31179 0 21992 546 5403 3314 1266441  (33762) 1362817 561 1363378

2018 (badane)

Catkowite dochody za okres: 0 0 0 0 450  (2823) 0 124976 4337 126 940 16 126 956
Zysk netto za okres 0 0 0 0 0 0 0 124976 0 124976 16 124 992
Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0 450  (2823) 0 0 4337 1964 0 1964

Wycena opcji menadzerskiej 0 0 0 1154 0 0 0 0 0 1154 0 1154

Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 (228521) 0 (228 521) 0 (228521)

Emisja akcji 0 0 2781 0 0 0 0 0 0 2781 0 2781

Kapitat wtasny na dzier 30 czerwca

2018 (niebadane) 67704 31179 2781 23146 996 2580 3314 1162896  (29425) 1265171 577 1265748

Rok ubiegty

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 67534 23385 2890 18592 337 2509 3787 1313762  (27435) 1405361 0 1405361

2017 (badane)

Catkowite dochody za okres: 0 0 0 0 385  (2585) 0 119501 (3276) 114 025 17 114 042
Zysk netto za okres 0 0 0 0 0 0 0 119501 0 119501 17 119518
Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0 385  (2585) 0 0 (3276) (5476) 0 (5476)

Wycena opcji menadzerskiej 0 0 0 1712 0 0 0 0 0 1712 0 1712

Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 (284 699) 0 (284 699) 0 (284699)

Emisja akcji 91 4158 (23890) 0 0 0 0 0 0 1359 0 1359

Sprzedaz udziatéw 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 286 286

Kapitat wtasny na dzien 30 czerwca 67625 27543 0 20304 722 (76) 3787 1148564  (30711) 1237758 303 1238061

2017 (niebadane)

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowia jego integralna czes¢




GRUPA KAPITALtOWA GRUPA KETY S.A.

Skonsolidowany raport za okres od 1 stycznia 2018 do dnia 30 czerwca 2018 roku (w tysigcach ztotych)

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2018
(niebadane)

6 miesiecy
zakoniczone
30.06.2017
(niebadane)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j
Zysk przed opodatkowaniem
Korekty:
Udziat w zyskach netto jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci
Amortyzacja
Utworzenie / (odwrdcenie) odpisdw aktualizujgcych
Zyski z tytutu rdznic kursowych netto
Zysk z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych
(Zysk) / strata z tytutu sprzedazy srodkéw trwatych
Odsetki i udziaty w zyskach
Wptywy/(wydatki) z zabezpieczen odniesione na kapitat wtasny
Koszty opcji dla kadry kierowniczej
Zysk na okazjonalnym nabyciu
Pozostate pozycje netto
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej przed zmiang kapitatu obrotowego
Zmiana stanu zapasoéw
Zmiana stanu naleznosci netto
Zmiana stanu zobowigzan krdotkoterminowych za wyjatkiem kredytow
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu przychoddéw przysztych okreséw
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej
Podatek zaptacony
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjne;j
(+) Wptywy:
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Sptacone pozyczki
Odsetki otrzymane
(-) Wydatki:
Zakup wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
Udzielone pozyczki
Nabycie inwestycji w jednostkach zaleznych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

158 820
79 102
(668)
62 522
0

5216

(91)
9462
450
1154

0

1057
237922
(39 473)
(110 654)
66 586
(4 627)
4728
154 482
(34 337)
120 145

625
638

0

(13)

(98 879)
(98 879)
0

0

(98 254)

148 967
60 053
(1430)
59 229

(40)

(4 126)
35

(227)
4240
404
1712
(58)
314

209 020
(35 625)
(116 214)
80 249

(11 482)
(1112)

124 836

(28 024)
96 812

656

639

17

0

(72 642)
(71 667)
(24)
(951)
(71 986)

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowia jego integralna czes¢



GRUPA KAPITALOWA GRUPA KETY S.A.
Skonsolidowany raport za okres od 1 stycznia 2018 do dnia 30 czerwca 2018 roku (w tysigcach ztotych)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

(+) Wptywy: 214 301 118 132
Wptywy netto z emisji akcji 2781 1359
Whptywy z tytutu kredytéw i pozyczek 211520 116 773

(-) Wydatki: (185 991) (153 065)
Sptaty kredytow i pozyczek (177 772) (147 457)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego (678) (906)
Odsetki (7 541) (4702)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 28 310 (34 933)
Przeptywy pieniezne netto, razem: 50 201 (10 107)

- zmiana stanu srodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 78912 74 942
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 129 113 64 835

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowia jego integralna czes¢



GRUPA KAPITALOWA GRUPA KETY S.A.
Skonsolidowany raport za okres od 1 stycznia 2018 do dnia 30 czerwca 2018 roku (w tysigcach ztotych)

DODATKOWE INFORMACIJE | OBJASNIENIA

1. Informacje ogodlne

Srodroczne  skrécone  skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kety S.A. obejmuje okres
| potrocza zakonczony dnia 30.06.2018r. oraz zawiera dane pordwnawcze za okres | potrocza zakoriczony dnia
30.06.2017r. oraz na dzieh 31.12.2017r. Sprawozdanie to zawiera rowniez dane za okres Il kwartatu roku 2018
oraz Il kwartatu roku 2017. Powyzsze dane nie byty przedmiotem badania przez biegtego rewidenta. Biegty
rewident dokonat przeglagdu danych za okres | pétrocza 2018. Raport z przegladu stanowi zatacznik do niniejszego
sprawozdania.

Grupa Kapitatowa Grupa Kety S.A. (,Grupa”) sktada sie z jednostki dominujgcej, ktdrag jest Grupa Kety S.A.
(,jednostka dominujaca”, ,,Spotka”) i jej spotek zaleznych (patrz Nota 2).

Grupa Kety S.A jest spdtka zarejestrowang w Polsce, z siedzibg w Ketach przy ul. Kosciuszki 111, wpisang do
Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000121845, postugujaca sie numerem identyfikacji podatkowej
NIP 549-000-14-68 oraz posiada numer statystyczny REGON: 070614970. Grupa Kety S.A. zarejestrowana jest
rowniez w bazie danych o produktach i opakowaniach oraz o gospodarce odpadami pod numerem BDO
000007710

Jednostka dominujaca jest notowana pod numerem ISIN PLKETY000011 na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie oraz sklasyfikowana w sektorze metalowym.
Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest dziatalnos¢ produkcyjna, handlowa i ustugowa
w zakresie: przetwodrstwa aluminium i jego stopdw, oraz produkcji i sprzedazy systemoéw aluminiowych dla
budownictwa wraz z dziatalnoscig w zakresie ich montazu, a takze wytwarzania materiatdw na opakowania
z tworzyw sztucznych i papieru, w tym posrednictwo handlowe, zaopatrzeniowe i marketingowe oraz inne.

2. Sktad Grupy

W sktad Grupy wchodzi Grupa Kety S.A. oraz nastepujgce spotki zalezne:

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowia jego integralna czes¢
10



GRUPA KAPITALOWA GRUPA KETY S.A.
Skonsolidowany raport za okres od 1 stycznia 2018 do dnia 30 czerwca 2018 roku (w tysigcach ztotych)

Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci Nazwa podmiotu Udziaty w kapitale Udziaty w kapitale Data Segment
podstawowej dominujacego podstawowym na podstawowym na objecia Sprawozdawczy
dzien dzien kontroli
30-06-2018 31-12-2017
Alupol Packaging S.A. Tychy, Dziatalno$¢ produkeyjna Grupa Kety S.A. 100,00 % 100,00 % 04/1998 SOG
Polska i handlowa w zakresie
opakowarn z tworzyw
sztucznych
Aluprof S.A. Bielsko- Produkcja stolarki Grupa Kety S.A. 100,00 % 100,00 % 06/1998 SSA
Biata, Polska budowlanej
Dekret Centrum Rachunkowe Kety, Polska Ustugowe prowadzenie Grupa Kety S.A. 100,00 % 100,00 % 09/1999 Inne
Sp.zo.0. ksiag rachunkowych
Alu Trans System Sp. z 0.0. Wroctaw, Dziatalno$¢ produkcyjna Grupa Kety S.A. 100,00 % 100,00 % 04/2000 Inne
Polska
Aluprof Hungary Kft Dunakeszi, Dziatalnos$¢ handlowo- Aluprof S.A.. 100,00 % 100,00 % 07/2000 SSA
Wegry ustugowa
Alupol LLC Borodianka,  Dziatalno$¢ produkcyjna Aluform 100,00 % 100,00 % 12/2004 SSW
Ukraina w zakresie profili Sp.zo.0.
aluminiowych
Aluprof Deutschland GmbH Schwanewede, Sprzedaz systemow Aluprof S.A. 100,00% 100,00% 02/2005 SSA
Niemcy aluminiowych
Aluprof System Romania s.r.l. Bukareszt, Sprzedaz systemow Aluprof S.A. 100,00% 100,00% 05/2005 SSA
Rumunia aluminiowych
Aluprof System Czech s.r.o. Ostrawa, Sprzedaz stolarki Aluprof S.A. 100,00% 100,00% 05/2005 SSA
Czechy okienno-drzwiowej z
aluminium i PCV
Aluprof UK Ltd. Altrincham, Sprzedaz systemow Aluprof S.A. 100,00% 100,00% 05/2006 SSA
Wielka aluminiowych
Brytania
ROMB S.A. Ztotow, Dziatalno$¢ Aluprof S.A. 100,00% 100,00% 04/2007 SSA
Polska produkcyjno- ustugowa
Alupol Packaging Kety Kety, Polska Dziatalno$¢ Alupol Packaging 100,00% 100,00% 05/2009 SOG
Sp.zo.0. produkcyjno- handlowa S.A.
Aluform Sp. z 0.0. Tychy, Dziatalnos¢ Grupa Kety S.A. 100,00% 100,00% 06/2009 SWW
Polska produkcyjno- handlowa
Aluprof System Ukraina Kijéw, Dziatalnos$¢ handlowa — Aluprof S.A. 100,00% 100,00% 11/2009 SSA
Ukraina sprzedaz systemow
aluminiowych
Aluprof Serwis Sp. z 0.0. Bielsko- Badania naukowe i Aluprof S.A. 100,00% 100,00% 1/2012 SSA
Biata, Polska prace rozwojowe
Grupa Kety Italia s.r.l. Mediolan, Posrednictwo handlowe Grupa Kety S.A. 100,00% 100,00% 5/2014 SWW
Witochy
Marius Hansen Facader A/S Viborg, Produkcja i montaz Aluprof S.A. 100,00% 100,00% 6/2014 SSA
Dania stolarki budowlanej
Aluprof System USA, Inc Wilmington, Dystrybucja systemoéw Aluprof S.A. 100,00% 100,00% 7/2014 SSA
USA alumniowych dla
budownictwa
Alupol Films Sp. z 0.0. Oswiecim, Dziatalnosé Alupol Packaging 100,00% 100,00% 12/2014 SOG
Polska produkcyjno- handlowa Kety Spzo. o.
Aluprof Belgium N.V. Dendermonde, Sprzedaz systemow Aluprof S.A. 100,00% 100,00% 6/2015 SSA
Belgia aluminiowych
Aluminium Kety Emmi d.o.o. Slovenska Obrébka profili Aluform 100,00% 100,00% 6/2016 SWw
Bistrica, aluminiowych Sp.zo.0.
Stowenia
Aluminium Kety Deutschland Dortmund, Dziatalno$¢ handlowa Aluform 100,00% 100,00% 6/2016 SWW
GmbH Niemcy i marketingowa Sp.zo.0.
Aluprof Netherlands B.V. Rotterdam, Sprzedaz systemow Aluprof S.A. 55,00% 55,00% 4/2017 SSA
Holandia aluminiowych
Aluminium Kety CSE s.r.l. Ostrawa, Dziatalnos$¢ handlowa i Aluform 100,00% 100,00% 7/2017 SWwW
Czechy marketingowa Sp. zo.0.

Na dzien bilansowy oraz na poprzedni dzien bilansowy roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez
Grupe w podmiotach zaleznych jest réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowia jego integralna czes¢
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GRUPA KAPITALOWA GRUPA KETY S.A.
Skonsolidowany raport za okres od 1 stycznia 2018 do dnia 30 czerwca 2018 roku (w tysigcach ztotych)

3. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczos$é Finansowa”
zatwierdzonym przez UE (,,MSR 34”).

Niniejsze Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze srdodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spoétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji

7 sierpnia 2018 roku.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 roku, ktére zostato
zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 16 marca 2018 roku.

Zarzad Grupy Kety S.A. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze $rédroczne skrdcone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnawcze sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi
Grupe zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa
i finansowg oraz wynik finansowy Grupy.

4, Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakorczony 31 grudnia 2017 r., z wytgczeniem zasad
rachunkowosci i wyceny wynikajgcych z zastosowania MSSF 9 i MSSF 15 przedstawionych ponizej.

Wptyw nowych i zmienionych standarddéw:

Wptyw nowych i zmienionych standardow i interpretacji:

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzita do stosowania po dniu 1 stycznia 2018 r.
nowe standardy:

-MSSF 9, Instrumenty finansowe”, ktdry zastgpit MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”,

-MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” oraz Zmiany do MSSF 15 wyjasniajace niektore wymagania standardu,
ktory zastgpit standardy MSR 11 i 18 oraz interpretacje: KIMSF 13, 15 i 18 oraz SKI 31.

Wptyw zastosowania powyzszych standardédw na polityke rachunkowosci Grupy Kapitatowej oraz na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

MSSF 9 Instrumenty finansowe

W ramach wdrozenia MSSF 9 Grupa dokonata kompleksowej analizy wptywu zastosowania standardu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Wyniki analizy zostaty przedstawione w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kety S.A. za rok 2017.

Grupa nie dokonata wczesniejszego wdrozenia MSSF 9 i zastosowata wymogi MSSF 9 retrospektywnie dla
okresdw rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2018 r. Zgodnie z dopuszczong przez standard mozliwoscig, Grupa
zrezygnowata z przeksztatcenia danych poréwnawczych. Zmiany wyceny aktywdw i zobowigzan finansowych, na
dzien pierwszego zastosowania standardu nie byty istotne. Wdrozenie MSSF 9 wptyneto na zmiane polityki
rachunkowosci w zakresie ujmowania, klasyfikacji i wyceny aktywdéw finansowych, wyceny zobowigzan
finansowych oraz straty z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych.

Wybrana polityka rachunkowosci
Wycena aktywow i zobowigzan finansowych
Od 1 stycznia 2018 r. Grupa kwalifikuje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii:

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowia jego integralna czes¢
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GRUPA KAPITALOWA GRUPA KETY S.A.
Skonsolidowany raport za okres od 1 stycznia 2018 do dnia 30 czerwca 2018 roku (w tysigcach ztotych)

- wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

- wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,
- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- instrumenty pochodne zabezpieczajgce.

Klasyfikacji dokonuje sie na moment poczatkowego ujecia aktywow. Klasyfikacja dtuznych aktywdw finansowych
zalezy od modelu biznesowego zarzadzania aktywami finansowymi oraz od charakterystyki umownych
przeptywow pienieznych (test SPPI) dla danego sktadnika aktywow finansowych.

Do kategorii aktywdéw wycenianych w zamortyzowanym koszcie Grupa klasyfikuje naleznosci z tytutu dostaw
i ustug (za wyjatkiem naleznosci sprzedanych w ramach zawartych uméw faktoringowych oraz naleznosci
handlowych zawierajgcych formute cenowa tj. dla ktérych ostatecznie cena zostanie ustalona po dniu koriczagcym
okres sprawozdawczy), pozyczki udzielone, ktére zdaty test SPPI, pozostate naleznosci oraz sSrodki pieniezne i ich
ekwiwalenty.

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug o terminie zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania (tj.
niezawierajgce elementu finansowania) i nieprzekazane do faktoringu, nie podlegajg dyskontowaniu i sg
wyceniane w wartosci nominalnej. W przypadku aktywoéw finansowych zakupionych lub powstatych, dotknietych
utratg wartoSci na moment poczatkowego ujecia (tzw. POCI), aktywa te wycenia sie w wysokosci
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe.

Do kategorii aktywow wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody kwalifikuje sie:
1. sktadnik dtuznych aktywoéw finansowych jesli spetnione sg ponizsze warunki:

- jest on utrzymywany w modelu biznesowym, ktérego celem jest zaréwno uzyskanie umownych przeptywoéw
pienieznych z tytutu posiadanych aktywoéw finansowych, jak i z tytutu sprzedazy aktywow finansowych, oraz

- warunki umowne daja prawo do otrzymania w okreslonych datach przeptywdw pienieznych stanowigcych
wytacznie kapitat i odsetki od kapitatu (tzn. zdat test SPPI),

2. instrument kapitatowy, co do ktérego na moment poczgtkowego ujecia dokonano nieodwracalnego wyboru

klasyfikacji do tej kategorii. Opcja wyboru wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody nie jest dostepna
dla instrumentdw przeznaczonych do obrotu.

Zyski i straty, zaréwno z wyceny jak i realizacji, powstajgce na tych aktywach ujmuje sie w pozostatych
catkowitych dochodach, za wyjgtkiem przychoddéw z tytutu otrzymanych dywidend.

Do kategorii aktywéw wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Grupa kwalifikuje naleznosci
handlowe przekazywane do faktoringu, naleznosci handlowe oparte o formute cenowg, pozyczki udzielone, ktore
nie zdaty testu umownych przeptywow pienieznych oraz instrumenty pochodne bedgce aktywami, o ile nie
zostaty wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace.

Zyski i straty na sktadniku aktywéw finansowych zaliczonym do wycenianych w wartosSci godziwej przez wynik
finansowy ujmuje sie w wyniku finansowym w okresie, w ktorym powstaty (w tym przychody z tytutu odsetek
oraz dywidend).

Do instrumentéw finansowych zabezpieczajgcych klasyfikuje sie aktywa i zobowigzania finansowe stanowigce
instrumenty pochodne wyznaczone i spetniajgce wymogi rachunkowosci zabezpieczen, wyceniane w wartosci
godziwej uwzgledniajacej wszystkie komponenty dotyczace ryzyka rynkowego i ryzyka kredytowego.

Od 1 stycznia 2018 r. Grupa klasyfikuje zobowigzania finansowe do kategorii:
- wycenianych w zamortyzowanym koszcie,

- wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- instrumenty finansowe zabezpieczajace.

Do zobowigzan wycenianych w zamortyzowanym koszcie kwalifikuje sie zobowigzania inne niz zobowigzania
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (m.in. zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, kredyty
i pozyczki), za wyjatkiem:

- zobowigzan finansowych, ktére powstajg w sytuacji transferu aktywow finansowych, ktéry nie kwalifikuje sie
do zaprzestania ujmowania,

- uméw gwarancji finansowych, ktére wycenia sie w wyzszej z nastepujacych kwot:
- wartosci odpisu na oczekiwane straty kredytowe ustalonego zgodnie z MSSF 9

- wartosci poczatkowo ujetej (tj. w wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcji, ktére mogg byc
bezposrednio przypisane do sktadnika zobowigzan finansowych), pomniejszonych o skumulowang kwote
dochoddw ujmowanych zgodnie z zasadami MSSF 15 Przychody z tytutu uméw z klientami.

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowia jego integralna czes¢
13



GRUPA KAPITALOWA GRUPA KETY S.A.
Skonsolidowany raport za okres od 1 stycznia 2018 do dnia 30 czerwca 2018 roku (w tysigcach ztotych)

Do zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy klasyfikuje sie zobowigzania z tytutu
instrumentow pochodnych niewyznaczone dla celéw rachunkowosci zabezpieczen.

Utrata wartosci aktywow finansowych

MSSF 9 wprowadza nowe podejscie do szacowania strat w odniesieniu do aktywdéw finansowych wycenianych
wg zamortyzowanego kosztu. Podejscie to bazuje na wyznaczaniu strat oczekiwanych, niezaleznie od tego czy
przestanki wystgpity czy nie.

Grupa stosuje nastepujgce modele wyznaczania odpisow z tytutu utraty wartosci:

- model ogdlny (podstawowy),

- model uproszczony.

W modelu ogdlnym Grupa monitoruje zmiany poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego z danym sktadnikiem
aktywow finansowych oraz klasyfikuje aktywa finansowe do jednego z trzech etapédw wyznaczania odpisow
z tytutu utraty wartosci:

Etap 1 — salda, dla ktdrych nie nastgpito znaczace zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu poczgtkowego
ujecia i dla ktdrych ustala sie oczekiwang utrate wartosci w oparciu o prawdopodobienstwo niesptacalnosci
W ciggu 12 miesiecy,

Etap 2 — salda dla ktérych nastgpit znaczacy wzrost ryzyka kredytowego od momentu poczgtkowego ujecia i dla
ktorych ustala sie oczekiwang utrate wartosci w oparciu o prawdopodobiernstwo niewyptacalnosci w ciggu catego
okresu kredytowania,

Etap 3 —salda z utratg wartosci.

W modelu uproszczonym Grupa nie monitoruje zmian poziomu ryzyka kredytowego w trakcie zycia instrumentu,
szacuje oczekiwang strate kredytowg w horyzoncie do terminu zapadalnosci instrumentu.

Do celdw oszacowania oczekiwanej straty kredytowej Grupa wykorzystuje:

- w modelu ogdlnym — poziomy prawdopodobienstwa niewypfacalnosci, implikowane z rynkowych kwotowan
kredytowych instrumentdw pochodnych, dla podmiotow o danym ratingu i z danego sektora,

- w modelu uproszczonym — historyczne poziomy sptacalnosci naleznosci od kontrahentow.

Za zdarzenie niewyptacalnosci Grupa uznaje brak wywigzania sie ze zobowigzania przez kontrahenta po uptywie
90 dni od dnia wymagalnosci naleznosci.

Grupa uwzglednia informacje dotyczace przysztosci w stosowanych parametrach modelu szacowania strat
oczekiwanych, poprzez korekte bazowych wspdtczynnikéw prawdopodobienstwa niewyptacalnosci (dla
naleznosci) lub poprzez kalkulacje parametréw prawdopodobienstwa niewyptacalnosci w oparciu o biezgce
kwotowania rynkowe (dla pozostatych aktywdw finansowych).

Grupa stosuje model uproszczony kalkulacji odpiséw z tytutu utraty wartosci dla naleznosci z tytutu dostaw
i ustug.

Model ogdlny stosuje sie dla pozostatych typow aktywdw finansowych, w tym dla dtuznych aktywdw finansowych
wycenianych do wartosci godziwe] przez pozostate catkowite dochody.

Straty z tytutu utraty wartosci dla dtuznych instrumentéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie
(na moment poczatkowego ujecia oraz skalkulowane na kazdy kolejny dzien kornczacy okres sprawozdawczy)
ujmuje sie w pozostatych kosztach operacyjnych. Zyski (odwrdcenie odpisu) z tytutu zmniejszenia wartosci
oczekiwanej utraty wartosci ujmuje sie w pozostatych przychodach operacyjnych.

Dla zakupionych i powstatych aktywoéw finansowych dotknietych utratg wartosci ze wzgladu na ryzyko kredytowe
na moment poczgtkowego ujecia (POCI) korzystne zmiany oczekiwanych strat kredytowych ujmuje sie jako zysk
z tytutu utraty wartosci w pozostatych przychodach operacyjnych.

Straty z tytutu utraty wartosci dla dtuznych instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody ujmuje sie w pozostatych kosztach operacyjnych w korespondencji z pozostatymi
catkowitymi dochodami. Zyski (odwrdcenie odpisu) z tytutu zmniejszenia wartosci oczekiwanej straty kredytowej
ujmuje sie w pozostatych przychodach operacyjnych.

Rachunkowosc zabezpieczen

W grupie instrumentéw zabezpieczajgcych wyrdznia sie instrumenty zabezpieczajgce warto$¢ godziwg,
instrumenty zabezpieczajace przyszte przeptywy srodkéw pienieznych oraz instrumenty zabezpieczajgce udziaty
w aktywach netto podmiotéw zagranicznych.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen wartosci godziwej ani zabezpieczen udziatéw w aktywach netto
podmiotdw zagranicznych. Instrumenty zabezpieczajgce wyznacza sie, jako zabezpieczajgce przyszte przeptywy
Srodkéw pienieznych.

Instrument pochodny zabezpieczajacy przeptywy srodkdéw pienieznych, to taki instrument pochodny, ktéry:
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-stuzy ograniczeniu zmiennosci przeptywu srodkoéw pienieznych i mozna go przypisa¢ konkretnemu rodzajowi
ryzyka zwigzanego z ujetym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sktadnikiem aktywow lub zobowigzan lub z
wysoce prawdopodobng prognozowang przysztg transakcja oraz

-bedzie miat wptyw na wykazywany zysk lub strate netto.

Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego przeptywy pieniezne
ujmowane sg w pozostatych catkowitych dochodach w takiej czesci, w jakiej dany instrument stanowi skuteczne
zabezpieczenie zwigzanej z nim pozycji zabezpieczanej. Dodatkowo Grupa ujmuje w kapitatach z wyceny czesé¢
zmiany instrumentu zabezpieczajacego wynikajacej ze zmiany wartosci czasowej opcji, elementu terminowego
oraz marzy walutowej, przy czym w stosunku do ostatnich dwéch Grupa moze kazdorazowo dokonywac wyboru
sposobu ujecia (przez kapitat lub bezposrednio do wyniku finansowego).

Czes¢ nieskuteczng odnosi sie do wyniku finansowego, jako pozostate przychody operacyjne lub pozostate koszty
operacyjne —dla zabezpieczenia przeptywdw z dziatalnosci operacyjnej, oraz jako przychody finansowe lub koszty
finansowe — dla zabezpieczenia przeptywow z dziatalnosci finansowe;j.

Zyski i straty powstate na instrumencie zabezpieczajgcym przeptywy pieniezne odnoszone sg do wyniku
finansowego w momencie, gdy dana pozycja zabezpieczana wptywa na wynik finansowy.

W szczegdlnosci, w odniesieniu do zysku lub straty z tytutu zmiany wartosci czasowej opcji, elementu
terminowego lub marzy walutowej reklasyfikacja z kapitatu (z pozostatych catkowitych dochodéw) do wyniku
finansowego (jako pozostate przychody operacyjne lub pozostate koszty operacyjne — dla zabezpieczenia
przeptywow z dziatalnosSci operacyjnej albo jako przychody finansowe lub koszty finansowe — dla zabezpieczenia
przeptywow z dziatalnosci finansowej) jest dokonywana jednorazowo, jesli realizacja pozycji zabezpieczanej jest
zwigzana z transakcjg, albo amortyzowana w horyzoncie zycia powigzania zabezpieczajgcego, jesli realizacja
pozycji zabezpieczanej wystepuje w czasie.

Grupa stosuje nastepujgce wymogi w stosunku do efektywnosci powigzania zabezpieczajgcego:

- istnieje powigzanie ekonomiczne pomiedzy pozycja zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym,

- wptyw ryzyka kredytowego nie stanowi dominujgcej czesci zmiany wartosci godziwej pozycji zabezpieczanej ani
instrumentu zabezpieczajgcego,

- wspétczynnik zabezpieczenia jest taki sam jak wspoétczynnik wynikajgcy z wielkosci (nominatu) pozycji
zabezpieczanej, ktérg Grupa faktycznie zabezpiecza, oraz wielkosci (nominatu) instrumentu zabezpieczajgcego,
ktorg Grupa faktycznie stosuje do zabezpieczenia tejze wielkosci pozycji zabezpieczane;j.

MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

W ramach wdrozenia MSSF 15 Grupa dokonata kompleksowe] analizy wptywu zastosowania standardu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Wyniki analizy zostaty przedstawione w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Grupy Kety S.A. za rok 2017.

Grupa zastosowata MSSF 15 od 1 stycznia 2018 r. zgodnie z paragrafem C3 (b) oraz C7 — retrospektywnie z uwagi
na nieistotnos¢ kwot Grupa nie dokonywata korekty zyskdw zatrzymanych na poczatek 2018 roku.

Wybrana polityka rachunkowosci

Zgodnie z MSSF 15 od 1 stycznia 2018 r. Grupa ujmuje przychody z umoéw z klientami w momencie spetnienia
przez jednostke Grupy zobowigzania do wykonania Swiadczenia, poprzez przekazanie przyrzeczonego towaru lub
ustugi nabywecy, gdzie przekazanie to stanowi jednoczes$nie uzyskanie przez nabywce kontroli na tym sktadnikiem
aktywow tj. zdolnosci do bezposredniego rozporzadzania przekazanym skfadnikiem aktywéw i uzyskiwania
z niego zasadniczo wszystkich pozostatych korzysci oraz zdolno$¢ do niedopuszczania innych jednostek do
rozporzadzania sktadnikiem aktywodw i uzyskiwania z niego korzysci.

Jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia Grupa rozpoznaje kazde, zawarte w umowie przyrzeczenie
przekazania klientowi towaru lub ustugi, ktdre mozna wyodrebnié, lub grupy wyodrebnionych towardéw lub ustug,
ktore sg zasadniczo takie same i w taki sam sposdb przekazywane klientowi. Dla kazdego zobowigzania do
wykonania swiadczenia, jednostka Grupy ustala (na podstawie warunkéw umownych), czy bedzie je realizowac
w miare uptywu czasu lub czy spetni je w okreslonym momencie.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdbw ujmuje sie w wyniku finansowym jednorazowo,
w okreslonym momencie czasu, zgodnym z momentem spetnienia zobowigzania do wykonania swiadczenia,
(w szczegdlnosci okreslanym w oparciu o formuty baz dostawy INCOTERMS), pod warunkiem, ze jest
prawdopodobne otrzymanie wynagrodzenia w zamian za towary przekazane klientowi.
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Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w wyniku finansowym w miare uptywu czasu, pod warunkiem, ze jest
prawdopodobne otrzymanie wynagrodzenia w zamian za ustugi przekazane klientowi oraz, jezeli spetniony jest
jeden z nastepujacych warunkow:

- klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci ekonomiczne ptyngce ze swiadczenia jednostki Grupy w miare
jak wykonuje ona swoje zobowigzanie, lub

- w wyniku spetnienia przez jednostke Grupy powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywow (np. produkcja
w toku), a kontrole nad tym sktadnikiem w miare jego powstawania lub ulepszania, sprawuje klient, lub

- w wyniku spetnienia zobowigzania przez jednostke Grupy powstaje skfadnik aktywoéw, ktéry nie ma
alternatywnego zastosowania dla jednostki Grupy i jednoczesnie jednostce tej przystuguje egzekwowalne prawo
do zapfaty za dotychczas wykonane Swiadczenie.

Przypisania ceny transakcyjnej do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania swiadczen dokonuje sie w oparciu
o pojedyncze ceny sprzedazy.

W przychodach z uméw z klientami w rachunku zyskéw i strat ujmowane sg przychody powstajgce ze zwyktej
dziatalnosci operacyjnej Grupy tj. przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow.

Przychody z umow z klientami ujmuje sie w kwocie rownej cenie transakcyjnej (uwzgledniajacej wszelkie opusty
i rabaty).

Cena transakcyjna odzwierciedla réwniez zmiane wartosci pienigdza w czasie, jezeli umowa z klientem zawiera
istotny element finansowania, ktory okresla sie na podstawie umownych warunkéw ptatnosci, bez wzgledu na
to czy zostat on wyraznie okreslony w umowie. W szczegdlnosci uznaje sie, ze element finansowania jest istotny,
jezeli w momencie zawarcia umowy okres od momentu przekazania przyrzeczonego towaru lub ustugi klientowi
do momentu zaptaty za towar lub ustuge przez klienta wyniesie wiecej niz 1 rok.

W przypadku transakcji sprzedazy, dla ktérych cena zostanie ustalona po dniu ujecia sprzedazy w ksiegach
rachunkowych, przychody koryguje sie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego o zmiane wartosci godziwej
odnosnych naleznosci handlowych. Przychody z transakcji sprzedazy, dla ktérych cena nie zostata ostatecznie
ustalona na koniec okresu sprawozdawczego zaprezentowano w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku (m.in.
opartych na formule ceny).

Przychody ze sprzedazy korygowane sg o wynik z rozliczenia instrumentdéw pochodnych zabezpieczajacych
przyszte przeptywy pieniezne, zgodnie z ogdlng zasadg, ze wycene pochodnego instrumentu zabezpieczajacego
w czesci stanowigcej zabezpieczenie efektywne ujmuje sie w tej samej pozycji wyniku finansowego, w ktdrej
ujmowana jest wycena pozycji zabezpieczanej w momencie, kiedy pozycja zabezpieczana wptywa na wynik
finansowy.

Wdrozenie MSSF16:

W styczniu 2016 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczosci Finansowej 16 Leasing (,MSSF 16”), ktéry zastgpit MSR 17 Leasing, KIMSF 4 Ustalenie, czy
umowa zawiera leasing, SKI 15 Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne oraz SKI 27 Ocena istoty
transakcji wykorzystujgcych forme leasingu. MSSF 16 okresla zasady ujmowania dotyczace leasingu w zakresie
wyceny, prezentacji i ujawniania informacji.

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca ujmowat
aktywa i zobowigzania wynikajgce z kazdego leasingu z okresem przekraczajgcym 12 miesiecy, chyba ze bazowy
sktadnik aktywdw ma niskg wartos¢. W dacie rozpoczecia leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywow z tytutu prawa
do uzytkowania bazowego sktadnika aktywdéw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu, ktore odzwierciedla jego
obowigzek dokonywania optat leasingowych.

Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki od
zobowigzania z tytutu leasingu.

Leasingobiorca aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu po wystgpieniu okreslonych zdarzen (np.
zmiany w odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przysztych optatach leasingowych wynikajgcej ze zmiany w
indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia tych optat). Co do zasady, leasingobiorca ujmuje aktualizacje wyceny
zobowigzania z tytutu leasingu jako korekte wartosci sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania.
Rachunkowos$¢ leasingodawcy zgodnie z MSSF 16 pozostaje zasadniczo niezmieniona wzgledem obecnej
rachunkowosci zgodnie z MSR 17. Leasingodawca dalej bedzie ujmowat wszystkie umowy leasingowe
z zastosowaniem tych samych zasad klasyfikacji co w przypadku MSR 17, rozrdzniajac leasing operacyjny i leasing
finansowy.

MSSF 16 wymaga, zaréwno od leasingobiorcy jak i od leasingodawcy, dokonywania szerszych ujawnien niz
w przypadku MSR 17.

Leasingobiorca ma prawo wyboru petnego badz zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, a przepisy
przejsciowe przewidujg pewne praktyczne rozwigzania.
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MSSF 16 obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku i pézniej. Wczesniejsze
zastosowanie jest dozwolone w przypadku jednostek, ktére stosujg MSSF 15 od daty lub przed datg pierwszego
zastosowania MSSF 16. Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie MSSF 16.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad jest
w trakcie oceny wpltywu wprowadzenia MSSF 16 na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci
w odniesieniu do dziatalnosci Grupy lub jej wynikéw finansowych.

Ponadto:

Po 1 stycznia 2018 roku nie opublikowano nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji
obowigzujacych dla okresédw rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2018 roku. Standardy i interpretacje,
ktore zostaty wydane, ale nie obowigzujg poniewaz nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska, lub
zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg ale nie zostaty wczesniej zastosowane przez Grupe Kapitatowg
zaprezentowane zostaty w rocznym sprawozdaniu finansowym za rok 2017.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standarddéw oraz interpretacji miato istotny wptyw na
stosowane przez Grupe Kapitatowg zasady rachunkowosci.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktdra

zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii Europejskiej.

Ponizsze standardy nie zostaty jeszcze zatwierdzone

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie
z decyzjg Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany
przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE — majgcy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej;

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) —
prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin
wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej;

e KIMSF 23 Niepewno$¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia 7 czerwca 2017
roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzZniej;

e Zmiany do MSSF 9 Wczesniejsze sptaty z ujemng rekompensatg (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017
roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub
pdiniej;

e Zmiany do MSR 28 Udziaty dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach
(opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2019 roku lub pézniej;

e Zmiany wynikajgce z przeglagdu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego 2018 roku) —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej;

e Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pézZnie;j.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowe;j

Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej mogg rézni¢ sie od dat

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowia jego integralna czes¢
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stosowania wynikajacych z tresci standardéw i s3 ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez
Unie Europejska.

5.

Obszary szacunkéw

Gtowne szacunki ksiegowe zostaty przedstawione w odpowiednich notach objasniajgcych do sprawozdania
finansowego:

szacunki w zakresie odpiséw aktualizujgcych zapasy przedstawiono w nocie 14

szacunki i zatozenia w zakresie odpiséw aktualizujgcych naleznosci przedstawiono w nocie 13

szacunki w zakresie odpiséw aktualizujgcych wartosé firmy przedstawiono w nocie 12

szacunki w zakresie rezerw oraz rozliczen biernych przedstawiono w nocie 15

szacunki w zakresie aktywa na podatek odroczony przedstawiono w nocie 10

szacunki w zakresie wyceny aktywow netto jednostki przejetej przedstawiono w nocie 21

szacunki w zakresie aktywdw energetycznych przedstawiono w nocie 30

szacunki w zakresie nieruchomosci inwestycyjnej przedstawiono w nocie 30

szacunki w zakresie instrumentéw finansowych przedstawiono w notach 27 30

szacunki w zakresie wartosci godziwej programu opcji na akcje dla kadry kierowniczej przedstawiono
w notach 28

szacunki w zakresie utraty wartosci aktywow przedstawiono w sprawozdaniu za rok 2017

szacunki w zakresie stawek amortyzacyjnych przedstawiono w sprawozdaniu za rok 2017

Szacunki w zakresie wyceny dtugoterminowych kontraktéw budowlanych - Grupa stosuje metode
procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktéw dtugoterminowych. Stosowanie tej metody
wymaga od Grupy szacowania proporcji dotychczas wykonanych prac do catosci zabudzetowanych kosztow.
Gdyby stopien zaawansowania prac byt o 5% wyzszy niz oszacowany przez Grupe, kwota przychodu za okres
sprawozdawczy ulegtaby zwiekszeniu o 1.202 tys. zt (6 miesiecy 2017: 934 tys. zt). Gdyby koszty rzeczywiste
otwartych na dzien bilansowy kontraktéw budowlanych w momencie ich zakorczenia okazaty sie wyzsze niz
budzetowane o 1%, wéwczas przektadatoby sie to na pogorszenie wyniku brutto o 336 tys. zt (6 miesigce
2017: 554 tys. zt).

Szczego6towy opis przyjetych zatozen w poszczegdlnych obszarach szacunkéw znajduje sie w sprawozdaniu
rocznym za rok 2017.

Poza opisanymi w wymienionych powyzej punktach w okresie sprawozdawczym nie nastgpity inne zmiany
szacunkow.

6.

7.

Sezonowos¢ dziatalnosci

Ze wzgledu na wystepujacy podziat wg segmentdéw obstugujacych rézne rynki odbiorcéw mozna zauwazyé
nastepujgce wahania sezonowe.

Segment Opakowan Gietkich odnotowuje zwiekszony popyt przed gtéwnymi Swietami tzn. Wielkanoca
i Bozym Narodzeniem z minimalnie wiekszym obrotem w drugiej potowie kazdego roku (do maks. 11%).

Segmenty Wyrobow Wyciskanych (historycznie od kilku do 23% wieksza sprzedaz drugiego pdtrocza)
i Systemdéw Aluminiowych (historycznie od kilkunastu do 50% wieksza sprzedaz drugiego potrocza) najwieksza
sprzedaz realizujg w drugim potroczu, co zwigzane jest z cyklem prac w budownictwie, ktdry stanowi znaczacy
udziat obstugiwanych rynkéw odbiorcow w tych Segmentach.

Sezonowos¢ sprzedazy Grupy Kapitatowej - ze wzgledu na wage poszczegdlnych segmentéw, sprzedaz
w drugim potroczu osiggata od ok. 11 do 27% wyzszg wartos¢ (bazujac na wartosciach historycznych za
ostatnie 6 lat).

Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej zorganizowana jest w 3 podstawowe dziedziny dziatalnosci i dzieli sie na:

- Segment Wyrobéw Wyciskanych (SWW)
- Segment Opakowan Gietkich (SOG)
- Segment Systemow Aluminiowych (SSA)

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowia jego integralna czes¢
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Szczegdtowy opis rodzajow segmentéw dziatalnosci, przypisania spotek do segmentdéw oraz informacja
o podstawowych wielkosciach ekonomicznych dla poszczegdlnych segmentéw znajduje sie w pkt 3 Sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta opublikowanego 16 marca 2018 roku wraz
ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za 2017 rok.

Ocena wynikéw Segmentu dokonywana jest na podstawie przychoddw, EBIT, EBITDA i naktadéw inwestycyjnych.
EBIT stanowi zysk operacyjny. EBITDA stanowi zysk operacyjny bez uwzglednienia amortyzacji.

Finansowanie Grupy oraz podatki dochodowe s3 zarzadzane na poziomie Grupy i nie s3 alokowane do
segmentow operacyjnych.

Podstawowe informacje ekonomiczne dotyczgce segmentdéw dziatalnosci Emitenta:

6 miesiecy 2018 roku:

Segmenty branzowe Grupy SOG SWw SSA Inne Wytaczenia Razem
Rachunek zyskow i strat
Sprzedaz 348 365 624 302 589 699 7716  (146481) 1423601
- na zewnatrz Grupy 348 338 487 612 587 501 137 2 1423590
- do innych segmentéw 27 136 690 2198 7579 (146 483) 11
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 45 866 59 648 74 139 145968 (156 602) 169 019
Amortyzacja 14177 29 300 17 448 1558 39 62 522
EBITDA 60 043 88948 91 587 147 526 (156 563) 231541
Bilans
Aktywa segmentu 871 820 958 700 826 831 189 683 (131 561) 2715473
Zobowigzania handlowe segmentu 101674 89 639 177 321 1428 (89 662) 280 400
Nieprzypisane zobowigzania (wspdlne) 0 0 0 1169325 0 1169325
Zobowigzania razem 101 674 89 639 177 321 1170753 (89 662) 1449 725
Pozostate
Naktady na aktywa trwate 3137 22247 20 685 31636 (1) 77 704
Il kwartat 2018 roku:
Segmenty branzowe Grupy SOG Ssww SSA Inne Wytaczenia Razem
Rachunek zyskéw i strat
Sprzedaz 169 970 327932 324 848 3875 (77 864) 748 761
- na zewnatrz Grupy 169 954 255103 323627 70 (2) 748 752
- do innych segmentéw 16 72 829 1221 3805 (77 862) 9
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 22 695 35373 43 489 149 198 (156 284) 94 471
Amortyzacja 7 069 14 817 9249 796 18 31949
EBITDA 29764 50 190 52738 149 994 (156 266) 126 420
Pozostate
Naktady na aktywa trwate 2418 3918 11 625 29 669 (1) 47 629
6 miesiecy 2017 roku:
Segmenty branzowe Grupy SOG SWw SSA Inne Wytaczenia Razem
Rachunek zyskow i strat
Sprzedaz 297 743 571270 522 877 7092 (133 155) 1265 827
- na zewnatrz Grupy 297 709 447 730 520294 94 0 1265 827
- do innych segmentéw 34 123 540 2583 6998 (133 155) 0
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 42213 42 802 74 011 206 679 (214 477) 151 228
Amortyzacja 13 342 28 733 15697 1417 40 59229
EBITDA 55555 71535 89 708 208 096 (214 437) 210457
Bilans
Aktywa segmentu 832541 807 963 798 261 225282 (219111) 2444 936
Zobowigzania handlowe segmentu 90 320 81082 150 330 1212 (79 217) 243727
Nieprzypisane zobowigzania (wspdlne) 0 0 0 963 148 0 963 148

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowia jego integralna czes¢
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Zobowigzania razem 90 320 81082 150 330 964 360 (79 217) 1206 875
Pozostate
Naktady na aktywa trwate 5156 24 241 16 475 706 0 46 578
Il kwartat 2017 roku:
Segmenty branzowe Grupy SOG Sww SSA Inne Wytaczenia Razem
Rachunek zyskow i strat
Sprzedaz 150218 298 537 287 776 3532 (75 778) 664 285
- na zewnatrz Grupy 150211 227 751 286 273 50 0 664 285
- do innych segmentéw 7 70786 1503 3482 (75778) 0
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 20 415 24 527 41 684 209 021 (214 250) 81397
Amortyzacja 6 654 14 268 7 872 732 19 29 545
EBITDA 27 069 38 795 49 556 209 753 (214 231) 110942
Pozostate
Naktady na aktywa trwate 2 839 13 696 11555 516 0 28 606

- pozycja ,,Inne” zawiera dane komdérek odpowiedzialnych za obszary zarzadzane centralnie (IT, finanse, PRi IR,
zarzadzanie ryzykiem, inwestycje kapitatowe, HR) oraz dane spodtek niezgrupowanych organizacyjnie
w podstawowych segmentach biznesowych takich jak Alu Trans System Sp. z o0.0. oraz Dekret Centrum
Rachunkowe Sp. z 0.0.

- aktywa segmentu obejmujg: aktywa trwate (za wyjatkiem akcji i udziatdw w spétkach zaleinych, ktére
przenoszone sg do pozycji Inne), zapasy, naleznosci handlowe i pozostate (bez naleznosci publicznoprawnych)
oraz pochodne instrumenty finansowe.

- pozycja ,Wyltgczenia” w rachunku zyskéw i strat zawiera sprzedaz wystepujacg pomiedzy segmentami.
W gtéwnej mierze dotyczy to sprzedazy ksztattownikéw aluminiowych z SWW do SSA. W bilansie jest to gtéwnie
eliminacja akcji i wudziatdbw jednostki dominujgcej w spotkach zaleznych, a takie naleznosci
i zobowigzan pomiedzy segmentami. Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami
operacyjnymi sg ustalane na zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

8.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokos$¢ zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne
okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na srodki
pieniezne i sy oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.

Wartos¢ godziwa srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw przedstawia ponizsza tabela.

30.06.2018 31.12.2017

(niebadane) (badane)
Depozyty bankowe (rachunki biezgce) i lokaty krétkoterminowe 128 998 78 883
Srodki pieniezne w kasie 67 28
Pozostate srodki pieniezne 48 1
Srodki pieniezne wykazane w bilansie 129113 78912

Na dzien 30 czerwca 2018 oraz na dzien 31 grudnia 2017 Grupa nie posiadata Srodkéw pienieznych o ograniczonej
mozliwosci dysponowania.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Grupa dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi srodkami kredytowymi
w wysokosci 203.767 tys. zt, w odniesieniu, do ktérych wszystkie warunki zawieszajgce zostaty spetnione (31
grudnia 2017 roku: 200.903 tys. z1).

9. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Grupa Kety S.A. przeznaczyta na dywidende za rok 2017 kwote 228.521 tys. zt.

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowia jego integralna czes¢
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Na dzien ustalenia prawa do dywidendy tj. na dzien 26 czerwca 2018 roku liczba akcji dopuszczonych do obrotu
wynosita 9.545.447 sztuk. Wysokos¢ dywidendy na akcje wyniosta wiec 23,94 zt

Zgodnie z uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy dywidenda bedzie ptacona w 2 ratach:

e 10 lipca 2018 roku kwota 63.954.494,90 zt tj. 6,70 zt na akcje (28% wartosci dywidendy)
e 26 wrzesnia 2018 roku kwota 164.566.305,10 zt tj. 17,24 zt na akcje (72 % wartosci dywidendy).

W roku ubiegtym Grupa Kety S.A. wyptacita dywidende w kwocie 284.699 tys. zt (30,00 zt na akcje).

10. Podatek dochodowy

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego przedstawiajg sie nastepujgco:
Struktura podatku dochodowego 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakorczone
30.06.2018 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2017
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Podatek za biezacy okres (14 600) (26 130) (11122) (22 984)
Podatek odroczony (3212) (7 698) (3 804) (6 465)
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat (17 812) (33 828) (14 926) (29 449)

11. Rzeczowe aktywa trwate

11.1. Kupno i sprzedaz

Informacje o transakcjach kupna i sprzedazy aktywow trwatych przedstawia ponizsza tabela:

6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczone zakornczone
30.06.2018 30.06.2017
(niebadane) (niebadane)
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych 77 036 46 578
Wartos¢ netto sprzedanych aktywodw trwatych 491 471
Zysk (strata) na sprzedazy aktywow trwatych 147 232

11.2. Odpisy z tytutu utraty wartosci

W okresie 6 miesiecy 2018 roku, Grupa nie tworzyta odpiséw aktualizujgcych wartos¢ rzeczowych aktywow
trwatych (6 miesiecy 2017 — Grupa rozwigzata odpisy w kwocie 228 tys. zt).

12. Odpisy aktualizujgce wartos¢ firmy

W okresie 6 miesiecy 2018 roku oraz w okresie 6 miesiecy 2017 roku z uwagi na brak wystgpienia przestanek
utraty wartosci, Grupa nie dokonata odpisu wartosci firmy.

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowia jego integralna czes¢
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13. Naleznosci krotkoterminowe

30.06.2018 31.12.2017
(niebadane) (badane)
Naleznosci netto: 622 720 513 010
Naleznosci handlowe 583 498 475 059
- w tym od jednostek stowarzyszonych* 0 643
Rozra}cljunkl z tytutu transakcji zabezpieczajacych cene 3903 3797
aluminium
Wycena kontraktow budowlanych 8 497 903
Naleznosci od pracownikéw 254 122
Pozostate 6150 9809
Razem naleznosci finansowe netto (zakres MSSF 7) 602 302 489 690
Naleznosci publicznoprawne (za wyjatkiem podatku 9349 13 861
dochodowego)
Przedptaty do dostawcow (handlowe) 5119 4248
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 5950 5211
Razem naleznosci niefinansowe netto 20418 23320

W okresie 6 miesiecy 2018 roku, Grupa utworzyta odpisy aktualizujgce naleznosci w kwocie 938 tys. zt
(6 miesiecy 2017r: utworzenie odpisow na kwote 837 tys. zi). Utworzone odpisy aktualizujgce zostaty

zaprezentowane w ,,Pozostatych kosztach operacyjnych”.

14. Zapasy

30.06.2018 31.12.2017

(niebadane) (badane)
Materiaty 227 458 204 505
Produkcja niezakoriczona 122 032 108 859
Produkty gotowe 139963 137 745
Towary 7 845 6716
RAZEM 497 298 457 825

W okresie 6 miesiecy 2018 roku, Grupa utworzyta odpisy aktualizujgce wartos$¢ zapasow na kwote 86 tys. PLN (w
okresie 6 miesiecy 2017 roku - utworzenie odpisow na kwote 1.479 tys. zt). Kwota ta zostata ujeta w pozycji
“Pozostatych kosztéw operacyjnych”.

15. Rezerwy i rozliczenia bierne

W okresie sprawozdawczym, Grupa zmniejszyta wynik o 7.698 tys. zt z tytutu aktualizacji wartosci rezerw oraz
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Ponadto w okresie sprawozdawczym Grupa dokonata
nastepujgcych zmian w wartosci rezerw:

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Stanna Zwiekszenia Wykorzystanie Rdznice Stan na
01.01.2018 kursowe 30.06.2018
Rezerwy dtugoterminowe 11 236 216 (22) 108 11538
rezerwa na nagrody jub. 10 737 216 (22) 108 11039
i odprawy emerytalne
naprawy gwarancyjne 499 0 0 0 499
Rezerwy kréotkoterminowe 1651 0 (11) 0 1640
rezerwa na nagrody jub. 803 0 0 0 803
i odprawy emerytalne
naprawy gwarancyjne 848 0 (11) 0 837
Bierne rozliczenia 32206 27 060 (32 138) 160 27 288
miedzyokresowe kosztow
krotkoterminowe:
rezerwa na koszty 7421 10 046 (7 421) 36 10082
niewykorzystanych urlopéw
koszty premii rocznej 13 460 8 357 (13 460) 41 8398
koszty ochrony sSrodowiska 0 0 0 0 0
koszty odszkodowan 4134 0 0 0 4134
na poniesione koszty 3830 8 449 (8 438) 42 3883
na koszty badania sprawozdan 278 31 (144) 3 168
finansowych
pozostate pozycje 3083 177 (2 675) 38 623
Stan na Zwiekszenia Zmniejszenia Rézinice Stan na
01.01.2017 € Wykorzystanie kursowe 30.06.2017
Rezerwy dtugoterminowe 12872 349 (2300) (153) 10 768
rezerwa na nagrody jub. 10 081 349 (8) (153) 10 269
i odprawy emerytalne
koszty napraw gwarancyjnych 499 0 0 0 499
rezerwa na koszty 2292 0 (2 292) 0 0
Rezerwy kréotkoterminowe i bierne
rozliczenia miedzyokresowe 37 737 19 606 (28 833) (151) 28 359
kosztow:
rezerwa na nagrody jub.
i odprawy emerytalne 764 0 0 0 764
koszty napraw gwarancyjnych 684 0 (3) 0 681
rezerwa na koszty . 6 800 7655 (5322) (37) 9096
niewykorzystanych urlopdéw
koszty premii rocznej 14 643 5 864 (14 496) (43) 5968
koszty ochrony srodowiska 0 57 0 0 57
koszty odszkodowan 5074 0 (981) 0 4093
na poniesione koszty 4039 5601 (7 391) (20) 2229
koszty bada,nl'a/przegladu 217 13 (109) 2) 119
sprawozdan finansowych
rezerwa na koszty 4585 0 0 0 4585
pozostate 931 416 (531) (49) 767

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowia jego integralna czes¢

23



GRUPA KAPITALOWA GRUPA KETY S.A.
Skonsolidowany raport za okres od 1 stycznia 2018 do dnia 30 czerwca 2018 roku (w tysigcach ztotych)

16. Oprocentowane kredyty bankowe oraz zobowigzania leasingowe

Ponizsza tabela przedstawia zmiany sald poszczegdlnych kredytow w okresie sprawozdawczym.

Kredyty dtugoterminowe:

waluta

Wozrosty

Kredytobiorca Kredytodawca 31.12.2017 .. . 30.06.2018
kredytu (zmniejszenia)
BGZBNP PARIBAS
Grupa Kety S.A. Bank Polska S.A. PLN 6 489 (6 489) 0
Grupa Kety S.A. PKO BP PLN 0 100 366 100 366
Alupol Packaging Kety Sp. z BGZBNP PARIBAS
0.0. Bank Polska S.A. PLN 77 560 (11 080) 66 480
BGZBNP PARIBAS
Aluprof S.A. Bank Polska S.A. PLN 7 154 (7 154) 0
Aluprof S.A. Bank PEKAO PLN 85 000 (14 167) 70833
. BGZBNP PARIBAS
Alupol Films sp. z 0.0. Bank Polska S.A. EUR 2798 (400) 2 398
Dlugoterminowe 179 001 61076 240 077
kredyty
Zobowigzania z
Aluprof System Romania s.r.l  tytutu leasingu RON 91 43 134
finansowego
Zobowigzania z
Aluprof S.A. tytutu leasingu PLN 201 0 201
finansowego
Zobowigzania z
Aluprof UK Ltd. tytutu leasingu GBP 24 (4) 20
finansowego
Zobowigzania z
Aluminium Kety Emmi d.o.o.  tytutu leasingu EUR 42 460 502
finansowego
Zobowigzania z
Marius Hansen Facader A/S tytutu leasingu DKK 15 0 15
finansowego
Leasing razem 373 499 872
Razem kredyty oraz leasing diugoterminowe 179 374 61575 240 949
16.1. Kredyty krétkoterminowe:
| W
Kredytobiorca Kredytodawca waluta 31.12.2017 Z r.o sty_ 30.06.2018
kredytu (zmniejszenia)
Grupa Kety S.A. Bank PKO BP PLN, EUR 1358 (157) 1201
BGZBNP PARIBAS
Grupa Kety S.A. Bank Polska S.A. PLN 8 839 (8 759) 80
BGZBNP PARIBAS
Grupa Kety S.A. Bank Polska S.A. PLN 53310 (3 685) 49 625
Grupa Kety S.A. ING Bank Polska PLN 26 084 (15 531) 10553
Grupa Kety S.A. Bank PeKaO S.A. PLN 64 476 6638 71114
Grupa Kety S.A. Bank Societe EUR 14915 503 15418
Generale
Grupa Kety S.A. Bank PKO BP PLN 0 7 075 7 075
Alupol Packaging S.A. BGZBNP Paribas PLN 4975 (47) 4928
Alupol Packaging S.A. Bank Polska S.A. PLN 34912 (5324) 29 588
Alupol Packaging S.A. Bank PKO BP PLN 10571 (10571) 0
Alupol Packaging S.A. Bank Polska S.A. PLN, USD 4705 (4 705) 0
g\lgpol Packaging Kety Sp-2 o\ pko BP PLN, EUR 15110 2888 17 998
ﬁlspm Packaging Kety Sp- 2 peyag sl PLN, EUR 27277 (2 115) 25162
Alupol Packaging Kety Sp. z BGZBNP PARIBAS PLN 14 480 5 685 20 165

0.0.

Bank Polska S.A.
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Alupol Packaging Kety Sp. z BGZBNP PARIBAS

0.0. Bank Polska S.A. PLN 22 565 (178) 22387
Aluprof S.A. PEKAO S.A. PLN, EUR 70124 11002 81126
Aluprof S.A. g‘j:'ete Generale GBP 2713 (437) 2276
. . PLN
Aluprof S.A. BGZBNP Paribas 9650 2353 12 003
Aluprof S.A. Alior Bank S.A. PLN 15 145 (15 145) 0
Aluprof S.A. PKO BP PLN 3385 (3 385) 0
Aluprof S.A. ING Bank Polska PLN, EUR 1054 (1 054) 0
ROMB S.A. BGZBNP Paribas PLN 7 089 (1902) 5187
ROMB S.A. Bank Polska S.A. PLN 0 6283 6283
Alupol Films sp. z 0.0. PEKAO S.A. PLN, EUR 24 350 27 24 377
Alupol Films sp. z 0.0. BGZBNP Paribas PLN 27 646 7 397 35043
Alupol Films sp. z 0.0. Mbank EUR, PLN 0 1146 1146
Aluminium Kety Emmi d.o.0. gzlavs'(a Hranilnica EUR 630 242 872
Aluminium Kety Emmi d.o.o. ALEA EUR 963 49 1012
Aluminium Kety Emmi d.o.o. Bank PEKAO EUR 22 865 1163 24028
Krétkoterminowe 489 191 (20 544) 468 647
kredyty
Aluprof System Romania Zobowigzania z
s.r.l., Marius Hansen Facader . RON, DKK,
tytutu leasingu 75 (5) 70
A/S, finansowego GBP
Aluprof UK Ltd.
Zobowigzania z
Aluminium Kety Emmi d.o.o.  tytutu leasingu EUR 588 (178) 410
finansowego
Zobowigzania z
Aluprof S.A. tytutu leasingu PLN 211 (124) 87
finansowego
Leasing razem 874 (307) 567
Razem kredyty oraz leasing krotkoterminowe 490 065 (20 851) 469 214

Wszystkie kredyty Grupy oprocentowane sg wg zmiennych stép procentowych ustalanych na warunkach

rynkowych na bazie WIBOR/EURIBOR/LIBOR plus marza banku.

Sptaty kredytow wynikaty z harmonogramu sptat. Zaciggniecia kredytéw sg zwigzane z zarzgdzaniem ptynnoscig

Grupy.

Standardowe umowy wykazanych powyzej kredytow obrotowych zawierane sg na okres roku z terminami
wygasniecia w Il potroczu roku nastepnego. Grupa corocznie przed zakonczeniem danego okresu negocjuje

z bankami umowy/aneksy na kolejne okresy 12 miesieczne celem rolowania kredytu.

17. Kapitatowe papiery wartosciowe — program akcji pracowniczych

Funkcjonujgcy w Grupie Program Przyznawania Akcji dla wybranych pracownikéw Grupy Kapitatowej oraz zasady

jego wyceny zostaty szczegétowo opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu za 2017 rok.
Objecia akcji zwigzanych z programem akcji pracowniczych przedstawiono w nocie 29.
Grupa rozpoznaje koszty programu w proporcji do okresu nabywania praw do opcji.

18. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

30.06.2018 31.12.2017

(niebadane) (badane)
Zobowigzania krotkoterminowe: 600573 319 323
Zobowigzania handlowe 280 400 235 702
- w tym wobec jednostek stowarzyszonych 16 0
Zobowigzania z tytutu zakupu srodkéw trwatych 13726 26 060
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Pracownicze z tytutu wynagrodzen 17 988 15424
Zobowigzania z tytutu dywidendy 228 521

Zobowigzania finansowe razem (zakres MSSF 7) 540 635 277 186
tZ;;tL)J?fé%z;:tisupgscliﬁéggpxsg)r;e (za wyjatkiem zobowigzan z 37338 27 428
Przedptaty od klientéw (handlowe) 15044 10 848
Pozostate zobowigzania 7 006 3861
Zobowigzanie niefinansowe razem 59 938 42 137

Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowigzan finansowych:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-60 dniowych.
Pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane, ze srednim 1 miesiecznym terminem ptfatnosci.

19. Woyjasnienie przyczyn istotnych zmian w pozycjach przychoddéw oraz
kosztow

W okresie pierwszych 6 miesiecy 2018 roku w stosunku do okresu pierwszych 6 miesiecy 2017 roku istotne
zmiany w poszczegdlnych pozycjach przychoddéw oraz kosztéw wystapity w zakresie:

- wzrost przychoddw ze sprzedazy o 157.774 tys. zt wynika ze wzrostu iloSciowego sprzedazy w gtownych
segmentach oraz zmiany cen podstawowego surowca czyli aluminium oraz kurséw walut,

- wzrost kosztéw amortyzacji o 3.293 tys. zt wynika z realizowanych przez Grupe inwestycji,

- wzrost kosztow zuzycia materiatéw i energii o 85.235 tys. zt wynika ze wzrostu wolumenu sprzedazy
i zwigzanego z tym wzrostu produkcji oraz zmiany cen podstawowego surowca czyli aluminium oraz kurséw
walut.

Wedtug szacunkéw Grupy notowania S$redniej ceny aluminium w okresie 6 miesiecy 2018 roku
w stosunku do 6 miesiecy 2017 roku. Wedtug obliczen Grupy, notowania sredniej ceny aluminium w okresie
6 miesiecy 2018 roku w stosunku do 6 miesiecy 2017 roku wzrosty o ok. 17,2% przy jednoczesnym spadku kursu
USD o ok. 11,7%.

- wzrostu kosztéw ustug obcych o 11.203 tys. zt wynika w gtdwnej mierze ze wzrostu produkcji oraz sprzedazy
i zwigzanego z tym wzrostu ilosci kupowanych ustug,

- wzrost kosztéw swiadczen pracowniczych o kwote 21.834 tys. zt wynika w gtdwnej mierze ze wzrostu wolumenu
sprzedazy oraz produkcji, co wptyneto na wzrost zatrudnienia w Grupie oraz ze wzrostu pfac,

- Spadek przychodéow finansowych oraz wzrost kosztéw finansowych wynika ze wzrostu kosztu odsetek
o kwote 2.230 oraz z nadwyzki w | pétroczu 2017 roku dodatnich réznic kursowych w kwocie 2.947 w stosunku
do nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi w | pétroczu 2018 w kwocie 2.484.

20. Dziatalnosc¢ zaniechana

W okresie 6 miesiecy 2018 roku oraz w okresie 6 miesiecy 2017 roku Grupa nie zaniechata zadnej
z prowadzonych istotnych dziatalnosci.

21. Poftaczenia jednostek gospodarczych i nabycia udziatéw mniejszosci

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca tego typu transakcje.

W roku ubiegtym w styczniu 2017 spdtka zalezna Aluprof S.A. zatozyta spotke zalezng Aluprof Netherlands B.V.
z siedzibg w Rotterdamie.

Gtownym przedmiotem dziatalnosci spotki Aluprof Netherlands B.V. jest posrednictwo handlowe
w pozyskiwaniu klientow dla spoétki Aluprof S.A. w branzy systemdéw aluminiowych i rolet. Spotka Aluprof
Netherlands B.V. po powstaniu przejeta dziatalno$¢ podmiotu, ktory miat wytgcznosé na dziatalnosé w tym
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zakresie na rynku holenderskim. Przejecie dziatalnosci polegato na przejeciu pracownikéw (4 osoby) oraz praw
i kontaktéw przejmowanego biznesu.

Rozliczenie wartosci godziwe] zidentyfikowanych aktywdéw i pasywow na dzien objecia kontroli nad
przedsiebiorstwem przedstawiato sie nastepujaco:

Sktadniki aktywow i pasywow Wartosc godziwa przejetych aktywow i pasywow
(w tys. ztotych)
Prawa do prowizji handlowych 1439
Rezerwa na podatek odroczony (288)
Aktywa netto 1151
Ogotem cena nabycia (zaptacone srodki) (1 093)
Ujemna wartos¢ firmy (pozostate przychody operacyjne) 58

W wyniku rozpoznania zysku na okazjonalnym nabyciu spétki Aluprof Netherlands B.V. pozostate przychody
operacyjne w | pétroczu 2017 wzrosty o 58 tys. zt.

W kwietniu 2017 roku Spotka Aluprof S.A. sprzedata 45% udziatow w spotce Aluprof Netherlands B.V. Wynik na
transakcji sprzedazy zwiekszyt pozostate przychody operacyjne o 492 tys. zt.

22. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

W okresie sprawozdawczym Grupa nie nabywata nowych jednostek stowarzyszonych.
Na dzierr 30.06.2018 r. Grupa miata 45,5% udziatéw w spotce Aluprof USA LLC z siedzibg w Nowym Yorku.

Nazwa Miejsce Przedmiot Znaczacy Udziaty w kapitale 2Zysk (strata) zalokowana na Skumulowana wartos¢  Segment
spotki prowadzenia dziatalnosci inwestora podstawowym na dzien zZnaczacego inwestora udziatow
dziatalnosci podstawowej na dzien na dzien
30-06-2018 31-12-2017 30-06-2018 30-06-2017 30-06-2018 31-12-2017
Aluprof USA Dystrybucja Aluprof 45,5% 45,5% 626 1430 4309 5633 SSA
USA LLC systeméw System USA

aluminiowych

23. Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym nie ulegty zmianie w stosunku do opublikowanych w ostatnim
rocznym sprawozdaniu finansowym.

Ponizej przedstawiono szczegdty dotyczace wartosci godziwych instrumentow finansowych, dla ktérych jest
mozliwe ich oszacowanie:

- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, krétkoterminowe depozyty bankowe oraz krétkoterminowe kredyty
bankowe. Wartos¢ godziwa wyzej wymienionych instrumentdw jest zblizona do ich wartosci bilansowych z uwagi
na szybka zapadalnosé tych instrumentdw.

- Naleznosci handlowe, pozostate naleznosSci, zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania. Wartos¢

godziwa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci bilansowych z uwagi na ich

krotkoterminowy charakter.

- Dtugoterminowe oprocentowane pozyczki, kredyty bankowe oraz leasing. Warto$¢ godziwa wyzej
wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci bilansowych z uwagi na zmienny charakter ich
oprocentowania oraz rynkowy poziom marzy.

- Pochodne instrumenty finansowe w wartosci godziwe] ustalanej na dzien bilansowy.
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24. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie bezpiecznych wskaznikdw kapitatowych, ktére
wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkédw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, zwrdcié¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W okresie obrotowym zakoriczonym
30 czerwca 2018 roku w stosunku do roku zakonczonego 31 grudnia 2017 roku nie wprowadzono zadnych zmian
do celdéw, zasad i proceséw obowigzujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do
sumy kapitatow powiekszonych o zadtuzenie netto. Zasady Grupy stanowia, by wskaznik ten byt nizszy niz 50%.
Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych. Kapitat
obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej
pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskow netto.

30.06.2018 31.12.2017

Oprocentowane kredyty i pozyczki 710 163 669 439
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 602 224 320974
Minus $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty (129 113) (78 912)
Zadtuzenie netto 1183274 911501
Kapitat wtasny 1265 748 1363378
Kapitat i zadtuzenie netto 2449 022 2274 879
Wskaznik dZwigni 48,32% 40,07%

25. Zobowigzania warunkowe

Tytut 30.06.2018 31.12.2017

Bankowe gwarancje budowlane udzielone przez Segment SSA 29513 26 587
Ubezpieczeniowe gwarancje budowlane przez Segment SSA 56 389 5664
Razem udzielone gwarancje 85902 32 251

Gwarancje budowlane dotyczg dobrego wykonania uméw o ustugi budowlane, terminy ich waznosci uzaleznione
sg od zapisOw poszczegdlnych umow.

Poza wyzej wymienionymi nie wystepujg inne zobowigzania warunkowe.
26. Zobowigzania inwestycyjne

Ponizsza tabela przedstawia zobowigzania zwigzane z zakupem s$rodkéw trwatych wg segmentéw. Kwoty te
przeznaczone bedg na budowe hal produkcyjnych oraz zakup nowych maszyn i urzadzen.

Zobowigzania kontraktowe zwigzane z zakupem aktywow trwatych 30.06.2018 31.12.2017
wg segmentow (niebadane) (badane)
Segment Wyrobdéw Wyciskanych 79 017 70348
Segment Opakowan Gietkich 82401 86 837
Segment Systemow Aluminiowych 22 809 10 828
Naktady wspdline 0 14
RAZEM 184 227 168 027
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27. Pochodne instrumenty finansowe

Aktywa finansowe 30.06.2018 31.12.2017
(niebadane) (badane)
Kontrakty walutowe ,forward” zabezpieczajace przeptywy pieniezne 3255 101
Kontrakty na zakup aluminium ,futures” zabezpieczajgce przeptywy pieniezne 1740 9352
RAZEM AKTYWA FINANSOWE 4995 9453
Zobowigzania finansowe
Kontrakty walutowe ,forward” zabezpieczajace przeptywy pienigezne 282 2194
Kontrakty na zakup aluminium ,futures” zabezpieczajgce przeptywy pieniezne 1503 585
Kontrakty IRS zabezpieczajgce stopy procentowe 0 3
RAZEM ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 1785 2782

W stosunku do zasad opisanych w ostatnim sprawozdaniu rocznym Grupa nie dokonata zadnych zmian
w sposobach kwalifikacji i wyceny instrumentéw finansowych. W okresie sprawozdawczym Spdtka zawarta
kontrakty IRS zabezpieczajace stopy procentowe kredytow w rachunkach biezgcych.

Wartos¢ godziwa kontraktéw futures, kontraktow forward oraz kontraktow IRS jest obliczana przy uzyciu biezacej
wartosci netto przysztych przeptywdw pienieznych zwigzanych z tymi kontraktami, kwotowanych cen rynkowych
kontraktéw forward obliczanych przy uzyciu biezgcych stop procentowych. Transakcje terminowe i instrumenty
pochodne, ktore nie kwalifikujg sie jako instrumenty zabezpieczajace sy ksiegowane jako instrumenty
przeznaczone do obrotu.

Wartos$¢ godziwa walutowych kontraktow forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezgcych kurséw
terminowych wystepujgcych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci.

Wycena oparta jest na wycenach rynkowych identycznych transakcji w bankach komercyjnych.

28. Struktura wtascicielska i transakcje z kadra zarzadzajaca

28.1. Struktura wtascicielska

Liczba akcji  Udziat w
31-12-2017 kapitale

Liczba akcji  Udziatw
30-06-2018 kapitale

Nazwa podmiotu

Aviva OFE Aviva BZ WBK 1750000 18,33% 1654 000 17,37%
Nationale Nederlanden PTE (dawniej ING PTE) 1733000 18,16% 1737 000 18,24%
OFE PZU ,,Ztota Jesien” 865 000 9,06% 921 000 9,67%
Aegon PTE SA 590 000 6,18% 591 866 6,22%
PTE Allianz Polska 498 000 5,22% 499 748 5,25%
MetLife OFE 490 535 5,14% - -
Pozostali 3618912 37,91% 4118 086 43,25%
Razem 9 545 447 100% 9521700 100%

28.2. Transakcje z udziatem Cztonkéw Zarzadu

W okresie sprawozdawczym Grupa nie zawierata zadnych transakcji z cztonkami Zarzadu poza opisanymi ponize;j.

28.3. Koszty wynagrodzen wyzszej kadry kierowniczej Grupy

Zarzad: 6 miesiecy 6 miesiecy

2018 2017

Koszty kréotkoterminowych swiadczen pracowniczych 1260 823

Koszty rezerwy na premie roczne oraz inne swiadczenia 3150 1170

taczna kwota kosztow wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu 4410 1993

Wycena kosztow opcji na akcje wtasne, nalezne w przypadku realizacji 450 651
programu*

taczne $wiadczenia na rzecz Cztonkéw Zarzadu 4 860 2644

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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*Szczegbty programu opisane sg w pkt 28.4. W przypadku nie ziszczenia sie warunkéw rynkowych
przydzielenia opcji, pomimo rozpoznania kosztow programu, osoby uprawnione nie nabedg prawa do
objecia akgji.

W | pdtroczu 2018 w stosunku do | pétrocza 2017, Zarzad Spoétki zostat powiekszony o 3 osoby.

Jako wyzszg kadre kierowniczg Grupa traktuje zarzady jednostek zaleznych.

Wynagrodzenie oraz swiadczenia z tytutu programu opcji nalezne Cztonkom Zarzadu, wyzszej kadrze kierowniczej
oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spotki przedstawiato sie nastepujgco:

| potrocze 2018 | pétrocze 2017
Zarzad jednostki dominujacej* 4 860 2 644
Wyzsza kadra zarzgdzajgca* 5515 5990
Rada Nadzorcza 399 329
Razem 10 744 8963

*Zaprezentowane wynagrodzenia obejmujg rozpoznane w rachunku zyskow i strat koszty rezerw na
premie roczne przynalezne kadrze zarzadzajacej oraz koszty opcji na akcje. Zgodnie z zasadami programu
oraz MSSF 2 wartos¢ opcji na akcje stanowi wycene programu opcji na dzien jego przyznania. Koszty opcji
rozpoznawane sg w rachunku zyskéw i strat metodg liniowg przez okres trwania programu tj. 36 miesiecy.
Zgodnie z MSSF 2 tak zaprezentowane koszty stanowig koszt wynagrodzen dla Spoétki, lecz nie
odzwierciedlajg wartosci ewentualnych korzysci jakie otrzymaé mogg w przysztosci z tego tytutu
pracownicy. Ewentualne korzysci pracownikow zalezg od ksztattowania sie kursdw akcji w przysztosci
w stosunku do ceny nabycia wynikajgcej z warunkow poszczegdlnych transz programu opgji.

28.4. Udzialy wyiszej kadry kierowniczej w programie akcji pracowniczych

W okresie sprawozdawczym Zarzad objat 23.747 sztuk akcji Grupy Kety S.A.
W ramach programu Zarzad posiada opcje uprawniajgce 28.000 sztuk akgcji z Ill transzy programu z roku 2012.

Ponadto Zarzad posiada przyznane prawa do nastepujacej ilosci opcji na akcje. Ostateczna ilo$¢ opcji na akcje
jakie Zarzad bedzie mdgt zrealizowac zalezeé bedzie od spetnienia warunkéw programu.

Dzien Szacunek ilosci
Informacja o ilosciach opcji na akcje w okresie llos¢ zakoniczenia opcji
nabywania uprawnien przyznanych cztonkom przyznanych okresu spetniajacych
zarzadu opgji nabywania warunki
uprawnien przyznania
Opcje na akcje z | transzy programu z 2015 33000 01.10.2018 23100
Opcje na akcje z Il transzy programu z 2015 33000 01.10.2019 20378
Opcje na akcje z lll transzy programu z 2015 33000 01.10.2020 13 200

Koszt Swiadczen z tego tytutu rozpoznany w rachunku zyskow i strat za okres 6 miesiecy 2018 roku wynidst 450
tys. zt (okres 6 miesiecy 2017 roku: 651 tys. zt).

Opcje na akcje Grupy Kety S.A. otrzymali cztonkowie wyzszej kadry kierowniczej niebedacy cztonkami zarzadu.
W okresie sprawozdawczym wyzsza kadra zarzadzajgca nie obejmowata akcji za opcje.

Dzien Szacunek ilosci
Informacja o ilo$ciach opcji na akcje w okresie zakonczenia opcji
nabywania uprawnien przyznanych wyzszej kadrze lloéé okresu spetniajacych
kierowniczej przyznanych nabywania warunki
opcji uprawnien przyznania

Opcje na akcje z | transzy programu z 2015 9 000 01.10.2018 6 300
Opcje na akcje z Il transzy programu z 2015 9 000 01.10.2019 5558
Opcje na akcje z Ill transzy programu z 2015 9 000 01.10.2020 3600

Rozpoznane w ciezar wyniku koszty opcji dla wyzszej kadry kierowniczej wyniosty w okresie 6 miesiecy 2018 roku
438 tys. zt (6 miesigce 2017 rok: 910 tys. zt).

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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29. Emisja akcji i podwyzszenie kapitatu
W okresie sprawozdawczym uprawnieni pracownicy nabyli 23.747 sztuk akcji.

Ponadto Spo6tka wyemitowata 28.000 sztuk opcji na akcje w ramach programu dla kadry kierowniczej z roku 2012
uprawniajgcych objecie akcji serii G w cenie emisyjnej 117,10 zt za akcje. Na dzien 30.06.2018 powyzsze akcje nie
zostaty objete.

Ponizej przedstawiono sposdb rozliczenia wptywow z tytutu emisji akcji pracowniczych.

Kwoty Kwoty odniesione na
Akcje Iloéf Rok_ Wartos¢ odniesifma na kapitat z emisji ?I,(Cji
akcji nabycia (tys. zt) kapitat ponad wartos¢
akcyjny nominalng
Akcje serii E — program z roku 2006 13 375 2013 1669 33 1636
Akcje serii F— program z roku 2009 85 200 2013 6547 213 6334
Akcje serii F— program z roku 2009 9000 2014 1059 23 1036
Akcje serii E — program z roku 2006 4350 2014 543 11 532
Akcje serii F — program z roku 2009 43 200 2014 5082 108 4974
Akcje serii F — program z roku 2009 12 750 2014 1601 32 1569
Akcje serii F — program z roku 2009 48 450 2015 6083 121 5962
Akcje serii G — program z roku 2012 11705 2016 1371 29 1342
Akcje serii G — program z roku 2012 24 683 2016 2890 62 2828
Akcje serii G — program z roku 2012 11604 2017 1359 29 1330
Akcje serii G — program z roku 2012 31720 2017 3714 78 3636
Akcje serii G — program z roku 23747 2018 2781 0 0
2012%*
RAZEM 319784 34 699 739 31179

* do dnia 30-06-2018 akcje nie zostaty zarejestrowane przez KRS

30. Metody wyceny do wartosci godziwej (hierarchia wartosci)

Grupa wycenia w wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjne oraz pochodne instrumenty finansowe.

Dodatkowo Grupa wycenia aktywa energetyczne w wartosci przeszacowanej, tj. w wartosci godziwej ustalonej
na dzien wyceny skorygowanej o amortyzacje. Wartos¢ przeszacowana zostata ustalona metoda odtworzeniowg
przy pomocy podejscia kosztowego, metody odtworzeniowej i techniki wskaznikowej. Do wyceny zastosowano
katalogi cen o znaczeniu ogdlnokrajowym z uwzglednieniem regionalizacji. Wycena zostata dokonana przez
niezaleznego rzeczoznawce i jest klasyfikowana jako hierarchia 3 stopnia wartosci godziwej. 1 Stycznia 2016
Grupa dokonata aktualizacji wartosci aktywow energetycznych w wyniku przeprowadzonej wyceny Grupa
odniosta na zwiekszenie kapitatu z aktualizacji wyceny kwote 1.658 tys. zt stanowigcg wzrost wartosci godziwej
aktywow energetycznych tworzac jednoczesnie rezerwe na podatek odroczony zmniejszajgca ten kapitat
w wysokosci 315 tys. zt. Dodatkowo Grupa obcigzyta pozostate koszty operacyjne kwotg 655 tys. zt stanowigcg
zmniejszenie wartos¢ godziwiej aktywow energetycznych.

Warto$¢ godziwa aktywdw energetycznych jest monitorowana na biezgco i w ocenie Zarzadu polityka
rachunkowosci, zgodnie z ktérg aktualizacja wartosci tych aktywow dokonywana w okresach 5 letnich
wiarygodnie przedstawia wartosé tych aktywow.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2017 opisano szczegétowe zasady ustalania wartosci
godziwej aktywdw energetycznych na dzien przeszacowania w nocie nr 18, metode wyceny nieruchomosci
inwestycyjnych do wartosci godziwej opisano w nocie 20. natomiast szczegdty wyceny pochodnych
instrumentow finansowych przedstawiono w nocie nr 41.

Wartosc¢ bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych oparta jest o wartosci godziwe ustalone na podstawie wyceny
przeprowadzonej przez wykwalifikowanego, niezaleznego rzeczoznawce posiadajgcego doswiadczenie
w zakresie wyceny nieruchomosci inwestycyjnych. Zastosowane przez rzeczoznawce podejscie opierato sie na
bazie porownywanych cen rynkowych czynszéw, przy zastosowaniu metody dochodowej i techniki kapitalizacji
prostej dochodu brutto. Wartos$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych kwalifikowana jest do tzw. poziomu 3.
Wartos$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych jest monitorowana na biezgco i w ocenie Zarzgdu w stosunku
do wyceny przeprowadzonej na dzien 31 grudnia 2017 roku nie wystgpity istotne zmiany, ktére mogtyby wptynaé
na wycene na dzien 30.06.2018

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Wartos¢ godziwa kontraktow futures oraz kontraktéw forward jest obliczana przy uzyciu biezgcej wartosci netto
przysztych przeptywoéw pienieznych zwigzanych z tymi kontraktami, kwotowanych cen rynkowych kontraktow
forward obliczanych przy uzyciu biezgcych stép procentowych.

Wartos¢ godziwa walutowych kontraktéw forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezacych kurséw
terminowych wystepujgcych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci.

W stosunku do poprzedniego roku obrotowego Grupa nie dokonywata zmian metody wyceny instrumentéw
pochodnych.

Instrumenty pochodne wykazywane sg jako aktywa, w przypadku gdy ich wycena jest dodatnia oraz jako
zobowigzania, w przypadku wyceny ujemnej. Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéow
pochodnych, ktére nie spetniajg zasad rachunkowosci zabezpieczerr sg odnoszone na wynik finansowy roku
sprawozdawczego.

W przypadku ustalania wartosci godziwej na podstawie notowan rynkowych klasyfikowana jest ona do tzw.
poziomu 1. W przypadku instrumentédw pochodnych posiadanych przez Grupe, wartos$¢ godziwa jest ustalana
na podstawie innych danych dajacych sie zaobserwowac bezposrednio i posrednio w zwigzku z powyzszym
wartos$¢ ta klasyfikowana jest do tzw. poziomu 2 w hierarchii wartosci godziwe;j.

Hierarchia wartosci godziwej Stopien hierarchii 30.06.2018 31.12.2017

wartosci godziwej (niebadane) (badane)

Aktywa
Nieruchomosci inwestycyjne 3 3549 4483
Aktywa energetyczne 3 5873 6 256
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 2 4 995 9453
RAZEM AKTYWA 14 417 20192
Zobowigzania

Instrumenty pochodne zabezpieczajace 2 1785 2782
RAZEM ZOBOWIAZANIA 1785 2782

31. Zysk najedng akcje

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz liczby akcji, ktore postuzyty do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczone zakonczone
30.06.2018 30.06.2017
(niebadane) (niebadane)
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujace;j 124 976 119 518
Srednia wazona liczba akcji zwyktych przyjeta do wyliczenia zysku na
jedna akcje zwykta 9530753 9487 608
Srednia ~wazona Ilczba' akgji zyvykfych *przyjeta do wyliczenia 9553475 9510 368
rozwodnionego zysku na jedng akcje zwykta
Podstawowy zysk na jedng akcje z podstawowego zysku za okres
. . . . . o2 13,11 12,60
przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujgcej (w ztotych)
Rozwodniony zysk na jedng akcje z podstawowego zysku za okres 13.08 1257

przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujgcej (w ztotych)

W trakcie okresu sprawozdawczego uprawnieni pracownicy nabyli 23.747 sztuk akcji i Grupy Kety S.A.

Ponadto uprawnieni pracownicy posiadajg opcje uprawniajgce do nabycia do 28.000 sztuk akcji w cenie 117,10
zt za akcje z programu z roku 2012.

Srednia cena rynkowa akcji Spétki w okresie 6 miesiecy 2018 roku wyniosta 365,50 zt. Kurs zamkniecia na dzien
30.06.2018 wynidst 320 zt.

Potencjalna liczba akcji zwyktych zwigzana z programem opcji pracowniczych zwiekszajaca liczbe akcji i przyjeta
do wyliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje wynosi 22.722 sztuk.

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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32. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Poza wyzej wymienionym, nie wystgpito zadne istotne zdarzenie po dniu bilansowym, ktére nalezatoby ujg¢
w sprawozdaniu skonsolidowanym.

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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II. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Nota 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy
zakoriczone zakonczone zakoniczone zakonczone
30.06.2018 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2017
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Przychody operacyjne ogétem, w tym: 447 062 713 373 483 523 727 342
Przychody ze sprzedazy 293 788 559 686 269 850 512 420
Pozostate przychody operacyjne 397 810 2013 3262
Dywidendy 152 877 152 877 211 660 211 660

Zmiana stanu zapaséw produktéow (7 924) (955) (6 471) (1472)

gotowych oraz produkcji
niezakonczonej

Koszt wytworzenia produktéw na 1124 2353 1531 2892

wtasne potrzeby

Koszty operacyjne ogotem, w tym: (266 152) (528 173) (253 190) (496 413)
Amortyzacja (10 480) (20679) (9 807) (19 477)

Materiaty i energia oraz wartos¢

o ) (178 496) (361 865) (175 481) (348 662)

sprzedanych materiatow i towardéw

Ustugi obce (43 214) (78 073) (38 519) (68 931)

Podatki i optaty (1482) (2 934) (1254) (2 662)

Swiadczenia pracownicze (31 516) (63 160) (27 545) (55 472)

Pozostate koszty operacyjne (868) (1 366) (584) (1 209)

Aktualizacja wartosci aktywow

finansowych MSSF9 (96) (96) 0 0
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 174 110 186 598 225393 232 349

Przychody finansowe 41 53 1143 1915

Koszty finansowe (2922) (5 060) (759) (1195)
Zysk przed opodatkowaniem 171 229 181 591 225777 233 069

Podatek dochodowy 11 (3789) (5974) (2 512) (4 366)
Zysk netto na dziatalnosci 167 440 175617 223 265 228 703
kontynuowane;j

Zysk netto za okres na jedng akcje (w

zt)

Podstawowy zysk na jedng akcje 28 17,55 18,43 23,53 24,11

Rozwodniony zysk na jedng akcje 28 17,51 18,38 23,47 24,05

W okresie sprawozdawczym Spétka nie zaprzestata zadnej dziatalnosci

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowia jego integralna czes¢
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

3 miesigce

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy
zakonczone zakonczone zakoniczone  zakornczone
30.06.2018 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2017
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zysk netto za okres 167 440 175617 223 265 228 703
Inne catkowite dochody*, w tym: 5781 (655) (4 913) (1 595)
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych 6314 (1223) (5 831) (1 944)
przeptywy pieniezne
Wynik zabezpieczen przeptywdw pienieznych 667 336 (189) (20)
Podatek dochodowy dotyczacy innych (1 200) 232 1107 369
catkowitych dochodow
Catkowity dochdd za okres 173 221 174 962 218 352 227 108

*Wszystkie sktadniki innych catkowitych dochoddw zostanqg po spetnieniu okreslonych warunkéw w nastepnych

okresach przeklasyfikowane na zyski lub straty.

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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SRODROCZNY SKROCONY BILANS

AKTYWA Nota 30.06.2018 31.12.2017
(niebadane) (badane)
I. Aktywa trwate 813 851 782 215
Rzeczowy majatek trwaty 407 651 382 382
Wartosci niematerialne 6391 6431
Akcje i udziaty 368 596 367 978
Zaliczki na $rodki trwate 31213 25424
1. Aktywa obrotowe 545 794 298 915
Zapasy 14 123 301 116 701
Naleznosci handlowe i pozostate 13 403 142 173 604
Pochodne instrumenty finansowe 20 2738 5225
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 16 613 3385
Aktywa razem 1359 645 1081 130
PASYWA
I. Kapitat wiasny 678 864 728 489
Kapitat akcyjny 67 704 67 704
Kapitat z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 31179 31179
Kapitat z emisji akcji niezarejestrowany 2781 0
Kapitat z aktualizacji wyceny srodkow trwatych 3314 3314
Kapitat z emisji opcji dla kadry kierowniczej 23145 21992
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentdéw zabezpieczajacych 1734 2725
Wynik zabezpieczen przeptywdw pienieznych 882 546
Zyski zatrzymane 548 125 601 029
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 153578 59 957
Zobowigzania z tytutu kredytow 16 100 366 6 489
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 15 1737 1737
Dotacje 29756 30 266
Rezerwa na podatek odroczony 21719 21465
11l. Zobowigzania krotkoterminowe 527 203 292 684
Zobowigzania z tytutu kredytow 16 155 066 168 982
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 2677 3979
Zobowigzania handlowe i pozostate 18 354 652 102 157
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe 15 13191 14 684
Pochodne instrumenty finansowe 20 597 1862
Dotacje 1020 1020
Pasywa razem 1359 645 1081 130

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczone zakonczone
30.06.2018 30.06.2017
(niebadane)
(niebadane)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j

Zysk przed opodatkowaniem 181591 233 069
Korekty: 26 094 20 216
Amortyzacja 20679 19477
Odpisy aktualizujace wartos¢ srodkéw trwatych 0 (40)
(zysk) / strata z tytutu réznic kursowych netto 3070 (1 098)
Zmiana zrealizowanego wyniku na transakcjach zabezpieczajgcych cene
Aluminium odniesionego na kapitat wtasny 336 (20)
(Zysk) / strata z tytutu sprzedazy srodkow trwatych (54) (26)
Odsetki 1404 955
Koszty opcji dla kadry kierowniczej 535 968
Wartosc zlikwidowanych srodkéw trwatych 124 0
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej przed zmiang kapitatu obrotowego 207 685 253 285
Zmiana stanu zapaséw (6 600) 4945
Zmiana stanu naleznosci netto (229 537) (269 554)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych za wyjatkiem kredytéw 31198 31742
Zmiana stanu rezerw (1 493) (5744)
Zmiana stanu dotacji (510) (510)
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 743 14 164
Podatek zwrécony/(zaptacony) (6791) (5 495)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (6 048) 8 669
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjne;j
(+) Wptywy: 250 132
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw
trwatych 250 132
(-) Wydatki: (58 673) (23 110)
thwkgsxartosu niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw (58 673) (23 110)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (58 423) (22 978)
Przeptywy srodkdéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
(+) Wptywy: 117 363 33 097
Wptywy netto z emisji akcji 2781 1359
Wptywy z tytutu kredytow i pozyczek 114 582 31738
(-) Wydatki: (39 664) (14 422)
Sptaty kredytow i pozyczek (37 868) (13 393)
Odsetki (1796) (1029)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 77 699 18 675
Przeptywy pieniezne netto, razem: 13 228 4 366
zmiana stanu Srodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 3385 5966
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 16 613 10 332
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych

Kapitat z aktualizacji wyceny $rodkéw trwatych

Kapitat z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
Kapitat z emisji opcji dla kadry kierowniczej

Wynik zabezpieczen przeptywdw pienieznych

Kapitat z emisji akcji niezarejestrowany

£
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& > S
= = =

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2018

(badane)

67 704 31179 0 3314 21992 2725 546 601 029 728 489

Catkowite dochody za okres: 0 0 0 0 0 (991) 336 175 617 174 962
Zysk netto za okres 0 0 0 0 0 0 0 175617 175617
Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0 0 (991) 336 0 (655)

Wycena opcji menadzerskich 0 0 0 0 1153 0 0 0 1153

Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 (228 521) (228 521)

Emisja akcji 0 0 2781 0 0 0 0 0 0

Kapitat wtasny na dzier 30 czerwca 2018

(niebadane) 67 704 31179 2781 3314 23145 1734 882 548 125 678 864

Rok ubiegty

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2017

67 534 23385 2890 3787 18592 1950 537 634 340 753 015

(badane)

Catkowite dochody za okres: 0 0 0 0 0 (1575) (20) 228703 227 108
Zysk netto za okres 0 0 0 0 0 0 0 228 703 228 703
Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0 0 (1575) (20) 0 (1595)

Woycena opcji menadzerskich 0 0 0 0 1712 0 0 0 1712

Wyptata dywidendy 91 4158 (2 890) 0 0 0 0 0 1359

Emisja akgji 0 0 0 0 0 0 0 (284 698) (284 698)

Kapitat wtasny na dzier 30 czerwca 2017

67 625 27 543 0 3787 20304 375 517 578 345 698 496

(niebadane)
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DODATKOWE INFORMACIJE | OBJASNIENIA

1. Informacje ogodlne

Grupa KETY S.A. (,,Spotka”) jest spotka akeyjng zarejestrowang w Polsce, z siedzibg w Ketach przy ul. Kosciuszki
111.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Kety S.A. obejmuje okres | pétrocza
zakonczony dnia 30.06.2018r. oraz zawiera dane poréwnawcze za okres | pétrocza zakoriczony dnia 30.06.2017r.
oraz na dzien 31.12.2017r. Sprawozdanie to zawiera dane za okres Il kwartatu roku 2018 r. oraz Il kwartatu roku
2017. Powyisze dane nie byly przedmiotem badania przez biegtego rewidenta. Biegly rewident dokonat
przegladu danych za okres | pétrocza 2018 r. Raport z przegladu stanowi zatgcznik do niniejszego sprawozdania.

Spotka jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000121845 oraz postuguje sie numerem
identyfikacji podatkowej NIP 5490001468. Spo6tka posiada numer statystyczny REGON: 070614970. Grupa Kety
S.A. zarejestrowana jest réwniez w bazie danych o produktach i opakowaniach oraz o gospodarce odpadami pod
numerem BDO 000007710

Spotka jest notowana pod numerem ISIN PLKETY000011 na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie oraz sklasyfikowana w sektorze metalowym.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalnos¢ produkcyjna, handlowa i ustugowa w zakresie przetwodrstwa
aluminium i jego stopéw. Ponadto przedmiotem dziatalnosci Spétki jest posrednictwo handlowe, zaopatrzeniowe
i marketingowe, oraz inne.

2. Podstawa sporzgdzenia srédrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczosé Finansowa”
zatwierdzonym przez UE (,,MSR 34”).

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF”). Niniejsze srodroczne skréocone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych
(,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN. Niniejsze $rédroczne
skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tagcznie ze sprawozdaniem finansowym
Spotki za rok zakorczony 31 grudnia 2017 roku, ktére zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 16
marca 2018 roku.

Niniejsze srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji 7-ego
sierpnia 2018 roku,

Zarzad Grupy Kety S.A. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze srédroczne skrocone jednostkowe
sprawozdanie finansowe i dane poréwnawcze sporzgdzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi Spotke zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majgtkows i finansowg oraz wynik finansowy Spoéfki.

3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia srodrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania
finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku z wytgczeniem zasad rachunkowosci i wyceny
wynikajacych z zastosowania MSSF 9 i MSSF 15 przedstawionych ponize;j.
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Wptyw nowych i zmienionych standarddéw:
Wptyw nowych i zmienionych standardodw i interpretacji:

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzita do stosowania po dniu 1 stycznia 2018 r.
nowe standardy:

-MSSF 9, Instrumenty finansowe”, ktdry zastgpit MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”,

-MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami” oraz Zmiany do MSSF 15 wyjasniajgce niektére wymagania standardu,
ktory zastgpit standardy MSR 11 i 18 oraz interpretacje: KIMSF 13, 15 i 18 oraz SKI 31.

Wptyw zastosowania powyzszych standardéw na polityke rachunkowosci Spétki oraz na sprawozdanie
finansowe:

MSSF 9 Instrumenty finansowe

W ramach wdrozenia MSSF 9 Spétka dokonata kompleksowej analizy wptywu zastosowania standardu na
sprawozdanie finansowe. Wyniki analizy zostaty przedstawione w sprawozdaniu finansowym Spétki za rok 2017.

Spoétka nie dokonata wczesniejszego wdrozenia MSSF 9 i zastosowata wymogi MSSF 9 retrospektywnie dla
okresdéw rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2018 r. Zgodnie z dopuszczong przez standard mozliwoscia, Spdtka
zrezygnowata z przeksztatcenia danych poréwnawczych. Zmiany wyceny aktywodw i zobowigzan finansowych, na
dzien pierwszego zastosowania standardu nie byty istotne. Wdrozenie MSSF 9 wptyneto na zmiane polityki
rachunkowosci w zakresie ujmowania, klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych, wyceny zobowigzan
finansowych oraz straty z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych.

Wybrana polityka rachunkowosci

Wycena aktywodw i zobowigzan finansowych

Od 1 stycznia 2018 r. Spotka kwalifikuje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii:
- wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

- wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,

- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- instrumenty pochodne zabezpieczajgce.

Klasyfikacji dokonuje sie na moment poczatkowego ujecia aktywdw. Klasyfikacja dtuznych aktywéw finansowych
zalezy od modelu biznesowego zarzadzania aktywami finansowymi oraz od charakterystyki umownych
przeptywow pienieznych (test SPPI) dla danego sktadnika aktywow finansowych.

Do kategorii aktywéw wycenianych w zamortyzowanym koszcie Spétka klasyfikuje naleznosci z tytutu dostaw i
ustug (za wyjatkiem naleznosci sprzedanych w ramach zawartych umoéw faktoringowych oraz naleznosci
handlowych zawierajgcych formute cenowag tj. dla ktérych ostatecznie cena zostanie ustalona po dniu koriczgcym
okres sprawozdawczy), pozyczki udzielone, ktére zdaty test SPPI, pozostate naleznosci oraz Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty.

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug o terminie zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania (tj.
niezawierajgce elementu finansowania) i nieprzekazane do faktoringu, nie podlegaja dyskontowaniu i sg
wyceniane w wartosci nominalnej. W przypadku aktywoéw finansowych zakupionych lub powstatych, dotknietych
utratg wartoSci na moment poczatkowego ujecia (tzw. POCI), aktywa te wycenia sie w wysokosci
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe.

Do kategorii aktywow wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody kwalifikuje sie:
1. sktadnik dtuznych aktywoéw finansowych jesli spetnione sg ponizsze warunki:

- jest on utrzymywany w modelu biznesowym, ktérego celem jest zaréwno uzyskanie umownych przeptywow
pienieznych z tytutu posiadanych aktywoéw finansowych, jak i z tytutu sprzedazy aktywow finansowych, oraz

- warunki umowne dajg prawo do otrzymania w okreslonych datach przeptywdéw pienieznych stanowigcych
wytgcznie kapitat i odsetki od kapitatu (tzn. zdat test SPPI),

2. instrument kapitatowy, co do ktérego na moment poczgtkowego ujecia dokonano nieodwracalnego wyboru
klasyfikacji do tej kategorii. Opcja wyboru wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody nie jest dostepna
dla instrumentdw przeznaczonych do obrotu.

Zyski i straty, zaréwno z wyceny jak i realizacji, powstajgce na tych aktywach ujmuje sie w pozostatych
catkowitych dochodach, za wyjatkiem przychoddéw z tytutu otrzymanych dywidend.

Do kategorii aktywéw wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Spétka kwalifikuje naleznosci
handlowe przekazywane do faktoringu, naleznosci handlowe oparte o formute cenowg, pozyczki udzielone, ktére
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nie zdaty testu umownych przeptywdw pienieznych oraz instrumenty pochodne bedace aktywami, o ile nie
zostaty wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajgce.

Zyski i straty na sktadniku aktywdw finansowych zaliczconym do wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy ujmuje sie w wyniku finansowym w okresie, w ktérym powstaty (w tym przychody z tytutu odsetek
oraz dywidend).

Do instrumentéw finansowych zabezpieczajacych klasyfikuje sie aktywa i zobowigzania finansowe stanowigce
instrumenty pochodne wyznaczone i spetniajgce wymogi rachunkowosci zabezpieczen, wyceniane w wartosci
godziwej uwzgledniajgcej wszystkie komponenty dotyczace ryzyka rynkowego i ryzyka kredytowego.

Od 1 stycznia 2018 r. Spétka klasyfikuje zobowigzania finansowe do kategorii:
- wycenianych w zamortyzowanym koszcie,

- wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- instrumenty finansowe zabezpieczajace.

Do zobowigzan wycenianych w zamortyzowanym koszcie kwalifikuje sie zobowigzania inne niz zobowigzania
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (m.in. zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, kredyty
i pozyczki), za wyjatkiem:

o zobowigzan finansowych, ktdre powstajg w sytuacji transferu aktywow finansowych, ktéry nie kwalifikuje sie
do zaprzestania ujmowania,

o umoéw gwarancji finansowych, ktére wycenia sie w wyzszej z nastepujgcych kwot:

- wartosci odpisu na oczekiwane straty kredytowe ustalonego zgodnie z MSSF 9

- wartosci poczatkowo ujetej (tj. w wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcji, ktére mogg byé
bezposrednio przypisane do sktadnika zobowigzan finansowych), pomniejszonych o skumulowang kwote
dochoddéw ujmowanych zgodnie z zasadami MSSF 15 Przychody z tytutu uméw z klientami.

Do zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy klasyfikuje sie zobowigzania z tytutu
instrumentow pochodnych niewyznaczone dla celéw rachunkowosci zabezpieczen.

Utrata wartosci aktywéw finansowych

MSSF 9 wprowadza nowe podejscie do szacowania strat w odniesieniu do aktywow finansowych wycenianych
wg zamortyzowanego kosztu. Podejscie to bazuje na wyznaczaniu strat oczekiwanych, niezaleznie od tego czy
przestanki wystgpity czy nie.

Spotka stosuje nastepujgce modele wyznaczania odpisdw z tytutu utraty wartosci:
- model ogdlny (podstawowy),
- model uproszczony.

W modelu ogdlnym Spdtka monitoruje zmiany poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego z danym sktadnikiem
aktywow finansowych oraz klasyfikuje aktywa finansowe do jednego z trzech etapdéw wyznaczania odpisow
z tytutu utraty wartosci:

Etap 1 — salda, dla ktérych nie nastgpito znaczgce zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu poczgtkowego
ujecia i dla ktdrych ustala sie oczekiwang utrate wartosci w oparciu o prawdopodobienstwo niesptacalnosci
w ciggu 12 miesiecy,

Etap 2 — salda dla ktérych nastgpit znaczacy wzrost ryzyka kredytowego od momentu poczgtkowego ujecia i dla
ktorych ustala sie oczekiwang utrate wartosSci w oparciu o prawdopodobienstwo niewyptacalnosci w ciggu catego
okresu kredytowania,

Etap 3 —salda z utratg wartosci.

W modelu uproszczonym Spoétka nie monitoruje zmian poziomu ryzyka kredytowego w trakcie zycia instrumentu,
szacuje oczekiwang strate kredytowg w horyzoncie do terminu zapadalnosci instrumentu.

Do celdw oszacowania oczekiwanej straty kredytowej Spdtka wykorzystuje:

- w modelu ogdlnym — poziomy prawdopodobienstwa niewyptacalnosci, implikowane z rynkowych kwotowan
kredytowych instrumentdw pochodnych, dla podmiotéw o danym ratingu i z danego sektora,

- w modelu uproszczonym — historyczne poziomy sptacalnosci naleznosci od kontrahentow.

Za zdarzenie niewyptacalnosci Spoétka uznaje brak wywigzania sie z zobowigzania przez kontrahenta po uptywie
90 dni od dnia wymagalnosci naleznosci.

Spoétka uwzglednia informacje dotyczgce przysztosci w stosowanych parametrach modelu szacowania strat
oczekiwanych, poprzez korekte bazowych wspdtczynnikdw prawdopodobieristwa niewyptacalnosci (dla
naleznosci) lub poprzez kalkulacje parametréw prawdopodobieristwa niewyptacalnosci w oparciu o biezace
kwotowania rynkowe (dla pozostatych aktywoéw finansowych).
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Spodtka stosuje model uproszczony kalkulacji odpiséw z tytutu utraty wartosci dla naleznosci z tytutu dostaw
i ustug.

Model ogdlny stosuje sie dla pozostatych typow aktywdw finansowych, w tym dla dtuznych aktywoéw finansowych
wycenianych do wartosci godziwe] przez pozostate catkowite dochody.

Straty z tytutu utraty wartosci dla dtuznych instrumentéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie
(na moment poczatkowego ujecia oraz skalkulowane na kazdy kolejny dzien koriczacy okres sprawozdawczy)
ujmuje sie w pozostatych kosztach operacyjnych. Zyski (odwrdcenie odpisu) z tytutu zmniejszenia wartosci
oczekiwanej utraty wartosci ujmuje sie w pozostatych przychodach operacyjnych.

Dla zakupionych i powstatych aktywodw finansowych dotknietych utratg wartosci ze wzgladu na ryzyko kredytowe
na moment poczatkowego ujecia (POCI) korzystne zmiany oczekiwanych strat kredytowych ujmuje sie jako zysk
z tytutu utraty wartosci w pozostatych przychodach operacyjnych.

Straty z tytutu utraty wartosci dla dtuznych instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody ujmuje sie w pozostatych kosztach operacyjnych w korespondenc;ji z pozostatymi
catkowitymi dochodami. Zyski (odwrdcenie odpisu) z tytutu zmniejszenia wartosci oczekiwanej straty kredytowej
ujmuje sie w pozostatych przychodach operacyjnych.

Rachunkowosc zabezpieczen

W grupie instrumentéw zabezpieczajgcych wyrdznia sie instrumenty zabezpieczajgce warto$¢ godziwg,
instrumenty zabezpieczajace przyszte przeptywy srodkéw pienieznych oraz instrumenty zabezpieczajgce udziaty
w aktywach netto podmiotéw zagranicznych.

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen wartosci godziwej ani zabezpieczen udziatdéw w aktywach netto
podmiotdw zagranicznych. Instrumenty zabezpieczajgce wyznacza sie, jako zabezpieczajgce przyszte przeptywy
srodkéw pienieznych.

Instrument pochodny zabezpieczajacy przeptywy srodkdw pienieznych, to taki instrument pochodny, ktéry:

-stuzy ograniczeniu zmiennosci przeptywu srodkéw pienigeznych i mozna go przypisaé konkretnemu rodzajowi
ryzyka zwigzanego z ujetym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sktadnikiem aktywow lub zobowigzan lub
z wysoce prawdopodobng prognozowang przysztg transakcjg oraz

-bedzie miat wptyw na wykazywany zysk lub strate netto.

Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego przeptywy pieniezne
ujmowane sg w pozostatych catkowitych dochodach w takiej czesci, w jakiej dany instrument stanowi skuteczne
zabezpieczenie zwigzanej z nim pozycji zabezpieczanej. Dodatkowo Spétka ujmuje w kapitatach z wyceny czes¢
zmiany instrumentu zabezpieczajgcego wynikajacej ze zmiany wartosci czasowej opcji, elementu terminowego
oraz marzy walutowej, przy czym w stosunku do ostatnich dwdch Spdétka moze kazdorazowo dokonywac wyboru
sposobu ujecia (przez kapitat lub bezposrednio do wyniku finansowego).

Czes¢ nieskuteczng odnosi sie do wyniku finansowego, jako pozostate przychody operacyjne lub pozostate koszty
operacyjne —dla zabezpieczenia przeptywdw z dziatalnosci operacyjnej, oraz jako przychody finansowe lub koszty
finansowe — dla zabezpieczenia przeptywow z dziatalnosci finansowe;j.

Zyski i straty powstate na instrumencie zabezpieczajgcym przeptywy pieniezne odnoszone sg do wyniku
finansowego w momencie, gdy dana pozycja zabezpieczana wptywa na wynik finansowy.

W szczegdlnosci, w odniesieniu do zysku lub straty z tytutu zmiany wartosci czasowej opcji, elementu
terminowego lub marzy walutowej reklasyfikacja z kapitatu (z pozostatych catkowitych dochodéw) do wyniku
finansowego (jako pozostate przychody operacyjne lub pozostate koszty operacyjne — dla zabezpieczenia
przeptywow z dziatalnosci operacyjnej albo jako przychody finansowe lub koszty finansowe — dla zabezpieczenia
przeptywow z dziatalnosci finansowej) jest dokonywana jednorazowo, jesli realizacja pozycji zabezpieczanej jest
zwigzana z transakcjg, albo amortyzowana w horyzoncie zycia powigzania zabezpieczajgcego, jesli realizacja
pozycji zabezpieczanej wystepuje w czasie.

Spotka stosuje nastepujgce wymogi w stosunku do efektywnosci powigzania zabezpieczajgcego:

- istnieje powigzanie ekonomiczne pomiedzy pozycja zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajgcym,

- wptyw ryzyka kredytowego nie stanowi dominujacej czesci zmiany wartosci godziwej pozycji zabezpieczanej ani
instrumentu zabezpieczajgcego,

- wspdtczynnik zabezpieczenia jest taki sam jak wspodtczynnik wynikajgcy z wielkosci (nominatu) pozycji
zabezpieczanej, ktdrg Spotka faktycznie zabezpiecza, oraz wielkosci (nominatu) instrumentu zabezpieczajacego,
ktorg Spotka faktycznie stosuje do zabezpieczenia tejze wielkosci pozycji zabezpieczane;j.

MSSF 15 Przychody z uméw z klientami
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W ramach wdrozenia MSSF 15 Spétka dokonata kompleksowej analizy wptywu zastosowania standardu na
sprawozdanie finansowe. Wyniki analizy zostaty przedstawione w sprawozdaniu finansowym Grupy Kety S.A. za
rok 2017.

Spotka zastosowata MSSF 15 od 1 stycznia 2018 r. zgodnie z paragrafem C3 (b) oraz C7 — retrospektywnie z uwagi
na nieistotnos¢ kwot Spotka nie dokonywata korekty zyskdw zatrzymanych na poczatek 2018 roku.

Wybrana polityka rachunkowosci

Zgodnie z MSSF 15 od 1 stycznia 2018 r. Spétka ujmuje przychody z uméw z klientami w momencie spetnienia
przez jednostke zobowigzania do wykonania swiadczenia, poprzez przekazanie przyrzeczonego towaru lub ustugi
nabywcy, gdzie przekazanie to stanowi jednoczesnie uzyskanie przez nabywce kontroli na tym sktadnikiem
aktywow tj. zdolnosci do bezposredniego rozporzadzania przekazanym sktadnikiem aktywdw i uzyskiwania
z niego zasadniczo wszystkich pozostatych korzysci oraz zdolno$¢ do niedopuszczania innych jednostek do
rozporzadzania sktadnikiem aktywdw i uzyskiwania z niego korzysci.

Jako zobowigzanie do wykonania Swiadczenia Spdtka rozpoznaje kazde, zawarte w umowie przyrzeczenie
przekazania klientowi towaru lub ustugi, ktére mozna wyodrebnic¢, lub Spétki wyodrebnionych towardéw lub
ustug, ktére sg zasadniczo takie same i w taki sam sposdb przekazywane klientowi. Dla kazdego zobowigzania do
wykonania swiadczenia, jednostka Spotki ustala (na podstawie warunkdw umownych), czy bedzie je realizowac
w miare uptywu czasu lub czy spetni je w okreslonym momencie.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw ujmuje sie w wyniku finansowym jednorazowo,
w okreslonym momencie czasu, zgodnym z momentem spetnienia zobowigzania do wykonania swiadczenia,
(w szczegdlnosci okreslanym w oparciu o formuty baz dostawy INCOTERMS), pod warunkiem, ze jest
prawdopodobne otrzymanie wynagrodzenia w zamian za towary przekazane klientowi.

Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w wyniku finansowym w miare uptywu czasu, pod warunkiem, ze jest
prawdopodobne otrzymanie wynagrodzenia w zamian za ustugi przekazane klientowi oraz, jezeli spetniony jest
jeden z nastepujacych warunkow:

- klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci ekonomiczne ptynace ze swiadczenia jednostki Spotki w miare
jak wykonuje ona swoje zobowigzanie, lub

- w wyniku spetnienia przez jednostke Spotki powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywow (np. produkcja
w toku), a kontrole nad tym sktadnikiem w miare jego powstawania lub ulepszania, sprawuje klient, lub

- w wyniku spetnienia zobowigzania przez jednostke Spoétki powstaje sktadnik aktywéw, ktéry nie ma
alternatywnego zastosowania dla jednostki Spéfki i jednoczesnie jednostce tej przystuguje egzekwowalne prawo
do zaptaty za dotychczas wykonane Swiadczenie.

Przypisania ceny transakcyjnej do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania swiadczen dokonuje sie w oparciu
o pojedyncze ceny sprzedazy.

W przychodach z umdéw z klientami w sprawozdaniu z wyniku ujmowane sg przychody powstajgce ze zwyktej
dziatalnosci operacyjnej Spofki tj. przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow.

Przychody z umdéw z klientami ujmuje sie w kwocie réwnej cenie transakcyjnej (uwzgledniajgcej wszelkie opusty
i rabaty).

Cena transakcyjna odzwierciedla réwniez zmiane wartosci pienigdza w czasie, jezeli umowa z klientem zawiera
istotny element finansowania, ktéry okresla sie na podstawie umownych warunkéw ptatnosci, bez wzgledu na
to czy zostat on wyraznie okreslony w umowie. W szczegdlnosci uznaje sie, ze element finansowania jest istotny,
jezeli w momencie zawarcia umowy okres od momentu przekazania przyrzeczonego towaru lub ustugi klientowi
do momentu zaptaty za towar lub ustuge przez klienta wyniesie wiecej niz 1 rok.

W przypadku transakcji sprzedazy, dla ktérych cena zostanie ustalona po dniu ujecia sprzedazy w ksiegach
rachunkowych, przychody koryguje sie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego o zmiane wartosci godziwej
odnosnych naleznosci handlowych. Przychody z transakcji sprzedazy, dla ktérych cena nie zostata ostatecznie
ustalona na koniec okresu sprawozdawczego zaprezentowano w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku (m.in.
opartych na formule ceny).

Przychody ze sprzedazy korygowane sg o wynik z rozliczenia instrumentdw pochodnych zabezpieczajgcych
przyszte przeptywy pieniezne, zgodnie z ogdlng zasadg, ze wycene pochodnego instrumentu zabezpieczajgcego
w czesci stanowigcej zabezpieczenie efektywne ujmuje sie w tej samej pozycji wyniku finansowego, w ktorej
ujmowana jest wycena pozycji zabezpieczanej w momencie, kiedy pozycja zabezpieczana wptywa na wynik
finansowy.

Wdrozenie MSSF 16:
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W styczniu 2016 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczosci Finansowej 16 Leasing (,MSSF 16”), ktéry zastgpit MSR 17 Leasing, KIMSF 4 Ustalenie, czy
umowa zawiera leasing, SKI 15 Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne oraz SKI 27 Ocena istoty
transakcji wykorzystujgcych forme leasingu. MSSF 16 okresla zasady ujmowania dotyczace leasingu w zakresie
wyceny, prezentacji i ujawniania informacji.

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca ujmowat
aktywa i zobowigzania wynikajace z kazdego leasingu z okresem przekraczajgcym 12 miesigcy, chyba ze bazowy
sktadnik aktywdw ma niskg wartos¢. W dacie rozpoczecia leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywow z tytutu prawa
do uzytkowania bazowego sktadnika aktywdéw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu, ktdre odzwierciedla jego
obowigzek dokonywania optat leasingowych.

Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki od
zobowigzania z tytutu leasingu.

Leasingobiorca aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu po wystgpieniu okreslonych zdarzen (np.
zmiany w odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przysztych optatach leasingowych wynikajgcej ze zmiany
w indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia tych optat). Co do zasady, leasingobiorca ujmuje aktualizacje
wyceny zobowigzania z tytutu leasingu jako korekte wartosci sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania.
Spotka jest leasingobiorcg w przypadku umdéw najmu powierzchni biurowych.

Rachunkowos$¢ leasingodawcy zgodnie z MSSF 16 pozostaje zasadniczo niezmieniona wzgledem obecnej
rachunkowosci zgodnie z MSR 17. Leasingodawca dalej bedzie ujmowat wszystkie umowy leasingowe
z zastosowaniem tych samych zasad klasyfikacji co w przypadku MSR 17, rozrézniajgc leasing operacyjny i leasing
finansowy.

MSSF 16 wymaga, zaréwno od leasingobiorcy jak i od leasingodawcy, dokonywania szerszych ujawnien niz
w przypadku MSR 17.

Leasingobiorca ma prawo wyboru petnego badz zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, a przepisy
przejsciowe przewidujg pewne praktyczne rozwigzania.

MSSF 16 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku i pézniej. Wczesniejsze
zastosowanie jest dozwolone w przypadku jednostek, ktére stosujg MSSF 15 od daty lub przed datg pierwszego
zastosowania MSSF 16. Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie MSSF 16.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad jest w trakcie oceny wptywu

wprowadzenia MSSF 16 na stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu
do dziatalnosci Spoéftki lub jej wynikéw finansowych

Ponadto:

Po 1 stycznia 2018 roku nie opublikowano nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji
obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2018 roku. Standardy i interpretacje,
ktore zostaty wydane, ale nie obowigzujg poniewaz nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejskg, lub
zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg ale nie zostaty wczesniej zastosowane przez Spoétke zaprezentowane
zostaty w rocznym sprawozdaniu finansowym za rok 2017.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato istotny wptyw na
stosowane przez Spotke zasady rachunkowosci.

Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra
zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w $wietle przepiséw Unii Europejskiej.

Ponizsze standardy nie zostaty jeszcze zatwierdzone:

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie
z decyzjg Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany
przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE — majgcy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2016 roku lub péziniej;

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) —
prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin
wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej;
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e KIMSF 23 Niepewno$¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia 7 czerwca 2017
roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pézniej;

e Zmiany do MSSF 9 Wczesniejsze sptaty z ujemna rekompensatg (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017
roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub
pozniej;

e Zmiany do MSR 28 Udziaty dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach
(opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2019 roku lub pézniej;

e Zmiany wynikajace z przeglagdu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego 2018 roku) —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej;

e Zmiany do Odniesien do Zatozehn Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowe] (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pézZnie;j.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardow ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowe;j

Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardow w Unii Europejskiej mogg réznié sie od dat

stosowania wynikajgcych z tresci standarddw i sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez

Unie Europejska.

4, Obszary szacunkow

Zmiany wielkosci szacunkowych zostaty opisane w notach 12, 13, 14, 15 i 25.2. Poza wymienionymi w tych
punktach zmianami nie wystgpity zadne inne zmiany w wielkosciach szacunkowych.

5. Sezonowos¢ dziatalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja profili aluminiowych. Najwieksza sprzedaz z tego
tytutu realizowana jest w drugim pétroczu (historycznie sprzedaz w drugim pétroczu jest wieksza od sprzedazy w
| pétroczu od kilku procent do nawet 23%). Jest to zwigzane z cyklem prac w budownictwie, ktéry stanowi
znaczacy udziat obstugiwanych rynkéw odbiorcéw w tym Segmencie.

6. Informacje dotyczgce segmentow dziatalnosci

Spotka posiada dwa wewnetrznie wyodrebnione segmenty dziatalnosci. Segment Wyrobdow Wyciskanych oraz
dziatalnos¢ pozostaty ,Inne” obejmujgcy funkcje centralne w grupie kapitatowej. W zwigzku z faktem, iz raport
Spotki publikowany jest rdwnoczesnie z raportem skonsolidowanym, Spdtka na podstawie MSSF 8 punkt 4
prezentuje informacje o segmentach wytgcznie w raporcie skonsolidowanym.

7. Informacje o inwestycjach w jednostkach zaleznych

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca nowe inwestycje w jednostki zalezne.

8. Zmiany w strukturze organizacyjnej Spotki

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zadne istotne zmiany w strukturze organizacyjnej Spotki za wyjatkiem
powotania trzech nowych cztonkéw Zarzgdu odpowiedzialnych za nadzér nad segmentami operacyjnymi Grupy.
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9. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celdw srédrocznego skréconego sprawozdania z przeptywodw pienieznych, srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
sktadajg sie z nastepujacych pozycji:

30.06.2018 31.12.2017

(badane) (badane)
Depozyty bankowe (rachunki biezace) i lokaty krotkoterminowe 16 613 3385
Srodki pieniezne wykazane w bilansie
oraz w rachunku przeptywdw pienieznych 16 613 3385

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Grupa Kety S.A. dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi srodkami
kredytowymi w wysokosci 89.097 tys. zt, w odniesieniu, do ktorych wszystkie warunki zawieszajgce zostaty
spetnione (31 grudnia 2017 roku: 44.271 tys. zt).

10. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Wynik za okres sprawozdawczy nie podlega podziatowi.
Grupa Kety S.A. przeznaczyta na dywidende za rok 2017 kwote 228.521 tys. zt.

Na dzien ustalenia prawa do dywidendy tj. na dzie 26 czerwca 2018 roku liczba akcji dopuszczonych do
obrotu wynosita 9.545.447 sztuk. Wysokos$¢ dywidendy na akcje wyniosta 23,94 zi.

Zgodnie z uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy dywidenda bedzie ptacona w 2 ratach:

e 10 lipca 2018 roku kwota 63.954.494,90 zt tj. 6,70 zt na akcje (28% wartosci dywidendy)
e 26 wrzesnia 2018 roku kwota 164.566.305,10 zt tj. 17,24 zt na akcje (72 % wartosci dywidendy).

W roku ubiegtym Grupa Kety S.A. wyptacita dywidende w kwocie 284.699 tys. zt (30,00 zt na akcje)

11. Podatek dochodowy

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego dla dziatalnosci kontynuowanej w rachunku zyskéw i strat
przedstawiajg sie nastepujaco:

3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.06.2018 30.06.2018  30.06.2017 30.06.2017
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Biezgcy podatek dochodowy
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku
dochodowego wykazane w rachunku zyskéw i (3327) (5321) (696) (696)
strat

Odroczony podatek dochodowy:
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie
réznic przejsciowych

Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku

zyskow i strat

(462) (653) (1 816) (3 670)

(3 789) (5974) (2512) (4 366)

12. Rzeczowe aktywa trwate

12.1. Kupnoi sprzedaz

Informacje o transakcjach kupna i sprzedazy aktywow trwatych przedstawia ponizsza tabela:
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6 miesiecy 2018 6 miesiecy 2017

(niebadane) (niebadane)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 45994 15575
Wartosc¢ netto sprzedanych aktywow trwatych 196 106
Zysk (strata) na sprzedazy aktywdw trwatych 54 26

W biezgcym okresie Spotka nie tworzyta odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych.
W okresie | pétrocza Spotka rozwigzata 40 tys. odpisu aktualizujgcego wartos¢ rzeczowych aktywdw trwatych.

13. Naleznosci handlowe i pozostate

Naleznosci krétkoterminowe 30.06.2018 31.12.2017
(niebadane) (badane)

Naleznosci netto 403 142 173 604
Naleznosci handlowe wobec jednostek powigzanych 85 873 58 217
Naleznosci handlowe wobec pozostatych jednostek 157 391 107 912
Naleznosci publicznoprawne (za wyjatkiem podatku dochodowego) 113 938
Przedptaty do dostawcow (handlowe) 482 375
Przedptaty do dostawcow (handlowe) jednostki powigzane 131 168
Naleznosci od pracownikow 31 18
;{ﬁjzr;a;f‘lsuu:]ki z tytutu transakcji zabezpieczajgcych cene 3903 3797
Naleznosci z tytutu dywidend 152 877 0
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 2341 2179

W okresie 6 miesiecy 2018 r. Spétka utworzyta odpisy aktualizujgce naleznosci w kwocie 106 tys. zt (w okresie 6
miesiecy 2017 r. utworzenie odpisow: 13 tys. zt). Utworzone odpisy aktualizujgce naleznosci Spotka ujmuje
w pozycji “Pozostatych kosztdw operacyjnych”. W okresie 6 miesiecy 2018 r., Spotka rozwigzata odpisy
aktualizujgce naleznosci w kwocie 30 tys. zt (w okresie 6 miesiecy 2017 r. Spétka rozwigzata odpisy aktualizujace
naleznosci w kwocie 554 tys. zt). Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wynikato z otrzymania zaptat naleznosci
objetych odpisami. Rozwigzania odpiséw aktualizujgcych naleznosci zostaty zaprezentowane w pozostatych
przychodach operacyjnych badZz przychodach finansowych, jako otrzymane odsetki zgodnie
z charakterem naleznosci.

Wartos¢ godziwa naleznosci zblizona jest do ich wartosci ksiegowe;j.

14. Zapasy
30.06.2018 31.12.2017
(niebadane) (badane)
Materiaty 53744 46 497
Produkcja niezakonczona 44 432 36241
Produkty gotowe 25125 33963
RAZEM 123 301 116 701

W okresie 6 miesiecy 2018 r. Spotka rozwigzata odpisy aktualizujgce zapasy w kwocie 122 tys. zt, w okresie
6 miesiecy 2017 r., rozwigzanie odpisow 686 tys. zt.

15. Rezerwy i bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Zmiany stanu rezerw i rozliczen miedzy okresowych przedstawia ponizsza tabela:
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Stan na . . . Stan na
31.12.2017 Zwiekszenia Wykorzystanie 30.06.2018
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe 16 421 8473 (9 966) 14 928
dtugoterminowa czes$¢ rezerwy 1737 0 0 1737
na odprawy emerytalno-rentowe
krétkoterminowa rezerwa na 375 0 0 375
odprawy emerytalno-rentowe
koszty urlopow 2397 3372 (2397) 3372
koszty premii rocznej 7527 5007 (7 527) 5007
koszty optat za kogeneracje 196 94 0 290
koszty odszkodowan 4134 0 0 4134
koszty napraw gwarancyjnych 24 0 (12) 13
rezerwa na pozostate koszty 31 0 (31) 0
Stan na . Stan na
31.12.2016 Zwiekszenia Wgcl)‘;’v';ziyi;an';f/ 30.06.2017
(badane) a (niebadane)

Re'zerwy i bierne rozllcz’enla 18 535 6791 (12 535) 12 791
miedzyokresowe kosztow

S:Hu.gotermlno.wa cze$é rezerwy na nagrody 1500 34 0 1534

jubileuszowe i odprawy emerytalne

!(rotkotermlnowa rezerwa na nagrody jub. 373 0 0 373

i odprawy emerytalne

rezerwa na koszty niewykorzystanych 2037 3109 (2 037) 3109

urlopéw

koszty premii rocznej 9 008 3250 (9 008) 3250

koszty optat za kogeneracje 335 310 (335) 310

koszty odszkodowan 5074 0 (981) 4093

Koszty napraw gwarancyjnych 37 0 (3) 34

Koszty ochrony srodowiska 0 57 0 57

Rezerwa na koszty badania sprawozdania 31 31 (31) 31

Pozostate rezerwy 140 0 (140) 0

16. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Ponizsza tabela przedstawia zmiany sald poszczegdlnych wartosci godziwych kredytéw w okresie 6 miesiecy 2018
roku.

Kredyt Kredytodawca waluta kredytu 31.12.2017 . .Wzrc.>st 30.06.2018
(zmniejszenie)

Dtugoterminowy Bank PKO BP PLN 0 100 366 100 366

Dtugoterminowy BNP Paribas Polska PLN 6489 (6 489) 0

Czes¢ krotkoterminowa Bank PKO BP PLN 0 7 075 7 075

kredytu

dtugoterminowego

Czes¢ krotkoterminowa BNP Paribas Polska PLN 8 840 (8 760) 80

kredytu

dtugoterminowego

Kredyt krétkoterminowy  Bank PKO BP PLN, EUR, USD 1358 (157) 1201

Kredyt krotkoterminowy  BNP Paribas Polska PLN, EUR 53309 (3 684) 49 625

Kredyt krotkoterminowy  ING Bank Polska EUR, PLN 26 084 (15531) 10 553

Kredyt krétkoterminowy  Bank PeKaO S.A. EUR, USD, CHF 64 476 6638 71114

Kredyt krétkoterminowy  Bank Societe Generale PLN, EUR 14915 503 15418
Kredyty razem 175 471 79 961 255432
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Wszystkie kredyty oprocentowane sg wg stawek Wibor/Euribor + marza banku.

Sptaty kredytéw wynikaty z harmonogramu sptat. Zaciggniecia kredytow sg zwigzane z zarzadzaniem ptynnosciag
Spotki. Na dzien bilansowy oraz na 31.12.2017 Spétka spetniata wszystkie warunki (kowenanty) kredytowe.

Standardowe umowe wykazanych powyzej kredytéw obrotowych zawierane sg na okres roku z terminami
wygasniecia w Il pdtroczu roku nastepnego. Spodtka corocznie przed zakoriczeniem danego okresu negocjuje
z bankami umowy/aneksy na kolejne okresy 12 miesieczne celem rolowania kredytu.

17. Opcje na akcje dla kadry kierowniczej
Szczegbtowo program oraz zasady wyceny kosztéw programu zostaty opisane w sprawozdaniu rocznym za 2017

rok. Grupa rozpoznaje koszty programu w proporcji do okresu nabywania praw do opcji.

W stosunku do danych zaprezentowanych w rocznym sprawozdaniu finansowym nie wystgpity zadne istotne
zmiany w zakresie wyceny oraz sposobu rozpoznawania kosztéw programu opcji dla kadry kierownicze;j.

18. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

30.06.2018 31.12.2017

(niebadane) (badane)
Zobowigzania handlowe wobec jednostek powigzanych 16 322 11 162
Zobowigzania handlowe wobec jednostek niepowigzanych 75 047 60 634
Przedptaty od klientéow (handlowe) 1851 1254
Zobowigzania publicznoprawne (za wyjatkiem zobowigzan z tytutu podatku
dochodowego) 16 559 7 091
Pracownicze z tytutu wynagrodzen 5388 4688
Papiery wartosciowe 5 5
Zobowigzania z tytutu zakupu srodkéw trwatych 8253 16 622
Zobowigzanie z tytutu dywidendy 228521 0
Pozostate 2 706 701
RAZEM ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 354 652 102 157

19. Woyjasnienie przyczyn istotnych zmian w pozycjach przychodéw oraz
kosztow

W okresie 6 miesiecy 2018 roku w stosunku do 6 miesiecy 2017 roku istotne zmiany w poszczegdlnych pozycjach
przychodéw oraz kosztow wystgpity w zakresie:

Przychoddw z tytutu sprzedazy - wzrost przychoddw z tytutu sprzedazy o kwote 47.266 tys. zt w okresie zwigzany
ze wzrostem ilosciowym sprzedazy oraz wzrostem cen aluminium. Wg szacunkdw Spétki wzrost ilosciowy
sprzedazy wynidst okoto 1,38 tysigca ton produktow aluminiowych natomiast ceny aluminium w spadty o ok.
0,2%

Pozostatych przychodéw operacyjnych - spadek o kwote 2.452 tys. zt w okresie w kwocie 981 tys. zt dotyczy
rozwigzania rezerwy na odszkodowania w | pétroczu 2017.

Przychoddw z tytutu dywidend - spadek przychoddéw z tytutu dywidend o kwote 58.783 tys. zt w okresie zwigzany
z wynikami spétek zaleznych oraz kwotami podziatu wyniku w tych spétkach.

Koszty amortyzacji - wzrost kosztow amortyzacji o kwote 1.202 tys. zt zwigzany jest z zrealizowanym procesem
inwestycyjnym.

Koszty ustug obcych - wzrost kosztéw ustug obcych o kwote 9.142 tys. zt zwigzany jest ze zwiekszeniem iloSci
ustug nabywanych od kooperantéw w zwigzku ze wzrostem sprzedazy oraz w zwigzku ze zwiekszaniem
wolumenu sprzedazy wyrobdw bardziej przetworzonych.

Koszty materiatéw oraz energii — wzrost kosztdw zuzycia materiatdw oraz energii o kwote 13.203 tys. zt zwigzany
jest ze wzrostem s$rednich cen aluminium oraz wzrostem iloSciowym sprzedazy wyrobdw aluminiowych o okoto
1.38 tysigca ton oraz co za tym idzie wzrostem zuzycia surowcow.
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Wedtug obliczen Spoétki notowania S$redniej ceny aluminium w okresie 6 miesiecy 2018 roku
w stosunku do 6 miesiecy 2017 roku wzrosty o ok. 17,2% przy jednoczesnym spadku kursu USD o ok. 11,7%.

Koszty Swiadczen pracowniczych - wzrost kosztow swiadczen pracowniczych o kwote 21.834 tys. zt wynika
w gtéwnej mierze ze wzrostu wolumenu sprzedazy oraz produkcji, co wptyneto na wzrost zatrudnienia w grupie
oraz ze wzrostu wynagrodzen,

Koszty finansowych — wzrost kosztéw finansowych o kwote 3.865 tys. zt wynika ze wzrostu kosztéw odsetek
o kwote 440 tys. zt oraz kosztéw nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi na kwote 3.296 tys. zt
podczas gdy w | kwartale 2017 spotka wykazata nadwyzke dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi
w wysokosci 1.744 tys. Zt.

20. Pochodne instrumenty finansowe

Aktywa finansowe 30.06.2018 31.12.2017
(niebadane) (badane)
Kontrakty ,futures” na zakup aluminium zabezpieczajgce przeptywy pieniezne 1158 5225
Kontrakty walutowe ,forward” zabezpieczajgce przeptywy pieniezne 1580 0
RAZEM AKTYWA FINANSOWE 2738 5225
Zobowigzania finansowe
Kontrakty walutowe ,forward” zabezpieczajace przeptywy pieniezne 66 1404
Kontrakty ,futures” na zakup aluminium zabezpieczajgce przeptywy pieniezne 531 455
Kontrakty IRS zabezpieczajgce oprocentowanie kredytéw 0 3
RAZEM ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 597 1862

21. Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym opisano w sprawozdaniu rocznym za rok 2017 opublikowanym
w dniu 16 marca 2018 roku. W stosunku do opisanych w sprawozdaniu za 2017 rok celdéw i zasad zarzadzania
ryzykiem nie zaszty zadne istotne zmiany.

Ponizej przedstawiono szczegdty dotyczace wartosci godziwych instrumentdw finansowych, dla ktérych jest
mozliwe ich oszacowanie:

- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, krétkoterminowe depozyty bankowe oraz krétkoterminowe kredyty
bankowe. Wartos¢ godziwa wyzej wymienionych instrumentdw jest zblizona do ich wartosci bilansowych z uwagi
na szybkg zapadalnosc tych instrumentéw.

- Naleznosci handlowe, pozostate naleznosci, zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania. Wartos¢
godziwa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci bilansowych z uwagi na ich
krotkoterminowy charakter.

- Dtugoterminowe oprocentowane pozyczki, kredyty bankowe oraz leasing. Wartos¢ godziwa wyzej
wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci bilansowych z uwagi na zmienny charakter ich
oprocentowania oraz rynkowy poziom marzy.

- Pochodne instrumenty finansowe w wartosci godziwej ustalanej na dzien bilansowy.

22. Zarzadzanie kapitatem

Zarzadzanie kapitatem odbywa sie na poziomie grupy kapitatowej Grupy Kety S.A.
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23. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Gwarancje i poreczenia od podmiotéw zaleznych

Dla: Cel Kwota Termin
Aluprof S.A. Zabezpieczenie kredytu obrotowego 5000 30-08-2018
Aluprof S.A. Poreczenie gwarancji Euler Hermes 2777 28-02-2023
Aluprof S.A. Poreczenie gwarancji Euler Hermes 2367 bezterminowo
Alupol Films sp. z 0.0. Poreczenie transakcji terminowych 5500 bezterminowo
Alupol Packaging Kety sp. z 0.0. Porgczenie transakcji terminowych 5500 bezterminowo
Alupol Packaging S.A. Poreczenie transakcji terminowych 5500 bezterminowo
Aluprof S.A. Poreczenie transakcji terminowych 33 000 bezterminowo

Otrzymane gwarancje i zabezpieczenia od podmiotéw zaleznych

0od: Cel Kwota Termin
Aluprof S.A. Zabezpieczenie kredytu 5000 30-08-2018
Alupol Packaging SA, Alupol Packaging ~Poreczenie transakcji terminowych 5.500 bezterminowo
Kety sp. z 0.0., Alupol Films sp. z 0.0.

Aluprof S.A. Poreczenie transakcji terminowych 11 000 bezterminowo

Ponadto:

Spoétki Grupa Kety S.A., Alupol Packaging S.A., Aluprof S.A., Alupol Packaging Kety sp. z 0.0. oraz Romb S.A.
zawarty z bankiem PKO BP S.A. umowe na limit kredytowy w rachunku biezgcym do globalnej kwoty 80 min zt.
Wszystkie spétki bedace stronami powyzszej umowy odpowiadajg solidarnie za zobowigzania wynikajgce
z tego kredytu. Kwoty powyiszego kredytu wykorzystane przez pozostate spotki na dzien bilansowy wyniosty
6.283 tys. zt. Waznos¢ umowy - do 30-09-2018.

Spotki Grupa Kety S.A., Alupol Packaging S.A., Aluprof S.A., Alupol Packaging Kety sp. z o.0., Alupol Films
sp. z 0.0., Aluform sp. z 0.0., oraz Aluminium Kety Emmi d.o.0. zawarty z bankiem Pekao S.A. umowe na limit
kredytowy w rachunku biezagcym do globalnej kwoty 300 min zt. Wszystkie spétki bedace stronami powyzszej
umowy odpowiadajg solidarnie za zobowigzania wynikajgce z tego kredytu. Kwoty powyzszego kredytu
wykorzystane przez pozostate spotki na dzien bilansowy wyniosty 170.113 tys. zt. Waznos¢ umowy - do 31-10-
2018.

Grupa Kety S.A. oraz Aluprof S.A. zawarty z bankiem ING S.A. umowe na limit kredytowy w rachunku biezgcym
do globalnej kwoty 65 min zt. Wszystkie Spotki bedgce stronami powyzszej umowy odpowiadajg solidarnie za
zobowigzania wynikajgce z tego kredytu. Na dzien bilansowy Aluprof S.A. nie posiadat zadtuzenia z tytutu
powyzszej umowy. Waznosé umowy - do 30-06-2018 r.

Grupa Kety S.A., Aluprof S.A., Alupol Packaging S.A., Alupol Packaging Kety Sp. z 0.0., Alupol Films Sp. z 0.0. oraz
ROMB S.A. zawarty z bankiem BNP Paribas Polska S.A. umowe na limit kredytowy w rachunku biezagcym do
globalnej kwoty 150 min zt. Wszystkie spétki bedgce stronami powyzszej umowy odpowiadajg solidarnie za
zobowigzania wynikajace tego kredytu. Kwota powyzszego kredytu wykorzystana przez spotki na dzien
bilansowy wyniosta 63.813 tys. zt. Waznos¢ umowy - do 05-07-2018 r.

Grupa Kety S.A. oraz Aluform sp. z 0.0. zawarty z bankiem PKO BP umowe kredytowa do globalnej kwoty 260
min zt. Wszystkie Spotki bedace stronami powyiszej umowy odpowiadajg solidarnie za zobowigzania
wynikajace z tego kredytu. Na dzier bilansowy Aluform sp. z o. nie posiadat zadtuzenia z tytutu powyzszej
umowy. Waznos$¢ umowy - do 31-03-2024.

24. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Spotka zobowigzata sie ponies¢ naktady na rzeczowe aktywa trwate w kwocie

7

0.299 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2017 roku zobowigzania inwestycyjne wynosity: 65.593 tys. zt). Kwoty te

przeznaczone bedg na zakup nowych maszyn i urzadzen.
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25. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Zestawienie transakcji w ramach grupy kapitatowej za okres od 1 stycznia 2018 do 30 czerwca 2018 oraz na
dzien 30 czerwca 2018.

Podmiot powigzany Sprzedaz Zakupy Naleznosci Zobowigzania Dywidendy

Aluprof S.A. 127933 1929 173933 854 95 000
Alupol Packaging S.A. 809 0 40303 0 40 000
Alu Trans System Sp. z 0.0. 2 0 0 0 0
Dekret Centrum Rachunkowe Sp. z 0.0. 399 947 414 367 357
Aluprof Hungary Kft 199 211 73 265 0
Alupol Ukraina LLC 1704 5602 413 5789 0
Romb S.A. 7739 46 3984 2 0
Aluform Sp. z .0.0. 730 29564 17 859 8415 17 520
Alupol Packaging Kety Sp. z 0.0. 3881 4 1060 0 0
Alupol Films sp. z 0.0. 213 0 262 0 0
Aluprof Belgium N.V. 33 0 14 0 0
Aluminium Kety EMMI d.o.0 1838 2154 427 140 0
Aluminium Kety CSE s.r.o. 0 381 1 92 0
Aluminium Deutschland Kety Gmbh 6 640 131 209 0
Grupa Kety Italia s.r.l. 0 810 0 189 0
Aluprof System Czech s.r.o. 1 0 1 0 0
Aluprof Deutschland Gmbh 21 0 0 0
Aluprof Netherlands B.V. 1 0 1 0 0
Aluporf UK Ltd. 36 0 5 0 0
Razem 145 545 42 288 238 881 16 322 152 877

Poza wyzej wymienionymi Spétka nie przeprowadzata w okresie 6 miesiecy 2018 r. innych transakcji
z jednostkami powigzanymi.

Transakcje z Zarzagdem i Radg Nadzorczg zostaty opisane w nocie 28 sSrédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Poza wyzej wymienionymi transakcjami i saldami nie wystgpity zadne inne istotne
transakcje z podmiotami powigzanymi.

25.1. Transakcje z udziatem Cztonkéw Zarzadu

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie zawierata, za wyjatkiem ponizej opisanych, zadnych transakcji
z cztonkami Zarzadu.

25.2. Koszty wynagrodzen wyziszej kadry kierowniczej Spotki

Zarzad: 6 miesiecy 6 miesiecy

2018 2017

Koszty krotkoterminowych swiadczen pracowniczych 1260 823

Koszty rezerwy na premie roczne oraz inne Swiadczenia 3150 1170

taczna kwota kosztow wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu 4410 1993

Wycena kosztéw opcji na akcje wtasne, nalezne w przypadku realizacji 450 651
programu*

taczne swiadczenia na rzecz Cztonkéw Zarzadu 4 860 2644

Szczegoty programu opisane s w pkt 25.3 oraz 17. W przypadku nieziszczenia sie warunkow
rynkowych przydzielenia opcji pomimo rozpoznania kosztdw programu osoby uprawnione nie nabeda

prawa do objecia akcji.

W | pdtroczu 2018 w stosunku do | pétrocza 2017 zarzad Spotki zostat powiekszony o 3 osoby.

Wynagrodzenie oraz $wiadczenia z tytutu programu opcji nalezne Cztonkom Zarzadu, wyzszej kadrze kierowniczej
oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spotki przedstawiato sie nastepujgco:

6 miesiecy 2018

6 miesiecy 2017

Prokurenci jednostki dominujgcej*

Zarzad jednostki dominujgcej*
Rada Nadzorcza

RAZEM

0

4 860
399
5259

870
2644
329
3843
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*W | potroczu 2018 w stosunku do | pétrocza 2017 zarzad Spoétki zostat powiekszony o 3 osoby. Osoba petnigca
do tej pory funkcje prokurenta od 1 stycznia 2018 petni funkcje cztonka zarzadu.

Zaprezentowane wynagrodzenia obejmujg rozpoznane w rachunku zyskow i strat koszty rezerw na premie roczne
przynalezne kadrze zarzadzajacej oraz koszty opcji na akcje.

Zgodnie z zasadami programu oraz MSSF 2 wartos¢ programu opcji na akcje stanowi wycene tego programu na
dzien jego przyznania. Koszty opcji rozpoznawane sg w rachunku zyskéw i strat metodg liniowg przez okres
trwania programu tj. 36 miesiecy. Zgodnie z MSSF 2 tak zaprezentowane koszty stanowig koszt wynagrodzen dla
Spotki, lecz nie odzwierciedlajg wartosci ewentualnych korzysci jakie otrzymaé moga w przysztosci z tego tytutu
pracownicy. Ewentualne korzysci pracownikow zalezg od ksztattowania sie kursow akcji w przysztosci w stosunku
do ceny nabycia wynikajgcej z warunkdw poszczegélnych transz programu opcji.

25.3. Udziaty wyiszej kadry kierowniczej w programie akcji pracowniczych

Grupa prowadzi program opcji dla kadry zarzadzajacej.

W okresie sprawozdawczym Zarzad objat na warunkach okreslonych w programie 15.247 sztuk akcji Spotki z I

transzy programu z roku 2012. W ramach programu Zarzad posiada opcje uprawniajace do 36.500 sztuk akcji
z lll transzy programu z roku 2012.

Ponadto Zarzad posiada przyznane prawa do nastepujgcej ilosci opcji na akcje. Ostateczna ilo$¢ opcji na akcje
jakie Zarzad bedzie mégt zrealizowac zalezec¢ bedzie od spetnienia warunkéw programu.

Dzien Szacunek ilosci
Informacja o ilosciach opcji na akcje w okresie llos¢ zakoniczenia opat
nabywania uprawnien przyznanych cztonkom przyznanych okresu spetniajacych
y P pd y y e nabywania warunki
zarzadu opat uprawnien przyznania
Opcje na akcje z | transzy programu z 2015 33000 01.10.2018 23100
Opcje na akcje z Il transzy programu z 2015 33000 01.10.2019 20378
Opcje na akcje z lll transzy programu z 2015 33 000 01.10.2020 13 200

Koszt Swiadczen z tego tytutu rozpoznany w rachunku zyskow i strat za okres 6 miesiecy 2018 roku wynidst 450
tys. zt (okres 6 miesiecy 2017 roku: 651 tys. zt).

26. Emisja Akgji

W okresie sprawozdawczym osoby uprawnione nabyty 23.747 sztuk akcji w cenie 117,10 zt.

Ponadto Spdtka wyemitowata 28.000 sztuk opcji na akcje w ramach programu dla kadry kierowniczej z roku 2012
uprawniajgcych objecie akcji serii G w cenie emisyjnej 117,10 zt za akcje. Na dzien 30.06.2018 powyisze akcje nie
zostaty objete.

Ponizej przedstawiono sposdb rozliczenia wptywow z tytutu emisji akcji pracowniczych.

Kwoty Kwoty odniesione na
Akcje ||0§f Rok. Wartos¢ odniesi.ona na kapitat z emisji ?I,(cji
akcji nabycia (tys. zt) kapitat ponad wartos¢
akcyjny nominalna
Akcje serii E— program z roku 2006 13375 2013 1669 33 1636
Akcje serii F — program z roku 2009 85 200 2013 6547 213 6334
Akcje serii F — program z roku 2009 9000 2014 1059 23 1036
Akcje serii E — program z roku 2006 4350 2014 543 11 532
Akcje serii F — program z roku 2009 43 200 2014 5082 108 4974
Akcje serii F — program z roku 2009 12 750 2014 1601 32 1569
Akcje serii F — program z roku 2009 48 450 2015 6 083 121 5962
Akcje serii G — program z roku 2012 11705 2016 1371 29 1342
Akcje serii G — program z roku 2012 24 683 2016 2890 62 2828
Akcje serii G — program z roku 2012 11604 2017 1359 29 1330
Akcje serii G — program z roku 2012 31720 2017 3714 78 3636
Akcje serii G — program z roku 23747 2018 2781 0 0
2012%
RAZEM 319784 34 699 739 31179

* do dnia 30-06-2018 akcje nie zostaty zarejestrowane przez KRS
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27. Metody wyceny do wartosci godziwej (hierarchia wartosci)

Wartos¢ godziwa kontraktow futures oraz kontraktow forward jest obliczana przy uzyciu biezgcej wartosci netto
przysztych przeptywoéw pienieznych zwigzanych z tymi kontraktami, kwotowanych cen rynkowych kontraktow
forward obliczanych przy uzyciu biezgcych stép procentowych.

Dodatkowo Spdtka wycenia aktywa energetyczne w wartosci przeszacowanej, tj. w wartosci godziwej ustalonej
na dzien wyceny skorygowanej o amortyzacje. Wartos¢ przeszacowana zostata ustalona metodg odtworzeniowg
przy pomocy podejscia kosztowego, metody odtworzeniowej i techniki wskaznikowej. Do wyceny zastosowano
katalogi cen o znaczeniu ogdlnokrajowym z uwzglednieniem regionalizacji. Wycena zostata dokonana przez
niezaleznego rzeczoznawce i jest klasyfikowana jako hierarchia 3 stopnia wartosci godziwej. 1 Stycznia 2016
Spotka dokonata aktualizacji wartosci aktywoéw energetycznych w wyniku przeprowadzonej wyceny Spoétka
odniosta na zwiekszenie kapitatu z aktualizacji wyceny kwote 1.658 tys. zt stanowigcg wzrost wartosci godziwej
aktywow energetycznych tworzac jednoczesnie rezerwe na podatek odroczony zmniejszajgca ten kapitat
w wysokosci 315 tys. zt. Dodatkowo Spdtka obcigzyta pozostate koszty operacyjne kwotg 655 tys. zt stanowigcg
zmniejszenie wartos¢ godziwiej aktywow energetycznych.

Warto$¢ godziwa aktywoéw energetycznych jest monitorowana na biezgco i w ocenie Zarzadu polityka
rachunkowosci, zgodnie z ktérg aktualizacja wartosci tych aktywdédw dokonywana w okresach 5 letnich
wiarygodnie przedstawia wartosc tych aktywow.

Szczegétowe zasady ustalania wartosci godziwej aktywdw energetycznych na dzien przeszacowania opisano
w nocie nr 18.8. rocznego sprawozdania za 2017. Szczegdty wyceny pochodnych instrumentéw finansowych
przedstawiono w nocie nr 39 rocznego sprawozdania za 2017.

Wartos¢ godziwa walutowych kontraktéow forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezgcych kurséw
terminowych wystepujgcych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci.

W stosunku do poprzedniego roku obrotowego Spétka nie dokonywata zmian metody wyceny instrumentéw
pochodnych. Instrumenty pochodne wykazywane sg jako aktywa, w przypadku gdy ich wycena jest dodatnia oraz
jako zobowigzania, w przypadku wyceny ujemnej. Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw
pochodnych, ktére nie spetniajg zasad rachunkowosci zabezpieczerh s3 odnoszone na wynik finansowy roku
sprawozdawczego.

W przypadku ustalania wartosci godziwej na podstawie notowan rynkowych klasyfikowana jest ona do tzw.
poziomu 1. W przypadku instrumentdw pochodnych posiadanych przez Spétke, wartos¢ godziwa jest ustalana
na podstawie innych danych dajgcych sie zaobserwowac bezposrednio i posrednio w zwigzku z powyzszym
wartosc ta klasyfikowana jest do tzw. poziomu 2 w hierarchii wartosci godziwe;j.

Poza nizej wymienionymi Spdtka nie posiada innych sktadnikdw wycenianych w wartosci godziwe;j.

Hierarchia wartosci godziwej Hierarchia 30.06.2018 31.12.2017
(niebadane) (badane)

Aktywa
Aktywa energetyczne 3 5873 6 256
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 2 2738 5225

Zobowigzania
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 2 597 1862

28. Zysk na jedng akcje

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczgce zysku oraz liczby akcji, ktére postuzyty do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

6 miesiecy 6 miesiecy

zakonczone zakonczone

30.06.2018 30.06.2017

(niebadane) (niebadane)
Zysk netto 175 617 228 703
fSredma wazona liczba akcji zwyktych przyjeta do wyliczenia zysku na 9530 753 9487 608
jedna akcje zwyktg
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Srednia wazona liczba akcji zwyklych przyjeta do wyliczenia

. . . * 9553475 9510608
rozwodnionego zysku na jedng akcje zwyktg
Podstawowy zysk na jedng akcje (w ztotych) 18,43 24,11
Rozwodniony zysk na jedng akcje (w ztotych) 18,38 24,05

W trakcie okresu sprawozdawczego uprawnieni pracownicy nabyli 23.747 sztuk akcji Grupy Kety S.A.

Ponadto uprawnieni pracownicy posiadajg opcje uprawniajace do nabycia do 28.000 sztuk akcji w cenie 117,10
zt za akcje z programu z roku 2012.

Srednia cena rynkowa akcji Spotki w okresie 6 miesiecy 2018 roku wyniosta 365,50 zt. Kurs zamkniecia na dzieA
30.06.2018 wynidst 320 zt.

Potencjalna liczba akcji zwyktych zwigzana z programem opcji pracowniczych zwiekszajgca liczbe akcji i przyjeta
do wyliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje wynosi 22.722 sztuk.

29. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity zadne istotne zdarzenia, ktére nalezatoby ujgé¢ w niniejszym sprawozdaniu
finansowym.

Podpisy wszystkich cztonkow zarzgdu:

Dariusz Marko Adam Piela
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzgdu
Piotr Wysocki Tomasz Grela
Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Rafat Lechowicz

Cztonek Zarzqdu

Kety, 7 sierpnia 2018 r.

Podpis, osoby ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Andrzej Stempak
Prezes Zarzqdu

Dekret Centrum Rachunkowe Sp. z o.o.

Kety, 7 sierpnia 2018r.
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