Uchwaly podjete przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki
Apollo Capital S.A. z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim
w dniu 9 sierpnia 2018 r.

Uchwala nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki dziatajacej pod firma
Apollo Capital Spotka Akcyjna z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim
z dnia 09 sierpnia 2018 roku
w sprawie wyboru Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

§1.
Dziatajac na podstawie art. 409 § 1 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spotek

handlowych (Dz.U. Nr 94, poz. 1037 z p6zn. zm.), Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spoiki Apollo Capital Spotka Akcyjna na Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia wybiera Pana Przemystawa Krzemienieckiego.

§ 2.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

W glosowaniu tajnym nad powyzsza uchwalg wazne gltosy oddano z 2.756.468 akcji,
stanowigcych 55,13% kapitatu zaktadowego,

- laczna liczba waznie oddanych gloséw wyniosta 2.856.465,

- Walne Zgromadzenie, przy 2.844.465 glosach za podjeciem uchwaty, 12.000 gtosach
przeciw uchwale, oraz przy braku glosow wstrzymujacych si¢, W glosowaniu tajnym
podjeto powyzsza uchwate.

Do powyzszej uchwaty zostal zgltoszony sprzeciw, ktéry zostal zaprotokotowany.

Uchwala nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoitki dziatajacej pod firmag
Apollo Capital Spotka Akcyjna z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim
z dnia 09 sierpnia 2018 roku
w sprawie przyjecia porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
§1.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Apollo Capital Spétka Akcyjna przyjmuje
nastepujacy porzadek obrad:
1) Otwarcie obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
2) Wybor Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
3) Stwierdzenie prawidtowo$ci zwotlania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
oraz jego zdolno$ci do podejmowania uchwat.
4) Przyjecie porzadku obrad.
5) Podjecie uchwat w sprawie
a) istotnej zmiany przedmiotu dziatalno$ci Spoltki oraz zmiany Statutu Spotki,
b) zmian Statutu Spoéiki.
6) Wolne wnioski.
7) Zamknigcie obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

§ 2.



Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

W glosowaniu jawnym nad powyzszg uchwalg wazne glosy oddano z 2.756.468 akcji,
stanowigcych 55,13% kapitatu zaktadowego,

- laczna liczba waznie oddanych gloséw wyniosta 2.856.465,

- Walne Zgromadzenie, przy 2.844.465 gtosach za podjeciem uchwaty, 12.000 gtosach
przeciw uchwale, oraz przy braku glosow wstrzymujacych si¢, w glosowaniu jawnym
podjeto powyzsza uchwate.

Do powyzszej uchwaly zostat zgloszony sprzeciw, ktory zostal zaprotokotowany.

W tym miejscu pelnomocnik akcjonariusza, w ramach aktualnego punktu porzadku
obrad, na podstawie art. 401 § 5 KSH, zglosit w tym punkcie porzadku obrad projekt
uchwaty.

Nastepnie Przewodniczacy poddal pod glosowanie uchwale o nastepujacej tresci
zaproponowanej przez Zarzad Spotki w ogloszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia:

Uchwalanr ......

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoiki dziatajacej pod firmag
Apollo Capital Spotka Akcyjna z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim
z dnia 9 sierpnia 2018 roku
w sprawie istotnej zmiany przedmiotu dzialalnosci Spolki
oraz zmiany Statutu Spotki

Dokonuje si¢ istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci Apollo Capital S.A. z siedziba
w Grodzisku Mazowieckim przez zmiane § 5 ust. 1 Statutu Spotki o tresci:

., Przedmiotem dzialalnosci Spotki jest:

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)

8)
9)

Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
i zarzgdzania PKD - 70.22.Z;

Leasing finansowy — PKD 64.91.Z;

Pozostale formy udzielania kredytow — PKD 64.92.7;

Pozostala finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
z wylgczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych — PKD 64.99.7;
Pozostala dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wylgczeniem
ubezpieczen i funduszow emerytalnych — PKD 66.19.Z;

Pozostala dziatalnos¢ wspomagajgca ubezpieczenia i fundusze emerytalne —
PKD 66.29.7;

Dziatalnos¢ holdingow finansowych — PKD 64.20.Z;

Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami — PKD 68.31.7;

Wynajem i dzierzawa samochodow osobowych i furgonetek — PKD 77.11.Z;

10) Wynajem i dzierzawa maszyn i urzqdzen biurowych, wigczajqc komputery — PKD

77.33.Z;



11) Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi — PKD
68.20.Z;

12) Przetwarzanie danych, zarzqdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalnos¢ — PKD 63.11.Z;

13) Dziatalnos¢ portali internetowych — PKD 63.12.Z;

14) Badanie rynku i opinii publicznej — PKD 73.20.Z;

15) Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk spolecznych
i humanistycznych — PKD 72.20.Z;

16) Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana — PKD 74.90.Z;

17) Pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane — PKD
85.59.B;

18) Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek — PKD 68.10.Z;

19) Sprzedaz hurtowa i detaliczna samochodow osobowych i furgonetek — PKD
45.11.7Z.

poprzez nadanie mu nowej, nastepujacej tresci:

,, Przedmiotem dzialalnosci Spotki jest zarzqdzanie alternatywng spotkq inwestycyjng
w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi
Sfunduszami inwestycyjnymi (tekst jedn. Dz. U. z 2016 r., poz. 1896 z pozn. zm., dalej
,Ustawa”), polegajgce na zarzgdzaniu portfelami inwestycyjnymi Spotki oraz
zarzgdzaniu ryzykiem (PKD 66.30.Z), a takze zbieranie aktywow od wielu inwestorow
w celu ich lokowania w interesie tych inwestorow zgodnie z okreslong politykq
inwestycyjng Spotki (PKD 64.30.Z).
§ 2. Brak wykupu akgji
Zgodnie z § 5 ust. 3 Statutu Spoltki, zmiana przedmiotu dziatalnosci Spoéiki, o ktorej
mowa w § 1, nastepuje bez wykupu akcji akcjonariuszy, ktoérzy nie zgadzajg si¢ na taka
zmiang.
§ 3. Upowaznienie dla Rady Nadzorczej Spolki
Udziela si¢ Radzie Nadzorczej Spotki upowaznienia do ustalenia jednolitego tekstu
statutu  Spotki uwzgledniajagcego zmiany wprowadzone niniejszg uchwalg
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki.
§ 4. Wejscie w zycie
Uchwala wchodzi w zycie z chwilg podjecia, z zastrzezeniem, iz skutek prawny
W postaci zmiany statutu nastepuje z chwilg wydania przez wtasciwy Sad postanowienia
w przedmiocie wpisania zmian Statutu Spotki w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego.



W glosowaniu jawnym nad powyzszg uchwala wazne glosy oddano z 2.756.468 akcji,
stanowigcych 55,13% kapitatu zaktadowego,

- laczna liczba waznie oddanych gloséw wyniosta 2.856.465,

- Walne Zgromadzenie, przy 2.844.465 glosach przeciw uchwale, braku gltoséw za oraz
glosow wstrzymujacych sie, w glosowaniu jawnym nie podjeto powyzszej uchwaty.

Do powyzszej uchwaly zostat zgloszony sprzeciw, ktory zostal zaprotokotowany.

Nastepnie na skutek wniosku pelnomocnika akcjonariusza, w ramach aktualnego punktu
porzadku obrad, na podstawie art. 401 § 5 KSH, Przewodniczacy poddat pod gtosowanie
uchwaty o nastepujacej tresci zaproponowanej przez akcjonariusza:

Uchwala nr ...
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki dzialajgcej pod firmqg
Apollo Capital Spotka Akcyjna z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim
z dnia 9 sierpnia 2018 roku
w sprawie istotnej zmiany przedmiotu dzialalnosci Spotki oraz zmiany Statutu Spotki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, w oparciu o art. 430 § 1 KSH, art. 416 § 1 - 3
KSH 1iart. 417 § 4 KSH, w zwiazku z § 5 ust. 3 oraz § 26 pkt 5 Statutu Spoétki, uchwala
co nastgpuje:
§ 1. Zmiana przedmiotu dzialalnosci Spotki
Dokonuje si¢ istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci Apollo Capital S.A. z siedziba
w Grodzisku Mazowieckim przez zmiane § 5 Statutu Spolki o tresci:
., 1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
1) Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
i zarzgdzania PKD - 70.22.Z;
2) Leasing finansowy — PKD 64.91.7Z;
3) Pozostate formy udzielania kredytow — PKD 64.92.7;
4) Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
z wylgczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych — PKD 64.99.Z;
5) Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wylgczeniem
ubezpieczen i funduszow emerytalnych — PKD 66.19.Z;
6) Pozostala dziatalnos¢ wspomagajgca ubezpieczenia i fundusze emerytalne —
PKD 66.29.Z;
7) Dziatalnos¢ holdingow finansowych — PKD 64.20.Z;
8) Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami — PKD 68.31.Z;
9) Wynajem i dzierzawa samochodow osobowych i furgonetek — PKD 77.11.Z;
10) Wynajem i dzierzawa maszyn i urzqdzen biurowych, wigczajqc komputery — PKD
77.33.Z;
11) Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi — PKD
68.20.Z;
12) Przetwarzanie danych, zarzqdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalnos¢ — PKD 63.11.Z;
13) Dziatalnos¢ portali internetowych — PKD 63.12.Z;



14) Badanie rynku i opinii publicznej — PKD 73.20.Z;

15) Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk spotecznych
i humanistycznych — PKD 72.20.Z;

16) Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana — PKD 74.90.Z;

17) Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane — PKD
85.59.B;

18) Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek — PKD 68.10.Z;

19) Sprzedaz hurtowa i detaliczna samochodow osobowych i furgonetek — PKD
45.11.7Z.;

2. W przypadku, gdy ktorykolwiek z rodzajow przedmiotu dzialalnosci wymienionych

powyzej wymaga odrebnego zezwolenia lub koncesji Spotka podejmie t¢ dziatalnosé

po uzyskaniu takiego zezwolenia lub koncesji.

3. Zmiana przedmiotu dziatlalnosci Spotki moze nastqpic bez wykupu akcji, jezeli

uchwata powzieta bedzie wigkszosciq dwoch trzecich glosow, w obecnosci

akcjonariuszy reprezentujqcych, co najmniej potowe kapitatu zaktadowego.

poprzez nadanie mu nowej, nast¢pujacej tresci:

»§ 5

1. Przedmiotem dzialalnosci Spotki jest zarzqdzanmie alternatywnq spotkq
inwestycyjng, w tym wprowadzanie tej spotki do obrotu oraz zbieranie
aktywow od wielu inwestorow w celu ich lokowania w interesie tych inwestorow
zgodnie z okreslong politykg inwestycyjng. Przedmiotem dzialalnosci Spotki
wg. Polskiej Klasyfikacji Dzialalnosci jest:
1)(PKD 64.30.Z) dziatalnos¢ trustow, funduszow i podobnych instytucji
finansowych;

2) (PKD 66.30.7) dziatalnos¢ zwigzana z zarzqdzaniem funduszami.

2. Dziatalnos¢ gospodarcza, na prowadzenie ktorej przepisy obowiqzujgcego
prawa wymagajq zezwolenia wiasciwych organow panstwowych bedzie przez
Spotke podjeta dopiero po uzyskaniu stosownego zezwolenia.

3. Dziatalnos¢ Spotki (dalej rowniez jako ASI) jest prowadzona zgodnie
z nastepujgcq Politykqg Inwestycyjng:

1.  Cel inwestycyjny ASI:

L1. Celem inwestycyjnym ASI jest wzrost wartosci aktywow ASI w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

1.2. ASI bedzie dgzyta do osiggniecia celu inwestycyjnego poprzez nabywanie
i obejmowanie  akcji, udziatow w  spotkach  kapitatowych oraz
przystepowanie do spolek osobowych w charakterze wspdlnika. Bedg to
spotki na wczesnym oraz zaawansowanym etapie rozwoju. W przypadku
spotek na wczesnym etapie rozwoju, inwestycje dokonywane bedg
w podmioty posiadajgce innowacyjne produkty, technologie, know-how, lub
inne aktywa, czesto niematerialne, ktore dajq perspektywe komercjalizacji
na szerokq skale. W przypadku spotek na zaawansowanym etapie rozwoju,
ASI inwestuje w podmioty, ktore posiadajq potencjal rozwoju swojej
dziatalnosci pod wzgledem technologicznym Ilub organizacyjnym w taki



sposob, ze moze ona znacznie zwiekszy¢ wartos¢ danego podmiotu.

1.3. Inwestycje w akcje, udzialy oraz przystepowanie do spolek osobowych
w charakterze wspolnika mogg przynosic zysk w postaci wyplaty dywidendy,
udziatu w zysku, wzrostu wartosci udziatow i akcji, praw w spotkach
osobowych, zysku ze sprzedazy udziatow, akcji, praw w spotkach osobowych
lub innych pozytkow.

1.4. ASI nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

1.  Typy irodzaje papierow wartosciowych i innych praw majgtkowych bedgcych
przedmiotem lokat ASI:

1l.1. Akcje spotek akcyjnych.

11.2. Udzialy w spotkach z ograniczonq odpowiedzialnoscig.

11.3. Spotki osobowe, do ktorych ASI przystgpi w charakterze wspolnika.

11.4. Bankowe lokaty pienigzne (w okresie kiedy srodki przeznaczone na
inwestycje nie zostaly jeszcze zaalokowane).

III.  Kryteria doboru lokat:

1I1.1. ASI bedzie dokonywata doboru lokat, kierujgc sie zasadq maksymalizacji
wartosci lokat, przy uwzglednieniu minimalizacji ryzyka inwestycyjnego.

111.2. Gtownymi kryteriami doboru lokat w udzialy i akcje spotek kapitatowych
oraz wyboru spotek osobowych do ktorych ASI przystgpi w charakterze
wspolnika na wezesnym etapie rozwoju bedg:

111.2.1. Kadra spotki - inwestycje w firmy znajdujgce si¢ we wczesnych
fazach rozwoju sq de facto inwestycjami w ludzi. Niezwykle istotne sg
indywidualne i komplementarne cechy, kompetencje oraz osiggniecia
zespotu.

111.2.2.  Skalowalnos¢ projektu — mozliwos¢ dynamicznego rozwoju,
rowniez poprzez wchodzenie na nowe rynki, zarowno zagraniczne jak
i branzowe, zwigksza atrakcyjnosc¢ dla ASI.

I11.2.3.  Produkt i rynek — powinien odpowiada¢ na sprecyzowangq i realng
potrzebe klientow. Istotny jest tez etap zaawansowania prac nad
produktem oraz przewaga konkurencyjna. Aby mozliwe byto osiggniecie
zadowalajgcego zwrotu z inwestycji, rynek musi mie¢ odpowiedni
rozmiar i dynamike wzrostu.

111.2.4. Model biznesowy — sprecyzowany i adekwatny do specyfiki branzy.

111.2.5. Finanse — podczas prognozowania przychodow, kosztow jak
i zapotrzebowania na kapital nalezy kierowac sie przede wszystkim
racjonalnosciq. Istotne jest okreslenie czy wysokos¢ finansowania -
wystarczy do osiggniecia zatozonych celow oraz zdefiniowanie
momentu osiggniecia progu rentownosci.

I111.2.6. Wyjscie z Inwestycji — zwrot z inwestycji jest najczesciej
realizowany podczas sprzedazy udzialow, akcji lub praw w spotkach
osobowych. Mozliwe Sciezki wyjscia z inwestycji oraz potencjalni
nabywcy powinni by¢ zidentyfikowani juz na etapie wstepnej selekcji.

111.3. Gtownymi kryteriami doboru lokat w udzialy i akcje spotek kapitatowych
oraz wyboru spotek osobowych do ktorych ASI przystgpi w charakterze
wspolnika na zaawansowanym etapie rozwoju bedq:

111.3.1.  Sytuacja spotki - biezgca sytuacja ekonomiczno-finansowo-prawna



spotki, ocena jakosci dzialan podejmowanych przez zarzqd, struktura
wiasnosciowa, w tym pozycia ASI po ewentualnym dokonaniu
inwestycji.

111.3.2.  Wartos¢ spotki - wartos¢ rynkowa posiadanych przez spotke
aktywow, otoczenie zewnetrzne oraz przewagi konkurencyjne spotki.

111.3.3. Potencjal rozwoju - ASI inwestuje w podmioty, ktore posiadajq
potencjat rozwoju swojej dziatalnosci pod wzgledem technologicznym
lub organizacyjnym w taki sposob, ze moze ona znacznie zwigkszy¢
wartos¢ danego podmiotu.

111.3.4.  Skalowalnos¢ projektu — mozliwos¢ dynamicznego rozwoju,
rowniez poprzez wchodzenie na nowe rynki, zarowno zagraniczne jak
i branzowe, zwigksza atrakcyjnos¢ dla ASIL

111.3.5. Produkt i rynek — powinien odpowiadac na sprecyzowangq i realng
potrzebe klientow. Istotny jest tez etap zaawansowania prac nad
produktem oraz przewaga konkurencyjna. Aby mozliwe byto osiggniecie
zadowalajgcego zwrotu z inwestycji, rynek musi mie¢ odpowiedni
rozmiar i dynamike wzrostu.

111.3.6. Model biznesowy — sprecyzowany i adekwatny do specyfiki branzy.

111.3.7. Finanse — podczas prognozowania przychodow, kosztow jak
i zapotrzebowania na kapital nalezy kierowac sie przede wszystkim
racjonalnoscig. Istotne jest okreslenie czy wysokos¢ finansowania
wystarczy do osiggniecia zatozonych celow oraz zdefiniowanie
momentu osiggniecia progu rentownosci.

111.3.8. Wyjscie z Inwestycji — zwrot z inwestycji jest najczesciej
realizowany podczas sprzedazy udziatow, akcji lub praw w spotkach
osobowych. Mozliwe Sciezki wyjscia z inwestycji oraz potencjalni
nabywcy powinni by¢ zidentyfikowaniu juz na etapie wstepnej selekcji.

111.4. Dokonujgc doboru lokat w bankowe lokaty pienigzne ASI bedzie kierowala
sig przede wszystkim kryterium potrzebnego dla dokonywania inwestycji

w udzialy, akcje oraz przystepowania do spotek osobowych w charakterze

wspolnika poziomu ptynnosci finansowej, a w drugiej kolejnosci kryterium

zyskownosci. W tym celu brane bedzie pod uwage:

111.4.1. Biezqcy i prognozowany poziom rynkowych stop procentowych
oraz inflacji,

111.4.2. Oprocentowanie lokat;

111.4.3.  Okres trwania lokaty,

111.4.4. Wiarygodnos¢ banku;

111.4.5. Rodzaj lokaty — tradycyjna, progresywna;

111.4.6. Wysokos¢ oplat za wczesniejsze zerwanie umowy lokaty, -

111.4.7. Koniecznos¢ skorzystania z innych produktow banku — np. z konta
oszczednosciowego lub ROR-u.

1V.  Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne:
1IV.1. Podstawowymi kategoriami lokat stuzgcymi do budowy portfela
inwestycyjnego ASI sq wudzialy i akcje spotek kapitatowych oraz
przystepowanie do spotek osobowych w charakterze wspolnika. Wszystkie
srodki ASI przeznaczone na inwestycje majg zostac¢ zainwestowane



wudzialy i akcje spotek kapitatowych oraz spotki osobowe do ktorych
przystgpi ASI w charakterze wspolnika. Do momentu dokonania inwestycji
w udzialy i akcje lub spotki osobowe do ktorych przystgpi ASI w charakterze
wspolnika, ASI moze ulokowaé Srodki przeznaczone na inwestycje
w bankowych lokatach pienieznych.

1V.2. Minimalna tgczna wartos¢ pojedynczej lokaty wynosi 20 tys. zL.

1V.3. Maksymalna lgczna wartos¢ pojedynczej lokaty wynosi 10 min zt.

Dopuszczalna wysokosé kredytow i poZyczek zacigganych przez ASI:

V.1.ASI nie moze zaciggaé kredytow i poZyczek, pozZyczaé papierow
wartosciowych, inwestowac w instrumenty pochodne lub prawa majgtkowe,
o ktorych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. Nr 56 z pozn. zm.), oraz inwestowac
w instrumenty pochodne wtasciwe ASI, o ktorych mowa w art. 2 pkt 20a ww.
Ustawy, co doprowadzitoby do powstania dzwigni finansowej, o ktorej
mowa w art. 2 pkt 42b ww. Ustawy.

4. Dzialalnos¢ Spotki jest prowadzona zgodnie z nastepujgcq Strategiq

A
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111.

Inwestycyjng:

Glowne kategorie aktywow, w ktore ASI moze inwestowac:

L.1. Akcje spoltek akcyjnych.

1.2. Udzialy w spotkach z ograniczong odpowiedzialnosciq.

1.3. Spotki osobowe, do ktorych ASI przystgpi w charakterze wspolnika.

1.4. Bankowe lokaty pieniezne (w okresie kiedy srodki przeznaczone na
inwestycje nie zostaly jeszcze zaalokowane).

Sektory przemystowe, geograficzne lub inne sektory rynkowe bqgd? szczegolne

klasy aktywow, ktore sq przedmiotem strategii inwestycyjnej:

II.1.  ASI moze lokowacé¢ aktywa w spotkach posiadajgcych siedzibe na
terytorium:

11.1.1. Rzeczpospolitej Polskiej,
11.1.2. panstw cztonkowskich Unii Europejskiej,
11.1.3. Stanow Zjednoczonych Ameryki.

11.2.  Pod warunkiem spetnienia kryteriow doboru lokat okreslonych w Polityce
Inwestycyjnej, ASI moze lokowal aktywa w spotkach ktorych dziatalnosé
wpisuje sie tematycznie w obszar nastepujqcych branz:

11.2.1. Biotechnologiczna,
11.2.2. Medyczna,
11.2.3. Informatyczna,
11.2.4. Transportowa,
11.2.5. Edukacyjna,
11.2.6. Przemystowa,
11.2.7. Handlowa,
11.2.8. Doradcza,
11.2.9. Budowlana,
11.2.10.  Finansowa.

Opis polityki AST w zakresie zaciggania poZyczek lub diwigni finansowej:



I1II.1. ASI nie moZe zaciggal kredytow i poZyczek, pozyczac papierow
wartoSciowych, inwestowac w instrumenty pochodne lub prawa majgtkowe,
o ktorych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. Nr 56 z pozn. zm.), oraz inwestowac
w instrumenty pochodne wtasciwe ASI, o ktorych mowa w art. 2 pkt 20a ww.
Ustawy, co doprowadzitoby do powstania dzwigni finansowej, o ktorej mowa
w art. 2 pkt 42b ww. Ustawy.
5. Polityka Inwestycyjna oraz Strategia Inwestycyjna zostang uszczegotowione
przez Zarzqd i przyjete uchwatami Zarzgdu.
§ 2. Brak wykupu akcji
Zgodnie z § 5 ust. 3 Statutu Spolki, zmiana przedmiotu dziatalnosci Spoiki, o ktorej
mowa w § 1, nastepuje bez wykupu akcji akcjonariuszy, ktorzy nie zgadzajg si¢ na takg
zmiang.
§ 3. Upowaznienie dla Rady Nadzorczej Spotki
Udziela si¢ Radzie Nadzorczej Spétki upowaznienia do ustalenia jednolitego tekstu
statutu  Spotki uwzgledniajagcego zmiany wprowadzone niniejszg uchwalg
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoiki.
§ 4. Wejscie w zycie
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia, z zastrzezeniem, iz skutek prawny
W postaci zmiany statutu nastepuje z chwilg wydania przez wtasciwy Sad postanowienia
w przedmiocie wpisania zmian Statutu Spotki w Rejestrze Przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego.

W glosowaniu jawnym nad powyzsza uchwata wazne gltosy oddano z 2.756.468 akcji,
stanowigcych 55,13% kapitatu zaktadowego,

- Iaczna liczba waznie oddanych gloséw wyniosta 2.856.465,

- Walne Zgromadzenie, przy 2.844.465 glosach wstrzymujgcych sig, 12.000 glosach
przeciw uchwale, oraz przy braku glosow za, w glosowaniu jawnym nie podjeto
powyzszej uchwaty.

Do powyzszej uchwaty zostal zgltoszony sprzeciw, ktory zostal zaprotokotowany.

Uchwalanr ......
z dnia 09 sierpnia 2018 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoitki dziatajacej pod firmag
Apollo Capital Spotka Akcyjna z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim
w sprawie zmian Statutu Spolki

§ 1. Zmiana Statutu Spolki
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, w oparciu o art. 430§1 KSH, w zwiazku z § 26
pkt 5) Statutu Spotki, uchwala co nastepuje:
1. po § 29 Statutu Spolki dodaje si¢ pkt VA. ZASADY POLITYKI
INWESTYCYJNEJ SPOLKI obejmujacy § 29a - § 29¢ oraz pkt VB



STRATEGIA INWESTYCYJNA SPOLKI obejmujacy § 29f - § 29i Statutu
Spolki o tresci:
,VA.ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ SPOLKI
§ 29a

1. Z zastrzezeniem peinienia funkcji wewnetrznie Zarzqdzajgcego Alternatywng
Spotkqg Inwestycyjng, wylgcznym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest zbieranie
aktywow od wielu inwestorow w celu ich lokowania w interesie tych inwestorow
zgodnie z niniejszymi Zasadami Polityki Inwestycyjnej Spotki.

2. Spotka dziala w imieniu wlasnym i na wlasng rzecz.

3. Celem Spotki jest wzrost wartosci Aktywow Spotki w wyniku wzrostu wartosci oraz
ilosci lokat.

4. Spotka bedzie dgzyé do osiggniecia celu inwestycyjnego poprzez dokonywanie
inwestycji w lokaty oraz dgzenie do wzrostu wartosci lokat. Stopien
zaangazowania Spotki w poszczegolne kategorie lokat bedzie zmienny i zalezny od
relacji pomiedzy oczekiwanymi stopami zwrotu a ponoszonym ryzykiem.

5. Spotka nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

§29b

Spotka moze lokowaé¢ Aktywa, z uwzglednieniem ograniczen wynikajgcych

z niniejszego Statutu, w udzialy lub akcje spotek krajowych i zagranicznych, papiery

wartoSciowe, nieruchomosci, wszelkie inne zbywalne prawa majgtkowe lub inne oraz

depozyty w bankach.
§ 29¢

1. Spotka bedzie dokonywata doboru lokat, kierujgc sie zasadg maksymalizacji
wartosci Aktywow wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego Spotki przy
uwzglednieniu minimalizacji ryzyka inwestycyjnego.

2. Lokowanie aktywow Spotki opiera si¢ na kryteriach i przy wykorzystaniu narzedzi
analizy fundamentalnej.

3. Lokowanie aktywow Spotki bedzie dokonywane na podstawie nastepujgcych
kryteriow:

a) ocenie koniunktury i perspektyw sektora lub branzy, w ktorej dziata spotka,

b) ocenie pozycji konkurencyjnej spotki,

¢) ocenie kompetencji zarzqdu i pracownikow spotki,

d) ocenie sytuacji ekonomiczno — finansowej spotki, w szczegolnosci perspektyw
wzrostu sprzedazy i zyskow, realizowanej polityki wyptat dywidend i wykupow
akcji, zwrotu z kapitatu, poziomu zadtuzenia oraz przestrzegania zasad tadu
korporacyjnego,

e) ocenie relacji ryzyka do kwoty zainwestowanego kapitatu,

/) phymnosci inwestycji rozumianej jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie
z takiej inwestycji i jej zamiany na srodki pienigzne bez znaczqcego
negatywnego wphwu na wartos¢ Spotki,

g) rvzyku specyficznej lokaty oraz wplywie na ryzyko catkowite portfela
inwestycyjnego Spotki.

4. Spotka dokonywac bedzie lokowania Aktywow Spotki, w oparciu o kryteria:

a) przejrzystosci —w oparciu o kryteria ekonomiczne po przeprowadzeniu analizy
optacalnosci iryzyka inwestycji, w szczegolnosci w oparciu o rzetelnie
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przygotowane dokumenty przedstawiajgce obecny stan przedsiewziecia oraz
perspektywy jego rozwoju,

b) bezstronnosci,

c) efektywnosci — zapewniajgc stosowny nadzor nad wykorzystaniem srodkow
Spotki w sposob efektywny, racjonalny i celowy, m.in. poprzez wykonywanie
praw wynikajgcych z udziatow / akcji, zapewnienie stosownych uprawnien
w dokumentacji inwestycyjnej, a takze udzial osob wskazanych przez Spotke
w organach spotek, w ktore dokonuje inwestycji.

d) ograniczonego ryzyka inwestycyjnego, opierajgc sie na najlepszej wiedzy
dotyczqcej analizowanych mozliwosci inwestycyjnych.

§ 29d

. Dywersyfikacja lokat dokonywana bedzie zaleznie od indywidualnej oceny

Zarzgdu.
Nie okresla si¢ minimalnej ani maksymalnej wartosci pojedynczej inwestycji.
Spotka zaklada lokowanie Aktywow zarowno w przedsiewziecia zlokalizowane na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jak i poza jej granicami.
Spotka moze udzielac pozyczek, poreczen i gwarancji innym podmiotom, jednakze
wytqcznie podmiotom posiadajgcym zdolnos¢ od obstugi zadluzenia.
Pozyczki, poreczenia lub gwarancje udzielane bedg na warunkach rynkowych.
Nie okresla sie¢ minimalnej ani maksymalnej wartosci udzielonych pozyczek.

§ 29e
Spotka moze zaciggac pozyczki od dowolnych 0sob.
Spotka moze wykorzystywac dla realizacji celu inwestycyjnego mechanizm
dzwigni finansowej.

VB. STRATEGIA INWESTYCYJNA SPOLKI
§ 29f

. Przedmiotem dzialalnosci Spotki jest zbieranie aktywow od wielu inwestorow

w celu ich lokowania w interesie tych inwestorow zgodnie z Zasadami Polityki

Inwestycyjnej Spotki.

Spotka dziata w imieniu wiasnym i na wtasng rzecz.

Celem Spolki jest wzrost wartosci Aktywow Spotki w wyniku wzrostu oraz ilosci

lokat.

Spotka nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

Cel inwestycyjny Spotki jest realizowany poprzez dokonywanie lokat

w nastepujqgce kategorie aktywow:

a) udzialy lub akcje spotek krajowych i zagranicznych,

b) papiery wartosciowe,

c) wszelkie inne zbywalne prawa majgtkowe lub inne, ktorych nabycie lub objecie
moze przyczynic sie do realizacji celu inwestycyjnego,

d) depozyty w bankach.

Aktywa Spotki sq inwestowane elastycznie w rozne kategorie lokat, w zaleznosci

od oceny potencjatlu wzrostowego poszczegolnych kategorii lokat z

uwzglednieniem poziomu ryzyka.

Cel inwestycyjny realizowany jest przede wszystkim poprzez nabywanie akcji lub

udziatow w przedsigbiorstwach z potencjalem wzrostu, co do ktorych ryzyko



inwestycyjne jest niewielkie, Ilub ryzyko inwestycyjne jest zabezpieczone
W znacznym Stopniu.

8. Niezaleznie od powyzszego, w przypadku pojawienia sie okazji inwestycyjnych
Spotka podejmuje decyzje indywidualnie, uwzgledniajqc specyfike danej
inwestycji i potencjat wzrostu danego przedsiebiorstwa.

9. Spotka zamierza budowac¢ wartos¢ lokat poprzez lokowanie srodkow w udziaty
i akcje przedsiebiorstw posiadajgcych wlasny kompetentny zarzqd, a udziat Spotki
w zarzqgdzaniu przedsiebiorstwem bedzie niewielki lub zaden. Niemniej Spotka
zamierza nadzorowac przedsigbiorstwa ktorych akcje lub udzialy posiada.

10. Intencjg Spotki jest stopniowe zwigkszanie wartosci oraz liczby lokat
wchodzgcych w sklad jej portfela inwestycyjnego. Celem Spotki jest zwigkszenie
zaangazowania w podmioty, ktore zapewniajg wysokie bezpieczenstwo inwestycji,
generujq dla Spotki dodatnie przeplywy pienigzne, oraz posiadajq potencjat
dalszego wzrostu.

11. Spotka bierze pod uwage wszystkie sposoby wyjscia z inwestycji, jednak intencjg
spotki jest dokonywanie lokat diugoterminowych, ktore przysparzac bedg Spotce
statych i diugofalowych korzysci ekonomicznych. W przypadku takich lokat,
Spotka moze nie planowac i nie realizowac procesu wyjscia z inwestycji.

12. Kazda inwestycja w okreslonym terminie powinna generowa¢ dla Spotki korzysci
ekonomiczne. Korzysci powinny dawacé sie okreslic, zarowno pod wzgledem
wartosci, jak i czasu w jakim zostang uzyskane. Oszacowanie oczekiwanych
przyszlych korzysci powinno by¢ mozliwe w chwili dokonywania inwestycji.

13. Z uwagi na szeroki profil potencjalnych celow inwestycyjnych, Spotka zamierza
zachowac indywidualne podejscie do kazdego z projektow, nie przyjmujgc
okreslonych zasad i okresu wyjscia z inwestycji. Mozliwos¢ sprzedazy udziatow
(akcji) bedzie analizowana na biezgco, a decyzje podejmowane w oparciu
o rekomendacje Zarzqdu Spotki.

14. Nie okresla si¢ przedziatow udziatu poszczegolnych kategorii lokat w Aktywach
Spotki.

§ 29g

Spotka podejmuje decyzje inwestycyjne w oparciu o nastepujgce kryteria:

1. Kryterium bezpieczenstwa - bazujgce na zasadzie ,, Przede wszystkim nie stracic¢”.
Spotka analizujgc potencjalng inwestycje dokonuje weryfikacji ryzyka utraty
srodkow zwigzanego z dang inwestycjq, poprzez okreslenie czynnikow ryzyka
i poziomu straty, ktora moze powsta¢ w wyniku tych ryzyk, oraz okreslenie
mechanizmow zabezpieczajqcych przed stratq, na wypadek zmaterializowania sie
tych ryzyk. Na podstawie powyzszego Spotka okresla, czy inwestycja speinia
kryterium bezpieczenstwa.

2. Kryterium rentownosci - zaktadajgce, zZe kazda inwestycja powinna generowac dla
Spotki korzysci ekonomiczne. Korzysci powinny dawa¢ sie okresli¢, zarowno pod
wzgledem wartoSci, jak iczasu w jakim zostang uzyskane. Oszacowanie
oczekiwanych przysztych korzysci powinno by¢ mozliwe w chwili dokonywania
inwestycji.

§ 29h

1. Spotka zaktada lokowanie Srodkow pienieznych w zroznicowane kategorie

aktywow, w tym zroznicowane sektory przemystowe i ustugowe.



2. Spotka zaktada lokowanie srodkow pienieznych zarowno w przedsiewziecia
zlokalizowane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jak i poza jej granicami,
w szczegolnosci w USA.

§ 29i

1. Spotka moze zaciggac pozyczki od dowolnych osob.

2. Spotka moze wykorzystywaé dla realizacji celu inwestycyjnego mechanizmu
dzwigni finansowej.”

2. uchyla sie¢ § 14 ust. 1 Statutu Spolki o tresci:

., Czlonek Zarzqdu nie moze bez zgody Rady Nadzorczej zajmowac sig¢ interesami

konkurencyjnymi, ani tez uczestniczy¢ w spotce konkurencyjnej jako wspolnik spotki

cywilnej, spotki osobowej Ilub jako czlonek organu spotki kapitatowej bgdz
uczestniczy¢ w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek organu. Zakaz ten
obejmuje takze udzial w konkurencyjnej spotce kapitatowej, w przypadku posiadania

w niej przez Czlonka Zarzqdu co najmniej 10 % (dziesie¢ procent) udzialow albo

akcji bgdz prawa do powolywania co najmniej jednego Cztonka Zarzqdu. Za ,,spotke

konkurencyjng” uwaza si¢: podmiot gospodarczy prowadzgcy na wiasny lub na
cudzy rachunek dzialalnos¢ gospodarczqg mieszczgcq sie w podstawowym lub
zblizonym do podstawowego przedmiocie dziatalnosci Spotki, a takze osobe fizyczng
lub prawng albo jednostke organizacyjng nie posiadajgcq osobowosci prawnej
powigzang w rozumieniu art. 25 ust. 1 oraz ust. 5 - 6 ustawy o podatku dochodowym
od 0sob fizycznych, prowadzqcq z podmiotem gospodarczym prowadzgcym na wlasny
lub na cudzy rachunek, dziatalnos¢ gospodarczq mieszczgcq sie w podstawowym lub
zblizonym do podstawowego przedmiocie dziatalnosci Spotki.”

3. uchyla sie § 17 ust. 9 pkt 10-17 Statutu Spolki o tresci:

10) wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie przez Spotke papierow wartosciowych,
jesli kwota takich transakcji przekracza jednorazowo lub narastajgco w ciggu
miesigca kalendarzowego kwote 100.000,00 =zt (sto tysiecy zlotych),
z wylgczeniem  transakcji  realizowanych na rynku regulowanym Ilub
w alternatywnym systemie obrotu NewConnect, w ramach udzielonych przez
Spotke, za zgodg Rady Nadzorczej, upowaznien,

10a) wyrazanie zgody na objecie, nabycie lub zbycie przez Spotke udziatow Ilub
papierow wartosciowych spotek niepublicznych lub udzielenie takim Spotkom
pozyczek konwertowanych na udzialy lub akcje oraz na przystegpowanie jako
wspolnik do spotek osobowych lub cywilnych,

11)  wyraZanie zgody na tworzenie przez Spotke nowych spotek,

12)  wyrazanie zgody na rozporzqdzenie przez Spotke lub zaciggnigcie przez nig
zobowigzan o wartosci przewyzszajgcej jednorazowo lub narastajgco w ciggu miesigca
kwote 100.000,00 zt (sto tysiecy zlotych); w tym zwlaszcza zawierania umow pozyczek,
umow kredytowych, udzielania poreczen. Przy wyrazaniu zgody, w ramach powyzszej
kwoty, o ktorej mowa w zdaniu poprzednim, nie wlicza si¢ dokonywanych rozporzqdzen
i zacigganych przez Spotke zobowigzan, w zwiqzku z biezgcq dziatalnoscig Spotki, na
ktore Rada Nadzorcza Spotki wyrazita zgode. Jesli rozporzgdzenie lub zobowigzanie ma
by¢ spetniane czesciami, to do ustalenia jego wartosci przyjmuje sie sume swiadczen
czesciowych;

13)  wyrazanie zgody na umorzenie naleznosci przekraczajgcych kwote 10 000,00 z{
(dziesigc tysiecy zlotych),



14)  wyrazanie zgody na zbywanie i oddawanie w leasing, zastawianie i obcigzanie
aktywow Spotki o wartosci przewyzszajgcej jednorazowo lub narastajgco w ciggu roku
5 % kapitatu zaktadowego,
15) wyrazanie zgody na zawarcie lub zmiane przez Spotke umowy z podmiotem
powigzanym ze Spotkq, z Cztonkiem Rady Nadzorczej lub z Cztonkiem Zarzqdu Spotki
oraz z podmiotami z nimi powigzanymi,
16)  wyrazanie zgody na zawarcie lub zmiane przez Spotke umow lub wspotpracy
z podmiotami  zwigzanymi  wilasnosciq,  maizenstwem  lub  pokrewienstwem
z ktorymkolwiek z zalozycieli lub Cztonkow Zarzgdu,
17)  wyrazanie zgody na udzielenie prokury.”

§ 2. Upowaznienie dla Rady Nadzorczej Spolki
Udziela si¢ Radzie Nadzorczej Spotki upowaznienia do ustalenia jednolitego tekstu
statutu  Spotki uwzgledniajacego zmiany wprowadzone niniejszg uchwalg
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spofki.

§ 3. Wejscie w zycie

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia, z zastrzezeniem, iz skutek prawny
W postaci zmiany statutu nastepuje z chwilg wydania przez wtasciwy Sad postanowienia
w przedmiocie wpisania zmian Statutu Spotki w Rejestrze Przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego.

W glosowaniu jawnym nad powyzsza uchwata wazne gltosy oddano z 2.756.468 akcji,
stanowigcych 55,13% kapitatu zaktadowego,

- Iaczna liczba waznie oddanych gloséw wyniosta 2.856.465,

- Walne Zgromadzenie, przy 2.844.465 glosach wstrzymujgcych sie, 12.000 glosach
przeciw uchwale, oraz przy braku glosow za, w glosowaniu jawnym nie podjeto
powyzszej uchwaly.

Do powyzszej uchwaty zostal zgltoszony sprzeciw, ktory zostal zaprotokotowany.



