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W przypadku watpliwo$ci interpretacyjnych obowigzuje wersja angielska.



NIEZALEZNY RAPORT Z PRZEGLADU DLA SERINUS ENERGY PLC

Whiosek

Zostali$my zaangazowani przez spotke do przegladu skroconego sprawozdania finansowego
W raporcie potrocznym za okres sze$ciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 r., na ktore
sktada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z zyskow i strat, sprawozdanie z innych catkowitych
dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, skonsolidowane sprawozdanie
ze zmian w kapitale wtasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych oraz
noty objasniajace.

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz skrocone
sprawozdanie finansowe w raporcie poOlrocznym za oKres sze$ciu miesiecy zakonczony
30 czerwca 2018 r. nie zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
zwymogami MSR 34 |, Srédroczna  sprawozdawczos¢é  finansowa”, ktéry  zostal
zatwierdzony przez Unig¢ Europejska

Istotna niepewnosé¢ — kontynuacja dziatalnosci

Zwracamy uwage na informacje zawarte w Nocie 2 do skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w ktorej wskazano na istnienie istotnej niepewnosci, co do
ciaglosci dostepnosci wykorzystywanych kredytéw bankowych.

Warunki te, wraz z innymi kwestiami opisanymi w nocie 2, stanowig istotng niepewnos¢ co do
zdolno$ci Grupy do kontynuacji dziatalnosci. Nasz wniosek nie zawiera zastrzezenia w tym
zakresie.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien Mi¢dzynarodowego Standardu Rewizji
Finansowej (Wielka Brytania i Irlandia) 2410 ,,Przeglgd srodrocznych informacji finansowych
przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta” wydang przez Auditing Practices
Board stosowang w Wielkiej Brytanii Przeglad $rédrocznego sprawozdania finansowego
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegdlnosci od oséb odpowiedzialnych za
finanse i ksiggowo$¢ jednostki oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur
przegladu. Czytamy inne informacje zawarte W raporcie potrocznym irozwazamy, czy
zawierajg one jakie§ widoczne znieksztalcenia lub istotne niezgodno$ci z informacjami
zawartymi w skroconym sprawozdaniu finansowym.

Zakres i metoda przegladu istotnie r6zni si¢ od zakresu badania zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Badania (Wielka Brytania) i nie pozwala nam na uzyskanie pewnoSci, ze
zidentyfikowali§my wszystkie istotne zagadnienia, ktére mogltyby zosta¢ zidentyfikowane
w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania.



Odpowiedzialno$¢ Dyrektoréw

Raport potroczny zostal sporzadzony na odpowiedzialnos¢ Dyrektorow i zostal przez nich
zatwierdzony. Dyrektorzy s3 odpowiedzialni za przygotowanie raportu pdirocznego zgodnie
z zasadami AIM.

Roczne sprawozdanie finansowe grupy jest sporzadzane zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez UE. Dyrektorzy sa
odpowiedzialni za przygotowanie skrdconego sprawozdania finansowego zawartego
W potrocznym raporcie finansowym zgodnie z MSR 34, ktory zostal zatwierdzony przez UE.

Nasza odpowiedzialno$¢

Naszym zadaniem jest wyrazenie wniosku o skroconym sprawozdaniu finansowym zawartym
w raporcie potrocznym w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Cel przegladu oraz zakres odpowiedzialno$ci

Niniejszy raport zostal sporzadzony wylacznie dla Spotki zgodnie z warunkami umowy
0 przeglad. Przeglad zostat przeprowadzony, tak aby umozliwi¢ nam przedstawienie Spolce
tych kwestii, ktore jesteSmy zobowigzani przedstawi¢ w niniejszym raporcie oraz w zadnym
innym celu. W najszerszym zakresie dozwolonym przez prawo nie przyjmujemy ani nie
przejmujemy odpowiedzialno$ci wobec 0sob innych niz spétka za nasz przeglad, za niniejszy
raport lub za osiagniete wnioski.

Podpisano

Mark Smith

w imieniu i na rzecz KPMG LLP
Biegli rewidenci

15 Canada Square

London

E14 5GL



Serinus Energy plc

Skrécone skonsolidowane srédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej

(Kwoty w tysigcach USD) (Niezbadane)
Na dzien:

30 czerwca
2018 r.

31 grudnia
2017r.

Aktywa
Aktywa obrotowe

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne $ 6 195 $ 7 252
Naleznosci 5895 2980
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1650 2216
Przedptaty i inne aktywa 575 355
Surowce (Nota 3) - 1492
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania (Nota 5) 1069 1098
Aktywa obrotowe ogotem 15 384 15393
Rzeczowe aktywa trwate (Nota 7) 106 783 99 578
Aktywa ogdtem $ 122167 $ 114971
Zobowigzania
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe $ 11420 $ 17 404
Zaliczki na sprzedaz ropy naftowe;j (Nota 3) - 353
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 159 1321
Krétkoterminowe zobowigzanie z tytutu dtugoterminowego kredytu (Nota 8) 2818 -
Zobowigzania z tytutu wycofania sktadnika aktywéw z uzytkowania 2813 2882
Zobowigzania krotkoterminowe ogotem 17 210 21960
Zobowigzanie z tytutu dtugoterminowego kredytu (Nota 8) 28 797 31 261
Zobowigzania z tytutu wycofania sktadnika aktywéw z uzytkowania 44 003 42 799
Pozostate rezerwy 1747 1747
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 369 13 500
Zobowigzania ogotem 106 126 111 267
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy (Nota 9) 375208 362 534
Kapitat z nadwyzki z tytutu wktadow 22733 22 487
Straty (381 900) (381 317)
Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy spotki 16 041 3704
Zobowigzania i kapitat wlasny ogotem $ 122167 $ 114971
Podjete zobowigzania i zobowigzania warunkowe (Nota 11)

Patrz zatgczone noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego

"Podpisano”

ELEANOR BARKER,
DYREKTOR,
PRZEWODNICZACY
KOMITETU AUDYTU

"Podpisano”

JEFFREY AULD,
DYREKTOR, PREZES

| DYREKTOR GENERALNY



Serinus Energy plc
Skrocone skonsolidowane srodroczne sprawozdanie z zyskow i strat oraz innych catkowitych strat
(Kwoty w tysiacach USD, za wyjatkiem wartosci przypadajacych na akcje) (Niezbadane)

Okres trzech miesigcy zakonczony

Okres szesciu miesigcy zakonczony

30 czerwca 30 czerwca
2018 2017 2018 2017
Przychody
Przychody ze sprzedazy ropy naftowej i gazu (Nota 3 6) $ 2482 $ 3857 $ 4693 $ 5 565
Zmiana stanu zapasow ropy naftowej (Nota 3) - (2 515) - (1273)
2482 1342 4693 4292
Koszty naleznosci koncesyjnych 242 137 455 445
2240 1205 4238 3847
Uzyskane odszkodowanie za wypadek na odwiercie (Nota 10) - - 2592 -
Koszty operacyjne
Koszty produkcji 579 1160 1318 2893
Koszty ogélnego zarzadu 711 746 1409 1520
Ptatnosci w formie akcji wtasnych 117 170 246 216
Zysk ze zbycia aktywow - (2179) - (2179)
Koszty transakcyjne (Nota 10) 954 - 1340 -
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja 433 417 888 1230
Koszty operacyjne ogotem 279 314 5201 3680
Koszty finansowe
Koszty odsetkowe i przyrost wartosci 1059 846 2095 1734
Zysk/(strata) z tytutu réznic kursowych 180 91) (128) (24)
Niezrealizowany zysk/(strata) z inwestycji - (4) - 13
Koszty finansowe netto 1239 751 1967 1723
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (1793) 140 (338) (1 556)
Biezace obcigzenie podatkowe 278 890 410 890
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego 548 (781) 869 (378)
Zysk/(strata) netto i inne catkowite dochody/(straty) $ (2619) $ 31 $ (1617)  $ (2 068)
Zysk/(strata) netto przypadajgca na akcje - podstawowy i
royzwo(dmon; przypacaia 1e - P ! (Nota 9) $ ©01) $ -8 ©001) $ (0,02)

Patrz zatgczone noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego



Serinus Energy plc

Skrocone skonsolidowane srodroczne sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

(Kwoty w tysiacach USD) (Niezbadane)

Okres trzech miesiecy zakonczony

Okres szes$ciu miesigcy zakonczony

30 czerwca 30 czerwca
2018 2017 (1) 2018 2017 (1)
Dziatalnos¢ operacyjna
Zyskl/(strata) netto $ (2619) 31 $ 1617) $ (2 068)
Pozycje niepienigzne:
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja (Nota 7) 433 417 888 1230
Zysk ze zbycia aktywow - (2179) - (2179)
Przyrost warto$ci zobowigzania z tytutu wycofania
sktadnika aktywow z uzytkowania 248 171 508 342
Ptatnosci w formie akcji wlasnych 117 170 246 216
Akcje wyemitowane jako cze$¢ wynagrodzenia - 7 - 7
Niezrealizowany (zysk)/ strata z inwestycji - (4) - 13
Niezrealizowane (dodatnie)/ujemne réznice kursowe (122) 30 (536) 128
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego 548 (781) 869 (378)
Koszty odsetkowe 811 675 1587 1392
Wydatki na wycofanie aktywdw z eksploatacji - - (24) -
Przeptywy $rodkéw z dziatalno$ci operacyjnej (584) (1463) 1921 (1297)
Zmiana stanu niepienieznego kapitatu obrotowego (2 .322) 631 (5772) (90)
Przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej (2 906) (832) (3851) (1.387)
Dziatalnos¢ finansowa
Emisja akcji zwyktych (po pomniejszeniu o koszty)  (Nota 9) 12 674 - 12 674 18 048
Sptata kredytu dtugoterminowego (Nota 8) - - - (1667)
Zaptacone odsetki i koszty finansowania (Nota 8) (9) 14 (199) (254)
12 665 14 12475 16 127
Dziatalnos¢ inwestycyjna
Wydatki netto na rzeczowe aktywa trwate (Nota 7) (7 247) (191) (10 283) (280)
Wydatki na poszukiwanie zasobow - (2128) - (2724)
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych o ograniczonej
mozliwosci dysponowania (Nota 5) 17) (16) (22) 56
Wplywy ze zbycia inwestycji - 54 - 54
(7 264) (2281) (10 305) (2.894)
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 230 (24) 624 (124)
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ekwiwalentéw 2725 (3123) (1 057) 11722
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne na poczatek okresu 3470 19 142 7 252 4297
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne na koniec roku $ 6195 16 019 $ 6195 § 16 019
Dodatkowa informacja dotyczgca przeptywoéw pienigznych
Zaptacony podatek dochodowy $ 1133 - $ 1133 $ -

(1) Niektore dane poréwnawcze za rok 2017 zostaty przeklasyfikowane, aby byty zgodne z prezentacjg przeptywéw kapitatu obrotowego w biezgcym

okresie.

Patrz zatgczone noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego



Serinus Energy plc
Skréocone skonsolidowane srodroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
(Kwoty w tysigcach USD) (Niezbadane)

Kapitat akcyjny Kapitat z
. . Lz . nadwyzki z Straty Razem
Liczba akcji Wartos¢ akcji tytutu wkiadow
Stan na dzien 31 grudnia 2016 r. 78 629 941 $ 344 479 $ 21796 (362 525) 3750
Emisja akcji (po pomniejszeniu o koszty emisji) 72 000 000 18 048 - - 18 048
Emisja akcji zwyktych 22 197 7 - - 7
Ptatnosci w formie akcji wtasnych - - 216 -
Strata netto - - - (2 068) (2 068)
Stan na dzien 30 czerwca 2017 r. 150 652 138 $ 362 534 22 012 (364 593) 19 953
Stan na dzien 31 grudnia 2017 r. 150 652 138 $ 362 534 22 487 (381 317) 3704
Korekta zwigzana z poczatkowym zastosowaniem MSSF 9 (Nota 3) - - - 1034 1034
Emisja akcji (po pomniejszeniu o koszty emisji) (Nota 9) 66 666 667 12 674 - - 12 674
Ptatnosci w formie akcji wtasnych - - 246 - 246
Strata netto - - - (1617) (1617)
Stan na dzien 30 czerwca 2018 r. 217 318 805 $ 375 208 $ 22733 (381.900) 16 041

Patrz zatgczone noty objasniajgce do skréconego skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego



Serinus Energy plc

Noty do skréconego skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego
za okresy trzech i szesciu miesiecy zakonczone 30 czerwca 2018 r. i 2017 r.

(kwoty w tysigcach dolaréw amerykanskich USD, o ile nie wskazano inaczej)

1.

Podmiot sporzadzajacy sprawozdanie

Podstawowa dziatalno$¢ Spotki Serinus Energy plc (zwanej dalej ,Serinus”, ,Spoétkg” lub ,Grupa”) polega na poszukiwaniu
i zagospodarowaniu ztéz ropy naftowej i gazu ziemnego w Tunezji i Rumunii. Serinus zostata utworzona zgodnie z Prawem Spoétek
Jersey (ang. Companies (Jersey) Law). Siedziba gtéwna Spétki znajduje sie w budynku The Le Gallais, przy 54 Bath Street, St.
Helier w Jersey, JE1 8SB.

Od dnia 3 maja 2018 r. Spdtka zmienita swoja siedzibe z Prowincji Alberta, Kanada na Jersey, Wyspy Normandzkie (,Kontynuacja”).
W zwigzku z Kontynuacjg nastagpita zmiana nazwy Spétki na ,Serinus Energy plc” i przyjete zostaty nowe dokumenty statutowe.
W dniu 18 maja 2018 r. akcje Spétki zostaty dopuszczone do obrotu na rynku AIM (ang. Alternative Investment Market),
prowadzonym przez gietde London Stock Exchange. Spétka wycofata akcje z obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Toronto, z jednoczesng kontynuacjg notowan na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie i na rynku AIM.

Serinus jest publiczng spotka gietldowa, ktorej akcje zwykte sg notowane pod symbolem ,SENX" na AIM oraz pod symbolem ,SEN”
na GPW. Na 30 czerwca 2018 r. Kulczyk Investments S.A. (,KI") posiada 38,77% akcji w Serinus.

Skrécone skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe Serinus obejmuje sprawozdania Serinus oraz kontrolowanych przez
nig jednostek zaleznych za okres trzech i szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 r. i 2017 r.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania

(@) Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze skrécone skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci, w ramach ktérego zaktada sie, ze Serinus bedzie kontynuowat dziatalno$¢ gospodarczg w dajacej sie przewidzieé
przyszitosci oraz realizowat aktywa i sptacat zobowigzania w ramach zwykiej dziatalnosci.

Grupa spetnia biezgce wymogi dotyczgce kapitatu obrotowego w zakresie przeptywow pienieznych netto, srodkéw pienieznych,
kapitatu wtasnego oraz w petni wykorzystanych zobowigzan finansowych (Kredyt Gtéwny i Kredyt Zamienny z EBOR w wysokosci
odpowiednio 5,4 min USD i 27,6 min USD patrz nota 8). Na 31 lipca 2018 r. Grupa posiadata srodki pieniezne w wysokosci 4,9 min
uUSsD.

Grupa doswiadczyta trudnosci finansowych wynikajacych ze znacznego spadku cen ropy naftowej w latach 2014/2015, ktéry miat
powazny wptyw na przychody z dziatalnosci operacyjnej w Tunezji, co spowodowato, ze przeptywy pieniezne wygenerowane
w Tunezji byty niewystarczajgce na pokrycie kosztéw korporacyjnych i kosztéw obstugi dtugu jednostki. Kwestie te zostaty
spotegowane w 2017 r. wraz z zamknieciem obu tunezyjskich p6l w wyniku niepokojow spotecznych i protestow w tym kraju.
Produkcje na Polu Sabria wznowiono we wrzesniu 2017 r., a zamkniecie pola miato znaczacy wptyw, gdyz produkcja powrdcita
jedynie do 60% poziomu sprzed zamkniecia. Pole Chouech Es Saida pozostaje zamkniete, a Grupa obecnie pracuje nad ponownym
uruchomieniem tego pola w lutym 2019 r., cho¢ zalezy to od rozwigzania wyzej wymienionych kwestii.

W maiju 2018 r. miata miejsce emisja kapitatu, ktéra przyniosta Grupie wptywy netto w wysokosci 12,7 min USD, w celu umozliwienia
ukonczenia budowy stacji gazowej w Rumunii, w ktérej dwa istniejgce odwierty bylyby podtgczone do produkcji. Do tej pory $rodki
te byty gtdwnie wykorzystywane do sfinansowania ukonczenia budowy stacji gazowej oraz wykonania odwiertu Moftinu-1007,
zastepujgcy odwiert Moftinu-1000, ktory zostat zniszczony w grudniu 2017 r. Grupa jest w trakcie dochodzenia $rodkéw
Z ubezpieczenia w zwigzku z tym zdarzeniem. Spétka ma opdznienia zwigzane z ukohczeniem stacji gazowej i rozpoczeciem
sprzedazy gazu, w zwigzku z opdznieniami zwigzanymi z otrzymaniem zezwolenia, co wptyneto na opdznienie podtgczenia do sieci
energetycznej oraz odbioru kohcowego systemu sterowania. Pozwolenia zostaly juz uzyskane i oczekuje sie, ze produkcja
rozpocznie sie w drugiej potowie sierpnia 2018 r., osiggajgc optymalng wydajnos¢ do konca miesigca, chociaz mozliwe jest, ze
[rozpoczecie produkcji / petna wydajnos¢] moze zosta¢ opdzniona o 1-2 miesigce.

Kredyt Gtéwny z EBOR w wysokosci 5,4 min USD ma zosta¢ sptacony w dwoch réwnych ratach kapitatowych w wysokosci 2,7 min
USD kazda, w dniach 31 marca 2019 r. i 30 wrzesnia 2019 r. W ramach Kredytu Zamiennego Z EBOR w wysokosci 27,6 min USD,
odsetki naliczone sg kapitalizowane do czerwca 2020 r., kiedy to ustalona zostanie tgczna kwota pozostatego do sptaty kapitatu
powiekszona o naliczone skapitalizowane odsetki, ktéra stanowi¢ bedzie nowe saldo podlegajgce sptacie w czterech rownych ratach
rocznych, przypadajacych do zaptaty w czerwcu kazdego roku w okresie od 2020 do 2023 r., a odsetki po 30 czerwca 2010 r. beda
pfatne rocznie, w datach sptaty kredytu. Oba kredyty i obejmujg wymogi spetnienia kowenantéw. Kowenanty te nie byly testowane
na 31 grudnia 2017 r., poniewaz nie obowigzywaty na ten dzien, w zwigzku ze zwolnieniem otrzymanym w wyniku renegocjowanych
uméw zadiuzenia. Na 30 wrzesnia 2018 r. Grupa ponownie bedzie podlegata wymogom spetnienia kowenantéw zwigzanych
z zadtuzeniem w EBOR.

W celu oceny zdolnos$ci Spotki do kontynuaciji dziatalnosci Dyrektorzy przygotowali podstawowe i uwrazliwione prognozy przeptywéw
pienieznych w okresie dtuzszym niz 12 miesiecy od daty zatwierdzenia niniejszego srédrocznego sprawozdania finansowego.



Serinus Energy plc

Noty do skréconego skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego
za okresy trzech i szesciu miesiecy zakonczone 30 czerwca 2018 r. i 2017 r.

(kwoty w tysigcach dolaréw amerykanskich USD, o ile nie wskazano inaczej)

Bazowe prognozy wskazujg, ze Grupa naruszy kowenanty zwigzane z zadtuzeniem w EBOR na 30 wrzesnia 2018 r. oraz w dajacej
sie przewidzie¢ przysziosci, w rezultacie Kredyt Gtowny i Kredyt Zamienny stang sie wymagalne na zgdanie, zgodnie z decyzjg
banku. Dyrektorzy zamierzajg ubiegac sie o zwolnienie z wymogu spetnienia tych kowenantow, kiedy wyniki na 30 wrzesnia 2018 r.
bedg znane, a ciggtos¢ dostepnosci powyzszych kredytéw stanowi istotng niepewnosc.

Kluczowymi zatozeniami w prognozach bazowych sg: moment rozpoczecia komercyjnego wydobycia w Rumunii, wydajnosé po
uruchomieniu pola oraz mozliwo$¢ ponownego uruchomienia pola Chouech Es Saida w Tunezji jak okreslono powyzej. Prognozy
bazowe, w tym biorgc pod uwage wszelkie mozliwe negatywne czynniki, wskazuja, ze Grupa jest w stanie prowadzi¢ dziatalnos¢
w ramach istniejgcego finansowania, jezeli pozostanie ono dostepne.

Dyrektorzy uwazaja, ze potencjalna wczesniejsza sptata zadtuzenia w wyniku naruszenia kowenantdéw oraz realizacja prognoz
operacyjnych wskazujg na istnienie istotnej niepewnosci, ktéra moze powodowaé powazne watpliwosci co do zdolnosci Grupy do
kontynuowania dziatalnosci. Niniejsze skrocone skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe nie uwzglednia skutkow
korekt i zmian klasyfikacji aktywow, zobowigzanh, przychoddéw i kosztéw, ktére bylyby konieczne, gdyby zatozenie kontynuacii
dziatalnosci przez Grupe okazato sie niezasadne.

(b) Deklaracja zgodnosci

Niniejsze skrocone skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srodroczna
sprawozdawczo$c¢ finansowa i nie zawiera wszystkich informacji wymaganych w petnym rocznym sprawozdaniu finansowym. Nalezy
je analizowac tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2017 r.

Skrécone skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do wydania przez Rade Dyrektoréow dnia
9 sierpnia 2018 r.

3. Istotne zasady rachunkowosci
Poza wyjagtkami opisanymi ponizej, Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy
zastosowaniu tych samych podstaw wyceny, waluty funkcjonalnej, zasad rachunkowosci oraz metod obliczen jak opisane w notach
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok konczacy sie dnia 31 grudnia 2017 r.

Zmiany zasad rachunkowosci

a. MSSF 15 Przychody z tytutu uméw z klientami

Spoétka zastosowata standard w dniu 1 stycznia 2018 r., przy zastosowaniu zmodyfikowanego retrospektywnego ujecia.
Kierownictwo przeanalizowato strumienie przychoddéw i gtbwne umowy z klientami stosujgc model pieciu krokéw oparty na zasadach
MSSF 15 i stwierdzito, ze w zwigzku z zastosowaniem nowego standardu, nie bedzie koniecznosci korekty bilansu otwarcia zyskow
zatrzymanych na dzien 1 stycznia 2018 r.

W celu wprowadzenia zmian zgodnie z MSSF 15, zasady rachunkowosci Spétki dotyczgce rozpoznawania przychodow,
przedstawione w nocie 3 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakornczony 31 grudnia 2017 r., zostaty zmienione
w nastepujgcy sposob:

Przychody ze sprzedazy ropy naftowej, gazu ziemnego oraz kondensatu gazu ziemnego sg ujmowane w momencie, gdy
zostajg wypetnione zobowigzania umowne. Zobowigzania umowne zwigzane ze sprzedazg ropy naftowej sg spetnione
w momencie, gdy produkty sg dostarczone do odbioru przez tankowce do terminalu zatadunkowego, a ich cena oraz ilo$¢
zostata wczes$nigj ustalona z klientem, jest to moment, w ktérym Spétka przekazuje kontrole nad produktem do klienta.
Zobowigzania umowne zwigzane ze sprzedazg gazu ziemnego ikondensatu gazu ziemnego sg spetnione w momencie
dostarczenia do odpowiedniego dla koncesji punktu dostawy, w ktérym to nabywca przejmuje kontrole.

Spétka rozpoznaje przychody z tytutu umoéw z klientami w oparciu o zmienng cene, odnoszong do indeksu cen ropy naftowej
Brent.

Zgodnie z MSSF 15 przychdd jest rozpoznawany w momencie dostarczenia wolumenu odbieranego przez tankowce do terminalu
zatadunkowego, a ich cena oraz ilos¢ zostata wczesniej ustalona z klientem, w przeciwienstwie do poprzednich wymogow, na
podstawie ktérych przychdd rozpoznawany byt w momencie odbioru. Prezentacja w sprawozdaniu z zyskow i strat wartosci, ktére
byly wykazywane jako ,zmiana stanu zapasu ropy naftowej”, jest obecnie ujmowana w pozycji ,przychody ze sprzedazy gazu
ziemnego i ropy naftowej”. Pozostaje to bez wptywu na wynik netto. Analogicznie, w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, zapas
surowca pomniejszony o zaliczki na dostawy ropy naftowej, ewidencjonowany jest obecnie jako naleznosci.
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Wptyw na skrécone skonsolidowane srédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej jest nastepujacy:

Prezentacja Wartosci bez
zgodnie uwzglednienia
Na dzien 30 czerwca 2018 r. z MSSF 15 Korekty MSSF 15
Aktywa
Aktywa obrotowe
Naleznosci 5 895 1081 4814
Surowce - (3 385) 3385
Aktywa obrotowe ogbtem 15 384 (2 304) 17 688
Aktywa ogdtem $ 122 167 $  (2304) $ 124 471
Zobowiazania
Zobowigzania krétkoterminowe
Zaliczki na sprzedaz ropy naftowej - (2 304) 2 304
Zobowigzania krotkoterminowe ogotem 17 210 (2 304) 19514
Zobowigzania ogoétem 106 126 (2 304) 108 430
Kapitat wlasny
Kapitat wiasny ogdtem 16 041 - 16 041
Zobowigzania i kapitat wiasny ogétem $ 122 167 $ (2 304) $ 124 471

Whplyw na skrécone skonsolidowane srédroczne Sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw

jest nastepujacy:
Prezentacja Wartosci bez
Za okres szesciu miesigcy zakonczony zgodnie uwzglednienia
30 czerwca 2018 r. z MSSF 15 Korekty MSSF 15
Przychody
Przychody ze sprzedazy ropy naftowej i gazu $ 4 693 1893 $ 2 800
Zmiana stanu zapaséw ropy haftowej - (1.893) 1893
4693 - 4 693
Koszty naleznos$ci koncesyjnych (455) - (455)
4238 - 4 238
Uzyskane odszkodowanie za wypadek na odwiercie 2 592 - 2592
Koszty operacyjne ogétem 5201 - 5201
Koszty finansowe
Koszty finansowe netto 1967 - 1967
Zyskl/(strata) przed opodatkowaniem (338) - (338)
Zysk/(strata) netto i inne catowite dochody/(straty) $ (1617) $ - $ (1617)

Wymogi dotyczgce ujawnien natozone przez MSSF 15 zostaly spetnione, ujawnienia znajdujg sie w nocie 6.
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b. Instrumenty finansowe

Od 1 stycznia 2018 r. Spoétka zastosowata standard MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (,MSSF 9”). MSSF 9 okresla wymogi dotyczace
klasyfikacji i wyceny finansowych aktywow i zobowigzan oraz niektérych kontraktéw kupna lub sprzedazy niefinansowych pozyciji.
Standard ten zastepuje MSR 39 Instrumenty finansowe; ujmowanie i wycena (,MSR 39").

W dniu 1 stycznia 2018 r. Spotka:

® Zidentyfikowata model biznesowy wykorzystywany do zarzgdzania jej instrumentami finansowymi zgodnie z odpowiednig
kategorig wedlug MSSF 9;

® Zastosowata model ,oczekiwanej straty kredytowej” (ang. expected credit loss (,ECL") do aktywéw finansowych
klasyfikowanych jako wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.

Ponizsza tabela przedstawia pierwotne kategorie wyceny wedtug MSR 39 oraz nowe kategorie wyceny wedtug MSSF 9 na dzien 1
stycznia 2018 r., dla kazdej z klas finansowych aktywéw i zobowigzan Spotki.

Kategoria wyceny

Instrument finansowy MSR 39 MSSF 9
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne Pozyczki i naleznosci Zamortyzowany koszt
Naleznosci Pozyczki i naleznosci Zamortyzowany koszt

Srodki pienigzne o ograniczone] mozliwosci Pozyczki i naleznosci Zamortyzowany koszt
dysponowania
Zobowigzania finansowe wyceniane wediug
zamortyzowanego kosztu
@ Zobowigzania finansowe wyceniane wediug

zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe Zamortyzowany koszt

Zobowigzanie z tytutu dlugoterminowego kredytu Zamortyzowany koszt

(a) Wartos$¢ bilansowa zostata skorygowana o 1,0 min USD w zwigzku z zastosowaniem MSSF 9.

Klasyfikacja i wycena instrumentéw finansowych zgodnie z MSSF 9 nie skutkowata zadnymi korektami bilansu otwarcia zyskéw
zatrzymanych Spotki na dzien 1 stycznia 2018 r., poza korektami dotyczacymi modyfikacji zobowigzania z tytutu kredytu, w zwigzku
z tym, ze Spodtka renegocjowata warunki sptaty kredytu dtugoterminowego, poczawszy od 31 pazdziernika 2017 r. Zgodnie
z MSSF 9, zamortyzowany koszt zobowigzania finansowego musi zosta¢ ponownie przeliczony jako biezgca wartos¢ szacowanych
przysztych umownych przeptywdéw pienigznych zdyskontowanych przy zastosowaniu pierwotnej efektywnej stopy procentowe;.
Roéznica pomiedzy wartoscig bilansowa, a wyliczong wartoscig jest rozpoznawana w zysku lub stracie.

Spotka skalkulowata strate z tytutu modyfikacji w wysokosci 0,4 min USD dla Kredytu Gtéwnego oraz zysk z tytutu modyfikacji
w wysokosci 1,4 min USD dla Kredytu Zamiennego. Zysk z tytutu modyfikacji netto w wysokosci 1,0 min USD zostat ujety jako
pomniejszenie zobowigzania z tytutu dtugoterminowego kredytu i zwiekszenie bilansu otwarcia zatrzymanych zyskéw na dzien
1 stycznia 2018 r. Wptyw na skrocone skonsolidowane srodroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej zostat przedstawiony ponize;j:

31 grudnia 1 stycznia
Na dzien: 2017 r. Korekty 2018 r.
Zobowigzanie z tytutu diugoterminowego kredytu $ 31261 $ (1034 $ 30 227
Straty (381 317) 1034 (380 283)

Model ujmowania oczekiwanych strat kredytowych dotyczy naleznosci Spétki. Na dzien 30 czerwca 2018 r., cato$¢ naleznosci
handlowych Spdtki pochodzita od jednostek o ratingu inwestycyjnym lub od jednostek rzadowych i Spotka nie miata naleznosci
handlowych, przeterminowanych powyzej 90 dni. Srednia oczekiwana strata kredytowa na naleznosciach handlowych Spétki
wynosita 0.

W celu wprowadzenia zmian zgodnie z MSSF 9, nastepujace zasady rachunkowosci zostaty zmienione w biezgcym okresie od
1 stycznia 2018 r.: :

Spotka zastosowata MSSF 9 retrospektywnie, jednak zdecydowata sie na nieprzeksztatcanie danych poréwnawczych.
W zwigzku z powyzszym przedstawione dane porOéwnawcze ujmowane sg wedfug zasad rachunkowo$ci Spotki, zgodnie
z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok koriczgcy sie dnia 31 grudnia 2017 r.

Instrumenty finansowe sg rozpoznawane w momencie, gdy Spotka staje sie strong wynikajgcego z umowy zobowigzania
dotyczgcego instrumentu. Aktywa i zobowigzania finansowe nie sg kompensowane, chyba ze Spdfce przystuguje w danym
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momencie prawo do kompensowania i zamierza rozliczy¢ je netto lub rozliczy¢ aktywa i zobowigzania réwnocze$nie. Spotka
opisuje wycene wedtug wartos$ci godziwej w podziale na 3 poziomy hierarchii, w zaleznosci od stopnia obserwowalnosci
danych wejsciowych.

e Dane wejsciowe poziomu 1 to ceny notowane na aktywnych rynkach dla identycznych aktywdéw i zobowigzan;

e Dane wejsciowe poziomu 2 to dane wejsciowe, inne niz ceny notowane zawarte w poziomie 1, ktére sg obserwowalne dla
aktywow i zobowigzan albo posrednio albo bezposrednio; oraz

e Dane wejsciowe poziomu 3 to nieobserwowalne dane wejsciowe dla aktywdéw i zobowigzan.

Klasyfikacja i wycena instrumentow finansowych

Poczatkowa klasyfikacja aktywow finansowych jest zalezna od modelu biznesowego Spétki wykorzystywanego do zarzgdzania
jej instrumentami finansowymi i warunkéw umownych dotyczgcych przeptywdw pienieznych. Istniejg trzy kategorie wyceny
wedtug ktérych Spoétka klasyfikuje swoje aktywa finansowe:

e  Zamortyzowany koszt: dotyczy aktywdw utrzymywanych zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem utrzymywania
aktywow jest uzyskiwanie przeptywdw pienieznych, a dotyczgce ich warunki umowne powodujg powstawanie
w okre$lonych terminach przeptywow pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek;

o  Warto$¢ godziwa przez inne catkowite dochody: dotyczy aktywédw utrzymywanych zgodnie z modelem biznesowym,
ktérego celem jest zaréwno ofrzymywanie przeptywdw pienieznych wynikajgcych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikow
aktywow finansowych, a warunki umowy dotyczgcej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie
w okres$lonych terminach przeptywow pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek;

e  Warto$c¢ godziwa przez zysk lub strate: dotyczg aktywow, ktore nie spetniajg kryteriow wyceny wedtug zamortyzowanego
kosztu lub wartosci godziwej przez inne catkowite dochody i sg wyceniane wedtug wartosci godziwej przez zysk lub strate.

Spotka nie posiada aktywow finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, ani wedtug
warto$ci godziwej przez zysk lub strate.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Spétka rozpoznaje utrate wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe zwigzane z posiadanymi aktywami finansowymi
wycenianymi wedfug zamortyzowanego kosztu. W zwigzku ze specyfikg aktywow, Spoétka wycenia odpis na oczekiwane straty
kredytowe w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w cafym okresie zycia. Oczekiwana strata kredytowa w cafym
okresie zycia réwna sie przewidywanej stracie kredytowej, ktéra jest rezultatem wszystkich mozliwych przypadkéw
niewyptacalno$ci przez oczekiwany okres zycia aktywa finansowego. Oczekiwana strata kredytowa to szacunek dotyczacy
straty kredytowej oparty o Sredniowazone prawdopodobieristwo.

Klasyfikacja i wycena zobowigzan finansowych

Zobowigzania finansowe sg pierwotnie klasyfikowane jako wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu lub wedfug wartosci
godziwej przez zysk lub strate. Zobowigzanie finansowe jest klasyfikowane jako wyceniane wedfug wartosci godziwej przez
zysk lub strate jesli sq to zobowigzania przeznaczone do obrotu, sg instrumentem pochodnym Ilub okre$lone jako wyceniane
wedtug warto$ci godziwej przez zysk lub strate w momencie poczgtkowego ujecia.

Spétka nie posiada zobowigzan finansowych wycenianych wedftug warto$ci godziwej przez zysk lub strate.

Ostatnio opublikowane zmiany zasad rachunkowosci

MSSF 16 Leasing

W styczniu 2016 r. RMSR opublikowata MSSF 16 Leasing (“MSSF 16”), ktéry wymaga ujmowania aktywow i zobowigzan z tytutu
umow najmu w bilansie. Dla leasingéw, MSSF 16 eliminuje wystepujgce obecnie rozréznienie pomiedzy leasingiem finansowym
oraz operacyjnym, tym samym traktuje wszystkie umowy leasingu, jako leasing finansowy. Pewne krétkoterminowe umowy leasingu
(ponizej 12 miesiecy) oraz umowy leasingu dotyczgce skifadnika aktywow o niskiej wartosci sg wyjatkiem od tych wymagan i moga
w dalszym ciggu by¢ klasyfikowane jako leasing operacyjny. Leasingodawcy w dalszym ciagu bedg stosowa¢ podziat na umowy
leasingu operacyjnego i finansowego. Klasyfikacja bedzie miata wptyw na to jak i kiedy leasingodawca rozpozna przychdd oraz ktére
aktywa powinny zostac ujete.

MSSF 16 ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie od dnia 1 stycznia 2019 r., dozwolone jest jego wczesniejsze
zastosowanie, jezeli zostal zastosowany réwniez MSSF 15 Przychody z tytutu umoéw z klientami. Nowy standard wymaga

5
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retrospektywnego ujecia albo uzycia zmodyfikowanego retrospektywnego podejscia, gdzie Spotka rozpoznaje skumulowany efekt
zastosowania standardu jako korekta bilansu otwarcia zyskéw zatrzymanych i stosuje standard retrospektywnie. Spotka jest
w trakcie identyfikowania, zbierania i analizowania wszystkich umoéw, ktére wchodzg w zakres standardu. Wplywu zastosowania
tego standardu nie zostat on jeszcze ustalony. Spoétka planuje zastosowa¢é MSSF 16 od 1 stycznia 2019 r. Spétka zamierza
wprowadzi¢ standard uzywajac zmodyfikowanego retrospektywnego podejscia i rozpozna¢ skumulowany efekt zastosowania
standardu w zyskach zatrzymanych na dzieh 1 stycznia 2019 r. i wprowadzi¢ kilka praktycznych rozwigzan dopuszczonych przez
standard jak na przyktad wyjatki dotyczace uméw o niskiej wartosci i krotkoterminowych.

4. Wykorzystanie szacunkéw i osadéw

Informacje dotyczgce istotnych obszaréw niepewnosci oszacowan i krytycznych osgdéw w zastosowaniu polityki rachunkowosci,
ktére majg najwiekszy wplyw na wielko$ci wykazane w skroconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg
przedstawione w nocie 4 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok konczacy sie dnia 31 grudnia 2017 r. Nie nastgpita
zadna zmiana w powyzszych obszarach w okresie sze$ciu miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2018 r.

5.  Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Spotka posiada depozyt w Urzedzie Regulacji Energetyki Prowincji Alberta w wysokosci 1,1 min USD wymagany w celu spetnienia
przysztych zobowigzan z tytutu wycofania sktadnika aktywéw z uzytkowania, istniejacych dla okreslonych aktywow naftowo-
gazowych w Kanadzie (na 31 grudnia 2017 r.: 1,1 min USD). Warto$¢ godziwa $rodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci
dysponowania jest zblizona do ich warto$ci bilansowe;.

6. Przychody

Spotka sprzedaje swojg produkcje na podstawie umoéw z klientami bazujgcymi na cenie zmiennej. Cena transakcyjna dla tych uméw
0 cenie zmiennej, opiera sie na podstawowych cenach surowcéw, skorygowanych o parametry zwigzane z jakoscia, lokalizacjg oraz
innymi czynnikami, w zaleznosci od warunkéw kontraktu. Na podstawie uméw Spotka jest zobowigzana dostarczy¢ kontrahentowi
zmienny wolumen ropy naftowej i gazu ziemnego. Spotka jest zobowigzana do sprzedazy 20% rocznego wydobycia z koncesji
Sabria na rynek lokalny, po cenie nizszej o okoto 10% w stosunku do ceny uzyskiwanej ze sprzedazy pozostatej ropy naftowej
w Tunezji. Przychody sg ujmowane, gdy jednostka produkcji zostaje dostarczona kontrahentowi, a zobowigzania do wykonania
$wiadczenia sg spetnione po cenie zmiennej odnoszonej do ceny indeksu ropy Brent. Charakter i wptyw poczgtkowego
zastosowania MSSF 15 w skonsolidowanym srédrocznym sprawozdaniu Spotki zostat ujawniony w nocie 3. Podziat przychodéw na
gldwne produkty i rynki geograficzne zostat uwzgledniony w nocie zawierajacej informacje na temat segmentéw dziatalnosci
(nota 12).

Przychody Spotki za okres trzech i szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 r. zostaty w catosci wygenerowane w Tunezji
i byly oparte na cenach indeksu ropy naftowej Brent. Sprzedaz do jednego klienta stanowita 55% catkowitej sprzedazy.
Porozumienie Spdtki z Shell zostato zawarte na okres 5 lat poczgwszy od 2016 r., podczas gdy umowy zawarte przez Spétke, ktore
zwigzane sg ze sprzedazg na rynek lokalny w Tunezji sg zwykle zawierane na okres obowigzywania koncesiji.

Na dzien 30 czerwca 2018 r., naleznosci z tytutu uméw z klientami, zawarte w pozycji ,Naleznosci”, wynosity 1,8 min USD
(1 stycznia 2018 r.: 1,6 min USD).



Serinus Energy plc

Noty do skréconego skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego
za okresy trzech i szesciu miesiecy zakonczone 30 czerwca 2018 r. i 2017 r.

(kwoty w tysigcach dolaréw amerykanskich USD, o ile nie wskazano inaczej)

7. Rzeczowe aktywa trwate

Udzialy w aktywach

Koszt lub zakiadany koszt naftowo-gazowych Pozostale Razem

Stan na dzien 31 grudnia 2016 r. $ 221404 3% 2527  $ 223931
Zwiekszenia 449 (28) 421
Przeniesienie aktywdw z tytutu poszukiwania i oceny zasobdw 29 302 - 29 302
Zmiana zobowigzan z tytulu wycofania skladnika
aktywow z uzytkowania 2935 - 2935
Zmniejszenia - (10 (10)

Stan na dzien 31 grudnia 2017 r. $ 254090 $ 2489 % 256 579
Nakfady inwestycyjne 7289 85 7374
Zmiana zobowigzan z tytutu wycofania sktadnika
aktywow z uzytkowania 719 - 719

Stan na dzien 30 czerwca 2018 r. $ 262098 % 2574 % 264 672

Odpisy umorzeniowe i amortyzacja:

Stan na dzien 31 grudnia 2016 r. $ (148654) $ (1507) $ (150 161)
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja (1 670) (196) (1 866)
Zmniejszenia - 7 7
Utrata wartosci (4 981) - (4 981)

Stan na dzien 31 grudnia 2017 r. $ (155305) $ (169) $ (157 001)
QOdpisy umorzeniowe i amortyzacja (773) (115) (888)

Stan na dzien 30 czerwca 2018 r. $ (156 078) $ (1811 $ (157 889)

Wartos¢ ksiegowa netto:

Stan na dzien 31 grudnia 2017 r. $ 98785 % 793 % 99 578

Stan na dzien 30 czerwca 2018 r. $ 106020 % 763 % 106 783

Przyszte koszty zagospodarowania zt6z zwigzane z potwierdzonymi i prawdopodobnymi rezerwami w wysokosci 53,0 min USD
(2017 r.: 53,0 min USD) zostaty uwzglednione w kalkulacji odpisow umorzeniowych dla segmentu operacyjnego Tunezja.

Na dzieh 30 czerwca 2018 r. nie byto zadnych przestanek, ktére spowodowatyby konieczno$é przeprowadzenia testu na utrate

wartosci albo jej odwrdcenia, w zwigzku z czym Zzadne koszty utraty warto$ci ani ich odwrécenie nie zostato ujete.
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8. Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu kredytu

30 czerwca 2018 r. 31 grudnia 2017 r.

Kredyt Gtowny ) $ 5518 $ 5 505
Kredyt Zamienny 27 585 26 362
Czesc¢ kapitatowa pozostata do splaty 33103 31 867
Zamortyzowany koszt i koszt obstugi diugu (476) (606)
Zysk z modyfikaciji (1012) -
$ 31615 $ 31 261
Czesc¢ kapitatowa pozostata do splaty
Krétkoterminowe zobowigzanie z tytutu kredytu $ 2818 $ -
Diugoterminowe zobowigzanie z tytutu kredytu $ 28 797 $ 31261

(1) Saldo obejmuje czes¢ kapitatowa kredytu w wysokosci 5,4 min USD (31 grudnia 2017 r.: 5,4 min USD) oraz naliczone odsetki.
(2) Saldo obejmuje czes¢ kapitatowg kredytu w wysokosci 20,0 min USD (31 grudnia 2017 r.: 20,0 min USD) oraz naliczone odsetki.

Na dzien 30 czerwca 2018 r. Spotka posiadata zobowigzania z tytutu kredytu w kwocie 31,6 min USD, na ktére sktadato sie
zadiuzenie z tytutu Kredytu Gtéwnego w wysokosci 5,4 min USD wraz z naliczonymi odsetkami oraz 20 min USD z tytutu Kredytu
Zamiennego wraz z naliczonymi odsetkami, po uwzglednieniu zamortyzowanego kosztu i kosztéw obstugi dtugu oraz zysku
z modyfikacji. Czes¢ krotkoterminowa zadtuzenia diugoterminowego dotyczy 2,8 min USD dotyczy Kredytu Gtéwnego, jak opisano
ponizej. Oba kredyty zostaly catkowicie wyptacone, a zabezpieczenie kredytow obejmuje aktywa tunezyjskie, zastaw na
okreslonych rachunkach bankowych, akcjach podmiotow zaleznych Spdtki, ktore sg wiascicielami koncesji, zaréwno tunezyjskich,
jak i rumunskich, jak réwniez korzysci z udziatu Spdtki w polisach ubezpieczeniowych i porozumieniach w sprawie transakcji
pozyczkowych w ramach grupy spoétek nalezacych do Serinus.

Zgodnie z warunkami kredytu, EBOR ma prawo do zadania wczes$niejszej sptaty w przypadku, gdy zmieni sie struktura sprawowania
kontroli w Spotce. W zwigzku z dopuszczeniem akcji do obrotu na rynku AIM oraz podniesieniem kapitatu wlasnego, EBOR zrzekt
sie z prawa do zadania przedptaty, pod warunkiem ze w rezultacie podwyzszenia kapitatu, udziat Kulczyk Investments S.A. nie
spadt ponizej 30% i nie byto zadnego pojedynczego inwestora, ktéry posiadat wiecej niz 24,99% kapitatu zaktadowego Spotki.

Kredyt Giowny

Kredyt Gtéwny jest oprocentowany w oparciu o0 zmienng stope procentowg LIBOR powigkszong o 6%. Kredyt Gtéwny bedzie
sptacany w dwoch rownych ratach w wysokosci 2,7 min USD w dniach 31 marca 2019 r. i 30 wrzesnia 2019 r. Mechanizm
odprowadzania srodkéw pienieznych (ang. cash sweep), ktéremu podlega Kredyt Gtéwny, jest w oparciu 0 okresy poétroczne na
dzien 31 grudnia i 30 czerwca kazdego roku. Mechanizm odprowadzania srodkéw pienieznych kalkulowany jest na podstawie
skonsolidowanego salda srodkéw pienieznych (wytgczajgc saldo srodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania).
Jezeli skonsolidowane saldo srodkéw pienieznych w tych datach przekracza 7,0 min USD, réznica jest wykorzystywana w celu
wczesniejszej sptaty kredytu gtéwnego w kolejnosci odwrotnej do terminéw zapadalnosci az do momentu, gdy pozostate saldo
Kredytu Gléwnego bedzie nie wyzsze niz okreslone zgodnie z pierwotnym harmonogramem spiaty.

Umowa Kredytu Gtéwnego zawiera klauzule, zgodnie z ktérg EBOR ma prawo do zadania przedptaty, jezeli wskaznik pokrycia
rocznych rezerw dla rezerw tunezyjskich wynosi mniej niz 1,5, w takiej wysokosci, by wskaznik zostat spetniony. W odniesieniu do
rezerw na dzien 31 grudnia 2017 r., EBOR odstgpit od skorzystania z prawa do zgdania przedptaty.

Kredyt Zamienny

Kredyt Zamienny bedzie sptacany w czterech rownych ratach w dniu 30 czerwca w latach: 2020, 2021, 2022 i 2023 r. Naliczone do
30 czerwca 2020 r. odsetki stanowi¢ beda nowe saldo podlegajgce sptacie w powyzszych terminach. Odsetki naliczone po czerwcu
2020 r. beda sptacane w okresach rocznych wraz z ratami kapitalowymi. Kredyt Zamienny jest oprocentowany w oparciu o sume
zmiennej stopy procentowej LIBOR oraz marzy w wysokosci pomiedzy 8%, a 17%, Marza kalkulowana jest w oparciu
o skonsolidowany przyrost przychodéw netto z aktywow tunezyjskich i rumunskich.

Spdtka moze, po spetnieniu okreslonych warunkéw, dokona¢ konwersji catosci lub jakiejkolwiek czesci kwoty gtéwnej Kredytu
Zamiennego wraz z naliczonymi odsetkami na akcje nowej emisji Spétki, wedtug wéwczas aktualnej ceny rynkowej akcji na TSX
lub GPW, jak tego wymagajg zasady wymiany. EBOR przystuguje takze prawo, by w kazdej chwili oraz wielokrotnie dokonywac
zamiany catosci lub czesci niesptaconego kapitatu Kredytu Zamiennego wraz z naliczonymi odsetkami na akcje nowej emisji Spoiki,
wedtug wowczas aktualnej ceny rynkowej akcji na TSX lub GPW. Wysokos$é kwoty kredytu podlegajacej zamianie ograniczona jest
w taki sposob, ze liczba wyemitowanych akcji spowodowataby, ze EBOR bedzie posiadat maksymalnie 5% wyemitowanego kapitatu
zaktadowego Spotki. Warunki zamiany obejmujg wymag, aby zasadniczo wszystkie aktywa Spdiki i jej dziatalnos$é znajdowalty sie
oraz byly prowadzone w krajach objetych dziatalnoscia EBOR. Warunki dotyczace Kredytu Zamiennego nie zostaly jeszcze
zaktualizowane przez EBOR w celu odzwierciedlenia dopuszczenia akcji do obrotu na AIM i wycofania akcji z obrotu na TSX.
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Zamiennos¢ kredytu oparta jest na cenie rynkowej, co skutkowatoby wyemitowaniem zmiennej ilosci akcji Spétki, w rezultacie tego
nie zostata przypisana zadna warto$¢ do opcji zamiany. Kredyt Zamienny zostat ujety jako zadtuzenie i zaklasyfikowany do
zobowigzan finansowych wedtug zamortyzowanego kosztu.

Spoétka moze réwniez sptaci¢ Kredyt Zamienny w terminie zapadalnosci w gotéwce lub, po spetnieniu okreslonych warunkow,
w postaci emisji nowych akcji zwyktych, wycenionych wedtug aktualnej ceny rynkowej akcji na TSX lub GPW. Kwota sptaty podlegaé
bedzie dyskontowaniu, przy zastosowaniu stopy dyskonta ok. 10% w przypadku, gdy wymadg, aby zasadniczo wszystkie aktywa
Spotki i jej dziatalno$¢ znajdowaty sie oraz byly prowadzone w krajach objetych dziatalnoscig EBOR, nie bedzie spetniony w terminie
sptaty.

Kowenanty

Oba kredyty pozyskane w ramach kredytu z EBOR dla Tunezji obejmujg wymogi spetnienia szeregu warunkow, w tym
przestrzeganie okreslonych norm w zakresie bezpieczenstwa, srodowiska i odpowiedzialnosci spotecznej oraz utrzymanie
okreslonych wskaznikow finansowych. Kowenanty finansowe sg kalkulowane na poziomie skonsolidowanym, Spétka jest zwolniona
wymogu spetnienia kowenantéw finansowych do kwartatu zakohczonego dnia 30 wrzesnia 2018 r., od tego momentu warto$é
wskaznika zadtuzenie finansowe do EBITDA moze wynosi¢ maksymalnie do 10,0, a nastepnie od grudnia 2018 r. maksymalnie do
2,5. Minimalna warto$¢ wskaznika obstugi diugu, obowigzujgca od okresu kwartalnego zakonczonego 31 grudnia 2018 r., zostata
okreslona na poziomie minimum 1,3 i ma zastosowanie tylko do Kredytu Gtéwnego.

9. Kapital zakladowy

(a) Kapitat docelowy

Spotka jest uprawniona do wyemitowania nieograniczone;j liczby akcji zwyktych oraz nieograniczonej liczby akcji uprzywilejowanych.
Akcje uprzywilejowane mogg by¢é emitowane w jednej lub kilku seriach, z prawami i uprawnieniami ustalonymi przez Rade
Dyrektorow. Nie wyemitowano zadnych akcji uprzywilejowanych.

Na dzien 30 czerwca 2018 r. wyemitowanych byto 217 318 805 akcji zwyktych (31 grudnia 2017 r.: 150 652 138 akcji zwykiych).
18 maja 2018 roku Spdtka wyemitowata 66 666 667 nowych akcji zwyktych w cenie 15 penséw za akcje, taczne wptywy uzyskane
przez Spoétke, bez uwzglednienia kosztow transakcyjnych, wyniosty 10 min GBP. Laczne wplywy, pomniejszone o koszty, wyniosty
12,7 min USD.

(b) Informacje w ujeciu na akcje

Okres trzech miesiecy zakonczony Okres szesciu miesiecy zakonczony
30 czerwca 30 czerwca
2018 2017 2018 2017

(w tysigcach, z wyjatkiem danych w ujeciu na akcje)

Zysk/(strata) netto - podstawowa $ (2 619) $ 31 $ (1617) $ (2 068)
Srednia wazona liczba akcji - podstawowa 182 887 150 651 166 858 128 762
Efekt rozwadniajacych zabezpieczen - - - -
Srednia wazona liczba akcji - rozwodniona 182 887 150 651 166 858 128 762
Zyskl/(strata) netto na akcje - podstawowy i rozwodniony $ 0,01 $ - $ 0,01 $ 0,02

(1) W okresie szesciu miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2018 r. wylgczono z kalkulacji 3 min $redniowazonej liczby opcji mozliwych do
zrealizowania ze wzgledu na antyrozwadniajgcy wptyw (za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 r.: 0,2 min).
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10.

11.

(c) Opcje na akcje

Podsumowanie zmian w planie opcji w okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 r. zostato zaprezentowane
ponizej:

Opcje denominowane w USD Opcje denominowane w CAD
Srednia wazona Srednia wazona

cena wykonania opciji cena wykonania opciji

Liczba opciji (USD) Liczba opciji (CAD)

Stan na 31 grudnia 2017 r. 67 000 $ 3,68 9 933 000 $ 0,36
Utracone - - (1 018 000) 0,37
Stan na 30 czerwca 2018 r. 67 000 $ 3,68 8 915 000 $ 0,36

W tabelach ponizej przedstawiono zestawienie opcji na akcje zwykte denominowanych w USD i CAD na dzien 30 czerwca 2018 r.:

Opcje denominowane w USD Opcje denominowane w CAD
Sredniowazony Sredniowazony
Cena wykonania Mozliwe do  czas trwania Cena wykonania Mozliwe do czas trwania
(USD) Wazne opcje zrealizowania w latach (CAD) Wazne opcje zrealizowania w latach
$3,01-%$4,00 32 000 32 000 0,2 $0,30- $ 1,00 8 865 000 2913334 4,4
$4,01-$5,00 35 000 35 000 0,4 $1,01-$250 50 000 50 000 1,4
67 000 67 000 0,6 8915 000 2 963 334 4,4

Pozostate przychody i koszty
a) Uzyskane odszkodowanie za wypadek na odwiercie

W grudniu 2017 r., w trakcie rutynowych dziatarn wyprowadzajacych z zawieszenia i przygotowujgcych odwiert Moftinu 1001 do
dalszej produkciji, nastgpito niespodziewane uwolnienie gazu, co w nastepstwie spowodowato zapton.

Spétka poniosta tgcznie 4,0 min USD kosztéw, aby odzyskac kontrole nad odwiertem, ktére zostaty w catosci ujete na koniec 2017
roku. W pierwszym kwartale 2018 r. Spotka ztozyta wstepny wniosek o odszkodowanie i otrzymata odszkodowania w petnej kwocie
2,6 min USD w okresie szes$ciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 r.

b) Koszty transakcyjne

Koszty transakcyjne obejmujg koszty zwigzane sg z proponowanym przeniesieniem siedziby Spotki z Prowincji Alberta, Kanada na
Jersey, Wyspy Normandzkie i zawiera koszty ustug prawnych, ksiegowych oraz doradczych w zwigzku z dopuszczeniem akcji do
obrotu na rynku AIM.

Podjete zobowigzania oraz zobowigzania warunkowe

Ponizej przedstawiono przyszite ptatnosci dotyczace podjetych przez Spétke zobowigzan na dzieh 30 czerwca 2018 r. Podjete

zobowigzanie jest mozliwg do zrealizowania i prawnie wigzagcg umowg do dokonania ptatno$ci w przyszitosci za nabyte towary
i ustugi. Z ponizszych pozycji wytgczono wartosci zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

Do 1 roku Od 1 do 3 lat Od 4 do5 lat Powyzej 5 lat Razem
Wynajem biura $ 617 $ 738 $ 1 - $ 1356
Instalacja przetwarzania gazu w Rumunii ® 789 - - - 789
Kredyt @ 2759 9 655 13 793 6 896 33 103
Zobowigzania umowne ogdlem $ 4165 $ 10393 $ 137% $ 6 896 $ 35248

1) Wynikajgce z umowy zobowigzania dotyczgce budowy stacji gazowej.
2) Zobowigzania z tytutu kredytu prezentowane sg bez uwzglednienia odroczonych kosztéw finansowania i obejmujg naliczone odsetki.

Wszystkie zobowigzania Spotki powstaty w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej i sg zwigzane z pracami w Tunezji oraz Rumunii.
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12.

Tunezja

Tunezyjska panstwowa spotka naftowo-gazowa Enterprise Tunisienne d’Activites Petroliere (,ETAP”) posiada prawo do udziatu
operacyjnego w koncesji Chouech Es Saida w wysokosci do 50%, jezeli tgczna sprzedaz ropy naftowej z koncesji, po pomniejszeniu
o koszty naleznosci koncesyjnych oraz ubytki objetosci weglowodoréw (ang. shrinkage), przekroczy 6,5 miliona barytek. Na dziehn
30 czerwca 2018 r. sprzedano tacznie z koncesji 5,2 milionéw barytek (z uwzglednieniem pomniejszenia o koszty naleznosci
koncesyjnych oraz ubytki objetosci weglowodorow).

Rumunia

Zgodnie z warunkami przediuzenia Etapu 3 (zatwierdzonego 28 pazdziernika 2016 r.), zobowigzania do prac obejmujg wykonanie
dwdch odwiertéw oraz — do wyboru przez Spotke — pozyskanie nowych danych sejsmicznych 3D dla 120 km2 lub wykonanie
trzeciego odwiertu. Dwa odwierty musza by¢ wykonane odpowiednio na gleboko$¢ co najmniej 1 000 i 1 600 metrow, a w przypadku
zdecydowania sie na trzeci, ma on mie¢ glebokos¢ 2 000 m. Przedituzenie obowigzuje przez okres trzech lat i wygasa
28 pazdziernika 2019 r. W dniu 5 maja 2017 r. Spétka podpisata list gwarancyjny z Narodowa Agencjg ds. Zasobdw Mineralnych
w Rumunii, w ktérym zobowigzata sie do pokrycia niezbednych kosztéw do kwoty 12 min USD, aby wypetni¢ minimalne
zobowigzania dla przedtuzenia Etapu 3. Gwarancja ta nie obejmuje kosztéw juz poniesionych od dnia zatwierdzenia przedtuzenia.

Powierzchnia biurowa

Spodtka posiada umowe najmu lokalu biurowego w Calgary (Kanada), ktéra wygasa 30 listopada 2020 r. oraz umowe najmu lokalu
biurowego w Bukareszcie, Rumunia, ktéra wygasa 27 sierpnia 2020 r. Umowy najmu lokali biurowych sg zwigzane ze zwykig
dziatalnoscig gospodarcza. Spoétka posiada mozliwosé odnowienia lub przedtuzenia umoéw najmu lokali biurowych z nowymi
warunkami najmu, opartymi na biezgcych cenach rynkowych.

Informacje na temat segmentow dziatalnosci

Segmenty sprawozdawcze Spdtki sg zorganizowane w podziale geograficznym i obejmujg poszukiwanie, ocene zasobodw,

wydobycie ropy naftowej i gazu w Rumunii i Tunezji. Segment korporacyjny obejmuje catos¢ dziatalnosci korporacyjnej oraz pozycje,
ktére nie sg przypisane do raportowanych segmentow dziatalnosci i tym samym zawiera Brunei.
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Obszar
Na dzien 30 czerwca 2018 r. Rumunia Tunezja korporacyjny Razem
Aktywa razem $ 40 695 $ 74447 % 7025 $ 122167
Okres trzech miesigcy zakonczony 30 czerwca 2018 r.
Przychody ze sprzedazy ropy i gazu ziemnego
Rop naftowa $ - 1619 - % 1619
Gaz ziemny - 863 - 863
$ - 2482 - $ 2482
Koszty naleznosci koncesyjnych - 242 - 242
$ - 2 240 -3 2240
Koszty operacyjne:
Koszty produkciji - 549 30 579
Koszty ogdlnego zarzadu - - 711 711
Koszty pfatnosci w formie akcji wtasnych - - 117 117
Koszty transakcyjne - 954 954
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja 2 378 53 433
Koszty finansowe:
Koszt odsetek i przyrost wartosci 7 241 811 1059
Zysk z tytutu réznic kursowych (275) 208 247 180
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem $ 266 $ 864~ $ (2 923) T s (1793)
Biezace obcigzenie podatkowe - 276 2 278
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego - 548 - 548
Zyskl/(strata) netto $ 266 $ 0 % (2925 $ (2619
Naktady inwestycyjne $ 5254 $ (28 - 3 5226
Okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 r.
Przychody ze sprzedazy ropy i gazu ziemnego
Rop naftowa $ - 3257 - $ 3257
Gaz ziemny - 1436 - 1436
$ - 4693 -3 4693
Koszty naleznosci koncesyjnych - 455 - 455
$ - 4238 - $ 4238
Uzyskane odszkodowanie za wypadek na odwiercie $ 2592 - - $ 2592
Koszty operacyjne:
Koszty produkciji - 1277 41 1318
Koszty ogdlnego zarzadu - - 1409 1409
Koszty pfatnosci w formie akcji wtasnych - - 246 246
Koszty transakcyjne - 1340 1340
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja 3 792 93 888
Koszty finansowe:
Koszt odsetek i przyrost wartosci 26 482 1587 2 095
Zysk z tytutu réznic kursowych (501) 188 185 (128)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem $ 3064 $ 1499~ $ (4 901) " s (338)
Biezace obcigzenie podatkowe - 408 2 410
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego - 869 - 869
Zysk/(strata) netto $ 3064 $ 222 % (4903) $ (1617)
Nakfady inwestycyjne $ 7 306 $ (16) % 84 3 7374
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Obszar
Na dzien 31 grudnia 2017 r. Rumunia Tunezja korporacyjny Razem
Aktywa razem $ 32 353 $ 75852 % 6766 $ 114971
Okres trzech miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 r.
Przychody ze sprzedazy ropy i gazu ziemnego
Rop naftowa $ - $ 1049 $ - $ 1049
Gaz ziemny - 293 - 293
$ - $ 1342 % - 8 1342
Koszty naleznosci koncesyjnych - 137 - 137
$ - $ 1205 $ - 3 1205
Koszty operacyjne:
Koszty produkcii - 1145 15 1160
Koszty ogdlnego zarzadu - - 746 746
Zysk ze zbycia aktywow - - (2 179) (2179)
Koszty ptatnosci w formie akcji wiasnych - - 170 170
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja 2 381 34 417
Koszty finansowe:
Koszt odsetek i przyrost wartosci (18) 170 694 846
Niezrealizowany (zysk)/strata z inwestycji - - 4) 4)
(Zysk)/strata z tytutu réznic kursowych (73) 172 (190) (91)
Strata przed opodatkowaniem $ 89 $ (663) $ 714 $ 140
Biezgce obcigzenie podatkowe - 889 1 890
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego - (781) - (781)
Strata netto $ 89 $ 77) % 713 $ 31
Naktady inwestycyjne $ 1362 $ 91 % - 3 1453
Okres szesciu miesigcy zakonczony 30 czerwca 2017 r.
Przychody ze sprzedazy ropy i gazu ziemnego
Rop naftowa $ - $ 3453 % - % 3453
Gaz ziemny - 839 - 839
$ - $ 4292 % - 3% 4292
Koszty nalezno$ci koncesyjnych - 445 - 445
$ - $ 3847 $ -0 % 3847
Koszty operacyjne:
Koszty produkcii - 2 865 28 2893
Koszty ogélnego zarzadu - - 1520 1520
Zysk ze zbycia aktywow - - (2 179) (2 179)
Koszty ptatnosci w formie akcji wlasnych - - 216 216
QOdpisy umorzeniowe i amortyzacja 3 1155 72 1230
Koszty finansowe:
Koszt odsetek i przyrost wartosci 17) 340 1411 1734
Niezrealizowana strata z inwestycji - - 13 13
(Zysk)/strata z tytutu réznic kursowych (60) 144 (108) (24)
Strata przed opodatkowaniem $ 74 $ (657) $ 973) % (1 556)
Biezace obcigzenie podatkowe - 889 1 890
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego - (378) - (378)
Strata netto $ 74 $ (1168) $ 974) % (2 068)
Naktady inwestycyjne $ 1907 $ 404  $ - $ 2311
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