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1 PODSTAWOWE DANE O GRUPIE KAPITALOWE]

1.1 Struktura Grupy Kapitalowej Selvita

Podmiot dominujacy

Firma Spotki Selvita spétka akcyjna

Siedziba
REGON

NIP

Forma prawna
Numer w KRS
Strona www

Podmioty zalezne

Firma Spotki
Siedziba

Forma prawna

Udziatowcy

Firma Spotki
Siedziba
REGON

NIP

Forma prawna
Numer w KRS

Wspadlnicy

Firma Spotki
Siedziba
Wspélnicy

Kapitat zaktadowy
Data utworzenia

Firma Spotki
Siedziba
Wspadlnicy

Kapitat Zaktadowy
Data utworzenia

Firma Spotki
Siedziba
REGON

NIP

Forma prawna
Numer w KRS
Wspadlnicy

ul. Bobrzynskiego 14, 30-348 Krakow
120515330

679-29-42-955

spotka akcyjna

0000367359

www.selvita.com

BioCentrum spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
ul. Bobrzynskiego 14, 30-348 Krakdéw

356815670

676-226-47-81

spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
0000206301

www.biocentrum.com.pl

100% udziatéw posiada Selvita S.A.

Selvita Services spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
ul. Bobrzynskiego 14, 30-348 Krakdw

122456205

676-245-16-49

spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia

0000403763

100% udziatéw posiada Selvita S.A.

Selvita Inc.

Cambridge, USA

100% udziatow posiada Selvita S.A.
1USD

marzec 2015 r.

Selvita Ltd

Cambridge, Wielka Brytania

100% udziatéw posiada Selvita S.A.
20.000 GBP

kwiecien 2015 r.

Ardigen Spétka Akcyjna

ul. Bobrzynskiego 14, 30-348 Krakdw
362983380

676-249-58-65

Spétka Akcyjna

0000585459

Selvita S.A. posiada 51,85% akgcji
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Jednostka powigzana

Firma Spotki Nodthera Ltd

Aberdeen, Wielka Brytania
Selvita S.A. posiada 19,12% udziatow

Kapitat Zaktadowy GBP 8,841.85
lipiec 2016 .

Jednostka dominujgca oraz jednostki zalezne wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Selvita podlegaja

konsolidacji. Udziaty w Nodthera Ltd podlegajg wycenie wedtug wartosci godziwej opartej o cene akcji
objetych w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego z dnia 30 marca 2018 r.

2 PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWE

2.1 Wpyniki osiagniete w okresie sprawozdawczym

Grupa Kapitatowa Selvita S.A. Dane skonsolidowane w tys. PLN
Za okres
Za okres Za okres  od 01.01.2017
Pozycja 0d 01.01.2018 0d 01.01.2017 do 30.06.2017
do 30.06.2018 do 30.06.2017 (bez programu
motywacyjnego)
Przychody netto ze sprzedazy 37 252 31311 31311
Przychody z tytutu dotacji 12 905 7 819 7 819
Przychody z tytutu sprzedazy projektéw R&D 0 20 285 20285
Pozostate przychody operacyjne 298 245 245
Suma przychoddw z dziatalnosci operacyjnej 50 455 59 660 59 660
Koszty operacyjne -52 534 -49 128 -48 545
Amortyzacja -3621 -2416 -2416
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej/EBIT -2079 10532 11115
Zysk (strata) brutto 20 047 8575 9158
Zysk (strata) netto 16 097 8280 8863
EBITDA 1542 12948 13531
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j -11354 15814 15814
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -54 400 -10933 -10933
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 141 660 5540 5540
Przeptywy pienigzne netto, razem 75 906 10422 10422
Liczba akgji 15061732 13771229 13771229
Zysk'(str.ata). na jedna akcje zwyktg przypisany do akcjonariuszy jednostki 1,06 0,58 0,62
dominujacej (w PLN)
Roz'wodr?lony Fysk (stra}ta) na Je'dna.akqe zwyktg przypisany do 1,06 0,58 0,62
akcjonariuszy jednostki dominujacej (w PLN)
Wart'ost? ksu.ggowa na jedna akcje przypisana do akcjonariuszy jednostki 13,80 4,65 4,65
dominujacej (w PLN)
Roz'wodr?lona }Nartosc !<5|eg9w§ na !ednq akcje przypisana do 13,80 4,65 4,65
akcjonariuszy jednostki dominujacej (w PLN)
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w PLN) - - -
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Grupa Kapitatowa Selvita S.A.

Dane skonsolidowane w tys. EUR

Za okres
Za okres Za okres od 01.01.2017
Pozycja 0d 01.01.2018 0d 01.01.2017 do 30.06.2017
do 30.06.2018 do 30.06.2017 (bez programu
motywacyjnego)
Przychody netto ze sprzedazy 8787 7332 7332
Przychody z tytutu dotacji 3044 1831 1831
Przychody z tytutu sprzedazy projektéw R&D 0 4750 4750
Pozostate przychody operacyjne 70 57 57
Suma przychoddw z dziatalnosci operacyjnej 11901 13970 13970
Koszty operacyjne -12 392 -11 504 -11 367
Amortyzacja -854 -566 -566
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej/EBIT -490 2 466 2603
2Zysk (strata) brutto 4729 2008 2 145
Zysk (strata) netto 3797 1939 2075
EBITDA 364 3032 3168
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -2678 3703 3703
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -12 832 -2 560 -2 560
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 33415 1297 1297
Przeptywy pieniezne netto, razem 17 905 2440 2 440
Liczba akgji 15061732 13771229 13771229
Zysk.(str.ata). na jedna akcje zwyktg przypisany do akcjonariuszy jednostki 0,25 0,14 0,15
dominujacej (w EUR)
ROZ)Nodr?lony .zysk (stra.\ta) né Je‘cinq.akCJe zwyktg przypisany do 0,25 0,14 0,15
akcjonariuszy jednostki dominujacej (w EUR)
Wart.osc. ksn'f;gowa na jedng akcje przypisana do akcjonariuszy jednostki 316 1,10 1,10
dominujacej (w EUR)
Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje przypisana do 3,16 1,10 1,10

akcjonariuszy jednostki dominujacej (w EUR)

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w EUR)

Grupa Kapitatowa Selvita S.A.

Dane skonsolidowane w tys. PLN

Dane skonsolidowane w tys. EUR

Pl Na dzieri Na dzieri Na dzieri Na dzien Na dzierh Na dzien

30.06.2018 31.12.2017  30.06.2017  30.06.2018  31.12.2017  30.06.2017

Aktywa razem 260192 103574 100 904 59 655 24832 23874
Naleznosci krétkoterminowe 23647 19 226 16 226 5422 4 609 3839
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 112 030 36124 39517 25 686 8661 9350
cblipace orst ednostid wresticows) 0133 o s - 12
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 50 257 39578 36022 11523 9489 8523
Zobowiazania dtugoterminowe 27 606 12 826 14 592 6329 3075 3452
Zobowigzania krétkoterminowe 22 651 26 752 21430 5193 6414 5070
Kapitat wtasny 209 935 63 996 64 882 48 133 15 343 15351
Kapitat zaktadowy 6388 5508 5377 1465 1321 1272

Wybrane dane finansowe prezentowane w raporcie okresowym przeliczono na walute euro

W nastepujacy sposob:

1.

Pozycje dotyczgce rachunku zyskow i strat, zestawienia zmian w kapitale wtasnym oraz rachunku

przeptywéw pienieznych przeliczcono wedtug kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng
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obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie na podstawie informacji
publikowanych przez NBP:
e za okres 01.01.2018 —30.06.2018 r.: 4,2395 PLN,
e zaokres 01.01.2017 —30.06.2017 r.: 4,2706 PLN,
2. Pozycje bilansowe przeliczono wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujacego
na dzien bilansowy, kurs ten wynidst:
e nadzien 30 czerwca 2018 r.: 4,3616 PLN,
e nadzien 31 grudnia 2017 r.: 4,1709 PLN,
e nadzien 30 czerwca 2017 r.: 4,2265 PLN.

2.2 Komentarz Zarzadu do wynikow finansowych

W celu zachowania poréwnywalnosci, dane za pierwsze podfrocze 2017 r. podawane sq bez
uwzglednienia 583 tys. zt kosztéw programu motywacyjnego obowiqzujgcego w latach 2015 - 2017.

W pierwszym péfroczu 2018 r. Grupa Kapitatowa Selvita S.A. osiggneta przychody z dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 50.455 tys. zt, co oznacza spadek o 15% w stosunku do H1 2017, kiedy to
przychody wyniosty 59.660 tys. zt. Przychody netto ze sprzedazy bez uwzglednienia dotacji oraz
komercjalizacji projektéw R&D wyniosty 37.252 tys. zt, co oznacza wzrost na poziomie 19% w stosunku
do H12017 (31.311 tys. z4).

W pierwszym potroczu 2018 r. Grupa wygenerowata strate na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci

2.079 tys. zt w stosunku do zysku operacyjnego na poziomie 11.115 tys. zt osiggnietego w pierwszym
potroczu analogicznego okresu 2017 r., co jest efektem intensyfikacji prac badawczych w segmencie
innowacyjnym oraz braku komercjalizacji w raportowanym okresie. Zgodnie z przyjetg w 2017 r.
strategia Segment Innowacyjny koncentruje sie na wzro$cie wartosci prowadzonych projektéw
i przygotowaniu ich do komercjalizacji na pdzniejszych etapach.

Zysk netto Grupy w H1 2018 wynidst 16.097 tys. zt w poréwnaniu do 8.863 tys. zt zysku netto
osiggnietego w H1 2017. Oznacza to rentownos¢ netto (liczong jako zysk netto do przychoddéw
z dziatalnosci operacyjnej ogétem) na poziomie 32% i tym samym wzrost o 17 p.p. w stosunku do
rentownosci netto osiggnietej w analogicznym okresie roku ubiegtego. Na wiekszy, w poréwnaniu do
zysku operacyjnego, zysk netto wptyw miata dodatnia wycena udziatéw posiadanych przez Selvita S.A.
w Nodthera Ltd.

Przychody wygenerowane przez Segment Innowacyjny Grupy Kapitatowej Selvita S.A. w H1 2018
wyniosty 16.200 tys. zt, co oznacza spadek na poziomie 54% w stosunku do H1 2017, kiedy to przychody
wyniosty 35.475 tys. zt. Strata operacyjna segmentu innowacyjnego w H1 2018 wynosita 6.773 tys. zt
w stosunku do zysku operacyjnego w wysokosci 8.699 tys. zt osiggnietego w H1 2017. Wskazaé nalezy,
Ze powyzsza rdznica wynika przede wszystkim z komercjalizacji programu SEL24, ktéra miata znaczacy
wpltyw na dynamike przychoddw i zysku w H1 2017. Dodatkowo od 2018 r., zgodnie z wytycznymi
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (MSR nr 38), Grupa nie aktywuje kosztow
prowadzonych prac rozwojowych w ramach segmentu innowacyjnego.

Segment Ustugowy odnotowat w H1 2018 znaczgcy wzrost przychoddéw oraz zdecydowanie wyziszg
rentownos$¢ operacyjng w poréwnaniu do pierwszego poétrocza ubiegtego roku. Przychody z ustug na
rzecz klientéw zewnetrznych za H1 2018 wyniosty 27.998 tys. zt, co oznacza istotny wzrost (43%)
w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego, w ktorym przychody wyniosty 19.615 tys. zt.
Segment ten osiggnat w H1 2018 zysk operacyjny (EBIT) na poziomie 4.517 tys. zt, co oznacza
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rentownos$¢ na poziomie 14% w stosunku do zysku operacyjnego w H1 2017, ktéry wynidst 1.183 tys.
zt co dato 5% rentownosci. W segmencie ustug Grupa Selvita w 2018 r. koncentruje sie w dalszym ciggu
przede wszystkim na intensywnym wzroscie poprzez poszerzanie zakresu dziatalnosci, penetrowanie
nowych rynkdéw oraz podpisywanie wiekszych wartosciowo i trwajacych dtuzej kontraktéw FTE, a takze
duzych kontraktow na realizacje projektow zintegrowanych.

Segment Bioinformatyczny osiggnat w H1 2018 r. przychody na poziomie 4.645 tys. zt, co oznacza
wzrost w stosunku do przychoddéw osiggnietych w H1 2017, ktdre wyniosty 3.895 tys. zt Segment
wygenerowat w H1 2018 r. zysk operacyjny w wysokosci 176 tys. zt w pordwnaniu z zyskiem
operacyjnym w wysokosci 1.233 tys. zt wygenerowanym w H1 2017. Dziatalno$¢ innowacyjna
wymagata alokowania czesci zasobdow do pracy nad uproduktowieniem, a co za tym idzie zmienita sie
struktura przychoddéw segmentu, w ktorych okoto 20% (939 tys. zt.) stanowity przychody z grantéw, co
z kolei spowodowato znaczace obnizenie sie rentownosci operacyjnej.

W H1 2018 przychody z tytutu dotacji catej Grupy wzrosty o 65% w pordwnaniu do analogicznego
okresu roku poprzedniego (wzrost z 7.819 tys. zt do 12.905 tys. zf).

Wycena udziatéw w Nodthera Ltd.

Dnia 30 marca 2018 r. nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego w spdtce powigzanej Nodthera
Ltd. z siedzibg w Edynburgu, Wielka Brytania. Kapitat podwyzszono o kwote 8.666.667 GBP (41.615.602
PLN przeliczone po kursie 1 GBP = 4,8018 PLN) poprzez emisje 3.482.270 nowych akcji, ktore zostaty
objete przez akcjonariusza wiekszosciowego Epidarex Capital Il LP oraz inwestoréw zewnetrznych. Po
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego udziat Selvita S.A. w kapitale zaktadowym Nodthera wynosi
19,12%. W zwiazku z utratg znaczacego wptywu na Spotke Nodthera Ltd Zarzad Selvita S.A. podjat
decyzje o wycenie posiadanych udziatéw wedtug wartosci godziwej opartej o cene ostatnio
wyemitowanych akcji (do konca roku 2017 udziaty w Nodthera Ltd byty wyceniane metodg praw
wtasnosci).

Wycena udziatéow w Nodthera Ltd. wg. wartosci godziwej

cena emisji nowych udziatéw (w GBP) 2,4888
$redni kurs NBP z dnia 29.03.2018 4,8018
cena emisji nowego udziatu (w PLN) 11,95
liczba udziatéw posiadanych przez Selvita S.A. 1910 000
wartosc udziatéw posiadanych przez Selvita S.A. 22 825 875
wartos$¢ udziatéw w bilansie na 31.12.2017 2038611
podatek odroczony 4207923
zmiana na wycenie - wptyw na wynik 16 579 341

Wartos$¢ zakontraktowanego portfela zamoéwien na rok 2018, wynikajgcych z podpisanych na koniec
sierpnia 2018 r. kontraktéw handlowych oraz uméw o dotacje (backlog), wynosi 97.440 tys. zt, w tym:

e Ustugi 52.541 tys. zt
e |nnowacje 8.238 tys. zt
e Bioinformatyka 7.256 tys. zt
e Dotacje 29.405 tys. zt

i jest wyzszy o 3% w stosunku do backlogu na 2017 r. publikowanego w sierpniu ubiegtego roku, ktéry
wynosit 94.996 tys. zt i uwzgledniat przychody z komercjalizacji SEL24. Na uwage zastuguje wzrost
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portfela zamdwien w ustugach wynoszgcy 46%. Backlog dotacji przewiduje natomiast wzrost
przychoddw o prawie 86% w stosunku do przychoddw z dotacji przewidywanych w sierpniu 2017 r.

2.3 Majatek Grupy oraz struktura aktywow i pasywow

Wartosé majgtku Grupy na koniec H1 2018 wyniosta 260.192 tys. zt i zwiekszyta sie 0 156.618 tys. zt
w stosunku do stanu na koniec 2017 r. (103.574 tys. zt). Na koniec H1 2018 najistotniejsze pozycje
majatku obrotowego to $rodki pieniezne wynoszace 162.043 tys. zt (na koniec 2017 wynoszgce 36.124
tys. zt) prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji $rodki
pieniezne i ich ekwiwalenty w kwocie 112.030 tys. zt oraz w pozycji pozostate krétkoterminowe aktywa
finansowe w kwocie 50.013 tys. zt (gtdwnie obligacje bankowe oraz bezpieczne jednostki uczestnictwa
inwestujgce gtdwnie w obligacje). Aktywa trwate to w wiekszosci wyposazenie laboratoriéw, aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 8.014 tys. zt oraz pozostate dtugoterminowe
aktywa finansowe w kwocie 22.826 tys. zt. Wzrost stanu srodkow pienieznych oraz pozostatych
aktywow finansowych wynika z zakoriczonej w H1 2018 publicznej emisji akcji serii H. Wartos¢ aktywéw
trwatych wzrosta w poréwnaniu do 31 grudnia 2017 r. 0 26.176 tys. zt, gtéwnie w zwigzku z wzrostem
wartosci udziatéw w Spétce Nodthera Ltd.

Zgodnie z wytycznymi MSR 38 od 1 stycznia 2018 r. Selvita S.A. zawiesita aktywowanie kosztédw prac
rozwojowych dotyczgcych naktadéw na projekt KIND-P1. Wartosé tych aktywow wyniosta na koniec
H1 2018 roku 6.988 tys. zt i jest prezentowana w pozycji ,,niezakoriczone prace rozwojowe” w kwocie
3.207 tys. zt, po pomniejszeniu o kwote 3.781 tys. zi, tj. wartos¢ aktywowanych przychoddéw z dotacji
przypadajacg na aktywowane koszty. W H1 2018 aktywowanie kosztéw rozwojowych nie miato
wptywu na wynik finansowy.

Struktura majatku swiadczy o wysokiej ptynnosci Grupy i jej poprawie w stosunku do roku
poprzedniego, co potwierdzajg ponizsze wskazniki:

30.06.2018 31.12.2017

Wskaznik ptynnosci

aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe w tym krétkoterminowe rezerwy i 10,09 3,27

rozliczenia miedzyokresowe bierne (bez rozliczeri miedzyokresowych przychoddéw)

Wskaznik podwyiszonej ptynnosci

(aktywa obrotowe- zapasy)/ zobowigzania krétkoterminowe w tym krétkoterminowe 10.00 318
. . . . . . ’ . ’ 7

rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne (bez rozliczert miedzyokresowych

przychoddw)

Nadwyzki $rodkéw pienieznych niewykorzystywane w dziatalnosci operacyjnej inwestowane sg
w bezpieczne instrumenty finansowe tj. lokaty bankowe, obligacje oraz bezpieczne jednostki
uczestnictwa inwestujgce gtéwnie w obligacje.

W pasywach bilansu najwiekszg wartos¢ stanowi kapitat wtasny, ktéry na dzien 30 czerwca 2018 r.
wynosit 209.935 tys. zt i wzrdst w poréwnaniu do 31 grudnia 2017 r. 0 145.939 tys. zt. Wzrost kapitatu
wtasnego wynika gtéwnie z udanej emisji akcji oraz wypracowanego w okresie zysku netto. Drugim co
do wielkosci zrédtem finansowania sg zobowigzania dtugoterminowe, ktére na koniec H1 2018
wyniosty 27.606 tys. zt. Najwieksze wartosciowo pozycje zobowigzan dtugoterminowych to przychody
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przysztych okreséw w kwocie 13.245 tys. zt. (z ktdrych wiekszo$¢ stanowig otrzymane dotacje
podlegajgce rozliczeniu w przysztosci).

2.4 Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Sytuacja finansowa Grupy na moment sporzadzenia raportu jest bardzo dobra. Na dzier 30 czerwca
2018 roku wartos¢ srodkow pienieznych Grupy wynosita 162.043 tys. zt.,, w tym 112.030 tys. zt
w srodkach pienieznych oraz 50.013 tys. zt w obligacjach i bezpiecznych jednostkach uczestnictwa, zas
na dzien sporzadzenia raportu wartosé srodkéw pienieznych Grupy wynosita 154.634 tys. zt., w tym
106.581 tys. zt. w srodkach pienieznych, oraz 48.053 tys. zt. w obligacjach i bezpiecznych jednostkach
uczestnictwa.

W H1 2018 dziatalnos¢ Grupy w segmencie innowacyjnym odnotowata strate, natomiast dziatalnos¢
w segmencie ustugowym i bioinformatycznym byta rentowna. Dziatalno$¢ R&D jest finansowana
przychodami od klientéw, dofinansowana grantami badawczymi i Srodkami pozyskanymi z emisji akcji.
W kolejnych okresach spodziewany jest wzrost przychodéw w segmencie ustugowym
i bioinformatycznym. Natomiast wzrost przychodéw w segmencie innowacyjnym jest uzalezniony od
komercjalizacji kolejnych projektéw badawczych.

Spétka na biezgco realizuje swoje zobowigzania i utrzymuje bezpieczny poziom srodkdw pienieznych
pozwalajacy na zachowanie ptynnosci. Wpltyw srodkdw z emisji akcji oraz gotéwka generowana
z dziatalnosci operacyjnej pozwalajg na zrealizowanie planowanych inwestycji, w szczegdlnosci
realizacje juz prowadzonych nowych projektéw innowacyjnych oraz rozbudowe infrastruktury
laboratoryjnej.

2.5 Istotne pozycje pozabilansowe
Istotne pozycje pozabilansowe zostaty opisane w nocie 28 skrdoconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

2.6 Stanowisko Zarzadu odnos$nie do mozliwosci zrealizowania wczesSniej
publikowanych prognoz

Emitent nie publikowat prognoz finansowych za rok 2018.

2.7 Zasady sporzadzania skréconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego
Zasady te opisane sg w nocie nr 3 informacji dodatkowej do skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Selvita S.A.

3 INFORMACJE O DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE] SELVITA W I
POLROCZU 2018 r-.

3.1 Segment innowacyjny

W pierwszym potroczu 2018 r. Grupa Kapitatowa Selvita S.A. kontynuowata wszystkie projekty
badawcze, zaréwno te, w ktdre inwestuje wtasne srodki, jak i realizowane z zewnetrznymi partnerami.
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Platforma terapii celowanych (Targeted Therapeutics Platform TTP)

SEL24

Celem projektu jest opracowanie nowej terapii ostrej biataczki szpikowej w oparciu o czasteczke SEL24.
Mechanizm dziatania tej czasteczki polega na selektywnym zahamowaniu kinaz PIM i FLT3, kluczowych
w procesie nowotworzenia. Projekt znajduje sie na etapie badan klinicznych. Pierwsze podanie leku
SEL24 choremu na ostrg biataczke szpikowg miato miejsce w Stanach Zjednoczonych, w badaniu
klinicznym fazy I/11, o czym Spédtka poinformowata dnia 17 marca 2017 r.

W H1 2018 roku, po wczesniejszym czasowym wstrzymaniu badania klinicznego (ang. clinical hold)
w pazdzierniku 2017 roku przez amerykanska Agencje ds. Zywnosci i Lekéw (ang. Food and Drug
Administration) oraz nastepujgcym w grudniu 2017 roku wydaniu zgody na wznowienie badan
klinicznych, prace w projekcie koncentrowaty sie na reaktywacji osrodkéw badawczych oraz
ponownym rozpoczeciu rekrutacji pacjentéw. W pierwszym potroczu 2018 Spoédtka otrzymata
pozytywne opinie komisji etycznych (Institutional Review Board, IRB) w trzech dotychczasowych
osrodkach klinicznych w USA, co poskutkowato wznowieniem rekrutacji i wznowieniem podawania
SEL24 w marcu 2018 roku. Dodatkowo do badania dotgczyty dwa nowe renomowane osrodki kliniczne
w US tj. Cleveland Clinic Taussig Cancer Institute w Ohio oraz Fred Hutchinson Cancer Research Center
w  Seattle. Dodatkowe informacje o badaniu s3 dostepne na  stronie
https://clinicaltrials.gov/ct2/show/NCT03008187.

Zgodnie z warunkami umowy licencyjnej z dnia 28 marca 2017 r. zawartej pomiedzy Spdtka, a Berlin-
Chemie AG z siedziba w Berlinie, wchodzaca w sktad wtoskiej Grupy Menarini w dniu 19 czerwca 2018
roku Zarzad Emitenta powzigt informacje o zawarciu tréjstronnej umowy pomiedzy Spétka, spotka
z Grupy Menarini—Menarini Ricerche S.p.A. oraz Theradex Europe Ltd, na mocy ktérej Spdtka dokonata
cesji praw i obowigzkédw wynikajgcych z zawartej przez Spétke z Theradex umowy dotyczacej m.in.
przeprowadzenia /1l fazy badan klinicznych dla projektu SEL24 na rzecz Menarini. Zgodnie z ww.
umoway, ktdrej postanowienia weszty w zycie w dniu 30 czerwca 2018 roku, Theradex bedzie prowadzit
dalsze prace w ramach badania klinicznego SEL24 w imieniu i na rzecz Menarini.

SEL120

SEL120 jest projektem, ktdrego celem jest rozwdj nowych, selektywnych inhibitoréw kinazy CDKS,
skutecznych w leczeniu schorzen onkologicznych. W H1 2018 kontynuowano prace rozwojowe,
wymagane do wprowadzenia czgsteczki do fazy badan klinicznych. Zakres tych prac obejmuje badania
bezpieczenstwa i toksycznosci w zwierzetach w standardzie GLP, rozwdj metod bioanalitycznych oraz
przygotowanie zwigzku w odpowiedniej skali, formulacji i certyfikowanej jakosci. Prace te prowadzone
sg w pod nadzorem Selvity przy udziale firm CRO, przede wszystkim Aptuit. Aktualny harmonogram
prac zaktada zakonczenie wiekszosci prac w Q4 2018 i zgtoszenie IND w Q1 2019. Rozwdj
przedkliniczny wspierany jest w ramach zawigzanej wspdtpracy przez Leukemia and Lymphoma Society
(LLS). Selvita we wspotpracy z kilkoma wiodgcymi osrodkami naukowymi w kraju i na Swiecie,
kontynuuje badania, ktérych celem jest opracowanie strategii klinicznej, w tym rozszerzenie wskazan
terapeutycznych oraz rozwadj biomarkerow, ktore sg podstawg terapii spersonalizowanej w onkologii.
Wybrane wyniki prowadzonych prac zostaty zaprezentowane na dorocznej konferencji AACR ktéra
odbyta sie w kwietniu 2018 w Chicago w formie prezentacji posteru zatytutowanego ,SEL120-34
selektywny inhibitor CDK8 celuje w CD34 pozytywne komorki biataczkowe zaburzajgc ekspresje
markeréw  macierzystych  komdrek  nowotworowych”  dostepnego na  stronie  Selvity
https://selvita.com/pl/projekty-innowacyjne/pobierz-poster/.
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Pozostate projekty w ramach platformy TTP

W ramach platformy TTP prowadzone sg prace nad nowymi projektami, ktérych celem jest rozwdj
nowych czgsteczek, celujgcych w szlaki i mechanizmy onkogenne w komérkach nowotworowych.
Strategicznie najwazniejsze projekty, obecnie rozwijane w ramach platformy, wykorzystujg zjawisko
syntetycznej letalnosci (,synthetic lethality”) oraz projekty, ktérych celem jest rozwdj czasteczek
celujacych w enzymy wptywajgce na zmiany epigenetyczne w komaérkach nowotworowych.

Obszarem szczegélnego zainteresowania sg nowotwory lite, niosgce mutacje onkogenne w genach
kodujacych biatka kompleksu SWI/SNF. Jednym z ujawnionych celéw molekularnych do inhibicji
farmakologicznej jest biatko BRM/SMARCA2. Inhibicja tego biatka jest szczegdlnie skuteczna
w kontekscie mutacji SMARCA4, ktorej czestotliwosé przekracza 8% w nowotworach ptuc NSCLC.
W ramach projektu zidentyfikowano pierwsze w swojej klasie innowacyjne czasteczki o specyficznej
aktywnosci celujgcej w biatko BRM i selektywnej aktywnosci biologicznej w komdrkach
nowotworowych z mutacjami SMARCAA4.

Dodatkowo w ramach platform prowadzono dalsze prace badawczo-rozwojowe nad nowymi
czgsteczkami w fazie zaawansowanych czgsteczek wiodgcych. Prace te obejmowaty badania
translacyjne, ktérych celem byto potwierdzenie unikalnego mechanizmu dziatania w onkologii
i immunoonkologii in vivo. Pozostate cele molekularne oraz postep w projektach nie sg podawane do
informacji ze wzgledu na otoczenie konkurencyjne.

Platforma immunoonkologiczna
W ramach Platformy Immunoonkologicznej Selvita rozwija projekty, ktérych celem sg innowacyjne leki

pobudzajgce uktad odpornosciowy pacjenta do samodzielnego rozpoznania nowotworu
i uwrazliwiajgce komérki nowotworowe na atak immunologiczny. Podejscie to przeksztatca oporne na
dotychczasowg immunoterapie inhibitorami punktéw kontrolnych ,zimne”, agresywne guzy
w nowotwory ,gorgce” podatne na leczenie.

Obecnym gtéwnym obszarem prac badawczych Spétki sg aktywacyjne szlaki sygnalizacyjne zalezne od
biatka STING. Podejscie to stwarza wczesny system alarmujgcy uktad immunologiczny o istnieniu
komoérek rakowych jako zagrozenia. Dzieki stymulacji biatek odpowiedzialnych za prezentacje
antygenu nowotworu, dojrzewanie i proliferacje cytotoksycznych Ilimfocytéow T odpowied?
odpornosciowa pacjenta jest pobudzana i wzmacniana, prowadzagc w konsekwencji do regresji
nowotworu i dtugotrwatej pamieci immunologiczne]j dajacej efekt szczepionki przeciwnowotworowe;.
Selvita posiada unikalng serie matoczgsteczkowych, bezposrednich agonistéw biatka STING. Jest to
korzystniejsze podejscie w poréwnaniu do konkurencyjnych agonistéw STING aktualnie rozwijanych
w badaniach klinicznych, bedgcych pochodnymi kwaséw nukleinowych (cykliczne dinukleotydy). Daje
ono mozliwos¢ rozwoju projektu w kierunku systemowych drég podania ze wzgledu na lepszg
stabilnos¢ metaboliczng, enzymatyczng i parametry ADME dla czgsteczek rozwijanych przez Selvite
i réznicujgc nasz projekt od podejs¢ konkurentow. Agonisci STING Selvity posiadajg nowatorski
chemotyp, ktéry zostat zabezpieczony zgtoszeniem patentowym. W H1 2018 Selvita prowadzita
intensywng ekspansje chemiczng i optymalizacje serii matoczasteczkowych, bezposrednich agonistéw
STING przygotowujacg do badan w modelach zwierzecych. Substancje te posiadajg potwierdzong
zdolnos¢ aktywacji in vitro ludzkich komérek uktadu odpornosciowego zdolnych do prezentacji
antygenu nowotworowego (komdrek dendrytycznych i makrofagéw) o skutecznosci przewyziszajgcej
konkurencyjnych agonistéw STING w trakcie badan klinicznych. Dodatkowo, rozwijane zwigzki
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wykazaty aktywnosc¢ niezaleznie od mutacji STING w prébkach krwi ludzkich dawcéw, co stwarza szanse
na skuteczno$é terapeutyczng agonistow STING w szerokiej populacji pacjentéw. Spétka planuje
pilotowe badania in vivo skutecznosci terapeutycznej w 2018 r.

W ramach spéjnej strategii Platformy Immunoonkologicznej rozwijane sg projekty celujgce w regulacje
odpowiedzi immunologicznej zaleznej od aktywacji limfocytow T. Selvita zidentyfikowata kilka
niezaleznych serii chemicznych inhibitorow kinazy HPK1. Enzym HPK1 (MAP4K1) jest jednym
z gtéwnych biatek szlaku sygnalizacji TCR. Zahamowanie aktywnosci kinazowej HPK1 stymuluje
komorki dendrytyczne do prezentacji antygenu oraz limfocyty T do dojrzewania i proliferacji, co
skutkuje atakiem uktadu immunologicznego pacjenta na komérki rakowe. Substancje rozwijane przez
Selvite posiadajg potwierdzong zdolnos¢ aktywacji limfocytéw T in vitro. Obecnie trwa rozwdj
chemiczny serii i optymalizacja parametréw ADME oraz selektywnosci.

Selvita rozwija takze inne projekty immunoonkologiczne celujgce w poufne, nowatorskie cele
molekularne regulujgce odpowiedz immunologiczng, ktdre sg na wczesnym etapie procesu odkrywania
lekéw. Postep w tych projektach nie jest podawany do informacji publicznej ze wzgledu na otoczenie
konkurencyjne.

Platforma metabolizmu komdrek nowotworowych oraz immunometabolizmu
W obszarze metabolizmu komérek nowotworowych spétka prowadzi zaréwno projekty wewnetrzne,

jak i we wspotpracy z firmg Merck Serono.

Celem dtugofalowej wspodtpracy z Merck Serono, ktdra trwa od roku 2013, jest opracowanie nowych
lekéw onkologicznych dziatajgcych na kolejne cele biologiczne zwigzane z zaburzonymi szlakami
metabolicznymi w komadrkach nowotworowych (cancer metabolism). Uzaleznienie od konkretnych
szlakéw metabolicznych (np. glutaminolizy czy glikolizy) jest cechg wielu typow nowotwordw,
w zwigzku z tym farmakoterapia tego rodzaju ma potencjalnie bardzo szerokie zastosowanie. We
wspotpracy z partnerem wyselekcjonowanych zostato kilka celéw biologicznych (nieujawnione),
a prowadzone prace badawcze sg na réznych stopniach zaawansowania (od walidacji targetéw do
optymalizacji struktur wiodgacych). Projekt, oprécz finansowania, posiada wsparcie merytoryczne
i infrastrukturalne od  partnera, bedacego dziatem badawczo-rozwojowym  jednego
z 25 najwiekszych s$wiatowych koncerndw farmaceutycznych. Prowadzone prace badawcze
przebiegajg zgodnie z harmonogramem, jednak dalsze szczegdty projektu objete sg tajemnica
handlowa.

W ramach projektu wewnetrznego, ktérego celem jest kluczowe w procesie nowotworzenia, zaréwno
w przypadku guzéw litych jak i nowotworédw hematologicznych, biatko SHMT2, uzyskano czgsteczki
hamujace aktywnos$¢ enzymu w nM zakresie stezen. Specyficzno$¢ i efektywnos¢ inhibicji zostata
potwierdzona w modelach komérkowych. Wstepne analizy potwierdzajg korzystng sytuacje zwigzang
z otoczeniem konkurencyjnym i dotyczaca ochrony praw intelektualnych. W Q2 przeprowadzone
zostaly pierwsze eksperymenty w modelach zwierzecych, ktére potwierdzajg skutecznosc
terapeutyczng inhibitoréow SHMT (zaobserwowano istotne zahamowanie wzrostu guza). Trwa rowniez
proces optymalizacji struktury wiodgcej majacy na celu wytypowanie kandydata klinicznego.
Najnowsze wyniki projektu w zakresie nienaruszajgcym pozycji konkurencyjnej Selvity zostaty
zaprezentowane na konferencji AACR w Chicago w kwietniu 2018 i s3 dostepne na stronie internetowej
spotki  https://selvita.com/pl/projekty-innowacyjne/pobierz-poster/. W H1 2018 zostato rowniez

ztozone zgtoszenie patentowe chronigce chemotyp rozwijany w projekcie.
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Celem projektéw prowadzonych przez Selvite w obszarze immunometabolizmu jest rozwdj
nowatorskich immunoterapeutykdw na bazie rozwigzan, ktére przezwyciezajg ograniczenia obecnych
terapii i dajg szanse spersonalizowanego, celowanego leczenia pacjentéw z agresywnymi, opornymi
na terapie nowotworami. Immunoterapia pozwala mobilizowa¢ uktad odpornosciowy i wykorzystac
jego potencjat do specyficznego niszczenia komodrek rakowych, przy jednoczesnym braku toksycznosci
wzgledem niezmienionych nowotworowo tkanek.

W H1 2018 badania w obrebie platformy byty skupione na celach molekularnych z tzw. $ciezki
adenozynowej. Adenozyna jest jednym z gtdwnych mikro$rodowiskowych czynnikéw
immunosupresyjnych odpowiedzialnych za ucieczke immunologiczng guza. Zahamowanie zaréwno
produkcji adenozyny przez komérki nowotworu (enzymy CD39/CD73), jak i jej efektdw po stronie
komdrek odpornosciowych (receptory A2A/B) jest zwalidowang w wielu modelach nowg strategia
terapeutyczng.

W H1 2018 w dalszym ciggu prowadzone byly intensywne prace nad nowymi dualnymi antagonistami
receptorow A2A/A2B. Prace te zaowocowaty otrzymaniem najaktywniejszych znanych do tej pory na
Swiecie substancji o tym profilu dziatania (aktywnosc¢ in vitro w pikomolowym zakresie stezen). Ich
potencjat terapeutyczny potwierdzony zostat w pilotowych badaniach in vivo, gdzie zaobserwowano
zahamowanie wzrostu guza oraz dawkozalezne efekty zwiekszenia infiltracji komdrek
odpornosciowych (np. limfocytéw T CD8+ czy komédrek natural killer) do guza. W H1 2018 trwaty
zaawansowane badania nad wyborem czgsteczki o najwiekszej skutecznosci w modelach zwierzecych
oraz opracowaniem optymalnej kombinacji do badan klinicznych (dopuszczone inhibitory
immunologicznych punktéw kontrolnych, chemioterapia). Najnowsze wyniki projektu w zakresie
nienaruszajgcym pozycji konkurencyjnej Selvity zostaty zaprezentowane na konferencji AACR
w Chicago w  kwietniu 2018 i sg dostepne na stronie internetowej spotki
https://selvita.com/pl/projekty-innowacyjne/pobierz-poster/.

INNE PROJEKTY

Oprodcz powyzszych Grupa Kapitatowa Selvita prowadzita w H1 2018 réwniez inne projekty badawczo
—rozwojowe w ramach powyzej zaprezentowanych platform, ktérych szczegoty i aktualny postep prac
beda na biezgco przekazywane inwestorom.

3.2 Segment ustugowy

Dziat Biologii

Dziat Biologii Kontraktowej

Dziat Biologii Kontraktowej skfada sie z trzech laboratoriow ustugowych o szerokiej ofercie:
Laboratorium Biochemicznego, Laboratorium Analitycznego oraz Laboratorium Biologii Molekularnej
i Komoérkowej. Portfolio ustug dziatu zostato zaprojektowane pod katem wspdtpracy z firmami
farmaceutycznymi oraz biotechnologicznymi na rynku polskim oraz zagranicznym. Kompleksowa
oferta dziatu umozliwia realizacje ztozonych zintegrowanych projektéw badawczych zwigzanych
z rozwojem innowacyjnych lekow.

W H1 2018 roku dziatalno$¢ Dziatu Biologii Kontraktowej skupiata sie w obrebie ustug z zakresu badan
biologicznych, biochemicznych oraz analitycznych realizowanych dla klientéw dziatajgcych w obszarze
chemii, farmacji oraz biotechnologii. Laboratoria dziatu Biologii Kontraktowej specjalizujg sie
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w przeprowadzaniu certyfikowanych badain w standardzie GLP i GMP w obszarze: badan
farmakodynamicznych, badan cytotoksycznosci, opracowywania i walidacji testéw: biochemicznych,
bioanalitycznych, komdrkowych oraz metod analitycznych. Dodatkowo silnie rozwinietg gatezig
dziatalnosci sg ustugi z zakresu produkcji biatek rekombinowanych realizowane przez laboratorium
biochemiczne.

Projekty zwigzane z produkcjg, oczyszczaniem i charakteryzacjg biatek rekombinowanych pozostawaty
gtéwnym zrédtem przychodéw Laboratorium Biochemicznego w H1 2018 roku. Niezmiennie, projekty
te byty oparte o wykorzystanie zaréwno bakteryjnych, jak i owadzich systemdw ekspresyjnych. Warto
nadmieni¢, ze udziat projektéw z wykorzystaniem owadzich linii komdrkowych systematycznie rosnie,
co zwigzane jest ze zwiekszonym zapotrzebowaniem obecnych, jak i nowych klientéw na wysokiej
jakosci biatka rekombinowane, ktére wymagaja specyficznych modyfikacji niedostepnych w systemach
bakteryjnych.

Wazng czes$¢ badan oraz przychoddw stanowig prace zwigzane z analizg krystalograficzng biatek (tzw.
badania ,,od genu do struktury biatka”) dla klientéw z branzy farmaceutycznej o globalnym zasiegu.
Projekty te charakteryzujg sie wyzszym stopniem zaawansowania i co do zasady posiadajg wyiszg
wartosé niz projekty zwigzane z produkcjg biatek rekombinowanych, w zwigzku z czym dla dalszego
rozwoju laboratorium istotne pozostaje zwiekszanie liczby takich projektéw, szczegdlnie z uwagi na
zwiekszong liczbe zapytan zaréwno od obecnych, jak i potencjalnych, nowych klientéw. Jednoczesnie
nalezy zaznaczy¢ ze Laboratorium Biochemiczne posiada wszystkie niezbedne zasoby do wykonywania
projektéw krystalograficznych, czyli zespét wysoce doswiadczonych naukowcéw, a takze niezbedny,
zaawansowany sprzet. Ponadto w Laboratorium Biochemicznym wykonywane sg badania
genotoksycznosci substancji chemicznych w oparciu o system bakteryjny (Test Amesa) co podobnie,
jak w poprzednich okresach, stanowi istotng czes¢ przychoddw. Wspomniane wyzej projekty badawcze
wykonano gtéwnie dla klientdw europejskich oraz ze Standéw Zjednoczonych reprezentujgcych
Swiatowe koncerny farmaceutyczne i biotechnologiczne, jak i mniejsze firmy zaangazowane w rozwdj
nowych substancji o znaczeniu terapeutycznym. Niewatpliwie wysoki i stale rosngcy poziom liczby
zamowien badan w Laboratorium Biochemicznym zwigzany jest z wyraZnie rosngcg rozpoznawalnoscia
oferty ustugowej Laboratorium i nieustannie podwyzszajgcym sie standardem realizowanych ustug.

W pierwszej potowie 2018 roku Laboratorium Analityczne Selvity realizowato projekty dla klientéw
farmaceutycznych oraz agrochemicznych. Kontynuowano podziat badan na czes$¢ zwigzang z pracami
badawczymi oraz analizami zgodnie z systemami zapewnienia jakosci GMP. Projekty rozwojowe
prowadzone sg tylko w podejsciu FTE, co zapewnia elastyczno$¢ prac oraz rozwigzania dopasowane
pod szczegdétowe wymagania klientéw. W obszarze rozwojowym Laboratoriom Analityczne zapewnia
kompleksowe wyposazenie analityczne (HPLC, GC, ISP, ASA) z uwzglednieniem rdzinego rodzaju
detektoréw, w tym detektoréw masowych niezbednych przy okreslaniu tozsamosci substancji
gtéwnych oraz zanieczyszczen. W ramach projektéw badawczych skierowanych do klientéw z branzy
agrochemicznej w pierwszej potowie roku laboratorium rozszerzyto oferte o badania dioksyn
i furanéw.

Projekty rozwojowe i walidacyjne prowadzone od sierpnia 2017 dla jednej z wiekszych swiatowych
firm farmaceutycznych obecnie przeszty w faze badan zwolnieniowych. Kilkanascie produktéw
matoczgsteczkowych i biologicznych regularnie zlecanych do zwolnienia znacznie rozszerzyto liczbe
wystawianych certyfikatow GMP. W przysztosci skutkowad to bedzie koniecznoscig rozszerzenia
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zaplecza sprzetowego o taznie do uwalniania produktéw farmaceutycznych oraz kolejne systemy HPLC.
Biorgc réwniez pod uwage badania stabilnosci, ktérych liczba sukcesywnie wzrasta dzieki pozytywnej
realizacji badan walidacyjnych i weryfikacyjnych wydzielona zostata stata grupa pracownikéw
pracujgca w obszarze badan w kontroli jakosci. Dotyczy to zardwno wsparcia klientéw
farmaceutycznych, jak i agrochemicznych, gdzie oferta zostata rozszerzona o badania stabilnosci
zgodnie z wymaganiami dla tego rynku. Stale wzrastajacy obszar badan w kontroli jakosci wymaga
zwiekszonej wspotpracy z dziatem zapewnienia jakosci w zakresie dokumentéw systemowych oraz
audytéw wewnetrznych i zewnetrznych.

W H1 2018 laboratorium analityczne kontynuowato wspétprace z duzym klientem zagranicznym, ktéry
po projektach prowadzonych w zespole ADME i zwigzanych z rozwojem metod oznaczania
metabolitéw zdecydowat sie na rozszerzenie wspdtpracy o identyfikacje zanieczyszczen przy
zastosowaniu spektrometrii mas o wysokiej rozdzielczosci oraz realizacje projektéw bioanalitycznych.

Pod koniec pierwszej potowy roku Laboratorium Analityczne rozpoczeto réwniez rozmowy dotyczgce
kompleksowego wsparcia analitycznego w projekcie typu CMC dla globalnej firmy farmaceutycznej.
Roczna wspétpraca z mozliwoscig rozszerzenia pakietu badan oraz zakresu projektu zostanie
rozpoczeta we wrzesniu.

W pierwszym pétroczu 2018 Laboratorium Biologii Molekularnej i Komdrkowej pozyskato szereg
nowych projektow, co przyczynito sie do wzrostu liczby naukowcéw o 40% w stosunku do stanu na
koniec Q4 2017.

W powyzszym okresie, prowadzono kilka projektow (o charakterze FTE) z zakresu Drug Discovery
opartych na analizach SAR, w ktérych naukowcy laboratorium odpowiedzialni byli za opracowanie
testéow biochemicznych i komérkowych stuzgcych do okredlenia aktywnosci in vitro nowych
kandydatéw na leki. Ponadto, dla klientéw z USA oraz lzraela, realizowano projekty naukowo-
badawcze polegajgce na okresleniu mechanizmu dziatania oraz identyfikacji biomarkerow
farmakodynamicznych dla analizowanych czasteczek chemicznych.

W opisywanym okresie kontynuowano takze projekty dla klientéw z Polski, Europy (Wegry, Wielka
Brytania) oraz USA. Przedsiewziecia te dotyczyly opracowania metod stuigcych do okreslenia
efektywnosci dziatania nowych kandydatéw na leki, a takie analizy ich cytotoksycznosci
i genotoksycznosci (analizy GLP) w Srodowisku komdrkowym.

Z powodzeniem kontynuowano rowniez badania w ramach projektu dofinasowanego przez
Matopolskie Centrum Przedsiebiorczosci: ,Opracowanie platformy badan in vitro dla biopodobnych
przeciwciat o dziataniu terapeutycznym”. W jego ramach zespdt badawczy opracowuje szereg testow
biofizycznych, biochemicznych i komdrkowych in vitro majgcych na celu analize poréwnawczg
powinowactwa oraz aktywnosci przeciwciat monoklonalnych z grupy inhibitoréw TNFa oraz VEGF.

W czerwcu 2018 r. sfinalizowano ponadto kompleksowe badania leku biopodobnego dla europejskiego
koncernu farmaceutycznego w systemie jakosci GMP.

Warto podkresli¢, ze w pierwszym poétroczu 2018 r. rozwinieto takze infrastrukture laboratoryjna.
W okresie tym rozpoczeto prace nad przystosowaniem do pracy dodatkowego modutu
laboratoryjnego o powierzchni 70 m? oraz zakupiono sprzet badawczy w postaci dyspenserdéw oraz
wielofunkcyjnych czytnikéw ptytkowych, ktére w przysztosci umozliwig prowadzenie analiz w formacie

przesiewowym. Zakonczenie prac planowane jest na Q3 2018.
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W najblizszym okresie gtdéwnym celem Dziatu Biologii Kontraktowej bedzie dalsze zwiekszanie stopnia
penetracji rynkéw Europy Zachodniej i Standw Zjednoczonych, ze szczegbélnym uwzglednieniem oferty
skierowanej do klientéw farmaceutycznych/biotechnologicznych poszukujgcych zintegrowanych
rozwigzan dla projektéw zwigzanych z rozwojem lekéw innowacyjnych.

Dziat Chemii

Dziat Chemii Kontraktowej specjalizuje sie w Swiadczeniu badawczo-rozwojowych ustug chemicznych
prowadzacych do opracowania nowych terapii, innowacyjnych proceséw i technologii oraz
efektywnych kosztowo produktéw. Specjalizacja dziatu obejmuje chemie medyczng i obliczeniowg oraz
synteze organiczng dla przemystu farmaceutycznego, biotechnologicznego, chemicznego
i agrochemicznego.

Najwazniejsze ustugi oferowane w H1 2018 roku przez Dziat Chemii Kontraktowej obejmowaty:

e projekty zintegrowane prowadzace do odkrycia nowych czgsteczek leczniczych,

e projektowanie nowych czgsteczek farmakologicznie aktywnych, w oparciu o testy biologiczne,
z wykorzystaniem narzedzi obliczeniowych,

e syntetyczne wsparcie projektéw badawczych majgcych na celu opracowanie nowych terapii,

e opracowanie nowych, efektywnych i wydajnych kosztowo oraz bezpiecznych dla sSrodowiska
proceséw syntezy, alternatywnych technologii otrzymywania substancji chemicznych,

e skalowanie proceséw chemicznych do celdw produkcyjnych, optymalizacja i parametryzacja
technologii do celéw rejestracyjnych,

e synteze kontraktowg zwigzkdw farmaceutycznych oraz chemicznych (zapachowych,
agrochemicznych, zwigzkéw do zastosowan specjalistycznych) w skali od mg do kg (ang.
custom synthesis),

e synteze zanieczyszczen, produktéw degradacji i wzorcow analitycznych do celéw
rejestracyjnych,

e analize chemiczng, badanie struktury oraz jakosciowego i iloSciowego sktadu chemicznego
zwigzkéw i mieszanin, zgodnie z wymogami rynku farmaceutycznego, chemicznego oraz
agrochemicznego,

e konsulting techniczno-biznesowy dla przemystu chemicznego.

W pierwszej potowie roku 2018 roku dziat zainwestowat w kolejny modut chemiczny (100m?) oraz
specjalistyczng aparature wspierajgca prace nad projektami badawczo-rozwojowymi. Nowe inwestycje
infrastrukturalne pozwolity na zatrudnienie wysokiej klasy specjalistow z Polski i z zagranicy.

Istotny wzrost zaobserwowano w obszarze prowadzenia badan nad projektami zintegrowanymi,
ktérych celem jest dostarczenie nowych kandydatéw klinicznych. W H1 2018 r. podpisano nowe
niezalezne kontrakty w tym obszarze z firmami ze Stanéw Zjednoczonych oraz Wielkiej Brytanii
angazujgce naukowcow z obszaru chemii, biologii, analityki oraz chemii obliczeniowej. Poszerzono
rowniez wspotprace w tym obszarze z juz istniejgcymi w portfolio Selvity klientami. Wiekszy udziat tego
typu projektow jest efektem rosngcej jakosci oferowanych ustug, lepszej rozpoznawalnosci Selvity na
rynku biotechnologicznym oraz wzmozonej kampanii sprzedazowej w tym zakresie.

W chwili obecnej baza klientow Dziatu Chemicznego jest dobrze zdywersyfikowana pod wzgledem
segmentdéw rynku, branz oraz lokalizacji geograficznych. Dziat Chemii Kontraktowej wspdtpracuje
zponad 30 partnerami globalnie. Sg to duze isredniej wielkosci firmy farmaceutyczne oraz
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biotechnologiczne, a takze przemyst agrochemiczny i chemiczny. W H1 2018 roku dziat z sukcesem
kontynuowat prace nad kontraktami prowadzonymi dla klientéw z rynku europejskiego, izraelskiego,
amerykanskiego i japoriskiego.

Podobnie jak w latach poprzednich w pierwszej potowie 2018 roku utrzymano wysoki udziat projektow
FTE (powyzej 85%) oraz wspodtprace opartg o serie projektéow fixed-price pochodzacych od statych
klientéw. Znaczgco wzrosta liczba zasobdw, realizujgcych projekty zintegrowane w modelu FTE, co
pozwolito na dalsze poszerzanie know-how oraz budowanie szerokich kompetencji w procesie
odkrywania lekéw. Dziat Chemii realizowat réwniez projekty oparte o model fixed-price w zakresie
syntezy kontraktowej, badz syntezy i analizy zanieczyszczen gtéwnie dla firm farmaceutycznych oraz
agrochemicznych.

Zespot naukowcdw w Poznaniu kontynuowat wzrost osobowy oraz z sukcesem realizowat prace nad
projektami syntetycznymi, jednoczesnie zwiekszajgc udziat projektéw opartych o model FTE, co
pozwolito na dalszy dynamiczny rozwdj tej jednostki.

W H1 2018 r. zintensyfikowano udziat naukowcéw Selvity w prestizowych konferencjach, ktore
umozliwity kontakty z nowymi klientami biznesowymi, ale przede wszystkim dalszy rozwdj oraz
poszerzanie wiedzy branzowej oraz obserwacje trendéw rynkowo-naukowych.

Ardigen S.A.

W pierwszym poétroczu 2018 r. spdtka Ardigen w petni zrealizowata przyjety na ten okres plan
operacyjny zarédwno w obszarze badawczo-rozwojowym jak i ustugowym. Oba te kierunki zanotowaty
duzg dynamike wzrostu.

W obszarze R&D zostaty osiggniete wszystkie planowane kamienie milowe. Wyniki prac naukowych
zespotow zardwno immunologicznego jak i mikrobiomowego sg bardzo obiecujgce. Poziom tych prac
zostat pozytywnie zweryfikowany podczas konferencji specjalistycznych jakie odbyty sie w tym czasie
w Stanach Zjednoczonych. Byly to ASCO 2018 w Chicago, Biomarkers & Immuno-oncology World
Congress 2018 w Bostonie oraz Translational Microbiome Conference w Bostonie. Analizujgc firmy
konkurencyjne dziatajgce w podobnych obszarach naukowych mozina stwierdzié, ze Ardigen jest
obecnie jedyng na $wiecie firmg, ktéra w kontekscie immunoonkologii taczy ze sobg analize komédrek
ludzkich (zdrowych jak i chorych) oraz analize mikrobiomu. Wykorzystywanie w prowadzonych
badaniach technologii sztucznej inteligencji jest kolejnym silnym wyrdznikiem Spétki na arenie
miedzynarodowej. Prace badawczo-rozwojowe w kolejnych okresach beda koncentrowac sie na
wzmachnianiu tych przewag.

Pierwsza potowa roku jest bardzo dobrym okresem dla zespotu R&D Ardigen. W tym czasie pozyskano
dwdch klientdw oraz rozpoczeto z nimi prace z wykorzystaniem rozwijanych technologii w zakresie
immunologii oraz mikrobiomu. Niewatpliwie jest to moment przetomowy w rozwoju spétki, ktdrej
strategia ukierunkowana jest na generowanie przychodow z komercjalizacji IP.

W minionym pétroczu Ardigen zostat cztonkiem amerykanskiego Global Alliance for Genomics & Health
(www.gadgh.com) organizacji, ktérej celem jest tworzenie sSrodowiska wymiany danych medycznych
w tym genomicznych w celu przyspieszenia prowadzonych badah w medycynie. Ardigen planuje
odegrac znaczacg role w tym obszarze zaréwno na arenie miedzynarodowej jak i w Polsce. W zwigzku
ze sprzyjajagcym w kraju srodowiskiem dla rozwoju polskiej biotechnologii Ardigen angazuje sie
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w inicjatywy prowadzgce do powstania infrastruktury zbierania i udostepniania wysokiej jakosci
danych omicznych i danych klinicznych dla celéw naukowych.

Aktywnos¢ w obszarze ustugowym, w pierwszym poétroczu 2018 r., skupita sie na prowadzeniu dziatan
sprzedazowych prowadzonych w Stanach Zjednoczonych i Europie Zachodniej. Ardigen byt obecny
z wtasnym stoiskiem na trzech konferencjach: Personalised Medicine Word Conference w Mountain
View, Molecular Medicine Tri-Conference w San Francisco oraz Bio-IT w Bostonie. Dziatania te
zaowocowaty nowymi kontaktami, w wyniku ktérych w roku 2018 lista klientéw Ardigen powiekszy sie
o kolejne firmy biotechnologiczne czy tez farmaceutyczne.

Wazinym trendem jaki obserwujemy jest wzrost sprzedazy na wschodnim wybrzezu Standéw
Zjednoczonych. Okolice Bostonu to najwieksze na Swiecie skupisko firm biotechnologicznych
i farmaceutycznych. Mozna wnioskowac, ze prowadzone na tym obszarze dziatania, w kolejnych latach,
bedg lokomotywg wzrostu przychoddw w czesci ustugowej. W tym kontekscie Spétka szczegdlnie liczy
na sprzedaz ustug wspierajacych proces rozwoju lekéw z wykorzystaniem Sztucznej Inteligencji. Od
kilku miesiecy takie prace prowadzone sg z partnerem rozwijajgcym innowacyjne leki we wspotpracy
ze Srodowiskiem akademickim MIT (Massachusetts Institute of Technology) i Uniwersytetu
Jagiellonskiego. Uzyskane do tej pory wyniki sg bardzo obiecujgce.

3.3 Dane o zatrudnieniu

W zwigzku z dynamicznym rozwojem w okresie objetym sprawozdaniem Grupa Kapitatowa Selvita
znaczgco zwiekszyta zatrudnienie. Zatrudnienie r/r wzrosto z 404 oséb w sierpniu 2017 r. do 507 oséb
w sierpniu 2018 r., z czego najwiekszy przyrost miat miejsce w dziale badan i rozwoju oraz biologii
kontraktowej, a takze w spoétce zaleznej Emitenta — Ardigen S.A.

3.4 Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej
Selvita w I pétroczu 2018 r.

A) WIpétroczu 2018r.

Otrzymanie zlecenia w ramach umowy znaczacej

Spoétka poinformowata, ze w dniu 17 stycznia 2018 r. powzieta wiadomos¢ o otrzymaniu przez Selvita
S.A., Selvita Inc. oraz Selvita Services sp. z 0.0. zlecenia od jednej z globalnych firm biotechnologicznych
z siedzibg w Stanach Zjednoczonych w ramach umowy ramowej, jaka zostata zawarta pomiedzy ww.
stronami w dniu 6 maja 2015 r. Nowe Zlecenie (zastepujgce wczesniejsze zlecenie) zostato zawarte na
czas nieokreslony, a jego wartos$¢ w przeliczeniu na 12 miesiecy wynosi 1.410.000 USD (4.820.790 PLN
przeliczonych po kursie 1 USD=3,4190 PLN).

Zawarcie umo6w lock-up na akcjach Spoétki

W dniu 23 stycznia 2018 r., w zwigzku z ofertg publiczng do 2.200.000 akc;ji zwyktych na okaziciela serii
H, zostaty zawarte umowy lock-up pomiedzy Cztonkami Zarzgdu Spétki, a VESTOR Domem Maklerskim
S.A. oraz Bankiem Zachodnim WBK S.A., a takze umowa o ograniczeniu emitowania i rozporzadzania

akcjami Spétki zawarta pomiedzy Spdtka, a VESTOR Domem Maklerskim S.A. oraz Bankiem Zachodnim
WBK S.A.
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Zatwierdzenie prospektu emisyjnego Sp6iki przez KNF

W dniu 31 stycznia 2018 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny Spotki, ktory
zostat sporzadzony w zwigzku z emisjg z wytgczeniem prawa poboru w drodze oferty publicznej do
2.200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,40 zt kazda oraz zamiarem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréow
Wartosciowych w Warszawie S.A. akcji oferowanych oraz do 2.200.000 praw do akcji oferowanych.

Przydzial AKcji Serii H

W dniu 26 lutego 2018 r. Zarzad Spétki poinformowat o przydziale wszystkich 2.200.000 akcji serii H,
wtym w Transzy Inwestorow Indywidualnych przydzielonych zostato 27.435 (dwadziescia siedem
tysiecy czterysta trzydziesci piec) akcji, zas w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych przydzielonych
zostato 2.172.565 (dwa miliony sto siedemdziesigt dwa tysigce pieéset sze$édziesiagt piec) akcji.

Rejestracja podwyzszenia kapitalu zakladowego Selvita S.A.

W dniu 16 marca 2018 r. nastgpita rejestracja przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia
w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spoétki. Aktualna wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spétki wynosi 6.388.491,60 zt. Zmiana
wysokosci kapitatu zaktadowego byta zwigzana z podwyiszeniem kapitatu zaktadowego Spotki
przeprowadzonym w ramach publicznej emisji akcji serii H.

Podwyzszenie kapitalu zakladowego Nodthera Ltd

W dniu 30 marca 2018 r. nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego w spéfce powigzanej Emitenta
— Nodthera Ltd z siedzibg w Edynburgu Wielka Brytania o kwote 8.666.667 GBP (41.615.602 PLN
przeliczone po kursie 1 GBP = 4,8018 PLN) poprzez emisje 3.482.270 nowych akgji, ktore zostaty objete
przez akcjonariusza wiekszosciowego Epidarex Capital Il LP oraz inwestorow zewnetrznych po cenie
2.4888 GBP za jedng akcje. Po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego udziat Emitenta w kapitale
zaktadowym Nodthera wynosi 19,12%. W wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitent utracit
znaczacy wptyw na Spotke Nodthera Ltd.

Dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii H do obrotu gietldowego

W dniu 6 kwietnia 2018 r. Spdtka powzieta informacje o dopuszczeniu do obrotu gietdowego na
Gtéwnym Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii H Spétki. Akcje serii H zostaty wprowadzone do
obrotu gietdowego w dniu 10 kwietnia 2018 r.

Uzyskanie pozwolenia na budowe Centrum Badawczo-Rozwojowego Innowacyjnych
Lekow Selvita S.A.

W dniu 11 kwietnia 2018 roku Zarzad Emitenta pozyskat wiadomosé o wydaniu przez Prezydenta
Miasta Krakowa decyzji w przedmiocie zatwierdzenia projektu budowalnego i udzieleniu Spodtce
pozwolenia na budowe Centrum B+R, ktdre zlokalizowane zostanie w Krakowie przy ul. Podole,
w poblizu obecnej siedziby Spoétki.

Powolanie Czlonka Rady Nadzorczej Selvita S.A.
W dniu 14 maja 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate o powotaniu Pana
Wojciecha Sobieraja w sktad Rady Nadzorczej obecnej kadencji i powierzenia mu funkcji Cztonka Rady

Nadzorczej z dniem 14 maja 2018 roku.
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Zmiana umowy znaczgacej

W dniu 31 maja 2018 r. Zarzad Emitenta powzigt informacje o wypowiedzeniu przez Klienta umowy
realizacji wsparcia chemicznego dla projektéw badawczych Klienta, zawartej w dniu 6 maja 2015 r.,
o ktérej Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 9/2017.

Zawarcie umowy cesji umowy znaczacej

W dniu 19 czerwca 2018 roku Zarzad Emitenta powzigt informacje o zawarciu tréjstronnej umowy
pomiedzy Spotka, spdtka z Grupy Kapitatowej Menarini — Menarini Ricerche S.p.A. oraz Theradex
Europe Ltd, na mocy ktdérej Spotka dokonata cesji praw i obowigzkéw wynikajgcych z zawartej przez
Spotke z Theradex umowy dotyczgcej m.in. przeprowadzenia I/1l fazy badan klinicznych dla projektu
SEL24 na rzecz Menarini. Zgodnie z ww. umowg, ktdrej postanowienia weszty w zycie w dniu 30
czerwca 2018 roku, Theradex bedzie prowadzit dalsze prace w ramach badania klinicznego SEL24
w imieniu i na rzecz Menarini. Powyzsza umowa cesji zostata zawarta w wykonaniu umowy licencyjnej
zawartej pomiedzy Spétka a Berlin-Chemie AG z siedzibg w Berlinie, wchodzaca w sktad wtoskiej Grupy
Menarini, o ktorej Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 4/2017 z dnia 28 marca 2017 r.

B) Po dniu bilansowym

Smier¢ Czlonka Rady Nadzorczej
W dniu 31 lipca 2018 r. Zarzad Emitenta powzigt informacje o $mierci Pana Adama
Przewiezlikowskiego, ktéry petnit funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

Zawarcie umowy na budowe Centrum Badawczo-Rozwojowego Innowacyjnych Lekow
Selvita S.A.

W dniu 13 sierpnia 2018 roku Spétka zawarta ze spdtka Mota Engil Central Europe S.A. z siedzibg
w Krakowie umowe na Generalne Wykonawstwo Inwestycji "Budowa Centrum Badawczo-
Rozwojowego Innowacyjnych Lekéw Selvita S.A.". Warto$¢ wynagrodzenia przystugujgcego
wykonawcy z tytutu realizacji umowy wyniesie 55,9 min zt netto. Zgodnie z umowa wykonawca
ukonczy catos¢ robdt w terminie 15 miesiecy od dnia jej zawarcia.

4 ORGANY ZARZADZAJACE I NADZORCZE

Zarzad
e Pawet Przewiezlikowski — Prezes Zarzadu
e Bogustaw Sieczkowski — Wiceprezes Zarzadu
e Dr Krzysztof Brzézka — Wiceprezes Zarzadu
e Dr Mitosz Gruca — Cztonek Zarzadu
e Dr Mirostawa Zydron — Cztonek Zarzgdu

e Edyta Jaworska — Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza
e Dr Piotr Romanowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Dr Tadeusz Wesotowski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

e  Woijciech Chabasiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej
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e Rafat Chwast — Cztonek Rady Nadzorczej
e Woijciech Sobieraj — Cztonek Rady Nadzorczej

W pierwszym potroczu 2018 r. nastgpity nastepujgce zmiany w organach korporacyjnych Emitenta:

— w dniu 14 maja 2018 r. w sktad Rady Nadzorczej obecnej kadencji powotany zostat Pan
Wojciech Sobieraj,

— w dniu 31 lipca 2018 r. wygast wskutek smierci mandat Pana Adama Przewiezlikowskiego,

Cztonka Rady Nadzorczej Spoétki.

Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzgdzajace
i nadzorujgce Emitenta:

Stan na dzien 21.05.2018 Stan na dzien 27.08.2018
Imie i nazwisko Suma akgji Liczba % kapitatu | % gtosow Suma akgji Liczba % kapitatu | % gtosow
akcjonariusza glosow | zaktadowego na Wz glosow zaktadowego na Wz

Zarzad
Pawet Przewiezlikowski 4990880 | 8490880 31,25% 42,41% | 4990880 | 8490 880 31,25% 42,41%
Bogustaw Sieczkowski 924384 | 1474384 5,79% 7,36% 924384 | 1474384 5,79% 7,36%
Krzysztof Brzdzka 250 076 250 076 1,57% 1,25% 250 076 250 076 1,57% 1,25%
Mitosz Gruca 47 000 47 000 0,29% 0,23% 47 000 47 000 0,29% 0,23%
Mirostawa Zydron 30 000 30 000 0,19% 0,15% 30 000 30 000 0,19% 0,15%
Edyta Jaworska 10 000 10 000 0,06% 0,05% 10 000 10 000 0,06% 0,05%
Rada Nadzorcza
Tadeusz Wesotowski* 92 975 92 975 0,58% 0,46% 92 975 92 975 0,58% 0,46%
Piotr Romanowski 440 000 440 000 2,75% 2,20% 440 000 440 000 2,75% 2,20%
Rafat Chwast 121115 121115 0,76% 0,60% 121115 121 115 0,76% 0,60%

*Pan Tadeusz Wesofowski jest rowniez beneficjentem Augebit FIZ

W okresie od przekazania poprzedniego raportu nie zaszty zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Spofki.

5 PODSTAWOWE ZAGROZENIA I RYZYKA ZWIAZANE Z POZOSTALYMI
MIESIACAMI ROKU OBROTOWEGO

Ryzyko kursu walutowego

Grupa Kapitatowa Selvita prowadzi dziatalnos¢ na rynku miedzynarodowym. Czes¢ przychodow ze
sprzedazy (z tytutu ustug badawczych oraz przychody z tytutu umoéw partneringowych) oraz kosztow
i inwestycji (urzadzenia laboratoryjne, odczynniki, badania zewnetrzne) Spoétki i Grupy jest
denominowana w walutach obcych (gtéwnie w EUR i USD). Jednoczesnie znaczna czes$¢ kosztow
(wynagrodzenia, narzuty na wynagrodzenia) jest ponoszona w walucie polskiej.

Istnieje ryzyko dotyczace niekorzystnego wptywu zmian kurséw walutowych na osiggane przez Grupe
wyniki finansowe. Moze to negatywnie wptynac na dziatalnos¢, pozycje rynkowsa, sprzedaz, wyniki
finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta lub jego Grupy Kapitatowej. W H1 2018 wartos¢
przychodéw denominowana w walutach obcych stanowita ok. 96% przychoddw.

Struktura walutowa przychoddéw Grupy przedstawia sie nastepujgco:
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Rok usbD PLN GBP EUR
2013 16% 50% 1% 33%
2014 25% 38% 1% 36%
2015 17% 37% 1% 45%
2016 23% 12% 8% 57%
2017 19% 6% 7% 68%
H1 2018 28% 4% 8% 60%

Ryzyko zwigzane z odplywem kadry menedzerskiej i Kluczowych pracownikow

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Emitenta i perspektywy jej dalszego rozwoju sg w duzej mierze
uzaleznione od kompetencji, zaangazowania, lojalnosci i doswiadczenia pracownikéw, w tym
kluczowej kadry menedzerskiej. W zwigzku z tym, ze branza biotechnologiczna jest konkurencyjna, na
rynku istnieje duzy popyt na pracownikéw z doswiadczeniem, ktérzy stanowig jeden z podstawowych
zasobow Grupy. Oznacza to z jednej strony mozliwos¢ utrudnionej rekrutacji do pracy w Grupie nowych
pracownikdéw, z drugiej zas, utraty obecnych pracownikéw, poprzez dziatania rekrutacyjne konkurenciji.
Sytuacja ta w znacznie mniejszym stopniu dotyczy rynku polskiego, na ktérym podaz miejsc pracy
w branzy biotechnologicznej jest jeszcze wzglednie niewielka, wyraZnie widoczna jest za to na
poziomie miedzynarodowym i w przypadku pracownikdéw o najwyzszych kwalifikacjach.

Ponadto konkurencyjnos$¢ na rynku pracy Grupy Kapitatowej Emitenta moze stwarzac ryzyko, ze w celu
utrzymania atrakcyjnych warunkéw pracy dla swoich pracownikéw bedzie ona zmuszona podnosic
koszty pracy ponad zaplanowany uprzednio poziom. Grupa moze tez nie byé w stanie przyciggnagc
nowych lub utrzymac kluczowych pracownikdw w warunkach, ktére sg akceptowalne z ekonomicznego
punktu widzenia.

Zrealizowanie jednego lub kilku z powyzszych ryzyk moze negatywnie wptyngé na dziatalnos¢, pozycje
rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta lub jego Grupy Kapitatowej.

Ryzyko zwiazane z procesem badawczym prowadzonym przez Grupe

Rozwdj nowej czasteczki przez Grupe Kapitalowg Emitenta jest procesem obejmujgcym kilka
dtugoterminowych, kosztownych i niepewnych faz, ktérych celem jest wykazanie m.in. bezpieczenstwa
stosowania i korzysci terapeutycznych, oferowanych w ramach jednego lub wiekszej liczby wskazan.
Grupa moze nie byé w stanie wykazaé np. dobrej tolerancji, braku dziatan niepozadanych lub
skutecznosci jednej lub kilku swoich aktywnie czynnych czgsteczek. Wszelkie niepowodzenia w kazde;j
z faz projektowania, produkcji i badania czasteczki mogg opdzini¢ jej rozwdj i komercjalizacje,
a w skrajnych przypadkach doprowadzi¢ do zaprzestania projektu. Emitent nie moze zagwarantowac,
ze proces projektowania, produkcji i badania czgsteczki bedzie przebiegat bez zaktdcen, w terminach
zgodnych z potrzebami rynku.

Wszelkie, nawet nieznaczne btedy lub opdinienia w rozwoju czasteczek Grupy Emitenta, mogg
negatywnie wptyngc¢ na dziatalno$é, pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy
rozwoju Emitenta lub jego Grupy Kapitatowe;j.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig komercjalizacji innowacji Grupy Kapitalowej Emitenta

Dziatalnos$¢ Segmentu Innowacyjnego Grupy Emitenta jest oparta w duzej mierze na opatentowanych
lub zawartych w zgtoszonych na jego rzecz wnioskach patentowych substancjach chemicznych,
o potencjale rozwoju w innowacyjne terapeutyki. Wartos¢ patentu bedacego w posiadaniu Spotki
i Grupy zalezy zas od wykazania lepszych niz dostepne obecnie na rynku dziatan terapeutycznych, drég
dotarcia do organizmu, nowych zastosowan medycznych. Wyniki tych prac sg na dzien dzisiejszy trudne
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do oszacowania, istnieje wiec ryzyko, ze nie bedg one tak korzystne, jak planowano. Moze to
negatywnie wptynac¢ na dziatalno$é, pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy
rozwoju Emitenta lub jego Grupy Kapitatowe;j.

Ryzyko zwiazane z bezpieczenstwem w laboratorium chemicznym i biologicznym

Grupa Kapitatowa Selvita prowadzi prace badawczo-rozwojowe w laboratorium chemicznym
i biologicznym. Niepozgdanym rezultatem takich prac mogg by¢ szkody osobowe lub majatkowe.
Emitent nie moze zagwarantowac, ze w przypadku btedu ludzkiego, wadliwego dziatania urzadzen lub
zdarzen losowych, wyzej wymienione szkody nie nastgpia. Ich wystgpienie moze narazié Spotke i Grupe
na procesy odszkodowawcze lub utrate znacznej wartosci mienia. W swojej dziatalnosci Grupa
Kapitatowa Selvita uzalezniona jest od wykorzystywania substancji aktywnych wytwarzanych
w ramach swojej dziatalnosci oraz dostarczanych przez klientéw. Istnieje ryzyko, ze z powodu nagtych
i nieprzewidzianych okolicznosci materiat badawczy moze w laboratorium ulec uszkodzeniu,
zanieczyszczeniu badz zniszczeniu, negatywnie wptywajgc na terminowa realizacje planowanych
dziatan. Moze to negatywnie wptyngé na dziatalnosé¢, pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe
i perspektywy rozwoju Emitenta lub jego Grupy Kapitatowej.

Ryzyko operacji z materialami niebezpiecznymi

Dziatalnos¢ Spotki i Grupy wymaga korzystania z potencjalnie groznych substancji chemicznych
i biologicznych. W zwigzku z tym, jest ona przedmiotem przepisow administracyjnoprawnych
w zakresie ochrony $rodowiska oraz bezpieczenstwa, uzytkowania, przechowywania i usuwania
materiatdw niebezpiecznych. Grupa Kapitatowa Selvita nie jest w stanie wyeliminowa¢ catkowicie
ryzyka przypadkowego zanieczyszczenia. Emitent lub podmiot z jego Grupy moze by¢ w takim
przypadku pociggniety do odpowiedzialnosci cywilnoprawnej, a ewentualne konsekwencje finansowe
moga znacznie uszczupli¢ jego zasoby finansowe, niekorzystnie wptywajgc na dziatalnos¢, pozycje
rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta lub Grupy Kapitatowej Emitenta.

Ryzyko wystapienia obowiazku zwrotu otrzymanych dotacji

Grupa Kapitatowa Selvita S.A. jest beneficjentem dotacji, w tym dotacji z programoéw POIG i POIR Unii
Europejskiej. Uzyskanie, wydatkowanie i rozliczanie tego typu Srodkdéw regulowane jest przez szereg
przepiséw, procedur administracyjnych oraz przez umowy dotyczace poszczegélnych dotacji.
W przypadku niespetnienia warunkdéw wynikajacych z powyiszych regulacji, nieprawidtowego
realizowania projektéw lub wykorzystywania dofinansowania niezgodnie z przeznaczeniem istnieje
ryzyko wystgpienia obowigzku zwrotu czesci lub catosci otrzymanego przez Grupe Kapitatowg Emitenta
dofinansowania wraz z odsetkami. Zdarzenie takie moze w sposdb negatywny wptyngé na sytuacje
ekonomiczng Emitenta lub Grupy Kapitatowej Emitenta.

W zwigzku z otrzymanymi dotacjami Spdtka jest zobowigzana do wypetnienia warunkdw wynikajacych
z podpisanych uméw o dotacje (miedzy innymi wskaznikow rezultatu i produktu). W ocenie Zarzadu
ewentualne ryzyko zwrotu dotyczy dotacji KIND-P1, w ktérej sporna warto$¢ wynosi okoto 400 tys.
PLN, dotacji dotyczacych projektéw SEL73 i SEL74 na taczng wartos¢ okoto 410 tys. PLN oraz
wynikajgcych z rodzaju kwalifikacji kosztow wartosci dotacji: MelkOnco (60 tys. PLN), SEL330 (44 tys.
PLN) oraz Aminy (19 tys. PLN). W ocenie Zarzadu ryzyko zwrotu Srodkéw z wyzej wymienionych dotacji
spornych, wynoszgce tgcznie okoto 933 tys. PLN, jest niskie. W pozostatych dotacjach (nie
wymienionych powyzej) Zarzad ocenia ryzyko zwrotu jako bardzo niskie.
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6 POZOSTALE INFORMACJE

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtos6w na walnym zgromadzeniu emitenta

Ponizsze zestawienie przedstawia wykaz akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na
dzieh przekazania raportu pétrocznego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcych i ich
procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian
w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego.

Stan na dzien 21.05.2018
Imie i nazwisko akcjonariusza Suma akgji liczba gtoséw % kapitatu % gtoséw na WZ
zaktadowego
Pawet Przewiezlikowski 4990 880 8490 880 31,25% 42,41%
Bogustaw Sieczkowski 924 384 1474 384 5,79% 7,36%
Augebit Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (posrednio
przez Privatech Holdings Limited oraz SORS Holdings 1039 738 1039 738 7,55% 5,83%
Limited)*
Nationale Nederlanden PTE S.A.** 1316 969 1316 969 8,25% 6,58%
Stan na dzien 27.08.2018
Imie i nazwisko akcjonariusza Suma akgji liczba gtosow % kapitatu % gtoséw na WZ
zaktadowego
Pawet PrzewieZlikowski 4990 880 8490 880 31,25% 42,41%
Bogustaw Sieczkowski 924 384 1474384 5,79% 7,36%
Augebit Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (posrednio
przez Privatech Holdings Limited oraz SORS Holdings 1039738 1039738 7,55% 5,83%
Limited)*
Nationale Nederlanden PTE S.A.** 1316 969 1316 969 8,25% 6,58%

*Beneficjentem Augebit FIZ jest Tadeusz Wesotowski — Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej Emitenta; udziat wedtug liczby akcji z ostatniego
zawiadomienia przekazanego przez akcjonariusza Spétce (bez uwzglednienia rozwodnienia wynikajqcego z emisji akcji serii H).
**Udziat wedtug liczby akcji zarejestrowanych na WZA Selvita S.A. w dniu 14 maja 2018 r.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu nie zaszty zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby
zarzadzajgce i nadzorujgce Spofki.

Postepowania toczace sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Brak.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte na warunkach innych niz rynkowe

Nie wystgpity.

Udzielone poreczenia kredytu lub pozyczki lub udzielenie gwarancji

Brak.

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s3 istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta
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Nie wystgpity.

Czynniki, ktéore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Wyniki kolejnych kwartatéw bedga zalezaty przede wszystkim od nastepujacych czynnikow:

e Tempo pozyskiwania kolejnych kontraktéw w sektorze ustugowym.

e Pozyskiwanie kolejnych klientéw w sektorze innowacyjnym (kontrakty partneringowe).

e Ksztattowanie sie kurséw wymiany walut, zwtaszcza EUR/PLN i USD/PLN — Spétka ponosi
wiekszos¢ kosztéw w ztotych polskich, a uzyskuje wiekszos¢ przychodéw w walutach obcych.

e Poziom inwestycji w sprzedaz (budowa nowych kanatéw sprzedazy) i marketing.

e Tempo procesu badawczo-rozwojowego w portfelu projektéw innowacyjnych Spétki.

e Pozyskiwanie kolejnych grantéw.

Pawet Przewiezlikowski Bogustaw Sieczkowski Krzysztof Brzdzka
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Mitosz Gruca Mirostawa Zydron Edyta Jaworska
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Krakéw, 28 sierpnia 2018 r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU SELVITA S.A.

Oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg
i finansowa grupy kapitatowej emitenta oraz jej wynik finansowy, oraz ze pétroczne sprawozdanie
z dziatalnosci grupy kapitatowej emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji
grupy kapitatowej emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Pawet Przewiezlikowski Bogustaw Sieczkowski Krzysztof Brzdzka
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Mitosz Gruca Mirostawa Zydron Edyta Jaworska
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Krakéw, 28 sierpnia 2018 r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU SELVITA S.A.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
potrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie
z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy tego przegladu, spetniali
warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przeglgdu pétrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i standardami

zawodowymi.
Pawet Przewiezlikowski Bogustaw Sieczkowski Krzysztof Brzdzka
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Mitosz Gruca Mirostawa Zydron Edyta Jaworska
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Krakéw, 28 sierpnia 2018 r.
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