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BUDIMEX SA
Skrocone sprawozdanie finansowe za | potrocze 2018 roku

sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate (dlugoterminowe)

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Inwestycje w podmiotach zaleznych

Inwestycje w podmiotach stowarzyszonych
Inwestycje w innych podmiotach

Pozostate aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Kaucje z tytutu uméw o budowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa trwate (dlugoterminowe) ogotem

Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Kaucje z tytutu uméw o budowe

Wycena dtugoterminowych kontraktéw budowlanych
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) ogoétem

SUMA AKTYWOW

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2018 roku

30 czerwca 2018 roku
nieaudytowane

130 601
3242
27 446
727 927
61 246
6 417
74 167
20 931
63 528
356 092

1471597

376 325
765 048
48 252
913 133
9193
20 532
608 978

2741 461

4213 058

31 grudnia 2017 roku
audytowane

115521
3 306
29 937
727 827
61 246
6417
70 384
18 124
54 685
360 149

1447 596

242 103
638 335
46 306
472 740
29 995
295 836
1680371

3 405 686

4 853 282




BUDIMEX SA
Skrocone sprawozdanie finansowe za | potrocze 2018 roku

sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej (cd.)

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wiasny

Kapital wiasny

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Pozostate kapitaty rezerwowe

Roznice kursowe z przeliczenia oddziatu zagranicznego

Zyski / (straty) zatrzymane

Kapitat wtasny ogotem

Zobowiagzania
Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrédta finansowania
Kaucje z tytutu uméw o budowe

Rezerwy na zobowigzania dtugoterminowe i inne obcigzenia
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowiagzania dtugoterminowe ogoétem

Zobowiagzania krotkoterminowe

Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrédta finansowania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Kaucje z tytutu uméw o budowe

Rezerwy na straty na kontraktach dtugoterminowych
Wycena dtugoterminowych kontraktéw budowlanych
Przychody przysztych okreséw

Rezerwy na zobowigzania krétkoterminowe i inne obcigzenia
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowiagzania krotkoterminowe ogétem

Zobowiazania ogétem

SUMA KAPITALU WEASNEGO | ZOBOWIAZAN

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2018 roku

30 czerwca 2018 roku
nieaudytowane

145 848
80 199
52 452

7110

143 338

428 947

58 680
200 706
212 670

7 857
69

479 982

31998
1553719
195575
171 020
576 577
586 290
187 407
985

558

3304 129
3784111

4213 058

31 grudnia 2017 roku
audytowane

145 848
80 199
52 452

5682

449 995

734 176

45 885
192 314
219909

7 857
713

466 678

26 381
1579 248
207 272
234 876
767 855
671 844
157 814
985

6 153

3652 428
4119 106

4 853 282




BUDIMEX SA

Skrocone sprawozdanie finansowe za | potrocze 2018 roku
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych)

Rachunek zyskoéw i strat

Okres 6 miesiecy zakonnczony Okres 3 miesiecy zakonczony

30 czerwca 30 czerwca
2018 roku 2017 roku 2018 roku 2017 roku
nieaudytowane nieaudytowane
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody nettq ze sprzedazy produktow i ustug oraz 2902 349 2494 133 1814 865 1553 616
towarow i materiatow
_Koszty_sp’rzedanych produktow i ustug oraz towaréw (2 712 571) (2 205 265) (1 708 765) (1 398 470)
i materiatow
Zysk brutto ze sprzedazy 189 778 288 868 106 100 155 146
Koszty sprzedazy (5 020) (5 096) (2 682) (2 608)
Koszty ogdéinego zarzadu (98 307) (92 280) (50 592) (44 613)
Pozostate przychody operacyjne 22 681 20 608 12 064 8 536
Pozostate koszty operacyjne (13 399) (3434) (6 863) 2504
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 95 733 208 666 58 027 118 965
Przychody finansowe 86 617 66 441 29443 46 643
Koszty finansowe (18 904) (17 742) (9 682) (8 270)
Zysk brutto 163 446 257 365 77 788 157 338
Podatek dochodowy (20 518) (40 584) (11 985) (23 057)
Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej 142 928 216 781 65 803 134 281
Zysk netto za okres 142 928 216 781 65 803 134 281
Podstawowy i rozwodniony zysk przypadajgcy 560 8.49 258 526

akcjonariuszom na akcje (w zfotych)

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2018 roku




BUDIMEX SA

Skrocone sprawozdanie finansowe za | potrocze 2018 roku

sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych)

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Zysk netto za okres
Inne catkowite dochody, ktére:

Zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski

lub straty po spetnieniu okre$lonych warunkéw:

Réznice kursowe z przeliczenia oddziatu
zagranicznego

Podatek dochodowy dotyczgcy sktadnikéw
innych catkowitych dochodéw

Nie zostang nastepnie przeklasyfikowane na
zyski lub straty:

Zyskil(straty) aktuarialne

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow
innych catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody za okres

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2018 roku

nieaudytowane

142 928

1428

1428
144 356

Okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca

2018 roku 2017 roku

216 781

(163)

(163)
216 618

Okres 3 miesiecy zakonczony

30 czerwca

2018 roku

nieaudytowane

65 803

598

598
66 401

2017 roku

134 281

47

47
134 328




BUDIMEX SA
Skrocone sprawozdanie finansowe za | potrocze 2018 roku

sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych)

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat
podstawowy

St i
an na 1 stycznia 2018 roku 145 848

audytowane

Zysk za okres -
Inne catkowite dochody -
Catkowite dochody za okres -
Wyptata dywidendy -
Stan na 30 czerwca 2018 roku 145 848

nieaudytowane

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2018 roku

Nadwyzka

ze sprzedazy
akcji powyzej ich
wartosci
nominalnej

80 199

80 199

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

52 452

52 452

Réznice kursowe
z przeliczenia
oddziatu
zagranicznego

5682

1428
1428

7110

Zyski
zatrzymane

449 995

142 928

142 928
(449 585)

143 338

Razem

734176

142 928
1428
144 356
(449 585)

428 947




BUDIMEX SA
Skrocone sprawozdanie finansowe za | potrocze 2018 roku

sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych)

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym (cd.)

Stan na 1 stycznia 2017 roku
audytowane

Zysk za okres
Inne catkowite dochody

Catkowite dochody za okres
Wyptata dywidendy
Stan na 30 czerwca 2017 roku

nieaudytowane

Zysk za okres
Inne catkowite dochody

Catkowite dochody za okres

Stan na 31 grudnia 2017 roku
audytowane

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2018 roku

Kapitat
podstawowy

145 848

145 848

145 848

Nadwyzka
ze sprzedazy
akcji powyzej

ich wartosci
nominalnej

80 199

80 199

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

54 001

54 001

(1 549)
(1 549)

52 452

Réznice kursowe
z przeliczenia
oddziatu
zagranicznego

5670

(163)
(163)

5507

175
175

5682

Zyski
zatrzymane

382 856

216 781

216 781
(382 696)

216 941

233 054

233 054

449 995

Razem

668 574

216 781
(163)
216 618
(382 696)

502 496

233 054
(1374)
231 680

734 176




BUDIMEX SA
Skrocone sprawozdanie finansowe za | potrocze 2018 roku
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

(wszystkie kwoty ujete w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

okres 6 miesigecy zakonczony 30 czerwca
2018 roku 2017 roku
nieaudytowane nieaudytowane

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Zysk netto przed opodatkowaniem 163 446 257 365
Korekty o:

Amortyzacje 20 550 15921
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych (842) 97
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (76 023) (52 889)
(Zysk) / strate z dziatalnosci inwestycyjnej (1 747) (3454)
Zmiane wyceny pochodnych instrumentéw finansowych 166 (2 426)
iZFr;r:)ingns;/t;r:u rezerw oraz zobowigzan z tytutu Swiadczen emerytalnych 29 354 15 995
Inne korekty 1490 236
Wynik operacyjny przed zmianami w kapitale obrotowym 129 394 230 845
Zmiana stanu naleznosci i kaucji z tytutu umow o budowe (141 139) (118 949)
Zmiana stanu zapasoéw (134 222) (60 168)
fryvlyaj;?kis;;n;oléay%czjéi ?fgg;{rﬁnﬁw o budowe oraz zobowigzan, (28 746) (64 337)
Zmiana stanu wyceny dtugoterminowych kontraktéw budowlanych oraz rezerw na (695 527) (681 563)
straty na kontraktach budowlanych

Zmiana stanu przychoddéw przysztych okresow (85 554) (14 492)
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania (3014) 2596
Srodki pieniezne wykorzystane w toku dziatalnosci operacyjnej (958 808) (706 068)
Zaptacony podatek dochodowy 4341 (70 708)
SRODKI PIENIEZNE NETTO WYKORZYSTANE W DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (954 467) (776 776)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Whptywy ze sprzedazy warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 1909 128
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych (7 128) (8 587)
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - 3547
Wydatki na udzialy i akcje w podmiotach powigzanych (100) (2 418)
Nabycie obligacji emitowanych przez banki (238 868) (178 486)
Wptywy z wykupu obligacji emitowanych przez banki 516 877 -
Dywidendy otrzymane 72 834 40 000
Pozyczki udzielone (28 720) (55 346)
Sptata udzielonych pozyczek 16 900 -
Odsetki otrzymane 4548 152
ISNITNOIIE)SKI!\;’CII\E(ZI:\IIF,EZJNE NETTO WYKORZYSTANE W / Z DZIALALNOSCI 338 252 (201 010)

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2018 roku




BUDIMEX SA
Skrocone sprawozdanie finansowe za | potrocze 2018 roku
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

(wszystkie kwoty ujete w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych (cd.)

okres 6 miesigecy zakonczony 30 czerwca

2018 roku 2017 roku
nieaudytowane nieaudytowane

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Dywidendy wyptacone (449 585) (382 696)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (8 716) (5 260)
Odsetki zaptacone (1 131) (607)
SRODKI PIENIEZNE NETTO WYKORZYSTANE W DZIALALNOSCI FINANSOWEJ (459 432) (388 563)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (1075 647) (1 366 349)
Roznice kursowe netto 1240 (506)
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA POCZATEK OKRESU (nota 2.3) 1639774 2239546
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU (nota 2.3) 565 367 872 691

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2018 roku




BUDIMEX SA
Skrocone sprawozdanie finansowe za | potrocze 2018 roku
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

(wszystkie kwoty ujete w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

1. Informacje ogdine

Budimex SA (,Spétka”, ,Emitent”) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Stawki 40, jest spotkg akcyjng wpisang do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod nr KRS 0000001764.

Budimex SA jest jednostkg dominujaca Grupy Budimex, w ktérej petni role centrum doradczego, zarzgdzajgcego
i finansowego.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki sg szeroko rozumiane ustugi budowlano — montazowe wykonywane w systemie
generalnego wykonawstwa w kraju i za granicg oraz w niewielkim zakresie dziatalnos¢ deweloperska, zarzgdzanie
nieruchomosciami, dziatalnos¢ handlowa i produkcyjna.

Spotka nalezy do Grupy Ferrovial, ktérej jednostka dominujaca jest Ferrovial SA, z siedzibg w Madrycie, Hiszpania.

2. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu
2.1. Zastosowane zasady rachunkowosci i podstawa sporzadzenia sprawozdania

finansowego Spotki

Niniejsze skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe Spdtki zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowos$ci (,MSR”) 34 — Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa (,MSR 34”) oraz zgodnie
z odpowiednimi standardami rachunkowos$ci majgcymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej
przyjetymi przez Unig¢ Europejskg, opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania srodrocznego
sprawozdania finansowego przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezgcego i poréwnywalnego,
z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sig¢ od 1 stycznia 2018 roku i pdznie;.

Sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe zawierajg rowniez wartosci przypadajgce na Spotke z tytutu
udziatu w nastepujgcych podmiotach bedgcych pod wspding kontrola, ktére zgodnie z MSSF 11 ,Wspdine ustalenia
umowne” s3 traktowane jako wspdlne dziatanie:

e Budimex SA Sygnity SA Sp. |,

e Budimex SA Ferrovial Agroman SA Sp. j.,

e  Budimex SA Ferrovial Agroman SA S.C.,

e Budimex SA Budimex Budownictwo Sp. z 0.0. S.C.,
e Budimex SA Cadagua SA Il S.C.,

e Budimex SA Tecnicas Reunidas SA-Turéw S.C.,
e Budimex SA Energetyka 1 Sp. j.,

e Budimex SA Energetyka 2 Sp. j.,

e Budimex SA Energetyka 3 Sp. j.,

e Budimex SA Ferrovial Agroman SA 2 S.C.,

e Budimex SA Cadagua SA Il S.C.,

e Budimex SA Cadagua SA IV S.C.,

e Budimex SA Cadagua SAV S.C.
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BUDIMEX SA
Skrocone sprawozdanie finansowe za | potrocze 2018 roku
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

(wszystkie kwoty ujete w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Standardy, zmiany , interpretacje i wyjasnienia do standardéw zastosowane po raz pierwszy w roku 2018

Spotka przyjeta do stosowania MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” i zaczeta go stosowa¢ poczgwszy od 1 stycznia 2018
roku, a odpowiednie zmiany zasad rachunkowosci przedstawione zostaty w punkcie 2.2 raportu.

Poza tym Spotka zastosowata po raz pierwszy ponizsze standardy, zmiany, interpretacje i wyjasnienia do standardéw:

e Zmiany do MSSF 2 ,Pfatnosci w formie akcji” — Klasyfikacja i wycena ptatnosci w formie akgji,
e Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych,

e Zmiany do réznych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016) - dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSR 28) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa,

e Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe”.
Wdrozenie zmian do standardéw oraz interpretacji nie miato istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe.

Standardy, zmiany do standarddw jakie zostaly juz opublikowane, ale jeszcze nie weszfy w zycie

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Spétka nie zastosowata nastepujgcych standardow, ktore zostaty
opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktdére nie weszly jeszcze w zycie:

e MSSF 16 ,Leasing”, (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — Prawo wczes$niejszej sptaty z ujemnym wynagrodzeniem
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej
dacie),

Spotka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania MSSF 16. Spotka szacuje, ze przyjecie
do stosowania MSSF 16 ,Leasing” moze w pewnym stopniu zwiekszy¢ zaréwno jej aktywa trwate, jak i zobowigzania
finansowe, co bedzie miato wplyw na niektére wskazniki finansowe. Jednoczesnie oczekuje dodatniego wptywu na
wynik z dziatalnosci operacyjnej, a ujemnego na wynik z dziatalnosci finansowej. Wartos¢ przysztych
(niezdyskontowanych) pfatnosci z tytutu leasingu operacyjnego, ktéra zostataby ujeta jako aktywa/ zobowigzania
finansowe w ksiegach Spdtki zgodnie z zatozeniami MSSF 16 zostata ujawniona w sprawozdaniu finansowym Spoiki
za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku, opublikowanym w dniu 22 marca 2018 roku.

Standardy, zmiany do standardéw oraz interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone
przez UE

MSSF w ksztafcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig sie obecnie w znaczgcy sposéb od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych standardéw, zmian do
standardow oraz interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien sporzadzenia sprawozdania nie zostaty jeszcze przyjete do
stosowania:

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Zmiany do programu okreslonych $wiadczen (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” - Wycena
dlugoterminowych udziatéw w jednostkach stowarzyszonych i wspdélnych przedsiewzieciach (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e  Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)” obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych MSSF obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos¢ co do ujecia podatku dochodowego” (obowigzujgca w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Wyzej wymienione standardy, zmiany do standardéw oraz interpretacja nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spotke na dzien bilansowy.
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2.2. Zmiany zasad rachunkowosci i sporzadzania sprawozdania finansowego
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spoétka po raz pierwszy zastosowata MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”.
Spotka postanowita zastosowac standard bez przeksztatcania danych poréwnawczych i ewentualny wptyw pierwszego

zastosowania ujg¢ w saldzie poczgtkowym wyniku z lat ubiegtych.

Ponizej zamieszczono gitéwne zatozenia polityki rachunkowosci przyjete przez Spotke wraz z pierwszym
zastosowaniem MSSF 9:

Instrumenty finansowe

Klasyfikacja i wycena

Aktywa i zobowigzania finansowe sg ujmowane w momencie, gdy Spotka staje sie strong wigzacej umowy. Poczatkowo
aktywa finansowe wycenia sie wedtug wartosci godziwej (w przypadku aktywdw/zobowigzan finansowych wycenianych
pozniej wg zamortyzowanego kosztu do wartosci poczatkowej nalezy odpowiednio dodac¢ lub odjg¢ koszty
transakcyjne).

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére nie zawierajg istotnego sktadnika finansowania (rozumianego zgodnie z
MSSF 15) ujmowane sg poczatkowo wedtug ich ceny transakcyjne;j.

Klasyfikacja aktywow finansowych opiera sie na modelu biznesowym Spdiki w zakresie zarzgdzania aktywami
finansowymi oraz na charakterystyce wynikajgcych z umowy przeptywow pienieznych dla tego sktadnika aktywdw.

W okresach nastepnych po poczagtkowym ujeciu aktywa finansowe wycenia sie w:
e zamortyzowanym koszcie,
e wartosci godziwej przez rachunek innych catkowitych dochodoéw,
e wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat.

Sktadnik aktywow finansowych wyceniany jest w zamortyzowanym koszcie, jesli:

e skfadnik aktywow finansowych utrzymywany jest zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest
uzyskanie przeptywdw pienieznych wynikajgcych z umowy oraz

e warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeptywow pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do
sptaty.

Sktadnik aktywow finansowych wyceniany jest w wartosci godziwej przez rachunek innych catkowitych dochodow, jesli:

e skfadnik aktywdw finansowych utrzymywany jest zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zarébwno
uzyskanie przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikéw aktywow finansowych
oraz

e warunki umowy dotyczacej skladnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeptywow pienieznych, kitdre sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtdwnej pozostatej do
sptaty.

Ponadto Spétka ma prawo do nieodwotalnego wyznaczenia nieprzeznaczonej do obrotu inwestycji w instrumenty
kapitatowe, ktéra na moment poczatkowego ujecia zostata wyznaczona jako wyceniana przez inne catkowite dochody
(w przeciwnym wypadku taka inwestycja wyceniana bytaby w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat). Kwot
skumulowanych w innych catkowitych dochodach nie mozna reklasyfikowa¢ do rachunku zyskéw i strat, nawet w
momencie usuniecia ze sprawozdania z sytuacji finansowej. Inwestycja taka jest pozycjg niepieniezng. Jesli pozycja
jest denominowana w walucie obcej, roznice kursowe rowniez ujmowane sg w innych catkowitych dochodach.

Sktadnik aktywéw finansowych wyceniany jest w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat we wszystkich
pozostatych przypadkach.

Aktywa wytacza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywdw pienieznych z ich tytutu wygasty lub
zostaty przeniesione i dokonano przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkow z tytutu ich wtasnosci.

Wszystkie zobowigzania finansowe klasyfikowane sg jako wyceniane w zamortyzowanym koszcie po poczatkowym
ujeciu, z wyjatkiem zobowigzan finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
(spetniajacych definicje przeznaczonych do obrotu) — instrumenty te wycenia sie po poczgtkowym ujeciu w wartosci
godziwej.

Specjalng podkategorig aktywdéw i zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu sg instrumenty pochodne.
Transakcje pochodne zawierane sg w celu zabezpieczenia przeptywow pienieznych przed ryzykiem kursowym oraz
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ryzykiem stop procentowych.

Instrumenty pochodne wyceniane sg na dzien bilansowy w wiarygodnie ustalonej warto$ci godziwej. Warto$¢ godziwa
instrumentéw pochodnych jest szacowana przy uzyciu modelu bazujgcego migdzy innymi na wartosci kurséw
walutowych ($rednie kursy NBP) na dzien bilansowy lub réznicach w poziomach stép procentowych waluty kwotowanej
i bazowe,.

Skutki okresowej wyceny instrumentéw pochodnych, zabezpieczajgcych wahania kurséw walutowych na kontraktach
budowlanych denominowanych w walutach obcych oraz zyski i straty na dzien ich rozliczenia ujmuje sie w rachunku
zyskéw i strat w pozycji ,Pozostate przychody (koszty) operacyjne” w ramach dziatalnosci operacyjne;.

Skutki okresowej wyceny instrumentow pochodnych, zabezpieczajgcych wahania stopy procentowej lub kursow
walutowych pozycji zaliczanych do dziatalnosci finansowej Spotki oraz zyski i straty na dzien ich rozliczenia wykazuje
sie w rachunku zyskow i strat w pozyciji ,Przychody (koszty) finansowe” w ramach dziatalnosci finansowe;j.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych jest zblizona do wartosci bilansowe;.

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Utrata warto$ci aktywow finansowych

Spotka ujmuje odpisy na oczekiwane straty kredytowe z tytutu skladnika aktywéw finansowych. Straty kredytowe to
réznica miedzy wszystkimi naleznymi przeptywami pienieznymi wynikajacymi z danej umowy a przeptywami faktycznie
oczekiwanymi, po uwzglednieniu wszelkich oczekiwanych niedoboréw (tj. braku ptatnosci). Jesli aktywa finansowe
objete odpisem sg dtugoterminowe, odpis na straty kredytowe nalezy zdyskontowa¢ wg pierwotnej efektywnej stopy
procentowej (tj. stopy z momentu rozpoznania aktywa).

Wysokos¢ odpisu na oczekiwane straty kredytowe

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz aktywow finansowych objetych zakresem MSSF 15 (czyli wyceny
dtugoterminowych kontraktéw budowlanych) Spoétka wycenia odpis w wysokosci oczekiwanych strat kredytowych dla
catego oczekiwanego okresu zycia danego sktadnika aktywow finansowych.

W przypadku pozostatych aktywow finansowych nieobjetych zakresem MSSF 15 (czyli inwestycji w instrumenty
kapitatowe, kaucji z tytulu uméw o budowe, pozyczek udzielonych oraz pozostatych aktywéw finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej) oczekiwane straty kredytowe nalezy szacowa¢ w kwocie réwnej oczekiwanym
stratom kredytowym w catym okresie zycia danego sktadnika aktywdw finansowych, jesli ryzyko kredytowe zwigzane z
danym sktadnikiem aktywow znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia. Jesli ryzyko kredytowe nie wzrosto
znaczgco od momentu poczgtkowego ujecia, odpis ujmuje sie w wysokosci 12-miesiecznych oczekiwanych strat
kredytowych.

W przypadku pozostatych aktywéw finansowych nieobjetych zakresem MSSF 15, jesli poczgtkowo Spétka utworzyta
odpis w wysokosci rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia sktadnika aktywéw, a nastepnie na
kolejny dzien sprawozdawczy stwierdza, ze ryzyko kredytowe nie jest juz znaczgco wyzsze, Spoétka wycenia odpis w
wysokosci 12-miesiecznych oczekiwanych strat kredytowych

2.3. Srodki pienigzne dla potrzeb sprawozdania z przeplywéw pienigznych

Spotka wykazuje srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania, obejmujgce gtownie srodki pieniezne
konsorcjow w czesci przypadajgcej na wspoétkonsorcjantow, w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w ramach srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow. Na potrzeby sprawozdania z przeptywdw pienieznych stan srodkow pienieznych
na poczatek i koniec okresu pomniejszany jest o Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania,
a ich zmiana bilansowa ujmowana jest w ramach przeptywdw z dziatalnosci operacyjne;.

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2018 roku 2017 roku 2017 roku
Srodki pieniezne wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 608 978 1680 371 902 659
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty o ograniczonej mozliwosci dysponowania (43 611) (40 597) (29 968)
Srodki pienigzne dla potrzeb sprawozdania z przeplywéw pienigznych 565 367 1639 774 872 691
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2.4, Zatozenie kontynuacji dzialalnosci

Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Poza opisang ponizej kwestig, Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla
mozliwo$ci kontynuacji dziatalnosci przez Spotke po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku zobowigzania krotkoterminowe Spotki przewyzszajg aktywa obrotowe
0 562 668 tysigcy ztotych. Biorgc pod uwage dobra sytuacje Grupy Budimex w zakresie ptynnosci, ktérej sprawozdanie
z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2018 roku wykazuje nadwyzke aktywdw obrotowych nad zobowigzaniami
krétkoterminowymi w wysokosci 265 386 tysiecy zitotych, Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalno$ci przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci.

3. Zmiana struktury akcjonariatu

Wedtug posiadanych przez Budimex SA informacji, struktura akcjonariatu Budimeksu SA na dzien raportu
przedstawiata sie nastepujgco:

0, : o, .

: 8 rodzaj liczba % ek liczba A WEH

Akcjonariusz akeii akeii w kapitale losow w gtosach

! ! zakladowym 9 na WZA

Valivala Holdings B.V. Amsterdam (Holandia) - o o
Spotka z Grupy Ferrovial SA (Hiszpania) zwykte 14 078 159 55,14% 14 078 159 55,14%
Aviva OFE Aviva BZ WBK zwykte 2 490 000 9,75% 2 490 000 9,75%
Nationale-Nederlanden OFE zwykte 1 360 000 5,33% 1 360 000 5,33%
Pozostali akcjonariusze zwykte 7 601 939 29,78% 7 601 939 29,78%
Ogotem 25530 098 100,00% 25530 098 100,00%

Powyzsze dane prezentujg strukture akcjonariatu wg stanu z ostatniego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
17 maja 2018 roku.

Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2017 roku:

0, i 0, H

. . rodzaj liczba % ud;lat liczba LR

Akcjonariusz akcii akcii w kapitale HoSOW w gtosach

! ! zaktadowym 9 na WZA

Valivala Holdings B.V. Amsterdam (Holandia) - 0 0
Spotka z Grupy Ferrovial SA (Hiszpania) zwykte 14 078 159 55,14% 14 078 159 55,14%
Aviva OFE Aviva BZ WBK zwykte 2 344 000 9,18% 2 344 000 9,18%
Nationale-Nederlanden OFE zwykte 1376 939 5,39% 1376 939 5,39%
Pozostali akcjonariusze zwykte 7 731 000 30,29% 7 731 000 30,29%
Ogoétem 25 530 098 100,00% 25530 098 100,00%
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4. Opis _czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na wyniki finansowe Budimex SA
za | pétrocze 2018 roku

4.1. Dziatalnos¢ Spoétki w | pétroczu 2018 roku

Sprzedaz ustug budowlano-montazowych w Polsce charakteryzuje sie sezonowoscig zwigzang przede wszystkim
z warunkami atmosferycznymi, a najwyzsze przychody osiggane sg zwykle w drugim i trzecim kwartale, podczas
gdy najnizsze — w kwartale pierwszym.

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku Budimex SA uzyskat przychody ze sprzedazy
w wysokosci 2 902 349 tysiecy ztotych (w drugim kwartale 1 814 865 tysiecy zlotych), a w poréwnywalnym poétroczu
2017 roku przychody ze sprzedazy wyniosty 2 494 133 tysigce ztotych (w drugim kwartale 1 553 616 tysiecy ztotych),
co oznacza wzrost 0 16,37%.

Zysk brutto ze sprzedazy w pierwszym potroczu 2018 roku wynidst 189 778 tysiecy ztotych i byt 0 99 090 tysiecy ztotych
(tj. 0 34,30%) nizszy niz w analogicznym okresie roku poprzedniego, w zwigzku ze wzrostem kosztéw wytworzenia, w
tym gtéwnie kosztow materiatéw i ustug podwykonawcédw.

taczne koszty sprzedazy i koszty ogdélnego zarzgdu w pierwszym potroczu 2018 roku wyniosty 103 327 tysiecy ztotych,
natomiast w pierwszym poétroczu 2017 roku wyniosty 97 376 tysiecy ztotych. Udziat powyzszych kosztéw w przychodach
ze sprzedazy w pierwszym potroczu 2018 roku wyniost 3,56% (w analogicznym okresie 2017 roku wyniést 3,90%).

W pierwszym potroczu 2018 roku wynik z pozostatej dziatalnosci operacyjnej, z uwzglednieniem wyniku z pochodnych
instrumentow finansowych, byt dodatni i wyniost 9 282 tysigce ztotych. Pozostate przychody operacyjne obejmowaty
m.in.: przychody z tytutu otrzymanych kar i odszkodowan w wysokosci 13 512 tysiecy zilotych, zysk ze zbycia
nieruchomosci inwestycyjnych oraz sktadnikow rzeczowego majgtku trwatego w wysokosci 1 754 tysigce ziotych,
rozwigzanie rezerw na odszkodowania w wysokos$ci 5 849 tysiecy ztotych, przychody z tytutu odwréconych odpiséw
aktualizujgcych naleznosci w kwocie 506 tysiecy ztotych, odpisane przedawnione lub umorzone zobowigzania w kwocie
944 tysigce ziotych. Wsrdd pozostatych kosztéw operacyjnych najistotniejsze pozycje stanowity: koszty z tytutu
wyptaconych kar i odszkodowan w kwocie 4 993 tysigce ztotych, koszty utworzonych odpiséw aktualizujgcych
naleznosci i kaucje w wysokosci 4 601 tysiecy ztotych, koszty utworzonych rezerw na odszkodowania i kary umowne
w kwocie 2 274 tysigce zilotych, przekazane darowizny w kwocie 845 tysiecy ztotych, a takze strata z wyceny
i rozliczenia pochodnych instrumentéw finansowych w wysokosci 314 tysiecy ziotych.

Dla poréwnania, w pierwszym potroczu 2017 roku wynik z pozostatej dziatalno$ci operacyjnej, z uwzglednieniem wyniku
z pochodnych instrumentéw finansowych, byt dodatni i wynidst 17 174 tysigce ztotych. Pozostate przychody operacyjne
obejmowalty: przychody z tytutu otrzymanych kar i odszkodowan w wysokoéci 8 510 tysiecy ztotych, zysk ze zbycia
nieruchomosci inwestycyjnych oraz sktadnikow rzeczowego majgtku trwatego w wysokosci 3 454 tysigce ziotych,
rozwigzanie rezerw na odszkodowania i sprawy sgdowe w wysokosci odpowiednio 410 tysiecy ztotych i 1 760 tysiecy
ztotych, przychody z tytutu odwréconych odpiséw aktualizujgcych naleznosci w kwocie 2 316 tysiecy ztotych, odpisane
przedawnione lub umorzone zobowigzania w kwocie 1 217 tysiecy ztotych, a takze zysk z wyceny
i rozliczenia pochodnych instrumentéw finansowych w wysokosci 2 473 tysigce ztotych. Wsrdd pozostatych kosztow
operacyjnych najistotniejsze pozycje stanowity: koszty utworzonych odpiséw aktualizujgcych naleznosci i kaucje
w wysokosci 1 237 tysiecy ztotych, koszty z tytutu wyptaconych kar i odszkodowan w kwocie 1 096 tysiecy ziotych,
a takze przekazane darowizny w kwocie 509 tysiecy ztotych.

Wycenione instrumenty pochodne zostaty sklasyfikowane jako poziom 2 hierarchii wartosci godziwej. W okresie
6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku nie wystgpity przesuniecia pomiedzy Poziomem 1 i Poziomem 2
hierarchii pomiaru wartosci godziwej oraz nie nastgpity przesuniecia z/do Poziomu 3. Warto$¢ godziwa instrumentow
finansowych jest zblizona do ich wartosci bilansowe;.

W pierwszym poétroczu 2018 roku zysk z dziatalnosci operacyjnej wynidst 95 733 tysigce zitotych i byt nizszy
0 112 933 tysigce ztotych (tj. o 54,12%) w stosunku do analogicznego okresu roku 2017. Rentownos$¢ dziatalnosci
operacyjnej w pierwszym poétroczu 2018 roku wyniosta 3,30%, natomiast w poréwnywalnym okresie 2017 roku wskaznik
ten wyniost 8,37%.

Wynik z dziatalnosci finansowej uzyskany w pierwszym potroczu 2018 roku byt dodatni i wynidst 67 713 tysiecy ztotych,
natomiast w poréwnywalnym okresie 2017 roku wynik ten byt nizszy o 19 014 tysiecy ztotych. W pierwszym potroczu
2018 roku poza przychodami z tytutu dywidend od spétek zaleznych w wysokosci 72 834 tysigce ztotych, w przychodach
finansowych istotng pozycje stanowity rowniez odsetki w wysokosci 13 783 tysigce ztotych. Koszty finansowe w
pierwszym potroczu 2018 roku obejmowaty gtéwnie koszty prowizji i gwarancji bankowych w wysokosci 11 897 tysiecy
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ztotych, koszty dyskonta dtugoterminowych naleznosci i zobowigzan z tytutu kaucji gwarancyjnych w wysokosci 4 430
tysiecy ztotych, koszty odsetek w kwocie 1 864 tysigce oraz réznice kursowe w kwocie 713 tysiecy ztotych.

Dla poréwnania, wynik z dziatalnosci finansowej uzyskany w pierwszym potroczu 2017 roku byt dodatni i wyniost 48 699
tysiecy ztotych. W pierwszym potroczu 2017 roku poza przychodami z tytutu dywidend od spétek zaleznych w wysokosci
51 686 tysiecy ztotych, w przychodach finansowych istotng pozycje stanowity réwniez odsetki w wysokosci
14 755 tysiecy ztotych. Koszty finansowe w pierwszym potroczu 2017 roku obejmowaty gtéwnie koszty prowizji
i gwarancji bankowych w wysokosci 11 525 tysigcy ztotych, koszty dyskonta dtugoterminowych naleznosci i zobowigzan
z tytutu kaucji gwarancyjnych w wysokosci 4 159 tysiecy ztotych, koszty odsetek w kwocie 1 315 tysiecy ztotych oraz
réznice kursowe w kwocie 726 tysiecy ztotych.

Zysk brutto za sze$¢ miesiecy 2018 roku wyniost 163 446 tysiecy ziotych i byt nizszy o 93 919 tysiecy
ztotych (tj. 0 36,49%) w poréwnaniu do pierwszego potrocza 2017 roku.

Spodtka odnotowata w okresie szesciu miesiecy 2018 roku zysk netto w wysokosci 142 928 tysiecy ztotych, osiggajac
rentownos¢ netto na poziomie 4,92%, podczas gdy w analogicznym okresie 2017 roku wskaznik rentownosci wyniost
8,69%.

Wzrost salda zapasow na dzien 30 czerwca 2018 roku w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2017 roku o kwote
134 222 tysigce ztotych wynikat gléwnie ze wzrostu stanu materiatéw na kontraktach kolejowych.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku saldo pozostatych aktywow finansowych wynosito 20 532 tysigce ztotych, a na dzien
31 grudnia 2017 roku 295 836 tysiecy ztotych, co oznacza spadek o kwote 275 304 tysigce ztotych wynikajgcy z wykupu
krotkoterminowych obligacji korporacyjnych przez emitenta tj. polskie banki hipoteczne.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku pozycja ,wycena dtugoterminowych kontraktéw budowlanych” po stronie aktywow w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej wynosita 913 133 tysigce ztotych i byta o 440 393 tysigce zlotych wyzsza niz na
dzien 31 grudnia 2017 roku. Wzrost wartosci niedofakturowania z tytutu prowadzonych prac budowlanych wynikat
przede wszystkim z sezonowosci cyklu fakturowania — najwiecej faktur na rzecz klientéw publicznych wystawianych
jest na koniec roku obrotowego, co powoduje spadek wartosci niedofakturowania, a w trakcie roku wartos$¢ tej pozyciji
bilansowej utrzymuje sie na duzo wyzszym poziomie. Dodatkowo zwiekszyly sie przychody Spétki, co rowniez znalazto
odzwierciedlenie w zmianie salda ,wyceny dtugoterminowych kontraktéw budowlanych” po stronie aktywow.

Wzrost przychoddéw miat rowniez wptyw na znaczny spadek wartosci salda srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow,
ktére zmniejszyty sie o 1 071 393 tysigce ziotych. Srodki pieniezne wydatkowane zostaly w duzej cze$ci na wyptate
dywidendy w kwocie 449 585 tysiecy ztotych. Ponadto, srodki pieniezne zostaly zaangazowane w opisane wyzej
niezafakturowane prace budowlane w kwocie 440 393 tysigce ztotych, zmniejszenie wartosci przefakturowania z tytutu
prac budowlanych (pozycja ,wycena dtugoterminowych kontraktow budowlanych” po stronie pasywow) w kwocie
191 278 tysiecy ztotych oraz zmniejszenie rezerw na straty na dtugoterminowych kontraktach budowlanych w kwocie
63 856 tysiecy ztotych. Dodatkowo, na zmniejszenie salda srodkdw pienieznych wptyw miat spadek salda pozycji
~przychodow przysztych okreséw” o kwote 85 554 tysigce ztotych, w zwigzku z rozliczeniem zaliczek otrzymanych na
roboty budowlano-montazowe.

W pierwszym pétroczu 2018 roku Spoétka nabyta i przyjeta w leasing finansowy sktadniki rzeczowego majgtku trwatego,
wartosci niematerialne o tacznej wartosci 34 023 tysigce ztotych, w tym urzadzenia techniczne i maszyny stanowity
19 374 tysigce ziotych.

Dla poréwnania, w pierwszym potroczu 2017 roku Spétka nabyta i przyjeta w leasing finansowy sktadniki rzeczowego
majatku trwatego, wartosci niematerialne o tgcznej wartosci 18 143 tysigce ziotych, w tym urzadzenia techniczne
i maszyny stanowity 12 258 tysiecy ztotych.

Zobowigzania umowne Spotki z tytutu zakupu rzeczowych aktywow trwatych na dzien 30 czerwca 2018 roku wyniosty
45 977 tysiecy ztotych, a na dzien 30 czerwca 2017 roku wyniosty 63 184 tysigce ztotych.
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4.2, Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug oraz towaroéw i materialéow w podziale na
kategorie

W okresie | pétrocza 2018 i 2017 roku przychody ze sprzedazy produktow i ustug oraz towardw i materiatéw w podziale
wedtug rodzaju dobra lub ustugi wygladaty nastepujgco:

Przychody ze sprzedazy towarow i ustug za okres

ek v 6 miesiecy zakonczony:

30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
Przychody ze sprzedazy robét budowlano-montazowych 2885 342 2 479 883
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug 14 451 12 149
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 2 556 2101
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug oraz towaréw i materiatow 2902 349 2494 133

W okresie | pétrocza 2018 i 2017 roku przychody ze sprzedazy produktow i ustug oraz towardw i materiatow w podziale
wedtug rejonu geograficznego wyglgdaty nastepujgco:

Przychody ze sprzedazy towarow i ustug za okres

e 6 miesiecy zakonczony:
30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
Polska 2786 056 2404 436
Niemcy 84 555 86 302
Pozostate kraje UE 31738 3395
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug oraz towaréw i materiatow 2902 349 2494 133

W okresie | pétrocza 2018 i 2017 roku przychody ze sprzedazy produktéw i ustug oraz towarow i materiatow podzielone
wedtug rodzajéw obiektow przedstawiaty sie nastepujaco:

Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug za okres

Rodzaj obiektéw e . X
6 miesiecy zakonczony:

30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
Ladowo-inzynieryjne 1191577 1243 432
Kolejowe 208 712 76 408
Kubaturowe, w tym: 1485 053 1160 041
- niemieszkaniowe 1084 932 762 352
- mieszkaniowe 400 121 397 689
Pozostate 17 007 14 250
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug oraz towaréw i materiatow 2902 349 2494 133

4.3. Zmiany wielkosci szacunkowych
Rezerwy na straty na kontraktach

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci Spotka tworzy rezerwy na straty na kontraktach, jezeli budzetowane
koszty przekraczajg tgczne przychody z tytulu umowy. Na dzien 30 czerwca 2018 roku saldo rezerw na straty
na kontraktach wynosito 171 020 tysiecy zlotych, natomiast na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosito 234 876 tysiecy
ztotych. Tym samym w okresie 6 miesiecy 2018 roku saldo rezerw ulegto zmniejszeniu o kwote 63 856 tysiecy ztotych,
natomiast w drugim kwartale 2018 roku wzrosto o kwote 6 237 tysiecy ztotych.
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Rezerwy na sprawy sgdowe

Spotka tworzy rezerwy zwigzane ze skutkami toczacego sie postepowania sagdowego, wéwczas gdy przeciwko Spotce
wniesiono pozew, a prawdopodobienstwo wyroku niekorzystnego jest wieksze niz prawdopodobienstwo wyroku
korzystnego. Podstawg oceny tego prawdopodobiefstwa jest przebieg postepowania sgdowego oraz opinie
prawnikow. Na dzieh 30 czerwca 2018 roku saldo rezerw na sprawy sgdowe wynosito 23 554 tysigce ztotych, a na
dzien 31 grudnia 2017 roku saldo rezerw z powyzszego tytutu wynosito 23 550 tysiecy ztotych, co oznacza wzrost
0 4 tysigce ztotych w catosci przypadajgcy na drugi kwartat 2018 roku.

Rezerwy na kary i odszkodowania

Spotka tworzy rezerwy na przyszte zobowigzania wynikajgce z przewidywanych kar i odszkodowan zwigzanych
z realizacjg kontraktow budowlanych. Rezerwy powyzsze sg tworzone w przypadku, gdy na Spoéfce cigzy obecny
obowigzek $wiadczenia wynikajacy ze zdarzen przesztych, wypetnienie tego obowigzku jest wysoce prawdopodobne
oraz jest mozliwe wiarygodne oszacowanie kwoty zobowigzania. Na dzierr 30 czerwca 2018 roku saldo rezerw na kary
i odszkodowania wynosito 35 453 tysigce ztotych, natomiast na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosito 39 027 tysiecy
ztotych. Tym samym w okresie 6 miesiecy 2018 roku saldo rezerw ulegto zmniejszeniu o kwote 3 574 tysigce ztotych,
natomiast w drugim kwartale 2018 roku zwiekszyto sig o kwotg 1 900 tysiecy ztotych.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne

W przypadku ustug budowlanych Spétka jest zobowigzana do udzielenia gwarancji na swoje ustugi. Wysokosc¢ rezerw
na koszty napraw gwarancyjnych jest zwigzana z poszczegélnymi segmentami budownictwa i wynosi od 0,3% do 1,4%
przychoddw z danego kontraktu. Wartos¢ ta podlega indywidualnej analizie i moze ulega¢ zwigkszeniu lub zmniejszeniu
w uzasadnionych przypadkach. Rezerwy na naprawy gwarancyjne prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w pozycji ,Rezerwy na zobowigzania dtugoterminowe / krétkoterminowe i inne obcigzenia”. Na dzien 30
czerwca 2018 roku saldo rezerw na naprawy gwarancyjne wynosito 341 070 tysiecy ztotych, natomiast na dzieh 31
grudnia 2017 roku wynosito 315 146 tysiecy ztotych. Tym samym w okresie 6 miesiecy 2018 roku saldo rezerw wzrosto
o kwote 25 924 tysigce ztotych, natomiast w drugim kwartale 2018 roku o kwotg 10 473 tysigce ztotych.

Odroczony podatek dochodowy

Na dzien 30 czerwca 2018 roku saldo aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego (pomniejszonego o kwote
rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego) wynosito 356 092 tysigce ztotych, natomiast na dzien 31 grudnia
2017 roku wynosito 360 149 tysiecy ztotych. Tym samym w okresie 6 miesiecy 2018 roku saldo aktywéw ulegto
zmniejszeniu o kwote 4 057 tysiecy ztotych, natomiast w drugim kwartale 2018 roku o kwote 6 443 tysigce ztotych.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci i kaucji z tytutu umoéw o budowe

Saldo odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci i kaucji na dzien 30 czerwca 2018 roku wynosito 135 779 tysiecy
ztotych, natomiast na dzieh 31 grudnia 2017 roku wynosito 131 246 tysiecy ztotych. W okresie 6 miesiecy 2018 roku
Spotka dokonata odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci i kaucji w wysokosci 4 601 tysiecy ztotych, odwrdcita
odpisy aktualizujgce jako pozostate przychody operacyjne w wysokosci 506 tysiecy ztotych, a zwiekszenie odpisow z
tytutu réznic kursowych wyniosto 438 tysiecy zlotych W drugim kwartale 2018 roku Spoétka dokonata odpisow
aktualizujgcych wartosé¢ naleznosci i kaucji w wysokosci 2 617 tysiecy ztotych, odwrdécita odpisy aktualizujgce w kwocie
57 tysiecy ziotych i zwiekszyta warto$¢ odpiséw o kwote 293 tysigce ztotych z tytutu réznic kursowych.

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow

Saldo odpiséw aktualizujgcych zapasy na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku wynosito 2 425 tysiecy
Ztotych.
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5. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazoweqo lub organem administracji publicznej wedtuq stanu na dzien 30 czerwca
2018 roku

Na dzien 30 czerwca 2018 roku wartos¢ postepowan dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnosci Spotki wynosita
odpowiednio 311 957 tysiecy ztotych oraz 124 516 tysiecy zlotych, natomiast na dzien 31 grudnia 2017 roku
odpowiednio 316 712 tysiecy ztotych oraz 131 549 tysiecy ziotych.

Najwieksza sprawa sgdowa pod wzgledem wartosci przedmiotu sporu toczyta sie przed Sgdem Arbitrazowym przy
Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie, w ktdrej stronami byli Konsorcjanci Ferrovial Agroman SA — Budimex SA —
Estudio Lamela LS (Konsorcjum FBL) oraz Przedsigbiorstwo Panstwowe ,Porty Lotnicze” (PPL). Spér byt nastgpstwem
ztozenia przez PPL oswiadczenia o odstgpieniu od Kontraktu na Rozbudowe Miedzynarodowego Portu Lotniczego
Warszawa - Okecie — Budowa Terminala 2.

Poczatkowo postepowanie sgdowe dotyczyto wytgcznie powddztwa wniesionego w 2008 roku przez Konsorcjum FBL,
w zwigzku ze zrealizowanymi przez PPL gwarancjami bankowymi udzielonymi jako zabezpieczenie dobrego wykonania
umowy, na tgczng kwote 54 382 tysigce zlotych. Sprawa ta zostata ostatecznie rozstrzygnieta na korzys¢ Konsorcjum
FBL wyrokiem Sgdu Apelacyjnego w Warszawie w 2012 roku. tgczna warto$¢ zasgdzonego roszczenia wraz z
odsetkami ustawowymi od nieterminowych ptatnosci wyniosta 87 920 tysiecy ztotych (przypadajaca na Budimex SA
kwota to 35 168 tysiecy ztotych, z czego kwota 21 612 tysiecy ztotych stanowita zwrot gwarancji dobrego wykonania).
Po oddaleniu przez Sad Najwyzszy skargi kasacyjnej wniesionej przez PPL, przeprowadzona egzekucja stata sie
ostateczna.

W toku sprawy przed Sadem Arbitrazowym PPL wnidst powddztwo wzajemne na kwote 135 719 tysiecy ziotych,
obejmujagca naprawienie szkody, w tym utracone korzysci, zwrot bezpodstawnego wzbogacenia oraz kare umowng.
W 2009 roku PPL wniosto do Sgdu Arbitrazowego kolejne pisma procesowe zawierajgce rozszerzenie powddztwa
wzajemnego, zmieniajgce kwote pierwotnego powddztwa wzajemnego ze 135 719 tysiecy ztotych do kwoty 280 894
tysigce ztotych. W toku dalszych dziatan procesowych w 2012 roku roszczenie PPL zostato zwiekszone do kwoty
298 892 tysigce ztotych. Zgodnie z wysokos$cig udziatéw okredlong w umowie konsorcjalnej ryzyko przypadajgce na
Budimex SA nie przekraczato tacznej kwoty 119 556 tysiecy ztotych.

Niezaleznie od powddztwa wzajemnego PPL i zgodnie z wcze$niejszymi zapowiedziami w 2009 roku Konsorcjum FBL
ztozyto pismo procesowe zawierajgce rozszerzenie powddztwa gtéwnego o kwote 216 458 tysiecy ztotych, obejmujaca:
zaptate za roboty wykonane, a niezaptacone przez inwestora, zaptate za roboty dodatkowe, zwrot kwot zatrzymanych
oraz odsetki za zwtoke. Zgodnie z umowg konsorcjalng udziat Budimex SA w tym roszczeniu wynosit 86 583 tysigce
Ztotych.

W trakcie postepowania sgdowego odbyto sie kilkanascie rozpraw, w trakcie ktorych byli stuchani $wiadkowie powoda
i powoda wzajemnego na okolicznosci zawarte zaréwno w pozwie wzajemnym PPL, jak i w odpowiedzi Konsorcjum
FBL na pozew wzajemny. Na poczatku 2018 roku zakornczone zostato postepowanie dowodowe.

W dniu 8 sierpnia 2018 roku strony sporu zawarty ugode sgdowg przed Sgdem Arbitrazowym przy Krajowej Izbie
Gospodarczej. Na mocy ugody strony zrzekly sie wzajemnie wszelkich pozostatych roszczen objetych postepowaniem
przed Sgdem Arbitrazowym oraz zniosty wzajemnie koszty postepowania, a zaptata przez PPL na rzecz Konsorcjum
obejmuje naleznosci wytagcznie z tytutu zrealizowanych robét i dostaw, w tym z tytutu kwot zatrzymanych.

Zawarcie ugody potwierdza polubowne rozwigzanie przez strony tgczgcego je kontraktu oraz zakonczenie wszelkich
sporéw zwigzanych z jego realizacja.

W opinii Zarzgdu Budimex SA ugoda jest korzystna dla obu stron sporu i moze mie¢ pozytywny wplyw na wynik
finansowy Budimex SA, co bedzie doktadnie oszacowane w trzecim kwartale 2018 roku, po koncowym rozliczeniu
kontraktu przez lidera, Ferrovial Agroman SA.

W dniu 24 lipca 2017 roku Muzeum Slgskie w Katowicach ztozytlo pozew przeciwko Budimex SA oraz Ferrovial
Agroman SA tworzgcych konsorcjum w zwigzku z realizacjg kontraktu ,Budowa nowej siedziby Muzeum Slgskiego
w Katowicach” zawartego w dniu 7 czerwca 2011 roku. Powdd domaga sie zasgdzenia solidarnie od Pozwanych albo
kwoty 122 758 tysiecy ztotych z odsetkami ustawowymi od dnia wniesienia pozwu z tytutu nienalezytego wykonania
zobowigzania wynikajgcego z Kontraktu albo ewentualnie zasgdzenia roszczenia o obnizenie ceny o kwote
34 675 tysiecy ztotych tytutem zwrotu niestusznie — zdaniem Powoda - zapfaconej czesci wynagrodzenia. Jako
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podstawa dochodzenia zgdania gtéwnego zostat wskazany art. 471 k.c., zas Zgdania ewentualnego — przepisy o rekojmi
za wady.

Zdaniem Zarzadu Budimex SA roszczenia objete powodztwem sg bezzasadne. Nieprawidtowosci stanowigce zdaniem
Powoda podstawe faktyczng roszczen — o ile wystepujg - nie sg konsekwencjg dziatan lub zaniechan konsorcjum.
Ponadto nalezyte wykonanie obiektu przez konsorcjum zostato potwierdzone przez powoda wydanym Swiadectwem
Przejecia i Swiadectwem Wykonania dla obiektu Muzeum Slgskiego w Katowicach. Rezerwy utworzone wcze$niej na
naprawy gwarancyjne pokrywajg w ocenie Zarzgdu ryzyka zwigzane z realizacjg kontraktu. Odpowiedz Budimex SA na
pozew zostata ztozona 31 pazdziernika 2017 roku, a nastepnie uzupetniono jg w styczniu 2018 roku. Na dzieh
sporzadzenia sprawozdania nie udato sie skutecznie doreczy¢ odpisu pozwu do Ferrovial Agroman SA.

Kolejna co do wartosci sprawa dotyczy pozwu ztozonego w dniu 5 marca 2008 roku przez Miejskie Wodociggi
i Kanalizacje w Bydgoszczy Sp. z 0.0. 0 zasgdzenie solidarne od konsorcjum, w sktad ktérego wchodzity spétki Budimex
SA i Budimex Dromex SA, tacznej kwoty 25 252 tysigce zlotych. Roszczenie dotyczy kosztow wykonawstwa
zastepczego poniesionych przez zamawiajacego w zwigzku z odstapieniem przez konsorcjum od umowy. Udziat spétek
w konsorcjum wynosit 90%, w zwigzku z czym warto$¢ roszczenia przypadajgca na obecnie na Budimex SA wynosi
22 727 tysiecy ztotych. W dniu 12 lipca 2017 roku sad | instancji wydat wyrok, w ktérym zasgdzit od Budimex SA jedynie
kwote 22 tysigce ztotych (tytutem zwrotu kosztéw ekspertyz przeprowadzonych przez powoda), zas w catym
pozostatym zakresie powodztwo oddalit. Apelacja od wyroku zostata wniesiona zaréwno przez powoda (co do catosci
orzeczenia), jak i pozwanego (co do czesci orzeczenia - tj. kwoty 22 tysigce ztotych). Obecnie Strony czekajg na
wyznaczenie terminu rozprawy przed sadem Il instancji

Na dzien sporzadzenia sprawozdania nie sg znane wyniki koncowe pozostatych postepowan. Na wszystkie sprawy
sgdowe, ktére w ocenie Spotki moga sie zakonczy¢ dla niej niekorzystnie, zostaty utworzone rezerwy w wysokosci
uwzgledniajgcej oszacowane przez Spotke ryzyko.

Postepowania dotyczgce roszczen Budimeksu SA dotyczg gtéwnie odzyskania przeterminowanych naleznosci od
kontrahentéw oraz dodatkowych roszczen z tytutu wykonanych prac budowlanych. Oprocz opisanej powyzej,
zakonczonej ugoda z dnia 8 sierpnia 2018 roku, sprawy z powddztwa Konsorcjum FBL przeciwko PPL, warto$¢ zadnej
z pozostatych spraw dotyczgcych roszczen nie jest istotna. Na dzieh sporzadzenia sprawozdania nie sg znane ich
wyniki koncowe.

6. Inne istotne zdarzenia w_trakcie | péirocza 2018 roku oraz znaczgce zdarzenia po dniu
30 czerwca 2018 roku

W dniach 15 stycznia, 13 marca, 10 kwietnia, 15 maja i 18 czerwca 2018 roku nastgpita wyptata transz pozyczki, w
wysokosci odpowiednio 2 800 tysiecy ztotych, 1 100 tysiecy ztotych, 800 tysiecy ztotych, 3 600 tysiecy ztotych i 5 200
tysiecy ztotych udzielonej przez Budimex SA spoétce Budimex Nieruchomosci Sp. z 0.0. (spétka zalezna od Budimex
SA) na podstawie umowy z dnia 24 kwietnia 2017 roku. Na mocy tej umowy Budimex SA udzielit spotce Budimex
Nieruchomosci Sp. z 0.0. pozyczke do kwoty 100 milionédw ztotych z przeznaczeniem na finansowanie przedsiewzieé
deweloperskich. Zgodnie z umowa termin sptaty pozyczki przypadat na 29 czerwca 2018 roku. 29 czerwca 2018 roku
zostat podpisany aneks do umowy pozyczki na mocy ktérego ustalono nowy termin sptaty pozyczki tj. 29 czerwca 2019
roku. Oprocentowanie pozyczki zostato ustalone jako suma stawki WIBOR 1M i marzy. W dniu 26 lutego 2018 roku
Spotka Budimex Nieruchomosci Sp. z 0.0. dokonata czesciowej sptaty pozyczki, udostepnionej w ramach w/w umowy,
w wysokosci 8 900 tysiecy ztotych.

W dniach 24 stycznia i 28 marca 2018 roku nastgpita wyptata transz pozyczki, w wysokosci odpowiednio 3 000 tysiecy
ztotych i 5 000 tysiecy ztotych, udzielonej przez Budimex SA spétce Budimex Kolejnictwo SA (spétka zalezna od
Budimex SA) na podstawie umowy z dnia 26 pazdziernika 2017 roku. Na mocy tej umowy Budimex SA udzielit spotce
Budimex Kolejnictwo SA pozyczke do kwoty 30 000 tysiecy ztotych. Oprocentowanie pozyczki zostato ustalone jako
suma stawki WIBOR 6M i marzy. Pozyczka zostata sptacona do dnia 12 kwietnia 2018 roku.

W dniu 30 stycznia 2018 roku nastgpita wyptata transzy pozyczki w wysokosci 1 470 tysiecy ztotych udzielonej przez
Budimex SA spoétce FBSerwis SA (spotka stowarzyszona Budimex SA) na podstawie umowy pozyczki z dnia 4 stycznia
2016 roku. Na mocy powyzszej umowy Budimex SA udzielit FBSerwis SA pozyczki do kwoty 13 720 tysiecy ztotych z
terminem sptaty do dnia 4 stycznia 2021 roku. Zgodnie z umowg oprocentowanie pozyczki zostato ustalone jako stawka
WIBOR 3M plus marza.

W dniu 1 lutego 2018 roku zostat zarejestrowat podziat spétki Elektromontaz Poznan SA poprzez wydzielenie jej czesci
zwigzanej z zarzgdzaniem nieruchomosciami do sp6tki Budimex Inwestycje Grunwald SA. W wyniku podziatu obnizeniu

20



BUDIMEX SA
Skrocone sprawozdanie finansowe za | potrocze 2018 roku
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

(wszystkie kwoty ujete w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

ulegt kapitat zaktadowy Elektromontazu Poznan SA z kwoty 54 082 tysigce zlotych do kwoty 18 388 tysiecy ztotych
(obnizenie wartosci nominalnej akcji z 10 ztotych do 3,40 ztotych za akcje). Jednoczesnie kapitat zaktadowy spotki
Budimex Inwestycje Grunwald SA zostat podwyzszony z kwoty 100 tysiecy ztotych do 35 794 tysigce ztotych (emisja
nowych akcji o wartosci nominalnej 0,10 ztotych za akcje).

W dniach 15 lutego i 16 marca 2018 roku nastgpita wyptata transz pozyczki, w wysokosci odpowiednio 1 470 tysiecy
ztotych i 3 920 tysiecy ztotych, udzielonej przez Budimex SA spétce FBSerwis SA na podstawie umowy z dnia 30 maja
2017 roku. Na mocy tej umowy Budimex SA udzielit FBSerwis SA pozyczki do kwoty 78 400 tysiecy ztotych do dnia 26
maja 2020 roku. Oprocentowanie pozyczki zostato ustalone jako suma stawki WIBOR 3M i marzy.

W dniu 20 marca 2018 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu
zaktadowego spoétki Budimex PPP SA (spotka zalezna Budimex SA) o kwote 105 tysiecy ztotych tj. z kwoty
1 290 tysiecy ztotych do kwoty 1 395 tysiecy ztotych.

W dniu 23 marca 2018 roku podpisany zostat akt zatozycielski Spotek Budimex K Sp. z 0.0. i Budimex L Sp. z o.0,,
w ktorych wszystkie udziaty objete zostaty przez Budimex SA. Spoiki zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sgdowym odpowiednio w dniu 25 i 27 kwietnia 2018 roku.

W dniu 17 maja 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Budimeksu SA podjeto uchwate o wyptacie
dywidendy. Zgodnie z podjetg uchwatg zysk netto za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku w kwocie
449 585 tysiecy ztotych zostat przeznaczony na wyptate dywidendy w wysokosci 17,61 ztotych brutto na jedng akcje,
a pozostata kwota zysku w wysokosci 250 tysiecy ztotych przeznaczona zostata na kapitat zapasowy. Wyptatg
dywidendy objete byly wszystkie akcje Budimeksu SA tj. 25 530 098 akcji. Dzien dywidendy zostat ustalony na 28 maja
2018 roku, a dywidenda zostata wyptacona 7 czerwca 2018 roku.

W dniu 22 czerwca 2018 roku nastgpita wyptata transzy pozyczki w wysokosci 900 tysiecy ztotych udzielonej przez
Budimex SA spétce Budimex SA - Cadagua SA V s.c.(spotka wspoétkontrolowana przez Budimex SA) na podstawie
umowy pozyczki z dnia 21 czerwca 2018 roku. Na mocy powyzszej umowy Budimex SA udzielit pozyczki w kwocie
900 tysiecy ztotych z terminem sptaty do dnia 28 grudnia 2018 roku. Zgodnie z umowg oprocentowanie pozyczki
zostato ustalone jako stawka WIBOR 6M plus marza.

W dniu 12 lipca 2018 roku Spétka nabyta od Budimex PPP SA (spotka zalezna Budimex SA) 100% udziatéw w kapitale
zaktadowym spétki Budimex D Sp. z 0.0. o tgcznej wartosci nominalnej 225 tysiecy ztotych za cene rowna tej wartosci.

W dniu 7 sierpnia 2018 roku Spétka nabyta od Budimex PPP SA (spotka zalezna Budimex SA) 100% udziatéw w
kapitale zaktadowym spoétek: Budimex C Sp. z 0.0., Budimex F Sp. z 0.0., Budimex H Sp. z 0.0., Budimex | Sp. z 0.0.,
Budimex J Sp. z 0.0., za cene réwng wartosci nominalnej tych udziatéw wynoszgca odpowiednio: 225 tysiecy ztotych,
175 tysiecy ztotych, 125 tysiecy ztotych, 125 tysiecy ztotych oraz 75 tysiecy ztotych.

W dniu 8 sierpnia 2018 roku zostata zawarta ugoda sgdowa przed Sadem Arbitrazowym przy Krajowej Izbie
Gospodarczej w sporze o rozbudowe Miedzynarodowego Portu Lotniczego Warszawa - Okecie — Budowa Terminala 2.

Szczegoty ugody zostaty opisane w nocie 5.

W okresie po 30 czerwca 2018 roku do dnia sporzgdzenia sprawozdania nie miaty miejsca inne istotne wydarzenia
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7. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte w | pétroczu 2018 roku i w | potroczu 2017 roku oraz wysokosé
nierozliczonych sald naleznosci i zobowigzan z tymi podmiotami na dzien 30 czerwca 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku

zostaty zaprezentowane ponize;j.

Naleznosci Zobowigzania

30 czerwca 2018 roku 31 grudnia 2017 roku 30 czerwca 2018 roku 31 grudnia 2017 roku

Podmiot dominujacy oraz spétki z nim

powigzane (Grupa Ferrovial) 20780 20679 77186 73553
Podmioty zalezne 107 232 105 478 110 905 106 756
Podmioty stowarzyszone 372 289 89 175
Podmioty wspoétkontrolowane 1938 3754 786 682
Inne spotki powigzane* 16 11 - -
Ogoétem 130 338 130211 188 966 181 166

Pozyczki udzielone Pozyczki otrzymane

30 czerwca 2018 roku 31 grudnia 2017 roku 30 czerwca 2018 roku 31 grudnia 2017 roku

Podmiot dominujgcy oraz spétki z nim

) . - - 9122 8 698
powigzane (Grupa Ferrovial)
Podmioty zalezne 17 663 13 217 - -
Podmioty stowarzyszone 70 226 62 451 - -
Podmioty wspotkontrolowane 360 - - -
Ogoétem 88 249 75 668 9122 8 698

Przychody L
ze sprzedazy towaréw i ustug L e L
Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca zakonczony 30 czerwca
2018 roku 2017 roku 2018 roku 2017 roku
Podmiot dominujgcy oraz_spé’fki z nim 271 565 19 833 22904
powigzane (Grupa Ferrovial)
Podmioty zalezne 293 495 165 895 56 605 42 164
Podmioty stowarzyszone 920 558 156 330
Podmioty wspoétkontrolowane 1435 455 - 1
Inne spotki powigzane* - - - -
Ogotem 296 121 167 473 76 594 65 399
Przychody finansowe Koszty finansowe
Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca zakonczony 30 czerwca
2018 roku 2017 roku 2018 roku 2017 roku

Podmiot dominujgcy oraz spétki z nim

) . - - 25 29
powigzane (Grupa Ferrovial)
Podmioty zalezne 73 106 51 863 - -
Podmioty stowarzyszone 1913 501 - -
Ogotem 75019 52 364 25 29

*) Inne spotki powigzane uwzgledniajg rowniez podmioty, na ktére znaczaco wptywa lub posiada w nich znaczaca ilo$¢ gloséw cztonek
kluczowego personelu kierowniczego Spotki albo jego bliski cztonek rodziny.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byty na warunkach rynkowych.
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8. Naleznosci i zobowigzania warunkowe

30 czerwca 2018 roku 31 grudnia 2017 roku

Naleznos$ci warunkowe

Od jednostek powiazanych, z tytutu: 14020 15 066
- otrzymanych gwaranciji i porgczen 1472 2518
- otrzymanych weksli jako zabezpieczenie 2548 2548
- inne naleznosci warunkowe 10 000 10 000
0d pozostatych jednostek, z tytutu: 585 670 558 021
- otrzymanych gwaranciji i poreczen 584 521 557 169
- otrzymanych weksli jako zabezpieczenie 1149 852
Pozostate naleznosci warunkowe 12 000 14 768
Naleznosci warunkowe ogoétem 611 690 587 855
Zobowigzania warunkowe

Na rzecz jednostek powigzanych, z tytutu: 330018 347 754
- udzielonych gwarancji i poreczen 330018 347 754
Na rzecz pozostalych jednostek, z tytutu 3493 982 3 484 000
- udzielonych gwarancji i poreczen 3480230 3470 248
- wystawionych weksli jako zabezpieczenie 13752 13 752
Pozostate zobowigzania warunkowe 134 381 134 381
Zobowigzania warunkowe ogoétem 3958 381 3966 135
Pozycje pozabilansowe razem (3 346 691) (3 378 280)

Naleznosci warunkowe z tytutu udzielonych gwaranciji i poreczen obejmujg wystawione przez banki lub inne podmioty
na rzecz Spotki gwarancje stanowigce zabezpieczenie roszczen Spétki w stosunku do tych kontrahentéw z tytutu
wykonywanych kontraktéw budowlanych.

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen to przede wszystkim gwarancje wystawione przez
banki na rzecz kontrahentéw Spotki na zabezpieczenie ich roszczen w stosunku do Spétki z tytutu wykonywanych
kontraktéw budowlanych. Bankom przystuguje roszczenie zwrotne z tego tytutu wobec Spétki. Gwarancje udzielane
zleceniodawcom Spotki stanowig alternatywny, w odniesieniu do zatrzymywanych kaucji gwarancyjnych, sposéb
zabezpieczenia ewentualnych roszczen zleceniodawcow z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych.

Wystawione weksle wtasne stanowig zabezpieczenie sptaty zobowigzan wobec strategicznych dostawcow Spéiki,
natomiast otrzymane weksle ujete w nalezno$ciach warunkowych stanowig zabezpieczenie zapfaty naleznosci przez
inwestorow / odbiorcéw Spoiki.

Pozostate zobowigzania warunkowe obejmujg miedzy innymi dobrowolne poddanie sie egzekucji, stanowigce
zabezpieczenie pfatnosci do kwoty 134 381 tysiecy ziotych, wymagalne w przypadku nienalezytego wykonania
obowigzkéw i zobowigzan inwestycyjnych przez Budimex SA, wynikajgcych z umowy kupna udziatéw spotki
Przedsiebiorstwo Napraw Infrastruktury Sp. z o.0.
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Dariusz Blocher prezes Henryk Urbanski czionek
Zarzadu e, Zarzadu e
podpis podpis
Fernando Luis wiceprezes Marcin Wegtowski czionek
Pascual Larragoiti Zarzadu Zarzadu e
podpis podpis
Jacek Daniewski cztonek Artur Popko cztonek
Zarzadu e Zarzadu e,
podpis podpis
C Maczk Grzegorz Fafara Gtowny
€zary Maczka czionek Ks|egowy
Zarzadu N
podpis
podpis
Radostaw Gorski cztonek
Zarzadu

Warszawa, 28 sierpnia 2018 roku
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