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SKONSOLIDOWANESRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANOWE ZA OKRES 01.01.2028.06.2018

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE J
SPORZADZONE NA DZIEN 30 CZERWIEC 2018 ROKU

Stan na Stan na Stan na
AKTYWA 30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017
nota PLN'O0O0 PLN'O00 PLN'000

Aktywa trwate

Wartcici niematerialne 8 6 885 6 576 6 185
Rzeczowe aktywa trwate 24 1250 909 1033
Inwestycje dtugoterminowe 27 11715 11 715 10 807
Naleznosci dlugoterminowe 9 350 350 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 29 2725 2 559 2 358
Inne rozliczenia midzyokresowe 10 15 20 27
Aktywa trwate razem 22 941 22129 20411
Aktywa obrotowe

Zapasy 11 11 945 11 688 12 270
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate naleaoici 12 5661 6 717 5718
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 13 492 529 583
Krotkoterminowe rozliczenia

migdzyokresowe 14 159 65 148
Aktywa obrotowe razem 18 257 18 999 18 720
Aktywa razem 41 197 41 128 39131

Stan na Stan na Stan na
PASYWA 30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017
nota PLN'O0O0 PLN'O00 PLN'000

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy 33 5724 5724 5724
Akcje (udziaty) wiasne (wielk@

ujemna) 34 -144 -109 -95
Kapitat zapasowy 15 4 587 4 552 4 538
Kapitat z aktualizacji wyceny 16 7 448 7 448 7451
Pozostate kapitaty rezerwowe 17 9851 9583 9 597
Zysk (strata) z lat ubiegtych -3605 -3417 -3417
Zysk (strata) netto 28 -580 114 -986

Kapitaty przypadaj ace
akcjonariuszom jednostki
dominujacej 23 281 23 897 22 812
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Kapitaty przypadajce udziatom

niesprawugcym kontroli 25 -202 -198 -227
Razem kapitat wtasny 23079 23699 22 586
Zobowiazania diugoterminowe

Rezerwa na podatek odroczony 18 2118 2134 2 086
Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i

podobne 19 55 59 48
Zobowizania wobec pozostatych

jednostek 21 446 224 1324
Rozliczenie mgdzyokresowe 23 949 965 1002
Zobowigzania dtugoterminowe razem 3 568 3382 4 461

Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowipzania z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate zobog#ania 22 13 509 13 143 10 992
Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i

podobne 19A 154 156 181
Fundusze specjalne 22 614 614 615
Pozostate rezerwy 20 14 19 0
Rozliczenie mgdzyokresowe 23 260 115 297
Zobowiazania krotkoterminowe

razem 14 550 14 047 12 084
Zobowiazania razem 18 118 17 429 16 545
Pasywa razem 41197 41128 39131

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT ZA S ZESC
MIESI ECY ZAKO NCZONE 30 CZERWIEC 2018

Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017

nota PLN'O0O0  PLN'O00  PLN'000

Przychody ze sprzedaproduktow,

towaréw i materiatéow 1 13 887 30 191 12 525
Koszt sprzedanych produktéw,
towarow i materiatow 2 8 715 19 017 8 384

Zysk (strata) brutto na sprzedazy 5172 11174 4141
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Koszty sprzeday 3 505 7 435 3232
Koszty ogdlnego zagru 1750 3790 1729
Pozostate przychody operacyjne 3 137 871 411
Pozostate koszty operacyjne 4 670 553 361
Zysk (strata) na dziatalndci

operacyjnej -616 268 -771
Przychody finansowe 5 15 67 46
Koszty finansowe 6 165 135 53
Zysk (strata) brutto -767 200 -778
Podatek dochodowy 7 -182 77 229
Zysk (strata) netto -585 123 -1 007

Zysk (strata) netto przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki
dominupcej 28 -580 114 -987
Udziatom niesprawgpym kontroli -4 8 -20

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW _ ZA SZESC
MIESI ECY ZAKO NCZONE 30 CZERWIEC 2018

Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017

nota PLN'000 PLN'000 PLN'000

Zysk / strata netto w okresie -585 123 -1 007
Zyski (straty) ze sprzedw akcji

wiasnych 0 0 0
Skutki aktualizacji majtku

trwatego 0 0 0
Podatek dochodowy dotygzy

aktualizacji majtku trwatego 0 0 0
Zyski (straty) aktuarialne 0 -3 0
Podatek dochodowy dot.

zyskow/strat aktuarialnych 0 1 0

Catkowite dochody ogotem
rozpoznane za okres -585 121 -1 007
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH ZA
SZESC MIESI ECY ZAKO NCZONE 30 CZERWIEC 2018

Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017

nota PLN'000 PLN'000 PLN'000

Przeptywy pieniezne z dziatalndgci

operacyjnej

Zysk (strata) netto za okres -585 123 -1 007
Korekty o pozycje: 1518 6 248 3908
Amortyzacja 28 1540 3015 1526
Odsetki i udziaty w zyskach

(dywidendy) 12 81 49
(Zysk) strata z dziatalrici

inwestycyjnej -63 -15 0
Zmiana stanu rezerw 31 -27 -8 -60
Zmiana stanu zapasow -257 160 -422
Zmiana stanu nak|osci 1 056 4 325 5511
Zmiana stanu zobowyzan

krotkoterminowych 32 -684 -984 -2 982
Zmiana stanu rozlicze

migdzyokresowych -126 -45 284
Inne korekty 67 -282 3

Przeptywy pieniezne netto
wygenerowane na dziatalngci
operacyjnej 933 6 371 2901

Podatek dochodowy zaptacony 0 0 0

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej 933 6 371 2901

Przeptywy pieniezne z dziatalngci
inwestycyjnej

[. Wplywy 73 34 0
Przychody ze zbycia waga

niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych 64 15 0
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Przychody ze zbycia inwestycji w
nieruchoméci oraz wartéci

niematerialne i prawne 0 0 0
Z aktywoéw finansowych 9 19 0
[I. Wydatki 1 850 3599 1340

Wydatki na nabycie warfoi
niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych 1850 3599 1259
Inwestycje w nieruchonigi oraz

wartasci niematerialne 0 0 0
Na aktywa finansowe w jednostkach

powigzanych 0 0 81

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej -1 777 -3 565 -1 340

Przeptywy pieniezne z dziatalndci

finansowej
l. Wplywy 996 57 138
Wpltywy z kredytéw i payczek 996 56 138

Wpt.netto z emisji akcji (wydania
udziatéw) i innych instrum.kapit.

oraz doptat do kapit. 0 0 0
Inne wptywy finansowe 1 0
Wplywy z podwyszenia kapitatu

zaktadowego 0 0 0
[I. Wydatki 189 2794 1575
Nabycie akcji (udziatow) wiasnych 35 67 53
Sptlaty kredytow i payczek 1 2476 1423
Ptat.zobowazan z tyt.umoéw leasingu

finans 92 117 47
Odsetki 54 122 48
Inne wydatki finansowe 8 13 5
Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci finansowej 807 -2 737 -1 437
Przeptywy pieniezne netto razem -37 70 124
Srodki pieni ezne na pocatek

okresu 529 459 459

Srodki pieni ezne na koniec okresu 492 529 583



KAPITAL WEASNY PRZYPADAJ ACY AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJ ACEJ

SKONSOLIDOWANE Akcje
SPRAWOZDANIE ZE (udziaty) Zysk / Przypadajace  Przypadajace
ZMIAN W KAPITALE wiasne Kapitat z Zysk / strata  akcjonariuszom udziatom
WELASNYM ZA OKRES OD  Kapitat  (wielkos¢ Kapitat aktualizacji Kapitat  strata z lat roku jednostki niesprawujacym
01.01.2018 DO 30.06.2018 zaktadowy ujemna) zapasowy wyceny rezerwowy ubieglych biezacego dominujacej kontroli Razem
Kapitat wtasny na dzien
01.01.2018 5724 -109 4 552 7448 9584 -3417 114 23 897 198 23 699
nabycie akcji wkasnych -35 35 -35 -35 -35
rezerwy emerytalng 0 0
rozliczenie wyniku lat 0
poprzednich 302 -188 -114 0
wynik roku biezacego -580 -580 -4 -584
Kapitat wtasny na dzien
30.06.2018 5724 -144 4 587 7448 9851 -3 605 -580 23 281 -202 23 079
SKONSOLIDOWANE Akcje
SPRAWOZDANIE ZE (udziaty) Zysk / Przypadajace  Przypadajace
ZMIAN W KAPITALE wiasne Kapitat z Zysk / strata  akcjonariuszom udziatom
WLASNYM ZA OKRES OD  Kapitat  (wielkos¢ Kapitat aktualizacji Kapitat  strata z lat roku jednostki niesprawujacym
01.01.2017 DO 31.12.2017 zaktadowy ujemna) zapasowy wyceny rezerwowy ubieglych biezacego dominujacej kontroli Razem
Kapitat wtasny na dzien
01.01.2017 5724 42 4 485 7 451 8419 -3312 1127 23 851 206 23 645
nabycie akcji wlasnych -67 67 -67 -67 -67
rezerwy emerytalng -3 -3 -3
rozliczenie wyniku lat 0
poprzednich 1237 -106 -1 127 0
wynik roku biezacego 114 114 8 122
Kapitat wtasny na dzien
31.12.2017 5724 -109 4 552 7448 9584 -3417 114 23 897 -198 23 699
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SKONSOLIDOWANE

Akcje
SPRAWOZDANIE ZE (udziaty) Zysk / Przypadajace  Przypadajace
ZMIAN W KAPITALE wiasne Kapitat z Zysk / strata akcjonariuszom udziatom
WLASNYM ZA OKRES OD  Kapitat  (wielkos¢ Kapitat aktualizacji Kapitat strata z lat roku jednostki niesprawujacym
01.01.2017 DO 30.06.2017 zaktadowy ujemna) zapasowy wyceny rezerwowy ubieglych biezacego dominujacej kontroli Razem
Kapitat wtasny na dziea
01.01.2017 5 724 42 4 485 7 451 8419 -3311 1127 23 851 2206 23 645
umorzenie akcjj 0 0
nabycie akcji wiasnych -53 53 -53 -53 -53
rozliczenie wyniku lag 1
poprzednich 1231 -106 -1127 -1
wynik roku biezacego -986 -986 -20 -1 006
Kapitat wtasny na dzien
30.06.2017 5724 -95 4 538 7451 9 597 -3 417 -986 22 812 -227 22 586
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Zysk na jedng akcje z tytutu zysku przypadajacego akcjonariuszom MUZA S.A.

PODSTAWOWY ZYSK NA JEDN A AKCJE (NIE W TYSI ACACH)

Podstawowy zysk na jednakcg oblicza s¢ jako stosunek zysku netto przypag&go
akcjonariuszom MUZA S.A. kredniej waonej liczby akcji zwyktych w obiegu w ggu
okresu, z wydczeniem akcji zwyktych nabytych przez Spgik

PODSTAWOWY ZYSK NA AKCE Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000
Zysk przypadajcy akcjonariuszom -580 114 -987
Muza S.A. (w tysicach)
Srednia waona liczba wyemitowanych| 2800598 2800598 2 800 598
akcji zwyktych
Podstawowy zysk na akaj -0,21 0,04 -0,35

ROZWODNIONY ZYSK NA JEDN A AKCJE (NIE W TYSI ACACH)

Rozwodniony zysk na jednakcg oblicza s¢ korygupc sredng wazong liczbe akcji
zwyktych w obiegu w egu okresu, przy zakeniu zmiany wszystkich potencjalnie
rozwadniagcych akcji zwyktych.

ROZWODNIONY ZYSK NA AKCE Okres Okres Okres
zakofnczony zakonczony zakonczony
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000
Zysk przypadajcy akcjonariuszom -580 114 -987
MUZA S.A. (w tysicach)
Srednia waona liczba wyemitowanych | 2800598 2800598 2 800 598
akcji zwyktych
korekta o warunkowemisg akcji serii C 268 558 0 0
Rozwodniony zysk na akaog -0,19 0,04 -0,35
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1A
_ Okres Okres Okres
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY zakonczony zakonczony zakonczony
PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA 30/06/2018 31/12/2017  30/06/2017
- RODZAJE DZIALALNOSCI) PLN'000 PLN'000 PLN'000
- sprzedaz ksigzek 10 594 23764 9 656
- w tym: sprzedaz z prawem zwrotu 5202 14 143 9 656
- w tym: sprzedaz komisowa 5392 9621
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
- sprzedaz ustug 3208 6 385 2 857
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
Przychody netto ze sprzedazy produktow, 13 802 30 149 12 514
razem
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
1B
_ Okres Okres Okres
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY zakonczony zakonczony zakonczony
PRODUKTOW (STRUKTURA 30/06/2018 31/12/2017  30/06/2017
TERYTORIALNA) PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) kraj 13741 30 057 12 466
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
- sprzedaz ksigzek 10 594 23764 9 656
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
- sprzedaz ustug 3147 6 293 2810
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
- pozostate 0 0 0
b) poza granice kraju 61 92 47
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
- sprzedaz ksigzek 17 57 23
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
- sprzedaz ustug 44 36 25
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
Przychody netto ze sprzedazy produktow, 13 802 30 149 12 514
razem
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
1C
_ Okres Okres Okres
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY zakonczony zakonczony zakonczony
TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA | 30/06/2018 31/12/2017  30/06/2017
TERYTORIALNA) PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) kraj 84 42 11
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
- Sprzedaz ksigzek 84 42 11
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
- Sprzedaz materiatow 0 0 0
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
b) poza granice kraju 0 0 0
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
Przychody netto ze sprzedazy towarow i 84 42 11
materiatdéw, razem
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
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2
) Okres Okres Okres
KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2018 31/12/2017  30/06/2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) amortyzacja 1527 2991 1513
b) zuzycie materiatéw i energii 791 1551 768
¢) ustugi obce 9195 19943 9192
d) podatki i optaty 90 131 62
e) wynagrodzenia 2 655 5038 2090
f) ubezpieczenia spoteczne i inne 332 574 329
Swiadczenia
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 131 256 118
- koszty bankowe 0 0 0
Koszty wedtug rodzaju, razem 14 722 30483 14 071
Zmiana stanu zapaséw, produktow i -476 -89 -689
rozliczen miedzyokresowych
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne -440 -363 -124
potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) -3 505 -7 435 -3 232
Koszty ogolnego zarzgdu (wielko$¢ ujemna) -1749 -3790 -1729
Koszt wytworzenia sprzedanych 8 551 18 807 8 297
produktow
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatdw 164 211 86
Koszty sprzed.produktéw, towardw i 8 715 19 017 8 384
materiatow
3
Okres Okres Okres
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE | zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2018 31/12/2017  30/06/2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000
1. Zysk ze zbycia niefinans.aktywow 63 15 0
trwatych
2. Dotacje 0 33 31
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 293 0
3 a) rozwi gzane odpiséw aktualizuj acych 0 272 285
(z tytutu)
- na naleznosci 0 213 285
- na zapasy 0 0 0
- na przewidywane koszty 0 59 0
- na wyroby gotowe 0 0 0
b) pozostate, w tym: 74 258 95
przychody dotyczgce rzeczowych aktywow 12 25 12
trwatych finansowanych z ZFRON
- przychody z tytutu zuzycia srodkow 13 26 13
trwatych zrefundowanych
-napiwki 1 1 0
-opieka marketingowa 4 25 4
wynagrodzenie za inkaso optaty 1 2 1
klimatycznej
-pozostate: ekspozycja ksigzgek MUZA SA, 0 1 0

réznice z zaokraglen przy przyjeciu do
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magazynu
- opfaty za reprografie i wypozyczenia 6 27 9
biblioteczne
-refakturowanie ustug 16 35 19
-odpisane zobowigzania 7 95 33
-nadwyzki 0 1 0
inne 14 20 3
pozostate przychody operacyjne, razem 137 871 411
4
Okres Okres Okres

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE zakonczony zakonczony zakonczony

30/06/2018 31/12/2017  30/06/2017

PLN'000 PLN'000 PLN'000
1. Strata ze zbycia niefinans.aktywéw 0 0 0
trwat.
2. Aktualizacja warto $ci aktywoéw finans. 67 0 0
3. Aktualizacja warto $ci aktywow 523 385 268
niefinans.
a) utworzone odpisu aktualizuj acego (z 0 0 0
tytutu)
- naleznosci 0 0 0
- zapasy 0 0 0
-rezerwa na $wiadczenia emerytalne 0 0 0
b) pozostate, w tym: 80 168 93
-koszty postepowania sgdowego 21 3 1
-naleznosci odpisane 0 2 0
-amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 12 25 12
finansowanych z ZFRON
-koszty zaniechanej produkcji 0 15 0
straty w towarach handlowych 0 1 45
niedobory i kasacje produktéw 0 62 0
koszt refakturowania ustug 21 39 20
-kasacje majgtku obrotowego 3 11 11
- inne 24 8 3
Pozostate koszty operacyjne, razem 670 553 361
5
Okres Okres Okres

PRZYCHODY FINANSOWE zakonczony zakonczony zakonczony

30/06/2018 31/12/2017  30/06/2017

PLN'000 PLN'000 PLN'000

a) odsetki z tytutu udzielonych po  zyczek 5 0 0
- od jednostek zaleznych 5 0 0
b) pozostate odsetki 9 20 15
- od jednostek zaleznych 0 0 0
- od pozostatych jednostek 9 20 15
Przychody finansowe z tytutu odsetek, 15 20 15

razem
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c¢) nadwy zka dodatnich ré6 znic kursowych 0 46 31
nad ujemnymi
b) pozostate, w tym: 0 0 0
inne 0 0 0
Przychody finansowe, razem 15 67 46
6
Okres Okres Okres

KOSZTY FINANSOWE zakonczony zakonczony zakonczony

30/06/2018 31/12/2017  30/06/2017

PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) od kredytow i po zyczek 33 98 40
- dla jednostek powigzanych 0 0 0
- dla innych jednostek 33 98 40
b) pozostate odsetki 26 24 8
- dla innych jednostek 26 24 8
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 59 122 48
c¢) nadwy zka ujemnych ré znic kursowych 38 0 0
nad dodatnimi
- zrealizowane 38 0 0
- niezrealizowane 0 0 0
b) pozostate, w tym: 8 13 5
-koszty finansowe DM 0 0 0
- naliczone odsetki od umorzonej pozyczki 0 0 0
-prowizje kredytowe 7 10 1
- inne 1 3 4
Aktualizacja wartosci inwestycji 60 0 0
Koszty finansowe, razem 165 135 53
7A
_ Okres Okres Okres
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY zakonczon zakonczon zakonczon
30/06?//2018 31/123;2017 30/06);2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000

1. Zysk (strata) brutto (skonsolidowany) -767 200 -778
2. Korekty konsolidacyjne -4 8 20
3. Réznice pomi edzy zyskiem (strat g) brutto a podstaw g opodatkowania 608 -362 -875
podatkiem dochodowym (wg tytutéw)
-odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw 523 418 294
-dodatnie réznice kursowe niez -3 -1 -9
-ujemne réznice kursowe 24 -5 0
-naleznosci spisane 0 2 0
-amortyzacja podatkowa 118 140 48
-odpis aktualizujgcy warto$é naleznosci 67 162 91
KUP 2017 z bilansu 2016: wynagrodzenia, zus 0 -119 0
nkup 2017 = kup 2018 0 105 0
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niezaptacone wynagrodzenia 923
zaptacone wynagrodzenia z lat poprzednich -1277
-odsetki niezaptacone 2
-odsetki zaptacone lat poprzednich 4
-inne: poprzez rolziczenie zakupu, koszty bilansowe np.. Dotacje z 0
PUP do ST- nowe stanowisko pracy =- przychdd zZwW
- inne nkup : optaty i sankcje ; odsetki publicznoprawne ; inne KF 2
-wykorzystanie odpisu na naleznosci -1
-opfaty leasingowe -88
-amortyzacja $r. Trwatych sfinans. zfron -25
-rezerwy pracownicze 4
koszty reprezentacji 3
- rezerwa na przewidywane koszty 14
-odpis aktualizujgcy warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnej -2
-straty z lat ubiegtych -594
-transakcje handlowe ujmowane zgodnie z MSR 988
-pozostate koszty NKUP 50
amortyzacja NKUP 3
-odsetki budzetowe 0
-wykorzystanie rezerwa na przewidywane koszty -19
nkup 2017 = kup 2017 (252/PK/16 -105
-VAT NKUP 0
-wykorzystanie rezerwy na naleznosci 0
audyt 0
4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -164
5. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 0
6. Zwiekszania, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku 0
7. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej 0
okresu
- wykazany w rachunku zyskéw i strat -182
7. Efektywna stawka podatkowa 23,8%
7B

Okres Okres Okres
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, zakonczony zakonczony zakonczony
WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | 30/06/2018  31/12/2017  30/06/2017
STRAT PLN'000 PLN'000 PLN'000
- zmniej.(zwieksz.) z tytutu powstania i -182 77 157
odwrécenia sie réznic przejs.
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu zmiany 0 0 0
stawek podatkowych
- zmniejszenie (zwiek.) z tytutu poprzednio 0 0 0
nieujetej straty podatkowej, ulgi podatkowej
lub réznicy przejsciowej poprzedniego
okresu
- zmniejsz.(zwigksz) z tyt.odpisania aktywéw 0 0 0
Z tytutu odrocz.podatku dochod.lub braku
mozliwosci wykorzyst.rezerwy na
odrocz.podat.dochod.
- inne skfadniki podatku odroczonego (wg 0 0 71
tytutow)
Podatek dochodowy odroczony, razem -182 77 229

1315
-1 054
5
-3

-908

-314

77
38,4%

229
-29,4%
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ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - Okres Okres Okres
JEDN.ZALEZNE zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) warto$c¢ firmy brutto na poczatek okresu 0 0 0
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
- zakup akcji i udziatow 0 0 0
€) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
- sprzedaz 0 0 0
d) wartos¢ firmy brutto na koniec okresu 0 0 0
e) odpis wartosci firmy na poczatek okresu 0 0 0
f) odpis wartosci firmy za okres (z tytutu) 0 0 0
- odpis za okres 0 0 0
- sprzedaz 0 0 0
g) odpis wartosci firmy na koniec okresu 0 0 0
h) wartos¢ firmy netto na koniec okresu 0 0 0
8
RUCH WARTO $ClI C) oprogramowanie licencje d) inne e)zaliczkina  Wartosci
NIEMATERIALNYCH nabyte komputerowe wartaici wartaici niematerialne
| PRAWNYCH | POL  koncesje, niematerialne niematerialne i prawne
2018 patenty, i prawne i prawne razem
licencje i
podobne
wartcsci
w tym:
a) wart@¢ brutto 12 509 284 12225 2168 138 14 815
wartcsci niematerial. i
prawnych na pocagek
okresu
b) zwiekszenia (z 648 2 646 332 900 1880
tytutu)
- zakupu 648 2 646 155 900 1703
- wprowadzenie do 0 0 0 177 0 177
ewidencji
€) zmniejszenia (z 0 0 0 0 0 0
tytutu)
- sprzeday 0 0 0 0 0 0
- wycofanie 0 0 0 0 0 0
sktadnikdéw z ewidenc;ji
- pozostate 0 0 0 0 0 0
d) wartos¢ brutto 13 157 286 12871 2 500 1038 16 695
wartosci niemat.i
prawnych na koniec
okresu
e) skumul.amortyz.na 6 464 268 6 196 1775 0 8 239
pocztek okresu
f) amortyzacja za 1216 5 1212 354 0 1571
okres (z tytutu)
- odpisu 1216 5 1212 177 0 1394
- wprowadzenie do 0 0 0 177 0 177
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ewidencji (L
g) skumulowana 7 680 273 7 407 2129 0 9 809
amortyz. (umorzenie)
na koniec okresu
h) odpisy z tytutu 0 0 0 0 0 0
trwatej utraty wartéci na
poczatek okresu
- zwickszenie 0 0 0 0 0 D
- Zmiejszenie 0 0 0 0 0 0
i) odpisy z tytutu 0 0 0 0 0 0
trwalej utraty warto $ci
na koniec okresu
j) wartos¢ netto 5477 13 5 464 370 1038 6 885
wartosci niemat.i
prawnych na koniec
okresu
8
RUCH WARTO SCI nabyte a) b) inne zaliczki na Wartosci
NIEMATERIALNYC koncesje oprogramowani licencje wartosci wartosci niematerialn
H I PRAWNYCH | ) ekomputerowe  zwigzane niematerialn  niematerialn e i prawne
POL 2017 patenty, z e i prawne e i prawne razem
licencje i wydanie
podobne m ksigzek
wartosci
w tym:
a) wartg¢ brutto 11 928 528 11 400 1831 44 13 8p3
wartasci niematerial. i
prawnych na pocitek
okresu
b) zwikszenia (z 926 0 926 186 66 1178
tytutu)
- zakupu 926 0 926 186 66 1178
- pozostate 0 0 0 0 0 0
€) zmniejszenia (z 0 0 0 0 0 0
tytutu)
- sprzeday 0 0 0 0 0 0
- wycofanie z 0 0 0 0 0 0
ewidencji zlgdnych
sktadnikow
- pozostate 0 0 0 0 0 0
d) wartos¢ brutto 12 854 528 12 325 2017 110 14 981
wartosci niemat.i
prawnych na koniec
okresu
e) skumul.amortyz.na 6 008 507 5501 1400 0 7 408
pocztek okresu
f) amortyzacja za 1174 3 1171 214 0 1348
okres (z tytutu)
- odpisu 1174 3 1171 214 0 1388
- wycofanie z 0 0 0 0 0 0
ewidencji zlgdnych
sktadnikow
g) skumulowana 7182 510 6672 1614 0 8 796

amortyz. (umorzenie)
na koniec okresu
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h) odpisy z tytutu 0 0 0 0 0 0
trwalej utraty wartéci
na poczatek okresu
- zwigkszenie 0 0 0 0 0 0
- Zmiejszenie 0 0 0 0 0
i) odpisy z tytutu 0 0 0 0 0 0
trwatej utraty warto $ci
na koniec okresu
j) wartas¢ netto 5672 18 5653 403 110 6 185
wartasci niemat.i
prawnych na koniec
okresu
8 A
WARTOSCI NIEMATERIALNE | Okres Okres Okres
PRAWNE zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) koszty zakaczonych prac rozwojowych 0 0 0
b) wartgc¢ firmy 0 0 0
c¢) nabyte koncesje, patenty, licencje i 5477 6 046 5672
podobne wartéci, w tym:
- oprogramowanie komputerowe 13 16 18
d) inne wartéci niematerialne i prawne 370 393 4p3
e) zaliczki na warteci niematerialne i 1038 138 110
prawne
Wartoci niematerialne i prawne, razem 6 885 6 576 6 185
8B
WARTOSCI NIEMATERIALNE | Okres Okres Okres
PRAWNE (STR.WLASNG.) zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) wlasne 6 885 6 576 6 18%
b) uzywane na podstawie umowy najmu, 0 0 0
dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy
leasingu
Warto ci niematerialne i prawne, razem 6 885 6 576 6 145
9A
DLUGOTERMINOWE AKTYWA Okres Okres Okres
FINANSOWE zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) w jednostk.zalmych i 0 0 0
wspotzale.niepodlegajcych konsolidacii
- udziaty lub akcje 0 0 0
- diuzne papiery warticiowe 0 0 0
- inne papiery warteiowe (wg rodzaju) 0 0 0
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- udzielone pgyczki 0 0 0
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
(wg rodzaju)

b) w jednostkach zateych, 0 0 0
wspoéizalenych i stowarzyszonych

wycenianych metagdpraw wtasnéci

- udziaty lub akcje 0 0 0
- dluzne papiery warta@iowe 0 0 0
- inne papiery warteiowe (wg rodzaju) 0 0 0
- udzielone payczki 0 0 0
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
(wg rodzaju)

c) w pozostatych jednostkach 0 0 0
- udziaty lub akcje 0 0 0
- diuzne papiery warticiowe 0 0 0
- inne papiery warteiowe (wg rodzaju) 0 0 0
- udzielone pgyczki 0 0 0
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
(wg rodzaju)

Diugoterminowe aktywa finansowe, 0 0 0
razem

9B

ZMIANA STANU Okres Okres Okres

DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW
FINANSOWYCH (WG GRUP
RODZAJOWYCH)

zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000

a) stan na pocatek okresu 0 0 0
- w pozostatych jednostkach 0 0 0
b) zwickszenia (z tytutu) 0 0 0
- w pozostatych jednostkach 0 0 0
- w jednostkach zalmych 0 0 0
- wykorzystanie odpisu aktualizacyjnego 0 0 0
C) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
-sprzedaz 0 0 0
odpis aktualizacyjny 0 0

d) stan na koniec okresu 0 0 0
- w jedn.zale, wspéiz.i stowarz. 0 0 0
wycenianych met.praw wlasf

- w pozostatych jednostkach 0 0 0
9C

PAPIERY WARTCSCIOWE, UDZIALY | Okres Okres Okres

INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA
FINANSOWE (STRUKTURA
WALUTOWA)

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po
przeliczeniu na zi)

Papiery wartosciowe, udziaty i inne
diug.aktywa finansowe, razem

zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000
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9D

PAPIERY WARTGSCIOWE, UDZIALY |
INNE DEUGOTERMINOWE AKTYWA
FINANSOWE (WG ZBYWALNGSCI)

A. Z nieograniczos zbywalndgcig,
notowane na gietdach (wart.bilans)
- warta¢ na pocatek okresu

- wartas¢ wedtug cen nabycia

Okres Okres Okres
zakofnczony zakonczony zakonczony
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000

0 0 0

0 0 0
0 0

Warto ¢ bilansowa, razem 0 0 0

10

INNE ROZLICZENIA Okres Okres Okres

MIEDZYOKRESOWE zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017

PLN'000 PLN'000 PLN'000

a) czynne rozliczenia rulzyokresowe 15 20 27

kosztéw, w tym:

- oplaty patentowe;optaty leasingowe 0 0 0

- prowizja kredytowa 13 20 2

- inne 2 0 0

b) pozostate rozliczenia guzyokresowe, 0 0 0

w tym:

- koszt przygotowania tytutéw 0 0 0

- koszty powstania dziatow: prawnego, 0 0 0

edukacyjnego i turyst.

- inne 0 0 0

Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 15 20 2

11

ZAPASY

a) materiaty

b) potprodukty i produkty w toku
¢) produkty gotowe

d) towary

e) zaliczki na dostawy

e) zapasy objete prawem zwrotu
Zapasy, razem

Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2018  31/12/2017  30/06/2017

PLN'000 PLN'000 PLN'000
22 35 33
552 756 662
10 203 9728 10 440
68 63 66
0 6 2
1100 1100 1067
11 945 11 688 12 270
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12 A
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE Okres Okres Okres
zakofnczony zakonczony zakonczony
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) od jednostek powazanych 0 0 0
- Z tytulu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 0 0 0
- do 12 miesicy 0 0 0
- powyzej 12 miesjcy 0 0 0
- inne 0 0 0
- dochodzone na drodzgdowej 0 0 0
b) naleznosci od pozostatych jednostek 5661 6 717 5718
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 4878 6 168 4810
- do 12 miesicy 4878 6 168 4810
- powyzej 12 miesjcy 0 0 0
- Z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, 762 539 536
ubezpieczeé spotecznych i zdrowotnych
oraz innychiwiadczeé
- inne 21 10 372
- dochodzone na drodzedowej 0 0 0
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 5661 6 717 5718
) odpisy aktualizujce wart@¢ naleznosci 801 766 694
Naleznosci krétkoterminowe brutto, 6 463 7 483 6 412
razem
12B
NALEZNOSCI KROTKOT.OD Okres Okres Okres
JEDNOST.POWAZANYCH zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 0 0 0
- od jednostek zalmych 0 0 0
b) inne, w tym: 0 0 0
- od jednostek zakmych 0 0 0
¢) dochodzone na drodzgdewej, w tym: 0 0 0
- od jednostki dominuggej 0 0 0
Naleznosci krétkoterminowe od 0 0 0
jed.powizanych netto, razem
d) odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci 0 0 0
od jed.powazanych
Naleznosci krétkoter.od jednostek 0 0 0
powigzanych brutto, razem
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12C

ZMIANA STANU ODPISOW Okres Okres Okres

AKTUALIZUJ ACYCH WARTOSC zakofnczony zakonczony zakonczony

NALEZNOSCI 30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017

KROTKOTERMINOWYCH PLN'000 PLN'000 PLN'000

Stan na pocgek okresu 766 656 656

a) zwickszenia (z tytutu) 67 162 91

- utworzenie rezerw 67 162 91

b) zmniejszenia (z tytutu) 32 53 53

- rozwigzanie 32 53 53

- wykorzystanie rezerwy 0 0 0

Stan odpiséw aktualizupcych wartosé 801 766 694

naleznosci krétkoterminowych na koniec

okresu

12D

NALEZNOSCI KROTKOTER. BRUTTO Okres Okres Okres

(STR. WALUT.) zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017

PLN'000 PLN'000 PLN'000

a) w walucie polskiej 6 431 7 482 6 399

b) w walutach obcych (wg walut i po 31 1 14

przeliczeniu na zi)

bl. EUR 7 0 1

zt 29 0 6

b2.USD 0 0 2

zt 0 0 7

bl. GBP 0 0 0

zt 0 0 0

pozostate waluty w zi 2 0 D

Naleznosci krotkoterminowe, razem 6 463 7 483 6412

12 E

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | Okres Okres Okres

USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD | zakofnczony zakonczony zakonczony

DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY:[ 30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017

PLN'000 PLN'000 PLN'000

a) do 1 miegica 1559 1446 480D

b) powyzej 1 miesica do 3 miescy 290 1760 656

c) powyzej 3 miesgcy do 6 miesicy 736 142 295

d) powyzej 6 miesicy do 1 roku 0 79 0

e) powyzej 1 roku 0 0 0

f) naleznosci przeterminowane 2719 3131 3698

g) po sprzedegy 0 0 0

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem 5 304 6 558 5129

(brutto)

h) odpisy aktualizujce warté¢ naleznosci z 426 390 319

tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem 4878 6 168 4810

(netto)
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12 F

NALEZNOSCI Z TYT.DOSTAW | USLUG,
PRZETERM.(BRUTTO) - Z PODZIALEM
NA NALEZNOSCI NIE SPLACONE W

Okres Okres Okres
zakofnczony zakonczony zakonczony
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017

OKRESIE: PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) do 1 miegica 502 723 969
b) powyzej 1 miesica do 3 miescy 1 055 605 584
c) powyzej 3 miesgcy do 6 miesicy 483 418 1 564
d) powyzej 6 miesgcy do 1 roku 116 993 162
e) powyzej 1 roku 563 391 41%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, 2719 3131 3698
przeterminowane, razem (brutto)
f) odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci z 426 390 319
tytutu dostaw i ustug, przeterminow.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, 2 293 2741 3379
przeterminowane, razem (netto)
13A
KROTKOTERMINOWE AKTYWA Okres Okres Okres
FINANSOWE zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) w jednostkach zataych 0 0 0
- udzielone payczki 0 0 0
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg 0 0 0
rodzaju)
g) srodki pienezne i inne aktywa pienine 492 529 583
- srodki pientzne w kasie i na rachunkach 465 480 469
- innesrodki pienkzne 27 49 114
- inne aktywa pierizne 0 0 0
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 492 529 583
13 B
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA Okres Okres Okres

PIENIEZNE (STRUK.WALUTOWA)

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po
przeliczeniu na zi)

bl. EUR

zt

b2. USD

zt

b3. GBP

zt

pozostate waluty w zt

Srodki pieniezne i inne aktywa piengzne,
razem

zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017

PLN'000 PLN'000 PLN'000
421 520 43
70 9 145

2 2 10

8 7 44
16 0 27
60 2 98
0 0 1

1 0 3

0 0

492 529 583
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14

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA
MIEDZYOKRESOWE

Okres

PLN'000

a) czynne rozliczenia mzyokresowe kosztow, w| 113

tym:

-ubezpieczenia

- dostp/obstuga oprogramowania
-podatki i optaty lokalne
-prenumeraty

prowizje od kredytu bankowego
-optaty za wejcie do nowych punktow sprzeda
-inne

- odpis na zf§

- sktadki cztonkowskie

reklama

b) pozostate rozliczenia gdzyokresowe, w tym:

optaty, podatek od nieruch.

abonament tv

-sktadka YPO

-optata wsgpna leasing

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe,
razem

15

26

0
3
14
9
28
11
17
0
46

~N ~ O

159

36

Okres

zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017

PLN'000
65

27

0
2
20
0

(SN
w

foocooocooooo

Okres

PLN'000
141

20

38
2
14
0
24
12
27

O o~NoN

148

KAPITAL ZAPASOWY

a) ze sprzedsy akcji powyzej ich wartgci
nominalnej

b) utworzony ustawowo

) utworzony zgodnie ze statutem / umow
ponad wymaganustawowo (minimalsg)
wartase

d) z doptat akcjonariuszy / wspolnikow

e) inny (wg rodzaju)

-umorzenie akcji

-strata ze sprzeds akcji wtasnych
-pozostate

kapitat rezerwowy wykorzystany na nabycie
akcji wkasnych

Kapitat zapasowy, razem

Okres

zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017

PLN'000
3463

0
0

1124

980
144

4 587

Okres

PLN'000
3463

0
0

1089

980
109

4 552

Okres

PLN'000
3463

980
95

4538
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16

KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY

a) z tytutu aktualizacji rzeczowych aktywow
trwatych

b) z tytutuswiadcze pracowniczych

c) z tytutu podatku odroczonego

Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000

7439 7 439 743

9 9 12
0 0

C) z tytutu podatku odroczonegonjadczer 0 0 0
pracownicze)

e) inny (wg rodzaju) 0 0 0
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 7 448 7 448 7 451
17

POZOSTALE KAPITALY Okres Okres Okres

REZER.(WEDLUG CELU PRZEZN.)

zakofnczony zakonczony zakonczony
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000

kapitat utworzony z zysku z lat ubiegtych 8 932 6 8 630

opcje menezerskie i podatek odroczony 856 891 63

w tym kapitat przeznaczony na wykup akcji 63 63 905,

wiasnych

Pozostale kapitaty rezerwowe, razem 9851 9 583 9 597

18

ZMIANA STANU REZERWY Z Okres Okres Okres

TYT.ODROCZ.POD.DOCHOD. zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017

PLN'000 PLN'000 PLN'000

1.Stan rezerwy z tyt.odrocz.pod.dochod.na 2251 2094 2 094

pocztek okresu, w tym:

a) odniesionej na wynik finansowy 506 349 349

- réznica medzy wartdcia podatkovy a 0 0 0

bilansowa srodkow trwatych

b) odniesionej na kapitat wiasny 1745 1745 1745

¢) odniesionej na waré firmy lub ujemn 0 0 0

wartas¢ firmy

2. Zwigkszenia 0 56 0

a) odniesione na wynik finansowy okresu z 0 56

tytutu dodatnich rénic przegciowych (z

tytutu)

- aktualizacja wyceny nieruchoie 56 0

inwestycyjnej

b) odniesione na kapitat wtasny w azku z 0 0 0

dodatnimi r@nicami przejciowymi (z tytutu)

) odniesione na waré firmy lub ujemn 0 0 0

wartas¢ firmy w zwigzku z dodatnimi

réznicami przejciowymi (z tytutu)
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3. Zmniejszenia 5 16 0
a) odniesione na wynik finansowy okresu w 5 16 0
zwigzku z dodatnimi rénicami przejciowymi
(z tytutu)
wycena walut 1 1 0
inne 4 15 8
b) odniesione na kapitat wtasny w azku z 0 0 0
dodatnimi r@nicami przejciowymi (z tytutu)
¢) odniesione na waré firmy lub ujemny 0 0 0
wartas¢ firmy w zwigzku z dodatnimi
réznicami przejciowymi (z tytutu)
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego 2118 2134 2 086
podatku dochod.na koniec okresu, razem
a) odniesionej na wynik finansowy 373 389 341
réznica medzy wartécia podatkovd a 0 0 0
bilansows srodkdw trwatych
b) odniesionej na kapitat wiasny 1745 1745 1745
¢) odniesionej na waré firmy lub ujemn 0 0 0
wartas¢ firmy
18A
Okres Okres
zakonczony  zakonczony
30/06/2018 30/06/2018
PLN'000 PLN'000
REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU KWOTA KWOTA
DOCHODOWEGO PODSTAWY PODATKU
Rdéznica miedzy wartoscig podatkowa a bilansowg srodkow 11 147 2118
trwatych
Dodatnie réznice kursowe z wyceny 0
SUMA 11 147 2118
18A OKkres Okres
zakonczony  zakonczony
30/06/2017 30/06/2017
PLN'000 PLN'000
REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU KWOTA KWOTA
DOCHODOWEGO PODSTAWY PODATKU
Ro6znica miedzy wartoscig podatkowa a bilansowg srodkéw trwatych 10 970 2 084
Dodatnie r6znice kursowe 9 2
SUMA 10979 2 086
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19

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ Okres Okres Okres

REZERWY NASWIADCZENIA zakonczony zakonczony zakonczony

EMERYTALNE | PODOBNE (WG 30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017

TYTULOW) PLN'000 PLN'000 PLN'000

a) stan na pocatek okresu 59 48 48

b) zwigkszenia 0 11 0

-rezerwa emerytalna 0 11 0

c¢) wykorzystanie 4 0 0

d) rozwigzanie 0 0 0

e) stan na koniec okresu 55 59 48

19A

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ Okres Okres Okres

REZERWY NASWIADCZENIA zakonczony zakonczony zakonczony

EMERYTALNE | PODOBNE (WG 30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017

TYTULOW) PLN'000 PLN'000 PLN'000

a) stan na pocatek okresu 156 182 182

b) zwigkszenia 4 43 5

-rezerwa emerytalna 0 0 0

-rezerwa na urlopy 4 43 5

c¢) wykorzystanie 6 30 6

d) rozwizanie 0 39 0

e) stan na koniec okresu 154 156 14

20

) Okres Okres Okres

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWYCH zakonczony zakonczony zakonczony

POZOSTALYCH REZERW 30/06/2018  31/12/2017  30/06/2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000

a) stan na poczatek okresu 19 51 51

- na utracong marze (korekty) 0 0 0

- na przewidywane koszty 0 51 51

b) zwiekszenia (z tytutu) 14 19 0

- ha utracong marze (korekty) 0 0 0

- na przewidywane koszty 0 19 0

¢) wykorzystanie (z tytutu) 19 51 51

- na utracong marze (korekty) 0 0 0

- na przewidywane koszty 0 51 51

d) rozwigzanie (z tytutu) 0 0 0

- na utracong marze (korekty) 0 0 0

e) stan na koniec okresu 14 19 0

- ha utracong marze (korekty) 0 0 0

- na przewidywane koszty 0 19 0
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21A
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE OKres OKkres OKres
zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) wobec jednostek zaleznych 0 0 0
b) wobec jednostek wspotzaleznych 0 0 0
c) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0 0
d) wobec znaczacego inwestora 0 0 0
e) wobec jednostki dominujacej 0 0 0
f) wobec pozostatych jednostek 446 224 1324
-kredyty i pozyczki 0 0 1056
-umowy leasingu 446 224 268
Zobowiazania dlugoterminowe, 446 224 1324
razem
21B
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, Okres Okres Okres
0 POZOSTALYM OD DNIA zakonczony zakonczony zakonczony
BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY 30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) powyzej 1 roku do 3 lat 446 139 1203
b) powyzej 3 do 5 lat 0 86 121
c) powyzej 5 lat 0 0 0
Zobowiazania dlugoterminowe, 446 224 1324
razem
21C
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Okres Okres Okres
(STRUKT.WALUT. zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) w walucie polskiej 446 224 1324
b) w walutach obcych (wg walut i po 0 0 0
przeliczeniu na zt)
b1.jednostka/waluta ... / ... 0 0 0
zt 0 0 0
b2.jednostka/waluta ... / ... 0 0 0
zt 0 0 0
pozostate waluty w zt 0 0 0
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 446 224 1324
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22A
ZOBOWIAZANIA Okres Okres Okres
KROTKOTERMINOWE zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000

a) wobec jednostek zaleznych 0 0 0
- kredyty i pozyczki, w tym: 0 0 0

- dlugoterminowe w okresie sptaty 0 0 0
- z tytutu emisji dtuznych papieréow 0 0 0
wartoSciowych
- z tytutu dywidend 0 0 0
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 0 0 0
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie 0 0 0
wymagalnosci:

- do 12 miesiecy 0 0 0

- powyzej 12 miesiecy 0 0 0
- zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0
- zobowigzania wekslowe 0 0 0
- inne (wg rodzaju) 0 0 0
b) wobec jednostek wspotzaleznych 0 0 0
c) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0 0
d) wobec znaczacego inwestora 0 0 0
e) wobec jednostki dominujacej 0 0 0
f) wobec pozostatych jednostek 12 509 13143 9135
- kredyty i pozyczki, w tym: 2052 1056 1053

- dtugoterminowe w okresie sptaty 53 53 0
- z tytutu emisji dtuznych papieréow 0 0 0
wartoSciowych
- z tytutu dywidend 0 0 0
- inne zobowiazania finansowe, w tym: 137 66 79
-z tytutu umow leasingu 137 66 79
- odsetki zarachowane 0 0 0
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie 7796 8 397 7378
wymagalnosci:

- do 12 miesiecy 7 796 8397 7 378

- powyzej 12 miesiecy 0 0 0
- zaliczKki otrzymane na dostawy 0 0 0
- zobowigzania wekslowe 0 0 0
- z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i 469 229 168
innych Swiadczen
- z tytutu wynagrodzen 1055 1373 442
- inne (wg tytutow) 8 30 15
zobowgzania z tytutu zwrotéw 1992 1992
-pozostate 0 30 6
-z tytutu umow leasingu 0 0 8
g) fundusze specjalne (wg tytutow) 614 614 615
pozyczkowy 601 601 601
- ZFRON 12 12 13
Zobowiazania krétkoterminowe, 14123 13 757 9749

razem
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22B
ZOBOWIAZANIA Okres Okres Okres
KROTKOTER.(STRUKT.WALUT.) zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) w walucie polskiej 13305 12 422 8817
b) w walutach obcych (wg walut i po 818 1335 932
przeliczeniu na zt)
b1l. EUR 113 227 126
zt 495 945 533
b2.USD 73 88 98
zt 274 306 365
b3. GBP 10 18 7
zt 49 85 35
pozostate waluty w zt 0 0 0
Zobowigzania kréotkoterminowe, 14 123 13 757 9749
razem
23
INNE ROZLICZENIA Okres Okres Okres
MIEDZYOKRESOWE zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) bierne rozliczenia miedzyokresowe 990 1016 1041
kosztow
- dtugoterminowe (wg tytutow) 949 965 1002
- $rodki trwate kupione z ZFRON 782 785 809
-$rodki trwate refundowane 167 180 193
- krotkoterminowe (wg tytutow) 41 50 39
- $Srodki trwate kupione z ZFRON 15 24 12
-$rodki trwate refundowane 245 26 26
b) rozliczenia miedzyokresowe 219 65 258
przychodéw
- dtugoterminowe (wg tytutéw) 0 0 0
-$r.trw.finans.z ZFRON 0 0 0
-$r.trw.finans.z PFRON 0 0 0
- krétkoterminowe (wg tytutéw) 219 65 258
-przychody przysztych okreséw 0 0 0
- dofinansowanie do wynagrodzen 0 0 0
- inne 0 0 0
Inne rozliczenia miedzyokresowe, 1209 1080 1299

razem
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24
RUCH SRODKOW TRWALYCH I - $rodki inne zaliczki $rodki
POL 2018 budynki, urzadzenia transportu Srodki na trwate,
lokalei  techniczne trwale S$rodki razem
obiekty i maszyny trwate
inzynierii
ladowej i
wodnej
a) warto$¢ brutto Srodkéw 360 1315 999 1900 0 4574
trwatych na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 116 368 5 0 488
- zakupu 0 116 0 5 0 120
- inne 0 0 368 0 0 368
c) zmniejszenia (z tytutu) 0 7 243 0 0 250
- sprzedazy 0 0 243 0 0 243
- likwidacja 0 7 0 0 0 7
- przekwalifikowanie do 0 0 0 0 0 0
nieruchomosci inwestycyjnych
d) wartos¢ brutto srodkow 360 1423 1124 1904 0 4812
trwalych na koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja 360 1159 589 1556 0 3665
(umorzenie) na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z 0 11 -141 26 0 -104
tytutu)
- odpisu 0 19 101 26 0 146
- pozostate 0 -7 -242 0 0 -249
g) skumulowana amortyzacja 360 1171 448 1582 0 3561
(umorzenie) na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty 0 0 0 0 0 0
wartosci na poczatek okresu
- zwiekszenia 0 0 0 0 0 0
- Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
i) odpisy z tytulu trwatej 0 0 0 0 0 0
utraty warto$ci na koniec
okresu
j) warto$¢ netto Srodkow 0 253 676 322 0 1250
trwalych na koniec okresu
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24
RUCH SRODKOW budynki, $rodki inne zaliczki $rodki $rodKi
TRWALYCH I POL 2017 lokalei urzadzenia transportu SrodKi na trwate trwate
obiekty techniczne trwate Srodki w razem
inzynierii i maszyny trwale budowie
ladowej i
wodnej
a) warto$¢ brutto srodkow 360 1279 999 1880 0 10 4528
trwatych na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 33 0 29 0 14 76
- zakupu 0 33 0 29 0 14 76
- leasing 0 0 0 0 0 0 0
c) zmniejszenia (z tytutu) 0 6 0 2 0 0 8
- sprzedazy 0 0 0 0 0 0 0
- likwidacja 0 6 0 2 0 0 8
- przekwalifikowanie do 0 0 0 0 0 0 0
nieruchomosci
inwestycyjnych
d) wartos¢ brutto srodkow 360 1306 999 1908 0 24 4597
trwalych na koniec okresu
e) skumulowana 360 1140 424 1510 0 0 3434
amortyzacja (umorzenie)
na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z 0 8 83 39 0 0 130
tytutu)
- odpisu 0 14 83 41 0 0 137
- pozostate 0 -6 0 -2 0 0 -8
g) skumulowana amortyzacja 360 1148 507 1549 0 0 3564
(umorzenie) na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej 0 0 0 0 0 0 0
utraty wartosci na poczatek
okresu
- zwiekszenia 0 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0
i) odpisy z tytulu trwatej 0 0 0 0 0 0 0
utraty wartos$ci na koniec
okresu
j) warto$¢ netto Srodkow 0 159 492 359 0 24 1033
trwatych na koniec okresu
24 A
SRODKI TRWALE BILANSOWE Okres Okres Okres
(STRUKT.WLASNOS.) zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) wlasne 622 547 558
b) uzywane na podstawie umowy 628 362 451
najmu, dzierzawy lub innej umowy, w
tym umowy leasingu, w tym:
Srodki trwate bilansowe, razem 1250 909 1009
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24 B
SRODKI TRWALE WYKAZYWANE Okres Okres Okres
POZABILANSOWO zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000
1. uzywane na podstawie umowy 0 0 0
najmu, dzierzawy lub innej umowy, w
tym umowy leasingu, w tym:
- wartos$¢ gruntéw uzytkowanych 0 0 0
wieczysScie
- $rodki transportu (warto$¢ 0 0 0
poczatkowa netto)
- urzadzenia 0 0 0
Srodki trwate pozabilansowe, razem 0 0 0
25
ZMIANA STANU KAPITALOW Okres Okres Okres
MNIEJSZOSCI zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000
Stan na poczatek okresu -198 -206 -206
a) zwiekszenia (z tytutu) -4 0 0
- zakup udziatéow 0 0 0
- wyniki br 0 0 0
- zmiany w kapitatach 0 0 0
jedn.powigzanych
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 8 -20
- sprzedaz udziatéw 0 0 0
- wyniki br 8 -20
Stan kapitatow mniejszo$ci na koniec -202 -198 -227
okresu
26A
UJEMNA WARTOSC FIRMY Okres Okres Okres
JEDNOSTEK PODPORZADK. zakonczony zaKkonczony zakonczony
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) ujemna warto$¢ firmy - jednostki 0 0 0
zalezne
b) ujemna warto$¢ firmy - jednostki 0 0 0
wsp6tzalezne
¢) ujemna wartos$¢ firmy - jednostki 0 0 0
stowarzyszone
Ujemna warto$¢ firmy jednostek 0 0 0

podporzadkowanych, razem
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26B

ZMIANA STANU UJEMNE] WARTOSCI OKkres OKkres OKkres

FIRMY - JEDN.ZALEZ. zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017

PLN'000 PLN'000 PLN'000

a) ujemna warto$¢ firmy brutto na 0 0 0

poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0

- zakup udziatéow 0 0 0

) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0

d) ujemna warto$¢ firmy brutto na 0 0 0

koniec okresu

e) odpis ujemnej wartosci firmy na 0 0 0

poczatek okresu

f) odpis ujemnej wartosci firmy za 0 0 0

okres (z tytutu)

- odpis br 0 0 0

g) odpis ujemnej warto$ci firmy na 0 0 0

koniec okresu

h) ujemna warto$¢ firmy netto na 0 0 0

koniec okresu

27

ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI Okres Okres Okres

(WG GRUP RODZA].) zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017

PLN'000 PLN'000 PLN'000

a) stan na poczatek okresu 11 715 10807 10807

b) zwiekszenia (z tytutu) 0 908 0

- wycena do warto$ci godziwej 0 908 0

¢) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0

d) stan na koniec okresu 11715 11715 10 807

Zgodnie ze spoerdzonym w dniu 20 lutego 2015 roku Operatem Szacwghowartg¢ godziwa nieruchomigi
inwestycyjnej - ktég stanowi dziatka nr 24/26 zabudowana budynkiemlboatgm, potazonym w Spale — w dniu 31
grudnia 2014 roku wynosita 12.338.000 zt, w ktdeejidziat spotki Muza S.A stanowi 87,59%, co daj@ik
10.806.854 zt.

Wartas¢ bilansowa przedmiotowej nieruchoeow zakresie udziatu spétki Muza S.A wzrosta wigkuwyceny o kwat
857.734,56, ktéra zaliczona zostata zgodnie z M8Ralzysku netto 2014 roku. Waséagodziwa nieruchomici zostata
okreslona w podejciu dochodowym, metadzyskéw. Dodatkowo zostata oklena warté¢ odtworzeniowa
nieruchoméci (dziatki w podejciu poréwnawczym, budynku w podeju kosztowym).

W dniu 20 lutego 2017 roku spadzono aneks nr 2 do Operatu Szacunkowego z dri2 2015 r. w ktérym to
stwierdzonoze wartg¢ rynkowa dla aktualnego stanaytkowania ustalona w podeju poréwnawczym w operacie
szacunkowym z dnia 20.02.2015 r. w wys@kd 2.338.000 zt netto pozostaje nadal aktualna.

W dniu 01 marca 2018 roku pett) uchwa¢ o zmianie wartéci godziwej nieruchomiei inwestycyjnej. 28 lutego 2018

roku Spotka otrzymata opigio wartgci godziwej nieruchomiei inwestycyjnej, ktde stanowi dziatka nr 24/26
zabudowana budynkiem hotelowym w Spale. Rzeczozaamantkowy okrelit wartos¢ nieruchoméci na dzié 31
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grudnia 2017 roku na kwgtl3.375.000 zt. Emitent posiada w tej nieruchécnadziat w wysokéci 87,59%, a zatem jej
bilansowa wart& wzrosta w wyniku aktualizacji o 908.308 zt do kwdtl.715.162 zt. Wzrost wada zostat
odniesiony na wynik brutto 2017 roku.

MSSF 13 wymaga ujawnienia informacjidowych i jakgciowych dotyczcych wyceny w wart@&i godziwej. Wiele z
nich dotyczy trzypoziomowej hierarchii waétd na podstawie informacji pozyskanych na potrzeganiki wyceny:

- poziom 1: dane w petni obserwowalne (np. niggowane ceny gietdowe oferowane za identyczne akiyy
zobowgzania na aktywnych rynkach, dgshe na dzig wyceny);

- poziom 2: informacje niestanaygie cen z poziomu 1, ale obserwowalne

bezpérednio lub pérednio;

- poziom 3: dane nieobserwowalne.
Sktadnik aktywéw lub zobowkan zalicza s} w catdici do jednej z tych trzech kategorii  w oparcidane z najriszego
poziomu istotnie wptywage na jego wycen

Obecnie ujawnianie informacji w oparciughierarch¢ juz jest obowazkowe w odniesieniu do instrumentow
finansowych rozliczanych zgodnie z MSSF 7, ale M3SFrozszerza je na wszystkie sktadniki aktyw@elhowiazan.

Niektore wymogi dotycace ujawni@ réznia sig w zaleznosci od tego, czy wartdé godzivg oblicza st metod
powtarzalla czy niepowtarzaln MSSF 13 definiuje powtarzalm niepowtarzala wycere aktywow i zobowazan w
wartasci godziwej w nasgpujacy sposob:
- powtarzalna — wycena w sprawozdaniu z sytdagnsowej (bilansie) jest
wymagana lub dopuszczalna przez inne MSSF ne&dadego okresu
sprawozdawczego;
- niepowtarzalna — wycena w sprawozdaniu z syitiaansowej wymagana lub
dopuszczalna przez inne MSSF w szczegdlnychazkmsiciach.

Do wyceny wykorzystano metedlochodow, ktdra polega na przeliczaniu prognozowanych kiwpt przeptywow
pienieznych lub dochodéw i kosztéw) na jedkwote biezaca (tj. zdyskontowas). Tak obliczona wartg godziwa
(netto) w hierarchii wartei znajduje si na poziomie 2, gdyinformacje uzyskane do wyceny mdgy¢ obserwowalne
bezpdrednio lub pérednio.
- powtarzalna — wycena w sprawozdaniu z sytuatfirfsowej (bilansie) jest

wymagana lub dopuszczalna przez inne MSSF ne&dadego okresu

sprawozdawczego;
- niepowtarzalna — wycena w sprawozdaniu z sytdaghsowej wymagana lub

dopuszczalna przez inne MSSF w szczegdlnychazkmsiciach.

Do wyceny wykorzystano metedlochodow, ktdra polega na przeliczaniu prognozowanych kiupt przeptywow
pienieznych lub dochodéw i kosztéw) na jedkwote biezaca (tj. zdyskontowas). Tak obliczona wartg godziwa
(netto) w hierarchii wartei znajduje si na poziomie 2, gdyinformacje uzyskane do wyceny mdgy¢ obserwowalne
bezpdrednio lub pérednio.

28

PODZIAL. AMORTYZAC]I NA Okres Okres Okres

POSZCZEGOLNE RODZAJE KOSZTOW | zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017

PLN'000 PLN'000 PLN'000

a) pozycje ujete w koszcie 1417 2773 1393

sprzedanych produktéw, towardow i

materiatow

- amortyzacja rzeczowych aktywow 28 25 8

trwatych

- amortyzacja wartosci 1389 2748 1385

niematerialnych

b) pozycje ujete w kosztach 111 217 112

sprzedazy i zarzadu

- amortyzacja rzeczowych aktywow 106 212 109
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trwatych
- amortyzacja wartosci 5 5 3
niematerialnych
c) pozycje ujete w pozostatych 12 25 21
kosztach operacyjnych (dotyczace
ZFRON)
- amortyzacja rzeczowych aktywow 12 25 21
trwatych
- amortyzacja wartosci 0 0 0
niematerialnych
amortyzacja suma 1540 3015 1526
29

) Okres Okres Okres
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU zakonczony zakonczony zakonczony
ODROCZONEGO PODATKU 30/06/2018  31/12/2017  30/06/2017
DOCHODOWEGO PLN'000 PLN'000 PLN'000
1. Stan aktywow z tytutu odroczonego 2630 2595 2595
podatku dochod.na pocz agtek okresu, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 1134 1100 1100
- rezerwy emerytalne, zapasy, naleznosci 1134 1100 1100
b) odniesionych na kapitat wtasny 1496 1495 1495
¢) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng 0 0 0
wartosé firmy
2. Zwiekszenia 198 43 63
a) odniesione na wynik finansowy okresu w
zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z
tytutu)
- naleznosci, zapasy 198 41 63
- rezerwy na koszty i straty 0 0 0
-udziaty 0 0 0
b)odniesione na wynik finansowy okresu w 0 0 0
zwigzku ze stratg podatk.(z tyt)
c) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z 1 0
uj.réznicami przejsciowymi(z tyt)
- opcje menedzerskie 0 0 0
d) odniesione na kapitat wkasny w zwigzku ze 0 0 0
stratg podatk.(z tyt)
e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng 0 0 0
wartos¢ firmy w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)
3. Zmniejszenia 103 79 300
a) odniesione na wynik finansowy okresu w 103 79 300
zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z
tytutu)
-rezerwy emerytalne 0 0 0
- zapasy 0 0 0
- koszty 0 0 0
- naleznosci 0 0 0
odniesione na kapitat wkasny (Swiadcz. 0 0 0

Prawcownicze)
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e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng 0 0 0
warto$¢ firmy w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego 2725 2 559 2 358
podatku dochodowego na koniec okresu,
razem, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 1228 1062 863
b) odniesionych na kapitat wtasny 1496 1496 1495
¢) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng 0 0 0
wartosé firmy
29A OKkres OKkres
zakonczony  zakonczony
30/06/2018 30/06/2018
PLN'000 PLN'000
AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU KWOTA KWOTA
DOCHODOWEGO PODSTAWY PODATKU
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw 1554 295
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 429 82
Odpisy aktualizujgce wartos¢ udziatow i akcji 7 882 1498
Rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe 44 8
Ujemne rdznice kursowe z wyceny 20 4
Ujecie sprzedazy komisowej 2 406 457
Rezerwa na utracong marze 892 170
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 116 22
Rezerwa na badanie sprawozdania 14 3
Niezaptacone umowy cywilnoprawne 985 187
SUMA 14 344 2725
29A OKkres OKkres
zakonczony  zakonczony
30/06/2017 30/06/2017
PLN'000 PLN'000
AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU KWOTA KWOTA
DOCHODOWEGO PODSTAWY PODATKU
Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow 1358 258
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci 322 61
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ udziatéw i akcji 7 882 1498
Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych 13 3
Rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe 37 7
Ujecie sprzedazy komisowej 1430 272
Rezerwa na utracong marze 789 150
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 147 28
Niezaptacone umowy cywilnoprawne 435 83
SUMA 12 415 2358
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30
ZYSK (STRATA) NETTO OKkres OKkres OKkres
zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) zysk (strata) netto jednostki -582 100 -840
dominujacej
b) zyski (straty) netto jednostek 14 -146
zaleznych
c) zyski (straty) netto jednostek 0 0
wsp6tzaleznych
d) zyski (straty) netto jednostek 0 0
stowarzyszonych
e) korekty konsolidacyjne 0 0
Zysk (strata) netto -580 114 -987
31
ZMIANA STANU REZERW Stan na Stan na zmiana
30/06/2018 31/12/2017 2018/2017
PLN'0O00  PLN'000
rezerwa z tytutu podatku odroczonego 2118 2134 -16
rezerwa ndwiadczenia emerytalne i podobne 209 214 -6
pozostate rezerwy 14 19 -5
zmiana wykazana w sprawozdaniu z sytuacji 2341 2 368 -27
finansowe;j
korekta dotycgca podatku odroczonego od
przeszacowanigrodka trwatego
zmiana wykazana w sprawozdaniu z -27
przeptywdw pienigznych
31
ZMIANA STANU REZERW Okres Okres zmiana
zakonczony zakoiczony 2017/2016
30/06/2017 31/12/2016
PLN'000 PLN'000
rezerwa z tytutu podatku odroczonego 2 086 2094 -8
rezerwa ndwiadczenia emerytalne i podobne 229 230 0
pozostate rezerwy 0 51 -51
zmiana wykazana w sprawozdaniu z sytuacji 2315 2375 -60
finansowej
korekta dotycgca podatku odroczonego od
przeszacowanigrodka trwatego
zmiana wykazana w sprawozdaniu z przeptywow -60
pienieznych

37



MUZA S.A

SKONSOLIDOWANESRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANOWE ZA OKRES 01.01.2028.06.2018

32
ZMIANA STANU ZOBOWI AZAN Stan na Stan na zmiana
30/06/2018 31/12/2017 2018/2017|
PLN'OO0  PLN'000
zobowhzania wobec pozostatych jednostek 446 224 1222
zobowhgzania z tytutu dostaw i ustug oraz 13 509 13 143 -365
pozostate zobowrania
fundusze specjalne 614 614 0
Zmiana wykazana w sprawozdaniu z sytuacji 14 569 13981 588
finansowej
przeniesienie dotygee wykorzystania kredytu -996
korekta dotycgca przygciasrodkow trwatych w -368
leasing
przeniesienie dotygze ptatnéci dotycacych 89
umoéw leasingu
inne korekty 3
zmiana wykazana w sprawozdaniu z -684
przeptywdw pienieznych
ZMIANA STANU ZOBOWI AZAN Okres Okres zmiana
zakonczony zakohiczony 2017/2016
30/06/2017 31/12/2016
PLN'000 PLN'000
zobowhgzania wobec pozostatych jednostek J 1324 1301 24
zobowhgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostgte 10 992 15 329 -4 338
zobowpgzania
fundusze specjalne 615 620 -5
zmiana wykazana w sprawozdaniu z sytuacji -4 320
finansowej
przeniesienie dotyaze wykorzystania kredytu 1423
korekta dotycgca przygciasrodkow trwatych w 0
leasing
przeniesienie dotygze ptatnéci dotycacych 47
umoéw leasingu
inne korekty -132
zmiana wykazana w sprawozdaniu z przeptywow -2 982
pienieznych
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33
Wartos¢
. . Rodzaj Rod.za] . Liczb S.er.l.l/ Sposéb Data Prawo do
Seria / Rodzaj A ograniczeni emisji wg . . dywidend
. . uprzywilejowan a , pokrycia  rejestrac
emisja akcji ! . a praw do .. wartoSci ) " y (od
ia akcji . akgji . kapitatu ji
akcji nominaln daty)
ej
5:1 - prawo
A imienne glosu na : 115 230 24.07.199 1997- 1997-01-
Walnym 000 7 07-24 01
Zgromadzeniu
na
. o 2022 03.03.199 1997- 1997-01-
I emisja okazmei zwykte - 352 4168 8 07-27 01
na
.. 487 02.01.200 2002-  2000-01-
B1 oka21c1e; zwykte - 681 975 2 01-02 01
na 38 02.01.200 2002-  2000-01-
B2 OkaZlCleal zwykte - 742 77 2 01-02 01
na
.. 136 02.01.200 2002-  2000-01-
B3 oka21c1e; zwykte - 823 274 2 01-02 01
];ll{ccz.pa 2800 ] ) )
I 598
razem
Kapitat
zaktadow 5724 - - -
y, razem
Wartos¢
nominaln
ajednej 2 - - -
akcji (w
zt)
5724
34
AKCJE (UDZIALY) WEASNE
30.06.2018
. Wartos¢ wg Wartas¢ wg Wartas¢ Cel :
Liczba : : . : Przeznaczenie
cen nabycia cen nabycia bilansowa nabycia
Celem
programu jest
skup akgji skup przez
38235 144 144 144 whlasnych  Emitenta akciji
whasnych w
celu umorzenia
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AKCJE (UDZIALY) WELASNE

30.06.2017
Liczba Wartas¢ wg Wartas¢ wg Wartasé Cel Przeznaczenie
cen nabycia cen nabycia bilansowa nabycia
Celem
programu jest
skup akcji skup przez
24 002 <8 e <8 wilasnych  Emitenta akcji
wiasnych w
celu umorzenia
zastosowana  data
metoda objecia
charakter konsolidacji/  kontroli
powigzania wycena metog / wartasé — procent udziat w
(jednostka zalma, praw wspotk  udziald  korekty ; X ogolnej
\L/JVDJZEIngl'\IQ‘SL_JrBK:CKS JE rzedmiot wspotzalena, wlasndci, badz  ontroli w/ aktualizu bllv?lgso posw(\)dane liczbie
PODPORZADKOWANY siedziba rzg dsibiorstwa stowarzyszona, z  wskazanieze / akcji jace udziate kagita+u gloséw na
CH P S wyszczegoblnieniem jednostka nie uzyska wedlug wartasé W/ Zakjg dowe walnym
powigzan podlega nia ceny (razem) akcii o zgromadze
bezpdrednich i konsolidacji/ znacac nabycia ] 9 niu
posrednich) wycenie ego
metody praw  wplyw
wlasnaci u
nazwa (firma) jednostki ze
wskazaniem formy prawng
Warsza . . . 1998-
PDK S.A. wa Dziatalna¢ hotelowa zalena petna 04-24 3410 3410 81,3 81
. Warsza Hurtowy i detaliczny . 2000-
Muza Marketing Sp z o.0. - handel ksizka zalezna petna 01-04 700 0 700 100 100
Muza Szkolna Sp z 0.0 Warsza  Produkcja i sprzeda zalezna etna 1999-
pz0.o0. wa  ksiazek edukacyjnych P 10-07 4472 4472 100 10
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zobowgzania

zysk :
UDZIALY LUB AKCJE W kapitat kapitat kapitat  (strata) z zysk | rezerwy na
JEDNOSTKACH wiasn saktado 220850 lat (strata) zobownzania
PODPORZADKOWANYCH cd. y Wy zapasowy neto  jednostki, w
ubiegtych i
tym:
nazwa jednostki
PDK S.A. -1 075 8 400 41 -9 492 -24 2712
Muza Marketing Sp z o.0. 154 700 16 -591 25 7
Muza Szkolha Sp z o.0. 8 4 500 0 -4 492 0 D
otrzymane
nieoptacona lub
i i i i przez nalezne
UDZIALY LUB AKCJE W . . . . naleznosci L ... aktywa przychody emitenta dywidendy
JEDNOSTKACH zobowhzania zobowgzania jednostki naleznosci  naleznosci jednostki e Wartoié od
PODPORZADKOWANYCH d+ugo- kro.tko- w tym: dlugo- kro.tko- razem  sprzeday udziatdw/ jednostki
-cd. terminowe terminowe terminowe terminowe - .
akcji w za ostatni
jednostce rok
obrotowy
nazwa jednostki
PDK S.A. 230 2214 454 0 454 1637 2452
Muza Marketing Sp z o.0. 0 7 79 0 79 161 69
Muza Szkolna Sp z o.0. 0 0 0 0 0 8 0
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INFORMACJE OGOLNE
Dzialalngé¢ podstawowa

Podstawowym przedmiotem dziatakoo MUZA S.A. (,Spétka) z siedzip w Warszawie
przy ul. Siennej 73 jest:

* dziatalng¢ wydawnicza i poligraficzna w petnym zakresie,

e produkcja i reprodukcja zapisanychsnikéw informacji,

* handel i dystrybucja, w szczegdkeo produktéw wydawniczych, poligraficznych i

innych n@nikow informacji w petnym zakresie,

* dziatalng¢ reklamowa, organizacja imprez kulturalnych, rekygaych i sportowych,

e organizacja targow i wystaw,

» prowadzenie centréw rehabilitacyjnych, sanatoriémnich instytucji medycznych.
Spoitka zostata utworzona na czas nieoznaczony.
MUZA S.A. jest Spotk, ktorej akcje notowanegswytagcznie na Warszawskiej Gietdzie
Papieréw Wartéciowych na rynku rownolegtym w sektorze — media.
MUZA S.A. wspoOtpracuje z najlepszymi wydawcami zagcznymi i agencjami sprzeda
praw autorskich, od ktorych kupuje prawa do wydawdsizek w jzyku polskim, a take
z wieloma drukarniami na catygwiecie, ktérym zleca druk swoich ksek.
Obecnie oferta tytutowa Spotki koncentruje sia literaturze i poradnikach oraz ddiach
dla dzieci.

Siedziba

ul. Sienna 73
00-833 Warszawa

Rejestracja Spotki w Krajowym Rejestrze Sdowym

Siedziba sdu: Sd Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospadyr
Krajowego Rejestrufslowego
Numer rejestru: KRS 0000065143

Rejestracja Spo6tki w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym

NIP: 526-020-42-80
REGON: 001378210
Zarzad

W okresie oljtym sprawozdaniem finansowym w skiad Zglz MUZY S.A., wchodzili:
Marcin Garliski Prezes Zagdu
Matgorzata Czarzasty Wiceprezes Zaiz

Rada Nadzorcza

Na dziex 30.08.2018r. cztonkami Rady Nadzorczgj s
Grzegorz Kottuniak,

Tomasz Wotynko,

Magdalena Wotek,

Stanistaw Sipien,

Krzysztof Czeszejko-Sochacki.

arwnE
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W poréwnaniu do raportu potrocznego za rok 2010082017 skiad Rady Nadzorczej nie
zmienit sk.

Informacja o sprawozdaniu finansowym

MUZA S.A. jest jednostk dominupca i sporadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej MUZA S.A. (,Grupa”), ktore jestodepne na stronie internetowej
www.relacje.muzainfo.pl

ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWO SCI

Oswiadczenie o zgodn€xri

Sprawozdanie finansowe zostato spdzone zgodnie z:

- Miedzynarodowymi Standardami SprawozdawctoFinansowej (MSSF) w ksztalcie
zatwierdzonym przez Ueai Europejsk, ktore obejmuyj Standardy i Interpretacje
zaakceptowane przez RaMliedzynarodowych Standardéw rachunkdeaicoraz Komitet ds.
Interpretacji Medzynarodowej Sprawozdawca Finansowe]

- w zakresie nieuregulowanym poxggymi standardami - zgodnie z wymogami ustawy
z dnia 29 wrzénia 1994 roku o rachunkowa (Dz U. 2018 poz 395,) i wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

Podstawa sporadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

Walutg prezentacji i walut funkcjonalrs Spotki jest zioty polski. Spotka zamierza
kontynuow& swop dziatalng¢ gospodarcz i Zarzdowi nie g znane przestanki, ktére
wskazywatyby na istnienie zagen w tym wzgkdzie. Dane przedstawione w sprawozdaniu
obejmup dane Spdétki MUZA S.A. - jest to podmiot jednozaldavy.

Pozycje bilansowe przeliczono wedtugedniego kursu euro ogtoszonego przez NBP
obowigzujacego na dzie bilansowy, ktory wyniost:

- na dzié 30 czerwca 2018 r. — 4,3616 PLN.

- na dzié 30 czerwca 2017 r. — 4,2265 PLN.

Pozycje dotyczce rachunku zyskéw i strat przeliczono wedtug kusganowicegosredni
arytmetyczyg srednich kurséw euro ogtoszonych przez NBP ohaujacych na ostatni dzie
kazdego zakaczonego miegca, ktory wyniost:

- od 1 stycznia 2018 do 30 czerwca 2018 roku 395PLN/EUR

- od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku 4Z4ZPLN/EUR

PODSTAWA  SPORZADZENIA JEDNOSTKOWEGO SE ORAZ OPIS
WAZNIEJSZYCH STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWO SCI

Standardy zastosowane po raz pierwszy

Zasady (polityki) rachunkowioi zastosowane do spadzenia$rédrocznego skroconego
sprawozdania finansowegg spdéjne z tymi, ktére zastosowano przy spdeaniu rocznego
sprawozdania finansowego Spotki za rok zakamny 31 grudnia 2017 roku, z wtkiem
zastosowania nagiujagcych nowych Iub zmienionych standardow oraz ineqmji
obowigzujacych dla okresow rocznych rozpoczygwjch s¢ w dniu lub po 1 stycznia 2018
roku.
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1. MSSF 9 Instrumenty Finansowe — @®@j zastosowanie dla okresOw rocznych
rozpoczynajcych sg¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdej,

2. MSSF 15 Przychody z tytutu umow z klientami — gogj zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynagych se¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub piej,

3. Zmiany do MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumentynsoave §cznie z MSSF 4
Umowy ubezpieczeniowe - do dnia zatwierdzenia f[smaego skroconego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez Umbagcy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynaych s¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub poej,

4. Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z tytulu uméw z kliemta — do dnia
zatwierdzenia niniejszego skroconego sprawozdaman$owego niezatwierdzone
przez UE — mae zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocaggeh s¢ dnia 1
stycznia 2018 roku lub paiej,

5. Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakdatpasci na bazie akcji — do
dnia zatwierdzenia niniejszego  skréconego  sprawuada finansowego

niezatwierdzone przez UE - meg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub piej,
6. Zmiany wynikagce z przegldu MSSF 2014-2016 - do dnia zatwierdzenia

niniejszego skréconego sprawozdania finansowegaatviéerdzone przez UE -
Zmiany do MSSF 12 majzastosowanie dla okresow rocznych rozpoczyyah s
dnia 1 stycznia 2017 roku lub fdej, natomiast Zmiany do MSSF 1 oraz MSR 28
maj zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczyyah s¢ dnia 1 stycznia 2018
roku lub pé&niej,

7. Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walucie obcggliczki — do dnia zatwierdzenia
niniejszego skroconego sprawozdania finansowegaatvieerdzone przez UE —
majce zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczggeh s¢ dnia 1 stycznia
2018 roku lub péniej,

8. Zmiany do MSR 40: Przeniesienie nieruchdnoioinwestycyjnej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego skroconego sprawozdaman$owego niezatwierdzone
przez UE — mage zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczggeh s¢ dnia 1
stycznia 2018 roku lub paiej,

Wplyw zastosowania MSSF 9 na sprawozdanie finansowe

Spotka zastosowata MSSF 9 od dniadey w zycie standardu, bez przeksztatcania danych
poréwnawczych. Spétka przeprowadzita szczegétosery wptywu wprowadzenia MSSF 9
na stosowane przez Spétkasady (polityk) rachunkowséci w odniesieniu do dziatalgoi
Spotki lub jej wynikéw finansowych. Nie zidentyfik@no r&nic w odniesieniu do
klasyfikacji i wyceny aktywoOw i zobowkan finansowych. W odniesieniu do utraty waito
Spotka zidentyfikowata pomsze kategorie aktywdéw finansowych, w ramach ktorych
dokonata weryfikacji wptywu kalkulacji oczekiwanyairat kredytowych zgodnie z MSSF 9
na sprawozdanie finansowe:

» Naleznosci handlowe z tytuty dostaw | ustug,

 Lokaty bankowe,

» Udzielone payczki

W odniesieniu do nammosci handlowych oczekuje @i ze dane w zakresie historycznej
sptacalnéci mogs odzwierciedld ryzyko kredytowe, jakie ponoszonedzie w okresach
przysztych. Oczekiwane straty kredytowe dla korgrdbbw oszacowane zostaly z

44



MUZA S.A
SKONSOLIDOWANESRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANOWE ZA OKRES 01.01.2638.06.2018

wykorzystaniem macierzy wiekowania nalesci oraz przypisanych do poszczegoélnych
przedziatbw i grup (m.in. nateosci dochodzone na drodzead®wej, nalencsci od
kontrahentéw w upadfgi) wskanikow procentowych pozwalgych na oszacowanie
wartasci naleznosci handlowych, co do ktérych oczekuje;,ske nie zostasm sptacone. Na
dzien 31 grudnia 2017 oraz na dzie30 czerwca 2017 Spotka oszacowata wpltyw
zastosowania MSSF 9 jako nieistotny dla sprawozddmansowego i zdecydowata o
nieprzeksztatcaniu danych poréwnawczych w tym zak&re

W odniesieniu do lokat bankowych ze wajl na wysok wiarygodnd¢ kredytows bankéw
wspotpracuicych Spoétka oszacowata wptyw wdemia MSSF 9 jako niematerialny z
perspektywy sprawozdania finansowego.

Wplyw zastosowania MSSF 15 na sprawozdanie finagsow

Zastosowania MSSF 15 nie wplfo na prezentag¢jprzychodow i kosztow sprzeda

Spotka dokonata odpowiednich przeksztatzwigzanych ze sprzedaz prawem zwrotu i
wykazata w sprawozdaniu finansowym na 30.06.2042 or danych poréwnawczych zapasy
objcte prawem zwrotu oraz zobaygania z tytutu zwrotow.

Zastosowanie pozostatych zmian standardow i ineéspji nie miato wptywu na sytuacj
finansowa, wyniki dziatalngci Spotki, ani teé na zakres informaciji prezentowanych w
skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Epét

Standardy oraz interpretacje opublikowane, ale jeszze nie obowazujace

1. MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia gdzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia
2014 roku) — zgodnie z decyzZKomisji Europejskiej proces zatwierdzania standard
w wersji wstpnej nie zostanie zainicjowany przed ukazanieggrsindardu w wersji
ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego 0ckrego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE — gugjzastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub piej,

2. Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzgdéub wniesienia aktywow
pomiedzy inwestorem a jego jednostk stowarzyszom Ilub  wspolnym
przedsg¢wzigciem (opublikowano dnia 11 wrg@a 2014 roku) —prace prowagz do
zatwierdzenia niniejszych zmian zostaly przez UBoamhe bezterminowo - termin
wejscia wzycie zostat odroczony przez RMSR na czas nietdng,

3. MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2@kél) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego skroconego sprawozdania finansowegaatvigerdzony przez UE -
majcy zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczypyah s¢ dnia 1 stycznia
2019 roku lub péniej,

4. MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnianB$a 2017 roku) - do dnia
zatwierdzenia niniejszego skréconego sprawozdaiman$owego niezatwierdzony
przez UE - majcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczgyah s¢ dnia 1
stycznia 2021 roku lub paiej,

5. KIMSF 23 Niepewné& zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego
(opublikowano dnia 7 czerwca 2017 roku) - do dn@&wkerdzenia niniejszego

skréconego sprawozdania finansowego niezatwierdzgnyez UE - majcy
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczgyah s¢ dnia 1 stycznia 2019 roku
lub p&niej.
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Spotka nie zdecydowatagsna wczéniejsze zastosowanieadnego standardu, interpretacii
lub zmiany, ktora zostata opublikowana, lecz niesxt@ dotychczas wycie w swietle
przepisow Unii Europejskiej.

Wedtug szacunkéw Spotki pozostate standardy,rpné¢acje i zmiany do standardéw nie
miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansojeeeli zostatyby zastosowane przez
Spoétke na dzié bilansowy.

Rzeczowe aktywa trwale:

- wyceniono wedtug cen nabycia lub kosztow wytwaraepomniejszonych o umorzenie i
odpisy aktualizujce

- stosowanegsponisze zasady amortyzacji:

= skfadniki o wartéci pocatkowej powye] 3 500,00 zt rozliczanegsw koszty
amortyzacji liniowo przy zastosowaniu ngsijagcych stawek amortyzacyjnych: 5%-
10% dla budynkow i budowli, 10%-30% dla sidzen technicznych i maszyn, 14%-
20% dlasrodkow transportu, 20% dla pozostatych

= skiladniki o wartéci pocztkowej nie przekraczage] 3.500,00 zt zaliczaneg s
w koszty amortyzacji jednorazowo w migdil przygcia do uytkowania

= grunt wiasny nie podlega amortyzacji

= oszacowany okres ekonomicznepyieczndci i metody amortyzacji &
weryfikowane na koniec kaego okresu sprawozdawczego

Warto$ci niematerialne:

- wyceniono wedtug cen nabycia pomniejszonych omaemae i odpisy aktualizage
- spotka ocenia przewidywany okresytkowania dla kadej wartdgci niematerialnej
- stosowanegsponisze zasady amortyzacji:

= skiadniki o cenie jednostkowej poigj 3 500,00 zt rozliczanegsw koszty
amortyzacji liniowo w szacowanym okresie ekonomegznwzyteczndgci, przy
zastosowaniu nagiujacych stawek amortyzacyjnych: 30% dla licencji datypych
programow komputerowych, 30%-50% dla praw autotski@0% dla licencji
wydawniczych

= licencje dotycace programéw komputerowych o cenie jednostkowej nie
przekraczajcej 3 500,00 zt zaliczaneg sw koszty amortyzacji jednorazowo w
mieshcu przygcia do uytkowania

= koszt amortyzacji praw autorskich i licencji wyddczych spétka ujmuje i
prezentuje w Rachunku zyskéw i strat w pozycji Kgsgprzedanych produktow,
towardw i materiatow

= o0szacowany okres ekonomicznepyieczndci i metody amortyzacji &
weryfikowane na koniec kaego okresu sprawozdawczego
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Utrata warto sci rzeczowych aktywow trwalych i wartgsci niematerialnych

Spotki Grupy dokonuwj przeghdu tych sktadnikow na daiebilansowy w celu sprawdzenia
czy nie utracity one wartoi. W przypadku stwierdzenia takiej utraty, spééizacuje warta
odzyskiwala danego sktadnika i ustala wysadkoodpisu, ktora doprowadzi wakto
bilansowy do wartdci odzyskiwalnej. Odpis ujmuje gw kosztach okresu, a gdy dotyczy
sktadnika wczénie] przeszacowanego to zmniejsza on \$cEgsze przeszacowanie.

W przypadku péniejszego wzrostu wartoi skfadnika, jego wartgé bilansowa zostaje
podwyzszona, jednak nie wiej niz do wartdci jaka byla przed zastosowaniem odpiséw.
Odwrocenie odpisu ujmujeesiw przychodach okresu, a gdy dotyczy skladnika druieg
przeszacowanego to zkisza ono wczaiejsze przeszacowanie.

Usuniecie rzeczowych aktywow trwatych i wart@gci niematerialnych

Rzeczowe aktywa trwate i wakm niematerialne g ujmowane do czasu ich zbycia lub do
czasu, kiedy ich dalszezycie lub zbycie nie przyniesie spotce kafay zyski lub straty z
tym zwigzane wykazuje giw wyniku okresu, w ktorym nagiito usunécie, jako ré@nice
pomiedzy wplywem ze sprzedg a wartdcig bilansowg sktadnika. Jeeli usuwany skladnik
byt wcze&nie] przeszacowany, to wielk®d przeszacowania jest przenoszona z kapitatu z
aktualizacji wyceny do zyskéw zatrzymanych.

Leasing

Spoétka uytkuje s$rodki transportu na podstawie umoéw leasingu opgnagy
klasyfikowanych jak leasing finansowy, tzra. @ne wykazywane i amortyzowane tak samo
jak aktywa wiasne. Warfé aktywow zostata ok&ona w momencie ich przggia do
uzytkowania na podstawie przysztych opfat leasingdwytore prezentowane sv pozycji
zobowhgzania z tytutu leasingu. Odsetki jako koszty firame odnosi si bezpdrednio w
wynik.

Nieruchomosci inwestycyjne:

- wyceniono wg modelu wardoi godziwej, na podstawie operatu szacunkowego

- przeszacowadokonuje si gdy r&nica pomé¢dzy wartécia godziwng, a wartdciag ksiggows
na dzié bilansowy jest istotna; zysk lub strata wynig ze zmiany wartgci godziwej
wptywa na zysk lub strainetto w okresie, w ktérym nagita zmiana.

Udzialy i akcje w spoétkach zaleénych:

- wyceniono wedtug ceny nabycia pomniejszonej dasdgpowodowane utratvartaci.

Udzielona paryczka:

- wyceniono wedtug kwoty wymagalnej, asljejest to istotne to wedtug kosztu
zamortyzowanego metgefektywnej stopy procentowej
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Naleznosci:

- wyceniono w kwotach wymaganej zaptaty, z zachogranzasady ostémej wyceny, po
pomniejszeniu o odpisy aktualizog z tytutu utraty warkei, a j&li jest to istotne to wedtug
kosztu zamortyzowanego metpefektywnej stopy procentowej

- réznice kursowe od natecsci wyrazonych w walutach obcych zaliczono odpowiednio do
przychodow i kosztow finansowych

Srodki pieni ezne:

- srodki pientzne w kasie i na rachunkach bankowych wykazano viod@mominalnej

- roznice kursowe od stanirodkow pieneéznych w walutach obcych zaliczono odpowiednio
do przychoddéw i kosztéw finansowych

Utrata warto sci aktywow finansowych

Spotka dokonuje przegdu udziatdw i akcji w spotkach na dgiebilansowy w celu
sprawdzenia na podstawie analizy memeskiej w oparciu o dogbne dane finansowe
i rynkowe czy nie utracity one wadti. W przypadku stwierdzenia takiej utraty, spotka
ustala wart&¢ godziwg danego sktadnika i ustala wysékadpisu, ktdra doprowadzi waso
bilansovwa do wartdci godziwej. Odpis ujmuje siw kosztach okresu.

W przypadku péniejszego wzrostu wardoi udziatdbw i akcji w spotkach, ich wakd
bilansowa zostaje podvgzona, jednak nie wiej niz do wartdci jaka byta przed
zastosowaniem odpiséw. Odwrécenie odpisu ujmgjevgirzychodach okresu.

Spotka na koniec kalego kwartatu dokonuje przedu nalenacsci i udzielonej payczki. Dla
naleznosci przeterminowanych o ponad 360 dni, aztakdla tych, ktoérych sptata jest
obiektywnie zagrioona spotka ustala odpis aktualizry w wysokdci 100% tych nakenosci.

W pierwszym kwartale danego roku zwszenie odpisu ujmujegiv kosztach okresu, a jego
zmniejszenie w przychodach. W ngstych kwartatach odwrdcenie odpisu w pierwszej
kolejnasci zmniejsza wczmiej ujety odpis, a ewentualna nadika ujmowana jest w
przychodach lub kosztach okresu, tak aby nargsiay danym roku wielk& odpisu byta
ujeta w catdci jako koszt lub przychod.

Usuniecie aktywow finansowych

Spétka utrzymuje skiadniki aktywéw finansowych wilabisie do czasu przeniesienia
skladnika oraz zwizanych z nim ryzyk i korZd¢i na inrg jednostk. Zyski lub straty
zwigzane z usugciem sktadnika wykazuje giw wyniku okresu, w ktorym ono nagito,
jako r&nice pomidzy wpltywem ze sprzedg a wartdcia bilansowg sktadnika. Nalenosci

z tytutu dostaw i ustug ujmowanag do momentu ich spfaty, umorzenia lub przedawnienia
réznicg pomidzy wartdcia bilansows usuwanej nalnosci a zaptag wniesiory ujmuje s¢

w wyniku.

Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

W przypadku zamiaru Zagdu spotki do dokonania transakcji zbycia sktadnikaciagu
najblizszych 12 miesicy, aktywo to prezentowanecdrie jako przeznaczone do zbycia
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i wycenione w niszej spérod dwoch wartéci: pierwotnej wartéci bilansowej lub warti
godziwej, pomniejszonej o0 koszty zmane ze sprzeda

Zapasy:

- wyceniono wedtug cen nabycia lub kosztow wytwaraenie wyszych od ich cen
sprzeday netto na dzig bilansowy

- koszt wytworzenia produktow w toku i produktowtgeych obejmuje bezpecednie koszty
wytworzenia takie jak: koszty przygotowania #&i do wydania, ustugi druku,
wynagrodzenia i in.

- do kosztow wytworzenia nie zaliczono: kosztow wgmcych z niewykorzystanych
zdolnaci produkcyjnych i strat produkcyjnych, kosztow oggDo zarzdu, kosztow
magazynowania potproduktow i produktow gotowychs#ow sprzedey produktow

- rozchody zapaséw dokonano wedtug zasady FIFO

- w koszcie wlasnym sprzedanych wyrobow spétka jgntezpérednie koszty wytworzenia,
amortyzac} licencji wydawniczych i praw autorskich oraz tzes¢ optat licencyjnych,
ktorych wysoké¢ uzaleniona jest od wielkei sprzeday objetych nimi tytutéw

Spotka na koniec kalego kwartatu tworzy odpis aktualizoy wartgé zapasow. Model
szacowania utraty waloi zostat oparty na nagtujagcych zataeniach:

- sprzeda tytutdw po cenie nie mniejszejmkoszt wytworzenia trwa 4 lata

- w przypadku tytutowzle rotugcych oszacowanage 46% ich nakladu znajdujegsiv zapasie
po 4 latach sprzedg

- jezeli w 5 roku od wydania pozostat jeszcze zapagdbon objty odpisem do 50% kosztu
wytworzenia

Analizie podlegaj zapasy starszené lata, tworzony jest dla nich odpis w wysé&io50%
kosztu wytworzenia dla zapasu odpowiadapo 46% nakladu. W pierwszym kwartale
danego roku zwkszenie odpisu ujmuje ¢iw kosztach okresu, a jego zmniejszenie
w przychodach. W naginych kwartalach odwrocenie odpisu w pierwszej jkakei
zmniejsza wczaniej ujety odpis, a ewentualna nadika ujmowana jest w przychodach lub
kosztach okresu, tak aby narastajw danym roku wielk& odpisu byta ujta w cat@ci jako
koszt lub przychod.

Spotka bada rowniezapasy pod dem prawa do ich sprzedapo dacie wyggniecia umow
licencyjnych. Jeeli zgodnie z zawagtumowy spoétka nie ma juprawa do sprzeds danego
tytutu, tworzony jest odpis zwzany z przysztfizyczrng kasacy zapasow.

Rezerwy:

Spotka tworzy rezerwy na szacowane wyptystgdkow w przysziéci gdy istnieje dla niej
taki obowpzek. Ujmowana kwota odzwierciedla szacunek kwotynaganej do zaptaty
W przyszigci.

Spotka tworzy rezerwy na:

-niewykorzystane urlopy wypoczynkowe pracownikow

-odprawy emerytalne i rentowe pracownikow
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-inne przewidziane koszty

Zyski i straty dotyczace przysziych odpraw emerytalnych

Spétka wyptaca odprawy emerytalne zgodnie z pragpisKodeksu Pracy i we wlasnym
zakresie oblicza na koniec Adego kwartalu przyszie zoboygania z tego tytutu,
uwzgkdniagc zmiany w przepisach o wieku emerytalnym i wymagaminimalnym stau
pracy. Zyski i straty z tytutlu ggia zmian wielkéci rezerwy odnoszonegsw kapitat z
aktualizacji wyceny i prezentowane w pozostatydkaaitych dochodach.

Podatek biezacy i odroczony

Biezacy podatek spotka ustala na podstawie przepisowatgodrych z zastosowaniem
obowigzujacej w danym roku stawki podatkowej. Koszty i przgdig podatkowe rinig sie
od bilansowych ze wzgllu na inny okres ich ggia oraz na pozycje trwale nie stanged
przychodow i kosztow podatkowych.

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku datdwego wynikaj z r&znych okresow
ujecia kosztéw i przychodéw wedtug zasad rachunki@ivioprzepiséw podatkowych.

Aktywa wynikap z ujemnych rénic przegciowych i spotka utrzymuje je w bilansiezgi
jest prawdopodobne,ze bgdzie mana je wykorzysta w zwigzku z przysztym
opodatkowanym zyskiem lute zostag odwrocone w niedalekiej przyszto.

Rezerwa wynika z dodatnichadic przefciowych i ustalana jest zasadniczo dla wszystkich
réznic.

Podatek biggcy i odroczony spotka ujmuje w wyniku, z wtiem przypadkow dotyeych
pozycji ujmowanych w pozostatych catkowitych dochol lub bezpaednio w kapitale
wiasnym. Odpowiadagy im podatek odroczony wykazywany jest odpowiednio
w pozostatych catkowitych dochodach lub w kapitslasnym.

Przychody:

- obejmuy niewatpliwe nalene lub uzyskane kwoty netto ze sprzaddj. pomniejszone o
nalezny podatek od towardw i ustug i przyznane rabaty

- przychody ze sprzeéya wyrobdw i towardw z transakcji o cechach komigwzgaleznione

od przychoddéw ze sprzedatych ksiazek przez nabywec— nabywca uzyskuje kontkgohad
tym produktem w momencie jego dalszej sprzgdaabywca ma prawo zwrotu oraz reguluje
swoje zobowjzania w stosunku do spotki po sprzedaniuaiedt przez kasy swoim
klientom); przychody spétki ujmowane ggodnie z punktem B77 Oljaen do MSSF nr 15,
na podstawie miesiznych raportdbw sprzeéw przez kasy dostarczanych spoice przez
nabywe, w wysokdci i w okresie wynikagcym z tego raportu

- przychody ze sprzeda wyrobow i towardow dla transakcji charakterymyjch se
nieznacznym ryzykiem zwzanym z wiasniia (nabywca ma prawo zwrotu oraz reguluje
swoje zobowjzania w stosunku do spotki w terminie ptatciookreslonym w dniach od
dokonania dostawy przez spétkujmowane s w okresie dokonania dostawy &stk do
nabywcy; ze wzgidu na prawo zwrotu, wyceniang wielkos¢ zobowizania do zwrotu i
wielkos¢ zapasow olgtych prawem zwrotu i uymowane w okresach pierwotmjzeday,
zgodnie z postanowieniami paragrafu 55 MSSF nr 15
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- przychody z tytutu udzielonych licencji, ktoryatysokaé¢ jest uzaleniona od wartéci
sprzedanych przez licencjobiertytutdw, ujmowane $ zgodnie z zawartymi umowami w
rocznych lub poétrocznych okresach rozliczeniowycla podstawie raportéw sprzega
otrzymanych od licencjobiorcow

Rozliczenia medzyokresowe przychodoéw i kosztow:

- rozliczenia mgdzyokresowe kosztow to poniesione z géry kosztyant ubezpiecze
majtkowych, prenumerat, sktadek cztonkowskich i inngldtyczcych przysztych okresow
sprawozdawczych

- rozliczenia mgdzyokresowe przychodéw té&rodki Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji
Osob Niepetnosprawnych, ktérymi sfinansowano zakimpwytworzenie majtku trwatego,
ktére rozliczane g w przychody w okresie ekonomicznegyteczndci tych sktadnikow
majtku trwatego, czyli w korelacji z ich odpisami ary@acyjnymi

Zobowiazania finansowe

- spotka wycenia w wartgi wymaganej zaptaty, a §i jest to istotne to wedtug kosztu
zamortyzowanego metgafektywnej stopy procentowe]

- zobowhzania ujmuje si do czasu ich wypetnienia, umorzenia lub przedamiajer@nice
pomiedzy wartdcig bilansows usuwanego zobowzania a zaptgt wniesiory ujmuje s¢
w wyniku

- réznice kursowe od zobowian wyrazonych w walutach obcych zaliczono odpowiednio do
przychodow i kosztéw finansowych

Kapitaty wlasne:

- wykazano w wartéci nominalnej wedtug ich rodzajow i zasad chkoeych przepisami
prawa i umowy spotki

Koszty finansowania zewwtrzneqgo nie $§ zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem
sktadnikbw majtku trwatego ujmowane gszatem bezpwednio jako koszty finansowe
okresu.

Transakcje w walutach obcych:

- przychody i koszty w walutach obcych, zostalygliczone na ztote wedtugednia kursu
NBP z dnia poprzedzgjego dzié transakcji

- roznice kursowe powstgge w chwili zaptaty zostgjujete odpowiednio w przychodach
i kosztach finansowych i prezentowanessRachunku zyskéw i strat w postaci nadkiy po
skompensowaniu dodatnich i ujemnychmig kursowych

- stansrodkéw piengznych, zobowdzan i naleznosci w walutach obcych zostaje na koniec
kazdego miesgjca przeliczony na ziote wedluggedniego kursu NBP z ostatniego dnia
miesgca
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Istotne wartosci oparte na profesjonalnym ogdzie i szacunkach

Stosujc zasady rachunkowoi opisane w Nocie 3, Zagd spotki dokonuje szacunkéw,
osydéw i zat@en dotyczcych wyceny sktadnikow aktywow i pasywoOw. Szacunkivigzane
z nimi zal@enia Zarad opiera o dane historyczne a #ekinne czynniki, ktére uzna za
istotne. Rzeczywiste wyniki magdbieg& od przygtych wartgci szacunkowych.

Dane ktore podlegajszacowaniu i gglowi:

- okres ekonomicznego zytkowania rzeczowych aktywow trwatych i wadtd
niematerialnych

- wartas¢ odzyskiwalna rzeczowych aktywéw trwatych i wardioniematerialnych

- czestotliwos¢ aktualizacji wartéci nieruchomeéci zabudowanej

- utrata wartéci posiadanych udziatéw i akcji w spotkach zalgch

- utrata wartéci zapasow

- utrata wartéci aktywow finansowych

- wielkos¢ rezerw

W kolejnych okresach sprawozdawczych pgigyjszacunki i agly s weryfikowane i
w przypadku istotnych zmian czynnikéw, ktére wpyn na wielk@g¢ szacunkow
odpowiednio korygowane.

W _przypadku sprawozdania finansowego sporrlzonego za okres, w_czasie Kktorego
nastapito_potaczenie - wskazanieze jest to _sprawozdanie finansowe sposisizone po
potaczeniu spétek, oraz wskazanie zastosowanej metodyziiczenia pohczenia

Nie dotyczy

Informacje dotyczace segmentow operacyjnych

W dziatalngci Grupy Kapitalowej MUZA SA mgna wyodebni¢é nastpujace segmenty
brarzowe: dziatalné¢ wydawnicza - Muza S.A. i Muza Szkolna Sp. z osegfnent 1),
dziatalng¢ detaliczna odnogea s¢ do ksizek — Muza S.A (sprzedgrzez www) i Muza
Marketing Sp. z 0.0 (segment IlI) oraz dzialdthdnotelarska — PDK S.A. (segment Ill).
Wyniki osiggniecte w roku 2018 i 2017 r. przez poszczegllne segmksttattowaty si
nastpujgco: (w tys. zt)

01.01.2018 - 30.06.2018 SEGEMENTY Dzialalno$¢ Dzialalno$¢ Dzialalno$§¢é Inne  Wylaczenia Razem
OPERACYJNE wydawnicza detaliczna  hotelarska
odnoszaca
sie do
ksiazek

AKTYWA:
Aktywa trwate 23812 0 792 0 -1663 22941
Aktywa razem 41868 161 1637 0 -2469 41197
PRZYCHODY: 0 0 0 0 0 0
Przychody od klientéw zewnetrznych 11 669 69 2452 0 -303 13887
Przychody z transakcji z innymi segmentami 236 56 12 0 -303 0
Przychody odsetkowe 5 0 0 0 -5 0
Koszty odsetkowe 0 0 0 0 0 0
ZOBOWIAZANIA: 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 16927 7 2712 0 1526 18118
WYNIK: 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4743 62 664 0 -297 5172
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Zysk (strata) brutto -171 0 0 0 -11 -182
Podatek dochodowy 0 0 0 0 0 0
Zysk / strata netto -538 25 -24 0 -44 -580
Amortyzacja 0 0 0 0 0 0

01.01.2017 - 30.06.2017 SEGEMENTY Dzialalno$¢ Dzialalno$s¢ Dzialalnosé Inne Wylaczenia Razem

OPERACYJINE wydawnicza detaliczna  hotelarska
odnoszaca
sie do
ksiazek

AKTYWA:
Aktywa trwate 21121 0 142 0 -853 20411
Aktywa razem 38470 127 1091 0 -1625 38063
PRZYCHODY: 0 0 0 0 0 0
Przychody od klientéw zewnetrznych 10571 -3 2270 0 -314 12525
Przychody z transakcji z innymi segmentami 277 37 0 0 -314 0
Przychody odsetkowe 14 0 0 0 0 15
Koszty odsetkowe 48 0 0 0 0 48
ZOBOWIAZANIA: 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 14 406 4 2297 0 -1230 15477
WYNIK: 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 3881 42 533 0 -314 4141
Zysk (strata) brutto -1008 -37 -109 0 376 -778
Podatek dochodowy 157 0 0 0 71 229
Zysk / strata netto -1165 -37 -109 0 325 -986
Amortyzacja 1517 0 8 0 0 1526

W przypadku sprawozdania finansowego spormzonego za okres, w czasie ktorego

nastapito potaczenie - wskazanieze jest to sprawozdanie finansowe spo#irlzone po

potaczeniu spoétek, oraz wskazanie zastosowanej metodyzticzenia pohczenia

Nie dotyczy
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WYBRANE DANE SKONSOLIDOWANE MUZA S.A.

w tys. zt w tys. zt w tys. EUR w tys. EUR
Il kwartaty Il kwartaty Il kwartaty Il kwartaty
narastajco / narastajco / narastajco/ | narastajco /
okres od okres od okres od okres od
01.01.2018 do | 01.01.2017 do | 01.01.2018 do| 01.01.2017 do
WYBRANE DANE FINANSOWE SKONSOLIDOWANE 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 | 30.06.2017
Przychody netto ze sprzegeproduktdw, towardw i materiatdw 13 887 12 525 3276 2949
Zysk (strata) na dziatal§oi operacyjnej -616 -771 -145 -181
Zysk (strata) brutto -767 -778 -181 -183
Zysk (strata) netto przypadaly akcjonariuszom jednostki domiraogj -580 -987 -137 -232
Zysk (strata) netto przypaday udzialom niesprawggym kontroli -4 -20 -1 -5
Przeplywy pienjzne netto z dzialalnci operacyjnej 933 2901 220 683
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrioi inwestycyjnej 1777 -1 340 -419 -316
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrioi finansowej 807 -1 437 190 -338
Przeplywy piengzne netto, razem -37 124 -9 29
Aktywa trwate 22941 20411 5 260 4 829
Aktywa obrotowe 18 257 18 720 4 186 4 429
Aktywa, razem 41197 39131 9 445 9 258
Zobowigzania dtugoterminowe 3 568 4461 818 1055
Zobowigzania krotkoterminowe 14 550 12 084 3 336 2 859
Kapitat wkasny przypadagy akcjonariuszom jednostki dominagj 23 281 22 812 5 338 5 397
Kapitat wlkasny przypadagy udziatom niesprawagym kontroli -202 -227 -46 -54
Kapitat zakladowy 5724 5724 1312 1354
Liczba akcji (w szt.) 2 800 598 2800598 2800598 2800598
Wartai¢ ksicgowa na jedq akcg (w ZHEUR) 8,31 8,15 1,91 1,93
Rozwodniona wart@ ksiegowa na jedmakcg (w zZ/EUR) 7,59 8,15 1,74 1,93
Zysk / strata na jednakcg zwykla -0,21 -0,35 -0,05 -0,08
Rozwodniony zysk / strata na jedakcg zwykla -0,19 -0,35 -0,04 -0,08
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jeakcg (w
ZEUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
stan na stan na
31/12/2017 w 31/12/2017 w
tys. zt tys. EUR
Aktywa trwate 22 129 5 306
Aktywa obrotowe 18 999 4 555
Aktywa, razem 41 128 9 861
Zobowigzania dtugoterminowe 3382 811
Zobowigzania krétkoterminowe 14 047 3 368
Kapitat wlasny przypadagy akcjonariuszom jednostki dominaagj 23 897 5729
Kapitat wkasny przypadagy udziatom niesprawagym kontroli -198 -47
Kapitat zaktadowy 5724 1372

Zasady przeliczania na EURO danych finansowycpo$zczegolne pozycje bilansu wg.
ustalonego przez NBP kursu wymiany ztotego na EWWRGwigzujacego na dzie
30.06.2018r. 4,3616 z/EURO i dane porownywalnézien 30.06.2017r. 4,2265 zZEURO
oraz na dzi@ 31.12.2017r. 4,1709; 2/ poszczegolne pozycjeuralah zyskow i strat i
rachunku przeptywow pieginych - wedtug kursu stanoyziegosredni arytmetyczn
srednich kurséw wymiany ustalonych przez NBP natostizien kazdego miesjca w
okresie objtym raportem tj. 2 kwartaty 2018r. 4,2395 zZ/EURO kwartaty 2017r. 4,2474

Zl/EURO.
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Pozycje, ktére pochodzze sprawozdania z sytuacji finansowej dogyprezentacji stanow
odpowiednio na dzie30/06/2018, 31/12/2017 i 30/06/2017.

Pozycje, ktoére pochodzze sprawozdania z zyskow lub strat oraz innyctkoveitych
dochodow i ze sprawozdania z przeptywow piemych dotycz okreséw zakficzonych
odpowiednio 30/06/2018, 31/12/2017 i 30/06/2017.

Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty diwnych i kapitalowych papierow
wartosciowych.
Nie dotyczy

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy dcznie
i w przeliczeniu na jedm akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.
Nie wystpity.

Informacje dotyczaca zmian zobownazan warunkowych lub aktywoéw warunkowych,
ktore nastapity od czasu zakdczenia ostatniego roku obrotoweqo.
Nie wystpity.

Wskazanie zdarza, ktore wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono poitroczne
sprawozdanie finansowe, nieuwitych w tym sprawozdaniu, a mogcych w znacacy
sposob wplymé na przyszte wyniki finansowe emitenta.

» Zarzd MUZA S.A. informuje,ze Spotka w dniu 03.08.2018 r. powtai informacg,
iz akcjonariusz Spotki pan Piotr Lelewski zypdo S§du Okkegowego w Warszawie
powddztwo o uchylenie lub stwierdzenie niewasci uchwaty nr 18 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy MUZA S.A. (,ZW2Aktére odbywato si
dnia 16.06.2018 r. Uchwata nr 18 ZWZA dotyczy uclem&a programu
motywacyjnego polegagego na emisji warrantow subskrypcyjnych upravgeiggh
do obcia akcji w warunkowo podwigzonych kapitale zakladowym Spoiki. Sprawa
zostata zarejestrowana wydzie Okegowym w Warszawie pod sygn. Akt XX GC
746/18.
Pozew w sprawie nie zostat jeszczeegaony Spoice i nie zostata ona jeszcze
zobowhgzana przez &l do zagcia merytorycznego stanowiska. Na obecnym etapie,
po dokonaniu wsgpnej analizy, w ocenie Spotki powddztwo nie znagdu;
uzasadnionych podstaw.
Szczegotowe informacje dogpne @ w raporcie biezacym nr 21/2018.

o Zarzyd MUZA S.A. informuje,ze w dniu 16 sierpnia 2018 r. Spotka otrzymata
postanowienie &lu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie \3ydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestragd®wego z dnia 06 sierpnia 2018 r. dokonaniu z
dniem 07 sierpnia 2018 r. wpisu do rejestru prizdisrcow warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego MUZA S.A. oraz zmiastatucie Spoiki.

Kwota warunkowego podwgzenia kapitatu zaktadowego Spétki wynosi 537 106,0
zt.
Szczegotowe informacje dogpne @ w raporcie biezacym nr 22/2018.
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Wskazanie akcjonariuszy posiadaicych bezpdrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co _najmniej 5% oqgdlnej liczby gloséw na walnym gromadzeniu_emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniemiczby posiadanych przez
te podmioty akciji, ich procentoweqgo udziatu w kapidle zaktadowym, liczby gtoséw z
nich_wynikajacych i ich procentoweqgo udziatu w _ogdlnej liczbie tgséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w_strukturze wiamsci znacznych pakietéw akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego rapt kwartalnego.

Akcjonariusze posiadgty co najmniej 5 % akcji w ogolnej liczbie gtoséw dzier 30
sierpnia 2018 r.

. : Procentowy Procentowy .
Imig i nazwisko | ha  udziatw  Liczba  udziatw ~ icZba  Procent
- . . e glosow  gtosow

akcji kapitale gtosow 0golnej >miana  zmiana

akcjonariusza zaktadowym liczbie gtosow

Czarzasty wzrost o wzrost o

Malgorzata 517 064 18,46 517 064 15,86 13.400 0,41%

Kaczmarek | 41 ogs 1,47 205425 6,30 bez — bez

Grazyna zmian  zmian

bez bez

Majdzik Adam [205 778 7,35 205778 6,31 : :
zmian  zmian

spadek o spadek g
21.000 0,64%

Garlinski Wzrost o wzrost o
Marcin 227 767 8,13 227 767 6,99 10.500 0.32%

Stepien Lucyna

) : 390 313 13,94 506 865 15,55
i Stanistaw

Ogodlna liczba gtosow wynikaga ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi: 3.568@.
gtoséw. Ogdlna liczba wszystkich akcji wynosi: 0888 akciji.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emat@ntez osoby zagdzapce i nadzorujce
emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitentarnmégjami, w okresie od przekazania
raportu pétrocznego za 2017 z dnia 30.08.2017 drda 30.08.2018 r.

ZARZ AD
Marcin Garliski — Prezes Zageu — jest wiécicielem 227.767 akcji (wzrost o 10 500),
dajgcych prawo do 6,99% gtoséw na WZA (wzrost o 0,32%).

Matgorzata Czarzasty — Wiceprezes 4diz— jest wiacicielem 517.064 akcji (wzrost o 13
400), dagcych prawo do 15,86% gtoséw na WZA (wzrost o 0,41%)

RADA NADZORCZA
W dniu przekazania niniejszego raportu poétrocznego2018, tj. 30.08.2018 r. cztonkami
Rady Nadzorczejss

1. Grzegorz Kottuniak,
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Tomasz Wotynko,

Magdalena Wotek,

Stanistaw Sipien,

Krzysztof Czeszejko-Sochacki.

ablrwn

W poréwnaniu do raportu za | pét 2017 z 30.08.26)tdd Rady Nadzorczej nie zmieni.si

Stanistaw Sfpien — Przewodnicgcy RN — posiada 390.313 akcji (spadek o 21 00@rekt
uprawnia do 15,55% gtosow na WZA (spadek o 0,64%).

Pozyczki oraz transakcje z Cztionkami Zaradu i Rady Nadzorczej
W | poéiroczu 2018 roku nie udzielono »y@zek Czionkom Zaeglu ani Cztonkom Rady
Nadzorczej

Wynagrodzenia Czionkdéw Zaradu i Rady Nadzorczej
Informacja znajduje siw Sprawozdaniu Zagdu

Wskazanie posépowan toczacych sk przed sdem, organem widciwym dla
postepowania arbitrazoweqo lub organem administracji publiczne;j.

Zarzad Spotki informujeze w chwili obecnej pogpowanie sdowe przeciwko Matras S.A.
nie zostato jeszcze prawomocnie zadaone, albowiem w dniu 11 stycznia 2017 r. Matras
S.A. wniost zarzuty od nakazu zaptaty wydanego w @grudnia 2016 r. (z naruszeniem
postanowié ,Umowy w sprawie spiaty zadkenia” z dnia 14 grudnia 2016 r., w dce
ktorej Matras S.A. uznat wierzytelem Spotki).

W ocenie Zarzdu Spotki, podniesione przez Matras S.A. zarzuybszzasadne, w
szczegollnéci w kontekécie wspomnianego powgj] uznania przez Matras S.A.
wierzytelngci Spotki w ,Umowie w sprawie sptaty zadienia” z dnia 14 grudnia 2016 .

Dokfadniejsze wyjmienia znajdyj sie w nas¢pujacych raportach bigcych:
32/2016 z dnia 30.09.2016r., 35/2016 z dnia D2d16r., 39/2016 z dnia 09.12.2016r.,
40/2016 z dnia 15.12.2016r. oraz 5/2017 z dniall20L7r

Wskazanie, czy emitent jest jednostk dominujaca lub znacacym inwestorem oraz czy
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe

MUZA S.A. jest jednostk dominupca wzgledem nasfpujacych podmiotéw:

- jednostki zalene:

Muza Szkolna Sp. z 0.0(Emitent posiada 100% udziatow, 100% gtosow - kéidewana
metody petrs) z siedzilh w Warszawie, ktorej przedmiotem dziatadoiojest wydawanie
ksigzek o charakterze edukacyjnym,

Muza Marketing Sp. z 0.0.z siedzila w Warszawie (Emitent posiada 100% udziatéw, 100%
glosow - konsolidowana metgdpetry), ktérej przedmiotem dziataldo jest sprzeda
hurtowa i detaliczna, w tym eksport i import, opErednictwo w sprzeda ksiazek i innych
wydawnictw, prowadzenie sktadow celnych, organizowatargdéw, przetargdéw i aukcji,
imprez sportowych, rekreacyjnych, rozrywkowych ipegzynkowych.
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PDK S.A. (Emitent posiada 81,3% akcji, 81,3% gtosOw- komkntana metoda pedh -
wpisana do Krajowego Rejestriaddwego, w $dzie Rejonowym dla m.st. Warszawy
w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy KRS pod numer8000096325, przedmiotem
dziatalngci jest dziatalné¢ hotelarska.

Warto ¢ sprzedazy produktéw, towardw i ustug do spotek zalenych
za okres 01.01 -30.06.2018r.

Sprzedaz Sprzedaz .
prgdukt()w t(r),war()w Sprzedaz ustug

MUZA S.A.
Muza Marketing Sp. z o.0. 6 566,64 50,32 1728,00
Muza Szkolna Sp. z o.0.
PDK S.A. 227 757,96
PDK S.A.
Muza S.A. 11548,98
Muza Marketing Sp. z o.0.
Muza S.A. 55 583,47
Muza Szkolna Sp. z o.0.
Muza S.A.
Muza Marketing Sp. z o.0. 6 566,64 50,32 296 618,41
Razem :

| 303 235,37

Naleznosci z tytutu sprzedazy produktéw, towarow i ustug do spétek zalgnych
na dzien 30.06.2018 r.

naleznosci
MUZA S.A.
Muza Marketing Sp. z o.0. 2 861,87
PDK S.A. 1009 324,29
Muza Szkolna Sp. z o.o.
Muza Marketing Sp. z o.0.
Muza S.A. 9 883,30
Razem
1022 069,46

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jdnostke od niego zaléna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwaranciji - lacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zalene] od tego podmiotu, jeeli taczna wartcsé istniejacych poreczen lub
gwarancji stanowi réwnowartosé¢ co najmniej 10 % kapitatéw witasnych emitenta.

W okresie objtym raportem emitent ani jednostki od niego zaéenie udzielity pagczen
kredytu lub payczki ani nie udzielity gwarancji stanoygych rownowarté¢ co najmniej
10% kapitatow wiasnych emitenta.
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Inne informacje, ktére zdaniem emitenta g8 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansoweqgo i ich zmian,oraz informacje, ktére s
istotne dla oceny maliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta.

» Spotka realizuje program skupu akcji wkasnych. Wazku ze zmiaa celu
nabywania akcji, dokonaruchwah nr 19/2018 Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 16.06.2018 r. akcje nabytepr3potk zostag w pierwszej
kolejnasci zaoferowane do nabycia uczestnikom programu openpederskich,
ustanowionego na mocy Uchwaty nr 19/2018 z dniaZe#swca 2018 r. Akcje wiasne
nabyte przez Spodkna podstawie Uchwaly nr 25/2016 Zwyczajnego Wadneg
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 25 czer@@a6 r. zmienionej Uchwat
nr 19/2018 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotkiia 16 czerwca 2018 r,
ktére nie zostannabyte przez uprawnionych w ramach programu opcji
menederskich w terminie do 30.06.2020 r. winny z@stanorzone.

Od dnia rozpocgia programu skupu akcji wikasnych tj. 20.07.20Epert bigacy nr
25/2016) do 27.07.2018 (raport ey nr 20/2018) Spétka posiadgtnie 39.003
sztuk akcji wkasnych, stanoyaych (1,3927%) kapitatu zaktadowego igtajch
39.003 gtosow (1,1962%) na Walnym Zgromadzeniu dhajiuszy.

* W dniu 27 sierpnia 2010 roku zostata zwarta zostateowa payczki pomedzy
Muza S.A a Pogyczkodawg (ZPR S.A.) na kwat 1.000.000,00 PLN (stownie: jeden
milion ztotych). Odsetki od payczki @3 naliczane wg stopy procentowej réwnej
aktualnie obowjzujacej stopie procentowej kredytu lombardowego oghasgarzez
NBP powtkszonej o mak. Zgodnie z aneksem z 14.12.2015 r. termin sptaty
pozyczki to 31 grudzig 2018 roku.

* W dniu 21 czerwca 2017 roku zostata zawarta umosegqzki pomedzy Muza S.A
a spoétk powigzary PDK S.A. na kwai 243.900,00 PLN (stownie: dwdeie
czterdziéci trzy tyspce dziewgcset ziotych 00/100). ). Odsetki od zyozki
naliczane s wg stopy procentowej rownej WIBOR 1M pakszonej 0 mark.
Termin sptaty poyczki to 31 lipiec 2027 roku

* W dniu 27 maja 2013 r. zostata podpisana umowaeohykrw rachunku bigcym
(Umowa kredytowa) pormadzy Emitentem a bankiem Bank Spétdzielczy w Ostrowi
Mazowieckiej z siedzibw Ostrowi Mazowieckiej (Bank).

Umowa okréla zasady udzielenia Spotce przez Bank kredytu wdiev3.500.000,00
PLN (stownie: trzy miliony pi¢set tysgcy ziotych) z przeznaczeniem na
finansowanie bigcej dziatalnéci, przy czym w pierwszej kolejgoi na catkowig
sptat kredytu udzielonego przez Bank Zachodni WBK S.AZ&niej Kredyt Bank
S.A)) umowy kredytu otwartego w rachunku biggym z dnia 29.03.2011 roku wraz z
paézniejszymi zmianami.

Zabezpieczenie dla udzielonego kredign®na:

a) hipoteka umowna w kwocie 5.250.000,00 zk¢pinilionow dwiescie pecdziesit
tysiecy 00/100) na nieruchonda spétki w Spale, w gminie Inowtédz, dziatka 24/26
posiadajcej KW w Sdzie Rejonowym w Tomaszowie Mazowieckim
nr PT1T/00051784/0 wraz z cegjraw z polisy od ognia i innych zdafzi®sowych;

b) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nieruch&ngootazonej w Spale przy
ul. Nadpiliczna 2, Spata, gmina Inowtddz, powiatnTfaszéw Mazowiecki, woj.
todzkie

c) zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych o $gait®00.000,00 zt

d) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej ww. zapasow

e) przelew wierzytelnéci od oznaczonych kontrahentéw za powiadomieniem.
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f)

g)

h)

oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniuesegzekucji, w trybie art.97 Prawa
bankowego z umowy kredytowej na rzecz Banku Spéldzego w Ostrowi
Mazowieckiej

oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniue segzekucji z hipoteki, w trybie art.97
Prawa bankowego z umowy kredytowej na rzecz Barbld2ielczego w Ostrowi
Mazowieckiej

oswiadczenie Kredytobiorcy o poddanig €gzekucji wydania rzeczy, w trybie art.97
Prawa bankowego z umowy kredytowej na rzecz Bardid@ielczego w Ostrowi
Mazowieckiej

petnomocnictwo do dysponowania rachunkami w n/Banku

Umowa nie przewiduje kar umownych.

Kredyt jest oprocentowany wg stawki WIBOR dlepozytow 1-miegtznych plus
marza Banku.

W dniu 24 maja 2017 r. zostat podpisany amdiksumowy o kredyt w rachunku
biezacym (Umowa kredytowa) z 27.05.2013 r. (raportzhoy 13/2017) pomngidzy
Emitentem a bankiem Bank Spotdzielczy w Ostrowi Maieckiej z siedzip w
Ostrowi Mazowieckiej (Bank). Dniem ostatecznej sptaobowigzan wynikajacych z
umowy jest 25.05.2020. r. Aneks wszedtzycie z dniem jego podpisania z maoc
obowigzywania od 26.05.2017 r. Pozostate warunki pozp$t@t zmian.

Zarzad Muza S.A. w dniu 01 marca 2018 roku pgdjchwat o zmianie wartci
godziwej nieruchomiei inwestycyjnej. 28 lutego 2018 roku Spbétka otrayaopine

0 wartcgci godziwej nieruchomiwi inwestycyjnej, ki stanowi dziatka nr 24/26
zabudowana budynkiem hotelowym w Spale. Rzeczozaamejtkowy okreslit
wartas¢ nieruchoméci w dniu 31 grudnia 2017 roku na kwdt3.375.000 zt. Emitent
posiada w tej nieruchomda udziat w wysokéci 87,59%, a zatem jej bilansowa
wartas¢ wzrosta w wyniku aktualizacji o 908.308 zt do kwdil.715.162 zt. Wzrost
wartasci zostat odniesiony na wynik brutto 2017 roku.

Wartai¢ godziwa nieruchomiti zostata okrdona w podejciu dochodowym, meted
zyskow. Dodatkowo zostata oktena warté¢ odtworzeniowa nieruchordoi (dziatki

w podefciu poréwnawczym, budynku w podeju kosztowym). Wzrost warfoi
spowodowany jest dobrymi wynikami finansowymi spé&hleznej PDK S.A, ktéra
jest operatorem hotelu, ogélrpopravg koniunktury na rynku turystycznym oraz
naktadami inwestycyjnymi poniesionymi przez gdigieli na podwyszenie standardu
obiektu w 2017 roku. Prace remontowo aemyjne obgty czgsci wspolne, sale
konferencyjne oraz restauracj

Informacje dodatkowe:

Kwota i rodzaj pozycji wptywajacych na aktywa, zobowazania, kapitat wtasny, wynik

netto lub przeptywy pieniezne, ktére @1 nietypowe ze wzagldu na ich rodzaj, warto$§é lub

czestotliwosé;
Nie wystpity.
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Objasnienia dotyczace sezonowsti lub cyklicznosci dziatalno§ci emitenta w

prezentowanym okresie

skonsolidowane | p6t 2018 | pot 2017
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i
materiatow 13 887 12 525
skonsolidowane | kw. 2018 | kw. 2017
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i
materiatow 5184 5513

Informacje o odpisach aktualizujacych warto§é zapaséw do wartéci netto mazliwej do

uzyskania i odwréceniu odpiséw z teqo tytutu

Wykorzystanie odpisu 317 tys. zi, zkszenie odpisu 523 tys. zi.

Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty warto §ci aktywow finansowych,

rzeczowych aktywow trwalych, wartgci niematerialnych i prawnych lub innych

aktywoéw oraz odwroéceniu takich odpisow.

Na nalendsci: wykorzystanie odpisu 32 tys. zt, zZkszenie odpisu 67 tys. zt.

Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwhazaniu rezerw

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ Okres Okres Okres
REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE zakonczony zakonczony zakonczony
| PODOBNE (WG TYTULOW) 30/06/2018 31/12/2017  30/06/2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) stan na pocz atek okresu 156 182 182
b) zwiekszenia 4 43 5
-rezerwa emerytalna 0 0 0
-rezerwa na urlopy 4 43 5
¢) wykorzystanie 6 30 6
d) rozwigzanie 0 39 0
e) stan na koniec okresu 154 156 181
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWYCH Okres Okres Okres
POZOSTALYCH REZERW zakonczony zakonczony zakonhczony
30/06/2018 31/12/2017  30/06/2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) stan na poczatek okresu 19 51 51
- na utracong marze (korekty) 0 0 0
- na przewidywane koszty 0 51 51
b) zwiekszenia (z tytutu) 14 19 0
- na utracong marze (korekty) 0 0 0
- ha przewidywane koszty 0 19 0
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¢) wykorzystanie (z tytutu)

- ha utracong marze (korekty)
- ha przewidywane koszty

d) rozwigzanie (z tytutu)

- na utracong marze (korekty)
e) stan na koniec okresu

- na utracong marze (korekty)
- na przewidywane koszty

Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczomqgo podatku dochodowego

19

o o

14

51

0

51

19

19

51
0
51

O O O o o

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU Okres Okres Okres

ODROCZONEGO PODATKU zakonczony zakonczony zakonhczony

DOCHODOWEGO 30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000

1. Stan aktywoOw z tytutu odroczonego 2 630 2 595 2 595

podatku dochod. na pocz agtek okresu, w

tym:

a) odniesionych na wynik finansowy 1134 1100 1100

- rezerwy emerytalne, zapasy, naleznosci 1134 1100 1100

b) odniesionych na kapitat wtasny 1496 1495 1495

¢) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemna 0 0 0

wartosé firmy

2. Zwiekszenia 198 43 63

a) odniesione na wynik finansowy okresu w

zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z

tytutu)

- haleznosci, zapasy 198 41 63

b)odniesione na wynik finansowy okresu w 0 0 0

zwigzku ze stratg podatk.(z tyt)

¢) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z 1 0

uj.réznicami przejsciowymi(z tyt)

3. Zmniejszenia 103 79 228

a) odniesione na wynik finansowy okresu w 103 79 228

zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z

tytutu)

4. Stan aktywoOw z tytutu odroczonego 2725 2 559 2 430

podatku dochodowego na koniec okresu,

razem, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy 1228 1062 863

b) odniesionych na kapitat wtasny 1496 1496 1495

ZMIANA STANU REZERWY Z Okres Okres Okres

TYT.ODROCZ.POD.DOCHOD. zakonczony zakonczony zakonczony

30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017

PLN'000 PLN'000 PLN'000

1.Stan rezerwy z tyt.odrocz.pod.dochod.na 2251 2 094 2094

pocz atek okresu, w tym:

a) odniesionej na wynik finansowy 506 349 349

- Z tyt. Amortyzacji $r. Trwatych 0 0 0
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b) odniesionej na kapitat wiasny 1745 1745 1745
c) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemng 0 0 0
wartos¢ firmy

2. Zwiekszenia 0 56 0
a) odniesione na wynik finansowy okresu z 0 56

tytutu dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu)

- aktualizacja wyceny nieruchomosci 56 0
inwestycyjnej

3. Zmniejszenia 5 16 0
a) odniesione na wynik finansowy okresu w 5 16 0
zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi

(z tytutu)

wycena walut 1 1 0
inne 4 15 8
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego 2118 2134 2 086
podatku dochod.na koniec okresu, razem

a) odniesionej na wynik finansowy 373 389 341
- Z tyt. Amortyzacji $r. Trwatych 0 0 0
b) odniesionej na kapitat wiasny 1745 1745 1745
¢) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemng 0 0 0
wartos¢ firmy

Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzeazy rzeczowych aktywoéw trwatych

Leasing 4 samochodow o waito368 tys. zt, sprzede3 samochoddéw za 64 tys. zt. Zakup
instalacji fotowoltaicznej o warfai 130 tys.

Informacje o istotnym zobowikzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow

trwatych
Leasing 4 samochodow zobazanie w wysokéci 569 tys. zi.

Wskazanie korekt bleddéw poprzednich okresow
Brak

Informacje o zmianach sytuacji gospodarczej i warukOw prowadzenia dziatalndci,
ktére maja istotny wptyw na wartosé godziwa aktywow finansowych i zobowazan
finansowych jednostki niezalénie od tego, czy te aktywa i zobowrania @ ujete w
wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koseczamortyzowanym)
Brak

Informacje o niesptaceniu kredytu lub payczki lub naruszeniu istotnych postanowis
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie pod¢to zadnych dziatan
naprawczych do kaica okresu sprawozdawczego

Nie dotyczy

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostk od niego zaléna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli zostaly zawarte na warunkach innych ni
rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartéci, przy czym informacije dotycace
poszczegolnych transakciji mog byé zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjtkiem
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przypadku, gdy informacje o poszczegdlnych transakach sa niezbedne do zrozumienia
ich wplywu na sytuacj majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta
Brak

W przypadku instrumentdéw finansowych wycenianych wwartosci godziwej —
informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia
Nie dotyczy

Informacj e dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywoéw finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania tych aktywow
Brak

Informacj e dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nie udzialowych i kapitatovych papieréow
wartosciowych
Nie dotyczy

Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy,dcznie i w
przeliczeniu na jedm akcje, z podzialem na akcje zwykte i uprzywilejowane
Nie dotyczy

Informacj e dotyczaca zmian zobowinzan warunkowych lub aktywow warunkowych,
ktore nastapity od czasu zak@czenia ostatnieqo roku obrotowego
Nie dotyczy

Wskazanie czynnikow i zdarzé, w tym o nietypowym charakterze, maacych istotny
wptyw na skrocone sprawozdanie finansowe;
Brak

Opis istotnych czynnikdéw ryzyka i zagraen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent
jest na nie naraony.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Ryzyko finansowe, na ktore namma jest Grupa Muza obejmuje rgmtjgce ryzyka:
kredytowe, ptynnéci oraz rynkowe (obejmage przede wszystkim ryzyko walutowe oraz
ryzyko stopy procentowej). Ryzyka te powsgtaj normalnym toku dziatalriai.

Celem zarzdzania ryzykiem finansowym w Grupie Muza S.A. @Esiinimalizowanie
wptywu tych ryzyk na dziatalrig Spotek..

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przea strat finansowych na skutek
niewypetnienia przez klienta lub kontrahentaldrego stros umowy swoich kontraktowych
zobowbzan. Ryzyko kredytowe w Spotkach dotycgtownie nalenosci z tytutu dostaw i
ustug. Zarad ponosi odpowiedzialdé za ustanowienie zasad zgizania ryzykiem w
Spotkach oraz nadzor nad ich przestrzeganiem. ¥asadydzania ryzykiem przez Grygp
maj na celu identyfikagji analiz ryzyk, na ktore Spotkigsnaraone, okrélenie
odpowiednich limitéw i kontroli, jak temonitorowanie ryzyka i stopnia dopasowania do
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niego limitow. Zasady zagdzania ryzykiem i systemy podlegaggularnym przegtlom w
celu uwzgtdnienia zmiany warunkéw rynkowych i zmian w dziatgkci Spotek.

Polityka Spotki nastawiona jest na prowadzenie leEzmego obrotu, co skutkuje
przerywaniem wspotpracy z podmiotami gtpliwej kondycji finansowej. Spowodowato to
znaczne zmniejszenie liczby odbiorcow w ostatnathdh oraz popramwbezpieczastwa
naleznosci

Muza posiada kilku znageych odbiorcow. W | potroczu 2018 byli to Empik S¢& 35,1%
udziatem sprzedg ogotem), Ateneum (z 19,1% udziatem sprzgdagdtem), Platon (z
9,4% udziatem sprzeép ogotem), FK Olesiejuk (z 7,8% udziatem sprzgdagdtem),
,Azymut (z 7,0% udziatem sprzegaogotem) oraz wielu innych mniejszych. Nzgaie
Spoéiki na ryzyko kredytowe wynika gtownie z indywalnych cech kalego klienta. Jednak
trzech najwgkszych odbioréw generuje ok 50% przychodéw, co zypadku
niewyptacalnéci jednego z nich ma spowodowaokresowe trudniei. Spoétka tworzy

odpisy aktualizujce na nalenosciach z tytutu dostaw i ustug, przeterminowanycivyiej

roku.
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USEUG Okres Okres Okres
(BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA zakonczony zakonczony zakonhczony
BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: 30/06/2018 31/12/2017  30/06/2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) do 1 miesigca 1559 1446 480
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 290 1760 656
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 736 142 295
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0 79 0
e) powyzej 1 roku 0 0 0
f) naleznosci przeterminowane 2719 3131 3698
g) po sprzedazy 0 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem 5304 6 558 5129
(brutto)
h) odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci z 426 390 319
tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem 4878 6 168 4810
(netto)
NALEZNOSCI Z TYT.DOSTAW | UStUG, Okres Okres Okres
PRZETERM.(BRUTTO) - Z PODZIALEM NA zakonczony zakonczony zakonhczony
NALEZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE: 30/06/2018 31/12/2017  30/06/2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) do 1 miesigca 502 723 969
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1055 605 584
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 483 418 1568
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 116 993 162
e) powyzej 1 roku 563 391 415
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, 2719 3131 3698
przeterminowane, razem (brutto)
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z 426 390 319
tytutu dostaw i ustug, przeterminow.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, 2293 2741 3379
przeterminowane, razem (netto)
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Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynndci jest to ryzyko wysipienia trudnéci w spetnieniu przez Grgp
obowigzkdw zwigzanych z regulowaniem zobaaen. Zarzdzanie ptynnécia przez Spofki
polega na zapewnianiu, w @ovie najwyzszym stopniu, aby Spotki zawsze posiadaty
wystarczajce srodki do regulowania wymaganych zobgaan, zaréwno w normalnej jak i
kryzysowej sytuacji, bez natania na niedopuszczalne straty. Grupa Muza maxzapee
srodki pienezne w kwocie wystarczagej do pokrycia oczekiwanych wydatkow
operacyjnych, w tym na obstigobowgzan finansowych poprzez kredyt w rachunku
biezacym w Banku Spotdzielczym w Ostrowi Mazowieckie;.
Z analizy sytuacji finansowej i mgkowej Grupy Muza wynikaze Grupa jest natana na
ryzyko nizszej ptynndci. Analiza struktury aktywéw wskazuje niski udziabdkow

ptynnych.

Srodki pienkzne na dzig 30 czerwca 2018 r. wyniosty 492 tys. zt co stahowj19 %
aktywow ogotem. Z kolei z analizy struktury pasywwynika duze zaangzowanie
kapitatéw witasnych w finansowanie dziatadnb Kapitaty wkasne stanowis6,02 % sumy

bilansowej Grupy Muza.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z kOk’res kOk’res kOk’res
zakonfczony zakonczony zakonczony
TYTULU DOSTAW 1 USLUG, O 30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017
POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO PLN'000 PLN'000 PLN'000
OKRESIE SPLATY:
a) do 1 miesiaca 1520 2315 2278
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 2570 3742 1797
c) powyzej 3 miesiecy do 1 roku 1162 777 443
d) zobowigzania przeterminowane 2 554 1574 2 86f
ZOBOWIAZANIA RAZEM 7 807 8 408 7 384
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z kOk'res kOk’res kOk'res
zakoficzony  zakoficzony  zakonczony
EE;QJT%SIII\?I‘?\I/CI)&SALI\IIJS' 7 PODZIALEM NA 30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017
- PLN'000 PLN'000 PLN'000
NIE SPLACONE W OKRESIE
a) do 1 miesigca
1142 764 1311
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 729 578 935
c) powyzej 3 miesiecy do 1 roku
462 127 344
d) powyzej 1 roku do 5 lat 221 105 273
e) powyzej 5 lat 0 0 1
ZOBOWIAZANIA RAZEM 2 554 1574 2 868
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Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tyme zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutostpy
procentowe i ceny akcjicbla wptywat na wyniki Spétki, lub na warté posiadanych
instrumentow finansowych. Celem zadzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie i
kontrolowanie stopnia narania Spotki na ryzyko rynkowe w granicach petygh
parametrow, przy jednoczesnynwdniu do optymalizacji stopy zwrotu.

Ryzyko stopy procentowej

Ekspozycja Spotki na zmiany stép procentowych dotygtownie kredytu bankowego w
rachunku biegcym, payczce, oraz leasingu, opartych na zmiennej stopaEemtowe]

bazupcej na WIBOR + mata. Grupa nie zabezpiecza ryzyka zmian stopy prooet

Dziatania dotyczce ograniczenia ryzyka zmian stop procentowych robpj biezace
monitorowanie sytuacji na rynku pieanym.
Poziom kosztéw odsetkowych ponoszonych od zolmafifinansowych Grupy utrzymuje
sie stale na podobnym poziomie i nigts istotne kwoty.

KOSZTY FINANSOWE Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakohczony
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) od kredytow i po zyczek 33 98 40
- dla jednostek powigzanych 0 0 0
- dla innych jednostek 33 98 40
b) pozostate odsetki 26 24 8
- dla innych jednostek 26 24 8
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 59 122 48
¢) nadwy zka ujemnych ré znic kursowych 38 0 0
nad dodatnimi
- zrealizowane 38 0 0
b) pozostate, w tym: 8 13 5
-prowizje kredytowe 7 10 1
- inne 1 3 4
Aktualizacja wartosci inwestycji 60 0 0
Koszty finansowe, razem 165 135 53
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakohczony
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) wobec jednostek zaleznych 0 0 0
b) wobec jednostek wspoétzaleznych 0 0 0
¢) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0 0
d) wobec znaczacego inwestora 0 0 0
e) wobec jednostki dominujgcej 0 0 0
f) wobec pozostatych jednostek 446 224 1324
-kredyty i pozyczki 0 0 1 056
-umowy leasingu 446 224 268
Zobowi gzania dtugoterminowe, razem 446 224 1324
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ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O Okres Okres Okres
POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO zakonczony zakonczony zakonczony
OKRESIE SPLATY 30/06/2018  31/12/2017  30/06/2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) powyzej 1 roku do 3 lat 446 139 1203
b) powyzej 3 do 5 lat 0 86 121
c) powyzej 5 lat 0 0 0
Zobowi gzania diugoterminowe, razem 446 224 1324
Okres Okres Okres

, zakonczony zakonczony zakohczony

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 30/06/2018  31/12/2017  30/06/2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000

f) wobec pozostatych jednostek 13 509 13143 9135
- kredyty i payczki, w tym: 2 052 1 056 1053
- zobowagzania finansowe z tytutu uméw leasingu 137 66 79

Analiza wrazliwosci

Ryzyko stopy procentowej dotyczy kredytu izgozek. Spotka ustalitaze zakladana zmiana
(wzrost/spadek) stop procentowych o 1 pp spowodawyakzmiag wyniku netto na dzie
30 czerwca 2018 roku o 7 tys. zt

Ryzyko kursowe

Ryzyko kursowe Grupy zwrzane jest z transakcjami rozliczanymi przez Buzwalutach
obcych. Osjgane przychodysswyrazone w ztotych polskich. G&¢ kosztow operacyjnych
takich jak ustugi druku, zakup praw autorskichaehcji zagranicznych, pogdaana jest z
kursami wymiany walut obcych, gtdbwnie w euro, fuitaoraz dolarach amerykskich.
Wahania kursow wymiany walut mggnie¢ wptyw na poziom kosztow i aggane wyniki.
Spotka nie korzysta jednak z opcji walutowych, dyjge sporadycznie zawiera transakcje
typu forward.

Eksport stanowi ok 0,4% przychodow.

Ryzyko walutowe dotyczy przede wszystkim transakcgagranicznymi licencjodawcami.
Spoétka ustalita,ze zakladana zmiana (wzmocnienie/ostabienie) kurkego o 10%
spowodowataby zmianwyniku netto na dzie30 czerwca 2018 roku o 135 tys. zi.

ZOBOWIAZANIA Okres Okres Okres

KROTKOTER.(STRUKT.WALUT.) zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017

PLN'000 PLN'000 PLN'000

a) w walucie polskiej 13 305 12 422 8 817

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu 818 1335 932

na zf)

bl. EUR 113 227 126
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zt 495 945 533
b2. USD 73 88 98
zt 274 306 365
b3. GBP 10 18 7
zt 49 85 35
pozostate waluty w zt 0 0 0
Zobowi gzania krétkoterminowe, razem 14 123 13 757 9 749

Zarzadzanie kapitatem

Polityka Grupy polega na utrzymywaniu solidnej gads/ kapitatowej tak, aby zachowa
zaufanie inwestorow, kredytodawcOw oraz rynku, je zapewnt przyszlty rozwoj
dziatalngci gospodarczej. Grupa nie wyptaca dywidendy, a #Maod 2012 roku realizuje
program skupu akcji wkasnych, zatee od potrzeb rozwojowych i inwestycyjnych, stiurt
bilansu, a take ceny jej akcji na gietdzie i podlega uchwalenizeg Walne Zgromadzenie.
W okresie olgtym sprawozdaniem finansowym nie byto zmian zasadydzania kapitatem.
Zarzd dgzy do utrzymania roéwnowagi porguzy wyzszg stom zwrotu maliwg do
osiggniecia przy wyszym poziomie zadhenia i korzyciami oraz bezpiecistwem
osikganym przy solidnym kapitale.

Srodki pieniezne i lokaty

Jeli spotka posiada wolndgrodki pienezne i ich ekwiwalenty to & one lokowane w
instytucjach finansowych o wysokiej wiarygodob finansowej, ktorych wspotczynniki
wyptacalndci 3 utrzymywane na bezpiecznym poziomie.

Sezonowé¢ sprzedazy

Przychody ze sprzeé Grupy charakteryzajsic sezonowécia. Przychody w pierwszych
trzech kwartatachaszwykle nizsze od tych uzyskiwanych w czwartym kwartale danegao
obrotowego. Wynika to ze specyficznego rynkuaisi kiedy to najweéksza sprzeda
przypada zawsze na IV kwartat.

INSTRUMENTY FINANSOWE Pozyczki otrzymane Kredyt bankowy

a) kwalifikacja pozyczki otrzymane zobowhzanie finansowe

kredyt bankowy w

b) zakres i charakter instrumentu zpozka dtugoterminowa o)
rachunku bieacym

03.2018 - 1.000 tys. zk; 06.2018 - 996 tys. z;
03.2017 - 1.000 tys. zt 06.2017 — 1.053 tys. zk

d) warta¢ instrumentu w walucie obcej nie dotyczy nie dowycz

¢) warta¢ bilansowa instrumentu

pozyczka na poczet przyszk  kredyt obrotowy w

e) cel nabycia lub wystawienia wspotpracy rachunku bigacym

f) kwota (wielkas¢) bedaca podstaw

) . . wartas¢ nominalna warte& nominalna
obliczenia przysztych ptatioi

g) suma i termin przysztych przychodow
lub ptatndgci kasowych

odsetki ptatne

odsetki ptatne miegtznie S P
mieskcznie
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h) termin ustalenia cen, termin
zapadalnéci, wyganigcia lub wykonania
instrumentu

i) mozliwosé wezeniejszego rozliczenia
j) cena lub przedziat cen realizacji
instrumentu

k) mazliwos¢ wymiany lub zamiany na
inny sktadnik aktywow lub pasywow

) ustalona stopa lub kwota odsetek,
dywidendy lub innych przychodéw oraz
termin ich ptatnéci

m) zabezpieczenie zyAane z
instrumentem, przgie lub zlazone

n) inne warunki towarzygze danemu
instrumentowi

0) rodzaj ryzyka zwizanego z
instrumentem

p) wartc¢ godziwa instrumentu

Wybrane skonsolidowane wskaniki
finansowe

31.12.2018 25.05.2020
tak tak
wg wartgci nominalnej i wg wartgci nominalnej i
odsetek odsetek
nie nie

stopa kredytu lombardowego WIBOR 1M + mata
+ mara banku

Oswiadczenie o poddaniuesi
egzekucji

opis szczeg6towy w
raporcie

brak brak

stopy procentowe;j stopy procentowe;j

zblizona do wartfci
bilansowej

zblizona do wartfci
bilansowej

Wskazniki rentownosci

rentownd¢ sprzeday netto
rentownd¢ dziatalngci operacyjnej
rentownd¢ kapitatu wlasnego

Wskazniki efektywnosci
szybka¢ obrotu zapasow
szybka¢ obrotu nalenosci

Wskaznik ptynnosci
wskaznik ptynndsci | (CR)
wskaznik ptynnasci Il (QR)

Wskazniki finansowania
wskaznik ogolinego zadienia
wskaznik zadtwzenia kapitatu wiasnego

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
-4,21% 0,41% -8,04%
-4,44% 0,89% -6,15%
-2,53% 0,52% -4,46%
153 134 175

80 107 86

1,25 1,35 1,55

0,42 0,52 0,52
43,98%  42,38% 42,28%
78,51% 73,54% 73,25%
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Wskazniki rentowndci

e rentownd¢ sprzeday netto = zysk netto/przychody netto ze sprzgdaroduktdw,
towarow i materiatéw *100

Wskanik ten okréla, jaka czs¢ przychodoéw netto ze sprzega stanowi zysk po
opodatkowaniu.

* rentownd¢ dziatalngci operacyjnej = zysk na dziatakwd operacyjnej / przychody
netto ze sprzeds produktow, towaréw i materiatow * 100

* rentownd¢ kapitatu wkasnego = zysk netto/kapitat wiasny *100

Wskanik ten bada stap zwrotu jalg oshga przedsbiorstwo w stosunku do
zaangaowanego kapitatu wiasnego.

Wskaniki efektywnaci

e szybka¢ obrotu zapasow = [(zapasy na pgiek okresu + zapasy na koniec
okresu)/2] / przychody netto ze sprzegaroduktow, towardéw i materiatow *365

Wskaznik rotacji zapaséw w dniach okte, co ile dni przedsbiorstwo odnawia swoje
zapasy dla zrealizowania oklenej sprzeday.

» szybka¢ obrotu nalenosci = [(naleznosci na pocatek okresu + nalaosci na koniec
okresu)/2] / przychody netto ze sprzegaroduktow, towarow i materiatow *365

Wskaznik ten wyraony w dniach informuje o okresie oczekiwania naskaynie nalnosci
za swoj sprzeda kredytowy.

Wskazniki ptynnaosci

» wskanik ptynndsci | = maptek obrotowy / zobowgzania krotkoterminowe

Wskaznik ten okréla stopié pokrycia zobowgzan krotkoterminowych majkiem
obrotowym.

» wskanik ptynndsci Il = (majatek obrotowy — zapasy — krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe) / zobowzania krétkoterminowe

Wskaznik ten pokazuje w jakim stopniu firma jest w staniegulowa zobowhzania
krotkoterminowe, aktywami o wysokiej ptynéwm.
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Wskazniki finansowania

» wskanik ogblnego zaditenia = zobowgzania og6tem / aktywa ogotem * 100

Pokazuje w jakim stopniu spotka finansowana jesepikapitat obcy a w jakim przez kapitat
wiasny.

» wskanik zadhzenia kapitatu wlkasnego = zobawania ogétem / kapitat wiasny * 100
Wskaznik ten pokazuje stosunek pagazy faczm sumy zobowpzan a kapitatem wiasnym.

Zwiezly opis istotnych dokona lub niepowodze emitenta w_okresie, ktéreqo dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarza ich dotyczcych

- Nominacja do Nagrody Wielkiego Kalibru dla GrzezgpKalinowskiego "Pogromca
grzesznikow"

- Nominacja do Nagrody Zioty Pocisk dla Grzegoradiowskiego "Pogromca
grzesznikow"

- Nominacja do Nagrody Zioty Pocisk dla Tomaszalelirandta "Gory umartych”.

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitentadola mialy wplyw na oskhgniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejneqo Wwartalu.

Zarzad Spotki informujeze posgpowanie sdowe przeciwko Matras S.A. nie zostato jeszcze
prawomocnie zakizone, albowiem w dniu 11 stycznia 2017 r. Matras. 8/niost zarzuty
od nakazu zaptaty wydanego w dniu 8 grudnia 2016 maruszeniem postanowigUmowy

w sprawie sptaty zadhenia” z dnia 14 grudnia 2016 r., w $ce ktdrej Matras S.A. uznat
wierzytelngci Spotki).

W ocenie Zargdu Spoiki, podniesione przez Matras S.A. zarzuiy bezzasadne, w
szczegOlnéci w kontekcie wspomnianego powgj uznania przez Matras S.A.
wierzytelngci Spotki w ,Umowie w sprawie sptaty zadienia” z dnia 14 grudnia 2016 .

Doktadniejsze wyjgnienia znajdyj sie w nas¢pujacych raportach bigcych:

32/2016 z dnia 30.09.2016r., 35/2016 z dnia 020162, 39/2016 z dnia 09.12.2016r.,
40/2016 z dnia 15.12.2016r. oraz 5/2017 z dniall2a17r

Zatwierdzenie sprawozdania do publikacji

Niniejsze potroczne sprawozdanie finansowe zostatawierdzone do publikacji przez Zadz
w dniu 30 sierpnia 2018 r.
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