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1. Informacje ogdlne

1.1. Organizacja grupy Apator

Apator SA jest podmiotem dominujgcym grupy kapitatowej Apator. Na dzien sprawozdawczy w skiad grupy
wchodzi 16 podmiotow.

Spofki grupy Apator skupiajg swojg dziatalno$¢ w obrebie przemystu elektromaszynowego, a ich dziatalnosé
koncentruje sie na produkcji i sprzedazy przyrzadéw pomiarowych, aparatury kontrolno-pomiarowe;j,
rozdzielczej i sterowniczej, systemoéw informatycznych klasy SCADA oraz wspétpracujgcych z nimi urzgdzen
telemechaniki, zabezpieczen oraz innych urzgdzen sieciowych dla systemdw rozproszonych, zapewniajgcych
mozliwos¢ zdalnego sterowania i nadzoru sieci elektroenergetycznej w petnym zakresie napieé¢ oraz urzgdzen
odczytujgcych i transmitujgcych dane.

1.2. Skiad grupy Apator i jej segmenty biznesowe

Struktura grupy na dzien 30 czerwca 2018 r. przedstawiata sie nastepujaco:

&

APATOR

Apator Metrix ~ Apator Elkomtech Pafal Apator Powogaz  Apator Rector Apator Control Apator Mining Apator GmbH

100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
GWi Apator Metra Apator Miitors Apator Telemetria Apator Metroteks Teplovodomer
100% 100% 100% 51,5% 61% 50%
Inda
35%

Spotki  grupy Apator koncentrujg swojg dziatalnos¢ w obrebie przemystu elektromaszynowego,
w nastepujgcych segmentach oraz liniach biznesowych:

Nazwa jednostki: Grupa Apator
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&

APATOR

| | |
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E el 0 | Woda i Ciepto (( I Gaz /\ | Inteligentne sieci
mu ’ wwew
opomiarowanie energii
elektryczneg)
m “
g aparatura taczeniowa
i
% opomiarowanie wody opomiarowanie gazu systemy sterowania
= i ciepta i nadzaru
o
= .
= aparatura rozdzielcza
i napedy
ICT

Do grupy nalezg nastepujgce jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio) objete konsolidacjg metodg petna:

Linia Udziat
Segment biznesowa Firma Siedziba w Powigzanie z Apator SA
kapitale
Inteligentne Opomiarowanie
sieci (smart energii FAP Pafal SA Swidnica 100% Spotka zalezna od Apator SA
grid) elektrycznej
ICT Apator Rector Sp. z 0. o. Zielona Gora 100% Spotka zalezna od Apator SA
Systemy
sterowania Apator Elkomtech SA todz 100% Spotka zalezna od Apator SA
Inteligentne i nadzoru
sieci (smart
grid) .
Aparatura Apator GmbH Berlin 100%  Spolka zalezna od Apator SA
faczeniowa (Niemcy)
Aparatgra Apator Control Sp. z 0. o. Torun 100% Spétka zalezna od Apator SA
sterownicza
S o . .
sieci (smart elektrycznej i Apator GmbH (Niemcy) 100% Spdtka zalezna od Apator SA
grid) / Gaz
gazu
Apator Powogaz SA Poznan 100% Spétka zalezna od Apator SA
Woda Opomiarowanie
i ciepto wody i ciepta s . . .
umperk o Zalezna posrednio od Apator SA
Apator Metra s. r. 0. (Czechy) 100% przez Apator Powogaz SA
Nazwa jednostki: Grupa Apator
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Linia Udziat
Segment biznesowa Firma Siedziba w Powigzanie z Apator SA
kapitale
Udziat posredni poprzez Apator
Powogaz SA
Zalezna posrednio od Apator SA
. Aarhus o przez Apator Powogaz SA
Apator Mitors ApS (Dania) 100% Udziat posredni przez Apator
Powogaz SA
Zalezna posrednio od Apator SA
Kijow o przez Apator Powogaz SA
TOV Apator Metroteks (Ukraina) 61% Udziat posredni przez Apator
Powogaz SA
Zalezna posrednio od Apator SA
. o przez Apator Powogaz SA
Apator Telemetria Sp. z 0. o. Stupsk 51,5% Udzist posredni poprzez Apator
Powogaz SA
Apator Metrix SA Tczew 100% Spétka zalezna od Apator SA
Gaz Oporr;z;(;wame c ‘ Zalezna posrednio od Apator SA
oven ;
GWi Lid Wicka 1009 | Precz Apator Meirix SA
’ Brytania) Udziat posredni przez Apator
vt Metrix SA
ZD:I,']?:::IE;S]; Linia gérnicza Apator Mining Sp. z 0. 0.” Katowice 100% Spétka zalezna od Apator SA

*) zmiany w Apator Mining Sp. z 0.0. opisane zostaty w pkt 1.3 ponizej

oraz nastepujace jednostki wspétkontrolowane wyceniane z zastosowaniem metody praw wtasnosci:

Udziat
Segment Linia biznesowa Firma Siedziba w Powiazanie z Apator SA
kapitale
Wspotkontrolowana  posrednio
Opomiarowanie przez Apator SA poprzez Apator
Woda i ciepto P - ZAO Teplovodomer Mytishi (Rosja) 50% Powogaz SA
wody i ciepta ) . .
Udziat posredni poprzez Apator
Powogaz SA
Wspétkontrolowana  posrednio
Opomiarowanie Lublana o przez Apator SA poprzez Apator
Gaz gazu INDA d.0.0. (Stowenia) 35% | Metrix SA
Udziat posredni poprzez GWI

1.3. Zmiany w organizacji grupy Apator w | pétroczu 2018 roku

Poczgwszy od 1 stycznia 2018 r. nastgpita zmiana klasyfikacji dziatalnosci spétek grupy Apator w ramach

nowych segmentéw determinowanych typem klienta:

— inteligentne sieci (smart grid) obejmujgcy: opomiarowanie energii elektrycznej, aparature tgczeniows,
ICT, aparature rozdzielczg i sterowniczg oraz systemy sterowania i nadzoru,

— woda i ciepto,

— gaz.

Kontynuowane byty rowniez dziatania (zapoczatkowane w | poétroczu 2017 r.) majgce na celu stopniowe
wygaszanie dziatalnosci produkcyjnej Apator Mining Sp. z 0.0. poprzez sprzedaz jej majgtku produkcyjnego

Nazwa jednostki:

Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym:
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i zmiane profilu dziatalnosci. Docelowo, od 2019 roku Apator Mining Sp. z 0.0. zaprzestanie prowadzenia
dziatalnosci produkcyjnej oraz obrotu towarami. Juz obecnie wptyw Apator Mining na skonsolidowane wyniki
Apator jest marginalny, a wypracowywane i wycofywane s$rodki pieniezne (z tytutu sprzedazy majgtku
produkcyjnego) sg przekazywane w formie dywidendy do Apator SA. Apator Mining Sp. z 0.0. pozostanie
spétkg prawa handlowego zarzgdzajgcg pakietem 3,6 min akcji Apator SA. W przypadku sprzedazy lub
umorzenia tych akcji, spétka Apator Mining Sp. z 0.0. zostanie zlikwidowana.

W marcu br. ogtoszony zostat zamiar potgczenia dwoch spdtek zaleznych dziatajgcych w segmencie smart
grid, tj. Apator Control Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu oraz Apator Elkomtech SA z siedzibg w todzi. Celem
planowanego potgczenia jest wzrost efektywnos$ci zarzgdzania oraz osiggniecie efektow synergii w obszarze
operacyjnym poprzez optymalne wykorzystanie zasobéw obu spoétek. Ostateczna decyzja dotyczaca
pofgczenia podjeta zostania na podstawie wynikdéw przeprowadzanych obecnie analiz biznesowych.

Nie nastgpity natomiast zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potgczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji dtugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci. Nie zmienita sie réwniez wysokos¢ zaangazowania
kapitatowego w poszczegdinych spotkach.

2. Wyniki finansowe

2.1. Istotne dokonania grupy Apator w | pétroczu 2018 roku

Grupa Apator zamkneta pierwsze pétrocze 2018 r. dobrymi wynikami finansowymi potwierdzajgcymi realizacje
opublikowanej prognozy rocznej. W analizowanym okresie udato sie przede wszystkim kontynuowaé
pozytywny trend poprawy efektywnosci na wszystkich poziomach. W efekcie zaréwno osiggniety poziom
EBITDA (65,1 min zl), jak i zysk netto (36,7 min zt) uksztaltowaly sie zdecydowanie powyzej wykonania
2017 r. (+9,4 % r/r dla EBITDA, +25,0% r/r dla zysku netto). Analogicznie marze zysku sg po | poétroczu
2018 r. zdecydowanie wyzsze niz rok wczesniej (wzrost marzy EBITDA o 3,7 p.p. r/r, marzy zysku netto
odpowiednio o 3,0 p.p.).

W wypracowanych wynikach wyraznie wida¢ efekty optymalizacji kosztéw i zmian organizacyjnych w grupie,
ktore przetozyly sie m.in. na spadek kosztéw ogoinozaktadowych (-5,5% r/r). Wyraznie poprawity sie tez wyniki
cigzacych do tej pory na catej grupie spétek informatycznych: Apator Rector wypracowuje wyniki zgodne
z zatozeniami, a Apator Elkomtech notuje przychody i zyski znacznie powyzej zaktadanego budzetu.

Dobre wyniki poprawiajg jeszcze tradycyjnie juz silng pozycje gotéwkowg grupy Apator. W pierwszym pétroczu
wygenerowano 40,2 min zt cash flow operacyjnego. Sytuacja finansowa jest bezpieczna, pozwala na
prowadzenie dziatalno$ci inwestycyjnej i dzielenie sie z akcjonariuszami zyskiem w postaci dywidendy.

Dobrg kondycje grupy potwierdzajg wyniki gietdowe. W pierwszym poétroczu 2018 r. Apator byt w czotéwce
polskich firm branzy elektronicznej notowanych na GPW pod wzgledem wynikéw netto (wolumen). Grupa
odnotowata najwyzsze w branzy wzrosty notowan wartosci akcji (13,9% od potowy maja do potowy czerwca)
w poréwnaniu do $redniej branzowej 8,3%*.

*) za czasopismem Elektrosystemy 7/8 2018

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 30.06.2018 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Réwniez perspektywy na kolejne miesigce wygladajg korzystnie. Grupa wchodzi w drugie poétrocze 2018 r.
z mocnym portfelem zamowien: Apator SA dostarczy m.in. liczniki energii elektrycznej dla Energa Operator
(o wartosci 29,6 min zt) oraz dla innogy Stoen Operator (o wartosci 20,9 min zt w terminie do marca 2020 r.),
a Apator Metrix gazomierze miechowe do Polskiej Spétki Gazownictwa.

2.2. Realizacja prognozy skonsolidowanych wynikéw finansowych

Zaawansowanie realizacji prognozy po | pétroczu 2018 roku ksztattuje sie nastepujgco:

Realizacja prognozy

po | pétroczu 2018 r. S

Wyszczegdlnienie Prognoza na rok 2018

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy
produktow, towarow i materiatow

Skonsolidowany zysk netto 65 000 - 70 000 36 687 52,4% - 56,4%
*) z uwzglednieniem przychodéw z dziatalno$ci zaniechanej

850 000 - 880 000 396 076" 45,0% - 46,6%

Zarzad Apator SA podtrzymuje opublikowang prognoze skonsolidowanych wynikéw finansowych na 2018 rok.

Do najwazniejszych czynnikéw wptywajgcych na wyniki finansowe grupy Apator w | pétroczu 2018 roku
w odniesieniu do analogicznego okresu roku poprzedniego nalezy realizacja przychoddéw na poziomie
zblizonym do prognozowanego przy rownoczesnej poprawie rentownosci wynikow na wszystkich poziomach
(w tym wzroscie marzy brutto do 32,1%, marzy zysku netto o 3,0 pp r/r, do 9,5%).

2.3. Analiza sprzedazy

W analizowanym okresie przychody grupy Apator (z uwzglednieniem dziatalnosci zaniechanej) byty nizsze
0 65 min zt (14%) w poréwnaniu z pierwszym potroczem 2017 r. Spadek dotyczyt segmentéw opomiarownia
gazu (34% r/r) oraz wody i ciepta (14% r/r), podczas gdy obroty w segmencie smart grid ksztattowaty sie na
poziomie z 2017 r.

Ponizsza tabela przedstawia strukture sprzedazy grupy Apator wedtug segmentéow z podziatem na kraj
i eksport (sprzedaz do krajéw Unii Europejskiej, w tym Wielkiej Brytanii, i do pozostatych krajow) oraz
z uwzglednieniem dziatalno$ci zaniechanej:

Wykonanie Wykonanie

| pétrocze | pétrocze Zmiana rir Dynamika
Wyszczegolnienie
2018 r. 2017 r.
(tys. zh) (tys. zt) (tys. zt) (%)
Segment smart grid 174 599 174 079 520 100,3%
kraj 136 907 121 451 15 456 112,7%
eksport 37 692 52 628 - 14936 71,6%
udziat eksportu segmantu smart grid w przychodach ogétem 9,5% 11,4%
Segment gaz 94 169 141 943 -47774 66,3%
kraj 16 526 16 044 482 103,0%
eksport 77 643 125 899 -48 256 61,7%
udziat eksportu segmentu gaz w przychodach ogétem 19,6% 27,3%
Segment woda i ciepto 115768 135 350 -19 582 85,5%
kraj 51148 47 356 3792 108,0%
eksport 64 620 87 994 -23374 73,4%
udziat eksportu segmentu woda i ciepto w przychodach ogétem 16,3% 19,1%
Przychody z dziatalnosci kontynuowanej ogétem 384 536 451 372 - 66 836 85,2%
Nazwa jednostki: Grupa Apator
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kraj 204 581 184 851 19730 110,7%
eksport 179 955 266 521 - 86 566 67,5%
udziaf eksportu dziatalnosci kontynuowanej w przychot!ach 45 4% 57.9%
ogoétem
Dziatalno$¢ zaniechana (Apator Mining)* 11 540 9 291 2249 124,2%
Przychody ze sprzedazy ogoétem 396 076 460 663 - 64 587 86,0%
kraj 216 114 193 887 22 227 111,5%
eksport 179 962 266 776 - 86 814 67,5%
udziat eksportu ogétem w przychodach ogétem 45,4% 57,9%

*) sprzedaz w ramach dziatalnosci zaniechanej obejmuje aparature gornicza

W odniesieniu do struktury produktowej, w | pétroczu 2018 r. swojg dominujgca role umochnit - dzieki dodatniej
dynamice sprzedazy - segment inteligentnych sieci (smart grid). Udziat segmentu osiggnat w biezacym roku
poziom 44% sprzedazy ogdtem (38% w | potroczu 2017 r.). Na drugim miejscu znalazt sie segment wody
i ciepta (z udziatem 29%). 24% catkowitych obrotow (31% w | pétroczu 2017 r.) wygenerowat segment gaz.

Zmiany w sprzedazy poszczegolnych segmentéw uksztattowaty sie nastepujgco:

= segment smart grid — wzrost (0 0,3% r/r) zwigzany z wyzszymi obrotami w liniach aparatury sterowniczej,

systemow sterowania i nadzoru (Apator Elkomtech) oraz tgczeniowej, a takze z odbudowg sprzedazy
w linii ICT (Apator Rector) przy rownoczesnej nizszej sprzedazy licznikdw energii elektrycznej,

= segment gaz — spadek (0 34% r/r) wynikajgcy z nizszego eksportu (0 38% r/r, w zwigzku z zakoriczeniem
realizacji duzego kontraktu w Wielkiej Brytanii) przy réwnoczesnym wzroscie obrotow krajowych
(0 3% rlr),

=  segment woda i ciepto — spadek (o 14% r/r) wynikajacy z nizszych obrotéw w eksporcie (0 27% r/r)
i wyzszej 0 8% r/r sprzedazy krajowej,

= dziatalno$¢ zaniechana (Apator Mining) — wzrost o 24% r/r (gtéwnie przyspieszona sprzedaz elektroniki
i czedci zamiennych).

Struktura geograficzna sprzedazy

W analizowanym okresie dynamika sprzedazy krajowej grupy Apator byta zdecydowanie wyzsza niz
sprzedazy eksportowej, w efekcie udziat eksportu w sprzedazy ogétem obnizyt sie z 58% w | pétroczu 2017 r.
do 45% rok pozniej. Nizszy udziat eksportu w catkowitych obrotach zwigzany jest przede wszystkim z mniejszg
sprzedazg segmentu gaz (w zwigzku z zakonczoniem realizacji duzego kontraktu w Wielkiej Brytanii), w ktorej
eksport tradycyjnie stanowi dominujgcg pozycje przychodéw. Réwnoczesnie stosunkowo mocno obnizyty sie
przychody eksportowe pozostatych dwéch segmentéw: w opomiarowaniu wody i ciepta (w zwigzku
z brakiem sprzedazy do Etiopii, ktory to rynek generowat wysokie obroty w analogicznym okresie 2017 r., oraz
nizszg sprzedazg na rynkach hiszpanskim, francuskim, litewskim i wloskim) oraz w segmencie smart grid, co
zwigzane jest gtéwnie z nizszym eksportem licznikéw indukcyjnych (brak sprzedazy do Maroka).

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 30.06.2018 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
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IH 2018 IH 2017

mPolska mUE mPozostate mPolska mUE mPozostate

Gtéwnym rynkiem zbytu grupy Apator pozostaje Polska, ktérej udziat w sprzedazy ogdtem byt w pierwszej
potowie 2018 r. — dzieki wysokiej dynamice sprzedazy (wzrost 0 11% r/r) - 0 13 p.p. wyzszy niz rok wczesniej.
Na drugim miejscu wsrod partneréw handlowych grupy pozostaje Unia Europejska, z dominujgcym udziatem
rynkow brytyjskiego, niemieckiego, holenderskiego i czeskiego.

Korzystnym zjawiskiem widocznym od kilku okresow jest kontynuowanie trendu odbudowywania eksportu na
rynki wschodnie (Rosja, Ukraina, Biatoru$) oraz umacnianie pozycji grupy Apator na stosunkowo nowych dla
niej rynkach eksportowych, tj. Turcja, Rumunia, Indonezja czy Gruzja. Dzieki bardzo wysokiej dynamice
sprzedazy w tych krajach (wzrosty r/r o odpowiednio: 34%, 18%, 58% i 137%) udziat kazdego z nich
w eksporcie grupy ogétem byt w pierwszej potowie 2018 r. o ponad 1 p.p. wyzszy niz rok wczesniej, a obroty
poétrocza siggaty od ponad 2,5 min zt (1,4% eksportu ogétem) dla Gruzji do niemal 5,7 min zt (3,1% eksportu)
w przypadku Turcji.

Sezonowos¢ sprzedazy

Do 2016 r. w dziatalnosci grupy Apator widoczne byto zjawisko sezonowosci - najwyzszy poziom sprzedazy
uzyskiwano w ostatnim kwartale, szczegdlnie w grudniu, co zwigzane bylo z wysokim popytem sektora
energetycznego na systemy typu SCADA oraz urzgdzenia telemechaniki. Od 2017 r., z uwagi na zmienione
warunki rynkowe i zauwazalny zmniejszony popyt sektora energetycznego, zjawisko sezonowosci jest mniej
odczuwalne, a obroty w ostatnim kwartale poréwnywalne z obrotami wczesniejszych okresow.

Przychody raportowane w latach | kwartat Il kwartat Il kwartat IV kwartat
2015r. 180 909 183 599 191 584 212 418
2016 r. 197 777 222 544 207 828 240 673
2017 r. 220 661* 240 002 225 469* 220 770
2018'r. 188 183 207 893*

2015r. 23,5% 23,9% 24,9% 27,6%
2016 r. 22,8% 25,6% 23,9% 27,7%
2017 r. 24,3% 26,5% 24,9% 24,3%
2018r. 21,4% - 22,1%** 23,6% - 24,5%**

*) przychody ze sprzedazy ogétem uwzgledniajgce przychody z dziatalno$ci zaniechanej
**) udziat liczony do prognozy roku

Nazwa jednostki: Grupa Apator
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2.4. Analiza wynikow

Grupa Apator w | pétroczu 2018 roku uzyskata nastepujgce wyniki finansowe:

Wyszczegolnienie PRl PRl Zmiana  Dynamika
2018 . 2017 r.
Przychody ze sprzedazy* 384 536 451372  -66 836 85,2%
Koszt wlasny sprzedazy 261 198 325123  -63925 80,3%
Zysk brutto ze sprzedazy 123 338 126 249 -2911 97,7%
Koszty sprzedazy 18 637 22179 -3 542 84,0%
Koszty ogélnego zarzadu 58 900 62 312 -3412 94,5%
Zysk ze sprzedazy 45 801 41758 4043 109,7%
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjne;j -1576 - 1501 -75 105,0%
VL\igzslz’fo\évCizyskach jednostek objetych konsolidacjg metodg praw 453 168 285 269.6%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 44 678 40 425 4 253 110,5%
EBITDA 65 054 59 460 5594 109,4%
Wynik na dziatalnosci finansowej 1413 -3 768 5181 -
Zysk przed opodatkowaniem 46 091 36 657 9434 125,7%
Biezacy podatek dochodowy -9512 -9 534 22 99,8%
Odroczony podatek dochodowy - 555 1285 - 1840 -
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 36 024 28 408 7616 126,8%
Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej* 663 952 - 289 69,6%
Zysk netto 36 687 29 360 7327 125,0%
Wskazniki rentownosci:
Marza zysku brutto ze sprzedazy 32,1% 28,0%
Marza zysku ze sprzedazy 11,9% 9,3%
Marza EBITDA 16,9% 13,2%
Marza zysku netto 9,5% 6,5%

*) Wyniki Apator Mining Sp. z o.0. zakwalifikowane zostaty do dziatalno$ci zaniechanej i zgodnie z MSSF nr 5 sg one
zaprezentowane oddzielnie od dziatalnosci kontynuowanej, wykazane pojedynczg kwotg zysku netto z dziatalnosci
zaniechanej. Konsekwentnie przychody ze sprzedazy pokazane w tabeli dotyczg wytgcznie dziatalnoSci
kontynuowanej, w zwigzku z czym nie pokrywajg sie z wartoscig ,,Przychody ze sprzedazy ogétem” z tabeli w punkcie
2.3 powyzej.

Sprzedaz grupy Apator po dwdch pierwszych kwartatach 2018 r. ksztattuje sie na poziomie odpowiedajgcym
opublikowanej prognozie rocznej (przychody w wysokosci 396,1 min zt z uwzglednieniem dziatalnosci
zaniechanej). Réwnoczesnie utrzymuje sie wyraznie widoczna juz po pierwszym kwartale br. pozytywna
tendencja zwigzana z poprawg rentownosci na wszystkich poziomach, w efekcie ktérej marze zysku po
| pétroczu 2018 r. sg zdecydowanie wyzsze niz w analogicznym okresie 2017 r. (wzrost marzy EBITDA
0 3,7 p.p., marzy zysku netto o 3,0 p.p.). Poprawa rentownosci wynika m.in. z lepszego pokrycia kosztow
wydziatowych, konsekwentnie utrzymywanej dyscypliny kosztéw sprzedazy i kosztow ogolnych i bardziej
efektywnego wykorzystania elementéw z recyklingu w linii opomiarowania energii elektrycznej oraz
z korzystniejszego mixu produktowego (wyzsza sprzedaz wysokomarzowych licencji i prac) w linii systeméw
sterowania i nadzoru (Apator Elkomtech). Zdecydowanie bardziej zyskowna byta réwniez sprzedaz segmentu
gaz (wzrost marzy EBITDA o0 5,2 p.p. z 11,9% w | pétroczu 2017 r. do 17,1% w 2018 r.), a tradycyjnie juz

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 30.06.2018 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
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bardzo wysokie marze w segmencie wody i ciepta zostaty, pomimo mniej korzystnego mixu produktowego,
utrzymane (marza brutto na poziomie blisko 40%, marza EBITDA niemal 22%).

Pomimo nizszych obrotéw, zysk brutto ze sprzedazy byt po pierwszym potroczu 2018 r. na poziomie
poréwnywalnym z 2017 r. Wszystkie pozostate wyniki (poczgwszy od zysku ze sprzedazy az po zysk netto)
ksztattowaty sie zdecydowanie powyzej poziomow ubiegtorocznych i to zarédwno w wartosciach
bezwzglednych (masy zyskéw), jak i wskaznikow efektywnosci (poziomu marz). O poprawie tej zadecydowaty
przede wszystkim:

= wyzsza rentowno$¢ w kluczowym dla grupy segmencie smart grid (wzrost marzy brutto r/r z 25,2% do
30,4%, marzy EBITDA z 8,2% do 14,1%), w tym w opomiarowaniu energii elektrycznej oraz
w systemach sterowania i nadzoru,

= poprawa rentownos$ci segmentu gaz (wzrost marzy brutto r/r z 19,9% do 25,5%, marzy EBITDA z 11,9%
do 17,1%) gtdéwnie w wyniku wyzszej marzy na eksportowych domowych gazomierzach elektronicznych,

= utrzymanie, pomimo mniej korzystnego mixu produktowego, tradycyjnie bardzo wysokich marz
w segmencie opomiarowania wody i ciepta (marza brutto 39,9%, marza EBITDA 21,7%),

= spadek kosztow sprzedazy (16% r/r) i kosztéw ogdlnozaktadowych (5,5% r/r) dzieki konsekwentnemu
utrzymywaniu dyscypliny kosztowej we wszystkich podmiotach grupy,

= poprawa wyniku na dziatalnosci finansoweg gtéwnie z tytutu dodatnich réznic kursowych.

Na poziom zysku EBITDA, poza wyzej wymienionymi czynnikami, pozytywnie wptyngt wzrost amortyzacji
(o 7% r/r) wynikajgcy z realizowanych sytematycznie inwestyciji.

Pozostata dzialalno$¢ operacyjna zamkneta sie startg w wysokosci 1,6 min zt (poziom poréwnywalny
do | péitrocza 2017 r.), gtéwnie w wyniku aktualizacji majgtku obrotowego w opomiarowaniu wody i ciepta oraz
przekazanych darowizn.

Wynik na dziatalno$ci finansowej wynidst 1,4 min zt i byt zdecydowanie lepszy niz w 2017 r. (strata na poziomie
3,8 min zt), na co ztozyty sie nizsze o ponad 400 tys. zt r/r koszyty obstugi zadtuzenia, dodatnie réznice kursowe
(1,6 min zt) i dodatni wynik na transakcjach walutowych (1,9 min zt ver. 2,1 min zt w 2017 r.).

2.5. Analiza sytuacji finansowej

Stan srodkéw pienieznych grupy Apator na dzierh 30 czerwca 2018 r. wynosit 31 011 tys. zt i w stosunku do
konca 2017 roku spadt (o 10,6 min zt). Wptyw na stan $rodkéw pienieznych miaty nastepujace czynniki:

= wysoki poziom zysku EBITDA przy réwnoczesnym wzroscie kapitatu obrotowego gtéwnie w wyniku
znaczgcego wzrostu stanu zapaséw (o 43,4 min z) oraz rozwigzania rezerw (w tym rezerwy na
niezakofhczone umowy, premie pracownicze oraz gwarancje) czesciowo skompensowanych przez spadek
stanu naleznosci (o0 27,1 min zt) i wzrost zobowigzan (o 14,1 min zi),

= ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w wyniku nakfadow inwestycyjnych gtdwnie na
automatyzacje i poprawe organizacji proceséw produkcyjnych, wdrozenie nowych wyrobéw oraz prace
rozwojowe,

= ujemne saldo przeptywow finansowych zwigzane przede wszystkim z wyptatg dywidend (25,3 min zt) oraz
sptatg zobowigzan z tyt. leasingdw (2,6 min zl) przy dodatnim (1,8 min zl) saldzie zwigzanym
z wykorzystaniem kredytow.

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 30.06.2018 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
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Przeptywy finansowe w | H 2018 roku

-22 669
41602
31011
-28 161
stan srodkow oper. inw. fin. stan sSrodkow
na 31.12.2017 na 30.06.2018

Przedstawione przeptywy pieniezne potwierdzajg bezpieczng sytuacje finansowg grupy, ktéra zapewnia
terminowg sptate zobowigzan, pozwala na prowadzenie dziatalnosci inwestycyjnej, jak réwniez dzielenie sie
zyskiem z akcjonariuszami w postaci dywidendy.

| pétrocze | pétrocze
Pozostate podstawowe wskazniki Formuta
2018 r. 2017 r.
Wskaznik biezacej ptynnosci* 1,17 1,26 aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik plynnosci szybkiej™ 0,65 0,75  (aktywa obrotowe - zapasy)/zobowigzania
krétkoterminowe
zysk netto okresu/$rednia warto$¢ z aktywow ogotem
Stopa zwrotu z aktywéw ROA 4,36% 3,47% liczona jako $rednia warto$¢ z bilansu otwarcia i
zamkniecia
zysk netto okresu/$rednia warto$¢ kapitatu wtasnego
Rentownos$¢ kapitatu wlasnego ROE 7.97% 6,53% liczona jako $rednia warto$¢ z bilansu otwarcia i
zamkniecia
Diug netto (tys. z}) 139 638 121 007 krerty i poi)_/czki—. Srodki pienigezne i ekwiwalenty —
udzielone pozyczki
(kredyty i pozyczki— $rodki pieniezne i ekwiwalenty —
Diug netto/LTM EBITDA 1,30 107 \dzielone pozyczki)LTM EBITDA
Capex (tys. zt) 21 368 23 291 rzeczowe i niematerialne wydatki inwestycyjne
Kapitat obrotowy (tys. z}) 167 668 163 279 (aktywa biezace — $rodki pieniezne) — (zobowigzania

krétkoterminowe — krétkoterminowe kredyty i pozyczki)

*) najczeSciej wskazywany poziom optymalny zawiara sie w granicach <1,2-2,0>
**) wzorcowa warto$¢ wskaznika wynosi 1, wskaznik nie powinien spasc ponizej 0,5

Wysokos¢ kapitatu obrotowego netto nieznacznie wzrosta (0 2,7%) w odniesieniu do stanu na koniec | pétrocza
2017 r., co zwigzane jest ze spadkiem naleznosci oraz wzrostem kredytéw.

Wysokosé dtugo netto wzrosta o 15,4%, co wynika gtéwnie ze wzrostu zobowigzan kredytowych przy
nieznacznie nizszym stanie gotowki.

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 30.06.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
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3.

10.

Wykaz istotniejszych zdarzen majacych miejsce w | pétroczu 2018
roku

W dniu 17 kwietnia 2018 r., w toku prac nad skonsolidowanym raportem rocznym, Zarzad Apator SA podjat
decyzje o zawigzaniu rezerw w ciezar wyniku za 2017 r. w fgcznej wysokosci 12,6 min zi. Gltéwnymi
pozycjami rezerw byto zabezpieczenie kary dla Tauron Dystrybucja SA w zwigzku z toczacymi sie
negocjacjami ugody sgdowej oraz koszty napraw gwarancyjnych.

Apator SA w kwietniu zawart umowy z siedmioma oddziatami PGE Dystrybucja SA, ktérych przedmiotem
jest dostawa 1-fazowych i 3-fazowych licznikéw energii elektrycznej o wartosci 24,8 min zt. w 2018 r.
Prawo opcji przewiduje dodatkowg mozliwo$¢ zwigkszenia zamodwienia o kwote 32,5 min zt netto
z realizacjg dostaw w 2019 roku.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto w dniu 28 maja 2018 roku uchwate o wyptacie
dywidendy z zysku za 2017 rok w wysokosci 1,20 zt brutto na akcje. Pozostata (po wyptacie zaliczki
w grudniu 2017 r.) czes¢ dywidendy w wysokosci 0,85 zt brutto na akcje zostata wyptacona
akcjonariuszom w dniu 25 czerwca 2018 roku.

30 maja 2018 r. Zarzad Apator SA podjgt uchwate w sprawie realizacji Programu odkupu akcji wtasnych
w celu ich umorzenia i obnizenia kapitatu zaktadowego. Na realizacje Programu przeznaczona zostata
kwota nie wyzsza niz 20 min zt. Realizacja Programu potrwa maksymalnie do 31 maja 2019 r. Skup akcji
realizowany jest za posrednictwem Erste Securities Polska SA z siedzibg w Warszawie. Od rozpoczecia
skupu akcji do dnia 30 czerwca 2018 r. skupionych zostato 10.600 akcji wkasnych, dajgcych 10.600 gtoséw
na WZA, stanowiagcych tacznie 0,032% kapitatu zaktadowego i 0,0192% ogdinej liczby gtoséw na WZA.
Liczba akcji skupionych na dzien 29 sierpnia br. wyniosta 100.100 stanowigc tgcznie 0,3024% kapitatu
zaktadowego i 0,1816% ogdlnej liczby gtoséw na WZA.

W dniu 5 czerwca 2018 roku doszto do zawarcia ugody pomiedzy Tauron Dystrybucja SA a Konsorcjum
z udziatem spéiki zaleznej — Apator Rector sp. z0.0., ktérego liderem jest Comarch S.A. Zgodnie
z zawartg ugodg Tauron Dystrybucja SA obnizyt Zgdanie zaptaty kar umownych z tytutu zwtoki w realizac;ji
umowy na wykonanie iwdrozenie Systemu Zarzadzania Majgtkiem Sieciowym  z kwoty
30,2 min zt do kwoty 11,1 min zt, zrzekajgc sie dalszego dochodzenia naliczonych kar umownych.
8 czerwca ugoda zostata zatwierdzona przez wlasciwy Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia
w Krakowie.

13 czerwca 2018 r. oferta Apator SA zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu na dostawe
licznikdw komunalnych 1 i 3-fazowych ogtoszonym przez innogy Stoen Operator Sp. z 0. o.

W dniu 18 czerwca 2018 r. Apator SA zawart umowe z Energa Operator SA, ktérej przedmiotem jest
dostawa komunalnych 1-fazowych i 3-fazowych licznikéw energii elektrycznej o wartosci 29,6 min zt do
konca 2018 r. z mozliwoscig wydtuzenia terminu do 30 czerwca 2019 r.

W dniu 20 czerwca 2018 r. podpisany zostat aneks do Umowy Wieloproduktowej z 22 czerwca 2016 r.
zawartej pomiedzy ING Bank Slgski S.A. a spoétkami grupy Apator. Na mocy aneksu 2-letni okres
obowigzywania umowy zostat przedtuzony o trzy miesigce, do dnia 22 wrze$nia 2018 r. Po podpisaniu
aneksu podjeto dziatania majgce na celu zapewnienie biezgcego finansowania spétek grupy w kolejnych
latach. O efektach tych dziatan Apator SA poinformowat raportem biezgcym w dniu 30 sierpnia br.

22 czerwca 2018 roku oferta Apator Metrix SA o wartosci 26,8 min zt zostata wybrana jako
najkorzystniejsza w szesciu zadaniach bedgcych czescig przetargu na dostawe gazomierzy miechowych
dla Polskiej Spotki Gazownictwa sp. z o.0. Warunki przetargu przewidujg prawo opcji polegajgce
na mozliwosci zwiekszenia zamowienia maksymalnie o 40%, w zwigzku z czym potencjalna maksymalna
warto$¢ kontraktu wynosi 37,5 min zt.

W dniu 29 czerwca 2018 r. przeprowadzona zostata konwersja 100.001 akcji imiennych Apator SA
na akcje zwykte na okaziciela. 12 lipca br. akcje powyzsze zostaty zasymilowane i wprowadzone do obrotu
gietdowego.
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W analizowanym okresie nie wystgpity inne czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, ktére
miatyby istotny wptyw na wyniki grupy Apator.

4. Wykaz zdarzen, ktére wystapity po 30 czerwca 2018 roku

1. W dniu 9 lipca 2018 r. Apator SA zawart umowe z innogy Stoen Operator Sp. z 0. 0., ktérej przedmiotem
jest dostawa komunalnych 1-fazowych i 3-fazowych licznikdw energii elektrycznej o wartosci 20,9 min zt
netto w terminie do 30 marca 2020 roku.

2. 16 lipca 2018 r. spétka Apator Metrix SA zawarta umowe z Polskg Spotke Gazownictwa sp. z 0. o.
Przedmiotem umowy jest dostawa gazomierzy miechowych o wartosci 26,8 min zt. Warunki umowy
przewidujg prawo opcji polegajgce na mozliwosci zwiekszenia zamoéwienia maksymalnie o 40%.
W zwigzku z powyzszym, potencjalna maksymalna wartos¢ kontraktu wynosi 37,5 min zt.

3. 25Ilipca 2018 r., w zwigzku z zakonczeniem wstepnego etapu agregacji danych finansowych na potrzeby
przygotowania skonsolidowanego raportu okresowego, Zarzad Apator SA opublikowat wstepne wyniki
finansowe grupy Apator za | pétrocze 2018 r.

5. Sytuacja w branzy i wskazanie czynnikow, ktére beda mialy wptyw
na przyszte wyniki grupy Apator

Pierwsza potowa 2018 roku przyniosta symptomy ozywienia w branzy i wzrost krajowych inwestycji
zwigzanych z modernizacjg sieci elektroenergetycznej, w tym z jej dostosowaniem do funkcjonalnosci sieci
inteligentnej. W8rdd czynnikow, ktére w najwiekszym stopniu bedg determinowacé rozwdj grupy Apator
w perspektywie 2018 roku, nalezy wymienic:

= sytuacje makroekonomiczna,

= ksztaltowanie sie kurséw walut USD (koszty zakupu materiatéw elektronicznych), EUR i GBP (przychody
ze sprzedazy eksportowej) oraz efekty realizowanej polityki zabezpieczenia kurséw walut,

= zmiany technologiczne i trendy w branzy,

= zmiany legislacyjne i wymogi regulacyjne,

= sytuacje na rynku pracy, dostep do wykwalifikowanej kadry (zwtaszcza z obszaru R&D) oraz pracownikéw
produkcyjnych,

= postepujgca automatyzacje i robotyzacje procesow produkcji ukierunkowanych na zwiekszenie mocy
produkcyjnych i zwiekszanie efektywnosci operacyjnej spotek produkcyjnych grupy Apator,

= staly przeglad portfela produktowego i jego optymalizacje pod kgtem obnizki TKW — redesign to cost.

Segment inteligentne sieci (smart grid)

Grupa Apator znaczgcg czes¢ swoich przychoddw generuje w sektorze produktéw i ustug skierowanych do
przedsiebiorstw dziatajgcych w branzy energetycznej, ws$rdd ktérych sg: Operatorzy Systemow
Dystrybucyjnych (zakfady energetyczne), hurtownie elektroenergetyczne, przedsiebiorstwa elektromontazowe
i elektroinstalacyjne. Mniej liczng grupe klientéw stanowig zaktady przemystowe.

Udziat segmentu smart grid w przychodach ogdtem wyniost w omawianym okresie ok. 44% (z czego ponad
78% przychodoéw wygenerowano w kraju).

Do gtéwnych czynnikéw wptywajgcych na dziatalnos¢ segmentu smart grid w Polsce naleza:
— dynamika rozwoju gospodarczego i rozwoju budownictwa,
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Wedtug danych GUS produkcja krajowa licznikow energii w | pétroczu 2018 r. osiggneta poziom
porownywalny do 2017 r. (spadek o 1% r/r); liczba wydanych pozwolen na budowe w tym okresie
wzrosta 0 3% (przyrost nizszy niz w | kwartale br.), zas liczba oddawanych do uzytku budynkow
i mieszkan wzrosta 0 6% r/r; pomimo ozywienia branza budowlana boryka sie z takimi utrudnieniami,
jak niedobdér wykwalifikowanych pracownikdw, rosngce koszty materiatdw i opdznienia
w ptatnosciach,

preferencje w zakresie inwestycji publicznych — nacisk na rozwoj i modernizacje infrastruktury sieci
elektroenergetycznych,

trend zwigzany z podnoszeniem efektywnosci energetycznej (koniecznos$¢ prowadzenia przez duzych
odbiorcow energii audytow energetycznych i lepszego zarzgdzania zuzyciem mediéw, co przektada
sie na inwestycje w automatyzacje i systemy zarzadzania energig) oraz elastycznoscig zuzycia
energii i elastycznoscig sieci (wymuszajgcy na OSD inwestycje w modernizacje oraz rozbudowe
infrastruktury sieci oraz inteligentne rozwigzania pomiarowe),

state wymiany legalizacyjne elektronicznych licznikéw komunalnych (w zwigzku z uptywem okresu
legalizaciji),

nierébwnowaga na rynku dostaw - wydtuzanie sie terminéw dostaw kluczowych komponentéw, gtéwnie
od producentéw chinskich (nawet do kilkudziesieciu tygodni), ktére stawia europejskich producentéw
elektroniki w pozycji mniej korzystnej w poréwnaniu do producentéow azjatyckich, majacych
zapewnione krétsze terminy dostaw. Zjawisko jest szczegdlnie ucigzliwe dla przedsiebiorstw
dostarczajgcych wyroby elektroniczne w trybie zamoéwienr publicznych (np. liczniki energii). Ta
asymetria moze mie¢ kluczowe znaczenie w kolejnych przetargach na rynku europejskim,

wptyw nowych regulacji dotyczgcych Rynku Mocy na wdrazanie smart meteringu — odbiorcy
przemystowi i komercyjni zostali zobligowani ustawg do monitorowania zuzycia ee w trybie zdalnym
(odczyty godzinowe, transmisja danych w trybie dobowym), co w konsekwencji oznacza koniecznosé
instalowania licznikow energii elektrycznej z dodatkowymi funkcjonalnosciami, ktére ma w ofercie
Apator,

zblizajgce sie aukcje dotyczgce uczestnictwa w Rynku Mocy i wprowadzenie optaty mocowej
przeznaczonej na modernizacje i budowe nowych zawodowych elektrowni oraz ustug zarzadzania
popytem DSM/DSR powodujgce znaczgce ozywienie na rynku wytwarzania i przesytu energii
(aspekty s$rodowiskowe zwigzany z dyrektywg BAT). Ozywienie to sprzyja inwestycjom
w automatyzacje wytwarzania i przesytu energii, stwarzajgc dobre perspektywy sprzedazy aktywnych
systemow zarzgdzania majatkiem sieciowym (EAM) w kolejnych okresach oraz zwieksza popyt na
zautomatyzowang aparature tgczeniowg Sn,

znaczacy wzrost aktywnosci firm zwigzanych z budowg przysztej infrastruktury motoryzacii
elektrycznej, budowg zrédet OZE, a w szczegdlnoéci instalacji fotowoltaicznych, jak i duzych farm
wiatrowych, rozwojem platform dla przemystu 4.0, obszarem efektywnosci energetycznej oraz
rozwojem platform dla autonomicznych klastréw energetycznych.

Kluczowym rynkiem zagranicznym dla segmentu smart grid jest rynek niemiecki, gdzie wymiana licznikow
elektronicznych na inteligentne przebiega w ustalonym przez regulatora tempie. Trend zwigzany z rozwojem
inteligentnych sieci energetycznych w najblizszym czasie pojawi sie takze na najszybciej rozwijajgcych sie
rynkach wschodnich (Litwa, Lotwa, Ukraina). Dla klienta litewskiego, w ramach programu pilotazowego, Apator
dostarczyt liczniki z modutami pracujacymi w technologii NB loT wraz z systemem gromadzacym dane
przesytane z urzadzen. Rozwigzanie Apatora umozliwia odczytywanie danych z licznikéw energii elektrycznej,
ale takze z gazomierzy. Apator stat sie jednym z lideréw projektu, ktéry bedzie kontynuowany.

Sprzedaz eksportowa w linii aparatury tgczeniowej jest stabilna, trwajg rownoczesnie prace nad rozszerzeniem

rynku o Skandynawie.
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Segment woda i ciepto

Rynek opomiarowania wody i ciepta w Polsce charakteryzuje sie duzym rozproszeniem po stronie popytu.
Grupa Apator dostarcza swoje produkty do szerokiej grupy klientéw, wsréd ktérych sg wodociagi,
przedsiebiorstwa energii cieplnej, spétdzielnie i wspdlnoty mieszkaniowe, a takze podmioty z sektora
budownictwa i przemystu. Udziat segmentu woda i ciepto w sprzedazy ogétem wyniést w | pétroczu 2018 r.
29,2% (z czego sprzedaz eksportowa stanowita ok. 56%).

Do gtéwnych czynnikdow wptywajacych na dziatalno$¢ segmentu woda i ciepto naleza:
— dynamika rozwoju gospodarczego i rozwoju budownictwa,
Wedtug danych GUS w segmencie wodomierzy w | pétroczu 2018 r. odnotowano spadek produkgc;ji
sprzedanej o ok. 3% r/r. Jednoczesnie odnotowano wzrost liczby przylgczen do sieci cieptowniczej
w Polsce, ktory prawdopodobnie przedtuzy sie na kolejne lata. W ostatnich latach rynek stabilnie sie
rozwija (wzrost srednio ok. 4-5% r/r), co jest zwigzane z rozwojem budownictwa, a w przypadku
cieptomierzy takze z likwidacjg niskich emisji, skutkujacg wzrostem liczby przytaczen do sieci
cieptowniczych (przy czym znaczenie tego czynnika w Polsce systematycznie wzrasta),

— konkurencja zaréwno ze strony firm lokalnych, jak i dostawcow zagranicznych,

— spadek popytu na podzielniki kosztdw zwigzany z nasyceniem tego segmentu rynku,
rekompensowany przez wzrost zapotrzebowania na cieptomierze elektroniczne,

— wzrastajgcy popyt na coraz doktadniejsze metody pomiaru, jakimi sg wodomierze ultradzwiekowe
oraz planowane wymiany wodomierzy mechanicznych na ultradzwiekowe w krajach Bliskiego
Wschodu (Arabia Saudyjska, Zjednoczone Emiraty Arabskie, Jordania),

— wazrost popularnosci technologii smart zaréwno w odniesieniu do wodomierzy, jak i cieptomierzy,

— programy pomocowe z UE i Banku Swiatowego dla krajéw afrykanskich przeznaczone na poszerzenie
dostepu do wody pitnej.

Segment gaz

Klientami spoétek grupy Apator w segmencie gaz sg odbiorcy instytucjonalni oraz spotki gazownicze. Segment
ten stanowit w | potroczu 2018 r. 23,8% sprzedazy ogétem (z czego az 82% sprzedazy wygenerowano za
granicg).

Sytuacje linii opomiarowania gazu charakteryzuje przede wszystkim:

— dynamika rozwoju gospodarczego i rozwoju budownictwa,
Wedtug danych GUS w | pétroczu 2018 r. dynamika produkcji gazomierzy spadta o 25%, natomiast
Srednia dynamika wzrostu na rynkach gazomierzy tradycyjnych w Europie centralnej i wschodniej
wyniosta w omawianym okresie ok. 1% r/r. Na rynkach tych silniej niz w Polsce odczuwana jest jednak
presja cenowa,

— wzrost zapotrzebowania (a w konsekwencji sprzedazy) na rynkach Europy Zachodniej na gazomierze
z dodatkowymi funkcjonalnosciami (zdalny odczyt, funkcje odcinania przeptywu gazu, korekcja
temperatury i ci$nienia) oraz wzrost zapytan o gazomierze statyczne w technologii ultradzwiekowej
i masowo-termicznej. Do Holandii, pierwszego rynku w Europie, na ktérym regulator wymusit
zastosowanie gazomierzy inteligentnych zamiast tradycyjnych, dotgczyly Francja, Wielka Brytania
i Wiochy, czyli najwieksze rynki gazomierzy w Europie, ale takze mniejsze, jak Luksemburg i Belgia,

— aukcje elektroniczne i konsolidowanie zamoéwien przez réznych OSD w ramach jednego przetargu,
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— konieczno$¢ zdobywania  dodatkowych  certyfikatbw  potwierdzajgcych  bezpieczenstwo
przekazywania danych oraz interoperacyjnos¢ gazomierzy,

— znaczacy spadek cen gazomierzy, szczegodlnie na rynkach witoskim, brytyjskim i holenderskim;
zaréwno w odniesieniu do gazomierzy tradycyjnych, jak i inteligentnych.

6. Czynniki ryzyka i zagrozen

Zarzadzanie ryzykiem w grupie Apator ma na celu zapewnienie, ze wszystkie istotne czynniki ryzyka sg na
biezgco identyfikowane, analizowane i kontrolowane. Kolejnosé, w jakiej ponizej zostaty przedstawione gtéwne
ryzyka, nie odzwierciedla prawdopodobienstwa ich wystgpienia. Ponizsze zestawienie zawiera najistotniejsze
ryzyka zwigzane z dziatalnoscig biznesowa grupy Apator.

= Ryzyko zmian gospodarczych i politycznych

Znaczacy wptyw na dziatalnos¢ i wielko$¢ sprzedazy grupy Apator ma sytuacja gospodarcza i polityczna
w Kraju oraz na rynkach zagranicznych. Na rynku krajowym, ze wzgledu na znaczny udziat w przychodach
sektora energetycznego, szczegodlnie istotny wptyw ma polityka energetyczna, inwestycje infrastrukturalne
w energetyce oraz duza koncentracja klientow tego sektora. W celu zmniejszenia wptywu koncentracji
klientow, grupa prowadzi ekspansje na rynkach zagranicznych oraz poszukuje dla wybranych produktow
i ustug szans sprzedazowych poza energetykg (w przemysle). Obecnie grupa koncentruje sie na umacnianiu
pozycji rynkowej w obszarze EMEA, w ktorym odnotowuje sie istotne wzrosty sprzedazy.

= Ryzyko regulacyjne i zmian legislacyjnych

Z uwagi na regulowany charakter rynku energetycznego, znaczacy wptyw na sprzedaz grupy Apator majg
zmiany legislacyjne.

Nowelizacja Ustawy Prawo o miarach wprowadza mozliwo$¢ dokonywania ponownej legalizacji jednorodne;j
partii przyrzadow pomiarowych metodg statystyczng. Metoda ta polega na losowym pobraniu z kazdej
jednorodnej partii przyrzgdéw pomiarowych prébki tych przyrzadéw i sprawdzeniu kazdego egzemplarza
przyrzadu pomiarowego z pobranej prébki. Obecnie legalizacja ponowna przyrzadu pomiarowego moze byé
wykonana wytgcznie poprzez sprawdzenie kazdego egzemplarza przyrzgdu pomiarowego. Ustawa
obowigzuje w pierwszej kolejnosci dla licznikédw gazu, nastepnie dla licznikdw energii elektrycznej i moze
w przysztosci wptyngé na zmniejszenie liczby ogtaszanych przetargéw przez operatorow systemow
dystrybucyjnych Z drugiej strony, regulacja sprzyja producentom wysokiej jakosci przyrzgdéw pomiarowych
(takim jak grupa Apator), ktére utrzymujg stabilne warunki pomiaru w dtugim horyzoncie czasu.

Rozporzadzenie UE 2016/679 (RODO) poprzez zakwalifikowanie danych pomiarowych o zuzyciu energii do
danych osobowych wprowadzito nowe rodzaje odpowiedzialnosci w zakresie przetwarzania, wykorzystywania
i przechowywania tych danych. Spowodowato to zmiane oczekiwan w stosunku do poziomu zabezpieczen
danych zbieranych i przesytanych przez urzadzenia i systemy, znacznie wykraczajgcg poza standardowe
zapewnienie szyfrowanej komunikacji. Pod wzgledem poziomu bezpieczehnstwa produkty grupy Apator
spetniajg nowe wymogi techniczno-rynkowe.

Energy Flexibility Pakiet zimowy UE — projekt regulacji (opublikowany przez KE pod koniec listopada 2016
r.) nakreslajgcych nowe oczekiwania Komisji Europejskiej w zakresie realizacji unijnych celéw klimatyczno-
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energetycznych na 2030 r. w czterech gtéwnych obszarach: bezpieczenstwo dostaw, wewnetrzny rynek
energii, efektywnos$c¢ energetyczna oraz transformacja energetyczna. Pakiet wprowadza m.in. szersze pojecie
elastycznosci energetycznej, czyli zdolnosci elastycznego ograniczenia i zwigekszenia popytu, a takze
zdolnosci do elastycznego zmniejszenia produkcji energii. W konsekwencji wprowadzanych zmian
spodziewane jest przy$pieszenie w zakresie wdrozenia technologii Smart Grid i Smart Metering.

= Ryzyko dostepnosci pracownikéw

Dziatalnos¢ grupy Apator zalezy od kompetenciji i wiedzy pracownikéw, szczegdlnie w dziatach R&D, oraz od
dostepnosci pracownikow produkcyjnych. W celu minimalizacji ryzyka wynikajgcego z ograniczen rynku pracy,
grupa Apator realizuje dziatania w celu pozyskania i utrzymania kadry, w tym zwigzane z budowaniem marki
pracodawcy, tworzeniem programow retencyjnych, rozwojem kompetencji oraz z poprawg organizacji
i efektywnosci pracy. Niezaleznie jednak od podejmowanych dziatan, biorgc pod uwage tendencje do
umachiania sie rynku pracownika, trzeba liczy¢ sie z takze koniecznoscig dalszej, postepujgcej automatyzacji
produkcji.

= Spadkowy trend cen licznikéw gazu i energii elektrycznej

W wyniku komodytyzacji rozwigzah i technologii, bardzo konkurencyjnego rynku oraz duzej sity zakupowej
operatorow systemow dystrybucyjnych (centralizacja zakupdéw, uzupetnienie przetargdw systemem
aukcyjnym, alokacja kontraktéw 1-2 letnich u jednego dostawcy) na rynku licznikbw energii elektrycznej i gazu
utrzymuje sie od diluzszego czasu spadkowy trend w zakresie cen. Na rynku opomiarowania gazu spadek
rentownosci mozna zauwazy¢é niemalze we wszystkich krajach, przy czym najbardziej widoczny jest on
dotychczas we Wioszech i Portugalii. Grupa Apator w celu dostosowania sie do panujgcych warunkéw
rynkowych konsekwentnie pracuje nad systematyczng optymalizacjg swojej oferty produktowej.

= Ryzyko rozwoju technologii pomiaru elektronicznego i dopasowania oferty produktowej

Szybko$é zmian technologicznych, wymogi legislacyjne odnosnie efektywnosci energetycznej, zmiana
oczekiwan klienta dotyczgcych ograniczania obstugi urzadzeri pomiarowych oraz niskich cen wptywajg na
zmiany technologii pomiaru elektronicznego i skracanie cyklu zycia produktu. Tendencje rynkowe wskazujg
na rosngce zainteresowanie statycznymi technologiami opomiarowania opartymi wytgcznie o uktady
elektroniczne (vs. mechaniczny) dla gazu i wody. Obserwowana jest tez tendencja do automatyzacji, zdalnego
sterowania siecig oraz zdalnego rozliczania energii. Brak wystarczajgco szybkiego i rownoczesnie prawidtowo
ukierunkowanego rozwoju know-how w tym zakresie w grupie, moze spowodowaé powstanie trudnej do
wypetnienia luki technologiczne;.

= Ryzyko komercjalizacji projektéw rozwojowych

Sytuacja na najbardziej rozwinietych rynkach UE w zakresie opomiarowania gazu, tj. UK czy Witochy, ulegta
drastycznej zmianie. Przejecia i koncentracja po stronie dostawcéw przyrzadéw pomiarowych, organizacja
duzych przetargéw na wieloletnie dostawy, a w efekcie nawigzanie duzych kontraktéw w Belgii, we Wtoszech
i w Holandii spowodowato spadek poziomu cen. Wobec powyzszego istnieje ryzyko niepetnej komercjalizacji
prac rozwojowych.

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 30.06.2018 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Strona 19 z 31




Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci grupy Apator w pierwszym potroczu 2018 roku & APATOR

= Ryzyko utraty wartosci ekonomicznej naktadoéw na projekty rozwojowe

W grupie Apator ponoszone sg istotne naktady na projekty rozwojowe majgce na celu rozszerzanie portfela
produktowego poprzez projektowanie nowych produktow, rozwigzan IT i technologii skierowanych do
rozwijajgcych sie rynkéw medidow uzytkowych w kraju i za granicg. Decyzje o inwestycjach w nowe projekty
podejmowane sg na podstawie analizy trendéw rynkowych i sporzadzanych biznes planéw. Ponoszone
naktady ujmuje sie jako wartosci niematerialne w oparciu o cene ich nabycia/koszt wytworzenia pomniejszone
0 skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Istnieje ryzyko zwigzane
z ewentualng konieczno$cig dokonania odpiséw utraty wartosci w przypadku zmniejszenia sie skali popytu lub
wzrostu konkurencji na rynkach, na ktérych operujg spotki grupy.

= Ryzyko kar umownych oraz napraw gwarancyjnych

Ryzyko jest pochodng m.in. szybkosci wprowadzania zmian technologicznych i produktowych na rynku
(fj. liczniki smart, wodomierze ultradzwiekowe, technologie komunikacyjne) oraz wad jakosciowych
komponentéw. Dotyczy gtéwnie realizacji istotnych, dtugoterminowych umoéw z klientami, szczegdlnie
w ramach przetargéw zagranicznych. Wigze sie z niedotrzymaniem standardéw jakosciowych produktéw oraz
terminéw dostaw, ktére w konsekwencji mogg doprowadzi¢ do natozenia wysokich kar umownych*, utraty
dobrego wizerunku lub nawet utraty klientéw. Dodatkowym czynnikiem potegujgcym tego rodzaju ryzyko jest
wzrastajgca zlozonos¢ logistyki zaopatrzenia, w tym wydluzajgce sie terminy dostaw komponentow
elektronicznych, ograniczajgce mozliwosci ich petnej kontroli i weryfikaciji.

* Ryzyko utraty wartosci przejetych aktywow

Wartos¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywdw i przynajmniej raz w roku poddawana jest testowi na
utrate wartosci. Wartos¢ firmy jednostek zaleznych na dzien 30.06.2018 r. w sprawozdaniu skonsolidowanym
wynosi 120,7 min z, w tym:

— Apator Rector - 43,1 min zi,

— Apator Elkomtech — 34,4 min zt,

— Apator Powogaz — 17,9 min z,

— Apator Miitors — 19,0 min z,

— GWI - 3,5 min z,

— pozostate spotki — 2,8 min zt.

Ryzyko zwigzane jest z ewentualnym zmniejszeniem potencjatu do generowania gotowki przez jednostki
zaleznel/jednostki generujgce gotowke (CGU) w przedziale czasu okreslonym perspektywg biznes planu.

*) O zawigzanych w 2017 r. rezerwach na kary umowne oraz naprawy gwarancyjne zwigzanych z wykrytymi wadami
Jjako$ciowymi w wybranych gazomierzach grupa informowata w Rocznym sprawozdaniu zarzgdu za 2017 r. Sprawa
reklamacji dot. gazomierzy dostarczonych na rynek holenderski zostata ostatecznie zamknieta podpisaniem przez Apator
Metrix w lipcu br. ugody okreslajgcej ostateczng kwote do zaptaty. Poniewaz uzgodniona kwota nie przekracza wartosci
utworzonych na ten cel rezerw, nie wptyneta na pogorszenie biezgcego wyniku spotki.
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= Ryzyka zwigzane ze sp6tkg Apator Rector i jej wptywem na wyniki grupy Apator

Spotka Apator Rector realizuje dwa duze kontrakty informatyczne dla Energa Operator i Tauron Dystrybucja
rozpoczete odpowiednio w 2010 i 2012 roku. W obu projektach udato sie juz podpisaé porozumienia, w efekcie
ktérych aktualnie spotka wykonuje prace zgodnie z ustalonymi w nich warunkami, na podstawie uzgodnionych
harmonogramow.

Przewidywany termin zakonczenia projektu EOP to trzeci kwartat 2018 r., natomiast projektu TD (bez prac
dodatkowych) pierwszy kwartat 2019 r. W projekcie TD, na podstawie podpisanej w dniu 5 czerwca br. ugody
(zatwierdzonej nastepnie w dniu 8 czerwca przez witasciwy sgd) kontrahent obnizyt 2gdanie zaptaty kar
umownych z tytutu zwtoki w realizacji umowy z 30,2 min zt do 11,1 min zt, zrzekajgc sie dalszego dochodzenia
naliczonych kar. Ustalono réwnoczesnie, ze kary zostang uregulowane przez Apator Rector i bedg podlegaty
rozliczeniu poprzez potrgcenia umowne z wierzytelno$ciami o zaptate wynagrodzenia za dodatkowe prace
0 tgcznej wartosci ok. 24 min zi, ktérych realizacja nastgpi w latach 2018-2022.

Obecnie, w zwigzku z zawartymi porozumieniami, sytuacja w obu opdznionych kontraktach jest
ustabilizowana, a wszelkie pojawiajgce sie ryzyka sg na biezgco monitorowane i zarzadzane. Tym niemnigj
ich realizacja odbita sie na wynikach spétki w latach ubiegtych i skutkuje utrzymujgcym sie wysokim poziomem
zadtuzenia (47,9 min zt na koniec czerwca 2018 r., z czego 37,0 min zt stanowi dlug wewnetrzny wobec Apator
SA*) i niskim poziomem ptynnosci. Aktualnie dzieki odblokowaniu ptatnosci od TD (zgodnie z warunkami
zawartej ugody), ptynnos$¢ finansowa spotki powinna sie stopniowo poprawiaé, umozliwiajgc biezgce
regulowanie istniejgcych zobowigzan.

Réwnoczesnie dzieki podejmowanym przez zarzad Apator Rector od 2017 r. dziataniom majgcym na celu
poprawe uzyskiwanych wynikéw, obrone wartosci spotki oraz pozyskanie nowych zlecen, spoétka juz obecnie
realizuje nowe umowy, bierze udziat w kolejnych przetargach, pozyskujgc nowe zlecenia, ktérych horyzont
realizacji wykracza poza budzet 2018 r.

= Ryzyka walutowe

Ryzyko walutowe wystepuje ze wzgledu na istotng wartos¢ sprzedazy eksportowej, jak rowniez import
materiatdéw i komponentéw. Ryzyko zwigzane jest z niestabilnoscig rynku finansowego i duzg zmiennoscig
kurséw walut, a takze z réznicami kursowymi. Zmiana kurséw walutowych moze trwale wptyng¢ na
konkurencyjnos$c¢ i rynkowg wartosc¢ firmy (zmiana kurséw walutowych moze decydowac o istotnym wzroscie
kosztéw lub spadku planowanych dochoddéw z handlowych operacji zagranicznych).

W | pétroczu 2018 roku odnotowano korzystng tendencje w zakresie ksztattowania sie kursu PLN/USD, ktéra
wptywata na ponoszone koszty surowcéw i materiatéow. Sredni kurs PLN/USD w | pétroczu 2018 roku wynidst
3,49; podczas gdy sredni kurs PLN/USD w | pétroczu 2017 r. wynosit 3,95.

W zakresie ksztattowania sie waluty EUR w stosunku do PLN w | pétroczu 2018 roku tendencja ostabiania sie
euro dziatata niekorzystnie na sytuacje grupy Apator powodujgc spadek wptywow z eksportu w PLN. Kurs euro
w | potroczu 2018 r. uksztattowat sie na poziomie 4,22 i byt nizszy niz kurs sredni w | pdtroczu 2017 r.
wynoszacy 4,27.

*) Opdbznienia sptywu naleznosci z Tauron Dystrybucja spowodowane przedtuzajgcymi sie mediacjami pogorszyty sytuacje
finansowg Apator Rector, w zwigzku z czym spdtka skorzystata z dodatkowego wsparcia w postaci pozyczek od Apator
SA. Kwota 37,0 min zt catkowitego zadfuzenie z tytutu otrzymanych pozyczek uwzglednia rowniez naliczone na dzien
30.06.2018 r. odsetki. Wewnetrzny charakter zadtuzenia AR w istotny sposéb ogranicza ryzyko z nim zwigzane.
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W celu minimalizacji ryzyka walutowego, grupa Apator prowadzi skuteczng polityke zabezpieczeh w zakresie
kursu EUR i USD. Na dzien 30 czerwca 2018 roku:

— stan kontraktéw terminowych zabezpieczajgcych walute EUR wynosit 46.725 tys. EUR z terminami
realizacji w latach 2018 — 2020 po $rednim kursie 4,44 zi,

— stan transakcji zabezpieczajgcych walute USD wynosit 5.960 tys. USD z terminami realizacji w latach 2018-
2019 roku po $rednim kursie 3,54 zi.

* Ryzyko zwigzane z ptynnoscig finansowg

Ryzyko zarzgdzane jest poprzez biezgcg i okresowg analize sptywu naleznosci, jak i terminowe regulowanie
zobowigzan, utrzymanie odpowiednich pozioméw kowenantow okreslonych w umowach kredytowych.

Grupa Apator posiada prawidtowg ptynnosé finansowg. W 2016 roku wdrozyta kredyt wieloproduktowy
(parasolowy), ktéry pozwala na elastyczne zarzgdzanie ptynnoscig poszczegdlnych spétek grupy. W ramach
umowy spotkom grupy Apator przyznany zostat odnawialny limit kredytowy do kwoty 120 min zt przeznaczony
na biezgce finansowanie ich dziatalnosci. Na mocy podpisanego w dniu 20 czerwca 2018 r. aneksu do umowy
z ING Bank Slgski S.A. dwuletni okres obowigzywania umowy wieloproduktowej zostat przedtuzony o trzy
miesiagce, tj. do dnia 22 wrzesnia br. O efektach prac zwigzanych z zapewnieniem biezgcego finansowania
spoétek grupy Apator w kolejnych latach, Apator SA poinformowat raportem biezacym z dnia 30 sierpnia br.

= Ryzyko podatkowe

Przepisy dotyczgce podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od osdb prawnych, fizycznych, czy
sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg zmianom oraz zmienia sie ich interpretacja przez organy
skarbowe. Skutkiem tego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji badz precedenséw
prawnych lub zmienia sie podejscie organdéw skarbowych do transakcji podatkowych. Obowigzujgce przepisy
zawierajg réwniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow
podatkowych zaréwno miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi
i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyklad celne czy dewizowe) mogg byc¢
przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sg do naktadania istotnych kar, a ustalone w wyniku kontroli
dodatkowe kwoty zobowigzan muszg zosta¢ wptacone wraz z odsetkami.

Dostarczanie zaawansowanych technologicznie wyrobow dla najbardziej wymagajgcych klientéw w Polsce
i za granicg RP, jest aktualnie istotnym czynnikiem rozwoju biznesu w grupie, przynoszacym stabilne zyski,
niemniej z uwagi na osiggnietg skale i tempo rozwoju, a takze na fakt, ze ztozono$¢ przedmiotu realizaciji
umoéw na dostawy produktéw wymaga niejednokrotnie udzialu w miedzynarodowych konsorcjach,
automatycznie zwigksza zwigzane z prowadzeniem dziatalno$ci miedzynarodowej ryzyka finansowe. Jednym
z elementéw tych ryzyk sg ryzyka podatkowe zwigzane z przeptywem towaréw pomiedzy firmami
wspotpracujgcymi w ramach realizacji uméw i pochodzacymi z réznych krajow i towarzyszgcymi tym
transakcjom interpretacjami podatkowymi.

Rozliczenia podatkowe mogg zosta¢ poddane kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane
w sprawozdaniu finansowym moga ulec zmianie w pdzniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich
wysokosci przez organa skarbowe. Grupa Apator stoi na stanowisku, ze utworzono odpowiednie rezerwy
w odniesieniu do prawdopodobnych i mozliwych do kwantyfikacji ryzyk zobowigzan.

= Ryzyko nizszego poziomu wykorzystania aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazywane jest aktywo z tytulu odroczonego podatku
dochodowego, ktére gtdéwnie dotyczy:
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— ulgi strefowej wynikajgcej z prowadzenia dziatalnosci w Pomorskiej Strefie Ekonomicznej przez podmiot
dominujacy,

— tarczy podatkowej istniejgcej w spotkach grupy Apator.

Poziom tego aktywa jest ustalany na podstawie wieloletnich planéw finansowych i odzwierciedla kwote

przewidziang w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego. Aktywo podlega okresowej analizie

mozliwosci jego wykorzystania.

Na dzien 30 czerwca 2018 r. wysokos¢ aktywa grupy Apator wynosi 42,1 min zt i ma potwierdzenie w planach

biznesowych. Istnieje jednak ryzyko niepetnego wykorzystania aktywa, w przypadku braku petnej realizacji

zatozonych celéw lub braku mozliwosci odliczenia straty podatkowej od dochodéw w kolejnych latach.

7. Kredyty, pozyczki, poreczenie, gwarancje

7.1. Kredyty

Na dzierr 30 czerwca 2018 roku stan istotnych uméw kredytowych zaciggnietych w poprzednich okresach jest
nastepujacy:

1) umowa wieloproduktowa z ING Bank Slgski z siedzibg w Katowicach, w ramach ktérej spétki grupy Apator
majg przyznany odnawialny limit kredytowy do kwoty 120 min z}, przeznaczony na biezgce finansowanie
dziatalnosci oraz limity na gwarancje i akredytywy. Do umowy przystgpity nastepujace spotki: Apator SA,
Apator Telemetria Sp. z 0.0., Apator Powogaz SA, FAP Pafal SA, Apator Metrix SA, Apator Rector
Sp. z 0.0., Apator Elkomtech SA, Apator Control Sp. z 0.0., Apator Mining Sp. z 0.0. Pierwotny dwuletni
okres obowigzywania umowy zostat wydtuzony (na mocy podpisanego w czercu br. aneksu) o trzy
miesigce, tj. do 22 wrzesnia 2018 r. Oprocentowanie limitu oparte jest o stawke WIBOR 1M powiekszong
0 marze banku. W ramach umowy obowigzujg nastepujgce zabezpieczenia:
= zastawy rejestrowe na zapasach spétek grupy Apator o tgcznej wartosci 80 min z,
= zastawy rejestrowe na S$rodkach trwalych spdétek grupy Apator, ktérych wartos¢ umowna na
30.06.2018 r. wyniosta 24,9 min zt,

= zastawy rejestrowe na wierzytelnosci z tytutu rachunkéw bankowych prowadzonych w ING Banku
Slgskim SA,

* hipoteka fgczna umowna na nieruchomosciach spétek grupy Apator: FAP Pafal SA w Swidnicy i Apator
Mining Sp. z 0.0. w Pszowie o tgcznej wartosci 10,1 min zt, wpis do najwyzszej sumy zabezpieczenia
w kwocie 26 min zt,

= cesja z praw polisy ubezpieczeniowej powyzszych zabezpieczen,

= oswiadczenie spotek grupy Apator o poddaniu sie egzekucji do kwoty 180 min zt do dnia
22.06.2024 r.

Zobowigzania wynikajgce z przyznanego limitu obcigzajg spétki grupy Apator solidarnie (proporcjonalnie
do udziatéw w finansowaniu), maksymalnie do kwoty limitu tj. 120 min zt.

Na dzien 30 czerwca 2018 r. stan zadtuzenia grupy Apator z tytutu zawartej umowy wieloproduktowej
wynosit 102,6 min zt.

2) spotka Apator SA posiada kredyt dtugoterminowy zawarty z Bankiem Handlowym w Warszawie w dniu 19
marca 2014 r. Na mocy zawartej umowy oraz aneksu podpisanego w dniu 9 kwietnia 2014 r. Bank udzielit
spotce Apator SA kredytu w wysoko$ci 98,4 min zt, przeznaczonego na sfinansowanie nabycia 100% akciji
Apator Elkomtech SA. Kredyt zostat udzielony na okres 5 lat i sptacany jest w dziewieciu poétrocznych
ratach kapitatowych:

® pierwsza rata sptacona zostata w dniu 31 grudnia 2014 r. w wysokosci 10 min z,
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= raty od drugiej do 6smej ptatne na koniec czerwca i grudnia w wysokos$ci 11,25 min zi,
= dziewiata rata ptatna w dniu 31 grudnia 2018 roku w wysokosci 9,7 min zt.

Na dzien 30 czerwca 2018 r. do sptaty kredytu pozostato 9,7 min zt. Naliczanie odsetek i ich ptatnos¢

nastepuje w okresach kwartalnych.

W ramach umowy o kredyt dtugoterminowy obowigzujg nastepujace zabezpieczenia:

= zastaw rejestrowy do najwyzszej sumy ubezpieczenia w wysokosci 60 min zt ustanowiony na 1,8 min
akcji wikasnych Apator SA bedgcych w posiadaniu spétki zaleznej Apator Mining sp. z 0.0.,

= zastaw rejestrowy na 100% akcji Apator Elkomtech SA,

= zastaw rejestrowy na srodkach trwatych wraz z cesjg praw z umowy ubezpieczenia,

® hipoteka do kwoty 40 min zt na nieruchomosci Apator SA potozonej w Ostaszewie z cesjg praw
z polisy ubezpieczeniowe;.

W zakresie zobowigzan wynikajgcych z umowy o kredyt dlugoterminowy zostaty ztozone przez Apator SA
oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji, w tym najwyzsze do kwoty 120,0 min zt.

spotka Apator Metrix SA posiada kredyt diugoterminowy (inwestycyjny) na zakup udziatdw GWi
zaciggniety w Banku Millenium S.A. w wysoko$ci 15 min zt, zwiekszony aneksem z dnia 11 pazdziernika
2017 r. (w zwigzku z decyzjg o przyspieszeniu ptatnosci za udziaty) o 7,4 min zt. Kredyt udzielony jest na
okres do 31.12.2022 r. Oprocentowanie kredytu ustalone zostato wedtug zmiennej stopy procentowej
réownej stawce WIBOR dla depozytow 3-miesiecznych powiekszonej o marze banku. Spiate kredytu
zabezpiecza hipoteka kaucyjna do kwoty 23,3 min zt na nieruchomosci spotki potozonej w Tczewie oraz
przewtaszczenie srodkow trwatych o tgcznej wartosci min. 2,4 min zt. Na dzien 30 czerwca 2018 r. stan
udzielonego kredytu wynosi 17,9 min zt.

spotka Apator Powogaz SA posiada kredyt inwestycyjny przeznaczony na refinansowanie akwizycji spofki
Apator Miitors ApS zaciggniety w ING Banku Slgskim w kwocie 24 min zt. Kredyt zostat udzielony do dnia
30.11.2022 r. i sptacany jest w miesiecznych ratach, poczgwszy od 31.12.2015 r. Oprocentowanie kredytu
ustalane jest wedtug zmiennej stopy procentowej rownej WIBOR 1M powiekszonej o marze Banku, ktérej
wysokos¢ uzalezniona jest od wskaznika dtug netto/EBITDA oraz prowizje. Zabezpieczeniem kredytu jest
hipoteka w kwocie 33 mIn zt na nieruchomosci spétki potozonej w Poznaniu wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej oraz petnomocnictwo do dysponowania srodkami na rachunkach spétki prowadzonych
przez bank ING, a takze oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 96 min z. Na dzien 30 czerwca
2018 r. stan udzielonego kredytu wynosi 15,1 min zt.

Stan kredytéw i pozyczek grupy Apator:

Wyszczegolnienie na dzien

30.06.2018 . 31.12.2017 r.
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 28 312 32 310
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 142 457 135 653
Kredyty i pozyczki ogétem 170 769 167 963
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7.2. Pozyczki

Stan udzielonych i otrzymanych pozyczek spotek grupy Apator na dzieh 30.06.2018 r. przedstawia sie
nastepujaco:

1)

2)

3)

Spotka Apator Powogaz SA posiada naleznos$¢ z tytutu skonsolidowanej pozyczki w wysokosci 1.052,25
tys. EUR i z terminem wymagalnosci do 31.12.2020 r., ktéra zastgpita w grudniu 2017 r. trzy
wczesniejsze pozyczki udzielone podmiotowi zaleznemu spétce Apator Miitors ApS. Stopa
oprocentowania pozyczki oparta jest na Euribor 12M powiekszonej o marze 1,21%.

Na dzieh 30.06.2018 r. wysokos$¢ pozostatej do sptacenia pozyczki (wraz z odsetkami) wynosita 1 055,0
tys. EUR (tj. 4,6 mIn zt wg $redniego kursu NBP z dnia 29 czerwca 2018 r. réwnego 1 EUR =4,3616 z}).
Odsetki regulowane sg na koniec kazdego roku kalendarzowego.

W dniu 27 listopada 2017 r. Apator SA udzielit spotce zaleznej Apator Rector Sp. z 0. 0. pozyczkKi
w wysokosci 30 min zt w celu obnizenia jej zadtuzenia zewnetrznego poprzez sptate wykorzystanej przez
Apator Rector Sp. z o. o. linii kredytowej udostepnionej na podstawie Umowy Wieloproduktowej z dnia
22 czerwca 2016 r. pomiedzy ING Bank Slgski S.A. a spétkami grupy Apator. Pozyczka udzielona zostata
na okres od 28 listopada 2017 r. do 27 listopada 2018 r. Aneksem nr 1 z dnia 27 marca 2018 r. termin
sptaty pozyczki zostat wydluzony do 28 lutego 2019 r. Stopa oprocentowania pozyczki (zgodnie
z aneksem) oparta jest na Wibor 1M powiekszonej o marze 3,76%. Na dzien 30.06.2018 r. wysokos¢
pozostatej do sptacenia pozyczki powiekszonej o nalezne odsetki wynosita 31,0 min zt*.

26 stycznia 2018 r., Apator SA udzielit spotce Apator Rector Sp. z 0. 0. kolejnej pozyczki w kwocie 3 min
zt, zwiekszonej aneksem z dnia 16 kwietnia 2018 r. do poziomu 6 min zt, z okresem wymagalnosci do
28 lutego 2019 r. Stopa oprocentowania pozyczki oparta jest na Wibor 1M powiekszonej o marze 3,76%.
Na dzien 30.06.2018 r. wysokos$¢ pozostatej do sptacenia pozyczki powiekszonej o nalezne odsetki
wynosita 6,1 min zt*,

7.3. Poreczenia i gwarancje

Stan udzielonych poreczen kredytéw, pozyczek i gwarancji na dzien 30 czerwca 2018 r. jest nastepujgcy:

1)

2)

Spotka zalezna Apator Powogaz SA:
= poreczenie kredytu zaciggnietego w ING Bank Slgski SA dla spétki zaleznej Apator Telemetria
sp. z 0.0. do kwoty 3,5 min zt na okres do 30.11.2022 roku.
Spotka zalezna Apator Metrix SA:
= gwarancja dla spofki zaleznej George Wilson Industries Ltd (GWi) do maksymalnej kwoty 6,7 min
GBP, tj. 33,0 min zt (wg Sredniego kursu NBP z dnia 29 czerwca 2018 r. rownego 1 GBP = 4,9270
PLN) na okres do 31.08.2021 roku. Gwarancja stanowi zabezpieczenie wspétpracy pomiedzy GWi
a National Grid Gas Plc w ramach napraw, remontéw i dostaw gazomierzy oraz regulatorow,
= gwarancja dla Apator GmbH do maksymalnej kwoty 2,0 min EUR, tj. 8,7 min zt (wg Sredniego kursu
NBP z dnia 29 czerwca 2018 r. rownego 1 EUR = 4,3616 PLN), na okres 3 lat tj. do 31.12.2019 roku.
Gwarancja stanowi zabezpieczenie wspétpracy pomiedzy Apator GmbH a THUGA Aktiengesellschaft
w ramach dostaw gazomierzy. Prowizja z tytutu udzielenia gwarancji wynosi 0,8% w stosunku
rocznym,

*) Na dzien publikacji raportu catkowite zadfuzenie Apator Rector wobec Apator SA z tytutu otrzymanych pozyczek (tgcznie
Z odsetkami) wynosi 37,2 min zt.

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 30.06.2018 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Strona 25 z 31




Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci grupy Apator w pierwszym poétroczu 2018 roku & APATOR

Na dzien 30 czerwca 2018 r. grupa kapitalowa Apator posiadata takze aktywne gwarancje wystawione przez
ubezpieczycieli i banki.

8. Postepowania toczace sie przed sagdem, organem arbitrazowym lub
administracji publicznej

Prowadzone postepowania (w tym dwa lub wiecej postepowan) dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci
spotki Apator SA toczace sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej dotyczgce emitenta nie nalezg do istotnych.

W dniu 8 czerwca 2018 r. zatwierdzeniem ugody przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie
zakonczyto sie postepowanie pojednawcze z wniosku Tauron Dystrybucja SA z dnia 30 pazdziernika 2017 r.
przeciwko Konsorcjum z udziatem Apator Rector Sp. z 0.0. 0 zawezwanie do proby ugodowej zwigzanej ze
zwlokg w realizacji umowy na wykonanie i wdrozenie Systemu Zarzadzania Majgtkiem Sieciowym w Tauron
Dystrybucja SA*. Zgodnie ztredcig zatwierdzonej ugody Tauron obnizyt Zgdanie zaptaty kar umownych
z tytutu zwtoki w realizacji umowy z 30,2 min zt do 11,1 min zl, zrzekajgc sie dalszego dochodzenia
naliczonych kar umownych. Dodatkowo ustalono, ze kary zostang uregulowane przez Apator Rector sp. z o0.0.
i bedg podlegaty rozliczeniu poprzez potrgcenia umowne z wierzytelnosciami o zaptate wynagrodzenia
za dodatkowe prace zidentyfikowane przez TD o fgcznej wartosci ok. 24 min zl, ktérych realizacja nastgpi
w latach 2018-2022.

9. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Pomiedzy spotkami wchodzgcymi w sktad grupy Apator realizowna jest wspotpraca w obszarach biznesowych,
w zakresie funkcji wsparcia (IT, finanse) oraz w zakresie dziatalnosci finansowej. W ramach tej wspotpracy w
okresie | pétrocza 2018 roku, podobnie jak w okresach wczesniejszych, ani spotka Apator SA ani zadna inna
jednostka od niej zalezna nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére bytyby zawarte na
warunkach innych niz rynkowe.

W zakresie dziatalnosci finansowej pomiedzy spotkami grupy Apator przekazywane sg dywidendy. W tym
zakresie w | potroczu 2018 roku Apator SA otrzymat od spoétek zaleznych dywidendy w tgcznej wysokosci
38.707 tys. zt (30.994 tys. zt w analogicznym okresie 2017 r.).

*) Informacja o toczgcym sie postepowaniu zamieszczona zostata w Skonsolidowanym raporcie kwartalnym grupy Apator
za pierwszy kwartat 2018 roku.
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10. Akcje, Akcjonariusze, organy zarzadcze i nadzorcze podmiotu
dominujacego grupy Apator

10.1. Kapitat zakladowy

W wyniku konwersji 100 001 akcji imiennych na akcje zwykie na okaziciela, przeprowadzonej w dniu 29
czerwca 2018 roku*, ulegta obnizeniu ogodlna liczba gtoséw z 55 418 034 do 55 118 031. Kapitat zaktadowy
na dzien 30 czerwca 2018 r. wynosit 3.310.702,80 zi, sktadat sie z 33.107.028 akcji o wartosci nominalnej

0,10 zt kazda i dzielit sie na akcje imienne oraz akcje na okaziciela, ktérych struktura wyglada nastepujgco:

Akcje i gtosy Liczba akgciji Struktura akcji (%) Liczba gtoséw Struktura gtosow (%)
Akcje imienne 7 337 001 22,2% 29 348 004 53,2%
Akcje na okaziciela 25770 027 77,8% 25770 027 46,8%
Ogodtem akcje 33 107 028 100,00% 55118 031 100,00%

Kazda akcja na okaziciela daje prawo do jednego gtosu, natomiast akcje imienne sg akcjami
uprzywilejowanymi w ten sposdb, Zze jedna akcja daje prawo do czterech gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy.

10.2. Sktad organéw zarzadczych i nadzorujgcych podmiotu dominujacego

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej Apator SA w | pétroczu 2018 r. ksztattowat sie nastepujaco:

= Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy RN,

= Mariusz Lewicki - Z-ca Przewodniczacego RN,
= Janusz Marzyglinski - Czionek RN,

= Danuta Guzowska - Cztonek RN,

= Kazimierz Piotrowski - Cztonek RN,

= Marcin Murawski - niezalezny Cztonek RN.

Sktad osobowy nie zmienit sie na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania.
Obecna piecioletnia kadencja Rady Nadzorczej uptywa w dniu odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
w 2020 roku.

Zarzad
Od 1 stycznia 2018 r. Zarzad dziatat w nastepujgcym dwuosobowym sktadzie:

= Mirostaw Klepacki — Prezes Zarzadu,
= Piotr Nowak — Cztonek Zarzadu.

Od momentu tragicznej $mierci Piotra Nowaka w dniu 3 stycznia 2018 r. Zarzad Apator SA dziata w skladzie
jednoosobowym:

= Mirostaw Klepacki — Prezes Zarzadu.

*) Konwersja akcji przeprowadzona zostata na wniosek akcjonariuszy zgodnie z § 8 pkt 1 Statutu spotki Apator SA.
Powyzsze akcje zostaty zasymilowane i wprowadzone do obrotu gietdowego w dniu 12 lipca br.
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Obecna kadencja Zarzadu konczy sie w dniu odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w 2019 roku.

Prokurenci

Na dzien publikacji raportu funkcje prokurentow petnia:

— Matgorzata Mazurek — Dyrektor ds. Finansowych,

— Jolanta Dombrowska — Dyrektor Biura Zarzadzania i Relacji Inwestorskich,
— Krzysztof Malec — Dyrektor ds. Operacyjnych,

— Artur Bratkowski — Dyrektor ds. Aparatury i Systemoéw Pomiarowych.

Reprezentacija

W Apator SA obowigzuje reprezentacja dwuosobowa, zgodnie z ktérg ,do skiadania oswiadczen
w zakresie praw i obowigzkéw majatkowych Spofki i sktadania podpiséw upowaznieni sg dwaj Czionkowie
Zarzadu dziatajgcy tagcznie, Czionek Zarzadu dziatajgcy tgcznie z Prokurentem lub dwéch Prokurentéw
dziatajgcych tgcznie”.

10.3. Stan posiadania i zmiany w strukturze wtasnosci akcji znaczacych akcjonariuszy

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow:

L. Stan na 17 maja 2018 r. Stan na 30 sierpien 2018 r. Zmiana stanu

Wyszczegolnienie

akcje gltosy akcje (%) gtosy (%) akcje gtosy akcje (%) gtosy (%) zakup sprzedaz
Apator Mining 3600000 3600000 10,87% 6,50% 3600000 3600 000 10,87% 6,53% - -
Mariusz Lewicki 2123000 5685128 6,41% 10,26% 2175000 5737 128 6,57% 10,41% 52 000 -
Tadeusz Sosgérnik 1900503 4879809 5,74% 8,81% 1900 503 4 879 809 5,74% 8,85% - -
Danuta Guzowska 1520279 4382921 4,59% 791% 1520279 4382921 4,59% 7,95% - -
Zbigniew Jaworski 1371000 3653544 4,14% 6,59% 1371000 3653 544 4,14% 6,63% - -
Janusz Marzyglinski 937 577 3391853 2,83% 6,12% 928 172 3382448 2,80% 6,14% - 9405
Kazimierz Piotrowski ¢33 955 2858277  252%  516% 833955 2858277  2,52% 5,19% - -
z matzonkg
Podsumowanie 12 286 314 28 451 532 37,10% 51,34% 12328909 28 494 127 37,23% 51,70% 52 000 9 405

10.4. Stan posiadania i zmiany w strukturze wlasnosci akcji os6b zarzadzajacych

i nadzorujacych
Stan na 17 maja 2018 r. Stan na 30 sierpien 2018 r. Zmiana stanu

Wyszczegélnienie . akcje  gltosy . akcje  gltosy .

akcje glosy (%) (%) akcje Glosy (%) (%) zakup sprzedaz
Mariusz Lewicki 2123000 5685128 6,41% 10,26% 2175000 5737128 6,57% 10,41% 52000 -
Danuta Guzowska 1520279 4382921 459% 7,91% 1520279 4382921 4,59%  7,95% - -
Janusz Marzyglinski 937577 3391853 2,83% 6,12% 928 172 3382448 2,80% 6,14% - 9405
Kazimierz Piotrowski 597 147 2147853 1,80% 3,88% 597 147 2147853 1,80%  3,90% - -
Janusz Niedzwiecki 314770 1259080 0,95% 2,27% 302 810 947 117*  0,92%  1,72% - 11 960
Podsumowanie 5492773 16866835 16,59% 30,44% 5523408 16597467 16,68% 30,12% 52 000 21365

*) Zmiana liczby gtoséw wynika z przeprowadzonej w czercu br. konwersji 100 001 akcji imiennych na akcje na okaziciela
oraz sprzedazy 11 960 akcji na okaziciela.
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11. Dywidenda

W dniu 28 maja 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zdecydowato o wyptacie dywidendy
z zysku za 2017 rok w tgcznej wysokoséci 39 728 433,60 zl, czyli 1,20 zt brutto na jedng akcje. Do wyptaty
dywidendy uprawnione byty wszystkie akcje, tj. 33.107.028 sztuk.

Zaliczka na poczet dywidendy z zysku za 2017 r. w tgcznej wysokosci 11.587.459,80 zt, czyli 0,35 zt brutto na
jedng akcje, zostata wyptacona w dniu 22 grudnia 2017 roku akcjonariuszom, ktérzy posiadali akcje w dniu 15
grudnia 2017 roku.

Pozostata czes¢ dywidendy w tgcznej wysokosci 28.140.973,80 zi, czyli 0,85 zt brutto na akcje, zostata
wyptacona w dniu 25 czerwca 2018 roku. Prawo do tej czesci dywidendy uzyskali akcjonariusze posiadajgcy
akcje spotki Apator SA w dniu 11 czerwca 2018 roku.

A 0 ) (POEE Zaliczka na poczet

dw;:igiy2;:¥sku Liczba akcji* dywidendy na 1 akcje Zaliczka na poczet dywidendy
Akcje imienne 7 438 201 0,35 zt 2603 370,35 zt
Akcje na okaziciela 25 668 827 0,35 zt 8 984 089,45 zt
Ogoétem akcje 33107 028 0,35 zt 11 587 459,80 zt

Pozostat czes¢ Pozosta czes$é

dywzlgerr;iyzz 1z%(sku Liczba akcji* dywidendy na 1 akcje Pozostata czes¢ dywidendy
Akcje imienne 7 437 002 0,85 zt 6 321 451,70 zt
Akcje na okaziciela 25670 026 0,85 zt 21819 522,10 z
Ogotem akcje 33107 028 0,85 zt 28 140 973,80 z

*) Zmiana pomigdzy ilo$cig akcji imiennych i na okaziciela wynika z przeprowadzonej konwersji 1.199 akcji imiennych
na okaziciela w dniu 26 stycznia 2018 r.

12. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego pétrocznego sprawozdania
finansowego i oswiadczenia Zarzadu

12.1.Zasady sporzadzenia skonsolidowanego poétrocznego sprawozdania
finansowego

Zasady sporzgdzania skonsolidowanego pétrocznego sprawozdania finansowego zostaty opisane w punkcie
2 skonsolidowanego potrocznego sprawozdania finansowego grupy Apator za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2018 r.

12.2. Oswiadczenie Zarzadu spétki Apator SA w zakresie sporzadzenia sprawozdania
finansowego i sprawozdania Zarzadu

Prezes Zarzad Apator SA - Mirostaw Klepacki oswiadcza, ze zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | poétrocze 2018 r. grupy Apator idane poréwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci MSR 34 ,Srédroczna
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sprawozdawczo$¢ finansowa”. Grupa Apator stosuje przepisy ustawy o rachunkowosci oraz przepisy
wykonawcze wydane na jej podstawie, w zakresie nieuregulowanym przez MSR/MSSF.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majgtkowg i finansowg grupy Apator oraz jej wynik finansowy. Szczegolowe zasady sporzadzenia tego
sprawozdania zawarte zostaly w notach objasniajgcych do skréconego pétrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci grupy Apator zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiggnie¢ oraz sytuac;ji
grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

12.3.Wskazanie biegltego rewidenta oraz oswiadczenie Zarzadu spétki Apator SA
w zakresie wyboru biegtego rewidenta

Przeglad skonsolidowanego srédrocznego sprawozdania finansowego przeprowadzony zostat przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych — firme PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie.

Zarzad Apator SA oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, firma
PricewaterhouseCoopers Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig, ktéra dokonata przegladu pétrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa. Wyboru
podmiotu do badania i przegladu sprawozdan dokonata Rada Nadzorcza Apator SA w dniu 11 maja 2017 r.
zgodnie z § 15 Statutu Spdtki Apator SA tj. w sposdb zapewniajgcy jego niezaleznos¢ przy realizacji
powierzonych mu zadan. Wybér podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych zostat
przeprowadzony zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi. Rada Nadzorcza Apator SA
dokonata wyboru firmy PricewaterhouseCoopers Sp. z ograniczong odpowiedzialnoscig do przegladu
i badania jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych za lata 2018-2020.

Firma PricewaterhouseCoopers Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig — wpisana do rejestru podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem KIBR 144, a takze czionkowie jej Zarzadu
oraz biegli rewidenci wykonujacy czynnosci rewizji finansowej na rzecz Apator SA i jednostek z nig
powigzanych, spetniajg warunki bezstronnosci i niezaleznosci okreslone w art. 69 ustawy z dnia
11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym.

13. Podsumowanie

Zarzad Apator SA stwierdza, ze wskazane w skonsolidowanym raporcie pétrocznym czynniki i zdarzenia
wyczerpujg wszystkie istotne informacje dotyczgce istotnych dokonan i niepowodzen, a takze informacje
istotne dla oceny sytuacji grupy Apator, w tym sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego
i ich zmian oraz oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez spotke.

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 30.06.2018 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Strona 30 z 31




Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci grupy Apator w pierwszym poétroczu 2018 roku

Podpisy

30 sierpnia 2018 r.

Mirostaw Klepacki

Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny

30 sierpnia 2018 r.

Matlgorzata Mazurek

Prokurent, Dyrektor ds. Finansowych

& APATOR
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