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1. Organizacja Grupy Kapitalowej Stalprodukt.

Grupa Kapitalowa Stalprodukt S.A. obejmuje jednostk¢ dominujaca oraz 11 jednostek
zaleznych, prowadzacych nizej wymienione segmenty dziatalnosci:

e Stalprodukt-Centrostal Krakéw sp. z 0.0. — sprzedaz hurtowa i detaliczna wyrobow metalowych,

e Stalprodukt-Wamech sp. z 0.0. — produkcja konstrukcji i cze$ci zamiennych oraz Swiadczenie
ustug remontowych,

e Stalprodukt-Serwis sp. z 0.0. — ustugi remontowe,

e Stalprodukt-Zamosc¢ sp. z o.0. - produkcja stolarki budowlanej oraz handel wyrobami hutniczymi,
e Stalprodukt-MB sp. z 0.0. - budowa i utrzymanie dr6g, montaz ochronnych barier drogowych,

e STP Elbud sp. z 0.0. — produkcja konstrukcji stalowych oraz ustugi cynkowania,

e Stalprodukt-Ochrona sp. z 0.0. — ustugi ochrony mienia i 0sob,

e Cynk-Mal S.A. — produkcja bednarki ocynkowanej i drutu ocynkowanego,

e ZGH ,,Bolestaw” S.A. — wydobywanie rud metali niezelaznych, produkcja cynku i olowiu, ushugi
przerobu i utylizacji materialow cynkono$nych oraz produkcja i sprzedaz koncentratow metali
niezelaznych

e Anew Institute sp. z 0.0. — projektowanie odnawialnych zrodet energii,

e GO Steel Frydek Mistek a.s. — produkcja blach elektrotechnicznych transformatorowych oraz
blach zimnowalcowanych.

Wysokos$¢ udzialow Spotki dominujgcej w spotkach zaleznych stanowi:
e w spotce ZGH ,,Bolestaw” S.A. — 94,92 %
e w pozostatych jednostkach — po 100 % udziatow.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki dominujacej jest produkcja wysoko przetworzonych
wyrobow ze stali, tj. blach 1 tasm elektrotechnicznych transformatorowych, ksztaltownikéw
zimnogietych, ochronnych barier drogowych, rdzeni toroidalnych oraz blach goraco-
1 zimnowalcowanych w tasmach i arkuszach.

Konsolidacja objeta zostata jednostka dominujaca oraz wszystkie pozostate jednostki z Grupy
Kapitatowe;.
Zgodnie z art. 55 Ustawy o rachunkowosci z 29.09.1994 r. (tekst jednolity Dz. U. z 2018 roku, poz.

395), Emitent sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy rozpoczynajace si¢ od
1 stycznia 2005 roku zgodnie z MSSF.
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Ponadto spotka ZGH ,,Bolestaw” S.A. posiadala na dzien 30.06.2018 r. udzialy w nastepujacych
podmiotach zaleznych (w nawiasie podano udzial ZGH w kapitale zakladowym tych spotek):

— Huta Cynku Miasteczko Slaskie S.A. (92,78 %) — produkcja cynku rektyfikowanego, otowiu
I kadmu,

— Boltech sp. z 0.0. (100 %) — ustugi energetyczne, laboratoryjne i mechaniczno-budowlane,
ustugi transportowo — sprzgtowe i spedycyjne, produkcja kruszyw dolomitowych, wyrobow
cynkowych 1 stopéw cynku,

— Gradir Montenegro d.o.o. (99,61 %) — wydobycie rud cynku i produkcja koncentratu,
— Agencja Ochrony Osob 1 Mienia Karo sp. z 0.0. (100 %) — ochrona mienia i 0sob.

— Spotka F&R Finanse Sp. z 0.0. (19,68 %) - ustugi finansowe oraz doradztwa finansowego.

Dodatkowo spotka Boltech sp. z 0.0. posiadata na dzien 30.06.2018 r. 100 % kapitatu zaktadowego
w spotce Przedsigbiorstwo Robot Drogowych w Olkuszu S.A. Nalezy zaznaczy¢, iz wzrost udziatu
spotki Boltech w kapitale zakladowym PRD Olkusz S.A. nastapit w wyniku przymusowego wykupu
100 akcji, stanowigcych 0,29 % kapitatu zaktadowego spotki Przedsigbiorstwo Robot Drogowych
w Olkuszu S.A.

1.1. Zmiany organizacji Grupy Kapitalowej w okresie I polrocza 2018 r.

Zmiany zasad funkcjonowania sieci sprzedazy wyrobéw Segmentu Profili

Majac na wzgledzie zmiany zachodzace na rynku 1 w jego otoczeniu konkurencyjnym, opracowano
wspélnie z zarzadem spotki zaleznej Stalprodukt-Centrostal Krakow Sp. z o0.0. zalozenia zmian
organizacyjnych zwigzanych z funkcjonowaniem sieci sprzedazy wyrobow Segmentu Profili
(z wylaczeniem barier). Nalezy przypomnie¢, iz dotychczas ww. spotka zalezna zarzadzata krajowa
siecig dystrybucji wyrobéw na bazie magazynow handlowych dzierzawionych od Stalprodukt S.A.,
zlokalizowanych w Gliwicach, Wroctawiu, Radomiu, Szczecinie i Wroctawiu.

Wsrdd najwazniejszych przestanek wprowadzenia zmian wymieni¢ nalezy poprawe efektywnoSci
zarzadzania magazynami wyroboOw gotowych oraz ograniczenie kosztow zwigzanych z siecig
sprzedazy.

Ze wzgledu na powyzsze, z dniem 1 lipca 2018 r. weszly zmiany w zakresie funkcjonowania
krajowej sieci dystrybucji, ktore objely m.in.:
e utworzenie dzialu Magazynéw Zamiejscowych w strukturze pionu Dyrektora Marketingu,
z jednoczesng likwidacja 1 przejeciem ze struktur spotki Stalprodukt-Centrostal Krakow Sp. z
0.0. wszystkich znajdujgcych si¢ tam aktualnie magazynéw — wraz z wyrobami gotowymi
(wypowiedzenie umow dzierzawy),
e przejecie pracownikéw magazynoéw spotki Stalprodukt-Centrostal Krakow przez Stalprodukt
na podstawie art. 23 KP,
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e odkupienie przez Stalprodukt wyrobéw gotowych znajdujgcych si¢ w spdice Stalprodukt-
Centrostal Krakéw wg stanu na koniec czerwca br. po cenach rynkowych,

e realizacj¢ sprzedazy wyrobow Segmentu Profili Stalproduktu przez Stalprodukt-Centrostal
Krakéw na bazie umowy agencyjnej (umowa ta zostala podpisana 28 czerwca br.). Zgodnie
z jej warunkami zakupy i sprzedaz nie sg dokonywane na rachunek wtasny spotki zaleznej, lecz
w imieniu i na rachunek Stalproduktu - na podstawie udzielonych pelnomocnictw,

e wprowadzenie nowych zasad wynagradzania, tj. zamiast przyznawanej dotychczas premii
rocznej, Stalprodukt-Centrostal Krakow bedzie otrzymywal prowizje agencyjng wyliczang
jako odpowiedni procent od obrotu. Zgodnie z zatozeniami, nowe zasady powinny wptyna¢ na
ograniczenie kosztow funkcjonowania sieci sprzedazy.

2. Wybrane dane finansowe. Ocena sytuacji ekonomiczno-finansowej

w tys.zl w tys. EURO
1 pélrocze 1 pélrocze 1 pélrocze 1 pélrocze
WYBRANE DANE FINANS OWE okres od 6;—01- okres od 61‘-01- okres od 6{-01- okres od 1;1‘-01-
2018 do 30-06- 2017 do 30-06- | 2018 do 30-06- | 2017 do 30-06-
2018 2017 2018 2017
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i
materialow 1970278 1 695 248 464 743 399 126
11. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 193 076 188 829 45 542 44 458
I1I. Zysk (strata) brutto 214987 183 743 50710 43 260
IV. Zysk (strata) netto w tym: 178 434 150 231 42 088 35 370
- zysk netto przypadaj.udzialowcom jednostki domin. 169 975 138 939 40 093 32712
- zysk netto przypad.na udzialy nie dajace kontroli 8 459 11292 1995 2 658|
V. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej 153 660 99 080 36245 23327
VI. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -240 538 -100 255 -56 738 -23 604
VII. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej 144 037 70 650 33975 16 634
\VIII. Przeplywy pieni¢zne netto, razem 57159 69 475 13 482 16 357,
IX. Aktywa razem 4405 338 3937757 1010 028 944 102,
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1913 377 1702 089 438 687 408 087
XI. Zobowigzania dlugoterminowe 452 174 485 665 103 672 116 441
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 1078 531 884 641 247279 212 098
XIII. Kapital wlasny w tym: 2491 961 2 235 668 571 341 536 016
- przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 2394 267 2 145 299 548 942 514 349
-przypadajacy na udzialy nie dajace kontroli 97 694 90 369 22 399 21 667|
XIV. Kapital zaktadowy 11 161 11 161 2559 2641
X V. Liczba akcji 5580267 5580267 5580267 5580 267
XVI. Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w zt / EUR) 31,98 26,92 7,54 6,34
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcj¢ zwykla (w
zt / EUR)
XVIIL. Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 446,57 400,72 102,39 96,08|
XIXRozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt/
[EUR)
XX. Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda na jedng
akcje (w zt/ EUR) 3.00 3,00 0,71 0,71

W | pétroczu 2018 roku, w poroOwnaniu do analogicznego okresu roku 2017, Grupa Kapitalowa
Stalprodukt S.A. osiggneta przychody ze sprzedazy wyzsze o 275 030 tys. zi, tj. 0 16,22 %. Na
poziomie zysku na sprzedazy osiagnigto 197 240 tys. zt co oznacza wzrost 0 8,5 %. Natomiast na
poziomie zysku operacyjnego odnotowano wzrost 0 4 247 tys. zi, tj. 2,2 %. Zysk netto w | potroczu
2018 roku wynidst 178 434 tys. zt wobec 150 231 tys. zt w | potroczu 2017 roku. Nalezy podkreslié, ze
w pozycji zysk netto ujeto zysk z okazyjnego nabycia Go Steel Frydek Mistek a.s. w wysokosci
19 748 tys. zt. Wszystkie raportowane segmenty odnotowaly wzrost przychodow ze sprzedazy.
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W poréwnaniu do 31.12.2017 r. nastgpily niewielkie zmiany w wielko$ci majatku oraz zrodiach
finansowania. Nastgpil wzrost wartosci aktywow o 11,9 %. Jednocze$nie wzrosty aktywa obrotowe
o 17,1 %. Kapital wlasny wzrést o 256 293 tys. zl, tj. o 11,5 %. Zobowigzania 1 rezerwy na
zobowigzania wzrosty o 211 288 tys. zl, tj. 0 12,4 %. W poroéwnaniu do 31.12.2017 r. nastapil wzrost
wartosci ksiegowej jednej akcji z 400,64 zt do 446,57 zt.

W I poélroczu 2018 r. rentowno$¢ sprzedazy na poszczegélnych poziomach przedstawiata si¢
nastepujaco:

Wyszczegdlnienie I pétr. 2017 r. I po6tr. 2018 r.
Rentownos¢ na sprzedazy 10,7 10,0
Rentownos¢ operacyjna 11,1 9,8
Rentowno$¢ brutto 10,8 10,9
Rentowno$¢ netto 8,7 9,1

Rentownos$¢ majatku i kapitalu wlasnego przedstawiajg ponizsze wielkos$ci:

Wyszczegdlnienie I pé6tr. 2017 r. I p6tr. 2018 r.
Rentowno$¢ majatku 3,8 4,1
Rentownos¢ kapitatu wlasnego 6,7 7,2

Plynnos¢ finansowa w ujeciu statycznym przedstawiaja ponizsze wskazniki

Wyszczegdlnienie I pé6tr. 2017 r. I p6tr. 2018 r.
Wskaznik biezacej ptynnosci 2,0 2,1
Wskaznik ptynnosci przyspieszone;j 1,3 1,3

Przez caty okres sprawozdawczy Grupa posiadata bardzo dobrg pltynnos¢ finansowa, o czym §wiadczy
utrzymanie na wysokim poziomie wskaznikow ptynnosci, terminowo realizowata wszelkie
zobowigzania zarowno wobec pracownikow 1 dostawcdw, jak 1 budzetu oraz instytucji finansowych.

Sytuacja finansowa Grupy Stalprodukt jest dobra i stabilna. Nie doswiadcza ona zatorow platniczych,
konsekwentnie realizujac przyjeta polityke zarzadzania ryzykiem. Zaréwno Emitent jak i wigkszos¢
spotek z Grupy Kapitalowej posiadajg ptynnos¢ finansowa i1 zdolnos¢ kredytowa na poziomie
optymalnym.

W ocenie bankéw finansujacych Grupa Kapitatowa Stalprodukt posiada nieprzerwanie zdolno$é¢
kredytowa, ktora pozwala na pozyskiwanie finansowania dzialalnosci Grupy w réznych formach.
Wszystkie linie kredytowe, ktore zostaly szczegdtowo opisane w ostatnim skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok 2017 funkcjonuja 1 sg przedluzane przez banki w stosownych
terminach. Wigkszo$¢ tych linii jest wykorzystywana jako limity na gwarancje i akredytywy oraz
kredyt w rachunkach biezacych. Dodatkowo stanowig one zabezpieczenie zrodet finansowania
zewngtrznego Grupy.

W celu utrzymania dobrej sytuacji finansowej 1 ptynnosci prowadzone s3 dalsze przedsigwzigcia
w zakresie restrukturyzacji dziatalno$ci majace na celu poprawg gospodarki zapasami i1 obnizke
kosztow, a takze dziatania w zakresie zdobywania nowych rynkow zaopatrzenia i zbytu.
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3. Sprzedaz poszczegdlnych segmentow operacyjnych. Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym
o nietypowym charakterze, majacych istotny wplyw na skrocone sprawozdanie finansowe.

SEGMENTY OPERACYJNE I potrocze 1 potrocze Zmiana
GK Stalprodukt 2017 r. 2018 . (2017/2016)

Segment Blach

Przychody segmentu tys. zi 265 182 386 758 45,8%
Wynik segmentu tys. zi 14737 57 069 287,2%
Marza segmentu % 5,6% 14,8%

Segment Profili

Przychody segmentu tys. zt 359 927 383983 6,7%
Wynik segmentu tys. zt 20103 3342 -83,4%
Marza segmentu % 5,6% 0,9%

Segment Cynku

Przychody segmentu tys. zi 970 231 1021 485 5,3%
Wynik segmentu tys. zi 208 749 197 201 -5,5%
Marza segmentu % 21,5% 19,3%

Segment pozostalej dzialalnosci Grupy

Kapitalowej

Przychody segmentu tys. zi 99 908 178 052 78,2%
Wynik segmentu tys. zi 6 198 13633 120,0%
Marza segmentu % 6,2% 7,7%

Segmenty operacyjne lacznie

Przychody segmentow tys. zi 1695 248 1970 278 16,2%
Wynik segmentow tys. zi 249 787 271 245 8,6%
Marza segmentow % 14,7% 13,8%
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Segment Cynku

Segment Cynku obejmuje zakres dzialalnosci ZGH ,,Bolestaw” S.A. wraz ze spotkami zaleznymi,
tj. wydobycie rud cynkowo-olowiowych oraz produkcje cynku i olowiu, a takze dzialalnos¢
powiazana.

Po raz kolejny wyniki Segmentu Cynku miaty najwi¢kszy wptyw zarowno na poziom przychodow, jak
i skonsolidowanych wynikoéw Grupy Stalprodukt w I potroczu 2018 r. W okresie tym przychody netto
Segmentu Cynku wyniosty 1 021 485 tys. zt i w stosunku do porownywalnego okresu roku ubieglego,
w ktorym sprzedaz wyniosta 970 231 tys. zi, wzrosty o 5,3 %. Podstawowym czynnikiem wzrostu
przychoddw tego segmentu operacyjnego Grupy byt wzrost cen cynku (o 21,5%) i1 otowiu (o 10,6%) na
Londynskiej Gieldzie Metali. Jednak duzy spadek kursu dolara (o prawie 12%) zniwelowal znacznie
ten efekt.

Jednoczes$nie w I potroczu br. wynik segmentu wynidst 197 201 tys. zt i byt 0 5,5 % nizszy od wyniku
za | potrocze 2017. Marza na segmencie wyniosta 19,3 % i byta 0 (2,2) pkt % ponizej marzy za
I potrocze 2017 (21,5%).

Spadek marzy w biezacym okresie spowodowany jest gtownie:

e spadkiem wydobycia rudy Zn-Pb, a co za tym idzie spadkiem produkcji koncentratow,

e spadkiem kursu dolara 0 12 % (wrazliwo$¢ wyniku na kurs dolara jest wigksza niz na ceny
gieldowe metali),

e spadkiem wolumenu sprzedazy produktow,

e wzrostem cen kupowanych wsadow cynkowo-otowiowych na rynku (znaczacy spadek TC),

e wzrostem cen surowcOow energetycznych w procesie ISP oraz w procesie Waelza (koks,
koksik, gaz),

Ceny podstawowych metali (na LME) dla Grupy ZGH ,,Bolestaw” przedstawialy si¢ nast¢pujaco
w I potroczu 2017 r. 12018 r.:

Sr. cena Sr. cena
Metal (USD/tong) (USD/tong) Zmiana
I potrocze 2017 I potrocze 2018 (%)
Cynk 2 690 3268 21,5
Otow 2221 2 456 10,6
Srebro (USD/uncje) 17,3 16,7 -3,5
Ceny metali przeliczone na walut¢ PLN:
Sr. cena Sr. cena
Metal (zl/tone) (z1/tone) Zmiana
I pélrocze 2017 I pélrocze 2018 (%)
Cynk 10 640 11 388 7,0%
Otow 8782 8 564 -2,5%
Srebro (zt/uncje) 68,4 58,1 -15,1%
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e Od ceny cynku uzaleznionych jest ponad 86% obrotow ZGH i spotek zaleznych.
e Od ceny otowiu uzaleznionych jest okoto 4% obrotow ZGH i spotek zaleznych.
e Od ceny srebra uzaleznionych jest okoto 2% obrotéw ZGH i spotek zaleznych.

Zmiany w wolumenach sprzedazy:
e wyroby cynkowe: wolumen zblizony do I pétrocza 2017 r.,
e 0low rafinowany: w I pdtroczu 2018 roku spadt o 14 %, natomiast sprzedaz koncentratow
otowiowych spadta o 16 %,
e srebro: w I potroczu 2018 roku byt zblizony do I potrocza 2017 roku.

Reasumujac, w I péiroczu 2018 roku w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego:

e korzystnie na wielko$¢ przychodow ze sprzedazy wptynety nastepujace czynniki:
— wazrost cen cynku i olowiu na LME,
— korzystniejsze TC na sprzedaz koncentratéw otowiu,
e niekorzystnie na wielko$¢ przychodéw ze sprzedazy wptynety:
— spadek kursu dolara,
— spadek ceny srebra na LBMAg,
— spadek wolumenu sprzedazy podstawowych produktow.

Segment Blach

Segment Blach Elektrotechnicznych obejmuje sprzedaz blach elektrotechnicznych
transformatorowych oraz rdzeni realizowang przez Stalprodukt S.A., a takze sprzedaz blach
transformatorowych realizowana przez GO Steel Frydek Mistek a.s.

Wiaczenie spotki GO Steel Frydek Mistek a.s. do Grupy Stalprodukt i rozpoczgcie konsolidowania jej
wynikow z dniem 1 marca 2018 r. z wynikami Grupy miato decydujacy wpltyw na poprawe
przychodéw 1 w konsekwencji wynikow Segmentu Blach w I potroczu 2018 r. W efekcie przychody
tego Segmentu wzrosty w stosunku do I poétrocza 2017 roku o 121 576 tys. zi, tj. 0 45,8 proc. przy
wzroscie wolumenow o 33,6 proc. Wynik Segmentu wzrést w tym okresie niemal 4-krotnie
(z 14,7 mln zt do 57,1 mln zt). Dodatkowo w I potroczu 2018 roku odnotowano wzrost cen w stosunku
do okresu porownawczego. Powyzsze zgodne jest z wezesniejszymi zatozeniami Spotki co do poprawy
sytuacji na rynku oraz poprawy efektywnosci Segmentu w pierwszym potroczu roku 2018.

Segment Profili

Segment Profili Gi¢tych obejmuje sprzedaz ksztaltownikow zimnogietych (rur i profili),
ochronnych barier drogowych oraz blach goraco- i zimnowalcowanych w arkuszach i tasmach
(wyroby centrow serwisowych). Dzialalnos¢ ta realizowana jest przez zaklady produkcyjne
Stalprodukt S.A. zlokalizowane w Bochni, Krakowie i Tarnowie.

W Segmencie Profili odnotowano wzrost ilosciowej sprzedazy w stosunku do I potrocza 2017 o 1,6 %.
Jednoczes$nie w segmencie tym osiagnieto przychody ze sprzedazy na poziomie 383 983 tys. zl, co
oznacza ich wzrost 0 24 056 tys. z1, tj. 0 6,7 %. Spowodowane to byto przede wszystkim wzrostem cen
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na produkty segmentu oraz wyzszym udzialem drozszych produktow segmentu takich, jak bariery
energochtonne. Negatywny wplyw na przychody Segmentu Profili miala sprzedaz wyrobow centréw
serwisowych, ktora spadla w porownaniu do I potrocza 2017 r. o prawie 35 proc. Segment ten
odnotowat stosunkowo niski wynik (3 342 tys. zt), co oznacza spadek marzy z 5,6 proc. do 0,9 proc.
Nalezy jednak podkresli¢, iz w przeciwienstwie do dwoch ostatnich kwartatow 2017 roku Segment
Profili nie odnotowat straty.

Analizujac sytuacje na rynku produktow Segmentu Profili, Spotka podkresla, ze utrzymanie
negatywnej relacji cen wsadu do cen wyroboéw gotowych oraz znaczgcy wzrost importu negatywnie
wplynat na wynik segmentu.

Segment pozostalej dzialalnosci Grupy

Segment pozostalej dzialalnosci Grupy obejmuje sprzedaz produktow, towaréw i uslug
realizowana przez nastepujace podmioty: STP Elbud Sp. z o.0., Cynk-Mal S.A., Stalprodukt-
Zamosé, Stalprodukt-Serwis Sp. z 0.0., Stalprodukt-Wamech Sp. z 0.0. oraz Stalprodukt-MB
Sp. zo.o.

Do tego Segmentu dzialalnosci wiaczono takze (z dniem 1 marca br.) sprzedaz blach zimno-
walcowanych, realizowang przez spotke GO Steel Frydek Mistek a.s. Dzieki temu, taczne przychody
ze sprzedazy tego segmentu znaczaco wzrosty w okresie I poétrocza 2018 r. 1 wyniosty 178 052 tys. zt,
CO 0znacza wzrost o 78,2 proc.

4. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta

e W dniu 28 lutego 2018 r. dokonano zamknigcia transakcji zakupu 100% akcji spotki GO Steel

Frydek Mistek a.s. z siedzibg w Republice Czeskiej (umowa zostata podpisana 15 grudnia 2017
roku). Dniem przejecia kontroli ustalono 1 marca 2018 roku. Od tego momentu Spotka jest
konsolidowana metoda petng.
Przejecie tej spolki pozwolilo na wzmocnienie pozycji Stalproduktu na rynku blach
transformatorowych poprzez skokowy wzrost zdolnosci produkcyjnych o 50 proc. w skali roku
(fj. do 150 tys. ton/rok). Transakcja ta umozliwita takze poszerzenie oferty Grupy o blachy
zimnowalcowane. Stalprodukt wykorzystuje je roOwniez na wlasne potrzeby. Zakup GO Steel
Frydek Mistek pozwoli takze wykorzysta¢ inne efekty synergii w Grupie, w tym m.in.: wspdlne
zarzadzanie zaméwieniami 1 zakup materialdw wsadowych, wspolne zarzadzanie rozwojem
produktéw oraz dywersyfikacja produkcji — produkcja wysokich gatunkéw w Bochni, a blach
w gatunkach konwencjonalnych we Frydku Mistku.

e Stalprodukt wprowadzil nowe zasady funkcjonowania krajowej sieci dystrybucji wyrobow
stalowych (gléwnie ksztalttownikow zimnogietych) w oparciu o umowe agencyjng zawartg
z podmiotem zaleznym, tj. Stalprodukt-Centrostal Krakow. W opinii Zarzgdu Emitenta zmiany
te powinny wptyna¢ na ograniczenie kosztow funkcjonowania krajowej sieci dystrybucji profili
(zmiana zasad naliczania premii), a tym samym poprawi¢ jej efektywnos¢. Ma to szczegdlnie
istotne znaczenie z punktu widzenia ostrej konkurencji panujacej na rynku producentéw rur
1 profili (zwtaszcza tej z importu).
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5. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzane z pozostalymi miesiacami roku obrotowego

a)

b)

Ryzyko dalszego spadku cen cynku

Utrzymujacy si¢ od ponad 2 lat ciggly trend wzrostowy cen cynku, ulegl zatamaniu w lutym br.
Ceny tego metalu spadlty w ciggu kilku miesigcy o ponad 20 %. Mimo ze tak wysokie spadki
nie majg wyraznych podstaw fundamentalnych, dalsze utrzymywanie si¢ tego trendu mogloby
niekorzystnie wplyna¢ na przychody i wyniki tego segmentu, a biorgc pod uwagg jego znaczacy
wpltyw na wyniki skonsolidowane, réwniez na wyniki catej Grupy Kapitatowej Stalprodukt.
Nalezy jednak zaznaczy¢, iz ten niekorzystny wplyw jest znaczaCo ograniczany poprzez
aktywna polityke zabezpieczen stosowang przez spotki Grupy ZGH ,,Bolestaw” S.A.

Ryzyko ograniczenia dostepu do materialow wsadowych

Wprowadzone przez Unie Europejska cta ochronne na import wyrobdéw stalowych, w tym m.in.
blach gorgcowalcowanych wykorzystywanych jako wyréb wsadowy dla produkowanych przez
Stalprodukt rur i profili, moga utrudnia¢ dostgp do konkurencyjnych cenowo materiatow
wsadowych importowanych z takich krajow jak Ukraina czy Rosja. Konkurencja taniego
importu wyrobow gotowych opartych na tanszych materiatach zaopatrzeniowych byla jedng
z glownych przyczyn spadajacych udzialéw rynkowych Spoétki i marz w tym segmencie
operacyjnym. Nalezy jednak zaznaczy¢, iz ryzyko to zostalo cze$ciowo ograniczone
wprowadzeniem przez Komisje Europejska srodkéw ochrony rynku wyrobow stalowych.
17 lipca 2018 r. ukazato si¢ bowiem Rozporzadzenie wykonawcze Komisji Europejskiej (UE)
nr 2018/1013 naktadajace tymczasowe srodki ochronne w odniesieniu do przywozu niektorych
wyrobow ze stali (dochodzenie w tej sprawie zostalo wszczete przez Komisje Europejska
26 marca 2018 r. 1 obejmowato poczatkowo 26 kategorii wyroboéw stalowych).

Ww. §rodki ochronne objety ostatecznie 23 kategorie importowanych wyrobow stalowych,
w tym produkowane przez Stalprodukt ksztattowniki otwarte i zamkniete. Glownym celem
wprowadzonych rozwigzan jest uniknigcie nadmiernego importu stali na obszar UE,
przewidywanego w nastepstwie wprowadzonych wczesniej przez Stany Zjednoczone taryf
celnych na podstawie sekcji 232 ustawy ,,Trade Expansion Act” z 1962 r.

Ryzyko spadku popytu na wyroby Spotki

Sprzedaz wyrobow Grupy Stalprodukt, zwlaszcza segmentdéw blach i1 profili, jest uzalezniona
od ogdlnej koniunktury gospodarczej w Polsce i Unii Europejskiej, a takze od wzrostu zuzycia
stali w skali europejskiej i globalnej. Korzystna koniunktura gospodarcza w UE oraz wysokie
tempo rozwoju gospodarczego, przy jednoczesnym (stosunkowo) wysokim, zakladanym na
2018 r. tempie wzrostu jawnego zuzycia stali (od 2 do 3 proc. na $wiecie i podobnej skali na
terenie UE) sprawiaja, ze ryzyko to jest w roku biezacym oceniane przez Spotke jako
stosunkowo niskie.
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d) Nowe zasady funkcjonowania krajowej sieci sprzedazy ksztattownikow

Nowe zasady funkcjonowania sieci sprzedazy Grupy Stalprodukt (wspotpraca ze spotka zalezng
Stalprodukt Centrostal Krakéw Sp. z 0.0. na bazie umowy agencyjnej) wprowadzone na
poczatku lipca br., moga w krotkim okresie wplyna¢ niekorzystnie na poziom realizowanej
sprzedazy rur i profili. W dtuzszym okresie jednak, zmiany te powinny pozytywnie wptyna¢ na
ograniczenie kosztow zwigzanych z funkcjonowaniem krajowej sieci dystrybucji wyrobow
Stalproduktu.

Inne ryzyka, charakterystyczne dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalprodukt, zostaty szczegdtowo
opisane w punkcie pt. ,Instrumenty finansowe i ocena zarzadzania ryzykiem” skonsolidowanego
raportu potrocznego.

6. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
Zarzad Emitenta nie publikuje prognoz wynikow finansowych.

7. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu polrocznego a takze wskazanie zmian w strukturze wlasnos$ci znacznych
pakietow akcji emitenta w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego

a) akcjonariusze posiadajacy bezposrednio co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu Emitenta:

- STP Investment S.A. posiadajacy 1 829 319 akcji, stanowigcych 32,78% udziatu w kapitale oraz
5 875 691 glosow, stanowigcych 48,17 % ogolnej liczby glosow na WZA.

- Stalprodukt Profil S.A., posiadajagca 579 652 akcji, co stanowi 10,39 % udziatu w kapitale
11095 488 glosow, stanowiacych 8,98 % ogodlnej liczby gtoséw na WZA.

- ArcelorMittal Sourcing a société en commandite par actions posiadajacy 1 066 100 akcji,
stanowigcych 19,10 % udziatu w kapitale oraz 1 066 100 gltosow, stanowigcych 8,74 % ogodlne;j
liczby glosow na WZA.

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego nie wystgpity zmiany w strukturze
wlasnos$ci znacznych pakietow akcji emitenta.

b) akcjonariusze posiadajacy posrednio co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu Emitenta

Piotr Janeczek posiada posrednio, tj. poprzez:

- STP Investment S.A. — 1 829 319 akcji, stanowiagcych 32,78 % udziatu w kapitale oraz 5 875 691
glosow, stanowiacych 48,17 % ogdlnej liczby gloséw na WZA,
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- Stalprodukt Profil S.A. — 579 652 akcje, stanowigce 10,39 % udziatu w kapitale oraz 1 095 488
glosow, stanowigcych 8,98 % ogolnej liczby glosow na WZA,

- F&R FINANSE sp. z 0.0. — 43 807 akcji, stanowigcych 0,79 % udziatu w kapitale oraz 43 807
glosow, stanowigcych 0,36 % ogolnej liczby glosow na WZA,

- Stalnet sp. z 0.0. (wspdlnie z p. Haling Ortowska) — 135 564 akcje, stanowiace 2,43 % udziatu
w kapitale oraz 383 572 glosy, stanowiace 3,14 % ogoblnej liczby gtosow na WZA,

tj. tacznie 2 588 342 akcje, stanowigce 46,38 % udzialu w kapitale oraz 7 398 558 glosow,
stanowigcych 60,65 % ogodlnej liczby glosow na WZA.

Biorac pod uwage akcje posiadane bezposrednio przez Pana Piotra Janeczka, tacznie (tj. bezposrednio
i posrednio) posiada on 2 703 395 akcji Stalprodukt S.A., stanowigcych 48,45 % udziatu w kapitale
oraz 7 973 471 glosoéw, stanowiagcych 65,36 % glosow na WZA.

Ponadto nalezy zwroci¢ uwage na fakt, iz zawarte w dniu 30 czerwca 2016 roku porozumienie
akcjonariuszy dotyczace nabywania akcji Spdotki oraz zgodnego glosowania na Walnych
Zgromadzeniach Spoéiki, a takze prowadzenia wspolnej polityki wobec Spolki, zostalo rozwigzane
w dniu 29 czerwca 2018 roku (raport biezacy nr 17 z dnia 29.06.2018 roku).

8. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu pélrocznego, wraz ze wskazaniem
zmian w stanie posiadania, w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego,
odre¢bnie dla kazdej z tych osob

a) osoby zarzadzajace

Aktualna liczba akcji Poprzednia liczba akcji Zmiany w stanie
Imie i nazwisko Stalprodukt S.A. Stalprodukt S.A. posiadania
(stan na 30.06.2018 r.) (stan na 31.03.2018 r.) akcji Emitenta
Piotr Janeczek* 115 053 115053 nie wystapity
Jozef Ryszka 504 504 nie wystapity
Fukasz Mentel 100 100 nie wystapity

* 7 zastrzezeniem pkt 7 b)

b) osoby nadzorujace

Aktualna liczba akcji

Poprzednia liczba akcji

Zmiany w stanie

Imie i nazwisko Stalprodukt S.A. Stalprodukt S.A. posiadania
(stan na 30.06.2018 r.) (stan na 31.03.2018 r.) akcji Emitenta
Janusz Bodek 61 974 61 974 nie wystapity

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali akcji Stalprodukt S.A.
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9. Wskazanie istotnych postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowiazan
oraz wierzytelno$ci Spolki lub jednostki od niej zaleznej.

Istotnym postepowaniem toczgcym sie przed sgdem jest sprawa z powoddztwa Przedsigbiorstwa
Wodociagéw 1 Kanalizacji sp. z 0.0. w Olkuszu przeciwko spotce ZGH ,,Bolestaw” S.A. o zaptate
odszkodowania za szkody goérnicze w kwocie 64.015.224,00 zt (sygn. akt IX GC 99/14).

W dniu 25.04.2018 r. Sad Okregowy w Krakowie, IX Wydzial Gospodarczy (sprawy potaczone sygn.
akt IX GC 543/13) wydal wyroki w nastepujacych sprawach dotyczacych ZGH ,,Bolestaw” S.A.:

a) w sprawie z powoOdztwa Przedsigbiorstwa Wodociggow 1 Kanalizacji sp. z o0.0. w Olkuszu
przeciwko spotce o zaptate odszkodowania za szkody goérnicze w kwocie 64.015.224,00 zt
(sygn. akt IX GC 99/14) wydat wyrok wstepny, uznajac powodztwo PWiK sp. z 0.0. w Olkuszu
za uzasadnione co do zasady. Ewentualna kwota odszkodowania bedzie przedmiotem dalszego
postgpowania i moze wynosi¢ maksymalnie 64 mln zt. W zwigzku z powotanym procesem
spotka ZGH ,,Bolestaw” S.A. utworzyla rezerwe¢ w kwocie 15 mln zl jeszcze w 2015 roku.
Wyrok jest nieprawomocny. Spoétka zapowiedziala wniesienie apelacji od wyroku;

b) w sprawie z powodztwa spotki przeciwko PWiK sp. z 0.0. w Olkuszu o ustalenie, ze Spotka nie
odpowiada za brak dostaw wody z odwodnienia kopalni po jej likwidacji oraz nie odpowiada za
zanieczyszczenie istniejacych lub bylych uje¢ wody PWiK sp. z o.0. (sygn. akt IX GC 543/13),
wydat wyrok, w ktorym oddalit powddztwo. Wyrok jest nieprawomocny. Spotka zapowiedziata
whniesienie apelacji od wyroku.

O ww. wyrokach oraz stanowisku spotki ZGH ,,Bolestaw” S.A. w tej kwestii, Emitent poinformowat
w raporcie biezacym nr 6 z dnia 25.04.2018 r. Emitent podziela stanowisko spotki zaleznej (,,Spotka™)
zawarte w tym raporcie, ktdre zamieszczono ponizej:

a) od poczgtku 2017 roku PWiK sp. z o.o. zaprzestal korzystania z udostepnianej przez Spotke wody
kopalnianej do swej dzialalnosci statutowej. Od tego tez momentu korzysta wylqcznie ze
zbudowanego przez siebie systemu zaopatrzenia w wode, opartego w szczegolnosci na ujeciach
wody w Kolbarku, Cieslinie i Bydlinie. Powyzsze ujecia zdajq sie wystarczac¢ do zaopatrzenia
w wode rejonu olkuskiego,

b) jako szkode w sprawie traktuje si¢ wartos¢ naktadow PWiK sp. z 0.0. na budowg nowego systemu
zaopatrzenia w wode. W tym stanie nalezy wskazaé, Ze na dzien dzisiejszy PWiK sp. z o.0. wydato
na ten cel okolo 29 min zt brutto. Sq to srodki na budowe opisanych powyzej uje¢ wody i budowe
rurociggow do jej przesytu. Zatem na chwile obecng ewentualng szkodq jest ta kwota, a nie
64 min zZ;

C) w ocenie Spotki ewentualng kwotq odszkodowania winna byé kwota netto (bez podatku VAT,
ktory PWiK sp. z 0.0. moze odliczyc¢). Stan taki oznacza, ze wskazana powyzej kwota winna by¢
obnizona o 23%.;

d) przy budowie sieci wodociggowej PWiK sp. z o.o. korzystata z dofinansowania unijnego
w wysokosci 60-80% wartosci inwestycji. W ocenie Spotki w tym zakresie przeciwnik nie poniost
szkody;

e) przy ustalaniu kwoty odszkodowania nalezy wylgczyé inwestycje zwigzane z dziatalnoscig
wodociggowq, np. urzqdzenia do chlorowania wody, naswietlania promieniami UV
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f) powyzisze kwestie bedq zapewne przedmiotem dalszego procesu, w tym wycen dokonywanych
przez bieglych.

Ponadto nalezy nadmieni¢, iz ww. wyroki wigza si¢ bezposrednio z kwestia zobowigzan
warunkowych zwigzanych z nabyciem ZGH ,,Bolestaw” S.A., ktora zostata szczegoétowo opisana
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Stalprodukt S.A. za 2013 r. (pkt 11. Rozliczenie ceny
nabycia ZGH ,,Bolestaw” S.A.). Zobowigzania warunkowe zostaty okreslone jako wynikajace ze
zidentyfikowanych przez jednostke przejmujaca ryzyk zwigzanych m.in. z kosztami likwidacji
kopalni ,,Olkusz-Pomorzany” oraz odpowiedzialnoscig za szkody gornicze. Laczna kwota wynikajaca
z ww. szacunkéw wyniosta 296 115 tys. zl. Kwota ta zostala zaprezentowana w bilansie
na dzien 31.12.2013 r. w pozycji ,,zobowigzania warunkowe z tytutu zakupu ZGH ,,Bolestaw” S.A.”.

10. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostk¢ od niego zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli zostaly zawarte na warunkach innych niz
rynkowe.

Transakcje z podmiotami powigzanymi w I potroczu 2018 r. dotycza:
o sprzedazy produktow i towarow do spotek z Grupy Kapitatowej Stalproduktu,
e S$wiadczenia ustug dla Stalprodukt S.A. przez spoiki zalezne.

Nalezy podkresli¢, iz sa to transakcje typowe i rutynowe, wynikajace z biezacej dzialalnoS$ci
operacyjnej i swiadczone w sposob ciagly. Transakcje te zawierane sa na warunkach rynkowych.

11. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji jest
znaczaca.

W okresie sprawozdawczym Spotka Stalprodukt 1 jednostki od niej zalezne nie udzielaty pozyczek lub
kredytow, ani tez gwarancji i poreczen, ktorych wartos¢ byta znaczaca.

12. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta s istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta

Wszystkie informacje, ktore sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego 1 ich zmian, oraz s3 istotne dla oceny mozliwos$ci realizowania zobowigzan przez Grupe

zawarte s3 w niniejszym dokumencie oraz w ,,Informacjach dodatkowych”.

13. Czynniki, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

W ocenie Emitenta, czynnikami ktore moga wpltynac na osiagnigte wyniki Grupy w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu beda:
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Poétroczne sprawozdanie z dzialalnos$ci
Grupy Kapitalowej Stalprodukt S.A. za okres od 1.01.2018 r. do 30.06.2018 r.

- ksztaltowanie si¢ poziomu cen blach transformatorowych,

- ksztaltowanie si¢ cen wsadu,

- ksztaltowanie si¢ cen 1 popytu na produkty Spotki, zwlaszcza w segmencie ksztalttownikow,
- poziom gietdowych cen metali, takich jak cynk i otow,

- ksztattowanie si¢ kursow walutowych,

- sytuacja gospodarcza w Europie i na §wiecie.

14. Sklad osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej

Sklad Zarzadu

W okresie od 1.01.2018 r. do 30.06.2018 r. Zarzad stanowili:
Piotr Janeczek - Prezes Zarzadu

Jozef Ryszka - Czlonek Zarzadu

Lukasz Mentel - Cztonek Zarzadu

Sklad Rady Nadzorczej

W okresie od 1.01.2018 r. do 30.06.2018 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:
Janusz Bodek - Przewodniczacy

Sanjay Samaddar - Wiceprzewodniczacy
Magdalena Janeczek - Sekretarz

Agata Sierpinska-Sawicz - Cztonek

Romuald Talarek - Cztonek

Niniejsze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalprodukt S.A. za 1 potrocze 2018 roku
zostalo zatwierdzone przez Zarzad jednostki dominujacej do publikacji w dniu 30.08.2018 r.

Lukasz Mentel Jozef Ryszka
Cztonek Zarzadu — Dyrektor Finansowy Cztonek Zarzadu — Dyrektor Marketingu

Piotr Janeczek
Prezes Zarzadu — Dyrektor Generalny

Bochnia, 30 sierpnia 2018 roku
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