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WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ TRAKCIA

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

, Sredni kurs Minimalny kurs Maksymalny kurs Kurs na ostatni
Okres zakonczony . . . .
w okresie* w okresie w okresie dzien okresu
30.06.2018 r. 4,2395 4,1423 4,3616 4,3616
31.12.2017 r. 4,2447 4,1709 4,4157 4,1709
30.06.2017 r. 4,2474 4,1737 4,4157 4,2265

* Srednia kurséw obowiqgzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu w przeliczeniu na euro:

30.06.2018 31.12.2017
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Aktywa trwate 762 068 174722 731 454 175371
Aktywa obrotowe 763 800 175119 710 826 170 425
AKTYWA RAZEM 1525 868 349 841 1442 280 345 796
Kapitat wtasny 745 218 170 858 762 034 182 703
Zobowigzania dtugoterminowe 182 199 41774 116 953 28 040
Zobowigzania krétkoterminowe 598 451 137 209 563 293 135 053
PASYWA RAZEM 1525 868 349 841 1442 280 345 796

Do przeliczenia danych skonsolidowanego bilansu przyjeto kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
danego okresu sprawozdawczego.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat w przeliczeniu na euro:

Okres zakoniczony Okres zakorniczony
30.06.2018 30.06.2017

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 578 851 136 538 537 648 126 583
Koszt wtasny sprzedazy (567 983) (133 975) (507 999) 119 603
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 10 868 2563 29 649 6 980
Zysk (strata) z dziatalnosSci operacyjnej (18 167) (4 285) 6119 1441
Zysk (strata) brutto (22 936) (5 410) 2429 572
Zysk(strata)néttozdziafalnos'ci (20 603) (4 860) 1089 256
kontynuowanej
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto za okres (20 603) (4 860) 1089 256

Do przeliczenia danych skonsolidowanego rachunku zyskow i strat przyjeto sredni kurs euro obliczony jako Srednia
arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzied kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym,
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych w przeliczeniu na euro:

Okres zakonczony Okres zakornczony
30.06.2018 30.06.2017
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przepny\_/y s_rodkow pienieznych z dziatalnosci (183 814) (43 358) (47 780) (11 249)
operacyjnej
.Przepfywy.src.)dkow pienieznych z dziatalnosci (21 876) (5 160) (19 485) (4 588)
inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
, , 109 640 25 862 (10 776) (2 537)
finansowej
Przeptywy srodkéw pienieznych netto, razem (96 050) (22 656) (78 041) (18 374)
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Do przeliczenia powyzszych danych skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych przyjeto sredni kurs euro
obliczony jako $rednia arytmetyczna kursdw obowigzujacych na ostatni dzied kazdego miesigca w danym okresie
sprawozdawczym, ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

30.06.2018 30.06.2017
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Srodki pieniezne na poczatek okresu 112172 26 894 146 360 33 083
Srodki pieniezne na koniec okresu 16 122 3 696 68 319 16 165

Do przeliczenia powyzszych danych skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych przyjeto:

- kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien danego okresu sprawozdawczego — dla pozycji

,Srodki pieniezne na koniec okresu";

- kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien okresu sprawozdawczego poprzedzajacego dany okres

sprawozdawczy - dla pozycji ,Srodki pieniezne na poczatek okresu".

Kurs euro na ostatni dzien okresu sprawozdawczego zakoriczonego 31 grudnia 2016 roku wynidst 4,4240 zt/euro.
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ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Spotki Trakcja PRKil S.A. zatwierdzit skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej

Trakcja za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku

zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé

finansowa” zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Informacje w niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane

w nastepujgcej kolejnosci:

1.

6.

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku
wykazujacy strate netto w wysokosci 20 603 tys. ztotych.

Skonsolidowane sprawozdanie z dochoddw catkowitych za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia
30 czerwca 2018 roku wykazujace ujemne dochody catkowite ogétem w wysokosci 6 847 tys. ztotych.

Skonsolidowany bilans na dzien 30 czerwca 2018 roku, po stronie aktywdéw i pasywéw wykazujgcy sume
1 525 868 tys. ztotych.

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia
30 czerwca 2018 roku, wykazujgcy zmniejszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote 96 050 tys. ztotych.

Zestawienie zmian w skonsolidowanych kapitatach wtasnych za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia
30 czerwca 2018 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu skonsolidowanych kapitatéw wifasnych o kwote
16 816 tys. ztotych.

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ztotych polskich, z wyjatkiem

pozycji, w ktérych wyraznie wskazano inaczej.

Niektdre dane finansowe i operacyjne, zawarte w niniejszym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

zostaty zaokraglone. Z tego powodu w niektorych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej

kolumnie lub wierszu moze réznic sie nieznacznie od wartosci tacznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

Marek Kacprzak Pawet Nogalski
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Aldas Rusevicius Maciej Sobczyk
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2018 roku
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Nota 1.01.2018 - 1.01.2017 -
30.06.2018 30.06.2017

Niebadane Niebadane
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 13 578 851 537 648
Koszt wiasny sprzedazy (567 983) (507 999)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 10 868 29 649
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji (3059) (2974)
Koszty ogdlnego zarzadu (26 199) (23 062)
Pozostate przychody operacyjne 14 1685 3569
Pozostate koszty operacyjne 15 (1462) (1 063)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (18 167) 6 119
Przychody finansowe 16 2214 1965
Koszty finansowe 17 (6 983) (5 655)
Zysk (strata) brutto (22 936) 2429
Podatek dochodowy 18 2 333 (1 340)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (20 603) 1089
Dziatalnosc zaniechana
Zysk (strata) netto za okres z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto za okres (20 603) 1089
Przypisany:
Akcjonariuszom Jednostki dominujacej (20 689) 917
Udziatowcom niesprawujgcym kontroli 86 172

Zysk (strata) na jedna akcje przypadajacy (-a) na akcjonariuszy Jednostki dominujgcej w trakcie okresu (w

zt na akcje)
- podstawowy
- rozwodniony

(0,40)
(0,40)

0,02
0,02
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

Nota 1.01.2018 - 1.01.2017 -
30.06.2018 30.06.2017
Niebadane Niebadane
Zysk (strata) netto za okres (20 603) 1089
Inne catkowite dochody:
Inne catkowite dochody, ktére nie zostang przeklasyfikowane na 56 (16)
zyski lub straty po spetnieniu okreslonych warunkéw:
Zyski (straty) aktuarialne 56 (16)
Inne catkowite dochody, ktére zostang przeklasyfikowane na zyski 13 700 (14 101)
lub straty:
Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 13 552 (14 959)
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne 31 148 858
Inne catkowite dochody netto 13 756 (14 117)
DOCHODY CAtKOWITE ZA OKRES (6 847) (13 028)
Przypisane:
Akcjonariuszom Jednostki dominujacej (7 073) (13 333)
Udziatowcom niesprawujgcym kontroli 226 305
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GRUPA KAPITAEOWA TRAKCIA GRUPA
Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 roku TRAKCJA
(dane w tys. z1, jesli nie zaznaczono inaczej)
SKONSOLIDOWANY BILANS
AKTYWA Nota 30.06.2018 31.12.2017
Niebadane Badane
Aktywa trwate 762 068 731 454
Rzeczowe aktywa trwate 19 286 960 266 853
Wartosci niematerialne 53 165 53753
Wartos¢ firmy z konsolidacji 21 335424 327 996
Nieruchomosci inwestycyjne 22 20 079 20 097
Inwestycje w jednostkach pozostatych 3776 858
Pozostate aktywa finansowe 23 44 479 44 147
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 18 10611 9 836
Rozliczenia miedzyokresowe 7574 7 914
Aktywa obrotowe 763 800 710 826
Zapasy 24 138 704 94 027
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 25 346 161 324 094
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 4274 9 642
Pozostate aktywa finansowe 23 14 161 14 859
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26 16 134 112 184
Rozliczenia miedzyokresowe 13918 9233
Kontrakty budowlane i przekazane zaliczki na realizowane kontrakty 27 230 448 146 787
AKTYWA RAZEM 1525 868 1442 280
PASYWA
Kapitat wiasny (przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujacej) 741 332 756 979
Kapitat podstawowy 28 41 120 41 120
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 309 984 309 984
Kapitat z aktualizacji wyceny 5767 5765
Pozostate kapitaty rezerwowe 384 603 361 588
Niepodzielony wynik finansowy (20 689) 31429
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 20 547 7 093
Udzialy niesprawujace kontroli 3 886 5 055
Kapitat wtasny ogétem 745 218 762 034
Zobowiagzania diugoterminowe 182 199 116 953
Oprocentowane kredyty i pozyczki 29 154 749 87 661
Rezerwy 32 11723 11917
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 5807 5127
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 5482 7 810
Pochodne instrumenty finansowe 31 4 364 4 351
Pozostate zobowigzania finansowe 74 87
Zobowiagzania krétkoterminowe 598 451 563 293
Oprocentowane kredyty i pozyczki 29 87 426 28 538
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 34 351 461 335 049
Rezerwy 32 8 257 14 179
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 16 169 12 762
Pochodne instrumenty finansowe 31 1004 960
Rozliczenia miedzyokresowe 443 416
Kontrakty budowlane i otrzymane zaliczki na realizowane kontrakty 27 132 107 171 347
Zaliczki otrzymane na poczet mieszkan 1584 42
PASYWA RAZEM 1525 868 1442 280
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GRUPA KAPITAtOWA TRAKCIA

Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 roku

(dane w tys. z1, jesli nie zaznaczono inaczej)

GRUPA
TRAKCJA

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres zakonczony

Nota 30.06.2018 30.06.2017
Niebadane Niebadane

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej (21 906) 2429
Korekty o pozycje: (161 908) (50 209)
Amortyzacja 15 134 14 346
Rdéznice kursowe 1333 (273)
Odsetki i dywidendy netto 3418 3013
Zysk/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (2 007) (2 135)
Zmiana stanu naleznosci (11 156) 29 053
Zmiana stanu zapasow (43 783) (27 017)
Zmiana stanu zobowigzan 9 700 (3 069)
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych i zaliczek (41) (31 023)
Zmiana stanu rezerw (6 369) (20 399)
Zmiana stanu kontraktéw budowlanych i zaliczek na kontrakty budowlane (129 018) (3514)
Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych (183) (997)
Zaptacony podatek dochodowy (2 246) (4 975)
Inne korekty (1123) 972
Réznice kursowe z przeliczenia 4433 (4 191)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (183 814) (47 780)
Przeptywy srodkéw pienieinych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzed,az (nabycie) wartosci niematerialnych oraz rzeczowych (21 501) (21 538)
aktywow trwatych
- nabycie (22 167) (22 997)
- sprzedaz 666 1459
Sprzedaz (nabycie) akcji i udziatow (4 547) -
- nabycie (4 547) -
Aktywa finansowe 3 826 2185
- sprzedane lub zwrécone 6 454 6 087
- nabyte (2 628) (3902)
Pozyczki 211 (210)
- udzielone - (210)
- zwrécone 211 -
Odsetki uzyskane 135 78
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (21 876) (19 485)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciaggniecia pozyczek i kredytow 49 126 827 5195
Sptata pozyczek i kredytow (7 782) (5 667)
Odsetki i prowizje zaptacone (3 583) (3 795)
Dywidendy wyptacone udziatowcom niekontrolujgcym (185) (382)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (5 625) (5941)
Wptywy (wydatki) z tytutu pozostatych zobowigzan finansowych - (186)
Pozostate (12) -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 109 640 (10 776)
Przeptywy pieniezne netto, razem (96 050) (78 041)
Réznice kursowe netto - -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 112 172 146 360
Srodki pieniezne na koniec okresu 26 16 122 68 319

Srodki pieniezne wytgczone z rachunku przeptywdw pienieznych na dzier 30 czerwca 2018 roku dotyczq zablokowanych

Srodkéw na rachunkach projektow deweloperskich w kwocie 12 tys. zt.
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GRUPA KAPITALOWA TRAKCIA GRUPA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 roku TRAKCJA
(dane w tys. zt, jesli nie zaznaczono inaczej)
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WELASNYM
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki dominujacej
Nadwyzka ) Réznice
. Kapitat .
3 ze sprzedazy A kursowe z ) i Udziaty
Kapitat .. .. z aktuali- . . . Niepodzielony .
dst akcji powyzej . Pozostate kapitaty rezerwowe przeliczenia ki Razem niesprawu- Razem
podstawowy wartosci zac)l jednostek wynikiinansowy jace kontroli
. . wyceny .
nominalnej zagranicznych
Instrume?nty 2yski (straty) Wyniki
zabezpie- . zlat
A aktuarialne )
czajace ubiegtych

N ien 1.01.2018r.
B:dd:r"zn 01.2018r 41120 309984 5765 (3 340) (975) 365903 7093 31429 756979 5055 762034
Wptyw wdrozenia MSSF 9 - - - - - (3418) - - (3418) - (3418)
N ien1.01.2018r.

adzied 1.01.2018r 41120 309984 5765 (3340) (975) 362485 7093 31429 753561 5055 758616
po korektach
Wynik netto za okres - - - - - - - (20689) (20689) 86 (20 603)
Inne catkowite dochody za okres - - - 109 53 - 13454 13616 140 13756
Podziat zysku - - - - - 26289 - (26 289) - - -
Wyptata dywidendy - - - - - - - (5140) (5140) - (5140)
Wypfata dy\{Vldendy udziatowcom . . . . ) . . . ) (220) (220)
niekontrolujgcym
Nabycie udziatéw w jednostce zaleznej - - - - - (625) - - (625) (1220) (1845)
Inne - - 2 - - 607 - - 609 45 654
Nadzier 30.06.2018 . 41120 309984 5767 (3231) (922) 388756 20547 (20689) 741332 3886 745218
Niebadane
:addz'e" 1.01.2017r. 41120 309984 5765 4 162) 404) 337225 26924 54685 771137 4830 775967

adane
Wynik netto za okres - - - - - - - 917 917 172 1089
Inne catkowite dochody za okres - - - 632 (17) - (14 865) - (14 250) 133 (14 117)
Podziat zysku - - - - - 28985 - (28 985) - - -
Wyptata dywidendy - - - - - - - (25700) (25700) - (25700)
Wypfata dy\{wdendy udziatowcom ) ) ) ) . ) ) ) ) (556) (556)
niekontrolujgcym
Inne - - - - - (278) - - (278) (3) (281)
Nadziern 30.06.2016r.
N:’ebz;:‘:ne r 41120 309984 5765 (3530) (421) 365932 12059 917 731826 4576 736402

13



GRUPA KAPITALOWA TRAKCIA GRUPA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 roku TRAKCJA
(dane w tys. zt, jesli nie zaznaczono inaczej)
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki dominujacej
Nadwyzka i Roéznice X
. . Kapitat Udziaty
Kapitat ze sprzedazy A kursowe z . i A
. . . zaktuali- . . . Niepodzielony niesprawu-
podstawo- akcji powyzej . Pozostate kapitaty rezerwowe przeliczenia A Razem ) Razem
L. zacji . wynik finansowy jace
wy wartosci jednostek kontroli
nominalnej wyceny zagranicznych ontrofl
Instrumenty Zyski Wyniki
zabezpie- (straty) zlat
czajace aktuarialne ubiegtych
Nadzien 1.01.2017 r. Badane 41120 309984 5765 (4 162) (4a04) 337 225 26924 54 685 771137 4830 775967
Wynik netto za okres - - - - - - - 31429 31429 614 32043
Inne catkowite dochody za okres - - - 822 (571) - (19 831) - (19 580) 163 (19417)
Podziat zysku - - - - - 28985 - (28 985) - — -
Wyptata f:lled.em':lyAl'(CJonarluszom . ) ) ) ) ) ) (25 700) (25 700) ) (25 700)
Jednostki dominujacej
Wypfata dy\{Vldendy udziatowcom ) ) ) ) ) ) ) . ) (556) (556)
niekontrolujagcym
Inne - - - - - (307) - - (307) 4 (303)
:addz'e" 31.12.2017 . 41120 309984 BOGE (3 340) (975) 365903 7093 31429 756979 5055 762034
adane
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GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJIA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 roku
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

SKROCONE DODATKOWE INFORMACIJE | OBJASNIENIA

1. Informacje ogodlne

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku
oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien
31 grudnia 2017 roku.

Grupa Kapitatowa Trakcja (,Grupa”; ,Grupa Trakcja”) sktada sie z Jednostki dominujacej Trakcja PRKil S.A.
(, Trakcja PRKil”, ,,Jednostka dominujgca”, ,,Spotka”, ,Spdtka dominujgca”) i jej spdtek zaleznych (patrz nota nr 2).

Trakcja PRKil S.A. w obecnej formie powstata w dniu 30 listopada 2004 roku w wyniku przejecia kontroli nad spodtka
holdingowg Trakcja Polska S.A. przez Przedsiebiorstwo Kolejowych Robét Elektryfikacyjnych S.A. (,PKRE S.A.”).
Wodéweczas firma Spotki brzmiata Trakcja Polska S.A. i zostata zmieniona w drodze Uchwaty Nr 2 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 22 listopada 2007 roku. Zmiane potwierdzono wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego
w dniu 10 grudnia 2007 roku. Wczesniejsza firma Spotki brzmiata Trakcja Polska - PKRE S.A. Spétka dziata na podstawie
statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 26 stycznia 1995 roku (Rep. A Nr 863/95) wraz
z pdzniejszymi zmianami.

W dniu 1 wrzes$nia 2009 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, zarejestrowat pofaczenie Trakcja Polska S.A. jako spétki przejmujacej z Przedsiebiorstwem Robét
Komunikacyjnych-7 S.A. jako spdtkg przejmowang. Potgczenie spotek zostato rozliczone i ujete na dzien
31 sierpnia 2009 roku w ksiegach rachunkowych spdtki, na ktorg przeszedt majatek potgczonych spotek,
tj. Trakcja Polska S.A., metoda tgczenia udziatow. Faktyczne potgczenie spotek, zgodnie z MSSF 3 nastgpito w dniu
uzyskania kontroli, tj. w dniu 1 wrzes$nia 2007 roku.

W dniu 22 czerwca 2011 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XlIll Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowat zmiane firmy Spétki z Trakcja Polska S.A. na Trakcja — Tiltra S.A. Powyzsza zmiana zostata zarejestrowana
na mocy Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 15 czerwca 2011 roku.

W dniu 21 grudnia 2012 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowat zmiane firmy Spoétki z Trakcja — Tiltra S.A. na Trakcja S.A. Powyzsza zmiana zostata zarejestrowana
na mocy Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 12 grudnia 2012 roku.

W dniu 19 grudnia 2013 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego zarejestrowat potaczenie Trakcja S.A. jako spotki przejmujgcej z Przedsiebiorstwem Robot
Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. jako spdtkg przejmowang. Potgczenie spoétek zostato rozliczone i ujete na dzien
31 grudnia 2013 roku w ksiegach rachunkowych spétki, na ktorg przeszedt majatek potaczonych spétek, tj. Trakcja S.A.,
metodg tgczenia udziatéw.

W dniu 19 grudnia 2013 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowat zmiane firmy Spotki z Trakcja S.A. na Trakcja PRKil S.A. Powyzsza zmiana zostata zarejestrowana na mocy
Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27 listopada 2013 roku.

Trakcja PRKil S.A. w dniu 29 stycznia 2002 roku zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym
w Warszawie — XIX Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000084266. Spdtce nadano numer statystyczny REGON
010952900, numer identyfikacji podatkowej NIP 525-000-24-39 oraz kod PKD 42127.

Siedziba Jednostki dominujacej miesci sie na ul. Ztotej 59 w Warszawie. Czas trwania Jednostki dominujgcej
oraz pozostatych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujgcej, zgodnie ze statutem, sg specjalistyczne ustugi budowlano —
montazowe w zakresie elektryfikacji linii kolejowych i tramwajowych. Spotka specjalizuje sie w nastepujacych rodzajach
dziatalnosci:

=  roboty fundamentowe i sieciowe,

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 15-54 stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego
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GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJIA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 roku
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

=  montaz podstacji trakcyjnych i kabin sekcyjnych,
=  montaz linii wysokiego i niskiego napiecia, napowietrznych i kablowych,
= montaz kabli zasilajgcych i sterowania lokalnego,

=  produkcja wyrobdw (rozdzielni wysokiego, sSredniego i niskiego napiecia, osprzetu sieci trakcyjnej i urzadzen
sterowania lokalnego),

= ustugi sprzetu specjalistycznego (koparki, dzwigi kolejowe i samochodowe, Swidroustawiacze, palownice),

=  budowa mostow, wiaduktow, estakad, przepustow, tuneli, przejs¢ podziemnych, drég i towarzyszacych
elementéw infrastruktury kolejowej i drogowe;.

2. Opis organizacji Grupy Trakcja, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

W sktad Grupy na dzien 30 czerwca 2018 roku wchodzi Jednostka dominujgca Trakcja PRKil S.A. oraz jednostki zalezne,
ktore sg konsolidowane metodg petng. Grupa posiada spotki na Ukrainie, ktére ze wzgledu na niematerialnos¢ nie sg
konsolidowane. Udziaty w spoétce Trakcja Ukraina Sp. z 0.0. zostaty zaprezentowane w pozycji Inwestycje w jednostkach
pozostatych.

Strukture organizacyjng Grupy prezentuje ponizszy schemat:

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 15-54 stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego
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GRUPA KAPITAtOWA TRAKCIA

Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 roku

(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

98,09%*

" TRAKCJA PRKil S.A. )
L Zakfad spotki
roboty trakcyjne i energetyczne | | Trakcja PRKil S.A.
- roboty torowe w Butgarii
- roboty inzynieryjne
- roboty drogowe Zaktad spotki
. B . |1 Trakcja PRKil S.A.
- produkcja urzgdzen stacyjnychi 8 Uleaiaie
\_Podzespotéw )
100% 100% 82,35% 99,70% 100% 94,62%
[ T T T
Bahn Technik :
PRK 7 Torprojekt Sp. P.E.U.LM. Sp. z D .
-£.U.LIVI. Sp. alba Sp. z 0.0. PDM Biatystok
Bty Bl Nieruchomosci zo.0. 0.0. . SA g
0.0. e PO -inzynieria o
- adziafalnosc - dzlatalnosc - o & f . a
- roboty torowe deweloperska orojektowa budowa drég Srodowiska - ustugi najmu

spawalnicze

*) Spétka Trakcja PRKil S.A. posiada tgcznie 98,09% (bezposrednio 96,84% i posrednio 1,25%) udziatu w kapitale zaktadowym spétki zaleznej AB Kauno Tiltai. Udziat posredni wynika z nabycia akcji wtasnych przez spétke zalezng.

50,1%
Trakcja Ukraina
Sp. z 0.0.

- budowa drég

- produkcja masy
bitumicznej

99%

Trakcja Asfalt Trakcja Infra

Sp. z 0.0. Sp. z 0.0.
- zakup asfaltu - roboty
drogowe
- sprzedaz b
asfaltu = [ELELE)
budowlane

AB Kauno Tiltai

- budowa drég, mostow,
kolei, lotnisk, portow
wodnych, infrastruktury
uzytecznosci publicznej,
produkcja materiatow
budowlanych

100% | AB KaunoTiltai oddziat
85.85% w Polsce

UAB Kelda

100% || AB KaunoTilati oddziat

UAB Verksioniu natotwie
karjeras
AB Kauno Tiltai oddziatw

100%
Szwecji
UAB Pletros 00,0%
investicijos 100%/| AB KaunoTiltai oddziat
na Biatorusi
100%
UAB Palangos 100% | AB Kauno Tiltai oddziat
aplinkkelis na Ukrainie

UAB Kedainiu l1oo%ﬂ AB Kauno Tiltai TUB
automobiliukeliai konsorciumas Tiltra

100%

AB Kauno Tiltai TUB
konsorciumas Tiltra-
oddziatw Polsce

UAB Taurakelis 100%

% . .
UAB "Transporto 100%%[ AB Kaun9T|Ita| ]
infrastruktura" Sverige

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 15-54 stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJIA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 roku
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

3. Zmiany w Grupie
W dniu 8 czerwca 2018 roku spétka z Grupy, AB Kauno tiltai, nabyta 24,9% udziatéw w spétce UAB Plestros Investicjios,
uzyskujgc tym samym tacznie 100% udziatdw w tej spotce. W | pdtroczu 2018 roku nie wystgpity inne zmiany

w strukturze Grupy Trakcja.

4. Sktad Zarzadu Jednostki dominujgcej

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 30 czerwca 2018 roku wchodzity nastepujgce osoby:

] Marek Kacprzak - Wiceprezes Zarzadu;
] Pawet Nogalski - Wiceprezes Zarzadu;
. Maciej Sobczyk - Wiceprezes Zarzadu;
] Aldas Rusevicius - Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 9 marca 2018 roku Spétka otrzymata od Pana Jarostawa Tomaszewskiego oSwiadczenie o rezygnacji z funkgji
Prezesa Zarzadu i Cztonka Zarzadu Spotki. Rezygnacja zostata ztozona ze skutkiem na dziert 30 czerwca 2018 roku.

W dniu 27 kwietnia 2018 roku Spétka otrzymata od Pana Jarostawa Tomaszewskiego oswiadczenie o rezygnacji z funkcji
Prezesa Zarzadu, Cztonka Zarzadu oraz Dyrektora Generalnego Spétki. Rezygnacja zostata ztozona ze skutkiem na dzien
27 kwietnia 2018 roku.

W dniu 7 czerwca 2018 r. Rada Nadzorcza Spodtki podjeta uchwate, moca ktdérej powotfata Pana Marcina
Lewandowskiego na stanowisko Prezesa Zarzgdu Spotki z dniem 1 wrzesnia 2018 r.

Po dniu bilansowym nie nastgpity inne zmiany w sktadzie Zarzadu.
5. Skifad Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 30 czerwca 2018 roku wchodzity nastepujgce osoby:

=  Dominik Radziwitt - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
=  tukasz Rozdeiczer-Kryszkowski - Cztonek Rady Nadzorczej;
= Michat Hulbdj - Cztonek Rady Nadzorczej;
=  Wojciech Napiérkowski - Cztonek Rady Nadzorczej;
=  Miquel Llevat Vallespinosa - Cztonek Rady Nadzorczej;
=  Jorge Miarnau Montserrat - Cztonek Rady Nadzorczej;
=  Fernando Perea Samarra - Cztonek Rady Nadzorczej.

Zaréwno w omawianym okresie, jak i po dniu bilansowym nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej. Na dzien
publikacji niniejszego raportu Rada Nadzorcza funkcjonowata w niezmienionym sktadzie.

6. Zatwierdzenie skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
30 sierpnia 2018 roku.
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7. Podstawa sporzadzenia skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego,
z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, nieruchomosci inwestycyjnych, ktore sg wyceniane wedtug
wartosci godziwej.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”, ,zt”), a wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Niniejsze skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzieé¢ przysztosci. Na dzied zatwierdzenia niniejszego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki z Grupy jak i przez cata Grupe.

8. Oswiadczenie o zgodnosci

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé tagcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku.

Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Jednostki dominujgce]j i czesci spotek Grupy oraz walutg sprawozdawczg w niniejszym rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest ztoty polski. Walutg pomiaru spétek majacych siedziby na Litwie jest
euro, walutg spotki AB Kauno Tiltai Sverige majgcej siedzibe w Szwecji jest korona szwedzka (SEK), spotki AB Kauno
Tiltai oddziat na Biatorusi jest rubel biatoruski (BYR), za$ zaktadu spétki Trakcja PRKil S.A. w Butgarii jest lew (BGN),
a spoétek Trakcja Ukraina Sp. z o.0., Trakcja Infra Sp. z o0.0., Trakcja Asfalt Sp. z 0.0. oraz zaktadu Trakcja PRKil S.A.
na Ukrainie jest hrywna (UAH).

9. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Szczegbtowy opis istotnych wartosci opartych na profesjonalnym osadzie i szacunkach zostat przedstawiony w nocie
7 w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Trakcja za rok obrotowy 2017. W | pétroczu 2018
roku nie nastgpity istotne zmiany w szacunkach ksiegowych, zatozeniach oraz w profesjonalnym osgdzie kierownictwa,
ktore podlegaty weryfikacji na dzier bilansowy 30 czerwca 2018 roku.

Ponizej oméwiono profesjonalny osad kierownictwa, zatozenia dotyczgce przysziosci i inne kluczowe Zrddta
niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

9.1. Profesjonalny osad
Wartos¢ godziwa instrumentdw finansowych

Wartos$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujgc
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym osgdem.
Przyjete w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie nr 47 dodatkowych informacji i objasnien
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2017.

W | pétroczu 2018 roku Grupa nie dokonata zmiany sposobu wyceny instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej. Wartos¢ bilansowa aktywow i zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwe;j.
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Klasyfikacja umdw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyka
i korzysci z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena
ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji. Dodatkowe informacje zostaty przedstawione w notach 9.3.4.,
42 oraz 43 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2017.

Nieruchomosci inwestycyjne

Grupa dokonuje klasyfikacji nieruchomosci do kategorii rzeczowych aktywdéw trwatych lub nieruchomosci
inwestycyjnych w zaleznosci od planowanego wykorzystania ich przez Grupe.

Alokacja wartosci firmy do osrodkdw generujgcych przeptywy pieniezne

Zgodnie z MSR 36 wartos¢ firmy alokowana jest do osrodkéw generujgcych przeptywy pieniezne. Grupa dokonuje
oceny zwigzanej z alokacjg wartosci firmy do odpowiednich osrodkéw wypracowujacych przeptywy pieniezne.

Klasyfikacja wspdlnych ustalern umownych

Grupa okresla, czy sprawuje wspolng kontrole oraz ustala rodzaj wspdlnego ustalenia umownego, w ktére jest
zaangazowana, oceniajgc swoje prawa i obowigzki wynikajgce z ustalenia oraz uwzgledniajgc strukture i forme prawng
ustalenia oraz uzgodnione przez strony warunki umowy.

Kontrola nad jednostkami powigzanymi

Jednostka dominujgca sprawuje kontrole nad spdtkami zaleznymi, jezeli z tytutu swojego zaangazowania w te
jednostke podlega ekspozycji na zmienne zwroty, lub gdy ma prawa zmiennych zwrotéw, oraz ma mozliwos¢
wywierania wptywu na te zwroty poprzez sprawowanie wfadzy nad jednostka. W | pétroczu 2018 roku Jednostka
dominujaca nie objeta kontroli nad zadng istotng jednostka.

9.2. Niepewnos¢ szacunkow
Ujmowanie przychodéw

Zgodnie z MSSF 15 Grupa rozpoznaje przychody z tytutu wykonania niezakonczonej ustugi budowlanej zgodnie
z 5 etapowym modelem i do pomiaru stopnia catkowitego spetnienia zobowigzania do wykonania swiadczenia stosuje
metode opartg na naktadach. Wielkos¢ przychoddw ze sprzedazy w przypadku kontraktow zawartych w walucie obcej
uzalezniona jest od kierunkdw ksztattowania sie kursu walutowego.

Rezerwy na roboty poprawkowe

Rezerwy na roboty poprawkowe zostaty oszacowane na podstawie wiedzy dyrektoréw poszczegdlnych buddéw
(kontraktéw) o koniecznosci lub prawdopodobnej mozliwosci wykonania dodatkowych prac na rzecz zamawiajacego,
majgcych na celu wypetnienie warunkéw gwarancji. Najwieksze spétki wchodzace w sktad Grupy Trakcja s3
zobowigzane do udzielenia gwarancji na swoje ustugi. Wysokos$¢ rezerw na roboty poprawkowe uzalezniona jest
od segmentu, w ktérym dziatajg spotki i oparta jest na danych historycznych Grupy. Wartosé ta podlega indywidualnej
analizie i moze ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu w uzasadnionych przypadkach. Wszelka zmiana tych szacunkow
wptywa na wartos$¢ rezerw. Zmiana rezerwy na roboty poprawkowe zostata zaprezentowana w nocie 32.

Rezerwy z tytutu kar umownych

Grupa rozpoznaje rezerwy z tytutu kar umownych na realizowanych kontraktach w wartosci mozliwej
i prawdopodobnej do poniesienia. Rezerwy tworzone sg w oparciu o dokumentacje przebiegu kontraktu i opinie
prawnikow biorgcych udziat w toczacych sie rozmowach, ktdrzy szacujg ewentualne przyszte zobowigzania Grupy
W oparciu o przebieg rozmow.

Wycena zobowigzarn z tytutu swiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych dotyczgce odpraw emerytalnych i nagrdd jubileuszowych w biezgcym
okresie zostaty oszacowane na podstawie metod aktuarialnych, uwzgledniajgcych dokonane z dniem 3 czerwca 2017
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roku zmiany w regulaminie wynagrodzen. Wysoko$¢ zobowigzania zalezy od wielu czynnikéw, ktére sa
wykorzystywane jako zatozenia w metodzie aktuarialnej. Jednym z podstawowych zatozen dla ustalenia wysokosci
zobowigzania jest stopa dyskontowa oraz srednio oczekiwany wzrost wynagrodzen.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje skfadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych
w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. Zarzad Jednostki dominujacej
weryfikuje przyjete szacunki dotyczace prawdopodobienstwa odzyskania aktywdéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod uwage, nowe informacje oraz doswiadczenia z przesztosci.
Prawdopodobienstwo realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzetach spdtek Grupy. Spétki Grupy ujety w ksiegach aktywo z tytutu odroczonego
podatku dochodowego do wysokosci, do ktdrej jest prawdopodobne, iz osiggng zysk do opodatkowania, ktory pozwoli
na potracenie ujemnych réznic przejsciowych. Spétki Grupy, ktére historycznie generowaty straty i ktérych projekcje
finansowe nie przewidujg osiggniecia zysku do opodatkowania umozliwiajgcego potrgcenie ujemnych rdznic
przejsciowych, nie rozpoznajg w swoich ksiegach aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Stawki amortyzacyjne

Wysokosé stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw. W | poétroczu 2018 roku
nie dokonano istotnych zmian w stosowanych przez Grupe stawkach amortyzacyjnych.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie do wartosci godziwej. Wyceny nieruchomosci inwestycyjnych sg sporzadzane
przez niezaleznych rzeczoznawcéw, posiadajacych aktualne uprawnienia do wykonywania takich wycen. Przy wyborze
podejscia i metody Grupa kieruje sie zasadami okreslonymi w MSSF 13, ustawie o gospodarce nieruchomosciami
oraz w rozporzadzeniu Rady Ministrow w sprawie szczegdétowych zasad wyceny nieruchomosci oraz zasad i trybu
sporzadzania operatu szacunkowego. Do wyceny wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych stosuje sie
takie techniki wyceny, ktére maksymalizuja wykorzystanie danych obserwowalnych. Na dziei 30 czerwca 2018 roku
nie wystgpity przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia zmiany wartosci nieruchomosci inwestycyjnych
w zwigzku z czym Grupa nie dokonywata wyceny na ten dzien.

Utrata wartosci firmy

Zgodnie z MSR 36 Zarzad Jednostki dominujacej na dzien bilansowy dokonuje corocznych testdw na utrate wartosci
osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, do ktérych zostata przypisana wartosé firmy. Przeprowadzane testy
wymagaja oszacowania wartosci uzytkowej osrodkéw wypracowujgcych przeptywy pieniezne (,CGU”) w oparciu
o przyszte przeptywy pieniezne generowane przez te CGU, ktére nastepnie przy zastosowaniu stopy dyskontowej sg
korygowane do wartosci biezgcej. Na dzien 30 czerwca 2018 roku wystgpity przestanki wskazujgce na mozliwosc
wystgpienia utraty wartosci niektérych osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne, w zwigzku z czym Grupa
przeprowadzita na ten dzien test. Szczegdty dotyczgce odpisu aktualizujgcego wartosc¢ firmy zostaty zaprezentowane
w nocie 21. W wyniku przeprowadzonych testéw, nie stwierdzono utraty wartosci firmy na dzied 30 czerwca 2018
roku.

Utrata wartosci aktywdw finansowych

Przy ustalaniu wartosci oczekiwanych strat kredytowych wykorzystano dostepne i powszechnie wykorzystywane
metody wyceny uwzgledniajgc prognozy ksztattowania sie przysztych przeptywéw Grupy w zwigzku z posiadanymi
aktywami.
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Utrata wartosci zapasow

Zarzad dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujace na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci zapaséw zgodnie
z notg 9.12 dodatkowych informacji i objasnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2017.
Stwierdzenie utraty wartosci wymaga oszacowania wartosci netto mozliwych do uzyskania dla zapasow, ktére utracity
swoje cechy uzytkowe lub przydatnos¢. Zmiana odpisu aktualizujgcego wartosé zapaséw zostata zaprezentowana
w notach 24 i 38.

Odpis aktualizujgcy wartosc¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

Grupa zgodnie z MSSF 9 ujmuje odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci. W zakresie naleznosci handlowych Grupa stosuje podejscie uproszczone dla naleznosci
rozpatrywanych grupowo - dla tych rodzajéw naleznosci naliczany jest odpis z tytutu dozywotnich strat kredytowych
bez wzgledu na analize zmian ryzyka kredytowego. W przypadku pozostatych naleznosci oraz posiadanych
instrumentow finansowych Grupa okresla odpis na 12 miesieczne oczekiwane straty kredytowe, jezeli ryzyko
kredytowe jest niskie lub nie wzrosto znaczaco od daty wtgczenia danego sktadnika naleznosci do bilansu oraz w kwocie
rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia, jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym
sktadnikiem aktywow finansowych wzrosto znaczagco od momentu poczatkowego ujecia. Zmiana odpisu
aktualizujacego wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci zostata zaprezentowana w nocie
38.

Wycena wartosci godziwej i procedury zwigzane z wyceng

Niektore aktywa i pasywa Grupy wyceniane s3 w wartosci godziwej dla celéw sprawozdawczosci finansowe;j.
W wycenie wartoéci godziwej aktywdw lub zobowiazar, Grupa wykorzystuje dane rynkowe obserwowalne w zakresie
w jakim jest to mozliwe. Szczegétowe informacje pozycji wycenianych w wartosci godziwej zostaty zaprezentowane
w nocie 35 36.

Informacje na temat technik wyceny i danych wsadowych wykorzystanych do wyceny wartosci godziwej
poszczegdlnych aktywow i pasywow sg ujawnione w notach nr 23, 40, 47 Dodatkowych informacji i objasnien
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2017.

10. Zasady rachunkowosci

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018
roku zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa” zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Prezentacja sprawozdania oparta jest na MSR 34 przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezgcego
i porownywalnego, z dostosowaniem okresu poréwnywalnego do zmiany zasad rachunkowosci i prezentacji przyjetych
w sprawozdaniu w okresie biezagcym.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | pétrocze 2018 roku sg spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzgdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku, z wyjatkiem
zmian opisanych w nocie 10 niniejszego sprawozdania.

10.1. Wybrane zasady rachunkowosci

Szczegbtowy opis zasad rachunkowosci przyjetych przez Grupe zostat przedstawiony w jej skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku, opublikowanym w dniu
28 marca 2018 roku.

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

W okresie objetym skroconym sprawozdaniem finansowym za | pdtrocze 2018 roku wystgpity nastepujgce zmiany
zasad rachunkowosci i sporzgdzania sprawozdania finansowego
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e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wprowadza zmiany w kwestii ujmowania
i wyceny aktywow finansowych, zasad utraty wartosci aktywow finansowych, jak rowniez modyfikuje podejscie
do rachunkowosci zabezpieczen.

Klasyfikacja, wycena oraz utrata wartosci - standard wprowadza nowe podejscie do klasyfikacji aktywéw finansowych,
ktéra uzalezniona jest od charakterystyki przeptywoéw pienieznych (test SPPI) oraz modelu biznesowego zwigzanymi
z danymi aktywami, jak rowniez nowy model utraty wartosci ustalanej w oparciu o oczekiwane straty, wymagajgcy
biezgcego uznawania oczekiwanych strat kredytowych.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen - standard wprowadza mozliwos¢ zastosowania zreformowanego modelu rachunkowosci
zabezpieczen, z rozszerzonymi wymaganiami ujawnien o dziatalnosci zarzadzania ryzykiem. Nowy model stanowi
znaczacg zmiane rachunkowosci zabezpieczen, ktora ma na celu dostosowanie zasad rachunkowosci do praktycznej
dziatalnosci zarzadzania ryzykiem.

Klasyfikacja
MSSF 9 klasyfikuje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii:

e wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
e wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

e wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
Ujecie
Grupa rozpoznaje dtuzne aktywa finansowe w odpowiedniej kategorii w zaleznosci od modelu biznesowego

zarzadzania aktywami finansowymi oraz od charakterystyki umownych przeptywodw pienieznych dla danego sktadnika
aktywow finansowych (na podstawie testu SPPI).

Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Grupa jako aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci, kaucje pod gwarancje bankowe, pozyczki udzielone, aktywa finansowe z tytutu umowy koncesjonowane;j
oraz $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci po poczatkowym ujeciu wycenia sie w wysokosci
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw
z tytutu utraty wartosci, przy czym naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci z datg zapadalnosci
ponizej 12 miesiecy od dnia ujecia (tj. niezawierajace elementu finansowania) nie sg dyskontowane i wycenia sie je
w wartosci nominalne;j.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
Grupa nie posiada instrumentéw kapitatowych sklasyfikowanych pod MSSF 9.

Grupa klasyfikuje do aktywdéw wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy instrumenty pochodne
niewyznaczone dla celéw rachunkowosci zabezpieczen oraz pozycje zabezpieczane, ktére podlegajg ujeciu zgodnie
z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

Utrata wartosci

MSSF 9 wprowadza nowe podejscie do szacowania utraty wartosci aktywow finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu lub w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody (za wyjgtkiem inwestycji w aktywa
kapitatowe oraz aktywa kontraktowe). Model utraty wartosci bazuje na kalkulacji strat oczekiwanych w odréznieniu
od poprzednio stosowanego modelu wynikajgcego z MSR 39, ktdory bazowat na koncepcji strat poniesionych.
Najistotniejsza pozycjg aktywow finansowych w sprawozdaniu finansowym Grupy, ktéra podlega nowym zasadom
kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych sg naleznosci handlowe z tytutu dostaw i ustug.

Dla podmiotéw infrastrukturalnych na kazdy dzien bilansowy Grupa indywidualnie ocenia oczekiwane szkody na
rozpoznanych kwotach naleznosci i prawdopodobienstwo ich zaistnienia. Ocena ta dokonywana jest w oparciu
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o szacowany wynik negocjacji w przypadkach spornych. Dla pozostatych podmiotéw Grupa zastosowata model
grupowej oceny oczekiwanych szkdd. Do celdw oszacowania oczekiwanej straty kredytowej Grupa wykorzystuje
historyczne poziomy strat kredytowych w zaleznosci od okreséw przeterminowania skorygowane o biezace
oczekiwania co do ksztattowania sie tych czynnikdw w przysztosci. W zwigzku z tym na dzien 1 stycznia 2018 roku
odpisy z tytutu utraty wartosci (po uwzglednieniu podatku odroczonego) zmniejszyty kapitat wtasny Grupy o kwote
2 751 tys. zt w korespondencji z pomniejszeniem wartosci bilansowej naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci.

Ponizsza tabela prezentuje wptyw wdrozenia MSSF 9 na zmiane klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych Grupy na
dzien 1 stycznia 2018 roku:

. Klasyfikacja Wartos¢ bilansowa
Instrument finansowy
MSR 39 MSSF 9 MSR 39 MSSF 9
. . utrzymywane do
Kaucje pod gwarancje . zamortyzowany
terminu 17 222 16 154
bankowe koszt

wymagalnosci

. . . utrzymywane do
Udzielone pozyczki i ymy zamortyzowany

L terminu 213 213
naleznosci wtasne L. koszt
wymagalnosci
Aktywa fina nsowe z tytutu pOZYFZkI’I ' zamortyzowany 41571 41571
umowy koncesyjnej naleznosci koszt
Naleznosci z tytutu dostaw i . -
pozyczki i zamortyzowany
ustug oraz pozostate .. 324 094 320 804
> naleznosci koszt
naleznosci
Sroc.lkl pienieznei ich pOZVFZkI’I . zamortyzowany 112 184 112 184
ekwiwalenty naleznosci koszt

Instrumenty kapitatowe ujmowane sg zgodnie z MSR 27 wedle ceny nabycia pomniejszonego o utrate wartosci.
Grupa klasyfikuje zobowigzania finansowe do nastepujacych kategorii:

e wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
e wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e instrumenty finansowe zabezpieczajace.

W zwigzku z wejsciem w zycie MSSF 9 nie nastgpity zmiany w klasyfikacji zobowigzan finansowych posiadanych przez
Grupe, a tym samym nie ma ono wptywu na Skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Rachunkowosc zabezpieczen

Grupa stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczenn w litewskiej czesci grupy, gdzie instrumenty finansowe zabezpieczajgce
podlegajg ujeciu zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen. W powyzszym przypadku ciggle stosowany jest
MSR 39, nie wprowadzono nowego modelu rachunkowosci zabezpieczen przewidzianego przez MSSF 9. MSSF 9
dopuszcza dalsze stosowanie MSR 39 w zakresie rachunkowosci zabezpieczen, do czasu publikacji nowego standardu
dotyczacego macro hedge.

Wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupa zastosowata MSSF 9 retrospektywnie dla okresdow rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2018 roku bez
przeksztatcenia danych poréwnywalnych. Réznice wynikajgce ze zmiany wyceny aktywow finansowych, na dzien
pierwszego zastosowania MSSF 9 zostaty ujete w pozostatych kapitatach rezerwowych.

W zwigzku z ujeciem MSSF 9, na dzien 1 stycznia 2018 roku zmniejszono kapitat wtasny o kwote 3.418 tys. zt
w korespondencji z pomniejszeniem wartosci bilansowej stosownych pozycji. Kwota ta zostata skalkulowana w oparciu
o nowy model utraty wartosci ustalanej w oparciu o oczekiwane straty, wymagajgcy biezgcego uznawania
oczekiwanych strat kredytowych.

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 15-54 stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego

. - 24
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJIA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 roku
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

Ponizej zaprezentowano wptyw zmian na wybrane pozycje bilansu:

31.12.2017 Wptyw MSSF 9 1.01.2018
AKTYWA
Aktywa trwate 731 454 (442) 731012
Pozostate aktywa finansowe 44 147 (1 068) 43 079
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 9 836 626 10462
Aktywa obrotowe 710 826 (3 290) 707 536
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 324 094 (3 290) 320 804
AKTYWA RAZEM 1442 280 (3732) 1438 548
PASYWA
Kapit'ai \fvias.ny (przypisany akcjonariuszom Jednostki 756 979 (3 418) 753 561
dominujacej)
Pozostate kapitaty rezerwowe 361 588 (3418) 358 170
Udziaty niesprawujace kontroli 5 055 - 5 055
Kapitat wiasny ogétem 762 034 (3418) 758 616
Zobowigzania dtugoterminowe 116 953 - 116 953
Zobowigzania krétkoterminowe 563 293 (314) 562 979
Zobow.iazan.ia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 335 049 (314) 334 735
zobowigzania
PASYWA RAZEM 1442 280 (3732) 1438548

. MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami”

Od 1 stycznia 2018 roku obowigzuje MSSF 15, ktéry zastgpit MSR 11 ,,Umowy o ustuge budowlang” oraz MSR 18
,Przychody”. Ujecie przychodu zgodnie z MSSF 15 powinno przedstawia¢ transakcje przeniesienia towaréw lub ustug
na klienta (Zamawiajacego) w kwocie odzwierciedlajacej warto$¢ wynagrodzenia, ktérego podmiot spodziewa sie w
zamian za towary lub ustugi.

Standard MSSF 15 wprowadzit piecioetapowy model ujmowania przychoddéw: 1. Identyfikacja umowy z klientem 2.
Identyfikacja zobowigzan do wykonania Swiadczenia 3. Ustalenie ceny transakcyjnej 4. Przypisanie ceny transakcyjnej
do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania $wiadczenia 5. Ujecie przychodu w momencie spetnienia zobowigzan do
wykonania $wiadczenia.

Grupa przeprowadzita analize tresci uméw sprzedazy zawartych z klientami (uméw o ustugi budowlane), w celu
identyfikacji rdznic wynikajgcych z wdrozenia MSSF 15 i ujmowania przychoddéw wedtug powyzszego piecioetapowego
modelu.

W wyniku przeprowadzonych prac Grupa stwierdzita brak istotnego wptywu wdrozenia MSSF 15 na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i nie wprowadzita do niego zadnych korekt z tytutu wdrozenia MSSF 15 na dzien 1 stycznia
2018 roku.

W zwigzku z wdrozeniem MSSF 15 Grupa dokonata aktualizacji polityki rachunkowosci w zakresie ujmowania
przychodéw w celu dostosowania jej do MSSF 15. Grupa wprowadzita MSSF 15 zgodnie z metodg retrospektywng
zmodyfikowana.

Od 1 stycznia 2018 roku Grupa rozpoznaje przychody z tytutu wykonania niezakoriczonej ustugi budowlanej zgodnie
z 5 etapowym modelem i stosuje metode opartg na naktadach. Zdaniem Zarzadu Jednostki dominujacej metoda oparta
na naktadach jest najlepiej dopasowang metodg do okreslania przychodéw z kontraktow dtugoterminowych.

Za wyjgtkiem zmian wynikajgcych z zastosowania MSSF 9 i MSSF 15 w okresie objetym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym nie wystgpity inne zmiany zasad rachunkowosci i sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w poréwnaniu do tych ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
za rok 2017, ktére zostato opublikowane w dniu 28 marca 2018 roku.
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Pozostate zmiany do istniejgcych standardow oraz interpretacja zastosowane po raz pierwszy w 2018 roku

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardow oraz interpretacja wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w Zycie po raz pierwszy
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za 2018 rok

e Zmiany do MSSF 2 ,,Ptatnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji - — zatwierdzone
w UE w dniu 27 lutego 2018 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 , Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4
»Instrumenty ubezpieczeniowe” — zatwierdzone w UE w dniu 3 listopada 2017 roku (obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w momencie zastosowania
MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” po raz pierwszy),

e Zmiany do MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami” — Wyjasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”
— zatwierdzone w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 40, Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych — zatwierdzone
w UE w dniu 14 marca 2018 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 i MSR 28 w wyniku ,,Poprawki do MSSF (cykl 2014 - 2016)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtéwnie
na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 7 lutego 2018 roku (zmiany do
MSSF 1 i MSR 28 obowigzujg w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po
tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 22 , Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” — zatwierdzona w UE w dniu
28 marca 2018 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku
lub po tej dacie).

Wyzej wymienione zmiany do standardéw oraz interpretacja nie miaty istotnego wptywu na skrécone skonsolidowane

sprawozdanie finansowe Grupy za | potrocze 2018 roku.

Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe

W okresie objetym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za | pétrocze 2018 roku nie wystgpity
inne zmiany zasad rachunkowosci i sporzadzania sprawozdania finansowego.

Przeliczenie pozycji w walucie obcej

Walutg pomiaru Jednostki dominujgcej i wiekszosci spétek Grupy oraz walutg sprawozdawcza w niniejszym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2018 roku jest ztoty polski. Waluty pomiaru poszczegdlnych
spoétek z Grupy dziatajgcych za granicg oraz sposéb przeliczenia nie zmienity sie w poréwnaniu do tych stosowanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Trakcja za rok obrotowy 2017, gdzie to zostaty one opisane w Nocie 9.2
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Kurs obowigzujacy na ostatni dzier okresu 30.06.2018 31.12.2017
PLN/USD 3,7440 3,4813
PLN/EUR 4,3616 4,1709
PLN/SEK 0,4190 0,4243
PLN/BYN 1,8663 1,7908
PLN/UAH 0,1423 nd
PLN/BGN 2,2300 2,1326

Kurs sredni, liczony jako $rednia arytmetyczna
kurséw obowiazujacych na ostatni dzien kazdego

miesigca w danym okresie: 30.06.2018 30.06.2017
PLN/USD 3,5192 3,8964
PLN/EUR 4,2395 4,2474
PLN/SEK 0,4149 0,4425
PLN/BYN 1,7592 2,0661
PLN/UAH 0,1324 nd
PLN/BGN 2,1676 2,1717

Zasady konsolidacji

Zasady konsolidacji zastosowane do przygotowania skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg
spdéjne we wszystkich istotnych aspektach z zasadami opisanymi w Nocie 9.1 zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Trakcja za rok obrotowy 2017 sporzadzonego wedtug Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej.

10.2. Standardy i zmiany do standardow przyjete przez RMSR, ale jeszcze
niezatwierdzone przez UE

W niniejszym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesSniejszym
zastosowaniu opublikowanych standarddw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczgcy sposéb od regulacji wydanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych nowych standardéw, zmian do
standardéw oraz nowej interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien 30 sierpnia 2018 roku nie zostaty jeszcze
zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg sie do standardéw w wersji petnej):

e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac
procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej
wersji MSSF 14,

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem
a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany (data wejscia w zycie
zmian zostata odroczona do momentu zakornczenia prac badawczych nad metodg praw wtasnosci),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu (obowiazujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”
Dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

e  Zmiany do réinych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2015 - 2017)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane gtéwnie na
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rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujag w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),
e Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (obowigzujaca
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).
Wedtug szacunkéw Grupy, wyzej wymienione nowe standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacja
nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien
bilansowy.

Nadal poza regulacjami zatwierdzonymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen portfela aktywow
i zobowigzan finansowych, ktdrych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

10.3. Zmiany do istniejacych standarddéw, jakie zostaty juz wydane przez RMSR i
zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszlty w zycie

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe, nastepujgce nowe standardy zostaty wydane przez RMSR
i zatwierdzone do stosowania w UE przy czym nie weszly jeszcze w zycie:

e MSSF 16 ,Leasing” — zatwierdzony w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujacy w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedptaty z ujemng kompensatg -
zatwierdzone w UE w dniu 22 marca 2018 roku (obowigzujagcy w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Grupa jest w trakcie szacowania wptywu wprowadzenia powyzszych standardéw na sprawozdanie finansowe
sporzgdzane za okresy po dacie wejscia w zycie tych standardow.

11. Rodzaj oraz kwota pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny,
dochody netto lub przeptywy pieniezne, ktore sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj,
wielkos¢ lub czestotliwos¢ wystepowania

W opinii Zarzadu, w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 roku, poza czynnikami opisanymi
w pozostatych notach niniejszego sprawozdania nie miaty miejsca inne istotne zdarzenia, ktére moga mie¢ wptyw
na ocene sytuacji finansowej Grupy Trakcja. Gtéwny wptyw na wyniki osiggniete w okresie | pétrocza 2018 roku miaty
realizowane przez Grupe kontrakty.

12. Informacje dotyczace segmentow operacyjnych i geograficznych

Opis segmentow znajduje sie w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Trakcja za rok 2017.
Gtéwni klienci:

W | po6troczu 2018 roku przychody z tytutu transakcji z zewnetrznymi pojedynczymi klientami stanowity odpowiednio
10% lub wiecej tagcznych przychoddw Grupy. Ponizsza tabela prezentuje tgczng kwote przychoddw uzyskanych
od kazdego tego rodzaju klienta oraz wskazanie segmentow, ktérych te przychody dotycza:

taczna kwota przychodéw uzyskana w | pétroczu

Klient Segmenty prezentujace te przychod
2018 r. od pojedynczych odbiorcéw (tys. zt) & yp 12 przy v
Klient 1 261 365 Budownictwo cywilne - Polska
Klient 2 71951 Budownictwo cywilne - Polska

Grupa nie prezentuje przychoddow uzyskanych od klientéw zewnetrznych w podziale na produkty i ustugi, poniewaz
analiza wynikéw segmentéw odbywa sie przez pryzmat realizowanych kontraktéw budowlanych przez poszczegdlne
segmenty.

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 15-54 stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego
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Segmenty operacyjne

Za okres od dnia 1.01.2018 do dnia 30.06.2018

Dziatalnos¢ kontynuowana

Niebadane

Budownictwo,

Budownictwo ihzynieria Pozostate Dziatalnos¢ A Dziatalnos¢
. umowy Razem . Wytaczenia .,
cywilne - Polska . segmenty zaniechana ogétem
koncesyjne —
kraje battyckie
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 451 671 125 061 2119 578 851 - - 578 851
Sprzedaz miedzy segmentami 5154 10 4 5168 - (5 168) -
Przychody segmentu ogétem 456 825 125 071 2123 584 019 - (5 168) 578 851
Wyniki
Amortyzacja 9713 5376 45 15134 - - 15134
Przychody finansowe z tytutu odsetek 457 1705 54 2216 - (5) 2211
Koszty finansowe z tytutu odsetek 2556 1159 5 3720 - (5) 3715
Zysk (strata) brutto segmentu (6 432) (5 988) (1 265) (13 685) - (9 251) (22 936)
Za okres od dnia 1.01.2017 do dnia 30.06.2017 Dziatalnos¢ kontynuowana
Niebadane Budownictwo,
Budownictwo inZynieria Pozostate Dziatalnos¢ A Dziatalnos¢
. umowy Razem . Wytaczenia ,
cywilne - Polska . segmenty zaniechana ogétem
koncesyjne —
kraje battyckie
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 343 866 188 806 4976 537 648 - - 537 648
Sprzedaz miedzy segmentami 3 - 2 5 - (5) -
Przychody segmentu ogétem 343 869 188 806 4978 537 653 - (5) 537 648
Wyniki
Amortyzacja 9 400 4934 12 14 346 - - 14 346
Przychody finansowe z tytutu odsetek 155 1826 11 1992 - (28) 1964
Koszty finansowe z tytutu odsetek 2203 1469 31 3703 - (28) 3675
Zysk (strata) brutto segmentu 21034 526 12 21572 - (19 143) 2429

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 15-54 stanowig integralng czesc¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Na dzien 30.06.2018

Dziatalnos¢ kontynuowana

Niebadane Budownictwo,
Budownictwo inzynierial Pozostate Dziatalnosé A Dziatalnos¢
. umowy Razem . Wylaczenia .,
cywilne - Polska . segmenty zaniechana ogotem
koncesyjne —
kraje battyckie
Aktywa segmentu 994 925 702 169 40 971 1738 065 (222 808) 1515 257
Aktywa nieprzypisane 10611
Aktywa ogétem 1525 868
Zobowiagzania segmentu* 513 225 170 814 4951 688 990 (90 539) 598 451
Pozostate ujawnienia:
Wydatki kapitatowe (16 114) (6017) (36) (22 167) - - (22 167)
Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow niefinansowych - - - - - - -
*do oceny segmentu alokowano zobowiqgzania krétkoterminowe
Na dzien 31.12.2017 Dziatalnos¢ kontynuowana
Badane Budownictwo,
Budownictwo inzynierta Pozostate Dziatalnos¢ 3 Dziatalnos¢
. umowy Razem . Wylaczenia .
cywilne - Polska . segmenty zaniechana ogétem
koncesyjne —
kraje battyckie
Aktywa segmentu 935 784 674 328 39919 1650031 - (217 587) 1432444
Aktywa nieprzypisane 9 836
Aktywa ogétem 1442 280
Zobowigzania segmentu* 454 984 189 080 2 603 646 667 - (83 374) 563 293
Pozostate ujawnienia:
Wydatki kapitatowe (35 193) (19 860) - (55 053) - - (55 053)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow (959) i ) (959) ) i (959)

niefinansowych

*do oceny segmentu alokowano zobowiqgzania krétkoterminowe
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Segmenty geograficzne

Ponizej zaprezentowano podstawowe dane dla segmentow geograficznych.

Za okres od dnia 1.01.2018 do dnia 30.06.2018 Dziatalnos¢ kontynuowana
Niebadane . . Dziatalnos¢ . Dziatalnos¢
Kraj Zagranica Razem . Wytaczenia ,
zaniechana ogoétem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 458 941 119910 578 851 - - 578 851

Sprzedaz miedzy segmentami - - - - _
Sprzedaz miedzy krajem a zagranica - - - - - _

Przychody segmentu ogétem 458 941 119 910 578 851 - - 578 851
Za okres od dnia 1.01.2017 do dnia 30.06.2017 Dziatalnos¢ kontynuowana
Niebadane . . Dziatalnos¢ . Dziatalnos¢
Kraj Zagranica Razem . Wytaczenia ,
zaniechana ogoétem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 348 841 188 807 537 648 - - 537 648

Sprzedaz miedzy segmentami - - - - - -
Sprzedaz miedzy krajem a zagranica - - - - - _

Przychody segmentu ogétem 348 841 188 807 537 648 - - 537 648

Na dzien 30.06.2018 Dziatalnos¢ kontynuowana

Niebadane . . Dziatalnos¢ . Dziatalnos¢

Kraj Zagranica Razem . Wyltaczenia .

zaniechana ogdétem

Aktywa segmentu 1043 056 695 009 1738 065 - (222 808) 1515257

Zobowigzania segmentu® 542 826 146 164 688 990 - (90 539) 598 451

Na dzien 31.12.2017 Dziatalnos¢ kontynuowana

Badane Kraij Zagranica Razem Du:’:ﬂalnosc Wylaczenia Dzuatalnosc
zaniechana ogétem

Aktywa segmentu 977 469 672 562 1650031 - (217 587) 1432444

Zobowigzania segmentu® 476 153 170 514 646 667 - (83 374) 563 293

*do oceny segmentu alokowano zobowigzania krétkoterminowe
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13. Przychody ze sprzedazy

Okres zakonczony

30.06.2018 30.06.2017
Niebadane Niebadane
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy ustug budowlanych 555 711 501 199
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatow 14 838 23781
Przychody ze sprzedazy pozostatych produktéw i ustug 8 302 12 668
Razem 578 851 537 648

Okres zakonczony

30.06.2018
Podziat przychodéw z kontraktéw ze wzgledu na kraj Niebadane
Polska 446 700
Litwa 90 447
Szwecja 7 673
totwa 7 648
Wegry 3072
Niemcy 171
Razem 555 711

Okres zakonczony

30.06.2018
Podziat przychodéw ze wzgledu na odbiorcow Niebadane
Instytucje rzgdowe i samorzadowe 514 669
Sektor prywatny 41 042
Razem 555 711

Okres zakonczony

30.06.2018
Podziat przychodéw ze wzgledu na czas realizacji kontraktéw Niebadane
Kontrakty do 12 miesiecy 135172
Kontrakty powyzej 12 miesiecy 420 539
Razem 555 711

Wszystkie umowy dotyczace kontraktéw sg oparte na statej cenie. 99% przychoddéw uzyskiwanych z kontraktow

rozpoznawana jest metodg stopnia zaawansowania. Z kolei przychody dotyczgce sprzedazy materiatdw i pozostatych

ustug sg rozpoznawane w momencie przekazania towaru.

14. Pozostate przychody operacyjne

Okres zakonczony

30.06.2018 30.06.2017

Niebadane Niebadane

Rozwigzane rezerwy w tym: - 1936

- rozwigzanie rezerwy na restrukturyzacje - 1831

- pozostate - 105

Otrzymane kary i grzywny 127 599

Umorzone zobowigzania 139 -

Zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 423 709

Pozostate 996 325

Razem 1685 3 569
Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 15-54 stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego 37
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15. Pozostate koszty operacyjne

Okres zakonczony

30.06.2018 30.06.2017

Niebadane Niebadane
Szkody w $srodkach trwatych - 522
Zaptacone koszty postepowania spornego 28 -
Przekazane darowizny 77 153
Wartos¢ zlikwidowanych niefinansowych aktywoéw trwatych - 52
Odpisane naleznosci 251 37
Pozostate 1106 299
Razem 1462 1063

W pozycji pozostate ujeto gtéwnie koszt whasny z tytutu sprzedazy ustug pozostatych, koszty ubezpieczenia OC, odpisy

na PFRON oraz VAT niepodlegajgcy odliczeniu

16. Przychody finansowe

Okres zakonczony

30.06.2018 30.06.2017

Niebadane Niebadane

Przychody finansowe z tytutu odsetek, w tym: 2211 1964

- bankowych 118 87

- od naleznosci 284 78

- od rozwigzanych rezerw na odsetki od zobowigzan 1 3

- od aktywa finansowego z tytutu umowy na ustugi koncesjonowane 1675 1741

- pozostate 133 55
Pozostate 3 -

Razem 2214 1965

17. Koszty finansowe

Okres zakonczony

30.06.2018 30.06.2017

Niebadane Niebadane

Koszty finansowe z tytutu odsetek, w tym: 3715 3675

- od kredytédw i pozyczek 2 666 1736

- od zobowigzan 92 628

- od leasingdow 856 922

- pozostate 101 390

Strata z tytutu réznic kursowych 1769 237

Zaptacone prowizje finansowe 398 892

Koszty z tytutu ustug faktoringowych 298 182

Prowizje dotyczace gwarancji zwrotu zaliczki 389 516

Pozostate 414 151

Razem 6 983 5 655
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18. Podatek dochodowy

Okres zakoniczony

30.06.2018 30.06.2017

Niebadane Niebadane

Biezacy podatek dochodowy: 749 193
- biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 724 180

- korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych 25 13
Podatek odroczony: (3 082) 1147
- zZwigzany z powstaniem i odwrdceniem réznic przejsciowych (3082) 1147
Razem (2 333) 1340

Czes¢ podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19% dla podstawy opodatkowania podatkiem
dochodowym od os6b prawnych dziatajacych na terenie Polski. Dla zagranicznych spotek wchodzacych w sktad Grupy
Trakcja majacych siedzibe na Litwie oraz totwie stopa podatkowa wynosi 15%, w Szwecji - 22%, na Biatorusi — 18%,
w Butgarii — 10% oraz na Ukrainie — 18%.

Podatek dochodowy odniesiony w pozostate catkowite dochody

Okres zakonczony

30.06.2018 30.06.2017
Niebadane Niebadane
Zyski (straty) aktuarialne
Ujete w kwocie brutto 61 (23)
Podatek dochodowy (5) 7
Ujete w kwocie netto 56 (16)
Instrumenty zabezpieczajace przeplywy pieniezne
Ujete w kwocie brutto 174 1009
Podatek dochodowy (26) (151)
Ujete w kwocie netto 148 858
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Ujete w kwocie brutto 13 552 (14 959)
Podatek dochodowy - -
Ujete w kwocie netto 13 552 (14 959)
19. Rzeczowe aktywa trwate
30.06.2018 31.12.2017
Niebadane Badane
Srodki trwate, w tym: 257 055 249 165
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 22 425 22541
- budynki, lokale i obiekty inzynierii Ilgdowej i wodnej 18 697 17 378
- urzadzenia techniczne i maszyny 131 166 126 130
- $rodki transportu 72 338 70770
-inne $rodki trwate 12 429 12 346
Srodki trwate w budowie 29 905 17 688
Razem 286 960 266 853

20. Transakcje nabycia i sprzedaizy rzeczowych aktywow trwatych oraz pozostatych
aktywow niematerialnych oraz poczynione zobowigzania do dokonania zakupu
rzeczowych aktywow trwatych

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 30 czerwca 2018 roku Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne w kwocie 35 647 tys. zt (dla okresu poréwnywalnego: 37 646 tys. z1).

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 15-54 stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego 34
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W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 30 czerwca 2018 roku Grupa sprzedata rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne o tacznej wartosci ksiegowej 152 tys. zt (dla okresu poréwnywalnego: 546 tys. zt).

Jednostka dominujgca w okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku podpisata umowe przenoszaca
prawo wtasnosci oczyszczarki ttucznia oraz 6 transporteréw na mlLeasing Sp. z o.0., ktore nastepnie przyjeta do
ewidencji w ramach umoéw leasingu zwrotnego. Z formalnego punktu widzenia miata miejsce sprzedaz oraz ponowne
nabycie (w ramach umowy leasingu) powyzszych Srodkéw trwatych, jednak z punktu widzenia MSSF, transakcje
sprzedazy i ponownego nabycia nalezy traktowaé tgcznie jako transakcje zaciggniecia pozyczki zabezpieczonej
aktywami, gdyz zgodnie z SIC-27 transakcja miata charakter zaciggniecia pozyczki zabezpieczonej aktywami, z ktérej
spotka uzyskata srodki w kwocie netto 17 061 tys. zt. Powyzej wyszczegdlnione ruchy w zakresie nabycia i sprzedazy
rzeczowych aktywéw trwatych nie uwzgledniajg zatem wartosci Srodkéw trwatych objetych powyzszymi umowami.

21. Wartosc¢ firmy z konsolidacji

Grupa wykazuje na dzien 30 czerwca 2018 roku w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartos¢ firmy o tacznej
wartosci 384 156 tys. zt (31.12.2017: 376 728 tys. zt), ktdra zostata ujeta w nastepujacych pozycjach bilansowych:
=  wartos$¢ firmy z konsolidacji — 335 424 tys. zt (31.12.2017: 327 996 tys. zt),

=  wartosci niematerialne — 48 732 tys. zt (31.12.2017: 48 732 tys. z1).

Wartosc firmy z konsolidacji

30.06.2018 31.12.2017

Niebadane Badane
Stan na poczatek okresu 327 996 337 855
Zwiekszenia - -
Zmniejszenia - -
Réznice kursowe z przeliczenia 7 428 (9 859)
Stan na koniec okresu 335424 327 996

Alokacja wartosci firmy do osrodkéw generujacych przeptywy pieniezne (,,CGU”) po uwzglednieniu odpiséw z tytutu
utraty wartosci

Wartosc¢ firmy zostata alokowana do nastepujgcych osrodkéow generujgcych przeptywy pieniezne:

T ch;UI;RK'I cau: CGU: CGU:
raxga FRA  pEUIM Sp. z 0.0., o :
S.A., Torprojekt Dalba Sp. z 0.0 Spoétki z Grupy PRK7 Razem
o Sp. z 0.0., BTW PDM S.A. AB Kauno Tiltai Nieruchomosci

Na dzierh 30.06.2018 Sp.z 0.0.
Alokowana wartos¢ firmy
po ujeciu odpisow 58 160 37 741 283 475 4780 384156
aktualizujacych
ujeta wwartosci firmy z 9428 37 741 283 475 4780 335424
konsolidacji
ujeta w wartosciach 48 732 ) ) . 48 732

niematerialnych
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CGU:

. ) CGU:
Trakcja PR!(Il PEUIM Sp.  0.0., ] C-GU. CGU:
S.A., Torprojekt Dalba Sp. z 0.0 Spoétki z Grupy PRK7 Razem
. Sp.z o0.0., BTW PDM S.A. AB Kauno Tiltai Nieruchomosci
Na dzier 31.12.2017 Sp.z 0.0.
Alokowana wartos¢ firmy
po ujeciu odpisow 58 160 37 741 276 047 4780 376728
aktualizujgcych
ujeta wwartosci firmy z 9428 37 741 276 047 4780 327996
konsolidacji
ujeta w wartosciach 48 732 ) ) ) 48 732

niematerialnych
Test na utrate wartosci firmy

Na dzien 30 czerwca 2018 roku wystgpity nastepujace przestanki na dwdch CGU wskazujace na mozliwos¢ wystgpienia
utraty wartosci osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne. Na pozostatych CGU nie stwierdzono przestanek.

Najistotniejsze przestanki mozliwosci wystgpienia utraty wartosci CGU Trakcja PRKil S.A., Torprojekt Sp. z 0.0., BTW Sp.
zo.0.:

1. Stabsze wyniki w pierwszym pétroczu 2018 roku w stosunku do | pétrocza 2017 roku, wynikajace z ciezkiej
sytuacji na rynku budowlanym:
a. Problemy w branzy budowlanej zwigzane z kumulacjg inwestycji,
b. pogorszenie ptynnosci spotek w sektorze,
c. wzrost cen ustug i materiatow,
d. wzrost upadtosci spotek w sektorze
2.  Wartos$¢ bilansowa aktywow netto spotki Trakcja PRKil S.A. jest wyzsza od wartosci ich rynkowej kapitalizacji
na dzien bilansowy. (MSR 36, par.12d)

Najistotniejsze przestanki mozliwosci wystgpienia utraty wartosci CGU Spotki z Grupy AB Kauno tiltai:

Opdznienie w ogtaszaniu przetargéw na Litwie

Zmiana struktury portfela zamdwien spotek litewskich — pogorszenie marz w zwigzku ze zmniejszeniem sie
Sredniej wartosci kontraktéw drogowych na Litwie. Dodatkowym czynnikiem wptywajgcym negatywnie na
marze byto zaostrzenie wymagan dot. jakosci realizowanych projektéw drogowych przez zamawiajgcego.

Dla CGU PEUIM. Sp. z o.0. Dalba Sp. z 0.0. PDM S.A. oraz CGU PRK7 Nieruchomosci nie stwierdzono wystgpienia
przestanek utraty wartosci.

W zwigzku z powyzszym Grupa przeprowadzita na wskazanych dwdch osrodkach test na utrate wartosci na dzien 30
czerwca 2018 roku. Wartos¢ odzyskiwalng CGU ustala sie na podstawie wyliczen wartosci uzytkowej. Wyliczenia te
wykorzystujg projekcje przeptywow pienieznych w okresie piecioletnim. Przeptywy pieniezne wykraczajgce poza okres
piecioletni oszacowano na statym poziomie. Stope wzrostu w okresie rezydualnym przyjeto na poziomie 2% i nie
przewyzsza ona dfugoterminowej stopy inflacji. Zarzad ustala budzetowang marze na podstawie wynikow
historycznych, zaktualizowanych budzetéw kontraktdw oraz swoich przewidywan co do rozwoju rynku. Zastosowana
stopa dyskonta to stopa po opodatkowaniu, odzwierciedlajgca konkretne zagrozenia dotyczace poszczegdlnych
segmentow nieujete w prognozach przeptywdw, wyliczona w oparciu o model CAPM.

Podstawowe zatozenia przyjete na potrzeby testu na utrate wartosci firmy CGU Trakcja PRKil S.A., Torprojekt Sp. z 0.0.,
BTW Sp. zo.0.:
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CGU:
Trakcja PRKil S.A.,
Torprojekt Sp. zo.o.,

L BTW Sp. zo.o.
Na dziern 30.06.2018
WACC po opodatkowaniu 10,2%
marza EBITDA 4,0%-6,7%
Stopa wzrostu w okresie rezydualnym 2,0%
CGU:

Trakcja PRKil S.A.,
Torprojekt Sp. zo.o.,

Nadzien 31.12.2017 BTW Sp. zo.o.
WACC po opodatkowaniu 10,1%
marza EBITDA 3,8%-5,7%
Stopa wzrostu w okresie rezydualnym 2,0%

W latach 2016 i 2017 rynek drogowy i kolejowy w Polsce charakteryzowat sie wzmozong konkurencjg w konsekwencji
spadku liczby ogtaszanych przetargéw w latach poprzednich. Dodatkowo w tym okresie nastgpit odczuwalny wzrost
cen materiatéw budownictwa infrastrukturalnego, kosztéw ustug podwykonawczych i kosztow pracy. Wigzato sie to
z osigganiem nizszych marz na realizowanych kontraktach, w wyniku czego EBITDA CGU w | pdtroczu 2018 roku byta
nizsza od okresu poréwnywalnego. Aktualnie postepowania przetargowe na rynku kolejowym i drogowym
charakteryzujg sie mniejszg liczbg uczestnikdw. Ponadto obecna tendencja na rynku pokazuje, ze oferty wykonawcéw
znacznie przekraczajace budzety inwestorskie sg coraz czesciej akceptowane przez zamawiajgcych. Portfel zaméwien
Trakcji PRKil S.A. na dzier 30 czerwca 2018 roku wynosit 1 537 min PLN, z ktérych 327 min PLN stanowig umowy
podpisane w | pétroczu 2018 roku, ktérych oczekiwane srednie marze sg wyzsze niz obecnie osiggane. Marze przyjete
w okresie prognozy sg rowniez oparte na danych historycznych sprzed 2016 roku. W ocenie Zarzadu Jednostki
dominujacej obecne pogroszenie sytuacji na rynku budowlanym jest przejsciowe. Ogtoszone plany inwestycyjne
w infrastrukturze kolejowej w ramach programu KPK pozwolity Grupie przyjag¢ w kolejnych latach przychody na
podobnym lub wyzszym poziomie niz w latach poprzednich. Zaktadana marza EBITDA w okresie rezydualnym wynosi
4,7%.

Podstawowe zatozenia przyjete na potrzeby testu na utrate wartosci firmy CGU Spétki z Grupy AB Kauno Tiltai

CGU:
Spotki z Gr.AB Kauno
Tiltai
Nadzien 30.06.2018
WACC po opodatkowaniu 8,1%
marza EBITDA 4,2%-7,9%
Stopa wzrostu w okresie rezydualnym 2,0%
CGU:
Spétki z Gr.AB Kauno
L Tiltai
Nadziern 31.12.2017
WACC po opodatkowaniu 7,9%
marza EBITDA 5,7%-8,0%
Stopa wzrostu w okresie rezydualnym 2,0%

W latach 2017 i 2018 rynek drogowy i kolejowy na Litwie charakteryzowat sie rozdrobnieniem przetargéw, co wigzato
sie z przystapieniem do przetargdw konkurentow, ktérzy charakteryzujg sie nizszymi kosztami statymi, co skutkowato
wiekszg presjg na cene ofertowq. Dodatkowym czynnikiem wptywajgcym negatywnie na marze byto zaostrzenie przez
zamawiajgcego wymagan dot. jakosci na realizowanych juz projektach drogowych. Spowodowato to osigganie nizszych
marz na realizowanych kontraktach w | pétroczu 2018 roku. W ocenie Zarzadu Jednostki dominujgcej obecne
pogroszenie sytuacji na rynku budowlanym na Litwie jest przejsciowe. Obecnie Zarzad oczekuje ogtaszania wiekszych
przetargdw, co powinno wptyna¢ na zwiekszenie przychoddw i marz w przysztosci. Dodatkowo zwiekszone wymagania
dot. jakosci realizowanych robdt na rynku drogowym powinny zosta¢ uwzgledniane przez wszystkich rynkowych
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oferentéw. Ponadto w nastepnych latach planowane jest ogtoszenie przetargdw w ramach projektu ,,Rail Baltica”, co
w ocenie Zarzgdu Jednostki dominujgcej powinno pozytywnie wptyngé zaréwno na przychody jak i na osiggane marze.

Grupa dokonata kalkulacji Srednich marz EBITDA w okresie 2009-2017 uzyskiwanych przez konkurencje, ktéra wyniosta
8,6%. Jest ona wyzsza od zaktadanej marzy EBITDA w okresie rezydualnym (7,9%) o 0,7 p.p.

W wyniku przeprowadzonych testéw na dzien 30 czerwca 2018 roku nie stwierdzono utraty wartosci firmy.
Przeprowadzona analiza wrazliwosci wskazuje, ze istotnymi czynnikami wptywajgcymi na szacunki wartosci uzytkowe;j
osrodkéw generujacych przeptywy pieniezne sg rentownosc¢ realizowanych kontraktéw budowlanych, przyjety poziom
stopy dyskontowej oraz dynamiki wzrostu przychodéw na rynkach budownictwa infrastrukturalnego w Polsce i na
Litwie.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wartosci odzyskiwalnej osSrodkéw wypracowujacych przeptywy pieniezne
na zmiane poszczegdlnych wskaznikédw uzytych w tescie na utrate wartosci.

Analiza wrazliwosci dla CGU sktadajgcego sie ze spotek: Trakcja PRKil, Torprojekt Sp. z 0.0. oraz BTW Sp. z 0.0.

Racjonalnie Wptyw na wartos$é odzyskiwalng osrodka
Zastosowany wskaznik mozliwa zmiana wypracowujacego przeptywy pieniezne
wskaznika wzrost spadek
EBITDA +/-5,0% 36107 (36 107)
WACC +/-0,5 p.p. (28 339) 32000

Analiza wrazliwosci dla CGU sktadajacego sie ze spdtek nalezgcych do Grupy AB Kauno Tiltai

Racjonalnie Wptyw na wartosé odzyskiwalng osrodka
Zastosowany wskaznik mozliwa zmiana wypracowujacego przeptywy pieniezne
wskaznika wzrost spadek
EBITDA +/-5,0% 47 473 (47 473)
WACC +/-0,5 p.p. (46 292) 54722

Grupa dokonata analizy wrazliwosci zmiany poziomu EBITDY +/- 5,0 % oraz poziomu WACC +/-0,5 p.p. w wyniku czego
stwierdzono, ze racjonalna zmiana zatozen nie spowodowataby koniecznosci ujecia odpisu z tytutu utraty wartosci.

Spoétka ponadto dokonata kalkulacji marzy EBITDA w okresie rezydualnym, ponizej ktorej wymagany bytby odpis
z tytutu utraty wartosci firmy:

1. CGU Trakcja PRKil S.A., Torprojekt Sp. z 0.0., BTW Sp. z 0.0.: 3,1%
2. CGU Spotki z Grupy AB Kauno tiltai: 6,6%, ktéra jest o 2 p.p. nizsza od sredniej marzy EBITDA z lat 2009-
2017 na rynku litewskim.

22. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg przez Grupe w wartosci godziwej. Grupa oszacowuje wartosé
nieruchomosci inwestycyjnych na dzien 31 grudnia na podstawie wyceny przeprowadzonej na ten dzien przez
niezaleznego rzeczoznawce. W trakcie roku na kolejne daty bilansowe tj. 31 marca, 30 czerwca oraz 30 wrzes$nia Grupa
dokonuje analizy przestanek dotyczacych mozliwosci zmiany wartosci godziwe;j.

Ostatnia wycena przez rzeczoznawce wartosci nieruchomosci inwestycyjnych zostata dokonana na dzien
31 grudnia 2017 roku. Na dzien 30 czerwca 2018 roku Grupa nie stwierdzita istnienia przestanek Swiadczacych
o istotnej zmianie wartosci nieruchomosci inwestycyjnych. Opis technik wyceny, nieobserwowalne dane wejsciowe
uzyte do wyceny oraz opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny w wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych
danych wejsciowych zostaty opisane w nocie 23 Skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Grupy Trakcja
za rok obrotowy 2017. W ciggu | pétrocza 2018 roku nie doszto do zmiany w technice wyceny wartosci godziwe;j.

Grupa klasyfikuje nieruchomosci inwestycyjne na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej. W trakcie
| potrocza 2018 roku nie wystapity przeniesienia pomiedzy poziomami 1, 2i 3.
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W okresie zakonczonym 30 czerwca 2018 roku nie miaty miejsca istotne zmiany w wartosci nieruchomosci
inwestycyjnych.

23. Pozostate aktywa finansowe

30.06.2018 31.12.2017

Niebadane Badane
Aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie 14 939 17 435
Kaucje pod gwarancje bankowe 14 939 17 222
Udzielone pozyczki i naleznosci wtasne - 213
Aktywa finansowe z tytutu umowy koncesyjnej 43 701 41 571
Aktywa finansowe z tytutu umowy koncesyjnej 43 701 41571
Razem 58 640 59 006
w tym:
- zaliczane do aktywow trwatych 44 479 44 147
- zaliczane do aktywow obrotowych 14 161 14 859

W pierwszej potowie 2018 roku nie nastgpita utrata wartosci poszczegdlnych sktadnikéw aktywéw finansowych. Grupa
w zwigzku z wejsciem w zycie od 1 stycznia 2018 roku MSSF 9 ujeta kaucje pod gwarancje bankowe oraz udzielone
pozyczki i naleznosci wiasne jako aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Szczegétowe informacje dotyczace aktywa finansowego z tytutu umowy koncesyjnej Grupa zaprezentowata w nocie
9.24, 26 oraz 52 dodatkowych informacji i objasnien do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
2017. Grupa rozlicza powyzsze aktywo finansowe z tytutu umowy koncesyjnej zgodnie z KIMSF 12.

24. Zapasy

30.06.2018 31.12.2017

Niebadane Badane
Materiaty 101176 63012
Potprodukty i produkty w toku 11 383 8011
Produkty gotowe 14 882 13 624
Towary 11917 10014
Razem, zapasy brutto 139 358 94 661
Odpisy aktualizujgce wartosc zapasow (654) (634)
Materiaty 100 569 62 426
Potprodukty i produkty w toku 11 383 8011
Produkty gotowe 14 855 13 597
Towary 11 897 9 993
Razem zapasy netto 138 704 94 027
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25. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

30.06.2018 31.12.2017

Niebadane Badane
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto, przed zdyskontowaniem 352 757 334 961
Dyskonto naleznosci - -
Razem, naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 352 757 334 961
w tym:

- naleznosci od jednostek powigzanych 244 2780
Naleznos$ci budzetowe 7 894 1942
Naleznosci dochodzone na drodze sgdowej 4 253 4320
Pozostate naleznosci od osdb trzecich 25567 25692
Kwoty zatrzymane 22 958 25 859
wtym:

- kwoty zatrzymane od jednostek powigzanych 2424 -
Zaptacone zaliczki 1259 938
Razem, naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci bruttc 414 688 393 712
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci (68 527) (69 617)
Razem 346 161 324 094
26. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30.06.2018 31.12.2017

Niebadane Badane
Srodki pieniezne w kasie 129 121
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 11 758 90 012
Inne $rodki pieniezne - lokaty 4247 22 052
Razem 16 134 112 184
Srodki pieniezne wytaczone z rachunku przeptywdw pienieznych (12) (12)
Srodki pieniezne na koniec okresu 16 122 112172

Srodki pieniezne wytaczone z rachunku przeptywéw pienieznych na dzier 30 czerwca 2018 roku w kwocie 12 tys. zt
dotycza zablokowanych srodkéw na rachunkach projektéw deweloperskich (na dzier 31 grudnia 2017 roku: 12 tys. zt).

27. Kontrakty budowlane

30.06.2018 31.12.2017
Niebadane Badane
Nadwyzka przychodow zafakturowanych nad przychodami wg stopnia 14 388 12 294
zaawansowania
Nadwyzka przychodow wg stopnia zaawansowania nad przychodami 184 591 108 819
zafakturowanymi
Zaliczki przekazane na poczet realizowanych kontraktéw 45 857 37 968
Zaliczki otrzymane na poczet realizowanych kontraktéw 113 137 146 588
Rezerwa na przewidywane straty na kontraktach 4582 12 465
Ujecie w bilansie:
wsrod aktywow obrotowych
Kontrakty budowlane i przekazane zaliczki na realizowane kontrakty 230 448 146 787
wsrod zobowiqgzan krotkoterminowych
Kontrakty budowlane i otrzymane zaliczki na realizowane kontrakty 132 107 171 347
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28. Kapitat podstawowy

30.06.2018 31.12.2017

Niebadane Badane

Wartos¢ Wartos¢

nominalna 0,8 nominalna 0,8

zt zt

Akcje zwykte serii A 51 399 548 51399 548
Razem 51 399 548 51 399 548

Kapitat zaktadowy Jednostki dominujgacej wynosi 41 119 638,40 zt i podzielony jest on na 51 399 548 akcji o wartosci
nominalnej 0,8 zt kazda, dajacych prawo do takiej samej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki. Wszystkie akcje
zostaty w petni optacone.
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29. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Zaciagniete kredyty Jednostki dominujgcej oraz jednostek zaleznych przedstawione sg w ponizszej tabeli:

Kwota Kwota
. Rodzaj w We- Korncowy Gtéwne zasady kredytu/pozyc
L. Pozyczkodawca, . . umowy w Waluta . . . .
Nazwa spotki pozyczki, . termin naliczania  zki pozostata
Kredytodawca walucie umowy
kredytu (W tys.) sptlaty odsetek do sptaty (w
ys- tys. PLN)
Trakcja PRKil S.AA.  mBank S.A. kredyt 21500 PIN 30.092021  WIBORIM=+ 16 441
inwestycyjny marza
, , kredyt w WIBOR O/N +
Trakcja PRKil S.A.  mBank S.A. rachunku 20000 PLN 25.04.2019 maria 9 836
biezagcym
Trakcja PRKil S.AA.  mBank S.A. kredyt 50000 PIN 27.09.2019  WIBORIM= 29 000
obrotowy marza
, , kredyt w WIBOR 1M +
Trakcja PRKil S.A.  Pekao S.A. rachunku 20000 PLN 31.05.2019 maria 19 447
biezagcym
Trakcja PRKil S.A, MLe3singsSp.Z  pozyczka 29862 PIN 15.06.2028  VIBORIM+ 23725
0.0. inwestycyjna marza
Torprojekt Sp. z ING Bank Slaski kredyt 2000 PLN 28.02.2019 WIBOR 1R.+ 1538
0.0. S.A. obrotowy marza
Bahn Technik ING Bank Slaski kredyt w WIBOR 6M +
rachunku 2500 PLN 28.02.2019 . 378
Wroctaw Sp.zo0.0. S.A. o marza
biezagcym
Bahn Technik kredyt w WIBOR ON +
mBank S.A. rachunku 1000 PLN 16.04.2019 . 8
Wroctaw Sp. z 0.0. o marza
biezagcym
Bahn Technik mBank S.A. kredyt 1500 PIN 16.042019 VIBORIM+ .
Wroctaw Sp. z 0.0. obrotowy marza
Bahn Technik ING Bank Slaski !(redyt - 1747 PIN 30112018 WIBOR 6M-+ 213
Wroctaw Sp.zo0.0. S.A. inwestycyjny marza
Plasser &
Theurer, Export
. von . .
Bahn Technik pozyczka oprocentowani
Bahnbaumasch . . 1800 EUR 24.03.2020 4580
Wroctaw Sp.zo0.0. inwestycyjna e state
inen,
Gessellschaft
m.b.H.
Przeds'eb"?_rswf’o_ kredyt WIBOR 1M +
Eksploatacji Ulici mBank S.A. . . 2500 PLN 30.12.2020 . 1744
X inwestycyjny marza
Mostoéw Sp. z o.0.
Przedsneblg.rst\/f/o_ kredyt w WIBOR 1M +
Eksploatacji Ulici mBank S.A. rachunku 2000 PLN 09.07.2018 maria -
Mostéw Sp. z 0.0. biezagcym
AB Kauno Tiltai Nordea Dnb  Kredvt 14000 EUR 31.08.2019 CURIBOR3M=+ 50 158
obrotowy marza
AB Kauno Tiltai Nordea kredyt 3000 EUR 31.08.2019 CURIBORIM=+ -
obrotowy marza
AB Kauno Tiltai Dnb kredyt 3000 EUR 31.08.2019 CURIBOR3M=+ 1058
obrotowy marza
AB Kauno Tiltai Nordea Dnb  Kredvt 1400 EUR 14012020 CURIBOR3SM+ 3257
obrotowy marza
UAB Palangos celowy na EURIBOR 3M +
. . SEB Bank realizacje 8500 EUR 31.05.2028 . 33592
aplinkkelis . marza
projektu
Razem 194 975

Stopa procentowa kredytéw otrzymanych zalezy od WIBORu / EURIBORu i marzy bankowej. Marze bankowe zaleza

od banku i ustalonej sptaty kredytu.
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Oprocentowane kredyty i pozyczki dtugoterminowe:

30.06.2018 31.12.2017

Niebadane Badane

Kredyty bankowe 97 939 49 309

- kredyt inwestycyjny 12 428 15 307

- kredyt obrotowy 52933 2394

- celowy na realizacje projektu 32578 31 608

Pozyczki od jednostek pozostatych 23672 8 301

- pozyczka inwestycyjna 23 672 8 301

Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu finansowego 33138 30 051

Razem 154 749 87 661
Oprocentowane kredyty i pozyczki krétkoterminowe:

30.06.2018 31.12.2017

Niebadane Badane

Kredyty bankowe 68 729 8678

- kredyt inwestycyjny 5969 6 260

- kredyt obrotowy 32078 1387

- kredyt w rachunku biezgcym 29 668 -

- celowy na realizacje projektu 1014 1031

Pozyczki od jednostek pozostatych 4 633 7 232

- pozyczka inwestycyjna 4 633 7 232

Zobowigzania z tytutu umow leasingu finansowego 14 064 12 628

Razem 87 426 28 538

Razem, oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 242 175 116 199

30. Niesptacenie pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczkowej,
w odniesieniu do ktorych nie dokonano zadnych dziatan naprawczych

Grupa na dzien 30 czerwca 2018 roku nie posiadata niesptaconych zgodnie z harmonogramem kredytow lub pozyczek.
Ponadto Grupa nie naruszyta istotnych postanowiert umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktdrych nie podjeto
zadnych dziatan naprawczych do korca okresu sprawozdawczego.

31. Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty zabezpieczajqce przeptywy pieniezne i stosowanie rachunkowosci zabezpieczen

Rachunkowosc zabezpieczen nie jest stosowana przez polskie spotki nalezgce do Grupy Trakcja PRKil, natomiast stosuje
ja litewska czes¢ Grupy Trakcja czyli spotki z grupy AB Kauno Tiltai - AB Kauno Tiltai i UAB Palangos aplinkkelis.

W dniu 5 czerwca 2013 roku spotka zalezna od Emitenta, tj. UAB Palangos aplinkkelis zawarta transakcje swap stopy
procentowej (interest rate swap IRS) celem zabezpieczenia przysztych przeptywdw pienieznych z tytutu planowanych
ptatnosci odsetkowych od kredytu terminowego. Zgodnie z umowg spétka jest ptatnikiem kwot wedtug stopy statej,
natomiast ptatnikiem kwot wedtug stopy zmiennej jest bank. Data wygasniecia powigzania zabezpieczajgcego zostata
ustalona na dzien 31 maja 2028 roku.

W dniach 8 i 14 pazdziernika 2015 roku spétka zalezna od Emitenta, tj. AB Kauno Tiltai zawarta dwie transakcje swap
stopy procentowej (interest rate swap IRS) celem zabezpieczenia przysztych przeptywdw pienieznych z tytutu
planowanych ptatnosci odsetkowych od kredytu terminowego. Zgodnie z umowg spotka jest ptatnikiem kwot wedtug
stopy statej, natomiast ptatnikiem kwot wedtug stopy zmiennej jest bank. Data wygasniecia powigzan
zabezpieczajgcych zostata ustalona na dzien 14 stycznia 2020 roku.
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Wartos¢ godziwa kontraktow IRS obliczana jest jako wartos¢ biezgca szacowanych przysztych przeptywodw pienieznych
na podstawie obserwacji krzywych dochodowosci. W ciggu | pdtrocza 2018 roku nie doszto do zmiany w technice
wyceny wartosci godziwe;j.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku wptyw wyceny powyzszych instrumentéw zabezpieczajacych na zobowigzania byt
dodatni i wynidst 57 tys. zt, za$ wptyw na pozostate dochody catkowite wynidst 148 tys. zt.

Grupa dokonata w okresie | pétrocza 2018 roku oceny efektywnosci zabezpieczenia zawartych transakcji IRS. W okresie
sprawozdawczym zabezpieczenie zmiany stopy procentowej byto wysoce efektywne i nie rozpoznano w rachunku
zyskow i strat czesci nieefektywnej z tytutu wyceny IRS.

Pozostate instrumenty pochodne

W trakcie okresu sprawozdawczego Grupa nie zawierata nowych kontraktéw interest rate swap (IRS), jak i nie zawierata
kontraktédw nainstrumenty pochodne w celach spekulacyjnych. Za wyjgtkiem wyzej opisanych instrumentéw IRS Grupa
nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen w okresach sprawozdawczych objetych sprawozdaniem, a w zwigzku
z faktem, ze Grupa nie jest strong innych kontaktéw na instrumenty pochodne w okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem i zadne pochodne instrumenty finansowe nie byly wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat.

Grupa klasyfikuje pochodne instrumenty finansowe na poziomie 2 hierarchii wartosci godziwej. W trakcie | pétrocza
2018 roku nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami 1, 2 i 3. Szczegdty dotyczace klasyfikacji wg poziomdw
zostaty przedstawione w nocie 36.

32. Rezerwy

Na dzien 1.01.2018 r. 26 096
Badane

Utworzenie 5366
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 272
Wykorzystanie (8 996)
Rozwigzanie (2 758)
Na dzierr 30.06.2018 r. 19 980
Niebadane

w tym:

- cze$¢ dtugoterminowa 11723
- cze$¢ krotkoterminowa 8 257

W | pétroczu 2018 roku Grupa utworzyta rezerwe na roboty poprawkowe w kwocie 1 327 tys. zt, wykorzystata rezerwe
na ten sam cel w kwocie 1 179 tys. zt oraz rozwigzata rezerwe w kwocie 1 356 tys. zt.

Ponadto w | potroczu 2018 roku Grupa utworzyta rezerwe na premie w kwocie 2 595 tys. zt, wykorzystata rezerwe na
ten sam cel w kwocie 6 514 tys. zt oraz rozwigzata rezerwe w kwocie 1 011 tys. zt.

33. Rezerwy na koszty restrukturyzacji

Na dzien 30 czerwca 2018 roku i na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupa nie posiadata rezerwy z tytutu kosztéw
restrukturyzacji. Catosc rezerwy zostata rozwigzana w | pétroczu 2017 roku.
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34. Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania

30.06.2018 31.12.2017
Niebadane Badane
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug przed zdyskontowaniem 278 615 282 063
Dyskonto zobowigzan - -
. i . i 278 615 282 063
Razem, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug netto po zdyskontowaniu
w tym:

- zobowigzania wobec jednostek powigzanych 1252 808
Kwoty zatrzymane 32452 15 258
Zobowigzania budzetowe 25363 31203
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 7 804 5563
Pozostate zobowigzania wobec oséb trzecich 2 057 959
Z tytutu dywidend i innych wyptat z zysku 5170 3
Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania, razem 351461 335 049

30.06.2018 31.12.2017
Niebadane Badane
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz kwoty zatrzymane przed 311 067 297 321
zdyskontowaniem
Wymagalne do 12 miesiecy 301 386 292 280

Wymagalne powyzej 12 miesiecy 9 681 5041
Dyskonto zobowigzan - -
Razem, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz kwoty zatrzymane po
zdyskontowaniu

311 067 297 321

35. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

W | pétroczu 2018 roku Grupa nie dokonata zmiany metody oraz techniki wyceny przy ustaleniu wartosci godziwych
poszczegdlnych kategorii instrumentow finansowych w poréwnaniu do rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Wartos¢ bilansowa aktywoéw i zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwe;.

Ze wzgledu na krotkoterminowy charakter naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci, zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan, a takze Srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, wartos¢
bilansowa tych instrumentéw finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwej.

Pozyczki udzielone oraz zaciggniete kredyty i pozyczki bazujg na zmiennych stopach rynkowych opartych o stope
WIBOR i EURIBOR, stad tez ich wartos¢ godziwa jest zblizona do wartosci bilansowej.

Wartos$¢ godziwa kontraktow IRS (zaprezentowanych w kategorii pochodne instrumenty finansowe) obliczana jest jako
wartosc¢ biezgca szacowanych przysztych przeptywdw pienieznych na podstawie obserwacji krzywych dochodowosci.

W trakcie | pdtrocza 2018 roku nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami 1, 2 i 3 w hierarchii wartosci godziwe;j.

36. Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej

Grupa wycenia w wartosci godziwe] nastepujgce aktywa i zobowigzania: nieruchomosci inwestycyjne oraz pochodne
instrumenty finansowe. W ciggu | pétrocza 2018 roku nie doszto do zmiany w technice wyceny wartosci godziwe;j
powyzszych aktywéw i zobowigzan. Szczegdty dotyczgce stosowanej techniki wyceny oraz nieobserwowalnych danych
wejsciowych wykorzystywanych do wyceny zostaty opisane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy za rok 2017.
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Pozycje bilansu wyceniane Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
w wartosci godziwej 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017
Pochodne instrumenty

. . . - - 5368 5311 - -
finansowe (zobowigzania)

Nieruchomosci inwestycyjne - - - - 20079 20 097
Nieruchomosci biurowe - - - - 15438 15438
Nieruchomosci gruntowe - - - - 1697 1715
Ztoza kruszywa naturalnego - - - - 2944 2944

Poziom 1 - ceny notowan rynkowych z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywodw i zobowigzan;

Poziom 2 — ceny z aktywnych rynkdw, lecz inne niz ceny notowan rynkowych — ustalane bezposrednio (poprzez
poréwnanie z faktycznymi transakcjami) lub posrednio (poprzez techniki wyceny bazujace na faktycznych
transakcjach);

Poziom 3 — ceny niepochodzace z aktywnych rynkéw.

W trakcie | pétrocza 2018 roku nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami 1, 2 i 3 w hierarchii wartosci godziwe;.

37. Zmiany okolicznosci biznesowych lub ekonomicznych majacych wptyw na wartosé
godziwg aktywow izobowigzan finansowych Grupy, zaleznie od tego czy s3 one
ujmowane w wartosci godziwej czy w zamortyzowanym koszcie

W okresie | pétrocza 2018 roku nie wystgpity zmiany okolicznosci biznesowych oraz ekonomicznych, ktére wptynetyby
w istotny sposdb na wartos¢ godziwg aktywdw finansowych oraz zobowigzan finansowych. Grupa od 1 stycznia 2018
roku rozpoczeta stosowanie MSSF 9.

38. Zmiana stanu odpisow aktualizujacych

Rzeczowe aktywa  Wartosc

i Zapasy Naleznosci Razem
trwate firmy

Na dzien 1.01.2018 r. 792 61532 634 69 617 132 575
Badane
W ptyw wdrozenia MSSF 9 3221 3221
N ien 1.01.2018r.

adzien 1.01.2018 r 792 61532 634 72838 135796
po korektach
Utworzenie - - - 2708 2708
Rdéznice kursowe z przeliczenia - - 21 64 85
jednostek zagranicznych
Rozwigzanie - - - (7 083) (7 083)
Na dzien 30.06.2018 r. 792 61532 655 68 527 131 506
Niebadane

39. Wspdlne przedsiewziecia

Wspdlnie kontrolowana dziatalnos$¢ — kontrakty realizowane w konsorcjach

Grupa realizuje niektére kontrakty dtugoterminowe na podstawie umoéw konsorcjalnych jako lider konsorcjum bez
tworzenia odrebnych jednostek. Grupa traktuje udziaty w takich kontraktach jako udziaty we wspdlnych dziataniach
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zgodnie z MSSF 11. W zwigzku z powyzszym Grupa nie rozpoznaje w rachunku zyskow i strat czesci przychodéw
i kosztow z tytutu takich umow przypadajgcg na konsorcjantow.

W | pétroczu 2018 roku wartosé przychodéw przypadajgcych na uczestnikdw konsorcjum dotyczaca kontraktéw
realizowanych w ramach opisanych powyzej konsorcjéw, ktéra nie zostata ujeta w rachunku zyskéw i strat Grupy
wynosi 89 611 tys. zt, zas wartos¢ kosztow wynosi 90 041 tys. zt. W okresie poréwnywalnym byty to odpowiednio kwoty
87 304 tys. zti 86 179 tys. zt.

Grupa nie ujeta w bilansie na dzien 30 czerwca 2018 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug przypadajgcych
na partneréw konsorcjow w kwocie 41 122 tys. zt (31.12.2017 roku: 36 125 tys. zt) oraz zobowigzan z tytutu dostaw
i ustug przypadajacych na partneréw konsorcjow w kwocie 42 041 tys. zt (31.12.2017 roku: 36 935 tys. zt).

40. Pozycje warunkowe i pozostate pozycje pozabilansowe

30.06.2018 31.12.2017
Niebadane Badane
Naleznosci warunkowe

Od pozostatych jednostek, z tytutu: 85 108 79 285
Otrzymanych gwarancji i poreczen 84 262 76 107
Weksle otrzymane pod zabezpieczenie 846 3178
Razem naleznosci warunkowe 85 108 79 285

Zobowiagzania warunkowe
Od pozostalych jednostek, z tytutu: 2576 045 2645 100
Udzielonych gwarancji i poreczen 858 042 796 255
Weksli wtasnych 463 768 485 219
Hipoteki 183 892 149 039
Cesji wierzytelnosci 927 539 1071118
Cesji z polisy ubezpieczeniowej 54 659 54 301
Kaucji 20928 22174
Pozostatych zobowigzan 67 217 66 994
Razem zobowigzania warunkowe 2576 045 2 645 100

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczend na rzecz pozostatych jednostek to gtéwnie
gwarancje wystawione przez banki na rzecz kontrahentow spdtek Grupy na zabezpieczenie ich roszczen w stosunku
do Grupy z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych (gwarancje nalezytego wykonania umowy, gwarancje
usuniecia wad i usterek, gwarancje zwrotu zaliczki). Bankom przystuguje roszczenie zwrotne z tego tytutu wobec spoétek
Grupy. Weksle wtasne stanowig inng forme zabezpieczenia gwarancji bankowych, o ktédrych mowa powyze;.

Poza wyzej wymienionymi naleznosciami i zobowigzaniami warunkowymi Grupa na dzien 30 czerwca 2018 roku
posiadata naleznosci warunkowe w wysokosci 1 290 tys. zt (31.12.2017 roku: 1 407 tys. zt) wynikajace z podpisanych
z pracownikami umow o prace. W przypadku naruszenia przez menadzera jego obowigzkow okreslonych w art.
1 Umowy o Zakazie Konkurencji, menadzer zaptaci na rzecz Grupy w trybie natychmiastowym bez jakiegokolwiek
wypowiedzenia lub zgdania ze strony Grupy kare umowng w wysokosSci rownowartosci w ztotych polskich 25.000 EURO
za kazde naruszenie oraz rownowartosci w ztotych polskich 1.000 EURO za kazdy dzien, w ktorym takie naruszenie
bedzie miato miejsce lub bedzie kontynuowane. Zobowigzania warunkowe wynikajace z podpisanych z pracownikami
umow o prace na dzien 30 czerwca 2018 roku wynosity 9 084 tys. zt (31 grudnia 2017 roku: 8 600 tys. z1).

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (np. sprawy celne czy dewizowe) mogg
by¢ przedmiotem kontroli organdw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak
odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce i na Litwie powoduje wystepowanie w obowigzujgcych
przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce rdéznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow
podatkowych zarédwno wewngatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi
i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko
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podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym. Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczagwszy od korica roku,
w ktédrym nastgpita zapfata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Grupy mogg zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien
30 czerwca 2018 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

Grupa ujmuje pozabilansowo jako leasing operacyjny uzyskane nieodptatnie na podstawie decyzji administracyjnej
prawo wieczystego uzytkowania gruntéw w kwocie 1 567 tys. zt.

41. Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, ktore nie zostaty
odzwierciedlone w sprawozdaniach finansowych za okres | pétrocza 2018 roku

W dniu 19 lipca 2018 roku Jednostka dominujgca podpisata z Generalng Dyrekcjg Drog Krajowych i Autostrad z siedzibg
w Warszawie umowe na wykonanie robét budowlanych wchodzacych w zakres kontraktu na zadaniu pn. ,Projekt
i budowa drogi ekspresowej S61 Szczuczyn - Budzisko (gr. paristwa) z podziatem na zadania: Zadanie nr 2: odc. wezet
Etk Potudnie - wezet Wysokie (wraz z wylotem w ciggu dk 16)” Warto$¢ netto Umowy wynosi 557,7 min ztotych.
Planowany udziat Emitenta wynosi 251,0 min ztotych netto. Prace majg by¢ zrealizowane w ciggu 29 miesiecy od daty
podpisania Umowy, wyfaczajac okresy zimowe w okresie realizacji robdt. Powyzsza informacja zostata
zakomunikowana w raporcie biezgcym nr 16/2018 z dnia 19 lipca 2018 roku.

W dniu 24 lipca 2018 roku Jednostka dominujaca podpisata z PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. z siedzibg w Warszawie
dwie umowy na zaprojektowanie i wykonanie robét w ramach projektu Budowa Szczecinskiej Kolei Metropolitalnej
z wykorzystaniem istniejgcych odcinkéw linii kolejowych nr 406, 273, 351 o facznej wartosci netto 481,2 min ztotych.
Powyzsza informacja zostata zakomunikowana w raporcie biezgcym nr 17/2018 z dnia 24 lipca 2018 roku.

W dniu 30 sierpnia 2018 roku Jednostka dominujaca podpisata z PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. z siedzibg w Warszawie
umowe na wykonanie robét budowlanych wchodzacych w zakres kontraktu na zadaniu pn. ,Przebudowa uktadéw
torowych wraz z infrastrukturg towarzyszaca na linii kolejowej E59 odcinek Poznan Gtéwny- Rokietnica” w ramach
projektu ,Prace na linii kolejowej E59 na odcinku Poznan Gtéwny — Szczecin Dagbie” (dalej ,Umowa”) o wartosci netto
292,2 min ztotych. Powyzsza informacja zostata zakomunikowana w raporcie biezgcym nr 18/2018 z dnia 30 sierpnia
2018 roku.

42. Cyklicznos$¢, sezonowos¢ dziatalnosci

Sprzedaz ustug budowlano-montazowych, remontowych oraz drogowych i kolejowych w Polsce charakteryzuje sie
sezonowoscig zwigzang przede wszystkim z warunkami pogodowymi. Najwyzsze przychody osiggane sg zwykle trzecim
i czwartym kwartale, natomiast najnizsze — w pierwszym kwartale.

43. Zmiany klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany ich celu lub
wykorzystania

Za wyjatkiem zamiany klasyfikacji aktywow finansowych zwigzanych z wejsciem w zycie MSSF 9, w | pdtroczu 2018 roku
Grupa nie dokonata innych zmian klasyfikacji aktywdw finansowych. Szczegéty reklasyfikacji do nowych kategorii pod
MSSF 9 przedstawiono w nocie 10.1.

44. Informacja dotyczagca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

W | pdtroczu 2018 roku Grupa nie dokonata emisji, wykupu lub sptaty dtuznych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

45. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W okresie | pétrocza 2018 roku nie nastgpita wyptata dywidendy przez Spotke Trakcja PRKil S.A.
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W dniu 26 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate, aby zysk Spétki za rok 2017
w wysokosci 32 039 476,84 ztotych przeznaczyc¢:

- w kwocie 5 139 954,80 zt (tj. 0,1 zt na jedng akcje) na wyptate dywidendy,
- w kwocie 26 899 522,04 zt na kapitat zapasowy.

Liczba akcji objetych dywidendg wynosi 51 399 548.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustalito dzien dywidendy na 25 wrzesnia 2018 roku, a dzien wyptaty dywidendy na
15 pazdziernika 2018 r.

46. Istotne sprawy sadowe i sporne

Jednostka dominujgca ponizej wskazuje istotne postepowania toczace sie przed sgdem lub innym organem, dotyczace
jej zobowigzan oraz wierzytelnosci oraz jej jednostek zaleznych.

Postepowania dotyczgce Jednostki dominujacej:

Sprawa dotyczgca zgtoszenia wierzytelnosci przystugujgcej od Przedsiebiorstwa Napraw Infrastruktury Sp. z o.o.
w upadftosci likwidacyjnej w Warszawie

Jednostka dominujgca potaczyta sie ze spdtka Przedsiebiorstwo Robdt Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. we Wroctawiu.
W wyniku tego potaczenia nastepcg prawnym obu spétek jest Trakcja PRKil S.A. w Warszawie. W zwigzku z ogtoszeniem
przez Sad Rejonowy dla Warszawy — Pragi Pdotnoc w Warszawie upadtosci spétki Przedsiebiorstwo Napraw
Infrastruktury Sp. z 0.0. (dalej: ,,PNI”) z mozliwoscig zawarcia uktadu, spétka Przedsiebiorstwo Robét Komunikacyjnych
i Inzynieryjnych S.A. we Wroctawiu ztozyta do sagdu upadtosciowego zgtoszenie wierzytelnosci Spotki z dnia 20 listopada
2012 roku. Zgtoszenie dotyczyto wierzytelnosci w tacznej kwocie 55 664 100,89 zt, obejmujgcych nalezno$¢ gtéwng,
odsetki wymagalne do dnia ogtoszenia upadtosci oraz naliczone kary umowne.

Wedtug wiedzy Jednostki dominujgcej, zostata sporzadzona lista wierzytelnosci wzgledem PNI. Wierzytelnosci Trakcji
PRKil S.A. zostaty uznane w wysokosci 10 569 163,16 zt, w tym 10 274 533,87 zt z tytutu niezaptaconych faktur oraz 294
632,29 zt z tytutu odsetek za zwtoke w zaptacie. Odmdwiono uznania naleznosci z tytutu kar umownych i pozostatych
roszczen w tgcznej kwocie 44 956 834,35 zt. Jednostka dominujaca nie zgadza sie z odmowg uznania powyzszej czesci
wierzytelnosci, w zwigzku z powyzszym do sedziego - komisarza zostat wniesiony sprzeciw co do odmowy uznania
wierzytelnosci w powyzszym zakresie. Sad odrzucit sprzeciw, w zwigzku z czym Jednostka dominujgca ztozyta do Sadu
zazalenie, ktére zostato oddalone. W dniu 8 czerwca 2015 roku Jednostka dominujgca otrzymata zawiadomienie od
syndyka masy upadtosci o zmianie sposobu prowadzenia upadtosci z uktadowego na likwidacyjne. Sprawa jest w toku
i obecnie jej termin zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

Sprawa przeciwko Leonhard Weiss International GmbH

W zwigzku z brakiem ustosunkowania sie Leonhard Weiss International do oswiadczenia wraz z notg obcigzeniowg
oraz wezwaniem do zaptaty z dnia 31 pazdziernika 2017 roku, o czym Grupa informowata w skonsolidowanym raporcie
za okres 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzes$nia 2017 roku w nocie 25 ,,Udziaty we wspdolnym przedsiewzieciu” Jednostka
dominujaca postanowita skierowac sprawe do sadu.

Sprawa przeciwko Leonhard Weiss International GmbH (,,LWI1”) o zaptate w zwigzku z umowa sprzedazy 50 % udziatéw
w Bahn Technik Wroctaw sp. z 0.0. Pozew zostat doreczony LWI, ktére przestato do Sadu i Spétki odpowiedz na Pozew.
Obecnie nie jest mozliwe precyzyjne wskazanie przewidywanego terminu zakonczenia sprawy. Jednostka dominujgca
przewiduje, ze prawomocne rozstrzygniecie moze zosta¢ wydane w drugiej potowie 2019 r. lub w pierwszej 2020 r.

Wartos¢ dochodzonego przez Jednostke dominujgcg roszczenia wynosi 20.551.495,00 zt wraz z odsetkami ustawowymi
liczonymi w nastepujacy sposob:

1) od kwoty 7.500.000,00 zt od dnia 17 listopada 2017 r. do dnia zaptaty,

2) od kwoty 12.756.000,00 zt od dnia 8 grudnia 2017 r. do dnia zapfaty,
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3) od kwoty 295.495,00 zt od dnia 8 grudnia 2017 r. do dnia zaptaty.

Jednostka dominujaca wniosta réwniez o zasadzenie od pozwanego na rzecz Spétki zwrotu kosztédw niniejszego
postepowania, w tym kosztéw zastepstwa procesowego, wedtug norm przepisanych. Ze wzgledu na etap sprawy,
obiektywnie nie jest mozliwe wskazanie nawet szacunkowej wysokosci mozliwych do zasgdzenia odsetek i kosztow
postepowania.

Postepowania przeciwko PKP PLK S.A.

W dniu 31 pazdziernika 2017 r. Jednostka dominujgca wniosta pozew przeciwko PKP PLK S.A. o zaptate kwoty 46 747
276,90 zt (w tym 4 913 969,34 zt odsetek), dochodzac zaptaty odszkodowania w zwigzku z przedtuzeniem terminu
realizacji Umowy pod nazwa: , Zaprojektowanie i wykonanie rob6t budowlanych na linii kolejowej Krakéw — Medyka —
granica panstwa na odcinku Podteze —Bochnia w km 16,000 — 39,000 w ramach Projektu ,Modernizacja linii kolejowej
E 30/C-E30, odcinek Krakow — Rzeszéw, etap IlI” oraz czesci naleznego Jednostce dominujacej wynagrodzenia
ryczattowego nieuiszczonego przez PKP PLK S.A. z uwagi na ztozenie bezpodstawnego oswiadczenia o odstgpieniu od
Umowy w czesdci. W dniu 12 grudnia 2017 r. Jednostka dominujgca rozszerzyta powddztwo, ktérego wartos¢ obecnie
wynosi 50 517 012,38 zt (w tym 5336 177,01 zt odsetek). Rozszerzenie dotyczyto przystugujgcych Jednostce
dominujacej wzgledem PKP PLK S.A. roszczen zwigzanych z bezpodstawnym wyegzekwowaniem naliczonych kar
umownych oraz czesci wynagrodzenia, ktérego zaptaty bezpodstawnie odmawia PKP PLK S.A w zwigzku z realizacjg
kontraktu oraz uméw o roboty dodatkowe. Sprawa jest na wczesnym etapie postepowania i jej termin zakonczenia
jest obecnie trudny do przewidzenia.

W dniu 31 pazdziernika 2017 r. Spdtka wraz z Przedsiebiorstwem Budowlanym ,FILAR” Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg we Wroctawiu i Berger Bau Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
we Wroctawiu ztozyta pozew o zaptate przeciwko PKP PLK S.A. dochodzgc zwrotu dodatkowych kosztéw zwigzanych
z przedtuzeniem czasu na realizacje Umowy Nr 90/116/0006/11/Z/1 na Roboty budowlane podstawowe liniowe na
odcinku Wroctaw — Grabiszyn — Skokowa i Zmigréd — granica woj. dolnoélgskiego w ramach projektu POIiS 7.1-4
,Modernizacja linii kolejowej E 59 na odcinku Wroctaw — Poznan, Etap Il — odcinek Wroctaw — granica woj.
dolnoslaskiego”. Przypadajaca na Jednostke dominujgca czes¢ roszczenia wynosi 11 640 113,77 zt (w tym 1 415 797,02
zt odsetek). Sprawa jest na wczesnym etapie postepowania i jej termin zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 31 pazdziernika 2017 r. Jednostka dominujgca wniosta pozew w postepowaniu nakazowym przeciwko PKP PLK
S.A. o zaptate kwoty 12 221 007,10 zt (w tym 1 821 726,10 zt odsetek) dochodzac zwrotu bezpodstawnego wzbogacenia
w postaci nieuiszczonego wynagrodzenia z tytutu wykonania:

a) robodt dodatkowych zwigzanych z realizacja Umowy nr 90/132/121/00/17000031/10/1/1 z dnia 16 grudnia 2010 r.
na ,Zaprojektowanie i wykonanie robdt budowlanych na linii kolejowej Krakdw — Medyka — granica Panstwa na
odcinku Debica — Sedziszéw Matopolski w km 111,500 — 133,600 w ramach Projektu POIiS 7.1-30 ,Modernizacja
linii kolejowej E30/C-E 30, odcinek Krakdw — Rzeszdw, etap Ill” Przetarg 2.2” w tgcznej kwocie 7.570.281,00 zt

b) robdt dodatkowych zwigzanych z realizacjg Umowy nr 90/132/336/00/17000031/10/1/1 z dnia 29 listopada 2010 r.
na ,Zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych na linii kolejowej Krakéw — Medyka — granica Panstwa na
odcinku Sedziszéw Matopolski — Rzeszéw Zachodni w ramach Projektu ,Modernizacja linii kolejowej E3-/C-E 30,
odcinek Krakéw — Rzeszéw, etap 1I” Przetarg 2.3” w tacznej kwocie 2.829.000,00 zt.

Sprawa jest na wczesnym etapie postepowania i jej termin zakoriczenia jest trudny do przewidzenia.
Postepowania dotyczgce jednostek zaleznych:
AB Kauno Tiltai

Przeciwko Konsorcjum, w sktad ktérego wchodzi spétka zalezna AB Kauno Tiltai, zostat skierowany pozew sgdowy przez
Inwestora AB Lietuvos gelezinkeliai na tgczna kwote 65 378 448,89 zt (14 989 556,33 EUR). Udziat Grupy Trakcja
w ewentualnych zobowigzaniach mogacych wyniknaé z niniejszego postepowania wynosi 65 %. Grupa odstapita od
pozostatych ujawnien dotyczacych niniejszej sprawy sadowej, powotujac sie na paragraf 92 MSR 37. Zdaniem Zarzadu
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Jednostki Dominujgcej takie ujawnienia mogg dostarczaé stronom postepowania sgdowego informacji, ktére moga by¢
wykorzystane w toczgcym sie postepowaniu wbrew interesom spotki zaleznej AB Kauno tiltai.

47. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje wewnatrz Grupy zawarto na warunkach rynkowych. Transakcje te zostaty wytaczone w skroconym
skonsolidowanym sprawozdaniu.

Ponizej przedstawiono tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie objetym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz w okresie poréwnywalnym.

Sprzedaz narzecz Zakupy
Podmioty powigzane Okres podmiotéw od podmiotow
powigzanych powigzanych
Akcjonariusze Jednostki
dominujacej:
COMSA S.A. 1.01.2018 - 30.06.2018 1521 1250
1.01.2017 - 30.06.2017 35055 732
1.01.2018 - 30.06.2018 1521 1250
Razem
1.01.2017 - 30.06.2017 35 055 732

Ponizej przedstawiono informacje dotyczace naleznosci i zobowigzar od/wobec podmiotéw powigzanych na dzien
bilansowy i na koniec okresu poréwnywalnego.

Naleznosci netto Zobowiazania
Podmioty powigzane Dzien bilansowy od podmiotéw  wobec podmiotéow
powiagzanych powiagzanych
Akcjonariusze Jednostki
dominujacej:
30.06.2018 2 668 1252
COMSAS.A.
31.12.2017 2780 808
30.06.2018 2 668 1252
Razem
31.12.2017 2780 808

Jednostka dominujgca podpisata ze swoim akcjonariuszem: COMSA S.A. umowe polegajaca na udzieleniu Trakcji PRKil
S.A. licencji na know-how techniczny oraz znak towarowy, a takze udostepnienie dobr niematerialnych w postaci:
kompetencji, znajomosci branzy, wiedzy eksperckiej w zakresie organizacyjnym, operacyjnym, handlowym,
technologicznym posiadanych przez COMSA S.A. Umowa zostata zawarta na warunkach rynkowych.

48. Wynagrodzenie Cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej
Zarzad Jednostki dominujacej stanowi kluczowa kadre zarzgdzajgca Grupy.

Wynagrodzenie Zarzadu Jednostki dominujgcej zostato zaprezentowane w ponizszym zestawieniu.
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Okres zakornczony
Wynagrodzenie Zarzadu 30.06.2018 30.06.2017
W Jednostce W spétkach W Jednostce W spétkach
dominujacej zaleinych dominujacej zaleinych

Ptacei inne krotkoterminowe Swiadczenia

. 2434 607 2198 127
pracownicze
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 150 - - -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - - 350 -
Razem 2584 607 2 548 127

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgce;j:

Okres zakoriczony
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 30.06.2018 30.06.2017
W Jednostce W spétkach W Jednostce W spétkach
dominujacej zaleznych dominujacej zaleznych

Ptacei inne krotkoterminowe Swiadczenia
pracownicze
Razem 498 501 480 127

498 501 480 127

49. Objasnienie do skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych

W czerwcu 2018 roku Jednostka dominujgca podpisata umowe pozyczki inwestycyjnej przenoszgcej prawo wtasnosci
oczyszczarki ttucznia oraz 6 transporterow na mlLeasing Sp. z 0.0. na tgczng kwote 29 862 tys. ztotych netto, ktére
nastepnie przyjeta do ewidencji w ramach umow leasingu zwrotnego (zgodnie z SIC-27 transakcja miata charakter
zaciagniecia pozyczki- patrz nota 20). Naleznos$¢ od mLeasing Sp. z 0.0. zostata skompensowana o zobowigzanie z tytutu
wczesniej zawartej pozyczki z mLeasing Sp. z 0.0., ktérego wartos¢ na 30.06.2018 wyniosta 6 829 tys. zt oraz
pomniejszona o opfaty wstepne w wysokosci 5 972 tys. zt netto. Jednostka dominujgca otrzymata wptyw srodkow
pienieznych w wysokosci 17 061 tys. zt netto. Ze wzgledu na brak charakteru pienieznego transakcji, Grupa nie
wykazata przeptywodw pienieznych z tytutu kompensaty.

50. Sytuacja ptynnosciowa Jednostki dominujacej

Waznym aspektem zrozumienia obecnej sytuacji na rynku budowlanym oraz wyzwan, ktére stawia ona przed Grupg,
jest zapoznanie sie z sytuacjg ptynnosciowg Jednostki dominujace;j.

Jednostka dominujgca prowadzi aktywng polityke w zakresie zarzgdzania ptynnoscia. Jednostka dominujgca na biezgco
monitoruje ptynnos¢ w ujeciu krétko- i dtugoterminowym i dazy do utrzymania stabilnego poziomu dostepnego
finansowania. W celu utrzymania ptynnosci Jednostka dominujgca podejmuje dziatania zmierzajgce do pozyskania
kontraktéw, na ktdérych przewidziane sg zaliczki. Ponadto Jednostka dominujgca prowadzi aktywng polityke
utrzymywania niskiego poziomu naleznosci, zarzadzania zapasami oraz sprzedazy kluczowych materiatéw do
zamawiajacych w poczatkowej fazie realizacji kontraktu. Jednostka dominujgca kfadzie duzy nacisk na skrécenie okresu
pomiedzy wykonaniem prac a zafakturowaniem zrealizowanych robét.

Jednostka dominujaca na dzien 30 czerwca 2018 roku posiadata srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w kwocie 1,2 min
PLN oraz niewykorzystane linie kredytowe na kwote 31,7 min PLN. Na dzien 30 czerwca 2018 roku suma linii
kredytowych o charakterze obrotowym wynosita 90 min PLN, z czego 58,3 min PLN stanowity linie wykorzystane.

Jednostka dominujgca w | pétroczu 2018 roku osiggneta zysk netto na poziomie 1,4 min PLN w poréwnaniu do 23,5
min PLN zysku netto w | pdtroczu 2017 roku. Powyzsze spowodowane byto faktem, ze Jednostka dominujaca w
| pétroczu 2018 roku realizowata kontrakty pozyskane na przetomie roku 20162017, w okresie wzmozonej konkurencji
rynkowej. Dodatkowo od konca roku 2016 nastgpit odczuwalny wzrost cen materiatdw budownictwa
infrastrukturalnego, kosztéw ustug podwykonawczych i kosztow pracy. Ponadto na obnizenie wyniku netto miaty
wptyw nizsze ujete przychody z tytutu dywidend od spodtek zaleznych.
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Co wiecej zwiekszone zapotrzebowanie na kapitat obrotowy spowodowane byto m.in. naciskiem podwykonawcéw na
przyspieszone ptatnosci zobowigzan wynikajgcymi m.in. z wprowadzenia mechanizmu odwrotnego obcigzenia VAT na
ustugi budowlane. Powyzsze czynniki wywierajg presje ptynnosciowa na rynku budowlanym, rodzac ryzyko zwigzane
z mozliwoscig pozyskania wystarczajgcych srodkéw finansowych w celu realizacji biezgcych i przysztych kontraktow.
W wyniku powyzszych elementéw Jednostka dominujgca finansuje realizowane kontrakty w wiekszej mierze ze zrédet
zewnetrznych oraz zaliczek.

Zarzad Jednostki dominujacej prognozuje srednie saldo srodkdéw pienieznych oraz srednie saldo juz dostepnych
i niewykorzystanych linii kredytowych na koniec miesigca w okresie po dacie bilansowej do 31 grudnia 2018
w wysokosci 33,9 min PLN przy uwzglednieniu wptywu oczekiwanych zaliczek z kontraktéw juz podpisanych (minimalny
oczekiwany poziom Srodkéw pienieznych wraz z poziomem niewykorzystanych linii kredytowych w szczytowym
momencie zapotrzebowania na kapitat obrotowy w drugiej potowie 2018 roku wyniesie 2,8 min PLN).

Linie kredytowe dostepne na dzien bilansowy zostaty przedstawione w nocie 29 niniejszego sprawozdania. Srednie
prognozowane saldo wykorzystania linii kredytowych w drugim pétroczu 2018 roku szacowane jest na poziomie do
75% (Srednia na koniec poszczegdlnych miesiecy) wykorzystania dostepnych limitow kredytowych. W celu zwiekszenia
mozliwosci finansowania Zarzad Jednostki dominujacej jest w trakcie procesu pozyskiwania zaliczek na kontrakty oraz
negocjacji kolejnych umow kredytowych.

Dziatania podejmowane przez Jednostke dominujgcq po dacie bilansowej:

1. Jednostka dominujaca, tak jak dotychczas, aktywnie uczestniczy w postepowaniach przetargowych na rynku
kolejowym oraz drogowym, ktdre aktualnie charakteryzujg sie mniejszg liczbg uczestnikdw. Obecna tendencja
na rynku pokazuje, ze oferty wykonawcéw znacznie przekraczajace budzety inwestorskie sg coraz czesciej
akceptowane przez zamawiajgcych.

2. Jednostka dominujaca podpisata 3 umowy o tacznej wartosci netto przypadajacej na Spotke 919 min PLN,
z ktdérych oczekuje pozyskania zaliczek w wysokosci do 10% wartosci uméw oraz jedng umowe o wartosci
netto 52 min PLN, z ktdrej oczekuje otrzymania zaliczki w wysokosci do 20% wartosci robét budowlanych. Co
wiecej Jednostka dominujgca ztozyta najkorzystniejszg oferte w pierwszym etapie postepowania na
wykonanie zadania pn. Roboty budowlane na linii 226 i stacji Gdarnsk Port Pétnocny oraz linii 965 i stacji
Gdansk Kanat Kaszubski w ramach projektu "Poprawa infrastruktury kolejowego dostepu do portu Gdarsk",
w ramach zadania przewidziana jest zaliczka w wysokosci 10% wartosci umowy. Zamawiajgcy zastrzega sobie
prawo do zorganizowania aukcji w drugim etapie postepowania. Wyzej wymienione zaliczki nie zostaty ujete
w bilansie Grupy na dzien 30 czerwca 2018 roku i majg charakter niepewny.

3. Pomimo zwiekszonej ostroznosci bankdéw do wzrostu zaangazowania w branzy ustug budowlanych, Jednostka
dominujaca podpisata umowy kredytowe o wartosci 58 min PLN, w tym:

a. w celu finansowania dziatalnosci podwykonawcow i dostawcow dwoch kontraktéw drogowych
w kwocie 20 min PLN z ING Bank Slaski S.A.; termin zapadalnosci 28.02.2019 r.

b. w celu finansowania dziatalnosci podwykonawcéw i dostawcow w kwocie 30 min PLN z mBank S.A;
termin zapadalnosci 28.09.2018 r. Intencjg Jednostki dominujacej jest przedtuzenie umowy na
kolejny okres.

c. umowe na wykup wierzytelnosci kontraktu drogowego w kwocie 8 min PLN z mBank S.A.; termin
zapadalnosci 04.10.2019 r.

4. Jednostka dominujgca na podstawie rozmoéw prowadzonych w bankach finansujgcych, oczekuje pozyskania
dodatkowych linii kredytowych do kwoty 100 min PLN;

5. Jednostka dominujaca analizuje potencjalng sprzedaz aktywdw nieoperacyjnych.

Zarzad Jednostki dominujgcej stoi na stanowisku, ze przeprowadzone analizy i podjete kroki neutralizujg w sposéb
zadowalajgcy ryzyko utraty ptynnosci. W ocenie Jednostki dominujgcej prowadzone dziatania pozwolg na
zabezpieczenie finansowania prowadzonej dziatalnosci i przygotujg Jednostke dominujgca do realizacji wiekszej skali
projektow.
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Warszawa, dnia 30 sierpnia 2018 roku

Zarzqd:

Marek Kacprzak Pawet Nogalski
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Aldas Rusevicius Maciej Sobczyk
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Osoba odpowiedzialna za sporzgdzenie raportu:

Stawomir Krysifski

Dyrektor ds. Sprawozdawczosci Finansowej
Grupy Trakcja
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ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Spotki Trakcja PRKil S.A. zatwierdzit skrécone sprawozdanie finansowe Spétki Trakcja PRKil S.A. za okres od dnia
1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku.

Skrécone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”
zatwierdzonym przez Unig Europejska.

Informacje w niniejszym skréconym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w nastepujacej kolejnosci:

1. Rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku wykazujacy zysk netto
w wysokosci 1 356 tys. ztotych.

2. Sprawozdanie z dochoddéw catkowitych za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku
wykazujace dodatnie dochody catkowite ogdétem w wysokosci 1 314 tys. ztotych.

3. Bilans na dzien 30 czerwca 2018 roku, po stronie aktywow i pasywéw wykazujacy sume 1 167 915 tys. ztotych.

4. Rachunek przeptywéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku,
wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych netto o kwote 19 445 tys. ztotych.

5. Zestawienie zmian w kapitatach wtasnych za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku,
wykazujgce zmniejszenie stanu kapitatéw wtasnych o kwote 4 222 tys. ztotych.

6. Skrocone dodatkowe informacje i objasnienia.

Skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ztotych polskich, z wyjgtkiem pozyciji,
w ktorych wyraznie wskazano inacze;j.

Niektére dane finansowe i operacyjne, zawarte w niniejszym skréconym sprawozdaniu finansowym zostaty
zaokraglone. Z tego powodu w niektdrych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie
lub wierszu moze réznic sie nieznacznie od wartosci tacznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

Marek Kacprzak Pawet Nogalski
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Aldas Rusevicius Maciej Sobczyk
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2018 roku
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Nota 1.01.2018 - 1.01.2017 -
30.06.2018 30.06.2017
Niebadane Niebadane
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 5 412 280 322 007
Koszt wtasny sprzedazy (408 888) (305 227)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 3392 16 780
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji (1379) (1081)
Koszty ogdlnego zarzadu (13 161) (10 676)
Pozostate przychody operacyjne 6 670 2598
Pozostate koszty operacyjne 7 (1102) (807)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (11 580) 6 814
Przychody finansowe 8 13 345 21702
Koszty finansowe 9 (3 093) (3563)
Zysk (strata) brutto (1328) 24 953
Podatek dochodowy 2 684 (1 450)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1356 23503
Zysk (strata) netto za okres z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto za okres 1356 23503

Zysk (strata) netto w zt na jednga akcje
- podstawowy 0,03 0,46
- rozwodniony 0,03 0,46
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SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

Nota 1.01.2018 - 1.01.2017 -
30.06.2018 30.06.2017
Niebadane Niebadane
Zysk (strata) netto za okres 1356 23503
Inne catkowite dochody:
Inne catkowite dochody, ktére nie zostang przeklasyfikowane (79)
na zyski lub straty po spetnieniu okreslonych warunkéw:
Zyski z przeszacowania odniesione na kapitat z aktualizacji
wyceny
Zyski (straty) aktuarialne = (79)
Inne catkowite dochody, ktére zostang przeklasyfikowane na (42) (5)
zyski lub straty:
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (42) (5)
Inne
Inne catkowite dochody netto 10 (42) (84)
Dochody catkowite za okres 1314 23419
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BILANS
AKTYWA Nota 30.06.2018 31.12.2017
Niebadane Badane
Aktywa trwate 681 581 664 541
Rzeczowe aktywa trwate 11 158 175 141 389
Wartosci niematerialne 52277 52961
Nieruchomosci inwestycyjne 14 17 174 17 174
Inwestycje w jednostkach zaleznych 12 436 241 436 241
Pozostate aktywa finansowe 4 440 5507
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6 595 3811
Rozliczenia miedzyokresowe 6679 7 458
Aktywa obrotowe 486 334 444 634
Zapasy 16 85 635 53105
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 17 214 049 230975
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 134
Pozostate aktywa finansowe 10 835 10318
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 18 1173 20618
Rozliczenia miedzyokresowe 11078 7 749
Kontrakty budowlane i przekazane zaliczki na realizowane 15 160 502 118 673
kontrakty
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 3062 3062
AKTYWA RAZEM 1167 915 1109 175
PASYWA
Kapitat wtasny 627 376 631 598
Kapitat podstawowy 19 41 120 41 120
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 309984 309 984
Kapitat z aktualizacji wyceny 5 806 5804
Pozostate kapitaty rezerwowe 269 145 242 643
Niepodzielony wynik finansowy 1356 32 040
Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (35) 7
Kapitat wtasny ogétem 627 376 631 598
Zobowiagzania diugoterminowe 71 820 51178
Oprocentowane kredyty i pozyczki 20 65 435 44 508
Rezerwy 22 3470 4 035
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 2915 2635
Zobowiagzania krétkoterminowe 468 719 426 399
Oprocentowane kredyty i pozyczki 20 76 845 19 737
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 21 262 495 252 084
Rezerwy 22 5 883 7 316
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 10 136 8 099
Rozliczenia miedzyokresowe 397 366
Kontrakty budowlane i otrzymane zaliczki na realizowane 15 112 963 138 797
kontrakty

PASYWA RAZEM 1167915 1109175
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

1.01.2018 - 1.01.2017 -
30.06.2018 30.06.2017

Nota Niebadane Niebadane
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej (1328) 24 953
Korekty o pozycje: (80 890) (4 579)
Amortyzacja 7 157 6 696
Rdéznice kursowe 12 126
Odsetki i dywidendy netto (10 701) (20 061)
Zysk/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (25) 55
Zmiana stanu naleznosci 20 249 43 431
Zmiana stanu zapasow (32 530) (14 937)
Zmiana stanu zobowigzan 7 087 (37 509)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i zaliczek (2519) (10 217)
Zmiana stanu rezerw (1999) (13 669)
Zmiana stanu kontraktéw budowlanych i zaliczek na kontrakty

(67 662) 42 869

budowlane
Zaptacony podatek dochodowy 133 (2 228)
Inne korekty (97) 890
Rdéznice kursowe z przeliczenia 5 (25)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (82 218) 20 374
Przeptywy srodkoéw pienieinych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz (nabycie) wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywoéw trwatych (14 623) (8 125)
- nabycie (14 682) (8 130)
- sprzedaz 59 5
Aktywa finansowe 2 597 (2182)
- sprzedane lub zwrécone 4178 1527
- nabyte (1581) (3 709)
Pozyczki (2 000) 3 000
- zwrécone - 3 000
- udzielone (2 000) -
Otrzymane dywidendy 9494 20 685
Odsetki uzyskane - 243
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4 532) 13 621
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciaggniecia pozyczek i kredytéw 23 78 343 -
Sptata pozyczek i kredytow (4 626) (2 224)
Odsetki i prowizje zaptacone (2 536) (2012)
Wptywy (wydatki) z tytutu pozostatych zobowigzan finansowych (21) (182)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (3 855) (4 616)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 67 305 (9 034)
Przeptywy pieniezne netto, razem (19 445) 24 961
Srodki pieniezne na poczatek okresu 20618 18 820
Srodki pieniezne na koniec okresu 1173 43 781
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

Nadwyzka Réznice
Kapitat ze iprzeda.zy( Kaplt'aI ) Pozostate kapitaly kurs?we z Nlepodz!elony
akcji powyzej z aktualizacji przeliczenia wynik Razem
podstawowy L rezerwowe . .
wartosci wyceny jednostek finansowy
nominalnej zagranicznych
Zyski (straty) Wyniki z lat
aktuarialne ubiegtych
Na dzien 1.01.2018 r. 41120 309 984 5 804 391 242 252 7 32 040 631 598
Badane
Wptyw wdrozenia MSSF 9 - - - - (401) - - (401)
Na dzier 1.01.2018 r. 41120 309 984 5 804 391 241 851 7 32 040 631 197
po korektach
Wynik netto za okres - - - - - - 1356 1356
Inne catkowite dochody za okres - - - - - (42) - (42)
Podziat zysku - - - - 26 900 - (26 900) -
Wyptata dywidendy - - - - - - (5 140) (5 140)
Inne - - 2 - 3 - - 5
Na dzien 30.06.2018 r. 41120 309 984 5 806 391 268 754 (35) 1356 627 376
Niebadane
ien 1.01.2017 r.

Na dzien 1.01.2017 r 41120 309 984 5 800 470 239 247 (9) 28 699 625 311
Badane
Wynik netto za okres - - - - - - 23503 23503
Inne catkowite dochody za okres - - - (79) - (5) - (84)
Podziat zysku - - - - 2999 - (2 999) -
Wyptata dywidendy - - - - - - (25 700) (25 700)
Inne - - 2 - 3 - - 5
N ien .06.2017 r.

adzief 30.06.2017 r 41120 309 984 5 802 391 242 249 (14) 23503 623 035

Niebadane
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. Roéznice
Nadwyzka Kapitat kursow Niepodzielon
Kapitat ze sprzedazy akcji ap 'a . Pozostate kapitatly “ s'o € z epo z'e ony
.. L. z aktualizacji przeliczenia wynik Razem
podstawowy powyzej wartosci rezerwowe . .
i . wyceny jednostek finansowy
nominalnej .
zagranicznych
Zyski
v Wyniki z lat
(straty) bieglych
aktuarialne ubleg

Na dzier 1.01.2017 r. Badane 41120 309 984 5 800 470 239 247 (9) 28 699 625 311
Wynik netto za okres - - - - - - 32 040 32 040
Inne catkowite dochody za okres - - - (79) - 16 - (63)
Podziat zysku - - - - 2999 - (2999) -
Wyptata dywidendy - - - - - - (25 700) (25 700)
Inne - - 4 - 6 - - 10

Na dzier 31.12.2017 r. Badane 41120 309 984 5804 391 242 252 7 32 040 631 598
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DODATKOWE INFORMACIJE | OBJASNIENIA

1. Informacje ogdlne

Dnia 29 stycznia 2002 roku Spdtka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym
w Warszawie — XIX Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000084266. Spétce nadano numer statystyczny REGON
010952900, numer identyfikacji podatkowej NIP 525-000-24-39 oraz kod PKD 4212Z.

Siedziba Spotki miesci sie na ul. Ztotej 59 w Warszawie. Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnosci Trakcja PRKil S.A., zgodnie ze statutem, sg specjalistyczne ustugi budowlano — montazowe
w zakresie elektryfikacji linii kolejowych i tramwajowych. Spétka specjalizuje sie w nastepujacych rodzajach
dziatalnosci:

=  roboty fundamentowe i sieciowe,

®=  montaz podstacji trakcyjnych i kabin sekcyjnych,

=  montaz linii wysokiego i niskiego napiecia, napowietrznych i kablowych,
=  montaz kabli zasilajacych i sterowania lokalnego,

= produkcja wyrobdw (rozdzielni wysokiego, Sredniego i niskiego napiecia, osprzetu sieci trakcyjnej i urzagdzen
sterowania lokalnego),

= ustugi sprzetu specjalistycznego (koparki, dZzwigi kolejowe i samochodowe, $widroustawiacze, palownice),

=  budowa mostow, wiaduktow, estakad, przepustow, tuneli, przejs¢ podziemnych, drég i towarzyszacych
elementéw infrastruktury kolejowej i drogowe;.

Skrécone sprawozdanie finansowe obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku
oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien
31 grudnia 2017 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 30 sierpnia 2018 roku.
Sprawozdanie finansowe jest czescig skonsolidowanego raportu poétrocznego, ktéry zawiera réwniez skrécone
skonsolidowane sprawozdanie Grupy Trakcja (,,Grupa”), w ktorej Spotka jest Jednostkg dominujgca.

Struktura Grupy Trakcja zostata przedstawiona w nocie nr 2 dodatkowych informacji i objasniern zawartych
w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2018 roku.

Jednostkg dominujgca najwyzszego szczebla w stosunku do Grupy Trakcja jest hiszpanska spdtka COMSA S.A, ktéra
sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce rowniez dane Grupy Trakcja.

2. Zasady rachunkowosci i zmiany w ciggu potrocza

2.1. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie, szacunkach i zatozeniach

Szczego6towy opis istotnych wartosci opartych na profesjonalnym osadzie i szacunkach zostat przedstawiony w nocie
nr 6 w rocznym sprawozdaniu finansowym spotki Trakcja PRKil S.A. za rok obrotowy 2017. W | pétroczu 2018 roku nie
nastapity istotne zmiany w szacunkach ksiegowych, zatozeniach oraz w profesjonalnym osadzie kierownictwa, ktére
podlegaty weryfikacji na dzien bilansowy 30 czerwca 2018.

Ponizej omdéwiono profesjonalny osgd kierownictwa, zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrddta
niepewnosci wystepujgce na dzien bilansowy, z ktdrymi zwigzane jest ryzyko znaczgcej korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 10 - 36 stanowig integralng czes¢ niniejszego skroconego sprawozdania
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Profesjonalny osqd
Wartos¢ godziwa instrumentdw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, wycenia sie, wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spdtka kieruje sie profesjonalnym osgdem.
Przyjete w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie nr 44 Dodatkowych informacji i objasniel rocznego
sprawozdania finansowego spétki Trakcja PRKil za rok 2017.

W | pétroczu 2018 roku Spodtka nie dokonata zmiany sposobu wyceny instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej. Wartos¢ bilansowa aktywow i zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwe;j.

Klasyfikacja umow leasingowych

Zarzad dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko
i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena
ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji. Dodatkowe informacje zostaty przedstawione w notach 8.2.4,
40, 41 oraz 42 Dodatkowych informacji i objasnien rocznego sprawozdania finansowego spoétki Trakcja PRKil
za rok 2017.

Nieruchomosci inwestycyjne

Zarzad Spotki dokonuje klasyfikacji nieruchomosci do kategorii rzeczowych aktywow trwatych lub nieruchomosci
inwestycyjnych w zaleznosci od planowanego zastosowania ich przez Spotke.

Klasyfikacja wspdlnych ustalern umownych

Spoétka okresla, czy sprawuje wspdlng kontrole oraz ustala rodzaj wspdlnego ustalenia umownego, w ktére jest
zaangazowana, oceniajgc swoje prawa i obowigzki wynikajgce z ustalenia oraz uwzgledniajgc strukture i forme prawng
ustalenia oraz uzgodnione przez strony warunki umowy.

Kontrola nad jednostkami powigzanymi

Jednostka dominujgca sprawuje kontrole nad spétkami zaleznymi, jezeli z tytutu swojego zaangazowania w te
jednostke podlega ekspozycji na zmienne zwroty, lub gdy ma prawa zmiennych zwrotéw, oraz ma mozliwos¢
wywierania wptywu na te zwroty poprzez sprawowanie wiadzy nad jednostka. W | pétroczu Jednostka dominujaca nie
objeta kontroli nad zadng istotng jednostka.

Niepewnos¢ szacunkow i zatozen
Ujmowanie przychodow

Zgodnie z MSSF 15 Spétka rozpoznaje przychody z tytutu wykonania niezakoriczonej ustugi budowlanej zgodnie
z piecioetapowym modelem i do pomiaru stopnia catkowitego spetnienia zobowigzania do wykonania $Swiadczenia
stosuje metode opartg na naktadach. Wielkosé przychoddéw ze sprzedazy w przypadku kontraktéw zawartych w walucie
obcej uzalezniona jest od kierunkéw ksztattowania sie kursu walutowego.

Rezerwy na roboty poprawkowe

Rezerwy na roboty poprawkowe zostaty oszacowane na podstawie wiedzy dyrektoréw poszczegdlnych budéw
(kontraktéw) o koniecznosci lub prawdopodobnej mozliwosci wykonania dodatkowych prac na rzecz zamawiajacego,
majgcych na celu wypetnienie warunkéw gwarancji. Spotka zobowigzana jest do udzielenia gwarancji na swoje ustugi.
Wysoko$¢ rezerw na roboty poprawkowe oparta jest na danych historycznych. Wartos¢ ta podlega indywidualnej
analizie i moze ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu w uzasadnionych przypadkach. Wszelka zmiana tych szacunkéw
wptywa na wartos¢ rezerw. Zmiana rezerwy na roboty poprawkowe zostata zaprezentowana w nocie 22.

Rezerwy z tytutu kar umownych

Spotka rozpoznaje rezerwy z tytutu kar umownych na realizowanych kontraktach w wartosci mozliwej
i prawdopodobnej do poniesienia. Rezerwy tworzone s3 w oparciu o dokumentacje przebiegu kontraktu i opinie
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prawnikéow biorgcych udziat w toczacych sie rozmowach, ktérzy szacujg ewentualne przyszte zobowigzania Spotki
W oparciu o przebieg rozmow.

Wycena zobowigzarn z tytutu swiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych dotyczace odpraw emerytalnych i nagrdd jubileuszowych zostaty
oszacowane w biezagcym okresie na podstawie metod aktuarialnych, uwzgledniajgcych dokonane z dniem 3 czerwca
2017 roku zmiany w regulaminie wynagrodzen. Wysokos¢ zobowigzania zalezy od wielu czynnikdow, ktére sa
wykorzystywane jako zatozenia w metodzie aktuarialnej. Jednym z podstawowych zatozen dla ustalenia wysokosci
zobowigzania jest stopa dyskontowa oraz srednio oczekiwany wzrost wynagrodzen.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych
w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. Zarzad Jednostki dominujacej
weryfikuje przyjete szacunki dotyczace prawdopodobienstwa odzyskania aktywdéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w oparciu o zmiany czynnikdw branych pod uwage, nowe informacje oraz doswiadczenia z przesztosci.
Prawdopodobienistwo realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzetach Spotki. Spdtka ujeta w ksiegach aktywo z tytutu odroczonego podatku
dochodowego do wysokosci prawdopodobnego zysku do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych
roznic przejsciowych.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowych aktywdéw trwatych oraz wartosci niematerialnych. Spétka corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okresdw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow. W | poétroczu 2018 roku
nie dokonano istotnych zmian w stosowanych przez Spétke stawkach amortyzacyjnych.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie w wartosci godziwej. Wyceny nieruchomosci inwestycyjnych sg sporzadzane
przez niezaleznych rzeczoznawcdw, posiadajgcych aktualne uprawnienia do wykonywania takich wycen. Przy wyborze
podejscia i metody Spotka kieruje sie zasadami okreslonymi w MSSF 13, ustawie o gospodarce nieruchomosciami
oraz w rozporzadzeniu Rady Ministrow w sprawie szczegétowych zasad wyceny nieruchomosci oraz zasad i trybu
sporzgdzania operatu szacunkowego. Do wyceny wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych stosuje sie
takie techniki wyceny, ktére maksymalizujg wykorzystanie danych obserwowalnych. Na dziert 30 czerwca 2018 roku
nie wystapity przestanki wskazujagce na mozliwos¢ wystgpienia zmiany wartosci nieruchomosci inwestycyjnych
w zwigzku z czym Spétka nie dokonywata wyceny na ten dzien.

Utrata wartosci aktywdw finansowych

Przy ocenie czy aktywa finansowe nie utracity wartosci wykorzystano dostepne i powszechnie wykorzystywane metody
wyceny uwzgledniajac prognozy ksztattowania sie przysztych przeptywoéw pienieznych Spoétki z posiadanych aktywodw.

Przy ustalaniu wartosci oczekiwanych strat kredytowych wykorzystano dostepne i powszechnie wykorzystywane
metody wyceny uwzgledniajgc prognozy ksztattowania sie przysztych przeptywow Spoétki w zwigzku z posiadanymi
aktywami.

Podejscie dotyczgce inwestycji w AB Kauno Tiltai

Spétka nie dokonuje indywidualnej identyfikacji kosztu nabycia poszczegdlnych spétek w ramach inwestycji dokonane;j
19 kwietnia 2011 roku dotyczacej nabycia akcji/udziatéw szeregu spotek tj. AB Kauno Tiltai, Lithold AB oraz Silentio
Investments Sp. z o0.0., ktéra odbyta sie na podstawie jednej umowy wspdlnej dla catej transakcji. W ww. umowie
okreslono tgczny sposéb zaptaty za caty pakiet nabywanych spdétek, tym samym stwierdzajgc tgczng cene nabycia
catego pakietu spdtek, a nie kazdej ze spotek oddzielnie. Spétka nie widzi praktycznej mozliwosci podzielenia zaptaconej
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ceny nabycia. Spétka dokonuje corocznego testu na utrate wartosci tej inwestycji jako catosci oraz w trakcie roku na
kolejne daty bilansowe, tj. 31 marca, 30 czerwca oraz 30 wrzesnia Spotka dokonuje analizy przestanek dotyczacych
mozliwosci zmiany wartosci inwestycji. Warto$¢ bilansowa inwestycji w AB Kauno na dziei 30 czerwca 2018 roku
zostata przedstawiona w nocie nr 12 niniejszego sprawozdania. W nocie 13 zaprezentowano dane dotyczace testu na
utrate wartosci udziatéw w spodtce AB Kauno Tiltai.

Utrata wartosci zapasow

Zarzad dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci zapaséw zgodnie
z notg 8.8 dodatkowych informacji i objasnien w sprawozdaniu finansowym za rok 2017. Stwierdzenie utraty wartosci
wymaga oszacowania wartosci netto mozliwych do uzyskania dla zapaséw, ktére utracity swoje cechy uzytkowe lub
przydatnos¢. Zmiana odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapaséw zostata zaprezentowana w nocie 16 i 27 niniejszego
sprawozdania.

Odpis aktualizujgcy wartosc naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

Spétka zgodnie z MSSF 9 ujmuje odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci. W zakresie naleznosci handlowych Spoétka stosuje podejscie uproszczone dla naleznosci
rozpatrywanych grupowo - dla tych rodzajéw naleznosci naliczany jest odpis z tytutu dozywotnich strat kredytowych
bez wzgledu na analize zmian ryzyka kredytowego. W przypadku pozostatych naleznosci oraz posiadanych
instrumentow finansowych, Spotka okresla odpis na 12-miesieczne oczekiwane straty kredytowe, jezeli ryzyko
kredytowe jest niskie lub nie wzrosto znaczgco od daty wtgczenia danego sktadnika naleznosci do bilansu oraz w kwocie
rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia, jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym
sktadnikiem aktywow finansowych wzrosto znaczgco od momentu poczatkowego ujecia. Zmiana odpisu
aktualizujgcego wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci zostata zaprezentowana
W nocie 27.

Wycena wartosci godziwej i procedury zwigzane z wyceng

Niektére aktywa i pasywa Spotki wyceniane s w wartoéci godziwej dla celéw sprawozdawczosci finansowej.
W wycenie wartosci godziwej aktywéw lub zobowiazar, Spétka wykorzystuje dane rynkowe obserwowalne w zakresie
w jakim jest to mozliwe. Szczegdtowe informacje pozycji wycenianych w wartosci godziwej zostaty zaprezentowane
w nocie 24 i 25 niniejszego sprawozdania.

Informacje na temat technik wyceny i danych wsadowych wykorzystanych do wyceny wartosci godziwej
poszczeg6lnych aktywdw i pasywdw sg ujawnione w notach nr 23, 40, 47 Dodatkowych informacji i objasnieri
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe]j Trakcja za rok 2017.

2.2. Podstawa sporzadzenia

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjgtkiem nieruchomosci
inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywéw dostepnych do sprzedazy, ktére sg wyceniane
wedtug wartosci godziwej.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”, ,zt”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sg w tysigcach ztotych.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie
istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spotki.

Skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tgcznie ze sprawozdaniem Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017
roku.

Walutg pomiaru Spétki i walutg sprawozdawczg skréconego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, zas zaktadu
spotki Trakcja PRKil S.A. w Butgarii jest lew (BGN), a zaktadu na Ukrainie jest hrywna (UAH).
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2.3. Zasady rachunkowosci

Niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku
zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 34 ,Srodroczna
sprawozdawczos¢ finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majacymi zastosowanie do
$rédrocznej sprawozdawczosci finansowej zatwierdzonymi przez Unig Europejska. Prezentacja sprawozdania oparta
jest na MSR 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezgcego
i poréwnywalnego, z dostosowaniem okresu poréwnywalnego do zmiany zasad rachunkowosci i prezentacji przyjetych
w sprawozdaniu w okresie biezgcym z wyjatkiem zmian opisanych ponize;j.

Szczego6towy opis zasad rachunkowosci przyjetych przez Spdtke zostat przedstawiony w jej rocznym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku, opublikowanym w dniu 28 marca 2018 roku
oraz w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy 2018 roku.

2.4. Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

W okresie objetym skréconym sprawozdaniem finansowym za | pdétrocze 2018 roku wystgpity nastepujace zmiany
zasad rachunkowosci i sporzgdzania sprawozdania finansowego:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wprowadza zmiany w kwestii ujmowania
i wyceny aktywéw finansowych, zasad utraty wartosci aktywdéw finansowych, jak rowniez modyfikuje podejscie do
rachunkowosci zabezpieczen.

Klasyfikacja, wycena oraz utrata wartosci - standard wprowadza nowe podejscie do klasyfikacji aktywdw finansowych,
ktéra uzalezniona jest od charakterystyki przeptywow pienieznych (test SPPI) oraz modelu biznesowego zwigzanymi
z danymi aktywami, jak rowniez nowy model utraty wartosci ustalanej w oparciu o oczekiwane straty, wymagajacy
biezgcego uznawania oczekiwanych strat kredytowych.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen - standard wprowadza mozliwos¢ zastosowania zreformowanego modelu rachunkowosci
zabezpieczen, z rozszerzonymi wymaganiami ujawniend o dziatalnosci zarzadzania ryzykiem. Nowy model stanowi
znaczgcg zmiane rachunkowosci zabezpieczen, ktora ma na celu dostosowanie zasad rachunkowosci do praktycznej
dziatalnosci zarzadzania ryzykiem.

Klasyfikacja
MSSF 9 klasyfikuje aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii:

e wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
e wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

e wyceniane w wartosSci godziwej przez wynik finansowy,
Ujecie
Spoétka rozpoznaje dtuzne aktywa finansowe w odpowiedniej kategorii w zaleznosci od modelu biznesowego

zarzgdzania aktywami finansowymi oraz od charakterystyki umownych przeptywodw pienieznych dla danego sktadnika
aktywow finansowych ( na podstawie testu SPPI).

Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Spoétka jako aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci, kaucje pod gwarancje bankowe, pozyczki udzielone, aktywa finansowe z tytutu umowy koncesjonowane;j
oraz srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci po poczatkowym ujeciu wycenia sie w wysokosci
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw
z tytutu utraty wartosci, przy czym naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci z datg zapadalnosci
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ponizej 12 miesiecy od dnia ujecia (tj. niezawierajgce elementu finansowania) nie sg dyskontowane i wycenia sie je
w wartosci nominalne;j.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
Spdtka nie posiada instrumentow kapitatowych sklasyfikowanych pod MSSF 9.
Utrata wartosci

MSSF 9 wprowadza nowe podejscie do szacowania utraty wartosci aktywow finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu lub w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody (za wyjatkiem inwestycji w aktywa
kapitatowe oraz aktywa kontraktowe). Model utraty wartosci bazuje na kalkulacji strat oczekiwanych w odréznieniu
od poprzednio stosowanego modelu wynikajacego z MSR 39, ktéry bazowat na koncepcji strat poniesionych.
Najistotniejszg pozycjg aktywow finansowych w sprawozdaniu finansowym Spétki, ktéra podlega nowym zasadom
kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych sg naleznosci handlowe z tytutu dostaw i ustug.

Dla podmiotéw infrastrukturalnych na kazdy dzien bilansowy Spoétka indywidualnie ocenia oczekiwane szkody na
rozpoznanych kwotach naleznosci i prawdopodobieristwo ich zaistnienia. Ocena ta dokonywana jest w oparciu
o0 szacowany wynik negocjacji w przypadkach spornych. Dla pozostatych podmiotéw Spotka zastosowata model
grupowej oceny oczekiwanych szkdéd. Do celéw oszacowania oczekiwanej straty kredytowej Spdtka wykorzystuje
historyczne poziomy strat kredytowych w zaleznosci od okresdw przeterminowania skorygowane o biezace
oczekiwania co do ksztattowania sie tych czynnikdw w przysztosci. W zwigzku z tym na dzien 1 stycznia 2018 roku
odpisy z tytutu utraty wartosci (po uwzglednieniu podatku odroczonego) zmniejszyty kapitat wiasny Spotki o kwote
266 tys. zt w korespondencji z powiekszeniem wartosci bilansowej naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
naleznosci.

Ponizsza tabela prezentuje wptyw wdrozenia MSSF 9 na zmiane klasyfikacji i wyceny aktywodw finansowych Spoétki na
dzien 1 stycznia 2018 roku:

Klasyfikacja Wartos¢ bilansowa
MSR 39 MSSF 9 MSR 39 MSSF 9

utrzymywane do terminu

Instrument finansowy

Kaucje pod gwarancje bankowe L, zamortyzowany koszt 14 813 13 745

wymagalnosci
P utrzymywane do terminu

Udzielone pozyczki i naleznos$ci wtasne ymy . zamortyzowany koszt 1012 1012
wymagalnosci

Naleznosci H i ust

ateznoscl zty.tu u’d.ostaW| usiug oraz pozyczki i naleznosci zamortyzowany koszt 230975 231 235
pozostate naleznosci
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty pozyczki i naleznosci zamortyzowany koszt 20618 20618

Instrumenty kapitatowe ujmowane sg zgodnie z MSR 27 wedle ceny nabycia pomniejszonego o utrate wartosci.
Spoétka klasyfikuje zobowigzania finansowe do nastepujgcych kategorii:

e wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
e wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e instrumenty finansowe zabezpieczajace.

W zwigzku z wejsciem w zycie MSSF 9 nie nastgpity zmiany w klasyfikacji zobowigzan finansowych posiadanych przez
Spotke, a tym samym nie ma ono wptywu na sprawozdanie finansowe.

Wptlyw na jednostkowe sprawozdanie finansowe

Spoétka zastosowata MSSF 9 retrospektywnie dla okresdw rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2018 roku bez
przeksztatcenia danych poréwnywalnych. Réznice wynikajgce ze zmiany wyceny aktywow finansowych, na dzien
pierwszego zastosowania MSSF 9 zostaty ujete w pozostatych kapitatach rezerwowych.

W zwigzku z ujeciem MSSF 9, na dzien 1 stycznia 2018 roku zmniejszono kapitat wiasny o kwote 401 tys. zi.
w korespondencji z pomniejszeniem wartosci bilansowej stosownych pozycji. Kwota ta zostata skalkulowana w oparciu
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o nowy model utraty wartosci ustalanej w oparciu o oczekiwane straty, wymagajacy biezgcego uznawania
oczekiwanych strat kredytowych.

Ponizej zaprezentowano wptyw zmian na wybrane pozycje bilansu:

31.12.2017 Wptyw MSSF 9 1.01.2018
AKTYWA
Aktywa trwate 664 541 (972) 663 569
Pozostate aktywa finansowe 5507 (1 068) 4 439
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3811 96 3907
Aktywa obrotowe 444 634 260 444 894
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 230975 260 231235
AKTYWA RAZEM 1109 175 (712) 1108 463
PASYWA
Kapitat wiasny 631 598 (401) 631 197
Pozostate kapitaty rezerwowe 242 643 (401) 242 242
Kapitat wiasny ogétem 631 598 (401) 631 197
Zobowigzania dtugoterminowe 51178 - 51178
Zobowigzania krétkoterminowe 426 399 (311) 426 088
Zobow.iazan_ia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 252 084 (311) 251 773
zobowigzania
PASYWA RAZEM 1109175 (712) 1108 463

. MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”

Od 1 stycznia 2018 roku obowigzuje MSSF 15, ktory zastgpit MSR 11 ,,Umowy o ustuge budowlang” oraz MSR 18
»Przychody”. Ujecie przychodu zgodnie z MSSF 15 powinno przedstawia¢ transakcje przeniesienia towaréw lub ustug
na klienta (Zamawiajgcego) w kwocie odzwierciedlajgcej wartos¢ wynagrodzenia, ktérego podmiot spodziewa sie
w zamian za towary lub ustugi.

Standard MSSF 15 wprowadzit piecioetapowy model ujmowania przychoddéw: 1. Identyfikacja umowy z klientem
2. ldentyfikacja zobowigzan do wykonania $wiadczenia 3. Ustalenie ceny transakcyjnej 4. Przypisanie ceny
transakcyjnej do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania swiadczenia 5. Ujecie przychodu w momencie spetnienia
zobowigzan do wykonania Swiadczenia

Spotka przeprowadzita analize tresci umow sprzedazy zawartych z klientami (uméw o ustugi budowlane), w celu
identyfikacji roznic wynikajgcych z wdrozenia MSSF 15 i ujmowania przychoddéw wedtug powyzszego piecioetapowego
modelu.

W wyniku przeprowadzonych prac Spotka stwierdzita brak istotnego wptywu wdrozenia MSSF 15 na sprawozdanie
finansowe i nie wprowadzita do niego zadnych korekt z tytutu wdrozenia MSSF 15 na dzien 1 stycznia 2018 roku.

W zwigzku z wdrozeniem MSSF 15 Spotka dokonata aktualizacji polityki rachunkowosci w zakresie ujmowania
przychodéw w celu dostosowania jej do MSSF 15. Spotka wprowadzita MSSF 15 zgodnie z metodg retrospektywng
zmodyfikowana.

Od 1 stycznia 2018 roku Spoétka rozpoznaje przychody z tytutu wykonania niezakoriczonej ustugi budowlanej zgodnie
z 5 etapowym modelem i stosuje metode opartg na naktadach. Zdaniem Zarzagdu metoda oparta na nakfadach jest
najlepiej dopasowang metoda do okreslania przychoddw z kontraktéw dtugoterminowych.

Za wyjatkiem zmian wynikajgcych z zastosowania MSSF 9 i MSSF 15 w okresie objetym sprawozdaniem finansowym
nie wystgpity inne zmiany zasad rachunkowosci i sporzgdzania sprawozdania finansowego w poréwnaniu do tych
ujawnionych w sprawozdaniu Spoétki za rok 2017, ktére zostato opublikowane w dniu 28 marca 2018 roku.
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Pozostate zmiany do istniejgcych standardow oraz interpretacja zastosowane po raz pierwszy w 2018 roku

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardow oraz interpretacja wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w zycie po raz pierwszy
w sprawozdaniu finansowym Spétki za 2018 rok:

e Zmiany do MSSF 2, Ptatnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji - — zatwierdzone
w UE w dniu 27 lutego 2018 roku (obowigzujagce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 , Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4
»lnstrumenty ubezpieczeniowe” — zatwierdzone w UE w dniu 3 listopada 2017 roku (obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w momencie zastosowania
MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” po raz pierwszy),

e  Zmiany do MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami” — Wyjasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”
— zatwierdzone w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 40, Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych — zatwierdzone
w UE w dniu 14 marca 2018 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresdow rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 i MSR 28 w wyniku ,,Poprawki do MSSF (cykl 2014 - 2016)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtéwnie
na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 7 lutego 2018 roku (zmiany do
MSSF 1 i MSR 28 obowigzujg w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po
tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 22 , Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” — zatwierdzona w UE w dniu
28 marca 2018 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku
lub po tej dacie).

Wyzej wymienione zmiany do standarddéw oraz interpretacja nie miaty istotnego wptywu na skrécone sprawozdanie
finansowe Spétki za | pétrocze 2018 roku.

Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Spétke

W okresie objetym skréconym sprawozdaniem finansowym za | pétrocze 2018 roku nie wystgpity inne zmiany zasad
rachunkowosci i sporzadzania sprawozdania finansowego.

Standardy i zmiany do standarddéw przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

W niniejszym skroconym sprawozdaniu finansowym Spdtka nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu
opublikowanych standardéw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczgcy sposéb od regulacji wydanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych standardéw, zmian do
standardoéw oraz nowej interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien 30 sierpnia 2018 roku nie zostaty jeszcze
zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg sie do standarddéw w wersji petnej):

e MSSF 14 , Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac
procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej
wersji MSSF 14,

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu (obowiazujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),
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e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”
- dtugoterminowe udzialy w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach (obowigzujace
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

e Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2015 - 2017)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzuja w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (obowigzujaca
w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw Spétki, wyzej wymienione nowe standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacja
nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spdtke na dzien
bilansowy.

Nadal poza regulacjami zatwierdzonymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen portfela aktywow
i zobowigzan finansowych, ktdrych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkdow Spaétki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywéw lub zobowigzan finansowych
wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

Zmiany do istniejgcych standarddw, jakie zostaty juz wydane przez RMSR i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie
weszty w zycie

Zatwierdzajagc niniejsze sprawozdanie finansowe, nastepujgce nowe standardy zostaty wydane przez RMSR
i zatwierdzone do stosowania w UE, przy czym nie weszly jeszcze w zycie:

e MSSF 16 ,Leasing” — zatwierdzony w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - charakterystyka opcji przedptaty z ujemng kompensata
- zatwierdzone w UE w dniu 22 marca 2018 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Spodtka jest w trakcie szacowania wptywu powyzszych standardéw na sprawozdanie finansowe sporzgdzane za okresy
po dacie wejscia w zycie tych standardow.

3. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe
w | pétroczu 2018 roku

W | po6troczu 2018 roku Spoétka Trakcja PRKil S.A. osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 412 280 tys. zt, ktore
wzrosty 0 28,0% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Koszt wtasny sprzedazy za okres 6 miesiecy
2018 roku wynidst 408 888 tys. zt i wzrdst w stosunku do okresu poréwnywalnego o 34,0 %. Zysk brutto ze sprzedazy
wyniost 3 392 tys. zt i byt nizszy o kwote 13 388 tys. zt w poréwnaniu do okresu poprzedniego. Marza zysku brutto na
sprzedazy w | pétroczu 2018 roku wyniosta 0,8% i obnizyta sie o0 4,4 p.p. w poréwnaniu do okresu poréwnywalnego.

Czynniki, ktére miaty najistotniejszy wptyw na poziom marzy zysku brutto ze sprzedazy | pétrocza 2018 roku, to
rozliczanie niskomarzowych kontraktéw pozyskanych w trudniejszych dla ofertowania latach ubiegtych. Na
prezentowane powyzej wyniki | potrocza 2018 roku miat réwniez wptyw wzrost cen materiatéw budownictwa
infrastrukturalnego, ustug podwykonawczych i kosztéw ptac. Ponadto Spodtka ponosi koszty zwigzane
z dywersyfikacja dziatalnosci na rynku energetyki zawodowej i ponownym wejsciem w segment tramwajowy (rynek
miejski). Co wiecej, Spotka kontynuuje przygotowywanie dziatalnosci na rynkach zagranicznych, na ktérych wybrane
programy inwestycyjne siegajg 2030 roku.
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Koszty ogélnego zarzadu osiggnety wartos¢ 13 161 tys. zt i wzrosty 0 23,3%, tj. o kwote 2 485 tys. zt w poréwnaniu do
okresu poréwnywalnego. Wzrost kosztow ogdlnego zarzadu spowodowany byt gtdwnie wzrostem stanu rezerw
aktuarialnych na $wiadczenia pracownicze o kwote 1 319 tys. zt, co z kolei wynikato ze zwiekszenia zatrudnienia
koniecznego dla zapewnienia obstugi zwiekszonej ilosci realizowanych kontraktow. Kolejnym powodem zwiekszenia
kosztédw ogdlnego zarzadu w omawianym okresie byty jednorazowe Swiadczenia z tytutu rekompensat dla bytego
Prezesa Zarzagdu w wysokosci 545 tys. zt. Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji osiggnety wartos¢ 1 379 tys. zt
i wzrosty o 298 tys. zt. Pozostate przychody operacyjne wyniosty 670 tys. zt i spadty o 1 928 tys. zt w stosunku do
| pdétrocza 2017 roku, kiedy to zostata rozwigzana rezerwa na restrukturyzacje w kwocie 1 831 tys. zt a jej wynik
odniesiono w pozostate przychody operacyjne. Pozostate koszty operacyjne osiggnety wartosc¢ 1 102 tys. zt i zwiekszyty
sie o kwote 295 tys. zt. wzgledem | pdtrocza 2017. Za okres 6 miesiecy 2018 roku Spdtka wygenerowata strate
z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 11 580 tys. zt, przy 6 814 zt tys. zt zysku z dziatalnosci operacyjnej za okres | pétrocza
2017 roku.

Przychody finansowe Spétki za okres od dnia 1 stycznia do dnia 30 czerwca 2018 roku osiggnety wartos¢ 13 345 tys. zt
i spadty w stosunku do okresu poréownywalnego o kwote 8 357 tys. zt, co wynika z faktu rozpoznania przez Spotke
nizszych przychoddw z tytutu otrzymanych dywidend od spoétek zaleznych o kwote 8 773 tys. zt w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku porownywalnego. Koszty finansowe w | pétroczu 2018 roku spadty o kwote 470 tys. zt
i wyniosty 3 093 tys. zt.

W omawianym okresie Spdtka poniosta strate brutto w kwocie 1 328 tys. zt. Wynik ten byt nizszy o 26 281 tys. zt
w porédwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, w ktorym Spotka osiggneta zysk brutto w kwocie
24 953 tys. zt.

Spétka rozpoznata w rachunku zyskéw i strat zysk z tytutu podatku odroczonego za | pétrocze 2018 roku w kwocie
2 684 tys. zt. Spoétka zakonczyta | potrocze 2018 roku zyskiem netto w wysokosci 1 356 tys. zt, wynik ten byt nizszy
o)

22 147 tys. zt w stosunku do wyniku osiggnietego w | pétroczu 2017 roku.

Suma bilansowa na dzierh 30 czerwca 2018 roku wyniosta 1 167 915 tys. zt i byta wyzsza o 58 740 tys. zt od sumy
bilansowej na koniec roku 2017.

Wartos¢ aktywow trwatych na dzien 30 czerwca 2018 roku wynosita 681 581 tys. zt i zwiekszyta sie o kwote
17 040 tys. zt, co stanowi wzrost 0 2,6% w poréwnaniu do stanu aktywow trwatych na dzien 31 grudnia 2017 roku.

Aktywa obrotowe zwiekszyty sie 0 9,4% w porédwnaniu do stanu na dzief 31 grudnia 2017 roku i osiggnety wartosé
486 334 tys. zt. Zaréwno naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, jak i Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty zmalaty o odpowiednio 16 926 tys. zt i 19 445 tys. zt. Z kolei zapasy wzrosty o 32 530 tys. zt. do poziomu
85 635 tys. zt, co zwigzane jest z przygotowania Spotki do realizacji wiekszej skali projektow. Kontrakty budowlane po
stronie aktywéw oraz przekazane zaliczki na realizowane kontrakty wyniosty na dzien bilansowy 160 502 tys. zt
i zwiekszyty sie w stosunku do konca ubiegtego roku o kwote 41 829 tys. zt.

Kapitaty wtasne Spétki na dzier 30 czerwca 2018 roku osiggnety wartosé 627 376 tys. zt i spadty o kwote 4 222 tys. zt,
tj. 0 0,7% w poroéwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku. Zgodnie z uchwatg Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 26 czerwca 2018 roku wynik roku 2017 zostat przeznaczony w kwocie 5 140 tys. zt na wyptate
dywidendy oraz 26 900 tys. zt na kapitat zapasowy. Dywidenda zostanie wyptacona 15 paZdziernika 2018 roku.

Zobowigzania dtugoterminowe na dzien 30 czerwca 2018 roku osiggnety wartos¢ 71 820 tys. zt i zwiekszyty sie o kwote
20 642 tys. z1, tj. 0 40,3% w poréwnaniu do stanu na dzier 31 grudnia 2017 roku. Wzrost ten byt gtdwnie spowodowany
dodatnig zmiang stanu dtugoterminowej pozyczki inwestycyjnej w kwocie 20 646 tys. zt. na dzien 30 czerwca 2018 roku
w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku. Ta zmiana zostata czesciowo zniwelowana sptatg kredytu
inwestycyjnego o wartosci 2 530 tys. zt. w analizowanym okresie.

Zobowigzania krotkoterminowe osiggnety wartos¢ 468 719 tys. zt i wzrosty o 42 320 tys. z1, tj. 0 9,9% w poréwnaniu
do stanu na koniec roku ubiegtego. Wzrost ten byt gtéwnie skutkiem zwiekszenia sie salda z tytutu kredytow i pozyczek
krotkoterminowych. Spétka podpisata nowe aneksy z tytutu kredytu obrotowego i kredytu w rachunku biezgcym,
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z tytutu ktérych wartos$é zadtuzenia na dziert 30.06.2018 opiewata na tgczng kwote 58 283 tys. zt. Wptyw na powyzszy
wzrost — zaréwno w zakresie dtugo — jak i krétkoterminowych zobowigzan miato przede wszystkim zwiekszone
zapotrzebowanie na kapitat obrotowy powodowane duzg intensyfikacja prac w sezonie wiosenno — letnim, a takze
presja podwykonawcdéw na przyspieszone ptatnosci zobowigzan w zwigzku z problemami zwigzanymi z ptynnoscia
spotek w branzy budowlanej. Ponadto saldo z tytutu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan wzrosto
0 10411 tys. zt, a wiec 0 4,1% w analizowanym okresie w poréwnaniu do wartosci na dzien 31.12.2017. Dodatnia
zmiana zobowigzan krétkoterminowych zostata czesciowo zniwelowana przez spadek wartosci salda z tytutu
kontraktéw budowlanych i otrzymanych zaliczek na realizowane kontrakty o kwote 25 834 tys. zt., w tym ujemna
zmiana wartosci z tytutu zaliczek otrzymanych wyniosta 25 795 tys. zt. Zaliczki na realizowane kontrakty ujete
w poprzednich okresach w ramach zobowigzan krétkoterminowych zostaty rozliczone w ramach normalnego cyklu
operacyjnego Spotki.

Spotka rozpoczeta rok 2018 posiadajgc srodki pieniezne prezentowane w rachunku przeptywow pienieznych w kwocie
20 618 tys. zt, natomiast zakonczyta okres 6 miesiecy ze stanem S$rodkéw  pienieznych
w wysokosci 1 173 tys. zt. Przeptywy pieniezne netto za okres 6 miesiecy 2018 roku byty ujemne i wyniosty
19 445 tys. zt, co stanowi spadek o 44 406 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu roku 2017.

4. Sytuacja ptynnosciowa Spoéftki

Spotka Trakcja PRKil S.A. prowadzi aktywnga polityke w zakresie zarzgdzania ptynnoscia. Spétka na biezgco monitoruje
ptynnosé w ujeciu krétko- i diugoterminowym i dazy do utrzymania stabilnego poziomu dostepnego finansowania.
W celu utrzymania ptynnosci Spétka podejmuje dziatania zmierzajgce do pozyskania kontraktéw, na ktdrych
przewidziane sg zaliczki. Ponadto Spdtka prowadzi aktywng polityke utrzymywania niskiego poziomu naleznosci,
zarzadzania zapasami oraz sprzedazy kluczowych materiatdw do zamawiajgcych w poczatkowej fazie realizacji
kontraktu. Spoétka ktadzie duzy nacisk na skrdcenie okresu pomiedzy wykonaniem prac, a zafakturowaniem
zrealizowanych robét.

Spotka na dzien 30 czerwca 2018 roku posiadata srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w kwocie 1,2 min PLN oraz
niewykorzystane linie kredytowe na kwote 31,7 min PLN. Na dzien 30 czerwca 2018 roku suma linii kredytowych
o charakterze obrotowym wynosita 90 min PLN, z czego 58,3 mIn PLN stanowity linie wykorzystane.

Spoétka w | pétroczu 2018 roku osiggneta zysk netto na poziomie 1,4 min PLN w poréwnaniu do 23,5 min PLN zysku
netto w | poétroczu 2017 roku. Powyzsze spowodowane byto faktem, ze Spdtka w | pdétroczu 2018 roku realizowata
kontrakty pozyskane na przetomie roku 2016 i 2017, w okresie wzmozonej konkurencji rynkowej. Dodatkowo od konca
roku 2016 nastgpit odczuwalny wzrost cen materiatdw budownictwa infrastrukturalnego, kosztéw ustug
podwykonawczych i kosztéw pracy. Ponadto na obnizenie wyniku netto miaty wptyw nizsze ujete przychody z tytutu
dywidend od spotek zaleznych.

Co wiecej zwiekszone zapotrzebowanie na kapitat obrotowy spowodowane byto m.in. naciskiem podwykonawcow na
przyspieszone ptatnosci zobowigzan wynikajgcymi m.in. z wprowadzenia mechanizmu odwrotnego obcigzenia VAT na
ustugi budowlane. Powyzsze czynniki wywierajg presje ptynnosciowg na rynku budowlanym, rodzac ryzyko zwigzane
z mozliwoscig pozyskania wystarczajacych $rodkéw finansowych w celu realizacji biezacych i przysztych kontraktow.
W wyniku powyzszych elementow Spotka finansuje realizowane kontrakty w wiekszej mierze ze zrédet zewnetrznych
oraz zaliczek.

Zarzad prognozuje Srednie saldo Srodkdéw pienieznych oraz $rednie saldo juz dostepnych i niewykorzystanych linii
kredytowych na koniec miesigca w okresie po dacie bilansowej do 31 grudnia 2018 w wysokosci 33,9 min PLN przy
uwzglednieniu wptywu oczekiwanych zaliczek z kontraktow juz podpisanych (minimalny oczekiwany poziom srodkow
pienieznych wraz z poziomem niewykorzystanych linii kredytowych w szczytowym momencie zapotrzebowania na
kapitat obrotowy w drugiej potowie 2018 roku wyniesie 2,8 min PLN).

Linie kredytowe dostepne na dzien bilansowy zostaty przedstawione w nocie 29 skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczonego 30 czerwca 2018 roku. Srednie prognozowane saldo
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wykorzystania linii kredytowych w drugim pétroczu 2018 roku szacowane jest na poziomie do 75% (Srednia na koniec

poszczegdlnych miesiecy) wykorzystania dostepnych limitdow kredytowych. W celu zwiekszenia mozliwosci

finansowania Zarzad Spétki jest w trakcie procesu pozyskiwania zaliczek na kontrakty oraz negocjacji kolejnych uméw

kredytowych.

Dziatania podejmowane przez Spotke po dacie bilansowej:

5.

Spotka, tak jak dotychczas, aktywnie uczestniczy w postepowaniach przetargowych na rynku kolejowym oraz
drogowym, ktére aktualnie charakteryzujg sie mniejszg liczbg uczestnikow. Obecna tendencja na rynku
pokazuje, ze oferty wykonawcéw znacznie przekraczajgce budzety inwestorskie s3 coraz czesciej
akceptowane przez zamawiajgcych.
Spodtka podpisata 3 umowy o tacznej wartosci netto przypadajgcej na Spotke 919 min PLN, z ktorych oczekuje
pozyskania zaliczek w wysokosci do 10% wartosci umow oraz jedng umowe o wartosci netto 52 min PLN,
z ktérej oczekuje otrzymania zaliczki w wysokosci do 20% wartosci robét budowlanych. Co wiecej Spoétka
ztozyta najkorzystniejszg oferte w pierwszym etapie postepowania na wykonanie zadania pn. Roboty
budowlane na linii 226 i stacji Gdansk Port Pétnocny oraz linii 965 i stacji Gdansk Kanat Kaszubski w ramach
projektu "Poprawa infrastruktury kolejowego dostepu do portu Gdansk", w ramach zadania przewidziana jest
zaliczka w wysokosci 10% wartosci umowy. Zamawiajacy zastrzega sobie prawo do zorganizowania aukgji
w drugim etapie postepowania. Wyzej wymienione zaliczki nie zostaty ujete w bilansie Spoétki na dzien
30 czerwca 2018 roku i majg charakter niepewny.
Pomimo zwiekszonej ostroznosci bankdw do wzrostu zaangazowania w branzy ustug budowlanych, Spétka
podpisata umowy kredytowe o wartos$ci 58 min PLN, w tym:
a. w celu finansowania dziatalnosci podwykonawcow i dostawcow dwoch kontraktéw drogowych
w kwocie 20 min PLN z ING Bank Slaski S.A.; termin zapadalnoéci 28.02.2019 .
b. w celu finansowania dziatalnosci podwykonawcéw i dostawcéw w kwocie 30 min PLN z mBank S.A.;
termin zapadalnosci 28.09.2018 r. Intencjg Spofki jest przedtuzenie umowy na kolejny okres.
c. umowe na wykup wierzytelnosci kontraktu drogowego w kwocie 8 min PLN z mBank S.A.; termin
zapadalnosci 04.10.2019 r.
Spdtka na podstawie rozméw prowadzonych w bankach finansujgcych, oczekuje pozyskania dodatkowych linii
kredytowych do kwoty 100 min PLN;
Spdtka analizuje potencjalng sprzedaz aktywdéw nieoperacyjnych.

Zarzad Spoétki stoi na stanowisku, ze przeprowadzone analizy i podjete kroki neutralizujg w sposéb zadowalajgcy ryzyko

utraty ptynnosci. W ocenie Spotki prowadzone dziatania pozwolg na zabezpieczenie finansowania prowadzonej

dziatalnosci i przygotuja Spotke do realizacji wiekszej skali projektow.

5. Przychody ze sprzedazy
Okres zakornczony

30.06.2018 30.06.2017
Przychody ze sprzedazy Niebadane Niebadane
Przychody ze sprzedazy ustug budowlanych 405 583 316 620
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatéw 1980 1060
Przychody ze sprzedazy pozostatych produktéw i ustug 4717 4327
Razem 412 280 322 007
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Okres zakorniczony

30.06.2018
Podziat przychodéw z kontraktéow ze wzgledu na kraj Niebadane
Polska 402 340
Niemcy 171
Wegry 3072
Razem 405 583

Okres zakorniczony

30.06.2018
Podziat przychodéw ze wzgledu na odbiorcow Niebadane
Instytucje rzadowe i samorzadowe 382 402
Sektor prywatny 23181
Razem 405 583

Okres zakonczony

30.06.2018
Podziat przychodéw ze wzgledu na czas realizacji kontraktéw Niebadane
Kontrakty do 12 miesiecy 52180
Kontrakty powyzej 12 miesiecy 353 403
Razem 405 583

Wszystkie umowy dotyczace kontraktéw sg oparte na statej cenie. Cato$é przychoddw uzyskiwanych z kontraktéw

rozpoznawana jest metodg stopnia zaawansowania. Z kolei przychody dotyczace sprzedazy materiatéw i pozostatych

ustug s3 rozpoznawane w momencie przekazania towaru.

6. Pozostate przychody operacyjne

Okres zakonniczony

30.06.2018 30.06.2017

Niebadane Niebadane

Rozwigzanie rezerwy w tym: = 1831
- na restrukturyzacje - 1831
Otrzymane kary i grzywny 57 554
Umorzone zobowigzania 139 -
Zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywoéw trwatych 25 -
Pozostate 449 213
Razem 670 2 598

7. Pozostate koszty operacyjne

Okres zakoriczony

30.06.2018 30.06.2017

Niebadane Niebadane
Szkody w $rodkach trwatych - 522
Zaptacone koszty postepowania spornego 31 -
Przekazane darowizny - 5
Koszty reorganizacji jednostki pionu produkcyjnego - 22
Odpisane naleznosci 7 37
Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych - 3
Pozostate 1064 218
Razem 1102 807

W pozycji pozostate ujeto gtéwnie koszt whasny z tytutu sprzedazy ustug pozostatych, koszty ubezpieczenia OC,

odpisy na PFRON oraz VAT niepodlegajacy odliczeniu.
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8. Przychody finansowe

Okres zakonczony

30.06.2018 30.06.2017

Niebadane Niebadane

Przychody finansowe z tytutu odsetek, w tym: 456 101
- bankowych 23 39

- od naleznosci 281 11

- od pozyczek 46 28

- pozostate 106 23
Przychody z tytutu otrzymanych dywidend 12 828 21 601
Zysk z tytutu réznic kursowych 61 -
Razem 13 345 21702

W | potroczu 2018 roku Spétka rozpoznata nizsze przychody z tytutu otrzymanych dywidend od spoétek zaleznych

o kwote 8 773 tys. zt w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poréwnywalnego.

9. Koszty finansowe

Okres zakoniczony

30.06.2018 30.06.2017

Niebadane Niebadane

Koszty finansowe z tytutu odsetek, w tym: 2 336 2083
- od kredytéw i pozyczek 1442 641

- od zobowigzan 88 48

- od faktoringu 21 114

- od leasingéw 734 813

- z tytutu $wiadczen pracowniczych 51 55

- pozostate - 412
Koszty z tytutu ustug faktoringowych - 182
Koszty prowizji dotyczgce gwarancji zwrotu zaliczki 389 431
Strata z tytutu réznic kursowych - 339
Zaptacone prowizje finansowe 368 443
Koszty gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych - 85
Razem 3093 3563

10. Podatek dochodowy odniesiony w pozostate catkowite dochody

Okres zakornczony

30.06.2018 30.06.2017
Niebadane Niebadane
Zyski (straty) aktuarialne
Ujete w kwocie brutto - (98)
Podatek dochodowy - 19
Ujete w kwocie netto - (79)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Ujete w kwocie brutto (42) (5)
Podatek dochodowy -
Ujete w kwocie netto (42) (5)
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11. Transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz pozostatych
aktywow niematerialnych oraz poczynione zobowigzania do dokonania zakupu
rzeczowych aktywow trwatych.

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 30 czerwca 2018 roku Spodtka nabyta rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne w kwocie 27 303 tys. zt (w okresie poréwnywalnym: 13 141 tys. zt).

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 30 czerwca 2018 roku Spodtka sprzedata rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne o tacznej wartosci ksiegowej netto 21 tys. zt (w okresie poréwnywalnym: 55 tys. zt).

Spoétka w okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku podpisata umowe przenoszacg prawo wtasnosci
oczyszczarki ttucznia oraz 6 transporterow na mLeasing Sp. z o0.0., ktdre nastepnie przyjeta do ewidencji w ramach
uméw leasingu zwrotnego. Z formalnego punktu widzenia miata miejsce sprzedaz oraz ponowne nabycie (w ramach
umowy leasingu) powyzszych srodkow trwatych, jednak z punktu widzenia MSSF, transakcje sprzedazy i ponownego
nabycia nalezy traktowac facznie jako transakcje zaciggnigcia pozyczki zabezpieczonej aktywami, gdyz zgodnie
z SIC-27 transakcja miata charakter zaciggniecia pozyczki zabezpieczonej aktywami, z ktorej spdtka uzyskata srodki
w kwocie 17 061 tys. zt. netto. Powyzej wyszczegdlnione ruchy w zakresie nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych nie uwzgledniajg zatem wartosci srodkow trwatych objetych powyzszymi umowami.

12. Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych i jednostkach konsolidowanych
metodg praw wtasnosci

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Spoétka posiadata nastepujace akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych:

e akcje o tgcznej wartosci 364 109 tys. zt w spotce AB Kauno Tiltai z siedzibg w Kownie, dajace 96,84 % udziatu
w kapitale zaktadowym spétki AB Kauno Tiltai. Spdtka Trakcja PRKil posiada tgcznie 98,09% (bezposrednio
96,84% i posrednio 1,25%) udziatu w kapitale zaktadowym spétki zaleznej AB Kauno Tiltai. Udziat posredni
wynika z nabycia akcji wtasnych przez spétke zalezna.

e udziaty o wartosci 17 169 tys. zt w sp6tce PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, dajgce 100%
udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki;

e udziaty o wartosci 1 400 tys. zt w spétce Torprojekt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, dajace 82,35% udziatu
w kapitale zaktadowym tej spotki;

e udziaty o wartosci 29 466 tys. zt w spotce Przedsiebiorstwo Eksploatacji Ulic i Mostéw Sp. z 0.0., dajgce 99,70%
udziatu w kapitale zaktadowym tej spétki;

e udziaty o wartosci 385 tys. zt w spdétce Dalba Sp. z 0.0., dajgce 100% udziatu w kapitale zaktadowym tej spofki;

e akcje o wartosci 204 tys. zt w spdtce PDM Biatystok S.A., dajace 94,62% udziatu w kapitale zaktadowym tej
spotki;

e udziaty o wartosci 23 508 tys. zt w spdtce Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0., dajgce 100% udziatu w kapitale
zaktadowym tej spotki.

13.Test na utrate wartosci inwestycji

Na dzien 30 czerwca 2018 roku wystgpity nastepujgce przestanki w AB Kauno tiltai wskazujgce na mozliwosé
wystgpienia utraty wartosci inwestycji. Nie stwierdzono przestanek wskazujgcych na potrzebe przeprowadzenia testu
na utrate wartosci pozostatych inwestycji.

Najistotniejsze przestanki mozliwosci wystgpienia utraty wartosci inwestycji AB Kauno tiltai:

1. Opodinienie w ogtaszaniu przetargdw na Litwie
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2. Zmiana struktury portfela zaméwien spotek litewskich — pogorszenie marz w zwigzku ze zmniejszeniem sie
Sredniej wartosci kontraktow drogowych na Litwie. Dodatkowym czynnikiem wptywajagcym negatywnie na
marze byto zaostrzenie wymagan dot. jakosci realizowanych projektéw drogowych przez zamawiajgcego.

W zwigzku z powyzszym, na dzien 30 czerwca 2018 roku zostat przeprowadzony test na utrate wartosci inwestycji
w spoétce AB Kauno tiltai. Dla celéw badania utraty wartosci udziatow, jednostka powigzana zostata potraktowana jako
oddzielna jednostka generujgca przeptywy pieniezne. Wartos¢ odzyskiwalng inwestycji ustala sie na podstawie
wyliczenr wartosci uzytkowej. Wyliczenia te wykorzystujg projekcje przeptywdéw pienieznych w okresie piecioletnim.
Przeptywy pieniezne wykraczajace poza okres piecioletni, oszacowano poprzez kalkulacje wartosci rezydualnej
obliczonej przy zastosowaniu stép dyskontowych wyliczonych jako sSredniowazony koszt zaangazowania kapitatu
wtasnego i obcego. Stope wzrostu w okresie rezydualnym przyjeto na poziomie 2% i nie przewyzsza ona
dtugoterminowej stopy inflacji. Zarzad ustala budietowang marze na podstawie wynikéw historycznych,
zaktualizowanych budzetow kontraktow oraz swoich przewidywan co do rozwoju rynku. Zastosowana stopa dyskonta
to stopa po opodatkowaniu, odzwierciedlajaca konkretne zagrozenia dotyczace poszczegdlnych segmentdw nieujete
w prognozach przeptywdw, wyliczona w oparciu o model CAPM.

Podstawowe zatozenia przyjete na potrzeby testu na utrate wartosci inwestycji:

Nadziern 30.06.2018 AB Kauno Tiltai
WACC po opodtkowaniu 8,1%
marza EBITDA 4,2%-7,9%
Stopa wzrostu w okresie rezydualnym 2,0%
Nadzien 31.12.2017 AB Kauno Tiltai
WACC po opodtkowaniu 7,9%
marza EBITDA 5,7%-8,0%
Stopa wzrostu w okresie rezydualnym 2,0%

W latach 2017 i 2018 rynek drogowy i kolejowy na Litwie charakteryzowat sie rozdrobnieniem przetargdw, co wigzato
sie z przystgpieniem do przetargdw konkurentow, ktérzy charakteryzujg sie nizszymi kosztami statymi, co skutkowato
wiekszg presjg na cene ofertowa. Dodatkowym czynnikiem wptywajacym negatywnie na marze byto zaostrzenie przez
zamawiajgcego wymagan dot. jakosci na realizowanych juz projektach drogowych. Spowodowato to osigganie nizszych
marz na realizowanych kontraktach w | pétroczu 2018 roku. W ocenie Zarzadu Jednostki dominujgcej obecne
pogroszenie sytuacji na rynku budowlanym na Litwie jest przejsciowe. Obecnie Zarzad oczekuje ogtaszania wiekszych
przetargdw, co powinno wptyng¢ na zwiekszenie przychoddw i marz w przysztosci. Dodatkowo zwiekszone wymagania
dot. jakosci realizowanych robdt na rynku drogowym powinny zostaé uwzgledniane przez wszystkich rynkowych
oferentéw. Ponadto w nastepnych latach planowane jest ogtoszenie przetargdéw w ramach projektu ,,Rail Baltica”, co
w ocenie Zarzadu Jednostki dominujacej powinno wywrzeé pozytywny wptyw zaréwno na przychody jak i na osiggane
marze.

Spotka dokonata kalkulacji srednich marz EBITDA w okresie 2009-2017 uzyskiwanych przez konkurencje, ktéra wyniosta
8,6%. Jest ona wyzsza od marzy EBITDA w okresie rezydualnym (7,9%) o 0,7 p.p.

W wyniku przeprowadzonych testéw na dzien 30 czerwca 2018 roku nie stwierdzono utraty wartosci inwestycji w AB
Kauno tiltai.

Przeprowadzona analiza wrazliwosci wskazuje, ze istotnymi czynnikami wptywajgcymi na szacunki wartosci inwestycji
sg rentownos¢ realizowanych kontraktéw budowlanych, przyjety poziom stopy dyskontowej oraz dynamika wzrostu
przychoddéw na rynkach budownictwa infrastrukturalnego w Polsce i na Litwie.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wartosci odzyskiwalnej inwestycji w AB Kauno Tiltai na zmiane
poszczegdlnych wskaznikéw uzytych w tescie na utrate wartosci.
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Raci Ini W . Kiwalnai .
Zastosowany wskaznik alufjona nlle ptyw na wartos¢ odzyskiwalng inwestycji

mozliwa zmiana wzrost spadek
EBITDA +/-5,0% 47 473 (47 473)
WACC +/-0,5 p.p. (46 292) 54722

Spétka dokonata analizy wrazliwos$ci zmiany poziomu EBITDY +/- 5,0 % oraz poziomu WACC +/-0,5 p.p., w wyniku czego
stwierdzono, ze racjonalna zmiana zatozen we wszystkich powyzszych przypadkach nie spowodowataby koniecznosci
ujecia odpisu z tytutu utraty wartosci.

Spoétka ponadto dokonata kalkulacji marzy EBITDA w okresie rezydualnym, ponizej ktorej wymagany bytby odpis
z tytutu utraty wartosci inwestycji dla inwestycji w AB Kauno tiltai. Wyniosta ona 6,5%. Jest ona o 2,1 p.p. nizsza od
Sredniej marzy EBITDA z lat 2009-2017 na rynku litewskim.

14. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg przez Spotke w wartosci godziwej. Spdtka oszacowuje wartosc
nieruchomosci inwestycyjnych na dzien 31 grudnia na podstawie wyceny przeprowadzonej na ten dzien przez
niezaleznego rzeczoznawce. W trakcie roku na kolejne daty bilansowe, tj. 31 marca, 30 czerwca oraz 30 wrzes$nia Spodtka
dokonuje analizy przestanek dotyczgcych mozliwosci zmiany wartosci godziwe;j.

Ostatnia wycena wartosci nieruchomosci inwestycyjnych zostata dokonana przez rzeczoznawce na dzien
31 grudnia 2017 roku. Na dzied 30 czerwca 2018 roku Spdtka nie stwierdzita istnienia przestanek swiadczgcych
o istotnej zmianie wartosci nieruchomosci inwestycyjnych.

15. Kontrakty budowlane

30.06.2018 31.12.2017
Niebadane Badane
Nadwyzka przYChodow zafakturowanych nad przychodami wg stopnia 3486 3535
zaawansowania
Nadwyzka przychodow wg stopnia zaawansowania nad przychodami 126 909 82 024
zafakturowanymi
Zaliczki przekazane na poczet realizowanych kontraktéw 33593 36 649
Zaliczki otrzymane na poczet realizowanych kontraktow 108 031 133 826
Rezerwa na przewidywane straty na kontraktach 1446 1436
Ujecie w bilansie:
wsrod aktywow obrotowych
Kontrakty budowlane i przekazane zaliczki na realizowane kontrakty 160 502 118 673
wsrod zobowigzan krotkoterminowych
Kontrakty budowlane 112 963 138 797
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16. Zapasy

30.06.2018 31.12.2017

Niebadane Badane
Materiaty 75572 47 232
Potprodukty i produkty w toku 8317 5856
Produkty gotowe 1888 159
Towary 10 10
Razem zapasy brutto 85 787 53 257
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow (152) (152)
Materiaty 75 447 47 107
Potprodukty i produkty w toku 8317 5856
Produkty gotowe 1861 132
Towary 10 10
Razem zapasy netto 85 635 53 105
17. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

30.06.2018 31.12.2017

Niebadane Badane
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto, przed zdyskontowaniem 251 505 274 743
Dyskonto naleznos$ci - -
Razem, naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 251 505 274 743
wtym:

- naleznosci od jednostek powigzanych 3063 5456
Naleznosci z tytutu dywidend od jednostek powigzanych 3322 -
Naleznosci budzetowe 8 6
Naleznosci dochodzone na drodze sgdowej 3 845 3913
Pozostate naleznosci od osdéb trzecich 14 333 15 077
Kwoty zatrzymane 3 805 2 445
w tym:

- kwoty zatrzymane od jednostek powiqgzanych 18 18
Razem, naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 276 818 296 184
brutto
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci (62 769) (65 209)
Razem 214 049 230975
18. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30.06.2018 31.12.2017
Niebadane Badane
Srodki pieniezne w kasie 50 56
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 892 9460
Inne $rodki pieniezne - lokaty 231 11102
Srodki pieniezne na koniec okresu 1173 20 618
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19. Kapitat podstawowy

30.06.2018 31.12.2017

Niebadane Badane

Wartos¢ Wartos¢

nominalna 0,8 nominalna 0,8

zt zt

Akcje zwykte serii A 51 399 548 51399 548
Razem 51 399 548 51 399 548

Kapitat zaktadowy Jednostki dominujacej wynosi 41 119 638,40 zt i podzielony jest on na 51 399 548 akcji o wartosci
nominalnej 0,8 zt kazda, dajgcych prawo do takiej samej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki. Wszystkie akcje

zostaty w petni optacone.
20. Oprocentowane kredyty i pozyczki

Oprocentowane kredyty i pozyczki dtugoterminowe:

30.06.2018 31.12.2017
Niebadane Badane
Kredyty bankowe 11 382 13911
- kredyt inwestycyjny 11 382 13911
Pozyczki od jednostek pozostatych 24714 4068
- pozyczka inwestycyjna 24714 4068
Zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego 29 339 26 529
Razem 65 435 44 508
Oprocentowane kredyty i pozyczki krétkoterminowe:
30.06.2018 31.12.2017
Niebadane Badane
Kredyty bankowe 63 342 5059
- kredyt inwestycyjny 5059 5059
- kredyt obrotowy 29 000 -
- kredyt w rachunku biezgcym 29 283
Pozyczki od jednostek pozostatych 2016 4 693
- pozyczka inwestycyjna 2016 4 693
Zobowigzania z tytutu umdéw leasingu finansowego 11 487 9 985
Razem 76 845 19 737
Razem, oprocentowane kredyty i pozyczki 142 280 64 245
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21. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

30.06.2018 31.12.2017
Niebadane Badane
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug przed zdyskontowaniem 205 605 215 744
Dyskonto zobowigzan - -
Razem, zobow!qzama z tytutu dostaw i ustug netto po 205 605 215 744
zdyskontowaniu
w tym:
- zobowigzania do jednostek powigzanych 9143 10941
Kwoty zatrzymane 29 798 10 051
- do jednostek powigzanych 351 217
Zobowigzania budzetowe 17 408 23921
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 2928 2021
Zobowigzanie z tytuty dywidendy 5140 -
Pozostate zobowigzania wobec osdéb trzecich 1616 347
Zobow.lazan.la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 262 495 252 084
zobowigzania, razem
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz kwoty zatrzymane:
30.06.2018 31.12.2017
Niebadane Badane
Zobowigzania _ztytu’ru dostaw i ustugi kwoty zatrzymane przed 235 403 295 795
zdyskontowaniem
Wymagalne do 12 miesiecy 221 261 221 542
Wymagalne powyzej 12 miesiecy 14 142 4 253
Dyskonto zobowigzan - -
Razem, zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i kwoty zatrzymane 235 403 225 795

po zdyskontowaniu

22. Rezerwy

Na dzien 1.01.2018 r. 11 351
Badane

Utworzenie 5047
Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagraniczi -
Wykorzystanie (5310)
Rozwigzanie (1 735)
Na dzien 30.06.2018 r. 9 353
Niebadane

w tym:

- cze$¢ dtugoterminowa 3470
- cze$¢ krotkoterminowa 5883

Na 31 grudnia 2017 roku saldo rezerw na roboty poprawkowe wynosito 7 091 tys. zt, z kolei wartosé rezerw na premie
ksztattowata sie na poziomie 3 661 tys. zt. W trakcie | pétrocza 2018 roku Spétka utworzyta rezerwy na premie w kwocie
2 595 tys. zt. oraz na roboty poprawkowe o wartosci 1 072 tys. zt. Ponadto w analizowanym okresie Spétka rozwigzata
rezerwy na roboty poprawkowe w kwocie 1 356 tys. zt. a takze wykorzystata rezerwy na ten sam cel w kwocie

1 029 tys. zt. Spdtka réwniez wykorzystata rezerwe na premie o wartosci 3 661 tys. zt. w | pétroczu 2018 roku.
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23. Objasnienie do rachunku przeptywodw pienieznych

W czerwcu 2018 roku Spétka podpisata umowe pozyczki inwestycyjnej przenoszacej prawo wtasnosci oczyszczarki
ttucznia oraz 6 transporteréw na mlLeasing Sp. z 0.0. na tgczng kwote 29 862 tys. ztotych netto, ktdre nastepnie przyjeta
do ewidencji w ramach umoéw leasingu zwrotnego (zgodnie z SIC-27 transakcja miata charakter zaciaggniecia
pozyczki - patrz nota 11). Naleznos¢ od mLeasing Sp. z 0.0. zostata skompensowana o zobowigzanie z tytutu wczesniej
zawartej pozyczki z mLeasing Sp. z 0.0., ktérego wartosé¢ na 30.06.2018 wyniosta 6 829 tys. zt oraz pomniejszona
o optaty wstepne w wysokosci 5 972 tys. zt netto. Spétka otrzymata wptyw sSrodkéw pienieznych w wysokosci
17 061 tys. zt netto. Ze wzgledu na brak charakteru pienieznego transakcji, Spotka nie wykazata przeptywoéw
pienieznych z tytutu kompensaty.

24. Wartosc godziwa instrumentow finansowych

W | pétroczu 2018 roku Spodtka nie dokonata zmiany metody oraz techniki wyceny przy ustaleniu wartosci godziwych
poszczegdlnych kategorii instrumentow finansowych w poréwnaniu do rocznego sprawozdania finansowego. Wartos¢
bilansowa aktywoéw i zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwej.

Ze wzgledu na krotkoterminowy charakter naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci, zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan, a takze srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, wartosc¢
bilansowa tych instrumentéw finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwej.

Pozyczki udzielone oraz zaciggniete kredyty i pozyczki bazujg na zmiennych stopach rynkowych opartych o stope
WIBOR, stad tez ich wartos¢ godziwa jest zblizona do wartosci bilansowej.

W przypadku udziatéw posiadanych w innych jednostkach (w tym w jednostkach zaleznych) Spoétka nie jest w stanie
wiarygodnie ustali¢ wartosci godziwej tych udziatéw z uwagi na fakt, iz nie sg notowane na aktywnym rynku. Zgodnie
z przyjeta politykg rachunkowosci Spétki udziaty te sg wyceniane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
utraty wartosci. Test na utrate wartosci zostat przeprowadzony na dzien 30 czerwca 2018 roku, poniewaz wystgpity
przestanki wskazujace na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci inwestycji w spétce AB Kauno tiltai. Opisu dokonano
w nocie 13.

W trakcie | pétrocza 2018 roku nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami 1, 2 i 3 w hierarchii wartosci godziwe;j.
25. Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej

Spdtka wycenia w wartosci godziwej nastepujgce aktywa i zobowigzania: nieruchomosci inwestycyjne oraz pochodne
instrumenty finansowe. W ciggu | pdéfrocza 2018 roku nie doszto do zmiany w technice wyceny wartosci godziwej
powyzszych aktywdw i zobowigzan. Szczegdty dotyczace stosowanej techniki wyceny oraz nieobserwowalnych danych
wejsciowych wykorzystywanych do wyceny zostaty opisane w rocznym sprawozdaniu finansowym Spétki za rok 2017.
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30_'06'2018 Poziom 1l Poziom2 Poziom 3
Niebadane
Nieruchomosci inwestycyjne: 17 174 - - 17 174
Nieruchomosci biurowe 17 174 - - 17 174
- grunty 13739 - - 13739
- budynki 3435 - - 3435
31.12.2017 Poziom 1 Poziom2 Poziom 3
Badane
Nieruchomosci inwestycyjne: 17 174 - - 17 174
Nieruchomosci biurowe 17 174 - - 17 174
- grunty 13739 - - 13739
- budynki 3435 - - 3435

Poziom 1 — ceny notowan rynkowych z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw i zobowigzan;

Poziom 2 — ceny z aktywnych rynkéw, lecz inne niz ceny notowan rynkowych — ustalane bezposrednio (poprzez
porownanie z faktycznymi transakcjami) lub posrednio (poprzez techniki wyceny bazujgce na faktycznych
transakcjach);

Poziom 3 — ceny niepochodzace z aktywnych rynkow.

W trakcie | pétrocza 2018 roku nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami 1, 2 i 3 w hierarchii wartosci godziwe;j.

26. Informacje dotyczgce zmiany klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany
ich celu lub wykorzystania
Za wyjatkiem zamiany klasyfikacji aktywow finansowych zwigzanych z wejsciem w zycie MSSF 9, w | potroczu 2018 roku

spotka nie dokonata innych zmian klasyfikacji aktywoéw finansowych. Szczegdty reklasyfikacji do nowych kategorii pod
MSSF 9 przedstawiono w nocie 2.4.

27. Zmiana stanu odpisow aktualizujacych

Zapasy Naleznosci Razem
Na dzien 1.01.2018 r.
152 65 209 65 361
Badane
Zmiany zasad rachunkowosci - (328) (328)
MSSF 9
Na dzien 1.01.2018 r. 152 64 881 65 033

po korektach

Utworzenie 2078 2078
Rdéznice kursowe z przeliczenia

jednostek zagranicznych

Wykorzystanie (31) (31)
Rozwigzanie (4 159) (4 159)

Na dzien 30.06.2018 r.
Niebadane

152 62 769 62 921
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28. Pozycje warunkowe i pozostate pozycje pozabilansowe

30.06.2018 31.12.2017
Niebadane Badane
Naleznosci warunkowe

Od pozostatych jednostek, z tytutu: 83 438 78 389
Otrzymanych gwarancji i poreczen 82 592 75212
Weksle otrzymane pod zabezpieczenie 846 3177
Razem naleznosci warunkowe 83 438 78 389

Zobowigzania warunkowe
0Od jednostek powigzanych 4900 -
Udzielonych gwarancji i poreczen 4900 -
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 2263018 2313021
Udzielonych gwarancji i poreczen 731214 701 044
Weksli wiasnych 458 220 481 638
Hipotek 129 000 99 000
Cesji wierzytelnosci 811 633 897 275
Cesji z polisy ubezpieczeniowej 47 528 47 305
Kaucji 18 206 19 765
Pozostatych zobowigzan 67 217 66 994
Razem zobowigzania warunkowe 2267 918 2313021

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczeid na rzecz pozostatych jednostek to gtéwnie
gwarancje wystawione przez banki na rzecz kontrahentdéw na zabezpieczenie ich roszczen w stosunku do Spotki z tytutu
wykonywanych kontraktéw budowlanych (gwarancje nalezytego wykonania umowy, gwarancje usuniecia wad
i usterek, gwarancje zwrotu zaliczki). Bankom przystuguje roszczenie zwrotne z tego tytutu wobec Spdtki. Weksle
wtasne stanowig inng forme zabezpieczenia gwarancji bankowych, o ktérych mowa powyzej.

Poza wyzej wymienionymi naleznosciami i zobowigzaniami warunkowymi Spétka na dzien 30 czerwca 2018 roku
posiadata naleznosci warunkowe w wysokosci 1290 tys. zt (31 grudnia 2017 roku: 1 407 tys. zt), wynikajace
z podpisanych z pracownikami uméw o prace. W przypadku naruszenia przez menadzera jego obowigzkdéw okreslonych
w art. 1 Umowy o Zakazie Konkurencji, menadzer zaptaci na rzecz Spétki w trybie natychmiastowym bez jakiegokolwiek
wypowiedzenia lub zgdania ze strony Spotki kare umowng w wysokosci rownowartosci w ztotych polskich 25.000 EURO
za kazde naruszenie oraz rownowartosci w ztotych polskich 1.000 EURO za kazdy dzier,, w ktérym takie naruszenie
bedzie miato miejsce lub bedzie kontynuowane.

Zobowigzania warunkowe wynikajace z podpisanych z pracownikami uméw o prace na dzierh 30 czerwca 2018 roku
wynosity 5 198 tys. zt (31 grudnia 2017 roku: 5 554 tys. zt).

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (np. sprawy celne czy dewizowe) mogg
by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak
odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach
niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace rdznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych
zarowno wewnatrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg
powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco
wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe mogg by¢
przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od korica roku, w ktdrym nastgpita zaptata podatku. W wyniku
przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spotki mogg zosta¢ powiekszone o dodatkowe
zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spétki na dzien 30 czerwca 2018 roku utworzono odpowiednie rezerwy
na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

Spdtka ujmuje pozabilansowo jako leasing operacyjny uzyskane nieodptfatnie na podstawie decyzji administracyjnej
prawo wieczystego uzytkowania gruntow w kwocie 1 567 tys. zt.

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 10 - 36 stanowig integralng czes¢ niniejszego skroconego sprawozdania
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29. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte zostaty na warunkach rynkowych.

Ponizej przedstawiono informacje dotyczace naleznosci i zobowigzarn od/wobec podmiotéw powigzanych na dzieri bilansowy i na koniec okresu poréwnywalnego.

Podmioty powigzane

Okres

Sprzedaz na rzecz
podmiotow
powigzanych

Zakupy
od podmiotéw
powigzanych

Przychody
z tytutu odsetek

Koszty
z tytutu
odsetek

Przychody finansowe z tyt.
otrzymanych dywidend

Akcjonariusze:

COMSAS.A. 1.01.18-30.06.18 - 1250 - -
1.01.17-30.06.17 - 732 - -
Spotki zalezne:
1.01.18-30.06.1 1 - 1
PRK7 Nieruchomosci Sp. z o.o. 01.18-30.06.18 75 4 >7
1.01.17-30.06.17 9 2 28 -
. 1.01.18-30.06.18 172 1849 - 125
Torprojekt Sp. z o.0.
1.01.17-30.06.17 115 1572 - 790
AB Kauno Tiltai 1.01.18-30.06.18 1537 - - 9 349
1.01.17-30.06.17 1448 - - 19 143
PEUIM Sp. 2 0.0. 1.01.18-30.06.18 13 - - 2761
1.01.17-30.06.17 - 473 - 1668
1.01.18-30.06.18 3 1031 18 -
Dalba Sp.zo.o.
1.01.17-30.06.17 2 - - -
PDM Biatystok S.A. 1.01.18-30.06.18 - - 28 -
1.01.17-30.06.17 412 - - -
AB Kauno Tiltai Lenkijos skyrius 1.01.18-30.06.18 > 151 10 ) )
1.01.17-30.06.17 - 2 - -
BTW Sp. z o.0. 1.01.18-30.06.18 317 2293 - 436
1.01.17-30.06.17 414 2604 - -
Razem 1.01.18-30.06.18 7 368 6437 46 12 828
1.01.17-30.06.17 2 400 5 385 28 21 602

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 10 - 36 stanowig integralng czesé niniejszego skroconego sprawozdania finansowego.
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Ponizej przedstawiono tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie objetym skréconym sprawozdaniem finansowym i w okresie poréwnywalnym.

Naleznosci netto od

A . oL L, Zobowiazania wobec Udzielone Pozyczki
Podmioty powigzane Dzien bilansowy podmiotow . . . .
N podmiotéw powigzanych pozyczki otrzymane
powigzanych
Akcjonariusze:
COMSA S.A. 30.06.2018 - 1252 - -
31.12.2017 - 808 - -
Spoétki zalezne:
Bahn Technik Wroctaw 30.06.2018 521 2 560 - -
Sp.zo.0. 31.12.2017 951 1828 - -
PRK7 Nieruchomosci Sp. z.0.0. 30.06.2018 36 4 ) 3005
31.12.2017 11 1 - -
. 30.06.2018 139 2022 - -
Torprojekt Sp. z o.0.
31.12.2017 14 3258 - -
AB Kauno Tiltai 30.06.2018 1454 2613 - -
31.12.2017 3033 3 - -
AB Kauno Tiltai - oddziatw 30.06.2018 12
Polsce 31.12.2017 - - - -
PEUIM Sp. z 0.0. 30.06.2018 2761 - - -
31.12.2017 44 5043 - -
PDM Biatystok S.A. 30.06.2018 - ) 2028
31.12.2017 4
30.06.2018 2 1031 1030 -
Dalba Sp.zo.o.
31.12.2017 1 - 1012 -
AB Kauno Tiltai Lenkijos skyrius 30.06.2018 1489 12 ) )
31.12.2017 1398 - - -
Razem 30.06.2018 6 402 9 506 3 058 3 005
31.12.2017 5456 10941 1012 -

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 10 - 36 stanowig integralng czesé niniejszego skroconego sprawozdania finansowego.
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Trakcja PRKil S.A. zawarta ze swoim akcjonariuszem: COMSA S.A. umowe polegajaca na udzieleniu Spétce licencji na
caty know-how techniczny oraz znak towarowy, a takze udostepnienie débr niematerialnych w postaci: kompetencji,
znajomosci branzy, wiedzy eksperckiej w zakresie organizacyjnym, operacyjnym, handlowym, technologicznym
posiadanych przez COMSA S.A. Umowa zostata zawarta na warunkach rynkowych.

Trakcja PRKil S.A. zawarta ze spotka zalezng AB Kauno Tiltai umowe polegajaca na swiadczeniu przez Emitenta ustug
wsparcia jednostki zaleznej w obszarach zarzadzania finansami, zarzgdzania strategicznego oraz zarzgdzania zasobami
ludzkimi. Wynagrodzenie zostato ustalone na warunkach rynkowych jako poniesione przez Emitenta koszty dotyczgce
Swiadczonej ustugi + stata marza.

30. Wynagrodzenie Cztonkow Zarzgdu i Rady Nadzorczej

taczna wartos¢ wynagrodzen i innych swiadczen cztonkdw Zarzadu w | poétroczu 2018 roku wyniosta 3 191 tys. zt,
z czego kwota 2 584 tys. zt obcigzyta koszty Jednostki dominujacej, natomiast kwota 607 tys. zt obcigzyta koszty spotek
zaleznych.

W okresie poréwnywalnym 2017 roku tgczna wartos¢ wynagrodzen i innych swiadczen cztonkéw Zarzadu wyniosta
2 675 tys. zt, z czego kwota 2 548 tys. zt obcigzyta koszty Jednostki dominujgcej, natomiast kwota 127 tys. zt obcigzyta
koszty spotek zaleznych.

taczng wartos¢ wynagrodzen i innych swiadczen cztonkow Rady Nadzorczej w | potroczu 2018 roku wyniosta 999 tys. zi,
z czego kwota 498 tys. zt obcigzyta koszty Jednostki dominujacej, natomiast pozostata kwota wynagrodzen, tj. kwota
501 tys. zt, obcigzyta koszty spotek zaleznych.

W okresie poréwnywalnym 2017 roku tgczna wartosé wynagrodzen i innych $wiadczen cztonkéw Rady Nadzorczej
wyniosta 607 tys. zt, z czego kwota 480 tys. zt obcigzyta koszty Jednostki dominujgcej, natomiast pozostata kwota
wynagrodzen, tj. kwota 127 tys. zt, obcigzyta koszty spoétek zaleznych.

Okres zakornczony
Wynagrodzenie Zarzadu 30.06.2018 30.06.2017
W Jednostce W spétkach W Jednostce W spétkach
dominujacej zaleznych dominujacej zaleinych

Ptacei inne krétkoterminowe Swiadczenia

. 2434 607 2198 127
pracownicze
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 150 - - -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - - 350 -
Razem 2584 607 2548 127

Okres zakorniczony

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 30.06.2018 30.06.2017
W Jednostce W spétkach W Jednostce W spoétkach

dominujacej zaleznych dominujacej zaleznych

Ptacei inne krétkoterminowe Swiadczenia 498 501 480 127

pracownicze
Razem 498 501 480 127

31. Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, ktdore nie zostaty
odzwierciedlone w sprawozdaniach finansowych za okres | pétrocza 2018 roku

Istotne zdarzenia po dacie bilansowej zostaty zaprezentowane w nocie 41 $rdodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Trakcja za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku.

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 10 - 36 stanowig integralng czes¢ niniejszego skroconego sprawozdania 36
finansowego.
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Warszawa, dnia 30 sierpnia 2018 roku

Zarzqd:

Marek Kacprzak Pawet Nogalski
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Aldas Rusevicius Maciej Sobczyk
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Elzbieta Okuta

Gtéwna Ksiegowa

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 10 - 36 stanowig integralng czes¢ niniejszego skroconego sprawozdania 37
finansowego.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Trakcja za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 roku

Dane liczbowe prezentowane w niniejszym Sprawozdaniu z Dziatalnosci Grupy podane zostaty w tysigcach ztotych
polskich, z wyjgtkiem pozycji, w ktdrych wyraznie wskazano inaczej. Informacje finansowe zawarte w niniejszym
sprawozdaniu zostaty sporzqdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa” zatwierdzonym przez Unie Europejskq. Niniejsze Sprawozdanie z Dziatalnosci Grupy nie
obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniern wymaganych w rocznym sprawozdaniu z dziatalnosci i nalezy je czytac
tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku. Chcielibysmy zwrdcic
rowniez szczegolng uwage na stwierdzenia dotyczgce przysztosci (np. moze, bedzie, oczekiwad, uwazac, szacowac),
poniewaz oparte sq na pewnych zatfozeniach, obarczone ryzykiem i niepewnosciq. Grupa w zwiqzku z tym nie ponosi
zadnej odpowiedzialnosci za te informacje.

1. Dziatalnos¢ gospodarcza Grupy Trakcja

1.1 Ogolne informacje o Grupie

Grupa Trakcja (,Grupa Trakcja”, ,Grupa”) jest jednym z czotowych podmiotéw na polskim i litewskim rynku
budownictwa infrastruktury kolejowej i drogowe;j.

Gtownym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest kompleksowa realizacja robdt zwigzanych z szeroko rozumiang
infrastrukturg kolejowg i drogowa z wykorzystaniem nowoczesnego parku maszynowego. Grupa specjalizuje sie
w Swiadczeniu ustug inzynieryjno-budowlanych w zakresie: projektowania, budowy i modernizacji linii kolejowych
i tramwajowych, sieci elektrotrakcji kolejowej i tramwajowej, linii elektroenergetycznych oraz budowy mostéw,
wiaduktéw, estakad, przepustéw, tuneli, przejs¢ podziemnych, Scian oporowych, drog i towarzyszacych elementow
infrastruktury kolejowej i drogowej. Poza tym Grupa Trakcja moze wykonywac prace ogdlnobudowlane z zakresu
przygotowania terendow pod budowy, wznoszenia i modernizowania budowli, a takze instalacje budowlane i prace
wykonczeniowe. Istotnym elementem oferty jest budownictwo kubaturowe, zaréwno na potrzeby infrastruktury
kolejowej (budynki podstacji trakcyjnych, nastawni ruchowych, posterunkéw przejazdowych, dworcéw, hali
pociggowych i innych), jak i budownictwa ogdlnego (mieszkaniowego i biurowego). Uzupetnieniem ustug jest budowa
systemdw elektroenergetycznych oraz systemow sterowania zdalnego. Spétki z Grupy od ponad siedemdziesieciu lat
realizujg kompletne instalacje elektroenergetyczne Srednich a takze wysokich napieé¢, zaréwno w nowych,
jak i modernizowanych i remontowanych obiektach energetyki kolejowej. Grupa dokonata modernizacji kilku tysiecy
km linii kolejowych i zelektryfikowata ponad 10 000 km linii kolejowych, wybudowata i zmodernizowata ponad 450
podstacji trakcyjnych i 380 kabin sekcyjnych.

W sektorze budownictwa drogowego Grupa specjalizuje sie w budowie i przebudowie drég, autostrad, mostow,
wiaduktéw, lotnisk, portdw wodnych oraz instalacji infrastruktury uzytecznosci publicznej. Od poczatku swojej
dziatalnosci, tj. od 1949 roku, nalezgca do Grupy spotka AB Kauno Tiltai, najwieksza spotka w sektorze budownictwa
infrastrukturalnego w krajach battyckich, wybudowata ponad 100 mostéw oraz wiaduktow i byta odpowiedzialna
za budowe i odbudowe wielu drég na terenie catej Litwy.

Gtéwnym atutem Grupy jest mozliwos¢ kompleksowej realizacji inwestycji wlasnym potencjatem we wszystkich
branzach (roboty torowe, obiekty inzynieryjne, sie¢ trakcyjna), posiadany portfel zlecen oraz:

= posiadanie wysoko wykwalifikowanej, kadry zarzadzajacej i zorientowanej na klienta zatogi,

= duze doswiadczenia w profesjonalnej realizacji i koordynacji robét realizowanych terminowo wg najwyzszych
standardéw europejskich,

=  posiadanie nowoczesnego parku maszynowego.

Grupa posiada przewage konkurencyjng nad innymi firmami, a pozycja Grupy na rynku ustug zwigzanych
z infrastrukturg kolejowgq i drogowg w Polsce i krajach battyckich jest ugruntowana i stabilna.

Dtugoletnia praktyka rynkowa pozwolita Grupie na wypracowanie technik zarzgdzania realizowanymi projektami, ktére
zapewniajg mozliwosci realizacji powierzonych Spdtkom prac z dotrzymaniem zatozonych harmonograméw, przy
jednoczesnym zachowaniu wymaganej jakosci i specjalnych wymagan inwestoréw.
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Wiele z realizowanych przez Grupe projektéw jest finansowana m.in. z funduszy Unii Europejskiej i Rzadu
Rzeczypospolitej Polskiej, w ramach realizacji, ktédrych wymagane jest sciste stosowanie sie do procedur unijnych,
co dodatkowo wptywa na poziom jakosci wykonywanych ustug i produkowanych wyrobodw.

1.2  Zmiany w Grupie i ich skutki

W dniu 8 czerwca 2018 roku spétka z Grupy, AB Kauno tiltai, nabyta 24,9% udziatéw w spétce UAB Plestros Investicjios,
uzyskujgc tym samym tacznie 100% udziatdéw w tej spdtce. W | pdétroczu 2018 roku nie wystgpity inne zmiany
w strukturze Grupy Trakcja. Struktura Grupy na 30 czerwca 2018 roku zostata zaprezentowana w nocie 2 skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 roku.

13 Rodzaje produktow i ustug

Zakres dziatalnosci Grupy nie ulegt zmianie w poréwnaniu do zaprezentowanego w nocie 2.1. Sprawozdania
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Trakcja w 2017 roku.

1.4  Znaczace umowy na ustugi budowlane

Portfel zamdwien budowlanych Grupy Trakcja na dzien 30 czerwca 2018 roku wynidst 2 027 min zt (z wytgczeniem
czesci przychoddw przypadajgcej na konsorcjantow). W okresie | potrocza 2018 roku sp6tki z Grupy Trakcja podpisaty
kontrakty budowlane o tgcznej wartosci 699 min zt (z wytaczeniem czesci przychoddow przypadajacej na
konsorcjantow). Aktualny portfel zaméwien Grupy Trakcja na dzien 30 czerwca 2018 roku zapewnia petne
wykorzystanie mocy produkcyjnych w biezagcym roku obrotowym. Udziat w nowych przetargach w 2018 roku pozwoli
Grupie w jeszcze wiekszym stopniu zabezpieczy¢ swoj portfel kontraktéw na kolejne okresy.

Dodatkowo, w dniu 19 lipca 2018 roku Jednostka dominujgca podpisata z Generalng Dyrekcjg Drég Krajowych
i Autostrad z siedzibg w Warszawie umowe na wykonanie robot budowlanych wchodzgcych w zakres kontraktu na
zadaniu pn. ,Projekt i budowa drogi ekspresowej S61 Szczuczyn - Budzisko (gr. panstwa) z podziatem na zadania:
Zadanie nr 2: odc. wezet Etk Potudnie - wezet Wysokie (wraz z wylotem w ciggu dk 16)” Wartos¢ netto Umowy wynosi
557,7 min ztotych. Planowany udziat Emitenta wynosi 251,0 min ztotych netto. Prace maja by¢ zrealizowane w ciggu
29 miesiecy od daty podpisania Umowy, wytgczajac okresy zimowe w okresie realizacji robot. Powyzsza informacja
zostata zakomunikowana w raporcie biezgcym nr 16/2018 z dnia 19 lipca 2018 roku.

Ponadto w dniu 24 lipca 2018 roku Jednostka dominujgca podpisata z PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. z siedzibg
w Warszawie dwie umowy na zaprojektowanie i wykonanie robdt w ramach projektu Budowa Szczecinskiej Kolei
Metropolitalnej z wykorzystaniem istniejgcych odcinkdéw linii kolejowych nr 406, 273, 351 o facznej wartosci netto
481,2 min ztotych. Powyzsza informacja zostata zakomunikowana w raporcie biezgcym nr 17/2018 z dnia 24 lipca 2018
roku.

W dniu 30 sierpnia 2018 roku Jednostka dominujaca podpisata z PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. z siedzibg w Warszawie
umowe na wykonanie robét budowlanych wchodzacych w zakres kontraktu na zadaniu pn. ,Przebudowa uktadow
torowych wraz z infrastrukturg towarzyszaca na linii kolejowej E59 odcinek Poznar Gtéwny- Rokietnica” w ramach
projektu ,Prace na linii kolejowej E59 na odcinku Poznan Gtéwny — Szczecin Dagbie” (dalej ,Umowa”) o wartosci netto
292,2 min ztotych. Powyzsza informacja zostata zakomunikowana w raporcie biezgcym nr 18/2018 z dnia 30 sierpnia
2018 roku.
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Grupa Trakcja realizuje gtownie kontrakty kolejowe i drogowe na rynku polskim i litewskim. Potencjat sprzetowy i ludzki
Grupy pozwala na realizacje duzych kilkudziesiecio-kilkuset milionowych kontraktow. Najwieksze kontrakty
realizowane przez Grupe w | potroczu 2018 roku przedstawia ponizsza tabela (kwota kontraktu podana
z uwzglednieniem wartosci robot przypadajacych na konsorcjantéwy):

Kwota netto

Lp. Nazwa kontraktu kontraktu Typ robét
(mPLN)

Modernizacja linii kolejowej E 30/C-E 30, odcinek Krakéw - Rzeszéw, etap Il (Debica -

L . 423 kolejowy
Sedziszéw Matopolski)

Zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych w ramach projektu ,Prace na
2. liniach kolejowych nr 140, 148, 157, 159, 173, 689, 691 na odcinku Chybie —Zory — 379 kolejowy
Rybnik —Nedza / Turze”

Wykonanie robét budowlanych w obszarze LCS towicz—odcinek Sochaczew —Zychlin i
3. odcinekPlacencja —towicz Gtéwny w ramach projektu pn. ,Prace na linii kolejowej 379 kolejowy
E20 na odcinku Warszawa-Poznan —pozostate roboty, odcinek Sochaczew-Swarzedz”

Opracowanie projektow wykonawczych i realizacja robét dla LCS Warszawa Okecie w
4. ramach Projektu POIi$ 7.1-19.1.a. pn. "Modernizacja linii kolejowej nr 8, odcinek 377 kolejowy
Warszawa Okecie - Radom (LOTA, B, F)

Zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych na linii kolejowej E20 Siedlce -
5. Terespol dla zadania pn. "Prace na linii kolejowej E20 na odcinku Siedlce - Terespol, 364 kolejowy
etap Il -LCS Terespol"

Projekt i budowa drogi ekspresowej S-5 na odcinku od wezta Szubin (z weztem) do wezta
6. , . 324 drogowy
Jaroszewo (zweztem) o dtugosci okoto 19,3 km

2 Modernizacja linii kolejowej E 30/C-E 30, odcinek Krakéw —Rzeszéw, etap Ill; na 305 Kolei
" odcinku Sedziszéw Matopolski —Rzeszéw Zachodni w km 133,600 —154,900 olejowy

Realizacja robét budowlanych w ramach Przetargu nr 1 - Modernizacja odcinka
Jaworzno Szczakowa - Trzebinia (km 1,150 - 0,000 linii nr 134, km 15,810-29,110 linii .

8. . L X . R 259 kolejowy
nr 133) w ramach projektu "Modernizacja linii kolejowej E 30, odcinek Zabrze -

Katowice - Krakéw, etap llb".

Zadanie A: Opracowanie dokumentacji projektowej orazrealizacja robét
budowlanych realizowanych w ramach projektu ,,Rewitalizacja linii kolejowej nr 405
odcinek granica wojewddztwa —Stupsk - Ustka”, Zadanie B: Zaprojektowanie i

9. > } . K 165 kolejowy
wykonanie zabudowy urzadzen srk od stacji Szczecinek km 71,480 do km 104,515
realizowanych w ramach projektu , Poprawa bezpieczeristwa i likwidacja zagrozen
eksploatacyjnych na sieci kolejowej”

10. Modernizacja linii kolejowej E59 na odcinku Wroctaw —Poznan, Etap Il —odcinek 163 kolejowy

Czempin —Poznan

Rozwdj drogi E67 (VIABALTICA) sieci transeuropejskiej. Rozwdj odcinka Kowno-
11. Marijampole. Etap I. Rekonstrukcja odcinka drogi A5 Kowno-Marijampole-Suwatki od 133 drogowy
23,40do 35,40 km

Zamoéwienie dotyczace zaprojektowania i wykonywania robét budowlanych —

optymalizacja energetycznej sieci przesytowej w pétnocno-wschodniej Litwie i jej
12. Pty ! gety ! P Y Jwp ) Jel 100 energetyczny

przygotowanie do funkcjonowania synchronicznego sieci przesytowej w Europie
kontynentalnej (zamdwienie nr 189494)
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Ponizej przedstawiono najwazniejsze umowy na ustugi budowlane zawarte przez spétki Grupy Trakcja w trakcie
| pétrocza 2018 roku (kwota kontraktu podana z uwzglednieniem wartosci robdt przypadajgcych na konsorcjantow):
Kwota netto

Lp. Nazwa kontraktu kontraktu Spotka Typ kontraktu
(min PLN)

Zamoéwienie dotyczace zaprojektowania i wykonywania robét budowlanych —
optymalizacja energetycznej sieci przesytowej w pétnocno-wschodniej Litwie

1. ”p 'y . . ety ,J P i v ) 'p o ) i 100 AB Kauno tiltai energetyczny
i jej przygotowanie do funkcjonowania synchronicznego sieci przesytowej w

Europie kontynentalnej (zamodwienie nr 189494)

Wykonanie dokumentacji projektowej orazrobét budowlanych zwigzanych z
2. bud'()\{\fqlstacj‘i Wa rstzawa G'réwn.a wra ma.ch projektu POIi$5.1-13 F?n.: ,Prace 31 Trakcja PRKil S.A. kolejowy
na linii Srednicowej w Warszawie na odcinku Warszawa Wschodnia —

Warszawa Zachodnia"

3. Rozbudowa drogi wojewddzkiej nr 211 odcinek C od m. Mojuszdo m. Kartuzy 68 Trakcja PRKil S.A. drogowy

Zaprojektowanie i wykonanie wzmocnienia podtoza nasypu kolejowego w
4. “3prol !wykenanie wzmocnienia p P Jowes 67 Trakcja PRKil S.A. kolejowy
okreslonych lokalizacjach linii kolejowej nr9 (E65) na obszarze LCS Malbork

5. Prace rekonstrukcyjne w Kownie (etapy |, Il, I, IV) 57 AB Kauno tiltai drogowy

"System zréwnowazonego transportu miejskiego w Gorzowie Wlkp." -
6. 4 Z 'Z g P ) i g “ X p . . 45 Trakcja PRKil S.A. tramwajowy
przebudowa drogi wrazz przebudowa torowiska ul. Warszawskiej i Sikorskiego

7. Rozbudowa skrzyzowania ulicy Warszawskiej zulicg Kolskg w Koninie 28 Trakcja PRKil S.A. drogowy

Wykonanie dokumentacji projektowej oraz prowadzenie nadzoru autorskiego
dla realizacji przebudowy linii Srednicowej w Warszawie w ramach projektu 22 T okt S Kolei
POIi$5.1-13 pn.: ,Prace na linii $rednicowej w Warszawie na odcinku orprojekt 5p.z0.0. olejowy

Warszawa Wschodnia —Warszawa Zachodnia"

,Przygotowanie projektu wykonawczego wrazz petnieniem nadzoréw
autorskich, zapewnienie petnienia nadzoru autorskiego (projekt budowlany)

K ) o PRK 7 Nieruchomosci Sp. z budownictwo
9. orazwykonanie robot budowlanych wrazzdostawa wyposazenia dla potrzeb 20 0.0 osdine
realizacji inwestycji p.n.,,BUW (podziemie) adaptacja na cele zaje¢ o 8
sportowych” w budynku przy ul. Dobrej 56/66 w Warszawie”
10. Linia 110 kV Pagégiai - Biténai 17 AB Kauno tiltai energetyczny
11 Za proj-ektowa niei wybud-owa nie 20 instalacji (elektrowni fotowoltaicznych) o 14 Trakcja PRKIl S.A. energetyczny
tacznej mocy maksymalnie 20 MW
12. Pozostate kontrakty 288 - rézne

RAZEM 808
1.5  Strategia i rozwéj Grupy Trakcja
W | poétroczu 2018 roku Grupa pomysinie kontynuowata organizacyjng i prawng restrukturyzacje Grupy w celu

uzyskania efektow synergii, wzrostu efektywnosci operacyjnej i zwiekszenia sity finansowej.

Grupa Trakcja planuje w roku 2018 kontynuowac dziatania majgce na celu dalszg poprawe wynikow Grupy, kierujgc sie
nastepujgcymi przestankami strategicznymi:

e rozwdj poprzez wzrost organiczny,
. wprowadzenie struktury organizacyjnej zorientowanej kontraktowo,

. zwiekszenie efektywnosci i wydajnosci poprzez lepszg organizacje robot, szersze wykorzystanie synergii
i systemy motywacyjne,

. poprawa zarzgdzania przeptywami pienieznymi i zmniejszenie stanu zadtuzenia,
. efektywne wykorzystanie sit wtasnych w realizacji kontraktéw,

o selektywny wyboér kontraktéw do realizacji w formule konsorcjum.
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Istotnymi czynnikami sukcesu Grupy Trakcja bedg systemy motywacyjne zachecajgce pracownikéw do szukania
dalszych udoskonalen w dziataniach operacyjnych oraz ,przeptyw wiedzy” (knowledge-sharing) pomiedzy réznymi
spotkami Grupy.

Wzmocnienie pozycji na polskim rynku kolejowym ustug budowlano-montazowych

Zarzad Spotki Trakcja PRKil planuje w 2018 roku i latach nastepnych skoncentrowac swoje wysitki na polskim rynku
kolejowym ustug budowlano-montazowych i wzmocnié pozycje rynkowg na rynku drogowym. Osiggniecie tego celu
bedzie mozliwe dzieki skutecznemu wsparciu organizacyjnemu i finansowemu dla obszaru ofertowania i kontraktacji
oraz obszaru realizacji kontraktéw poprzez utworzenie nowych jednostek m.in. Dziat przygotowania produkcji
i optymalizacji projektow.

Nadrzednym celem w zarzadzaniu finansowym bedzie efektywniejsze zarzadzanie kapitatem obrotowym. Jego
oczekiwane skutki to lepsza ptynnos¢ finansowa, minimalizacja zapotrzebowania na kapitat obrotowy i utrzymanie
bezpiecznego poziomu zadtuzenia Grupy.

1.6  Opis dokonan i niepowodzen w okresie | potrocza 2018 roku

Do istotnych dokonan Grupy w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2018 roku nalezy zaliczyé:
= Zysk brutto ze sprzedazy za okres 6 miesiecy 2018 roku, ktory wynidst 10 868 tys. zt,
=  Podpisanie nowych kontraktow o wartosci 699 min zt (z wytgczeniem czesci przypadajacej na konsorcjantéw)
=  Dalszg odbudowe portfela zamdwien,

= Zapewnienie dostepnosci linii gwarancyjnych: na dzien 30 czerwca 2018 roku spétki z Grupy Trakcja posiadaty
wolne linie gwarancyjne na poziomie 670 min zt.
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2. Aktualna i przewidywana sytuacja Grupy Trakcja

2.1  Opis czynnikow i zdarzen majacych znaczacy wpltyw na osiggniete wyniki finansowe w | pétroczu 2018 roku
2.1.1 Omdwienie rachunku zyskow i strat

1.01.2018 - 1.01.2017 -
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 30.06.2018 30.06.2017 Zmiana Zmiana %
Niebadane Niebadane

Przychody ze sprzedazy 578 851 537 648 41 203 8%
Koszt wtasny sprzedazy (567 983) (507 999) (59 984) 12%
Zysk brutto ze sprzedazy 10 868 29 649 (18 781) -63%
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji (3 059) (2974) (85) 3%
Koszty ogdlnego zarzadu (26 199) (23 062) (3137) 14%
Pozostate przychody operacyjne 1685 3569 (1 884) -53%
Pozostate koszty operacyjne (1462) (1 063) (399) 38%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (18 167) 6119 (24 286) -397%
Przychody finansowe 2214 1965 249 13%
Koszty finansowe (6 983) (5 655) (1328) 23%
Zysk brutto (22 936) 2429 (25 365) -1044%
Podatek dochodowy 2 333 (1340) 3673 -274%
Zysk netto za okres (20 603) 1089 (21 692) -1992%

W | pétroczu 2018 roku Grupa Trakcja osiggneta przychody na poziomie 578 851 tys. zt, ktére zwiekszyty sie o 8%
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Koszt wiasny sprzedazy w okresie 6 miesiecy 2018 roku wzrdst
0 12% i osiggnat wartos¢ 567 983 tys. zt.

Zysk brutto ze sprzedazy Grupy w | pétroczu 2018 roku osiggnat wartosé 10 868 tys. zt i byt o 63% nizszy od zysku
w okresie porownywalnym. Marza zysku brutto na sprzedazy w omawianym okresie wyniosta 1,9% i byta o 3,6 p.p.
nizsza niz w analogicznym okresie roku 2017.

Czynniki, ktére miaty najistotniejszy wptyw na poziom marzy zysku brutto ze sprzedazy | poétrocza 2018 roku, to
rozliczanie niskomarzowych kontraktéw pozyskanych w trudniejszych dla ofertowania latach ubiegtych. Na
prezentowane powyzej wyniki | potrocza 2018 roku miat réwniez wptyw wzrost cen materiatdéw budownictwa
infrastrukturalnego, ustug podwykonawczych i kosztéw ptac. Ponadto Jednostka dominujgca ponosi koszty zwigzane z
dywersyfikacjg dziatalnosci na rynku energetyki zawodowej i ponownym wejsciem w segment tramwajowy (rynek
miejski). Co wiecej Jednostka dominujgca kontynuuje przygotowywanie dziatalnosci na rynkach zagranicznych, na
ktorych wybrane programy inwestycyjne siegajg 2030 roku. Dodatkowo wptyw na uzyskane wyniki przez Grupe miata
zmiana struktury portfela zamoéwien spotek litewskich.

Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji odnotowano na poziomie 3 059 tys. zt. Byty one wyzsze 0 3% w stosunku do
okresu poréwnywalnego.

Koszty ogdlnego zarzadu osiggnety wartos$é 26 199 tys. zt i wzrosty o 14% w pordwnaniu do | pétrocza ubiegtego roku.
Czynnikami majacymi wptyw na wzrost kosztéw ogdlnego zarzadu byt wzrost stanu rezerw aktuarialnych na
Swiadczenia pracownicze w Jednostce dominujgcej o kwote 1319 tys. zt oraz jednorazowe Swiadczenia z tytutu
rekompensat dla bytego Prezesa Zarzgdu w wysokosci 545 tys. zt.

Pozostate przychody operacyjne za okres 6 miesiecy 2018 roku wyniosty 1685 tys. zt i spadty o 1884 tys. zt.
w poréwnaniu do okresu poréwnywalnego, kiedy to zostata rozwigzana rezerwa na restrukturyzacje w kwocie 1 831
tys. zt a jej wynik odniesiony w pozostate przychody operacyjne. Pozostate koszty operacyjne osiggnety wartosé 1 462
tys. zt i byty wyzsze o kwote 399 tys. zt w stosunku do kosztéw z | pétrocza ubiegtego roku.

Grupa zakonczyta | pétrocze 2018 roku stratg z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 18 167 tys. zt co oznacza spadek
wyniku z dziatalnosci operacyjnej o 24 286 tys. zt w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku, w ktérym to
zysk z dziatalnosci operacyjnej wynidst 6 119 tys. zt. Strata z dziatalnosci operacyjnej wynika ze zmniejszenia marzy
zysku brutto ze sprzedazy w omawianym okresie, na co wptyw miaty czynniki opisane powyze;j.
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W | pétroczu 2018 roku Grupa osiggneta przychody finansowe w kwocie 2 214 tys. zt, ktére byly wyisze o 13%
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Koszty finansowe w omawianym okresie wzrosty o 23%
i osiggnety wartos¢ 6 983 tys. zt. Wzrost kosztéw finansowych byt gtdwnie skutkiem zwiekszenia sie straty z tytutu
réznic kursowych, ktéra wyniosta 1 532 tys. zt.

W omawianym okresie Grupa odnotowata strate brutto w wysokosci 22 936 tys. zt, co oznacza spadek o 25 365 tys. zt
w stosunku do | pétrocza 2017 roku zakonczonego zyskiem brutto na poziomie 2 429 tys. zt.

Podatek dochodowy w | p6troczu 2018 wynidst 2 333 tys. zt i byt wyzszy w stosunku do analogicznego okresu w roku
ubiegtym o kwote 3 673 tys. zt.

Grupa zakonczyta | pétrocze 2018 roku stratg netto, ktéra wyniosta 20 603 tys. zt, natomiast w analogicznym okresie
roku ubiegtego Grupa wypracowata zysk netto na poziomie 1 089 tys. zt, co oznacza spadek zysku netto o kwote
21 692 tys. zt w stosunku do wyniku | pétrocza 2017 roku.

W | pétroczu 2018 roku marza zysku netto osiggneta poziom -3,6%, natomiast w | pétroczu 2017 roku wyniosta 0,2%.
2.1.2  Omdwienie pozycji bilansowych

Ponizsza tabela przedstawia gtéwne pozycje skonsolidowanego bilansu Grupy Trakcja na dzien 30 czerwca 2018 roku
w poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2018 roku:

30.06.2018 31.12.2017

SKONSOLIDOWANE AKTYWA . Zmiana Zmiana %
Niebadane Badane

Aktywa trwate 762 068 731 454 30 614 4%
Rzeczowe aktywa trwate 286 960 266 853 20107 8%
Nieruchomosci inwestycyjne 20079 20097 (18) 0%
Wartos¢ firmy z konsolidacji 335424 327 996 7 428 2%
Wartosci niematerialne 53 165 53 753 (588) -1%
Inwestycje w pozostatych jednostkach 3776 858 2918 340%
Pozostate aktywa finansowe 44 479 44 147 332 1%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 10611 9 836 775 8%
Rozliczenia miedzyokresowe 7574 7914 (340) -4%
Aktywa obrotowe 763 800 710 826 52 974 7%
Zapasy 138 704 94 027 44 677 48%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 346 161 324 094 22 067 7%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 4274 9642 (5 368) -56%
Pozostate aktywa finansowe 14 161 14 859 (698) -5%
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 16 134 112 184 (96 050) -86%
Rozliczenia miedzyokresowe 13918 9233 4 685 51%
Kon'Frakty budowlanei przekazane zaliczki na 230 448 146 787 33 661 57%
realizowane kontrakty

AKTYWA RAZEM 1525868 1442280 83 588 6%

Na dzien 30 czerwca 2018 roku suma bilansowa Grupy Trakcja osiggneta wartos¢ 1 525 868 tys. zt i zwiekszyta sie o0 83
588 tys. zt w stosunku do stanu na koniec roku 2017, co stanowi wzrost o 6%.

Aktywa trwate na dzier 30 czerwca 2018 roku wyniosty 762 068 tys. zt i wzrosty o 30 614 tys. zt. Wzrost ten wynikat
gtéwnie ze zwiekszenia sie rzeczowych aktywoéw trwatych o kwote 20 107 tys. zt oraz wartosci firmy z konsolidacji
o kwote 7 428 tys. zt. Rzeczowe aktywa trwate wzrosty przede wszystkim ze wzgledu na budowe nowoczesnej bazy
sprzetowej w Bienkowicach, na ktérg poniesiono w | pétroczu 2018 roku naktady w kwocie 13 488 tys. zt oraz ze
wzgledu na inwestycje w sprzet kolejowy i drogowy. Wzrost wartosci firmy z konsolidacji wynika z réznic kursowych.

Aktywa obrotowe na dzien 30 czerwca 2018 roku wyniosty 763 800 tys. zt i wzrosty o 52 974 tys. zt, co stanowi wzrost
0 7% w pordwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku. Wzrost ten wynikat przede wszystkim ze zwiekszenia
stanu zapasow o kwote 44 677 tys. zt oraz kontraktéw budowlanych i przekazanych zaliczek na realizowane kontrakty
wykazywanych w aktywach obrotowych o wartos$é 83 661 tys. zt. Ponadto obnizeniu ulegt poziom Srodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentéw o kwote 96 050 tys. zt. Jest to skutek duzego wzrostu liczby kontraktow realizowanych w | pétroczu
2018 roku (w tym na rynku drogowym), co wigzato sie z wysokim zaangazowaniem kapitatu pracujgcego Grupy.



GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJA

Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 roku

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Trakcja za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 roku
30.06.2018 31.12.2017

SKONSOLIDOWANE PASYWA . Zmiana Zmiana %
Niebadane Badane

Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom Jednostki
dominujgcej

Kapitat podstawowy 41 120 41 120 - 0%
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci

741332 756 979 (15 647) 2%

. . 309 984 309 984 - 0%
nominalnej
Kapitat z aktualizacji wyceny 5767 5765 2 0%
Pozostate kapitaty rezerwowe 384 603 361 588 23 015 6%
Niepodzielony wynik finansowy (20 689) 31429 (52 118) -166%
Roznlc? kursowe z przeliczenia jednostek 20547 7093 13 454 190%
zagranicznych
Udziaty niesprawujace kontroli 3 886 5 055 (1169) -23%
Kapitat wtasny razem 745 218 762 034 (16 816) -2%
Razem zobowiazania 780 650 680 245 100 405 15%
Zobowiazania dtugoterminowe 182 199 116 953 65 246 56%
Oprocentowane kredyty i pozyczki 154 749 87 661 67 088 77%
Rezerwy 11 723 11917 (194) 2%
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 5807 5127 680 13%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 5482 7 810 (2 328) -30%
Pochodne instrumenty finansowe 4 364 4 351 13 0%
Pozostate zobowigzania 74 87 (13) -15%
Zobowiagzania krétkoterminowe 598 451 563 293 35158 6%
Oprocentowane kredyty i pozyczki 87 426 28 538 58 888 206%
Zobowigzania zt'ytu’ru'dostaW| ustug oraz 351 461 335 049 16 412 59
pozostate zobowigzania
Rezerwy 8 257 14 179 (5922) -42%
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 16 169 12 762 3407 27%
Pochodne instrumenty finansowe 1004 960 44 5%
Rozliczenia miedzyokresowe 443 416 27 6%
Kon‘Frakty budowlane i otrzymane zaliczki na 132 107 171 347 (39 240) 23%
realizowane kontrakty
Zaliczki otrzymane na poczet mieszkan 1584 42 1542 3671%
PASYWA RAZEM 1525868 1442280 83 588 6%

W | pétroczu 2018 roku wartosé¢ kapitatow wtasnych ogdtem spadta o 16 816 tys. zt w stosunku do poziomu
z dnia 31 grudnia 2017 roku i osiggneta na dzien 30 czerwca 2018 roku poziom 745 218 tys. zt. Na spadek wptyneta
przede wszystkim odnotowana strata netto w analizowanym okresie o wartosci 20 603 tys. zt. oraz decyzja o wypfacie
dywidendy w kwocie 5 140 tys. zt (zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia z dnia 26 czerwca 2018 roku).

Zobowigzania dtugoterminowe na dzien 30 czerwca 2018 roku osiggnety wartos¢ 182 199 tys. zt, co oznacza wzrost
065246 tys.zt. (tj. o 56%). Wzrost ten byt spowodowany przede wszystkim zwiekszeniem sie salda z tytutu
oprocentowanych kredytéw i pozyczek o 67 088 tys. zt na dzier 30 czerwca 2018 roku w stosunku do wartosci na dzien
31 grudnia 2017 roku.

Zobowigzania krétkoterminowe na dzien 30 czerwca 2018 roku osiggnety wartos¢ 598 451 tys. zt i wzrosty o kwote 35
158 tys. zt, tj. 0 6%, w poréwnaniu do stanu na koniec ubiegtego roku. Wzrost ten wynikat gtéwnie ze zwiekszenia sie
wartosci oprocentowanych kredytéw i pozyczek o kwote 58 888 tys. zt. Ponadto odnotowano wzrost wartosci
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan o 16 412 tys. zt, do poziomu 351 461 tys. zt. Opisane
powyzej zmiany zostaty czesciowo skompensowane spadkiem wartosci pozycji kontrakty budowlane i otrzymane
zaliczki na realizowane kontrakty o kwote 39 240 tys. z1, tj. 0 23%. Zmniejszenie sie poziomu zaliczek otrzymanych na
poczet realizowanych kontraktéw byto spowodowane rozliczeniem zaliczek otrzymanych w poprzednich okresach.
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2.1.3  Omdwienie rachunku przeptywdw pienieznych

Ponizsza tabela przedstawia gtéwne pozycje skonsolidowanego rachunku przeptywoéw pienieznych Grupy Trakcja
w okresach zakonczonych dnia 30 czerwca 2018 roku oraz dnia 30 czerwca 2017 roku:

1.01.2018 - 1.01.2017 -

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW 30.06.2018 30.06.2017 Zmiana

PIENIEZNYCH

& ¢ Niebadane Niebadane

Srodki pieniezne na poczatek okresu 112172 146 360 (34 188)
Przep’fyvs_/y p_lemezne netto z dziatalnosci (183 814) (47 780) (136 034)
operacyjnej

.I'-’rzep+ywy.p|e.n|ezne netto z dziatalnosci (21 876) (19 485) (2 391)
inwestycyjnej

P_rzep’fywy !:)lemezne netto z dziatalnosci 109 640 (10 776) 120 416
finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem (96 050) (78 041) (18 009)
Srodki pieniezne na koniec okresu 16 122 68 319 (52 197)

W | pétroczu 2018 roku saldo przeptywow netto z dziatalnosci operacyjnej byto ujemne i wyniosto -183 814 tys. zi.
Wartoé¢ zmniejszyta sie w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o 136 034 tys. zt. Srodki pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej wykazaty w | potowie roku 2018 saldo ujemne w wysokosci 21 876 tys. zt, ktére zmienito
sie o kwote - 2 391 tys. zt. Saldo przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej w | pétroczu 2018 roku byto
dodatnie i osiggneto wartos¢ 109 640 tys. zt. Pozycja ta wzrosta w poréwnaniu do salda na koniec | pétrocza 2017 roku
o kwote 120 416 tys. zt.

Grupa rozpoczeta rok 2018 posiadajgc Srodki pieniezne w kwocie 112 172 tys. zt, natomiast zakonczyta
| pétrocze 2018 roku stanem srodkéw pienieznych wykazanych w skonsolidowanym rachunku przeptywdw pienieznych
w wysokosci 16 122 tys. zt. W omawianym okresie odnotowano ujemne przeptywy pieniezne netto w kwocie -96 050
tys. zt.

2.1.4 Omowienie wskaZnikéw rentownosci

Wskazniki rentownosci sprzedazy obrazuja relacje pomiedzy sprzedazg a kosztami oraz ich wptyw na wielkos¢ zysku.
Poziom tych wskaznikow okresla zdolnos$¢ generowania zysku przez sprzedaz.

Wskazniki rentownosci osiggniete w | pétroczu 2018 roku w poréwnaniu do | pétrocza 2017 roku odnotowaty spadek.
Marza zysku brutto ze sprzedazy zmniejszyta sie 0 3,6 p.p. w | pétroczu 2018 roku w stosunku do analogicznego okresu
roku ubiegtego, osiggajac poziom 1,9%. Gtdéwne przyczyny zmniejszenia marzy zysku brutto na sprzedazy zostaty
opisane w nocie 2.1.1. Zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje (EBITDA) wynidst -3 033 tys. zt i spadt o 23 498 tys.
zt w poréwnaniu do | pétrocza 2017 roku. Marza zysku EBITDA spadta o 4,3 p.p., osiggajgc poziom -0,5%. Marza zysku
operacyjnego zmniejszyta sie 0 4,2 p.p. i wyniosta -3,1%. Marza zysku netto w omawianym okresie osiggneta wartos¢ -
3,6% i byta nizsza o0 3,8 p.p. od marzy okresu poréwnywalnego.

Wskaznik odzwierciedlajgcy rentownos¢ kapitatu zaangazowanego w firmie — ROE spadt o 2,9 p.p. w stosunku
do okresu poréwnywalnego i osiggnat poziom -2,8%. Wskaznik rentownosci aktywéw — ROA osiggnat poziom -1,4%
i byt nizszy o 1,5 p.p. od analogicznego wskaznika z poprzedniego roku.

1.01.2018 - 1.01.2017 -

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI 30.06.2018 30.06.2017 Zmiana
Niebadane Niebadane

Marza zysku brutto ze sprzedazy 1,9% 5,5% -3,6%
EBITDA (3 033) 20 465 (23 498)
Marza zysku EBITDA -0,5% 3,8% -4,3%
Marza zysku operacyjnego -3,1% 1,1% -4,2%
Marza zysku netto -3,6% 0,2% -3,8%
Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) -2,8% 0,1% -2,9%
Stopa zwrotu z aktywdéw (ROA) -1,4% 0,1% -1,5%
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Powyzsze wskazniki zostaty wyliczone wedtug nastepujgcych wzoréw:

Marza zysku brutto ze sprzedazy = zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy
EBITDA = zysk operacyjny + amortyzacja

Marza zysku EBITDA = (zysk operacyjny + amortyzacja ) / przychody ze sprzedazy
Marza zysku operacyjnego = zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy

Marza zysku netto = zysk netto / przychody ze sprzedazy
Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) = zysk netto przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujacej / Srednie kapitaty
wtasne przypisane akcjonariuszom Jednostki dominujacej

Stopa zwrotu z aktywdw (ROA) = zysk netto przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujacej / Srednie aktywa

2.2 Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Grupa Trakcja dysponowata na koniec | pdétrocza 2018 roku $rodkami pienieznymi w wysokosdci 16 122 tys. zt
przy jednoczesnym tgcznym zadtuzeniu finansowym z tytutu kredytéw, pozyczek oraz leasingu finansowego
w wysokosci 242 175 tys. zt. Sytuacja ptynnosciowa Jednostki dominujgcej zostata opisana w nocie 4 skréconego
sprawozdania finansowego Spatki Trakcja PRKil S.A. za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 roku.

2.2.1 Wskazniki ptynnosci

Kapitat pracujgcy w Grupie Trakcja na dzien 30 czerwca 2018 roku osiggnat poziom 165 792 tys. zt i byt 0 17 843 tys. zt
wyzszy od kapitatu pracujgcego na koniec 2017 roku.

Wskaznik ptynnosci biezgcej na koniec | potrocza 2018 roku wynidst 1,28 i zwiekszyt sie 0 0,02 w stosunku do wielkosci
wskaznika na dzied 31 grudnia 2017 roku. Wskaznik ptynnosci szybkiej wynidst 0,64 i zmniejszyt sie 00,18
w porownaniu do wskaznika na koniec 2017 roku. Wskaznik ptynnosci natychmiastowej informuje, ze Grupa bytaby
w stanie spfaci¢ natychmiast 3% swoich zobowigzan krétkoterminowych, co stanowi spadek o 17 p.p.

30.06.2018 31.12.2017

WSKAZNIKI PLYNNOSCI : Zmiana
Niebadane Badane

Kapitat pracujacy 165 792 147 949 17 843

Wskaznik ptynnosci biezgcej 1,28 1,26 0,02

Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,64 0,82 (0,18)

Wskaznik natychmiastowej ptynnosci 0,03 0,20 (0,17)

Powyzsze wskazniki zostaty wyliczone wedtug nastepujacych wzoréw:

Kapitat pracujacy = aktywa obrotowe - zobowigzania krotkoterminowe + rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Wskaznik ptynnosci biezacej = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci szybkiej = (aktywa obrotowe - zapasy - rozliczenia miedzyokresowe - kontrakty budowlane i przekazane zaliczki na realizowane
kontrakty z aktywéw) / zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik natychmiastowej ptynnosci = $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty / zobowigzania krétkoterminowe

2.2.2 Wskazniki struktury finansowania

Grupa monitoruje strukture kapitatdw przy pomocy wskaznikéw struktury finansowania. Analizowane przez Grupe
wskazniki, przedstawione w tabeli ponizej, pozwalajg na utrzymanie zaréwno ratingu kredytowego jak tez potwierdzajg
wsparcie struktury kapitatowej dla dziatalnosci operacyjnej Grupy.

Wskaznik pokrycia majgtku kapitatem wtasnym na dzien 30 czerwca 2018 roku osiggnat poziom 0,49. Zmniejszyta sie
wartos¢ wskaznika pokrycia majatku trwatego kapitatem wtasnym z 1,03 na koniec 2017 roku do 0,97 na dzien
30 czerwca 2018 roku. Na koniec | potrocza 2018 roku wskaznik zadtuzenia catkowitego wynidst 0,51. Oznacza to,
ze aktywa spotki finansowane sg w 51% przez obce zrédta finansowania — zobowigzania. Ponadto odnotowano wzrost
wskaznika zadtuzenia kapitatéw wtasnych z poziomu 0,91 na koniec 2017 roku do poziomu 1,06 w | pétroczu 2018 roku.
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30.06.2018 31.12.2017

WSKAZNIKI STRUKTURY FINANSOWANIA A Zmiana
Niebadane Badane

Pokrycie majatku kapitatem wtasnym 0,49 0,52 (0,03)

Pokrycie majatku trwatego kapitatem wtasnym 0,97 1,03 (0,06)

Wskaznik zadtuzenia catkowitego 0,51 0,48 0,03

Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych 1,06 0,91 0,15

Powyisze wskazniki zostaty wyliczone wedtug nastepujacych wzoréw:

Pokrycie majatku kapitatem wtasnym = kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujacej / aktywa ogdtem

Pokrycie majatku trwatego kapitatem wtasnym = kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujgcej / aktywa trwate

Wskaznik zadtuzenia catkowitego = (aktywa ogdétem - kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujacej) / aktywa ogétem

Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych = (aktywa ogdtem - kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujacej) / kapitat wtasny
przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujgcej

Grupa Trakcja prowadzi szeroko rozwinietg wspotprace z bankami oraz instytucjami ubezpieczeniowymi w celu
zapewnienia odpowiedniego poziomu finansowania oraz gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych umozliwiajacych
realizowanie zaplanowanych kontraktéw budowlanych.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku spotki Grupy Trakcja posiadaty zadtuzenie zewnetrzne z tytutu kredytéw, pozyczek
i innych zewnetrznych zrédet finansowania, w tym z tytutu leasingu finansowego, ktére wynosito tgcznie 242 175 tys.
zt. Wigze sie to ze zwiekszonym zapotrzebowaniem Grupy na kapitat obrotowy w Ililll kwartale, co jest
charakterystyczne dla branzy budowlane;j.

Grupa korzysta z wielu oferowanych produktéw bankowych oraz réinorodnych Zrddet finansowania (kredyty
w rachunku biezgcym, kredyty inwestycyjne, leasing finansowy) w celu minimalizacji kosztéw finansowych oraz
optymalizacji zarzagdzania ptynnoscia finansowa.

Grupa posiada podpisane umowy w zakresie gwarancji: wniesienia wadium, zwrotu otrzymanej zaliczki, dobrego
wykonania przedmiotu umowy handlowej, usuniecia wad i usterek w okresie gwarancyjnym, jak réwniez w celu
zagwarantowania terminowej zaptfaty wierzytelnosci. taczna wartos¢ dostepnych niewykorzystanych na dzien
30 czerwca 2018 roku linii gwarancyjnych wyniosta 1 374 min zt. Na dzied 30 czerwca 2018 roku wykorzystanie
wynosito 704,6 min zt. Zapewniona przez Grupe dostepnos¢ finansowania gwarancyjnego, ktore jest niezbedne do
pozyskiwania i realizacji kontraktéw, stanowi wazny element przewagi konkurencyjnej Grupy na rynku budownictwa
infrastrukturalnego.
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2.2.3

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Grupa Trakcja posiadata nastepujace kredyty i pozyczki:

Kredyty i pozyczki

Kwota
Kwot .
. Rodzaj wotawe Konicowy Gtéwne zasady kredytu/pozycz
Lo Pozyczkodawca, . . umowy w Waluta . ) o
Nazwa spotki pozyczki, . termin naliczania ki pozostata do
Kredytodawca walucie umowy
kredytu sptaty odsetek spfaty (w tys.
(w tys.)
PLN)
kredyt WIBOR 1M +
Trakcja PRKil S.A.  mBank S.A. reavt 21500 PLN  30.09.2021 , 16 441
inwestycyjny marza
kredyt w
WIBOR O/N +
Trakcja PRKil S.A. mBank S.A. rachunku 20000 PLN  25.04.2019 m./a\ria 9 836
biezgcym
kredyt WIBOR 1M +
Trakcja PRKil S.A.  mBank S.A. recy 50000 PLN 27.09.2019 , 29 000
obrotowy marza
kredyt w
WIBOR 1M +
Trakcja PRKil S.A. Pekao S.A. rachunku 20000 PLN  31.05.2019 maria 19 447
biezgcym
Leasing Sp. Z zyczk WIBOR 1M +
Trakcja PRKil S.A, | coong P& pozyezka 29862 PLN  15.06.2028 , 23725
0.0. inwestycyjna marza
ING Bank Slaski  kredyt WIBOR 1R +
Torprojekt Sp. z 0.0. ank >askd Y 2000 PLN  28.02.2019 , 1538
S.A. obrotowy marza
) .. kredytw
Bahn Technik ING Bank Slaski rachunku 2500 PLN  28.02.2019 WIBOR 6M.+ 378
Wroctaw Sp.zo.0.  S.A. . marza
biezgcym
. kredyt w
Bahn Technik mBank S.A. rachunku 1000 PLN 16042019  VIBORON* 8
Wroctaw Sp. z 0.0. . marza
biezgcym
Bahn Technik mBank S.A. kredyt 1500 PLN 16042019  VIBORIM* -
Wroctaw Sp. z 0.0. obrotowy marza
Bahn Technik ING Bank Slaski !(redyt . 1747 PN  30.11.2018 WIBOR 6M.+ 213
Wroctaw Sp.zo.0.  S.A. inwestycyjny marza
Plasser &
Theurer, Export
Bahn Technik von . F)ozyczka 4 1800 EUR  24.03.2020 oprocentowanie 4580
Wroctaw Sp. z0.0.  Bahnbaumaschin inwestycyjna state
en, Gessellschaft
m.b.H.
Przedsiebiorstwo
kredyt WIBOR 1M +
Eksploatacji Ulici  mBank S.A. reave 2500 PLN  30.12.2020 , 1744
, inwestycyjny marza
Mostow Sp. z 0.0.
Przed5|eb|c.>.rst\{vo_ kredyt w WIBOR 1M +
Eksploatacji Ulic i mBank S.A. rachunku 2000 PLN 09.07.2018 marsa -
Mostéw Sp. z 0.0. biezgcym
kredyt EURIBOR 3M +
AB Kauno Tiltai Nordea Dnb recy 14000 EUR 31.08.2019 , 50 158
obrotowy marza
kredyt EURIBOR 1M +
AB Kauno Tiltai Nordea recy 3000 EUR 31.08.2019 , -
obrotowy marza
AB Kauno Tiltai Dnb kredyt 3000 EUR 31.08.2019 EURIBOR 3M,+ 1058
obrotowy marza
kredyt EURIBOR 3M +
AB Kauno Tiltai Nordea Dnb recy 1400 EUR 14.01.2020 , 3257
obrotowy marza
UAB Palangos celowy na EURIBOR 3M +
. . & SEB Bank realizacje 8500 EUR 31.05.2028 . 33592
aplinkkelis . marza
projektu
Razem 194 975

Stopa procentowa kredytow otrzymanych zalezy od WIBORu / EURIBORu i marzy bankowej. Marze bankowe zalezg

od banku i ustalonej sptaty kredytu.
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taczne zobowigzanie Grupy z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku

wynoszg 194 975 tys. zt, w tym kwota 46 703 tys. zt stanowi zobowigzania o charakterze inwestycyjnym, kwota 85

011 tys. zt dotyczy zobowigzan o charakterze obrotowym, kwota 29 669 tys. zt dotyczy kredytéw w rachunku biezgcym,

kwota 33 592 tys. zt dotyczy kredytu celowego na realizacje projektu.

2.3

Stanowisko Zarzadu odnos$nie wczes$niej publikowanych prognoz wynikéw finansowych Grupy Trakcja

Grupa Trakcja nie publikowata prognoz finansowych za rok 2018.

24

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Grupy bedg mialy wplyw na osiggniete przez nig wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego potrocza

Do najwazniejszych czynnikéw majgcych istotny wptyw na wyniki finansowe Grupy zalicza sie:

zdolnos$¢ pozyskiwania nowych kontraktéw budowlanych, co z uwagi na profil dziatalnosci Grupy jest
determinowane przez poziom wydatkéw na infrastrukture kolejowa i tramwajowa w Polsce i na Litwie, a takze na
nowych rynkach,

trafnos¢ oszacowania kosztéw realizowanych projektéw, majgca bezposredni wptyw na decyzje w sprawie
strategii udziatu w przetargach, wycene kontraktow do przetargéw i w efekcie marze osiggane na kontraktach.
Doktadno$¢ oszacowania budzetéw kosztéow kontraktdw zwigzana jest z kolei zarédwno z czynnikami
metodologicznymi jak i zewnetrznymi, np. zmiang cen materiatéw i cen ustug podwykonawcow,

polityka monetarna Banku Centralnego, przektadajgca sie na zmiany oprocentowania kredytéw. W celu
finansowania planowanych akwizycji Grupa moze zacigga¢ kredyty bankowe, dlatego tez moze ponosi¢ koszty
finansowe ksztattowane poprzez poziom stép procentowych,

terminowosc¢ regulowania zobowigzan przez odbiorcow. Nieterminowos¢ sptaty zobowigzan przez kontrahentéw
moze prowadzi¢ do pogorszenia sie ptynnosci finansowej Grupy,

poziom cen materiatow, w tym koszty transportu,

rosnaca sita przetargowa podwykonawcdéw (wptyw na poziom cen swiadczonych przez nich ustug),
wzrastajgca presja na marze,

liczba wygrywanych kontraktéw w ramach programu , Krajowy Program Kolejowy do roku 2023”,

liczba wygrywanych kontraktéw w ramach programu ,Program Budowy Drog Krajowych na lata 2014-2023, z
perspektywa do roku 2025”,

zdolnos¢ do pozyskiwania wysoko wykwalifikowanej kadry,
zmniejszenie sie liczby oferentow na polskim rynku kolejowym,
dalsza dywersyfikacja dziatalnosci poprzez wzrost udziatu segmentu drogowego w Grupie,

wyniki prowadzonych postepowan sgdowych.

Ponadto w przysztosci na wyniki finansowe Grupy moga mie¢ wptyw zmiany przepiséw prawa wyznaczajacych zakres

dziatalnosci Grupy, w tym przepiséw podatkowych, jak i przepiséw dotyczacych innych obcigzen o charakterze

publicznoprawnym, a takze przepiséw:

zwigzanych z trybem uzyskiwania zamdwien publicznych, w szczegdlnosci zmiana Ustawy o Zamdwieniach
Publicznych,

zwigzanych z partnerstwem publiczno-prywatnym,
zwigzanych z finansowaniem infrastruktury kolejowej,

zwigzanych z ochrong srodowiska w zakresie realizacji poszczegdlnych projektow, w szczegdlnosci Prawa Ochrony
Srodowiska,
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e W zakresie dziatalnosci deweloperskiej PRK 7 Nieruchomosci Sp. z o0.0.

2.5 Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego Grupy
i ich zmian oraz informacje, ktdre s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe

Oproécz informacji zaprezentowanych w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz niniejszym
sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy za | pétrocze 2018 roku nie wystepujg inne informacje istotne dla oceny sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Grupy i ich zmian lub dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez Grupe.

3. Informacje o akcjonariacie i akcjach

3.1  Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby
gtoséw na WZ Trakcja PRKil S.A.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania akcjonariuszami posiadajgcymi bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Trakcja PRKil S.A. ustalonego
w oparciu o zawiadomienia okreslone w art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spétkach publicznych, byty nastepujgce podmioty:

% udziat w ogdélnej % udziat w ogdlnej

Akcjonariusz Liczba akgji Lo , L ,
liczbie gloséw na ZWZ liczbie glosow
COMSAS.A. 16 156 193 31,43% 31,43%
OFE PZU "Ztota Jesien" 4 349 650 8,46% 8,46%
Pozostali akcjonariusze 30 893 705 60,11% 60,11%
Razem 51 399 548 100,00% 100,00%

Na dzien publikacji raportu za | kwartat 2018 roku akcjonariuszami posiadajagcymi bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Trakcja PRKil S.A. ustalonego
w oparciu o otrzymane przez Spétke zawiadomienia okreslone w art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spétkach publicznych, byty
nastepujgce podmioty:

% udziat w o .
A A A . A ) . % udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale Liczba gtosow glosach na Wz
zaktadowym
COMSAS.A* 16 156 193 31,43% 16 156 193 31,43%
Nationale-Nederlanden OFE 5111908 9,95% 5111908 9,95%
OFE PZU "Ztota Jesien" 4349 650 8,46% 4349 650 8,46%
Pozostali akcjonariusze* 25781797 50,16% 25781797 50,16%
Razem 51399 548 100,00% 51399 548 100,00%

W dniu 3 lipca 2018 r. Jednostka dominujaca otrzymata zawiadomienie od akcjonariusza Nationale-Nederlanden
Otwarty Fundusz Emerytalny (dalej ,Fundusz”) o zmniejszeniu stanu posiadanych akcji ponizej 5 % gtoséw w Walnym
Zgromadzeniu spétki. Przed zbyciem akcji Fundusz posiadat 2 790 163 akcje Spétki, stanowiacych 5,43% kapitatu
zaktadowego spétki i byt uprawniony 2 790 163 gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spétki, co stanowito
5,43% ogdlnej liczby gtoséw. W dniu 28 czerwca 2018 roku na rachunku papieréw wartosciowych Funduszu znajdowato
sie 2 530 163 akcje Spotki, co stanowito 4,92% kapitatu zaktadowego Spotki. Akcje te uprawniaty do 2 530 163 gtoséw
na walnym zgromadzeniu Spoétki, co stanowito 4,92% ogdlnej liczby gtoséw. Spétka informowata o powyzszym
w raporcie biezgcym nr 15/2018

Od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego, tj. 17 maja 2018 r., Jednostka dominujgca nie otrzymata od
akcjonariuszy innych zawiadomien informujgcych o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w Jednostce dominujgcej.

3.2  Akcje Trakcji PRKil S.A. bedace w posiadaniu oséb zarzadzajcych i nadzorujacych

Od dnia przekazania ostatniego raportu kwartalnego, tj. od 17 maja 2018 roku, nie nastgpity zadne zmiany w stanie
posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.
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Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spoétki nie posiadajg akcji w Jednostce dominujgcej oraz w jednostkach
zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Trakcja.

4. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie | potrocza 2018 roku wszystkie transakcje zawierane przez spétki z Grupy byty zawierane na warunkach
rynkowych. Dane o transakcjach Grupy z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w nocie 47 do zataczonego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

5. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji

W okresie | pétrocza 2018 roku Emitent oraz jednostki od niego zalezne nie udzielaty poreczen kredytu lub pozyczki
oraz nie udzielaty gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktdrych taczna
wartos$¢ istniejgcych poreczen i gwarancji bytaby znaczaca.

6. Istotne sprawy sagdowe i sporne

Jednostka dominujaca ponizej wskazuje istotne postepowania toczace sie przed sgdem lub innym organem, dotyczace
jej zobowigzan oraz wierzytelnosci oraz jej jednostek zaleznych.

Postepowania dotyczgce Jednostki dominujacej:

Sprawa dotyczgca zgtoszenia wierzytelnosci przystugujgcej od Przedsiebiorstwa Napraw Infrastruktury Sp. z o.o.
w upadtosci likwidacyjnej w Warszawie

Jednostka dominujaca pofaczyta sie ze spdtka Przedsiebiorstwo Robdt Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. we Wroctawiu.
W wyniku tego potgczenia nastepcg prawnym obu spotek jest Trakcja PRKil S.A. w Warszawie. W zwigzku z ogtoszeniem
przez Sad Rejonowy dla Warszawy — Pragi Pdotnoc w Warszawie upadtosci spétki Przedsiebiorstwo Napraw
Infrastruktury Sp. z 0.0. (dalej: ,PNI”) z mozliwoscig zawarcia uktadu, spotka Przedsiebiorstwo Robot Komunikacyjnych
i Inzynieryjnych S.A. we Wroctawiu ztozyta do sgdu upadtosciowego zgtoszenie wierzytelnosci Spétki z dnia 20 listopada
2012 roku. Zgtoszenie dotyczyto wierzytelnosci w tacznej kwocie 55 664 100,89 zt, obejmujgcych naleznos¢ gtéwng,
odsetki wymagalne do dnia ogtoszenia upadtosci oraz naliczone kary umowne.

Wedtug wiedzy Jednostki dominujgcej, zostata sporzadzona lista wierzytelnosci wzgledem PNI. Wierzytelnosci Trakcji
PRKil S.A. zostaty uznane w wysokosci 10 569 163,16 zt, w tym 10 274 533,87 zt z tytutu niezaptaconych faktur oraz 294
632,29 zt z tytutu odsetek za zwtoke w zaptacie. Odmdwiono uznania naleznosci z tytutu kar umownych i pozostatych
roszczen w tgcznej kwocie 44 956 834,35 zt. Jednostka dominujaca nie zgadza sie z odmowg uznania powyzszej czesci
wierzytelnosci, w zwigzku z powyzszym do sedziego - komisarza zostat wniesiony sprzeciw co do odmowy uznania
wierzytelnosci w powyzszym zakresie. Sad odrzucit sprzeciw, w zwigzku z czym Jednostka dominujgca ztozyta do Sgdu
zazalenie, ktére zostato oddalone. W dniu 8 czerwca 2015 roku Jednostka dominujgca otrzymata zawiadomienie od
syndyka masy upadtosci o zmianie sposobu prowadzenia upadtosci z uktadowego na likwidacyjne. Sprawa jest w toku
i obecnie jej termin zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

Sprawa przeciwko Leonhard Weiss International GmbH

W zwigzku z brakiem ustosunkowania sie Leonhard Weiss International do oswiadczenia wraz z notg obcigzeniowg
oraz wezwaniem do zaptaty z dnia 31 pazdziernika 2017 roku, o czym Grupa informowata w skonsolidowanym raporcie
za okres 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2017 roku w nocie 25 ,,Udziaty we wspdlnym przedsiewzieciu” Jednostka
dominujaca postanowita skierowac sprawe do sadu.

Sprawa przeciwko Leonhard Weiss International GmbH (,,LWI”) o zaptate w zwigzku z umowa sprzedazy 50 % udziatéw
w Bahn Technik Wroctaw sp. z 0.0. Pozew zostat doreczony LWI, ktére przestato do Sadu i Spétki odpowiedz na Pozew.
Obecnie nie jest mozliwe precyzyjne wskazanie przewidywanego terminu zakonczenia sprawy. Jednostka dominujgca
przewiduje, ze prawomocne rozstrzygniecie moze zosta¢ wydane w drugiej potowie 2019 r. lub w pierwszej 2020 r.
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Wartos¢ dochodzonego przez Jednostke dominujgca roszczenia wynosi 20.551.495,00 zt wraz z odsetkami ustawowymi
liczonymi w nastepujacy sposob:

1) od kwoty 7.500.000,00 zt od dnia 17 listopada 2017 r. do dnia zapfaty,
2) od kwoty 12.756.000,00 zt od dnia 8 grudnia 2017 r. do dnia zapfaty,
3) od kwoty 295.495,00 zt od dnia 8 grudnia 2017 r. do dnia zaptaty.

Jednostka dominujaca wniosta rdwniez o zasadzenie od pozwanego na rzecz Spétki zwrotu kosztédw niniejszego
postepowania, w tym kosztéw zastepstwa procesowego, wedtug norm przepisanych. Ze wzgledu na etap sprawy,
obiektywnie nie jest mozliwe wskazanie nawet szacunkowej wysokosci mozliwych do zasadzenia odsetek i kosztéow
postepowania.

Postepowania przeciwko PKP PLK S.A.

W dniu 31 pazdziernika 2017 r. Jednostka dominujgca wniosta pozew przeciwko PKP PLK S.A. o zaptate kwoty 46 747
276,90 zt (w tym 4 913 969,34 zt odsetek), dochodzac zaptaty odszkodowania w zwigzku z przedtuzeniem terminu
realizacji Umowy pod nazwa: ,,Zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych na linii kolejowej Krakéw — Medyka —
granica panstwa na odcinku Podteze —Bochnia w km 16,000 — 39,000 w ramach Projektu ,Modernizacja linii kolejowej
E 30/C-E30, odcinek Krakdw — Rzeszow, etap IlI” oraz czesci naleznego Jednostce dominujacej wynagrodzenia
ryczattowego nieuiszczonego przez PKP PLK S.A. z uwagi na ztozenie bezpodstawnego oswiadczenia o odstgpieniu od
Umowy w czesci. W dniu 12 grudnia 2017 r. Jednostka dominujgca rozszerzyta powddztwo, ktérego wartosc¢ obecnie
wynosi 50 517 012,38 zt (w tym 5336 177,01 zt odsetek). Rozszerzenie dotyczyto przystugujgcych Jednostce
dominujacej wzgledem PKP PLK S.A. roszczeh zwigzanych z bezpodstawnym wyegzekwowaniem naliczonych kar
umownych oraz czesci wynagrodzenia, ktérego zaptaty bezpodstawnie odmawia PKP PLK S.A w zwigzku z realizacjg
kontraktu oraz uméw o roboty dodatkowe. Sprawa jest na wczesnym etapie postepowania i jej termin zakonczenia
jest obecnie trudny do przewidzenia.

W dniu 31 pazdziernika 2017 r. Spdtka wraz z Przedsiebiorstwem Budowlanym ,FILAR” Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg we Wroctawiu i Berger Bau Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg
we Wroctawiu ztozyta pozew o zaptate przeciwko PKP PLK S.A. dochodzgc zwrotu dodatkowych kosztow zwigzanych z
przedtuzeniem czasu na realizacje Umowy Nr 90/116/0006/11/Z/1 na Roboty budowlane podstawowe liniowe na
odcinku Wroctaw — Grabiszyn — Skokowa i Zmigréd — granica woj. dolnoélagskiego w ramach projektu POIiS 7.1-4
,Modernizacja linii kolejowej E 59 na odcinku Wroctaw — Poznan, Etap Il — odcinek Wroctaw — granica woj.
dolnoslaskiego”. Przypadajaca na Jednostke dominujgca czesc roszczenia wynosi 11 640 113,77 zt (w tym 1 415 797,02
zt odsetek). Sprawa jest na wczesnym etapie postepowania i jej termin zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 31 pazdziernika 2017 r. Jednostka dominujgca wniosta pozew w postepowaniu nakazowym przeciwko PKP PLK
S.A. o zaptate kwoty 12 221 007,10 zt (w tym 1 821 726,10 zt odsetek) dochodzac zwrotu bezpodstawnego wzbogacenia
w postaci nieuiszczonego wynagrodzenia z tytutu wykonania:

a) robot dodatkowych zwigzanych z realizacjg Umowy nr 90/132/121/00/17000031/10/1/1 z dnia 16 grudnia 2010 r.
na ,Zaprojektowanie i wykonanie robdt budowlanych na linii kolejowej Krakow — Medyka — granica Panstwa na
odcinku Debica — Sedziszéw Matopolski w km 111,500 — 133,600 w ramach Projektu POIi$ 7.1-30 ,,Modernizacja
linii kolejowej E30/C-E 30, odcinek Krakdow — Rzeszow, etap III” Przetarg 2.2” w tacznej kwocie 7.570.281,00 zt

b) robdt dodatkowych zwigzanych z realizacjg Umowy nr 90/132/336/00/17000031/10/1/1 z dnia 29 listopada 2010 r.
na ,Zaprojektowanie i wykonanie robdt budowlanych na linii kolejowej Krakow — Medyka — granica Parfistwa na
odcinku Sedziszéw Matopolski — Rzeszéw Zachodni w ramach Projektu ,Modernizacja linii kolejowej E3-/C-E 30,
odcinek Krakdw — Rzeszéw, etap IIlI” Przetarg 2.3” w tgcznej kwocie 2.829.000,00 zt.

Sprawa jest na wczesnym etapie postepowania i jej termin zakoriczenia jest trudny do przewidzenia.
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Postepowania dotyczgce jednostek zaleznych:

AB Kauno Tiltai

Przeciwko Konsorcjum, w sktad ktérego wchodzi spétka zalezna AB Kauno Tiltai, zostat skierowany pozew sgdowy przez
Inwestora AB Lietuvos geleZinkeliai na taczna kwote 65 378 448,89 zt (14 989 556,33 EUR). Udziat Grupy Trakcja
w ewentualnych zobowigzaniach moggcych wynikng¢ z niniejszego postepowania wynosi 65 %. Grupa odstgpita od

pozostatych ujawnien dotyczacych niniejszej sprawy sgdowej powotujac sie na paragraf 92 MSR 37. Zdaniem Zarzadu

Jednostki Dominujgcej takie ujawnienia mogg dostarcza¢ stronom postepowania sgdowego informacji, ktdre mogg by¢

wykorzystane w toczacym sie postepowaniu wbrew interesom spoétki zaleznej AB Kauno tiltai.

7.

Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi 6 miesigcami roku obrotowego

Do czynnikdw mogacych w istotny sposdb pogorszy¢ sytuacje finansowg Grupy w perspektywie co najmniej kolejnego

potrocza zaliczamy:

ryzyko zwigzane z nasileniem sie konkurencji,

ryzyko zmian w strategii polskiego i litewskiego rzgdu dotyczgce modernizacji infrastruktury na najblizsze lata

ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcéw,

ryzyko zwigzane z mozliwoscig utraty podwykonawcéw i mozliwoscig wzrostu cen ustug podwykonawcow,

ryzyko upadtosci podwykonawcéw

ryzyko braku wykwalifikowanych pracownikow,
ryzyko utraty kadry menedzerskiej i inzynierskiej,
ryzyko walutowe,

ryzyko zmian cen surowcéw,

ryzyku stép procentowych,

ryzyko zwigzane z solidarng odpowiedzialnoscia cztonkdw konsorcjow  budowlanych
z odpowiedzialnoscig za nienalezyte wykonanie rob6t budowlanych przez podwykonawcow,

ryzyko zwigzane z potencjalnymi karami za uchybienie w realizacji kontraktéw,

ryzyko zwigzane z niedoszacowaniem kosztéw realizowanych projektéw,

ryzyko wzrostu cen materiatéw budowlanych

ryzyko zwigzane z realizacjg kontraktow budowlanych,

ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem nowych kontraktow,

ryzyko zwigzane z logistykg dostaw,

ryzyko zwigzane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargéw i realizacjg projektow,
ryzyko zwigzane ze wzrostem portfela przeterminowanych naleznosci,

ryzyko zwigzane z umowami finansowymi,

oraz

ryzyko zwigzane z ptynnoscig (sytuacja ptynnosciowa Jednostki dominujgcej zostata opisana w nocie 4

skréconego sprawozdania finansowego Spotki Trakcja PRKil S.A. za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca

2018 roku),
ryzyko zwigzane z realizacjq strategii,

ryzyko zwigzane z podejsciem sektora finansowego do spétek branzy budowlanej

ryzyko zwigzane z pozyskaniem finansowania na realizacje kontraktéw budowlanych oraz pozyskaniem

gwarancji kontraktowych,
ryzyko zwigzane z warunkami atmosferycznymi,

ryzyko zwigzane ze zmiang przepiséw prawa, w tym prawa podatkowego.
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Warszawa, dnia 30 sierpnia 2018 roku

Zarzqd:

Marek Kacprzak Pawet Nogalski
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Aldas Rusevitius Maciej Sobczyk
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Trakcja za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Trakcja PRKil S.A. oswiadcza, ze zgodnie z jego najlepszg wiedza:

- skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 roku i dane
poréownawcze sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajag w sposdb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej,

- skrécone sprawozdanie finansowe Trakcja PRKil S.A. za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 roku i dane
porownawcze sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy Spétki,

- sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Trakcja za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢, ryzyk i zagrozen oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Trakcja.

Oswiadczamy rowniez, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy przegladu
potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Trakcja za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2018 roku — Deloitte Audyt spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. (do dnia 18 marca
2018 roku dziatajaca pod firma Deloitte Polska sp6tka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.) zostat wybrany zgodnie
z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu spetniali warunki do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Marek Kacprzak Pawet Nogalski
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Aldas Rusevicius Maciej Sobczyk
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 30 sierpnia 2018 roku
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Spétki Trakcja PRKII S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilimy przeglad zataczonego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Trakcja PRKII (,Grupa kapitatowa”), w ktérej jednostka dominujaca jest spétka Trakcja PRKII S.A.,
z siedzibg w Warszawie przy ulicy Ztotej 59 (,Spétka dominujaca”), na ktére sktadajg sie: skrdcony skonsolidowany
bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2018 roku, skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
i skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw, skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
w skonsolidowanym kapitale wtasnym, skrécony skonsolidowany rachunek przepltywdw pienieznych, sporzadzone za
okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku oraz wybrane informacje objasniajace (,,$rédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe").

Zarzad Spoétki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie $rddrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34
,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” ogloszonego w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat $rédrocznego skrdconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad $rddrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego
biegtego rewidenta jednostki” przyjetym uchwata nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentdw z dnia
5 marca 2018 roku.

Przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do oséb
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur
przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwata nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci,
ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym
nie wyrazamy opinii z badania na temat tego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej uwagi, co kazatoby nam
sadzi¢, ze zataczone $rddroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zostato sporzadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa” ogloszonego w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu Deloitte Audyt spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. — podmiotu
wpisanego na liste firm audytorskich prowadzona przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

HO\-—:_: C- . L _- = \_X_-‘)
Maciej Krason

Biegty rewiden

nr ewidencyjny 10149

Warszawa, 30 sierpnia 2018 roku

Nazwa Deloitte odnosi sie do kilku jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego podmiotu prawa brytyjskiego z ograniczong odpowiedzialnoscig i jego firm czlonkowskich, ktére stanowig
oddzielne i niezalezne podmioty prawne. Dokladny opis struktury prawnej Deloitte Touche Tohmatsu Limited oraz jego firm czlonkowskich mozna znaleZ¢ na stronie www deloitte com/pl/onas
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Spotki Trakcja PRKII S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zataczonego $rodrocznego  skréconego  sprawozdania  finansowego spotki
Trakcja PRKIL S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Ztotej 59 (,Spétka”), na ktére sktadaja sie: skrocony bilans
sporzadzony na dziel 30 czerwca 2018 roku, skrdcony rachunek zyskéw i strat, skrécone sprawozdanie z catkowitych
dochoddw, skrocone zestawienie zmian w kapitale whasnym, skrécony rachunek przeptywow pienieznych, sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku oraz wybrane informacje objasniajace (»$rédroczne
skrécone sprawozdanie finansowe™),

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie | przedstawienie $érédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéd
finansowa” ogtoszonego w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego
biegtego rewidenta jednostki” przyjetym uchwata nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia
5 marca 2018 roku.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytard, przede wszystkim do osdb odpowiedzialnych
za kwestie finansowe i ksiggowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu. Przeglad
ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwata nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw
z dnia 5 marca 2018 roku. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwaestie,
ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania
na temat tego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby nam
sadzi¢, ze zataczone srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczos¢
finansowa” ogtoszonego w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu Deloitte Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. - podmiotu
wpisanego na liste firm audytorskich prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Moot N
Macim C/\_’)

Biegty rewident
nr ewidencyjny 10149

Warszawa, 30 sierpnia 2018 roku

Nazwa Deloitte odnosi sig do kilku jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego podmiotu prawa brytyjskiego z ograniczong odpowiedzialnoscig i jego firm czlonkowskich, kiére stanowiq
oddzielne i niezalezne podmioty prawne. Dokladny opis struktury prawnej Deloitte Touche Tohmatsu Limited oraz jego firm czlonkowskich mozna znalez¢ na stronie www deloitte com/pl/onas
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