SPRAWOZDANIE ZARZADU
NA TEMAT DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]
PROCHEM S.A.

W I POLROCZU 2018 ROKU.

Warszawa, 31 sierpnia 2018 roku



1. Opis zasad sporzadzania sprawozdania finansowego.
Opis zasad zgodnie, z ktorymi zostalo sporzadzone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitalowej Prochem S.A. za I polrocze 2018 roku zostat

zamieszczony w informacji dodatkowej do tego sprawozdania.

2. Zwigzly opis istotnych dokonaii lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktorego
dotyczy raport wraz z wykazem najwainiejszych zdarzen dotyczacych Emitenta.
W I pélroczu 2018 roku Grupa Kapitalowa Prochem S.A. uzyskala przychody z
podstawowej dziatalnosci w wysokosci 50,3 min z1. S3 one o ponad 3 min z! nizsze od
osiggnigtych w I potroczu 2017 roku. Dzigki podpisanym w ostatnim okresie nowym
kontraktom, notowany od ponad roku spadek przychodéw zostat w II kwartale 2018
roku zahamowany i w nastepnych okresach planowany jest systematyczny ich wzrost.
Podobne odwrocenie tendencji powinno nastapi¢ réwniez nastapié w zakresie
rentownosci dzialalnoéci podstawowej zaréwno Emitenta jak i spolek z Grupy

Kapitalowej.

3. Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
istotny wplyw na skrécone sprawozdanie finansowe.
W wyniku rozliczenia, w dniu 21 marca 2018 r., transakcji nabycia akcji whasnych,
Spotka nabyla facznie 960.000 (stownie: dziewigéset sze$édziesiat tysigcy) akcji
wlasnych, o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda akcja, ktére lacznie stanowia 24,65 %
kapitatu zakladowego Spotki. Akcje te odpowiadaja 960.000 glosom na Walnym
Zgromadzeniu Spotki, co stanowi 24,64 % gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
Cena zakupu wynosita 25,00 zt (slownie: dwadziescia pigé zlotych) za jedng akeje.
Akcje zostaly nabyte w ramach, ogloszonej przez Spotke w dniu 28 lutego 2018 .
(raport biezacy nr 14 / 2018 z dnia 28 lutego 2018 r.), oferty nabycia nie wiecej niz
960.000 akcji Spotki o wartosci nominalnej 1,00 zt. Oferta zostala ogloszona na
podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 26
stycznia 2018 roku w sprawie wyraZenia zgody na nabycie przez PROCHEM S.A.
akcji wlasnych w celu ich umorzenia oraz w sprawie udzielenia upowaznienia do
nabywania akcji wlasnych PROCHEM S.A. Nabycie akcji nastapito poza rynkiem
regulowanym, za podrednictwem mBank S.A. z siedziba w Warszawie — Dom
Maklerski mBanku. Akcje zostaly nabyte w celu ich umorzenia, ktére zostanie

zarejestrowane we wrze$niu 2018 roku.



4. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen dzialalnosci Grupy Kapitalowej
Emitenta.
Spotki z Grupy Kapitalowej Prochem S.A. narazone s3 w swojej dzialalnosci na
nastgpujace rodzaje ryzyk i zagrozen:
Wahania koniunktury na rynku inwestycyjnym
Czgs¢ firm wehodzacych w sktad Grupy Kapitatowej $wiadczy ustugi na rynku
inwestycyjnym, charakteryzujacym si¢ duzg skala wahan popytu silnie powigzanego z
0g0Ing sytuacja makroekonomiczna kraju. Stosowane przez Grupe metody ograniczenia
negatywnego wplywu tego czynnika na wyniki finansowe (gromadzenie rezerw
finansowych, dywersyfikacja §wiadczonych ushig), moga nie w pelni zneutralizowac to
ryzyko.
Mozliwos¢ wystapienia zagrozen przy wykonywaniu kontraktow
Rodzaje prowadzonej w spotkach z Grupy Kapitalowej dziatalnosci, a w szczegdlnosci
przygotowywanie 1 zarzadzanie skomplikowanymi technicznie  projektami
inwestycyjnymi, realizowane czgsto na podstawie kontraktéw zawieranych w warunkach
silnej konkurencji cenowej, powoduja, Ze stale wystepuje ryzyko wystapienia na tym polu

problemoéw technicznych i finansowych.

Uzaleznienie od personelu.
Ryzyko uzaleznienia od personelu wyste¢puje szczegdlnie w jednostce dominujace;j.
Podnoszenie jakoéci $wiadczonych ustug, podejmowanie sig realizacji skomplikowanych
projektow technologicznych, wykorzystywanie nowoczesnych systeméw informatycznych
oraz praca na rzecz renomowanych klientow wymaga od pracownikéw najwyzszych
kwalifikacji zawodowych. Pozyskanie takich osdb, szczegdlnie w sytuacji liberalizacji
europejskiego rynku pracy moze byc¢ trudne. Spotka probuje zminimalizowaé to zagrozenie
podnoszac kwalifikacje zatrudnionego personelu i stosujac programy motywacyjne wigzace
pracownikow z firmg.

Ryzyko kursowe walut.

Czgs¢ kontraktow (glownie jednostki dominujacej) na sprzedaz ushug zawarta jest z firmami
zagranicznymi w walutach obcych (EUR, USD). W przypadku znacznego umocnienia si¢
waluty krajowej moze to mie¢ niekorzystny wplyw na wyniki Grupy. Czesciowo to ryzyko
jest niwelowane w sposob naturalny poprzez zakup urzadzen i ustug niezbednych do

realizacji tych kontraktow za granica.



Ryzyko uzaleznienia od znaczacych nabywcow uslug.
Realizacja przez spolki z Grupy kontraktow realizacyjnych o duzej warto$ci wymaga
poniesienia znacznych nakladéw na zakup ustug i urzadzen, ktore w nastgpnej kolejnosci w
formie gotowego obiektu s sprzedawane klientowi. Brak odpowiedniej korelacji pomiedzy
ponoszonymi wydatkami, a wplywami z tytutu realizacji umowy z klientem moze
powodowal koniecznosé korzystania przez spéltki z finansowania zewngtrznego, a w
szczegblnych okolicznosciach nawet czasowa utratg pltynnosci finansowej. Ryzyko takie jest
w duzym stopniu zabezpieczane poprzez odpowiednie zapisy w umowie z klientem, na mocy
ktorych jest on zobowiazany do sukcesywnego zwrotu ponoszonych nakladow w trakcie

realizacji zlecenia.

5. Opis organizacji grupy kapitalowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych

konsolidacji.
W skiad Grupy Kapitalowej Prochem S.A. (zwanej ,,Grupa Kapitalowa”, ,,Grupa™),
oprocz danych Jednostki Dominujacej wchodza nastepujace jednostki zaleine

bezposrednio 1 posrednio:

Jednostki zalezne objete konsolidacja metoda peina:

Prochem Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — zalezna bezposrednio (100,0%);
PRO-INHUT Sp. z o.0. z siedzibg w Dabrowie Gorniczej — zalezna posrednio (93,2%);
Przedsigbiorstwo Konsultingowo-Inzynieryjne PREDOM Sp. z o0.0. z siedzibg we
Wroctawiu - zalezna posrednio (80,7% udzialu w kapitale 1 zysku, 71,1% udzialu w
glosach);

Prochem Zachéd Sp. z 0.0. z siedziba w Shibicach - zalezna bezposrednio (80,0%);
ELPRO Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie — zalezna posrednio (92,7%, w tym 85,4%
udzialu w 50% udziale Elektromontazu Krakow);

Elmont Inwestycje Sp. z o.0. z siedzibag w Krakowie — zalezna posrednio (92,7%, w tym
85,4% udzialu w 50% udziale Elektromontazu Krakéw),

Elektromontaz Krakow S.A. z siedzibg w Krakowie — zalezna posrednio (85,4%), z tego
73,0% udziatu w kapitale i prawie glosu posiada sp6tka Prochem Inwestycje zalezna w
100%. Spotka Elektromontaz Krakoéw S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, ktore zawiera dane spotki zaleznej w 100%: ELMONT-POMIARY Sp.zo0.0. z



siedzibag w Krakowie oraz dwoch spolek stowarzyszonych ELPRO Sp. z 0.0. 1 Elmont-
Inwestycje Sp. z 0.0.;
e [RYD Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie —zalezna posrednio 100%;
e ATUTOR Integracja Cyfrowa Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie — zalezna posrednio
(87,3% udzialu posiada spéotka Prochem Inwestycje Sp. z o.0. zalezna w 100%);
Prochem RPI Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie - spotka zalezna bezposrednio i posrednio
w 100%;
Jednostki stowarzyszone i wspoétkontrolowane objete konsolidacja metoda praw wlasnosci:
e IRYDION Sp. z 0.0 =z siedzibg w Warszawie - 50,0% udzialu
w prawie glosoéw 1 w kapitale zakladowym,
e ITEL Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni ~ 42,0% udziatu (18,7% udzialu w prawie glosu i
kapitalach posiada bezposrednio Prochem S.A. a 23,3% posiada Prochem RPI Sp. z o.0.
spotka zalezna (w 100%).

Zasada przyje¢ta przy konsolidacji jest nie wiaczanie do konsolidacji jednostek, ktore nie
prowadzg dziatalnosci - dane finansowe tych spofek nie znieksztalcaja informacji o wynikach
finansowych Grupy Prochem S.A..

Spoiki nie objete konsolidacja:

. Predom Projektowanie Sp. z o0.0. z siedziba we Wroctawiu — spotka zalezna

Jednostki zalezne, stowarzyszone i wspotkontrolowane objete konsolidacja wlaczone zostaty
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego poczawszy od dnia objecia kontroli przez

spotke dominujacs.

6. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze grupy kapitalowej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i

zaniechania dzialalnosci.

W I pétroczu 2018 roku nie nastapily zadne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe;.



7.
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Spotka Prochem S.A. nie publikowata prognoz wynikow finansowych spéltki ani grupy

kapitalowej Prochem S.A. na 2018 rok.

8. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezpo$rednio lub posrednio przez

podmioty zalezne co najmniej S % ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu

emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby

posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w Kkapitale

zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w

ogélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w

strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania

poprzedniego raportu.

Zgodnie z posiadanymi przez Spoétke informacjami na dzien przekazania niniejszego

raportu nastgpujacy akcjonariusze posiadajg co najmniej 5% gloséw na walnym

zgromadzeniu akcjonariuszy:

0 . % GLOSOW W
ILOSC ILOSC % UDZIALU W
OGOLNEJ
LP. WYSZCZEGOLNIENIE POSIADANYCH POSIADANY o KAPITALE
AKCJI (W SZT.) | CH GLOSOW . ZAKEADOWYM
GLOSOW
| Steven Tappan Q00,000 200,000 23,10 23,10
! |
2 ESALIENS TFIS.A. 354,525 154525 9,10 9,10
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU S.A,
3 IRT521 IBT.521 9,95 9,95
Ziota Jesien™
4 Andrzej Karczykowski 201.882 201 882 518 518

W dniu 22 czerwca 2018 roku otrzymala od akcjonariusza p. Stevena Tappana

zawiadonienie o zmianie¢ dotychczas posiadanego udzialu w skutek zakupu 176 226




akcji spotki Prochem S.A. uprawniajacych do 176 226 gloséw na Walnym
Zgromadzeniu. Przed zmiang p. Steven Tappan posiadat tacznie 723 774 szt. akcji
Prochem S.A_, ktére stanowily 18,58% udziatu w kapitale zakltadowym i uprawniaty do
723774 glosow, stanowigcych 18,58% ogolnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. Po zmianie p.Steven Tappan posiada tacznie 900 000 szt. akcji
Prochem S.A., ktdre stanowig 23,11% udzialu w kapitale zakladowym i uprawniaja do
900 000 gloséw stanowigcych 23,10% ogoinej liczby glosow na Walnym

Zgromadzeniu Spotki,

Spotka Prochem S.A. posiada 960 000 szt. akcji wlasnych nabytych w ramach,
ogloszonej na podstawie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Zgromadzenia z dnia 26
stycznia 2018 roku przez Spétke w dniu 28 lutego 2018 roku, oferty nabycia akgji
wlasnych w celu umorzenia nie wigcej niz 960 000 szt. akcji Spétki o wartosci
nominalnej 1 zt kazda. Transakcj¢ nabycia akcji wlasnych w celu umorzenia rozliczono
21 marca 2018 roku. Akcje te stanowig 24,65 % kapitatu zakladowego Spotki i
odpowiadaja 960 000 glosom na Walnym Zgromadzeniu Spolki, co stanowi 24,64 %
gloséw na Walnym Zgromadzeniu. W wyniku ich umorzenia nastapia zmiany w

proporcjach posiadanych akeji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

9. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnieni do nich
(opcji) przez osoby zarzadzajjce i nadzorujace emitenta, zgodnie z posiadanymi

przez emitenta informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu.

Na dzien przekazania niniejszego raportu nast¢pujacy czlonkowie Zarzadu i Rady
Nadzorczej spotki posiadali akcje PROCHEM SA:

- Jarostaw Stepniewski — 68.383 szt.

- Marek Kiersznicki — 59.474 szt.

- Krzysztof Marczak — 36.908 szt.

- Andrzej Karczykowski — 201.882 szt.
- Marek Garlinski — 73.996 szt.

W okresie od przekazania raportu rocznego za 2017 rok nie nastapita zmiana w iloéci

akcji emitenta posiadanych przez czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej.

10. Wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej. z

uwzglednieniem informacji w zakresie:



a) postgpowania dotyczacego zobowiazan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od
niego zaleznej, ktérego warto$c¢ stanowi co najmniej 10% kapitalow wlasnych emitenta,
z okresleniem: przedmiotu post¢gpowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postgpowania, stron wszczgtego postgpowania oraz stanowiska emitenta,

b) dwu lub wigcej postgpowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych
faczna warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitalow wlasnych emitenta, z
okresleniem lacznej wartosci postgpowan odrgbnie w grupie zobowigzah oraz
wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do
najwigkszych postgpowan w grupie zobowiazan 1 grupie wierzytelnosci - ze
wskazaniem ich przedmiotu, warto$ci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania

oraz stron wszczetego postgpowania.

PROCHEM S.A. byl strona postgpowania przed sgdem, ktére dotyczylo rozliczenia
przerwanego w dniu 10.11.2005 r. kontraktu na Generalna Realizacj¢ Inwestycji dla
zadania inwestycyjnego pod nazwa ,,Rurociag w relacji ST-1 Adamowo-Baza Surowcowa
Plebanka” zawartego z PERN S.A. PROCHEM S.A. wnidst pozew do sadu o zaplate 41.
301 tys. zt z tytulu ostatecznego rozliczenia umowy. PERN S.A. zlozyl pozew wzajemny
przeciwko Spolce o zaplatg kwoty 129.444 tys. z} tytulem rozliczenia umowy. W dniu 22
pazdziernika 2015 roku Sad Okre¢gowy w Warszawie, XXVI Wydzial Gospodarczy,oglosit
w powyzsze] sprawie wyrok w ktorym:
e Z powddztwa glownego, zasadzil od PERN, solidarmie na rzecz Emitenta oraz
cztonka konsorcjum:
v kwote 35 086 589,26 zl, z odsetkami ustawowymi od dnia 23.03.2006 r. do dnia
zaplaty;
v kwote 4 879 883,58 zI, z odsetkami ustawowymi od dnia 22.03.2006 r. do dnia
zaplaty;
v kwote 126 400,44 zl, z odsetkami ustawowymi od dnia 16.01.2007 r. do dnia
zaplaty.
e 7 powodztwa wzajemnego, oddalit powodztwo PERN w catosci.
Od powyzszego wyroku PERN S.A. zlozy! apelacje, ktora w dniu 30 pazdziernika 2017 r.
wyrokiem Sadu Apelacyjnego w Warszawie zostata oddalona. W zwigzku z oddaleniem
apelacji uprawomocnit si¢ wyrok z 22 pazdziernika 2015 roku i zasadzone $rodki pienigzne

wplynety na konto Emitenta.



W dniu 05 kwietnia 2018 r., dorgczono petnomocnikowi Emitenta odpis wniesionej przez
PERN S.A. skargi kasacyjnej od powyzszego wyroku. Na podstawie opinii prawnej
przygotowanej przez peinomocnika Emitenta Zarzad stoi na stanowisku, ze skarga PERN
jest bezzasadna, nie zawiera niezbednych ustawowych przestanek, a takze jest obarczona
brakami formalnymi i jako taka nie powinna zosta¢ przyjeta do rozpoznania przez Sad
Najwyzszy. Gdyby jednakze skarga zostala przyjeta do rozpoznania, to Sad Najwyzszy
powinien jg oddali¢, ze wzgledu na brak uzasadnionych podstaw. Wobec tego, skarga
stwarza niskie ryzyko dla stabilnosci zapadtych w sprawie orzeczenh.

Wartos¢ tego postgpowania przekracza 10% kapitatow wiasnych Emitenta.

Poza tym laczna warto$¢ pozostatych postgpowan odrgbnie dla grupy zobowigzan jak i

grupy wierzytelnosci, nie przekracza 10% kapitalow wilasnych Emitenta.

11. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleZzna jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie s one

istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe:

a) przedmiocie transakcji,

b) powigzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem bedacym strong
transakcji,

¢) istotnych warunkach transakcji, ze szczegblnym uwzglednieniem warunkdw
finansowych oraz wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych warunkow,
charakterystycznych dla tej umowy, w szczegdlnosci odbiegajacych od warunkéw

powszechnie stosowanych dla danego typu umow.

W I pélroczu 2018 roku nie miaty miejsca istotne transakcje z podmiotami powiazanymi

w Grupie Kapitalowej Prochem S.A. zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

12. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna
porgczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego podmiotu, jeZeli laczna wartos§é
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartosé¢ co najmniej 10%

kapitaléw wlasnych emitenta.

W I pétroczu 2018 roku spotki Grupy Kapitalowej nie udzielaly porgczen i gwarancji.



13. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore
sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez spétki z grupy

kapitalowej emitenta.

Poziom zadluzenia oraz wskaznik plynnosci finansowej spolek z grupy kapitalowej
Emitenta nie wskazuje na ryzyko braku mozliwosci realizacji zobowigzan, co

powoduje, Ze sa one wiarygodnymi partnerami w obrocie gospodarczym.

14. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta bgdg mialy wplyw na osiagniete

przez grupe kapitalowa wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Na dzialalnos$¢ Grupy Kapitatowej Prochem S.A. w 2018 roku znaczacy wplyw bedzie
miato otoczenie makroekonomiczne, a w szczegdlnosci stan polskiej gospodarki, ktéry
w istotny sposob wplywa na podejmowane przez potencjalnych klientéw spélek z
Grupy Kapitalowej Prochem S.A. (w szczegolnosci firmy przemyslowe) decyzje o
rozpoczgeiu nowych zamierzen inwestycyjnych. Po zalamaniu inwestycji w ostatnim
okresie nastgpuje powolne uruchamianie niektérych wstrzymywanych projektow
inwestycyjnych w branzy energetycznej, chemicznej 1 ochronie srodowiska. W wielu z
nich spolki z Grupy Kapitatowej Prochem S.A. maja szanse wziecia udziahu. Bedzie to
miato odzwierciedlenie w ilo$ci pozyskiwanych przez nie zlecen oraz osiagnigtych w
2018 roku wynikach finansowych. Zarzady spotek z Grupy Kapitalowej Prochem S.A.
ze szczegblng uwagg monitorujg aktualng sytuacje i w razie Kkoniecznosci s
przygotowane na podj¢cie odpowiednich dziatan majacych na celu zwiegkszenie

swojego potencjatu do nowych mozliwosci.

LD midk

Marek Kiersznicki Jaroslaw Stepniewski

.
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