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SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
za oKkres 12 miesiecy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku

Zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie¢ Europejska (MSSF) Zarzad jest zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego dajacego
rzetelny 1 jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na koniec okresu sprawozdawczego oraz wyniku
finansowego za ten okres sprawozdawczy.

Rok obrotowy Spotki nie pokrywa si¢ z rokiem kalendarzowym i trwa od 1 lipca do 30 czerwca nastgpnego roku
kalendarzowego. Na dzien 30 czerwca 2018 roku Spotka sporzadzita Roczne Jednostkowe Sprawozdanie
Finansowe, ktore obejmuje okres 12 miesiecy od 1 lipca 2017 do 30 czerwca 2018 roku oraz zawiera dane
porownawcze za okres 12 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2016 do dnia 30 czerwca 2017 roku.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego sa spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Spoiki za okres 12 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2017 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych
lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujacych dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢
w dniu lub po I lipca 2017 roku, ktére zostaly opisane w dodatkowych notach objasniajacych.

Przy wycenie aktywow, kapitatow wilasnych i zobowigzan oraz ustaleniu wyniku finansowego przyjeto, ze
w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. w okresie co najmniej 12 miesi¢cy od dnia bilansowego Spotka bedzie
kontynuowac¢ dziatalno$¢ w niezmienionym istotnie zakresie.

Na dzien zatwierdzenia rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres 12 miesigcy od dnia
1 lipca 2017 roku do 30 czerwca 2018 roku nie istniaty okoliczno$ci wskazujace zagrozenie kontynuowania
dziatalnos$ci Spotki.
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WYBRANE DANE FINANSOWE
za okres 12 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku

w tysigcach PLN w tysigcach EUR
za okres za okres

01.07.2017 01.07.2016- 01.07.2017- 01.07.2016-

30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
Przychody ze sprzedazy ustug 16 371 15 843 3 860 3677
Koszty operacyjne (9918) (8 891) (2 339) (2 063)
Zysk brutto ze sprzedazy 6453 6952 1521 1614
Zysk z dziatalno$ci operacyjne;j 6403 6944 1510 1611
Zysk brutto 31812 19318 7502 4483
Zysk netto 30 574 17 907 7210 4156
Zysk netto na jedng akcje zwykla 4,48 2,63 1,06 0,61
($rednia wazona) — w PLN/EUR
Przeptywy pieni¢zne netto z 4 066 7767 959 1 802
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieni¢zne netto z 32 803 13 624 7735 3162
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieni¢zne netto z
dziatalnosci finansowe;j (17 880) (21 044) (4216) (4 884)

w tysigcach PLN w tysigcach EUR
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2018 2017 2018 2017

Aktywa razem 123 934 112 884 28 415 26 709
Zobowigzania krotkoterminowe 1576 3009 361 712
Kapitaty wlasne 122 331 109 859 28 047 25993
Liczba akcji — w szt. 6 821 677 6 821 677 6821677 6821677
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje — w 17,93 16,10 4,11 3,81

PLN/EUR

Poszczegodlne pozycje wybranych danych finansowych przeliczone zostaly na EUR przy zastosowaniu
nastgpujacych kursow:

01.07.2017-30.06.2018 01.07.2016-30.06.2017

Dla pozycji sprawozdania z catkowitych dochodow i sprawozdania z 4,2407 4,3091
przeplywow pienie¢znych:

(kurs sredni NBP, liczony jako Srednia arytmetyczna kursow

obowiqzujqcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie)

30 czerwea 2018 30 czerwca 2017

Dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej 4,3616 4,2265
(kurs sredni NBP obowiqzujgcy na dzien bilansowy)

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng
czesé.
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 12 miesiecy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku

01.07.2017- 01.07.2016-
30.06.2018 30.06.2017
Nota

Przychody ze sprzedazy ustug 10.1 16 371 15 843
Przychody ze sprzedazy 16 371 15 843
Amortyzacja 14,15 (219) (243)
Koszty dystrybucji (737) (1131)
Koszty $wiadczen pracowniczych 10.6 (5 360) 4 597)
Pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej 10.7 (3 602) (2 920)
Koszty operacyjne (9 918) (8 891)
ZysKk brutto ze sprzedazy 6 453 6 952
Pozostate przychody operacyjne 10.2 15 1
Pozostate koszty operacyjne 10.3 (65) &)
Zysk z dzialalnos$ci operacyjnej 6 403 6 944
Przychody finansowe 10.4 25397 12 391
Koszty finansowe 10.5 “4) 77
Zysk / (strata) na aktywach trwatych przeznaczonych do 16 60
sprzedazy
Zysk brutto 31812 19318
Podatek dochodowy 11 (1238) (1411)
Zysk netto 30574 17 907
Inne catkowite dochody
Pozycje podlegajqce przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w
kolejnych okresach sprawozdawczych:
Aktywa finansowe doste¢pne do sprzedazy 0 0
Inne calkowite dochody netto podlegajace
przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w kolejnych
okresach sprawozdawczych 0 0
Inne calkowite dochody netto 0 0
CALKOWITY DOCHOD 30574 17 907
Zysk na jedna akcjg (w zt) 12 4,74 2,62

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng

czesé.
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(w tysigcach PLN)

SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczoséci Finansowe;j
za okres 12 miesigcy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 30 czerwca 2018 roku

Nota
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 14
Wartosci niematerialne 15
Inwestycje w jednostkach zaleznych 17
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 18
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 11.3
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 22
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik 19
finansowy
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 20
SUMA AKTYWOW
KAPITALY WLASNE I ZOBOWIAZANIA
Kapital wlasny
Kapitat podstawowy 24.1
Pozostate kapitaty 242
Akcje wlasne 24.1
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy
Zyski zatrzymane
Kapital wlasny ogélem
Zobowiazania dlugoterminowe
Rezerwy 25
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 16.3
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale 26.1
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 16.3
Rozliczenia migdzyokresowe 26.2

Zobowiazania razem

SUMA KAPITALOW WEASNYCH I ZOBOWIAZAN

30 czerwcea 2018 30 czerwca 2017
260 454
165 251
89 500 89 500
0 585
223 490
90 148 91 280
1683 1597
323 8322
30 674 11 685
32 680 21 604
1106 0
123 934 112 884
5457 5457
86 303 86 498
3) 3)
0 0
30574 17 907
122 331 109 859
27 16
0 0
27 16
244 339
129 141
0 18
1203 2511
1576 3009
1603 3025
123 934 112 884

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng

czesé.
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SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczoséci Finansowe;j
za okres 12 miesigcy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku

(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 12 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku

Nota 01.07.2017- 01.07.2016-
30.06.2018 30.06.2017

Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci
operacyjnej
Zysk brutto 31812 19318
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 14,15 219 243
(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej (25 322) (12 321)
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci (86) 5
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan z 95) 29
wyjatkiem kredytow i pozyczek
Koszty leasingu 2 6
Zmiana stanu rozliczen mi¢gdzyokresowych (1308) 2203
Zmiana stanu rezerw 11 1
(Odwrocenie kosztow)/koszty programu motywacyjnego 21.1 (240) 141
Inne korekty 56 0
Podatek dochodowy zaptacony (983) (1 848)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 4 066 7767
- w tym odsetki od rachunkow biezgcych i lokat z 84 87
terminem zapadalnosci do 3 m-cy
Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci
inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 35 0
niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci (19) (93)
niematerialnych 14,15
Sprzedaz aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 575 0
Nabycie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 0 0
Sprzedaz aktywow finansowych wycenianych w wartosci 8104 14 285
godziwej przez wynik finansowy
Nabycie aktywow finansowych wycenianych w wartosci (14) (13 000)
godziwej przez wynik finansowy
Sprzedaz aktywow trwalych przeznaczonych do 27 210
sprzedazy
Nabycie aktywow trwalych przeznaczonych do sprzedazy (1 108) 0
Dywidendy otrzymane 25203 12222
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 32 803 13 624
Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci
finansowej
Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (18) (45)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom 13 (17 862) (20 999)
Akcje wiasne 0 0
Sprzedaz zorganizowanej czesci przedsicbiorstwa 0 0
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej (17 880) (21 044)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu Srodkow 18 989 347
pieni¢znych i ich ekwiwalentow
Srodki pieniezne na poczatek okresu 11 685 11 338
Srodki pieniezne na koniec okresu 23 30 674 11 685
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng

czesé.

9



SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowe;j
za okres 12 miesigcy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku

(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres 12 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku

Kapital podstawowy Akcje wlasne Pozostate kapitaly Zyski zatrzymane  Kapital wlasny ogotem
Nota 24.1 24.1 24.2
Na dzien 1 lipca 2017 5457 3 86 498 17 907 109 859
Zysk netto za okres 0 0 0 30574 30574
Inne catkowite dochody netto za okres 0 0 0 0 0
Catkowity dochdd za okres 0 0 0 30574 30574
Rozliczenie wyniku z lat ubiegtych 0 0 34 (34) 0
Wyptata dywidendy 0 0 11 (17 873) (17 862)
Odwroécenie kosztow programu motywacyjnego (nota 0
21.1) 0 (240) 0 (240)
Na dzien 30 czerwca 2018 5457 A3 86 303 30574 122 331
Na dzien 1 lipca 2016 5457 3) 86 324 21 032 112 810
Zysk netto za okres 0 0 0 17 907 17 907
Inne catkowite dochody netto za okres 0 0 0 0 0
Catkowity dochdd za okres 0 0 0 17 907 17 907
Rozliczenie wyniku z lat ubiegtych 0 0 33 (33) 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 (20 999) (20 999)
Ujecie kosztow programu motywacyjnego (nota 21.1) 0 0 141 0 141
Akcje wiasne (nota 24.1) 0 0 0 0 0
Na dziefi 30 czerwca 2017 5457 3) 86 498 17907 109 859

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKARBIEC HOLDING S.A.
SKARBIEC sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczoséci Finansowe;j
za okres 12 miesigcy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku

(w tysigcach PLN)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE
NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogolne

SKARBIEC Holding Spoétka Akcyjna (SKARBIEC Holding Sp. z 0.0. do dnia 24 marca 2014 roku, poprzednio:
Grupa FINANZA Sp. z 0.0. do dnia 15 maja 2012 roku) (,,Spétka” ,,jednostka”) zostala utworzona Aktem
Notarialnym z dnia 26 lutego 2008 roku. Siedziba Spotki miesci sie¢ w Warszawie przy ulicy Lecha
Kaczynskiego 26.

W dniu 11 lutego 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwale (Akt Notarialny
Repetytorium A nr 2246/2014 przed notariuszem Stawomirem Strojnym) w przedmiocie przeksztatcenia Spotki
w spotke akcyjna.

Przeksztatcona Skarbiec Holding S.A. w dniu 25 marca 2014 roku zostata wpisana do rejestru przedsi¢biorcoOw
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000503222 (poprzednio jako spotka
z ograniczong odpowiedzialno$cig pod numerem KRS 0000302456).

Spotce nadano numer statystyczny REGON 141318276.
Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Spotki 18 listopada 2013 roku podjeto Uchwalge o zmianie roku
obrotowego, zgodnie z ktorg rok obrotowy Spoétki nie pokrywa si¢ z rokiem kalendarzowym i trwa od 1 lipca do
30 czerwca nastgpnego roku kalendarzowego. Pierwszy po zmianie rok obrotowy rozpoczal si¢ 1 stycznia 2014
roku i zakonezyt si¢ 30 czerwca 2015 roku.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Spoétka sporzadzita Roczne Sprawozdanie Finansowe, ktdre obejmuje
sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 12 miesiecy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 30 czerwca 2018
roku, sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2018 roku, sprawozdanie z przeptywow
pienieznych za okres 12 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlasnym za okres 12 miesigcy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku oraz
zawiera odpowiednio dane poréwnawcze za okres 12 miesiecy od dnia 1 lipca 2016 roku do dnia 30 czerwca
2017 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnos$ci Spotki jest:

. Dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem holdingami,
. Dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
. Pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej niesklasyfikowane.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone i podpisane przez Zarzad do publikacji w
dniu 31 sierpnia 2018 roku.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe winno by¢ czytane tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym sporzadzonym i podpisanym przez Zarzad do publikacji tego samego dnia co jednostkowe
sprawozdanie finansowe, celem uzyskania pelnej informacji o sytuacji majatkowej i finansowej Grupy
SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz wyniku finansowego za
okres od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku.
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SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKARBIEC HOLDING S.A.
SKARBIEC sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczoséci Finansowe;j
za okres 12 miesigcy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku

(w tysigcach PLN)

2.  Sklad Zarzadu Spolki

Na dzien sporzadzenia niniejszego Rocznego sprawozdania finansowego w sktad Zarzadu Spotki wchodzili:
e Ewa Radkowska-Swicton — Prezes Zarzadu,
e Andrzej Sotdek — Wiceprezes Zarzadu,
e Jakub Kocjan — Czlonek Zarzadu.

Zmiany w skladzie Zarzadu Spotki w okresie bilansowym i do dnia sporzadzenia niniejszego Rocznego
sprawozdania finansowego:

e Marek Rybiec — Prezes Zarzadu do dnia 30 wrze$nia 2017 roku,
e Bartosz Jozefiak — Cztonek Zarzadu do dnia 30 wrzes$nia 2017 roku,
e Bartosz Jozefiak — Prezes Zarzadu od dnia 1 pazdziernika 2017 roku do dnia 31 maja 2018 roku,

e Ewa Radkowska-Swicton — Wiceprezes Zarzadu od dnia 8 wrze$nia 2017 roku do dnia 31 maja 2018
roku,

e Ewa Radkowska-Swicton — Prezes Zarzadu od dnia 1 czerwca 2018 roku,
e Jakub Kocjan — Cztonek Zarzadu od dnia 8 wrzesnia 2017 roku,
e Andrzej Sotdek — Wiceprezes Zarzadu od dnia 1 lipca 2018 roku.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do dnia publikacji niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie mialy miejsca inne zmiany w sktadzie Zarzadu Spoiki.

3. Inwestycje Spolki

Spoétka posiada inwestycje w nastepujacych jednostkach zaleznych:

Podstawowy przedmiot ~ Procentowy udziat Spotki w kapitale zakladowym

Jednostka Siedziba dziatalnosci 30 czerwea 2018 30 czerwca 2017
SKARBIEC Towarzystwo Warszawa Zarzadzanie funduszami 100% 100 %
Funduszy inwestycyjnymi

Inwestycyjnych S.A.

W okresie objetym sprawozdaniem sktad Grupy Skarbiec Holding S.A. nie ulegl zmianie.

4.  Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

4.1 Profesjonalny osad

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu osadow, szacunkéw oraz zalozen, ktére maja
wplyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia
dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewnos¢ co do tych zatozen i szacunkow moze spowodowaé istotne
korekty wartosci bilansowych aktywow 1 zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonat nastepujacych osadoéw, ktore maja
najwigkszy wptyw na przedstawiane wartos$ci bilansowe aktywow i zobowiazan.

Klasyfikacja umow leasingowych
Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o oceng, w jakim zakresie

ryzyko i pozytki z tytulu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ocena ta opiera si¢ na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.
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SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKARBIEC HOLDING S.A.
SKARBIEC sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczoséci Finansowe;j
za okres 12 miesigcy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku

(w tysigcach PLN)

Klasyfikacja inwestycji w fundusze

Spotka dokonuje klasyfikacji inwestycji w jednostki uczestnictwa 1 certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zarzgdzanych przez Skarbiec TFI S.A. jako:

e jednostki zalezne, w przypadku sprawowania kontroli nad funduszem,

e jednostki stowarzyszone, w przypadku wywierania istotnego wptywu na dziatalno$¢ funduszu,

e aktywa finansowe, w przypadku niewywierania istotnego wplywu na dziatalnoé¢ funduszu,

e aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy, o ile spetniaja kryteria klasyfikacji zgodnie z MSSF 5.

Aktywa trwate (lub grup¢ do zbycia) ujmowane sa jako przeznaczone do sprzedazy gdy tacznie zostana
spelnione nastgpujace warunki:

- gdy sktadnik aktywow (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w jego biezacym
stanie z uwzglednieniem jedynie normalnych i zwyczajowo przyjetych warunkéw dla sprzedazy tego typu
aktywoéw lub grup do zbycia, tzn. gdy jednostka moze zrealizowaé sprzedaz bez realizacji dodatkowych
warunkow

- gdy jego sprzedaz jest wysoce prawdopodobna.

Sprzedaz jest wysoce prawdopodobna jezeli przedstawiciele odpowiedniego poziomu kierownictwa sa
zdecydowani wypetni¢ plan sprzedazy sktadnika aktywow (lub grupy do zbycia), wszczgto aktywny program
znalezienia nabywcy i1 zakonczenia planu sprzedazy, sktadnik aktywoéw (lub grupa do zbycia) jest aktywnie
oferowany na sprzedaz po cenie, ktora jest racjonalna w odniesieniu do jego biezacej warto$ci godziwej,
sprzedaz zostanie ujeta jako sprzedaz zakonczona w czasie jednego roku od dnia klasyfikacji, a dziatania
potrzebne do zakonczenia planu wskazuja, ze jest mato prawdopodobne, iz zostang poczynione znaczace zmiany
w planie albo Ze plan zostanie niezrealizowany.

Ocena ta opiera si¢ na tre$ci ekonomicznej kazdej transakcji.

4.2. Niepewnos$¢ szacunkow i zalozen

Ponizej omodwiono podstawowe zalozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodlta niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow 1 zobowigzan. Spotka przyjeta zalozenia i szacunki na temat przysziosci na podstawie wiedzy
posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania finansowego. Wystepujace zatozenia i szacunki moga ulec
zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian nie bedacych pod
kontrolag Spoétki. Takie zmiany sa odzwierciedlane w szacunkach lub zalozeniach w chwili wystgpienia. W
procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonat nastgpujacych osadow, ktore maja
najwigkszy wplyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywow i zobowigzan. Czynnikami niepewnosci dla
kluczowych szacunkow sg przede wszystkim zatozenia co do ksztattowania si¢ w przysztosci: stopy wzrostu
przychodoéw ze sprzedazy produktéw Grupy, kosztow funkcjonowania Grupy, stopy zwrotu z poszczegdlnych
instrumentéw finansowych, zdolnosci spotek z Grupy do generowania zaktadanych poziomoéw zysku netto,
wielko$¢ szacownych przeptywow pienigznych oraz przyjetej w modelach stopy dyskontowej i zmiennosci cen
instrumentow finansowych.

Program motywacyjny

Spotka szacuje koszt programu platnosci w formie akcji rozliczanego w instrumentach kapitatlowych (tzw.
equity-settled) w oparciu o warto$¢ godziwg instrumentow kapitalowych na moment przyznania praw. Szacunek
wartos$ci godziwej programu ptatnosci w formie akcji wymaga zastosowania odpowiedniego modelu wyceny
uwzgledniajacego warunki przyznania praw. Szacunek warto$ci godziwej programu ptatnosci w formie akcji
wymaga réwniez przyjecia odpowiednich zatozen do modelu wyceny.

Utrata wartosci inwestycji w spotki zalezne

Istotnymi dla Spotki obszarami takich szacunkéw majacych wplyw na warto$¢ aktywow i zobowigzan jest
warto$¢ udziatéw w spotkach zaleznych stanowigcych osrodki wypracowujace §rodki pieni¢zne, monitorowane
dla celow sprawozdawczosci zarzadczej. Warto$¢ inwestycji w spoOtki zalezne testowana jest na ewentualng
utrate warto$ci na kazdy dzien bilansowy, zgodnie z zasadami przedstawionymi w nocie 17.
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SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKARBIEC HOLDING S.A.
SKARBIEC sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczoséci Finansowe;j
za okres 12 miesigcy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku

(w tysigcach PLN)

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek ustala si¢ wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spotka kieruje si¢ profesjonalnym
osagdem. Ustalenia dotyczace warto$ci godziwej poszczegdlnych instrumentow finansowych zostaty
przedstawione w nocie 7.9.

Odpisy na naleznosci

Odpis na nalezno$ci oszacowywany jest wtedy, gdy S$ciagnigcie peilnej kwoty naleznosci przestalo byé
prawdopodobne.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci danego sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych. W przypadku instrumentéw kapitatowych
klasyfikowanych jako aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy, przy ocenie, czy nastgpila utrata wartosci,
brany jest pod uwage m.in. znaczny lub dtugotrwaty spadek wartosci godziwej aktywa finansowego ponizej jego
ceny nabycia. Spotka przyjeta generalng zasade, ze spadek wartosci godziwej o 20% lub w okresie dtuzszym niz
sze$¢ miesigey jest wystarczajaca przestanka do rozpoznania utraty wartosci aktywow finansowych.

5.  Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem
aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy oraz aktywdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy, ktore sa wyceniane wedlug wartosci godziwe;j.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesigcy od daty bilansowe;.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

5.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE”). Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwagg toczacy si¢ w UE proces wprowadzania MSSF,
MSSF majace zastosowanie do tego sprawozdania finansowego nie r6znig si¢ od MSSF UE.

MSSF UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,,KIMSF”).

Waluta funkcjonalng Spotki i waluta sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

6. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sa spdjne
z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki za okres 12 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2017 roku, z wyjatkiem zastosowania nastgpujacych zmian do standardow oraz nowych
interpretacji obowigzujacych dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu 1 lipca 2017 roku:

e Zmiany do MSR 7 Inicjatywa dotyczgca ujawniania informacji
Zmiana do MSR 7 obowigzuje dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2017
roku i wprowadza obowigzek ujawnienia uzgodnienia zmian w zobowigzaniach wynikajacych z
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SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKARBIEC HOLDING S.A.
SKARBIEC sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczos$ci Finansowe;j
za okres 12 miesigcy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku

(w tysigcach PLN)

dziatalno$ci finansowej. Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacje finansowa ani na
wyniki dziatalnosci Spotki.

e Zmiany do MSR 12 dotyczgce ujecia aktywa z tytutu podatku odroczonego od niezrealizowanych strat
Zmiana do MSR 12 wyjasnia wymogi dotyczace ujecia aktywa z tytulu podatku odroczonego od
niezrealizowanych strat zwigzanych z instrumentami dtuznymi. Jednostka jest zobligowana uja¢ aktywa
z tytulu podatku odroczonego od niezrealizowanych strat, w sytuacji gdy sa one rezultatem
dyskontowania przeptywow pieni¢znych zwigzanych z instrumentem dluznym z zastosowaniem
rynkowej stopy procentowej; takze wowczas, gdy zamierza utrzymywac¢ dane instrumenty dtuzne do
terminu wymagalnos$ci, a w momencie otrzymania kwoty nominalnej nie bgdzie obowiazku zaptaty
podatkéw. Korzysci ekonomiczne odzwierciedlone w aktywie z tytulu podatku odroczonego wynikaja z
mozliwosci uzyskania przez posiadacza ww. instrumentéw przysztych zyskow (odwracajac efekt
dyskontowania) bez koniecznos$ci zaplaty podatkoéw. Zastosowanie tych zmian nie mialo wplywu na
sytuacj¢ finansowg ani na wyniki dziatalnoséci Spoiki.

o  MSSF 9 Instrumenty finansowe

MSSF 9 zastepuje MSR 39. Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2018 roku lub po tej dacie. Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie
kategorie klasyfikacji aktywow finansowych: wyceniane w wartosci godziwej i wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczatkowego ujecia i uzalezniona
jest od przyjetego przez jednostke modelu zarzadzania instrumentami finansowymi oraz charakterystyki
umownych przeptywow pienieznych z tych instrumentow. MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie
ustalania odpiséw aktualizujacych — model oczekiwanych strat kredytowych. Wigkszos¢ wymogow
MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowiazan finansowych zostala przeniesiona do MSSF 9 w
niezmienionym ksztatcie. Kluczowa zmiang jest natozony na jednostki wymog prezentowania w innych
catkowitych dochodach skutkéw zmian wlasnego ryzyka kredytowego z tytulu zobowigzan
finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy. W zakresie
rachunkowosci zabezpieczen zmiany miaty na celu $cislej dopasowac rachunkowos$¢ zabezpieczen do
zarzadzania ryzykiem. Spotka zastosuje powyzsze zmiany od dnia 1 lipca 2018 roku. Zastosowanie
tych zmian nie bedzie miato wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci Spotki.

e  MSSF 15 Przychody z umow z klientami

MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1
stycznia 2018 roku lub po tej dacie. Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczy¢ bedg wszystkich umow
skutkujacych przychodami. Fundamentalng zasada nowego standardu jest ujmowanie przychodéw
w momencie transferu kontroli nad towarami lub ustug na rzecz klienta, w wysokosci ceny
transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane w pakietach, ktore da si¢ wyodrgbni¢ w ramach
pakietu, nalezy ujmowac¢ oddzielnie, ponadto wszelkie upusty irabaty dotyczace ceny transakcyjnej
nalezy co do zasady alokowaé¢ do poszczegdlnych elementéw pakietu. W przypadku, gdy wysokos¢
przychodu jest zmienna, zgodnie z nowym standardem kwoty zmienne sa zaliczane do przychodéw, o
ile istnieje duze prawdopodobienstwo, ze w przyszioSci nie nastgpi odwrdcenie ujgcia przychodu
w wyniku przeszacowania wartosci. Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w celu pozyskania
i zabezpieczenia kontraktu z klientem nalezy aktywowaé 1 rozlicza¢ w czasie przez okres
konsumowania korzysci z tego kontraktu. Spdtka zastosuje powyzsze zmiany od roku obrotowego
rozpoczynajacego si¢ dnia 1 lipca 2018 roku. Zastosowanie tych zmian nie bedzie miato wplywu na
sytuacj¢ finansowg ani na wyniki dziatalnoséci Spoiki.

e Objasnienia do MSSF 15 Przychody z umow z klientami

Objasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” zostaty opublikowane 12 kwietnia 2016
roku i maja zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzadzanych po 1 stycznia 2018 roku.
Objasnienia dostarczaja dodatkowych informacji i wyjasnien dotyczacych glownych zatozen przyjetych
w MSSF 15, m.in. na temat identyfikacji osobnych obowigzkéw, ustalenia czy jednostka pehi rolg
posrednika (agenta), czy tez jest gldwnym dostawca dobr iustug (principal) oraz sposobu ewidencji
przychodéw z tytutu licencji. Oprocz dodatkowych objasnien, wprowadzono takze zwolnienia i
uproszczenia dla jednostek stosujacych nowy standard po raz pierwszy. Spotka zastosuje powyzsze
zmiany od roku obrotowego rozpoczynajacego si¢ dnia 1 lipca 2018 roku. Zastosowanie tych zmian nie
bedzie miato wplywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Spoftki.
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Opublikowane standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie obowiazuja i nie zostaly wczeSniej zastosowane
przez Spolke.

W  niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotka nie zdecydowata o wczesniejszym
zastosowaniu nastgpujacych opublikowanych standardow, interpretacji lub poprawek do istniejacych standardow
przed ich datg wejscia w zycie:
e Zmiany do MSSF 9 Prawo wczesniejszej splaty z negatywnym wynagrodzeniem
Zmiana do MSSF 9 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia
2019 roku lub po tej dacie, z mozliwoscig jej wczesniejszego zastosowania. Na skutek zmiany do
MSSF 9, jednostki beda mogly wycenia¢ aktywa finansowe z tak zwanym prawem do wcze$niejszej
splaty z negatywnym wynagrodzeniem wedlug zamortyzowanego kosztu lub wedlug wartosci godziwej
poprzez inne calkowite dochody, jezeli spetlniony jest okreslony warunek - zamiast dokonywania
wyceny wedlug warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Spotka zastosuje powyzsze zmiany od 1
lipca 2019 roku.

e MSSF 16 Leasing

MSSF 16 ,,Leasing” obowigzuje dla okresd6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku Iub
po tej dacie. Nowy standard ustanawia zasady ujgcia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych
leasingu. Wszystkie transakcje leasingu skutkuja uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do
uzytkowania aktywa oraz zobowigzania z tytulu obowigzku zaplaty. Tym samym, MSSF 16 znosi
klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 iwprowadza jeden
model dla ujecia ksiegowego leasingu przez leasingobiorcg. Leasingobiorca bedzie zobowiazany ujac:
(a) aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu zawartych na okres powyzej 12 miesigcy,
za wyjatkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci; oraz (b) amortyzacj¢ leasingowanego
aktywa odrebnie od odsetek od zobowiazania leasingowego w sprawozdaniu z wynikoéw. MSSF 16 w
znaczacej czesci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczace ujecia ksiegowego leasingu przez
leasingodawce. W konsekwencji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing
operacyjny i leasing finansowy oraz odpowiednio réznicuje ujecie ksiegowe. Spotka zastosuje
powyzsze zmiany od 1 lipca 2019 roku.

W zakresie MSSF16 Spotka przeprowadzi proces analizy wptywu i bedzie w stanie oszacowaé wpltyw w ciggu
kolejnych 6 miesiecy.
Pozostate opublikowane, lecz jeszcze nieobowigzujace standardy i interpretacje nie dotyczg dziatalnosci Spotki.

7.  Istotne zasady rachunkowosci

7.1. Wycena do wartosci godziwej

Spotka wycenia do wartosci godziwej instrumenty finansowe klasyfikowane jako instrumenty finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz instrumenty dostgpne do sprzedazy na kazdy dzien
bilansowy.

Wartos$¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktora bylaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywow, badz
zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach zbycia
sktadnika aktywow migdzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena
do wartoséci godziwej opiera si¢ na zatozeniu, ze transakcja sprzedazy sktadnika aktywow lub przeniesienia
zobowigzania odbywa si¢ albo:

- na glownym rynku dla danego sktadnika aktywow,

- w przypadku braku glownego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywow lub
zobowigzania.

Zarowno gtowny jak i najbardziej korzystny rynek musza by¢ dostepne dla Spotki.

Wartos¢ godziwa sktadnika aktywow lub zobowigzania jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy rynku przy
ustalaniu ceny sktadnika aktywow lub zobowigzania dziataja w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena warto$ci godziwej sktadnika aktywow niefinansowych uwzglednia zdolno$¢ uczestnika rynku do
wytworzenia korzysci ekonomicznych poprzez jak najwigksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywow lub
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jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktory zapewnitby jak najwicksze i jak najlepsze wykorzystanie tego
sktadnika aktywow.

Spotka stosuje techniki wyceny, ktore sa odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktoérych sa dostepne
dostateczne dane do wyceny wartoSci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich
obserwowalnych danych wej$ciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktdre sg wyceniane do wartosci godziwej lub ich warto$¢ godziwa jest

ujawniana w sprawozdaniu finansowym sa klasyfikowane w hierarchii warto$ci godziwej w sposob opisany

ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych wejsciowych ktory jest istotny dla wyceny do wartosci

godziwej traktowanej jako cato$¢:

- Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywow lub
zobowigzan,

- Poziom 2 — Techniki wyceny dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla
wyceny do wartosci godziwej jako catosci jest bezposrednio badZ posrednio obserwowalny,

- Poziom 3 - Techniki wyceny dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla
wyceny do warto$ci godziwej jako cato$ci jest nieobserwowalny.

Na potrzeby ujawnienia wynikow wyceny do warto$ci godziwej Spotka ustalita klasy aktywow i zobowigzan na
podstawie rodzaju, cech i ryzyka zwigzanego z poszczegélnymi sktadnikami aktywdéw i1 zobowigzan oraz
poziom w hierarchii warto$ci godziwej, jak opisano powyzej. Na kazda dat¢ bilansowg warto$¢ godziwa
jednostek uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych jest ustalana w oparciu o ogloszone na stronie
internetowej towarzystwa wartosci jednostek uczestnictwa. Wycena certyfikatow inwestycyjnych zamknietych
funduszy inwestycyjnych zostata oszacowana na podstawie wartosci netto aktywow funduszy.

7.2. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu
obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa
przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu
sprawozdawczego S$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia roznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow (kosztow) finansowych lub,
w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa
i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej s3
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedhug
warto$ci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do warto$ci
godziwej. Zyski lub straty wynikajace z przeliczenia aktywow i1 zobowigzan niepienigznych ujmowanych w
warto$ci godziwej sg ujmowane zgodnie z ujeciem zysku lub straty z tytulu zmiany warto$ci godziwej (czyli
odpowiednio w pozostatych catkowitych dochodach lub w zysku lub stracie w zaleznoséci od tego gdzie
ujmowana jest zmiana wartosci godziwej).

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;:

30 czerwca 2018 30 czerwca 2017

USD 3,7440 3,7062
EUR 4,3616 4,2265
GBP 4,9270 4,8132

7.3. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sg wedlug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomniejszonych
o umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa $rodkow trwatych obejmuje
ich cen¢ nabycia powickszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem
sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sklad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czgsci
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sktadowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty
poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzaja zysk
lub strat¢ w momencie ich poniesienia.

Srodki trwale w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci skladowe bedace pozycjami o istotnej
wartos$ci, dla ktorych mozna przyporzadkowaé¢ odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig sktadowa sg
rowniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego skladnika aktywow,

Wynoszacy:

Typ Okres
Maszyny i urzadzenia techniczne 5-10 lat
Urzadzenia biurowe 5-7 lat
Srodki transportu 5 lat
Komputery 3 lata

Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywow weryfikuje si¢ corocznie,
i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od dnia bilansowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwalych moze zosta¢ usuni¢ta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzys$ci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego sktadnika aktywow z bilansu
(obliczone jako réznica pomigdzy ewentualnymi wpltywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danej
pozycji) sa ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Inwestycje rozpoczete dotycza $rodkéw trwalych bedacych w toku budowy lub montazu i s3 wykazywane
wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytulu utraty warto$ci.
Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania $rodka trwatego
do uzywania.

7.4. WartoS$ci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakceji lub wytworzone (jezeli spetniajg rozpoznania dla kosztow
prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia warto$ci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek jest rowna ich
warto$ci godziwej na dzien potaczenia. Po ujgciu poczatkowym, warto$ci niematerialne sa wykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.
Naktady poniesione na warto$ci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych
naktadow poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktorym
zostaly poniesione.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania warto$ci niematerialnych jest okreSlony czy nieokreslony.
Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrat¢ warto$ci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujace na utrate ich warto$ci.
Okres i metoda amortyzacji warto§ci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sa weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub
oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow sa
ujmowane poprzez zmian¢ odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany warto$ci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania
ujmuje si¢ w zysku lub stracie w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego skladnika warto$ci
niematerialnych.

Dla wartos$ci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania amortyzacja jest naliczana metoda liniowa
przez okres uzytkowania, wynoszacy:

Typ Ofkres
Licencje oprogramowania 3 lata
Patenty, systemy informatyczne 2-5  lat
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Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sg uzytkowane, sa corocznie
poddawane testowi na utrate warto$ci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lub na poziomie osrodka
wypracowujgcego Srodki pieni¢zne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od dnia
bilansowego.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia warto$ci niematerialnych z bilansu sa wyceniane wedlug rdznicy
pomiedzy wplywami ze sprzedazy netto a wartoécig bilansowa danego sktadnika aktywow isa ujmowane
w zysku lub stracie w momencie ich usunigcia z bilansu.

7.5. Leasing

Spotka jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na Spotke zasadniczo cale ryzyko i korzySci wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien rozpoczgcia
leasingu wedlug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej Srodka trwalego stanowigcego
przedmiot leasingu lub warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane
pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytulu leasingu, w sposob umozliwiajacy
uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane w zysku
lub stracie, chyba Ze spetnione sg wymogi kapitalizacji.

Srodki trwale uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krotszy z dwoch
okresow: szacowany okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do uméw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe
z tytutu leasingu operacyjnego oraz pozniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty operacyjne w zysku lub
stracie metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Warunkowe optaty leasingowe sa ujmowane jako koszt w okresie, w ktorym staja si¢ nalezne.

7.6. Utrata wartoSci niefinansowych aktywow trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Spodtka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogla
nastgpi¢ utrata wartosci ktorego$ ze sktadnikéw niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze
przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy
nastgpita utrata wartosci, Spotka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub
osrodka wypracowujacego srodki pieni¢zne, do ktérego dany sktadnik aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio
osrodka wypracowujacego srodki pienigzne, lub jego warto$ci uzytkowej, zaleznie od tego, ktora z nich jest
wyzsza. Warto§¢ odzyskiwalng ustala si¢ dla poszczegoélnych aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywoéw nie
generuje samodzielnie wplywoéw pienieznych, ktére sa w wickszosci niezalezne generowanych przez inne
aktywa lub grupy aktywoéw. Jesli warto§¢ bilansowa skladnika aktywow jest wyzsza niz jego warto$é
odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje si¢ wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej.
Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieni¢zne s3 dyskontowane do ich warto$ci
biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania
odzwierciedlajacej biezace rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego
sktadnika aktywoéw. Odpisy aktualizujace z tytulu utraty warto$ci sktadnikéw majatkowych uzywanych w
dziatalnosci kontynuowanej ujmuje si¢ w tych kategoriach kosztow, ktore odpowiadaja funkcji skladnika
aktywow, w przypadku ktorego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujgcy
z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow
jest zbedny, Iub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spotka szacuje warto$¢
odzyskiwalng tego skladnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci ulega
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odwrodceniu wtedy 1 tylko wtedy, gdy od momentu ujgcia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana
warto$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim
przypadku, podwyzsza si¢ wartos¢ bilansowg skladnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalne;.
Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostalaby ustalona
(po uwzglednieniu umorzenia), gdyby w ubieglych latach nie ujgto odpisu aktualizujacego z tytulu utraty
warto$ci w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrocenie odpisu aktualizujgcego z tytulu utraty wartosci
sktadnika aktywow ujmuje si¢ niezwlocznie jako przychdod. Po odwroceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych
okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposob, ktory pozwala w ciggu
pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywdéw dokonywaé systematycznego odpisania jego
zweryfikowanej warto$ci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koncowa.

7.7. Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspolnych
przedsiewzi¢ciach

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzigciach wykazywane sa
wedtug kosztu historycznego po uwzglednieniu odpiséw z tytutu utraty wartoSci.

7.8. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sa na nastepujace kategorie:
e Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
e Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e Pozyczki i naleznosci,
e Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci sa to notowane na aktywnym rynku aktywa
finansowe niebegdace instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz
ustalonym terminie wymagalnosci, ktore Spotka zamierza i ma mozliwos$¢ utrzymaé w posiadaniu do tego czasu,
inne niz:
e wyznaczone przy poczatkowym uje¢ciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,
e spehiajace definicje pozyczek i naleznosci.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci wyceniane s3 wedlug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci
kwalifikowane sa jako aktywa dhlugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego.
Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik
spetniajacy jeden z ponizszych warunkow:
a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywow finansowych kwalifikuje si¢ jako
przeznaczone do obrotu, jesli sa:
e nabyte glownie w celu sprzedazy w krotkim terminie,
e  czescig portfela okre§lonych instrumentow finansowych zarzadzanych acznie i co do ktdrych istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krotkim terminie,
e instrumentami pochodnymi, z wylgczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz umow gwarancji finansowych,
b) zostat zgodnie z MSR 39 wyznaczony do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci godziwej

uwzgledniajac ich warto§¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji sprzedazy.
Zmiany wartos$ci tych instrumentoéw finansowych ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodow jako
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przychody (korzystne zmiany netto wartosci godziwej) lub koszty (niekorzystne zmiany netto wartosci
godziwej) finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wigcej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty
kontrakt moze zostaé¢ zakwalifikowany do kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej
przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie
na przeptywy pieni¢zne z kontraktu lub jest rzeczg oczywista bez przeprowadzania lub po pobieznej analizie, ze
gdyby podobny hybrydowy instrument bylby najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu
pochodnego byloby zabronione. Aktywa finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu wyznaczone do kategorii
wycenianych w wartosci godziwe] przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa spelnione: (i) taka
kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespojno$¢ w zakresie ujmowania lub wyceny (niedopasowanie
ksiggowe); lub (ii) aktywa sg cz¢écig grupy aktywow finansowych, ktore sa zarzadzane i oceniane w oparciu o
warto$¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe
zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktdre powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Pozyczki i nalezno$ci to niezaliczane do instrumentdw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywow obrotowych,
o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci
o terminie wymagalno$ci przekraczajagcym 12 miesigcy od dnia bilansowego zalicza si¢ do aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to aktywa finansowe niebgdace instrumentami pochodnymi, ktore
zostaly zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezace do Zadnej z wczesSniej wymienionych
trzech kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedlug wartosci godziwej,
powigkszonej o koszty transakcji, ktore mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika
aktywow finansowych. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i bardzo rzadkich
przypadkach braku mozliwo$ci wiarygodnego okreSlenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi,
aktywa finansowe dostegpne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytulu utraty
warto$ci. Dodatnig i ujemng réznic¢ pomiedzy wartoscig godziwg aktywow dostepnych do sprzedazy, a ich ceng
nabycia (a w przypadku instrumentéw dluznych skorygowang ceng nabycia), po pomniejszeniu o podatek
odroczony ujmuje si¢ w innych catkowitych dochodach. Spadek wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy
spowodowany utratg warto$ci ujmuje si¢ w kosztach.

Nabycie i sprzedaz aktywdéw finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia skladnik aktywéw finansowych wycenia si¢ w warto$ci godziwej, powickszonej,
w przypadku skladnika aktywow niekwalifikowanego jako wyceniany w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Spoéika traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajacymi si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu
lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienigznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezng
strong trzecia.

Klasyfikacja inwestycji w fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Spotke zalezng
Skarbiec TFI S.A.

W odniesieniu do inwestycji w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz certyfikaty inwestycyjne
zarzadzane przez Skarbiec TFI, Spotka dokonuje nastepujacej klasyfikacji tych inwestycji:

e jako jednostki zalezne lub stowarzyszone, jezeli poprzez te inwestycje Spotka posiada kontrole lub
istotny wptyw na dany fundusz inwestycyjny i inwestycje te nie spetniaja kryteriow klasyfikacji jako
aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy,

e jako aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy i zobowigzania powiazane z aktywami trwalymi
przeznaczonymi do sprzedazy, o ile jednostki zalezne spelniaja kryteria klasyfikacji zgodnie z MSSF 5,

e jako aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, o ile jednostki te spetniajg kryteria klasyfikacji do tej kategorii,

e jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy — w pozostalych przypadkach,
wyceniajac je zgodnie z zasadami obowigzujacymi dla poszczegdlnych kategorii aktywow, opisanymi powyzej.
W okresie od 1 lipca 2017 roku do 30 czerwca 2018 roku oraz od 1 lipca 2016 roku do 30 czerwca 2017 roku
Spotka klasyfikowata posiadane inwestycje w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Skarbiec TFI jako
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aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy, aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy oraz aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy.

7.9. Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty warto$ci sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywow finansowych. W przypadku instrumentéw kapitalowych klasyfikowanych jako
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, przy ocenie, czy nastgpita utrata wartosci, brany jest pod uwage m.in.
znaczny lub dlugotrwaly spadek warto$ci godziwej warto$ciowego aktywa finansowego ponizej jego ceny
nabycia. Spolka przyjeta generalna zasadg, ze spadek wartosci godziwej o 20% lub w okresie dluzszym niz sze$¢
miesigcy jest wystarczajaca przestanka do rozpoznania utraty wartosci aktywow finansowych. Jezeli istniejg tego
rodzaju przestanki dotyczace aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, aczna strata — ustalona jako
roznica pomiedzy kosztem nabycia a biezaca wartoscig godziwa, pomniejszona o utrate wartosci danego
sktadnika aktywow uprzednio wykazang w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw - zostaje wyksiegowana z
innych catkowitych dochodow i ujeta w wyniku finansowym. Odpisy z tytutu utraty wartoéci instrumentéw
kapitatowych ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw nie sa odwracane przez wynik finansowy, lecz
przez inne catkowite dochody. Jezeli w pdzniejszym okresie warto$¢ godziwa instrumentu dhluznego
klasyfikowanego jako dostepny do sprzedazy wzro$nie, a wzrost ten bedzie mozna obiektywnie powigzaé ze
zdarzeniem, ktore nastapito po ujeciu utraty wartosci w rachunku zyskow i strat, wowczas odpis z tytulu utraty
wartos$ci jest odwracany przez wynik finansowy.

7.9.1. Aktywa ujmowane wedlug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, Ze zostala poniesiona strata z tytulu utraty wartoSci pozyczek
udzielonych i naleznosci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujagcego
z tytutu utraty warto$ci réwna si¢ roznicy pomiedzy warto$cig bilansowa sktadnika aktywow finansowych
a wartoscig biezaca oszacowanych przysztych przeptywow pienigznych (z wylaczeniem przysztych strat z tytulu
nieéciggnigcia naleznos$ci, ktore nie zostaty jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej
(tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow
obniza si¢ poprzez zastosowanie odpisow aktualizujacych uymowanych w kosztach okresu.

Spotka ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegodlnych aktywow
finansowych. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istnieja obiektywne przestanki utraty warto$ci
indywidualnie ocenianego sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez
nie, to Spotka wlacza ten sktadnik do grupy aktywoéw finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka
kredytowego i tacznie ocenia pod katem utraty warto$ci. Aktywa, ktore indywidualnie sa oceniane pod katem
utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy
odpis nie ulegnie zmianie, nie sa brane pod uwage przy lacznej ocenie grupy aktywéw pod katem utraty
wartosci.

Jezeli w nastgpnym okresie odpis z tytutu utraty wartos$ci zmniejszyt si¢, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposob powigza¢ ze zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujgty odpis odwraca sig.
Pozniejsze odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci ujmuje si¢ w zysku lub stracie w zakresie,
w jakim na dzien odwrocenia warto$¢ bilansowa sktadnika aktywdw nie przewyzsza jego zamortyzowanego
kosztu.

7.9.2. Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpila utrata wartosci sktadnika aktywoéw finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywow
(pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i amortyzacje) 1 jego biezaca warto$cia godziwa, pomniejszona o
wszelkie odpisy z tytulu utraty wartosci tego skladnika uprzednio ujete w zysku lub stracie, zostaje
wyksiegowana z kapitatu wlasnego i przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna ujmowac¢ w zysku lub
stracie odwrocenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitalowych kwalifikowanych jako dostepne
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do sprzedazy. Jezeli w nastgpnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu dtuznego dostgpnego do sprzedazy
wzro$nie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie taczony ze zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu odpisu z tytutu
utraty wartosci w zysku lub stracie, to kwote odwracanego odpisu ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

7.10. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Spotka klasyfikuje sktadnik aktywow trwatych (lub grupe do zbycia) jako przeznaczony do sprzedazy, jezeli
jego warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego
wykorzystywanie. Sytuacja taka ma miejsce gdy sktadnik aktywdw jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy
oraz jego sprzedaz jest wysoce prawdopodobna w okresie 1 roku.

Jezeli Spotka nabywa skladnik aktywow trwatych wylacznie z zamiarem jego pdzniejszego zbycia, to na dzien
nabycia klasyfikuje taki skladnik jako przeznaczony do sprzedazy, jezeli oczekuje z duzym
prawdopodobienstwem iz spetniony zostanie roczny okres dokonania sprzedazy.

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy wyceniane sa w kwocie nizszej z ich warto$ci bilansowej i warto$ci
godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy bedace instrumentami finansowymi wyceniane sg wedtug MSR 39.
Spotka ujmuje odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartoSci w momencie poczatkowego lub pdzniejszego
przeszacowania takiego sktadnika aktywow.

7.11. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i1 ustug sa ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznos$ci. Odpis na nalezno$ci oszacowywany jest wtedy, gdy
Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wplyw warto$ci pieniadza w czasie jest istotny, warto§¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeplywow pieni¢znych do warto$ci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pieniadza w czasie. Jezeli
zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie nalezno$ci w zwiazku z uptywem czasu
jest uyymowane jako przychody finansowe.

Pozostate nalezno$ci obejmuja w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupow rzeczowych
aktywow trwatych, warto$ci niematerialnych oraz zapaséw. Zaliczki sg prezentowane zgodnie z charakterem
aktywow, do jakich si¢ odnosza — odpowiednio jako aktywa trwale lub obrotowe. Jako aktywa niepieni¢zne
zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.

7.12. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $srodkéw pienieznych

Srodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pienigzne w banku i w kasie
oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w sprawozdaniu z przeptywow pienigznych sktada si¢
z okres$lonych powyzej §rodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentow.

7.13. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte dla celow realizacji w niedalekiej przysztosci. Instrumenty
pochodne, wiaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sa rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do
obrotu, chyba Ze sa uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace. Zobowigzania finansowe moga by¢ przy

23



SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKARBIEC HOLDING S.A.
SKARBIEC sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczoséci Finansowe;j
za okres 12 miesigcy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku

(w tysigcach PLN)

pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
jezeli ponizsze kryteria sg speilnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespojnosé
traktowania, gdy zarowno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskow podlegaja innym regulacjom; lub
(i) zobowiazania sg czgscig grupy zobowigzan finansowych, ktore sa zarzadzanie i oceniane w oparciu
o warto§¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania
finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktore powinny by¢ oddzielnie uyjmowane. Na dzien 30
czerwca 2018 roku oraz 30 czerwca 2017 roku zadne zobowigzania finansowe nie zostaty zakwalifikowanie do
kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w warto$ci
godziwej, uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji
sprzedazy. Zmiany w warto$ci godziwej tych instrumentdéw sa ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub
przychody finansowe.

Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, sa wyceniane w kwocie wymagalnej zaptaty, chyba ze efekt uwzglednienia wartoSci pienigdza w
czasie jest istotny, wowczas w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Spotka wylacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowiazek okreslony w umowie zostal wypelniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie dotychczasowego
instrumentu dluznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi
podmiotami Spétka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujgcie nowego
zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejacego
zobowigzania finansowego Spdtka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania
finansowego. Powstajgca z tytutu zamiany réznice odnos$nych wartosci bilansowych wykazuje sie w zysku lub
stracie.

Pozostale zobowigzania niefinansowe ujmowane sa3 w kwocie wymagajacej zaptaty.

7.14. Rezerwy

Rezerwy tworzone s3 wowczas, gdy na Spoélce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przeszitych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypeknienie tego obowiazku
spowoduje konieczno$¢ wyplywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé¢ wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spotka spodziewa sig, ze koszty objete rezerwa zostang zwrocone, na przyktad
na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko
wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg
wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wpltyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeplywow pieni¢znych do warto$ci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej przed opodatkowaniem, odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w
czasie oraz ewentualnego ryzyka zwiazanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda
polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty
finansowe.

7.15. Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Spdtki maja prawo odpraw emerytalnych i
rentowych. Ponadto, w razie $mierci Pracownika w czasie trwania stosunku pracy lub w czasie pobierania po
jego rozwiazaniu zasitku z tytutu niezdolnosci do pracy wskutek choroby, rodzinie przyshuguje od Pracodawcy
odprawa pos$miertna.

Odprawy te sa wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture lub rent¢ oraz $mierci pracownika.
Wysoko$¢ odpraw zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Spotka tworzy rezerweg na
przyszte zobowigzania z wymienionych tytutow w celu przyporzadkowania kosztow do okresow, ktorych
dotycza. Wedlug MSR 19 odprawy sg programami okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia. Wartosé
biezaca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza.
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Naliczone zobowigzania sg rowne zdyskontowanym platno$ciom, ktére w przysztosci zostana dokonane, z
uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz
informacje o rotacji zatrudnienia oparte sa o dane historyczne.

Zyski i straty aktuarialne ujmuje si¢ zgodnie z MSR 19.

Spotka rozpoznaje nastgpujace zmiany w zobowigzaniach netto z tytulu okreslonych $wiadczen w ramach
kosztow sprzedazy na ktore sktadajg sig:

o koszty zatrudnienia (w tym miedzy innymi koszty biezacego zatrudnienia, kosztow przesztego zatrudnienia)
o odsetki netto od zobowigzania netto z tytutu okreslonych §wiadczen.

7.16. Programy motywacyjne

Spotka prowadzi wlasny program platnosci w formie akcji rozliczany w formie instrumentoéw kapitatowych, w
ramach ktorego pracownicy Spotki swiadcza ushugi spotce dominujacej oraz jej podmiotom zaleznym w zamian
za instrumenty kapitalowe. Spotka wycenia otrzymane dobra lub ustugi jako transakcje ptatnosci w formie akcji
rozliczanag w instrumentach kapitalowych, jezeli przyznane gratyfikacje stanowia jej wilasne instrumenty
kapitalowe lub jednostka nie ma obowigzku rozliczenia transakcji platnosci w formie akcji. Zgodnie z MSSF 2
warto$¢ godziwa ustug §wiadczonych przez pracownikéw w zamian za przyznanie instrumentéw kapitalowych
jednostki dominujacej jest ujmowana w sprawozdaniu finansowym jako koszt oraz drugostronnie jako
zwickszenie kapitatu przez okres, w ktorym spelniane sa warunki nabycia (okres nabywania uprawnien).
Warto$¢ godziwa ustug §wiadczonych przez pracownikdéw jest okre§lana w sposob posredni poprzez odniesienie
do warto$ci godziwej przyznanych instrumentow kapitalowych ustalonej w dniu przyznania instrumentow.
Warunki nabycia uprawnien, inne niz warunki rynkowe, sa uwzgledniane poprzez korekte liczby instrumentéw
kapitatowych wykorzystanych w wycenie calej transakcji tak, aby ostatecznie warto$¢ kosztu $wiadczonych
ustug opierala si¢ na liczbie instrumentow kapitatowych, co do ktdrych oczekuje sie, iz zostana do nich nabyte
uprawnienia.

7.17. Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwotg przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
Przychody sa rozpoznawane w warto$ci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek
od towarow i ustug (VAT) oraz rabaty. Spotka §wiadczy glownie ustugi na rzecz podmiotow z wlasnej grupy w
zakresie posrednictwa finansowego, obejmujacego w szczegolnosci dystrybucje produktow finansowych. Przy
ujmowaniu przychodow obowigzuja rowniez kryteria przedstawione ponize;j.

7.17.1. Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu §wiadczenia ushug s uymowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji.

7.17.2. Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miar¢ ich naliczania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stopg dyskontujaca przyszte wplywy pienigzne przez szacowany
okres zycia instrumentow finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow
finansowych.

7.17.3. Dywidendy

Dywidendy sa uyjmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatlowcow do ich otrzymania.

Wszystkie akcje wyemitowane przez Spotke (z wylaczeniem akcji wlasnych) maja rowne uprawnienia w
zakresie wyptaty dywidendy (i odpowiednio zaliczki na poczet dywidendy) i uprawniaja do udziatu w zysku
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Spotki, pod warunkiem podjgcia przez Walne Zgromadzenie uchwaly o podziale zysku (lub odpowiednio w
przypadku zaliczki na poczet dywidendy uchwat Zarzadu i Rady Nadzorczej). W zakresie wyplaty dywidendy i
okreslenia jej wysokosci akcjonariusze nie sg zwigzani rekomendacja Zarzadu.

Spotka realizuje polityke dywidendowa, zgodnie z ktorg Zarzad Spotki zamierza rekomendowaé Walnemu
Zgromadzeniu przeznaczenie co najmniej 75% zysku netto Spotki na wyptate dywidendy, dazac do wyptaty
100% zysku netto. Rekomendacja co do wyplaty dywidendy kazdorazowo zalezy od wielu czynnikow
dotyczacych Spolki oraz jej branzy, w tym przede wszystkim od perspektyw dalszej dziatalnosci Spotki,
wysokosci zyskow osigganych w przysziosci, sytuacji finansowej, poziomu wskaznikow plynnosci i planéw
ekspansji, przy uwzglednieniu wszelkich ograniczen w wyplacie dywidendy wynikajacych z wymogoéw prawa i
stanowisk organow panstwowych, dazac do tego, aby wyplacona wartos¢ dywidendy byta jak najwyzsza.
Polityka dywidendowa podlega okresowym przegladom Zarzadu z uwzglgdnieniem w/w czynnikow.

7.18. Podatki

7.18.1. Podatek bieigcy

Zobowigzania i naleznosci z tytulu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sig¢
w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organéw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktore prawnie lub faktycznie
juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

7.18.2. Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczo$ci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowiazan bilansowych
w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywow
i zobowigzan a ich warto$cig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartos$ci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowiazania przy transakcji nie stanowiacej
potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na zysk lub strat¢ brutto, ani na
dochéd do opodatkowania czy strat¢ podatkowa oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udzialow we wspolnych przedsigwzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania si¢ réznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej
si¢ przewidzie¢ przyszlosci roznice przejSciowe nie ulegng odwroceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane s3 w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic

przejSciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych

przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagniety dochod
do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia skladnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wplywu ani na zysk lub strate brutto,
ani na dochod do opodatkowania czy strat¢ podatkowa oraz

e w przypadku ujemnych roznic przejSciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatow we wspdlnych przedsigwzieciach, sktadnik aktywow z tytulu odroczonego
podatku jest uyymowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztosci ww. roznice przejSciowe ulegna odwroceniu i osiggniety zostanie dochdd do
opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa skladnika aktywoéw z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien

bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do

opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania skladnika aktywow z tytutu
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odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajacej
prawdopodobienstwo osiagnigcia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktore pozwolg na odzyskanie tego
sktadnika aktywow.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywOw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowiazujace na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowiazywanie w przysztosci jest pewne na
dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest uyymowany poza zyskiem lub
stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub
bezposrednio w kapitale wlasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym.

Spotka kompensuje ze soba aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytulu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat nalezno$ci ze zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku i odroczony
podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

7.18.3. Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towardw
i ustug, z wyjatkiem:

e gdy podatek od towaroéw i ustug zaplacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania
od organdéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia skladnika
aktywow lub jako cze$¢ pozycji kosztowej oraz

e naleznosci i zobowiazan, ktore sa wykazywane z uwzglgdnieniem kwoty podatku od towarow i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaplaty na rzecz organow
podatkowych jest ujgta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.

8. Sezonowos¢ dzialalnosci

W dziatalnos$ci Spotki nie wystepuja istotne zjawiska podlegajace wahaniom sezonowym.

9. Segmenty operacyjne

Spotka w ramach swojej Grupy dziata w jednym gléwnym segmencie sprawozdawczym, jakim jest tworzenie i
zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi. Segment ten stanowi strategiczny przedmiot dzialalno$ci, pozostata
dziatalno$¢ nie jest znaczaca.

Ponizej przedstawiono udziat wybranych grup przychodéw w przychodach ogotem:

01.07.2017- 01.07.2016-

30.06.2018 30.06.2017
Przychody z tytutu dystrybucji jednostek uczestnictwa 96,18% 92,14%
Pozostale 3,82% 7,86%

Spotka w ramach swojej Grupy prowadzi dziatalno$é tylko na terenie Polski.
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10. Przychody i koszty

10.1. Przychody ze sprzedazy

Zarzadzanie siecia dystrybucji
Pozostate
Przychody ze sprzedazy uslug ogélem

10.2. Pozostale przychody operacyjne

Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Inne
Pozostale przychody operacyjne ogéltem

10.3. Pozostale koszty operacyjne

Likwidacja rzeczowych aktywow trwatych
Inne
Pozostale koszty operacyjne ogétem

10.4. Przychody finansowe

Dywidendy i udziaty w zyskach
Przychody z tytulu odsetek bankowych
Przychody z inwestycji

Dodatnie réznice kursowe

Przychody finansowe ogélem

10.5. Koszty finansowe

Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego
Utrata wartosci aktywow finansowych

Straty z inwestycji

Ujemne réznice kursowe

Koszty finansowe ogétem

01.07.2017- 01.07.2016-
30.06.2018 30.06.2017

15 745 14 597

626 1 246

16 371 15 843
01.07.2017- 01.07.2016-
30.06.2018 30.06.2017

12 0

3 1

15 1
01.07.2017- 01.07.2016-
30.06.2018 30.06.2017

(56) 0

©) ®

(65) ©)
01.07.2017- 01.07.2016-
30.06.2018 30.06.2017

25203 12222

84 84

100 85

10 0

25397 12 391
01.07.2017- 01.07.2016-
30.06.2018 30.06.2017

2 2

0 (46)

(6) 0

0 (33)

“4) )
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10.6. Koszty Swiadczen pracowniczych

01.07.2017- 01.07.2016-

30.06.2018 30.06.2017
Wynagrodzenia (5 155) (4 227)
Koszty ubezpieczen spotecznych 397) (196)
Pozostate koszty swiadczen pracowniczych (48) (33)
Odwrdcenie kosztow/(koszty) programu motywacyjnego 240 (141)
Koszty swiadczen pracowniczych ogétem (5 360) (4 597)

10.7. Pozostale koszty dzialalnosci operacyjnej

01.07.2017- 01.07.2016-

30.06.2018 30.06.2017
Zuzycie materiatow 1 energii (150) (120)
Uslugi obce, w tym: (2 638) 2071)
Koszty najmu 311) (389)
Koszty ustug prawnych i doradczych (1383) (931)
Koszty ustug telekomunikacyjnych (20) (28)
Koszty ustug informatycznych (444) (433)
Koszty utrzymania biura (64) (77)
Pozostate ustugi obce (416) (213)
Podatki i optaty (30) (86)
Pozostate koszty rodzajowe w tym: (784) (643)
Koszty konferencji i szkolen (492) (352)
Koszty reklamy i reprezentacji (115) (105)
Ubezpieczenia majgtkowe (177) (186)
Pozostate koszty 0 0
Pozostale koszty dzialalno$ci operacyjnej ogéltem (3 602) (2 920)

11. Podatek dochodowy

Rozliczenia podatkowe (m.in. dotyczace podatku dochodowego oraz podatku od towaréw i ustug) oraz inne
obszary dzialalno$ci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem
kontroli organéw administracyjnych, ktore uprawnione sa do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak
odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystgpowanie w obowigzujacych przepisach
niejasnosci 1 niespojnosci. Czesto wystepujace roznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow
podatkowych zaré6wno wewnatrz organdw panstwowych, jak 1 pomigdzy organami panstwowymi
i przedsigbiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze
ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym
systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku,
w ktorym nastapita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Spotki moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spotki na dzien
30 czerwca 2018 roku nie istniejg okolicznosci wskazujace na mozliwos¢ powstania istotnych zobowigzan w
tym zakresie.
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11.1. Obciazenie podatkowe

Gloéwne skladniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 30 czerwca 2018 oraz 30 czerwca 2017
przedstawiajg si¢ nastepujaco:

01.07.2017- 01.07.2016-
30.06.2018 30.06.2017
Ujete w zysku lub stracie
Biezqcy podatek dochodowy
Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego 971) (1 830)
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sig roznic przejsciowych (267) 419
Obciazenie podatkowe wykazane w zysku lub stracie (1238) (1411)

Sprawozdanie z calkowitych dochodéw

Odroczony podatek dochodowy

Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty) z tytutu aktywow 0 0
finansowych dostepnych do sprzedazy

Korzys¢ podatkowa/(obciazenie podatkowe) ujeta/e w innych 0 0
catkowitych dochodach

11.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku(straty) brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki podatkowej Spotki za rok
zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku oraz 30 czerwca 2017 roku przedstawia si¢ nastepujaco:

01.07.2017- 01.07.2016-
30.06.2018 30.06.2017
Zysk brutto przed opodatkowaniem 313812 19318
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej w
Polsce, wynoszacej 19% (2017: 19%) (6 044) (3 670)
Koszty trwale niestanowiace kosztoéw uzyskania przychodow, inne niz
koszty programu motywacyjnego 29) (36)
Przychody trwale nieb¢dace podstawa do opodatkowania (dot.
dywidendy otrzymanej od Skarbiec TFI S.A.) 4789 2322
Wplyw ujecia kosztow programu motywacyjnego na podatek
dochodowy 46 (27)
Podatek dochodowy (obcigzenie) ujety w zysku lub stracie (1238) (1411)
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11.3. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

Sprawozdanie z sytuacji finansowej Sprawozdanie z catkowitych dochodow
za okres
30 czerwea 2018 30 czerwca 2017 01.07.2017- 01.07.2016-
30.06.2018 30.06.2017

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Przeszacowanie aktywow finansowych

dostepnych do sprzedazy do wartosci

godziwej 0 0 0 0
Przeszacowanie aktywow finansowych

wycenianych w warto$ci godziwej

przez wynik finansowy do wartos$ci

godziwej (©) ) () 6
Pozostate rdznice przejsciowe (5 (6) 1 0
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego (11) (10)

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwy oraz rozliczenia

miedzyokresowe bierne z tytutu

nagrdd, premii, odpraw emerytalnych i

urlopow 140 459 (319) 406
Rozliczenia migdzyokresowe bierne na

koszty do poniesienia 93 21 72 13
Pozostate rdznice przejsciowe 1 0 1 ©)
Przeszacowanie aktywow finansowych

wycenianych w wartosci godziwej

przez wynik finansowy do wartosci

godziwej 0 0 0 0
Utrata wartosci instrumentéw

finansowych 0 20 (20) 3
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 234 500

Odroczony podatek dochodowy ujety

w sprawozdaniu z catkowitych

dochodéw (267) 419
Aktywa netto z tytulu podatku

odroczonego 223 490

- biezgce 223 487

- diugoterminowe 0 3
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12. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez §rednig wazong liczbe wyemitowanych
akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

W Spolce nie istnieja elementy rozwadniajace zysk na jedna akcje.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji z uwzglednieniem podziatu opisanego wyzej,
ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego zysku na jedng akcje:

01.07.2017- 01.07.2016-
30.06.2018 30.06.2017
Zysk netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy, zastosowany do 30574 17 907
obliczenia podstawowego zysku na jedna akcje
Wartqsc no.mznalfta akcji 0, SQ PLN ) 6822 6822
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji (w tys. szt.)
Zysk netto przypadajacy na jedna akcje zwykla (w zt) 4,48 2,62

13. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

W dniu 31 lipca 2017 roku Spotka w uchwale Zarzadu przyjeta polityke dywidendowa na lata 2017-2020.
Zarzad Spoiki, biorac pod uwage dotychczasowa realizacje polityki dywidendowej postanawial, ze polityka
dywidendowa przyjeta uchwata Zarzadu nr 1/18.06.2014 z dnia 18 czerwca 2014 roku nie ulegnie zmianie i
rekomendujac wyplate dywidendy oraz jej wysokos¢ w nastgpnych latach obrotowych trwajacych od dnia 1
lipca 2017 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku bedzie brat pod uwage réznorodne czynniki dotyczace Spotki
oraz jej branzy, w tym przede wszystkim perspektywy dalszej dziatalnosci Spotki, wysokosé osigganych w
przyszto$ci zyskow, jej sytuacj¢ finansowa, poziom wskaznikdéw plynnosci i plany rozwojowe, przy
uwzglednieniu wszelkich ograniczen w wyplacie dywidendy wynikajacych z ogdlnie obowiazujacych wymogow
prawa i stanowisk organdéw panstwowych. Polityka dywidendy bedzie nadal podlegata okresowym przegladom
Zarzadu z uwzglednieniem w/w czynnikodw. Wszystkie akcje wyemitowane przez Spotke (z wytaczeniem 3.839
akcji wlasnych) majg rowne uprawnienia w zakresie wyptaty dywidendy (i odpowiednio zaliczki na poczet
dywidendy) i uprawniaja do udzialu w zysku Spoétki, pod warunkiem podjecia przez Walne Zgromadzenie
uchwaty o podziale zysku (lub odpowiednio w przypadku zaliczki na poczet dywidendy uchwat Zarzadu i Rady
Nadzorczej). W zakresie wyptaty dywidendy i okreslenia jej wysokosci akcjonariusze nie s3 zwigzani
rekomendacjg Zarzadu.

W dniu 10 pazdziernika 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie spo6tki Skarbiec Holding S.A. podjeto
uchwate o wyptacie dywidendy w wysokosci 17 872 793,74 PLN, tj.2,62 PLN na jedng akcje, z czego 10 058,18
PLN dotyczylo akcji wilasnych spétki dominujgcej. Dniem ustalenia prawa do dywidendy byt dzien 25
pazdziernika 2017 roku. Termin wyptaty dywidendy to 10 listopada 2017 roku.

Zgodnie z polityka dywidendowa Zarzad zamierza rekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy
przeznaczenie co najmniej 75% zysku jednostkowego Skarbiec Holding S.A. za okres od dnia 1 lipca 2017 roku
do dnia 30 czerwca 2018 roku na wyptate dywidendy, dazac do wyptaty 100% zysku netto. Zarzad zwotujac
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zaproponuje odpowiednie uchwaly w tym zakresie. Ostateczna decyzja
dotyczaca przeznaczenia zysku naleze¢ bedzie zgodnie z przepisami kodeksu spotek handlowych do
akcjonariuszy spoiki.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku nie istniejg ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy.
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14. Rzeczowe aktywa trwale

Rok zakonczony dnia 30 czerwca Budynki i Urzgdzenia Srodki Srodki Inne Ogotem
2018 roku lokale techniczne i transportu transportu aktywa

maszyny w leasingu trwate
Wartos¢ brutto na dzien 1 lipca 2017
roku 0 822 69 130 239 1260
Nabycia 0 19 0 0 0 19
Sprzedaz 0 0 (69) 0 (62) (131)
Likwidacja 0 0 0 (130) (55) (185)
Inne 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ brutto na dzien 30 czerwca
2018 roku 0 841 0 0 122 963
Amortyzacja i odpisy aktualizujace
na dzien 1 lipca 2017 roku 0 504 61 91 150 806
Odpis amortyzacyjny za okres 0 93 5 13 22 133
Sprzedaz 0 0 (66) 0 42) (108)
Likwidacja 0 0 0 (104) (24) (128)
Inne 0 0 0 0 0 0
Amortyzacja i odpisy aktualizujace
na dzien 30 czerwca 2018 roku 0 597 0 0 106 703
Wartos¢ netto na dzien 1 lipca 2017
roku 0 318 8 39 89 454
Wartos¢ netto na dzien 30 czerwca
2018 roku 0 244 0 0 16 260
Rok zakonczony dnia 30 czerwca Budynki i Urzgdzenia Srodki Srodki Inne Ogotem
2017 roku lokale techniczne i transportu transportu aktywa

maszyny w leasingu trwate
Wartos¢ brutto na dzien 1 lipca 2016
roku 0 822 0 199 228 1249
Nabycia 0 0 0 0 11 11
Sprzedaz 0 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0 0 0
Inne* 0 0 69 (69) 0 0
Wartos¢ brutto na dzien 30 czerwca
2017 roku 0 822 69 130 239 1260
Amortyzacja i odpisy aktualizujace
na dzien 1 lipca 2016 roku 0 411 0 114 117 642
Odpis amortyzacyjny za okres 0 93 6 32 33 164
Sprzedaz 0 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0 0 0
Inne* 0 0 55 (55) 0 0
Amortyzacja i odpisy aktualizujace
na dzien 30 czerwca 2017 roku 0 504 61 91 150 806
Wartos¢ netto na dzien 1 lipca 2016
roku 0 411 0 85 111 607
Wartos¢ netto na dzien 30 czerwca
2017 roku 0 318 8 39 89 454
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* W okresie 12 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku Spotka wykupita 1 samochdéd osobowy po
zakonczonym leasingu finansowym.

15. Wartosci niematerialne

Rok zakonczony dnia 30 czerwca 2018 Nabyte koncesje, Ogotem
patenty, licencje
Warto$¢ brutto na dzien 1 lipca 2017 roku 973 973
Nabycia 0 0
Sprzedaz 0 0
Warto$¢ brutto na dzien 30 czerwca 2018 roku 973 973
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 1 lipca 2017 roku 722 722
Odpis amortyzacyjny za okres 86 86
Sprzedaz 0 0
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 30 czerwca 2017 roku 808 808
Warto$¢ netto na dzien 1 lipca 2017 roku 251 251
Warto$¢ netto na dzien 30 czerwca 2018 roku 165 165
Rok zakonczony dnia 30 czerwca 2017 Nabyte koncesje, Ogotem
patenty, licencje

Wartos¢ brutto na dzien 1 lipca 2016 roku 891 891
Nabycia 82 82
Sprzedaz 0 0
Warto$¢ brutto na dzien 30 czerwca 2017 roku 973 973
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 1 lipca 2016 roku 643 643
Odpis amortyzacyjny za okres 79 79
Sprzedaz 0 0
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 30 czerwca 2017 roku 722 722
Warto$¢ netto na dzien 1 lipca 2016 roku 248 248
Warto$¢ netto na dzien 30 czerwca 2017 roku 251 251

16. Leasing

16.1. Zobowiazania z tytulu uméw leasingu operacyjnego

Spotka uzytkuje samochody osobowe na podstawie umowy leasingu floty samochodowej. Umowa leasingowa
klasyfikowana jest przez Spotke jako leasing operacyjny.

Do dnia 31 grudnia 2017 roku Spotka uzytkowata pomieszczenia biurowe na podstawie umowy najmu na czas
okreslony do dnia 30 czerwca 2020 roku. Umowa zostata rozwigzana z dniem 31 grudnia 2017 roku. Dane
wykazane za 2017 rok zawieraja wartosci przysztych minimalnych optat wynikajacych z w/w umowy.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 30 czerwca 2017 roku przyszie minimalne optaty z tytutu umow
nicodwotywalnego leasingu operacyjnego przedstawiajg si¢ nastgpujaco:

30 czerwea 2018 30 czerwea 2017

W okresie 1 roku 141 397
W okresie od 1 do 5 lat 210 821
Powyzej 5 lat 0 0
351 1218
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16.2. Zobowigzania z tytulu uméw leasingu finansowego

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Spoélka nie korzystata z samochodéw osobowych na podstawie uméw leasingu
floty samochodowej klasyfikowanego do leasingu finansowego.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Spotka korzystata na zasadach leasingu finansowego z samochodéw osobowych
na podstawie uméw leasingu floty samochodowej. Dla celow podatkowych Spoétka kwalifikuje umowy jako
leasing operacyjny.

Przedhuzenie szczegdtowej umowy leasingu (,,Umowa”) wymaga tacznego ztozenia pisemnych oswiadczen woli
przez Korzystajacego i Finansujacego. Jezeli po uptywie terminu oznaczonego w szczegdlowej umowie leasingu
albo w wypowiedzeniu Korzystajacy lub Uzytkownik uzywa nadal pojazd, leasingu nie uznaje si¢ za
przedtuzony na czas oznaczony.

Korzystajacy ma prawo nabycia pojazdu po zakonczeniu okresu trwania Umowy dotyczacej pojazdu, za ceng
ustalong w PLN Iub EUR rownej wartosci resztowej pojazdu netto, ustalanej dla kazdej pojazdu oddzielnie w
Umowie, powigkszonej o podatek VAT. Prawo to nie przystuguje Korzystajgcemu w przypadku zaistnienia
zaleglych ptatnosci z tytutu innych Uméw zawartych pomiedzy Finansujacym a Korzystajacym.

Umowy leasingu pojazdow nie zawieraja postanowien dotyczacych podwyzszenia ceny. Zawieraja jednak
klauzule dotyczace warunkdw i okoliczno$ci zmiany wysokosci rat leasingowych.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 30 czerwca 2017 roku przyszte minimalne optaty leasingowe z
tytulu tych uméw oraz warto$¢ biezagca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiajg si¢ nastgpujaco:

30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
Oplaty Wartosc biezgca Oplaty Wartos¢ biezqca
minimalne optat minimalne oplat

W okresie 1 roku 0 0 19 18
W okresie od 1 do 5 lat 0 0 0 0
Powyzej 5 lat 0 0 0 0
Minimalne oplaty leasingowe ogdtem 0 19

Minus koszty finansowe 0 )

Wartos¢ biezaca minimalnych optat

leasingowych, w tym: 0 18

Krotkoterminowe 0 18
Dhugoterminowe 0 0

17. Inwestycje w jednostkach zaleznych

W zwiazku z wymogami okre§lonymi w MSR 36, Spétka przeprowadzita testy na utrate wartosci posiadanych
akcji spotek zaleznych.

W wyniku przeprowadzonego testu nie zidentyfikowano utraty wartosci inwestycji w akcje spotki zaleznej
Skarbiec TFI S.A.

Ponizej opisano metodologi¢ testu na utrate wartosci spotki Skarbiec TFI.

Zastosowano model zdyskontowanych przeplywow pieni¢znych ("DCF”’). W procesie ustalania wysokosci kwot
dyskontowanych uzyskiwanych rocznie w wyniku podstawowej dziatalnosci operacyjnej Spotki uwzgledniono
wyjsciowe dane finansowe za 2017 rok i prognoze szczegdtowa na lata 2018-2022 uznang przez Zarzad za
realistyczng. Prognozy te biora pod uwage wiele czynnikdw, w tym przede wszystkim:

a) wzrost poziomu przychodéw i zmiennych kosztow dystrybucji, Sredniorocznie o 5% w stosunku do
poprzedniego roku, w latach 2018-20;

b) wzrost poziomu pozostatych kosztow operacyjnych, S$redniorocznie o 2,5% w stosunku do
poprzedniego roku, w latach 2018-20;
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¢) wzrost poziomu przychodow, zmiennych kosztow dystrybucji oraz pozostalych kosztéw operacyjnych
0 2,5% w latach 2021 i 2022;
d) brak przychodow z optaty zmiennej za zarzadzanie, ktory to stanowil istotny element wynikow
finansowych Spotki w latach 2013 — 2017, w catym okresie prognozy.
Spotka na potrzeby testu na utrate wartosci zastosowata stope dyskontowa skalkulowang zgodnie ze
standardami, bazujaca na aktualnej $redniej rentownos$ci 10-letnich obligacji skarbu panstwa, powigkszong o
uzasadniong premi¢ za ryzyko, jak rowniez uwzgledniajaca wspodtczynnik beta adekwatny do rodzaju
prowadzonej dziatalnosci, ktéra wynosi 10,5%. Warto$¢ rezydualng poza okresem prognozy szczegdlowej
wyliczono w oparciu o model finansowy kontynuacji dziatalnoéci przy zatozeniu utrzymania zysku netto na
poziomie wyniku z ostatniego roku szczegélowej prognozy. W rezultacie analizy nie otrzymano wyniku
uzasadniajacego konieczno$¢ dokonania, zgodnie z zasadami mi¢dzynarodowych standardow rachunkowosci
odpisoéw aktualizacyjnych wartosci bilansowej wartosci firmy.

Nalezy jednak pamigtaé, ze test ten jest w istotnym stopniu uzalezniony od warunkéw rynkowych. W
szczegblnosei, intensywny spadek przychodow z zarzadzania, zalezny zar6wno od aktywow netto w
zarzadzaniu, poziomu kosztow dystrybucji, sytuacji na rynkach, sald wplat i umorzen do funduszy
inwestycyjnych w Polsce, regulacji dotyczacych funduszy inwestycyjnych (w tym wdrozenia dyrektywy
MIFID2) oraz ksztaltowania si¢ wielkosci optat moze skutkowaé w kolejnych latach ryzykiem wystapienia
utraty warto$ci. Wedhlug analizy wrazliwosci to ryzyko staje si¢ umiarkowanie prawdopodobne przy obnizeniu
zatozen dotyczacych przychodéw z zarzadzania (i proporcjonalnym obnizeniu kosztow zmiennych zaleznych od
poziomu przychoddéw) w okresie prognozy o ponad 16,5% w stosunku do wariantu bazowego.

Wartos¢ bilansowa inwestycji:

Charakter
Nazwa podmiotu powiazania Procentowy udziat Warto$¢ bilansowa wedtug ceny nabycia
kapitatowego w kapitale zaktadowym w tys.PLN
podmiotu
30 czerwca 30 czerwca
2018 2017
Skarbiec TFI S.A. Jednostka zalezna 100% 89 500 89 500

18. Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy

30 czerwca 30 czerwca

2018 2017
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wedlug wartosci nabycia
Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy inwestycyjnych 0 690
0 690
Korekty aktualizujace warto$¢ nabycia aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy odniesione na inne calkowite dochody
Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy inwestycyjnych 0 0
0 0
Utrata wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy odniesiona na wynik
finansowy
Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy inwestycyjnych 0 (105)
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 585

Wycena certyfikatow inwestycyjnych zamknigtych funduszy inwestycyjnych ustalana jest w oparciu o wartos$¢
netto aktywow funduszy.
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19. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

finansowy
30 czerweca 30 czerwca
2018 2017
Aktywa finansowe wyceniane w wartoS$ci godziwej przez wynik finansowy wedlug
wartosci nabycia
Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych 301 8 300
301 8300
Korekty aktualizujace warto$¢ nabycia aktywéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy
Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych 22 22
22 22
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy 323 8322

Warto$¢ godziwa jednostek uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych zostata ustalona w oparciu o
ogloszone na stronie internetowej towarzystwa wartosci jednostek uczestnictwa.

20. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

30 czerwca 30 czerwca

2018 2017
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy wedlug warto$ci nabycia
Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy inwestycyjnych 1098 0
1098 0
Korekty aktualizujgce warto$¢ nabycia aktywow trwalych przeznaczonych do
sprzedazy odniesione na wynik finansowy
Certyfikaty inwestycyjne zamknietych funduszy inwestycyjnych 8 0
8 0
Utrata warto$ci aktywow trwalych przeznaczonych do sprzedazy odniesiona na wynik
finansowy
Certyfikaty inwestycyjne zamknig¢tych funduszy inwestycyjnych 0 0
0 0
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 1106 0

Na dzien bilansowy aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy stanowig certyfikaty inwestycyjne funduszu
inwestycyjnego zamknigtego Skarbiec Football FIZ. Spotka spodziewa si¢ wykupu tych certyfikatow do konca
biezacego roku obrotowego.

21. Swiadczenia pracownicze

21.1. Program motywacyjny

Program motywacyjny — akcje serii B (,,Program Motywacyjny nr 1”)

W dniu 24 czerwca 2014 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki Skarbiec Holding
Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie doceniajac znaczenie motywacyjne mozliwosci objecia akcji Spotki
przez kadre zarzadzajaca oraz obecny lub przyszty kluczowy personel Spoiki lub spotek z jej grupy kapitatowe;j i
majac na celu wzmozenie wkladu cztonkéw zespotu menadzerskiego w rozwoj wartosci firmy podjeto decyzje o
wprowadzeniu modyfikacji programu motywacyjnego (,,Program po Modyfikacji”’), w miejsce ustanowionego
przez jednostke dominujaca dotychczasowego programu motywacyjnego (,,Program sprzed Modyfikacji”).
Szczegdlowy opis programu znajduje si¢ w Prospekcie emisyjnym zatwierdzonym przez Komisj¢ Nadzoru
Finansowego w dniu 22 pazdziernika 2014 roku, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spo6iki za rok
zakonczony 30 czerwca 2015 roku, zatwierdzonym do publikacji w dniu 28 sierpnia 2015 roku, w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spotki za rok zakonczony 30 czerwca 2016 roku, zatwierdzonym

37



SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKARBIEC HOLDING S.A.
SKARBIEC sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczos$ci Finansowe;j
za okres 12 miesigcy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku

(w tysigcach PLN)

do publikacji w dniu 26 sierpnia 2016 roku oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spotki za rok
zakonczony 30 czerwca 2016 roku, zatwierdzonym do publikacji w dniu 26 sierpnia 2016 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wszystkie akcje serii B Spotki - z wylaczeniem
3 839 sztuk akcji nabytych od akcjonariusza, ktérego uczestnictwo w programie wygasto — zostaly dopuszczone
do obrotu gietdowego, o czym Spoétka informowata raportem biezacym numer 10/2016, 24/2016, 22/2017.

Program motywacyjny - Serii C na lata 2017 — 2021 (,,Program Motywacyjny nr 2”)

W Spoétce obowigzuje Program Motywacyjny ustanowiony na podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 grudnia 2016 roku w sprawie (i) przeprowadzenia programu
motywacyjnego w Spoélce w miejsce dotychczasowego programu motywacyjnego, (ii) uchylenia uchwaty nr 1
Walnego Zgromadzenia z dnia 25 wrzesnia 2014 roku oraz uchwaty nr 4 Walnego Zgromadzenia z dnia 8
stycznia 2016 roku, (iii) warunkowego podwyzszenia kapitalu zakltadowego Spotki w zw. z emisja akcji
zwyklych na okaziciela serii C, (iv) zmiany Statutu, (v) emisji warrantow subskrypcyjnych oraz (vi)
pozbawienia w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy (,,Program Motywacyjny nr 2”). Raportem
biezacym numer 52/2016 z dnia 23 grudnia 2016 roku Zarzad Spoéiki poinformowal o tresci uchwat podjetych
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki z dnia 22 grudnia 2016 roku.

W ramach Programu Motywacyjnego nr 2 po modyfikacji cztonkowie Zarzadu Spoéiki oraz inne osoby uznane
przez Rade Nadzorcza za kluczowe dla dziatalnosci Spotki, uzyskaja mozliwos¢ objecia akcji Spotki nowej
emisji, emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki. Uczestnicy Programu
Motywacyjnego beda mieli mozliwos¢ objecia do 426 355 warrantéw subskrypcyjnych serii A, B, C, Di E z
prawem do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii C (,,Warranty”). Warranty zostaly podzielone na 5 transz
odpowiadajacych danej serii, przyporzadkowanych do poszczegdlnych lat obrotowych konczacych sie¢
odpowiednio w dniu 30 czerwca 2017, 30 czerwca 2018, 30 czerwca 2019, 30 czerwca 2020 oraz 30 czerwca
2021. Kazda z transz sktada z maksymalnie 85 271 sztuk Warrantéw, przy czym w kazdej z transz utworzona
zostata:

a) Pula Podstawowa na ktora sktada si¢ 68 217 sztuk Warrantow

b) Pula Dodatkowa na ktora sktada si¢ 17 054 sztuk Warrantow

W ramach obu typow pul, tj. podstawowej i dodatkowej, dla kazdej serii wydzielona zostala Pula Rezerwowa
Warrantow w ilo$ci 7 419 sztuk Warrantow. Zgodnie z Regulaminem programu, Radzie Nadzorczej Spotki
przyshuguje wytaczne prawo rozporzadzania Pulg Rezerwowa w kazdej z transz programu. Nierozdysponowane
Warranty z Puli Rezerwowej danej transzy przechodzg w catosci do puli rezerwowej na nastepny rok obrotowy.
W przypadku gdy po roku obrotowym konczacym si¢ dnia 30 czerwca 2021 roku pozostang nie przyznane
Warranty z Puli Rezerwowej, Rada Nadzorcza w drodze uchwaly okresla kryteria przyznania uczestnikom
programu pozostatych Warrantoéw z Puli Rezerwowej, pod warunkiem ze EPS w ostatnim okresie trwania
programu, tj. w roku obrotowym konczacym si¢ 30 czerwca 2021 roku nie bedzie nizszy niz 145% wartosci EPS
z roku obrotowego obejmujacego okres od dnia 1 lipca 2015 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku. Prawo Rady
Nadzorczej do przyznania Warrantow z Puli Rezerwowej wygasa z dniem 31 grudnia 2021 roku. W odniesieniu
do Puli Rezerwowej dniem przyznania uprawnien (w i tym samym dniem wyceny do wartosci godziwej w
przysztosci) bedzie kazdorazowo data podjecia przez Rade Nadzorcza Spoétki decyzji o alokowaniu puli
rezerwowej, ze wskazaniem konkretnej liczby warrantoéw przyznanych kazdemu uczestnikowi.

Warunkami realizacji uprawnienia do objecia przyznanych Warrantéw oraz w konsekwencji uprawnienia
do objecia akcji sg odpowiednio:
Roczny wzrost wskaznika EPS w stosunku do roku poprzedniego, ktorego wzrost w kazdym kolejnym
okresie trwania programu w stosunku do wartosci EPS w poprzednim okresie trwania programu (lub w
roku obrotowym zakonczonym 30 czerwca 2016 r. w przypadku pierwszego okresu trwania programu)
wynosi nie mniej niz: (i) 10% dla Puli Podstawowej oraz (ii) 14% dla Puli Dodatkowe;.

2. Osiagnigcie minimalnego skonsolidowanego zysku netto wykazywanego w zbadanych przez bieglego
rewidenta sprawozdaniach finansowych Spotki, wynoszacy dla stwierdzenia speinienia warunkow
przyznania Warrantdw nie mniej niz: (i) 16,5 miliona ztotych dla Puli Podstawowej oraz 17,0 milionéw
zlotych dla Puli Dodatkowej w pierwszym okresie trwania programu, tzn. dla roku obrotowego
konczacego si¢ 30 czerwca 2017 roku; (ii) 21,0 milionéw ztotych w drugim i kolejnych okresach
trwania programu dla Puli Podstawowej i Puli Dodatkowe;.

3. Kryterium lojalnosciowe (okres pelnienia funkcji).
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EPS oznacza skonsolidowany zysk netto Spotki na 1 (jedna) akcje Spotki obliczony zgodnie z MSR 33 i
wynikajacy ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki, poddanego badaniu bieglego rewidenta i
zatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie Spoiki, skorygowany o wynik zdarzen o charakterze jednorazowym,
uwzgledniajacy koszt Programu Motywacyjnego, programow motywacyjnych funkcjonujacych w Spotce i
wszystkich premii wyptaconych pracownikom lub innym osobom $wiadczacym prace lub ustugi na rzecz Spotki.
Badanie spelnienia tych warunkéw za dany rok obrotowy bedzie dokonywane przez Rade Nadzorcza Spotki, w
okresie 2 miesiecy po zatwierdzeniu sprawozdan finansowych Spoltki przez Walne Zgromadzenie.

Cena emisyjna, po jakiej moga zosta¢ objete akcje serii C w wykonaniu praw z Warrantow bedzie rdwna
jednostkowej cenie sprzedazy akcji serii A Spotki w pierwszej ofercie publicznej tych akcji, przeprowadzanej na
podstawie zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego prospektu emisyjnego, wynoszacej 32,50
(trzydziesci dwa, 50/100) ztote pomniejszonej o taczng warto§¢ dywidend wyplaconych lub przypadajacych na
jedna akcje Spotki, na mocy uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, w
okresie od dnia wprowadzenia programu zastgpowanego przez program motywacyjny wprowadzany Uchwala tj.
od dnia 25 wrzes$nia 2014 roku do dnia obj¢cia akcji w wykonaniu praw inkorporowanych w Warrantach, nie
p6zniej jednak niz do dnia 31 grudnia 2021 roku, przy czym cena emisyjna nie moze by¢ nizsza niz warto§¢
nominalna akcji. Po dniu 31 grudnia 2021 roku prawa z Warrantéw wygasng. Prawo do objecia akcji
przypadajace na dany warrant moze zosta¢ wykonane nie wczesniej niz po uplywie 9 (dziewieciu) miesigecy od
dnia wydania warrantu.

Na podstawie uchwaly w sprawie programu, zgodnie z art. 448-453 KSH, dokonane zostanie warunkowe
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 341 084,00 PLN w drodze emisji 426 355 akcji zwyktych
na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,80 PLN (osiemdziesigt groszy) kazda. Prawo poboru
dotychczasowych akcjonariuszy zostanie wylaczone w catosci w stosunku do Warrantow oraz akcji serii C.
Liczba uczestnikow Programu Motywacyjnego po modyfikacji nie przekroczy 149 osob, a akcje zostana w petni
pokryte wkladami pieni¢znymi. Akcje w ramach program motywacyjnego beda uczestniczy¢ w dywidendzie
wyptacanej przez Spotke z zysku przeznaczonego do podzialu za dany rok obrotowy, poczawszy od roku
obrotowego rozpoczynajacego si¢ w dniu 1 lipca 2016 roku, a konczacego si¢ dnia 30 czerwca 2017 roku, z tym
ze w dywidendzie za ten rok obrotowy i nast¢pne lata obrotowe uczestniczg te akcje, ktore zostang zapisane na
rachunku papierow warto§ciowych nie pozniej niz w dniu dywidendy, okreslonym w stosownej uchwale
zwyczajnego walnego zgromadzenia Spotki za dany rok obrotowy w zwiazku z przeznaczeniem zysku Spotki do
podziatu pomiedzy akcjonariuszy w formie dywidendy.

Opisany powyzej Program Motywacyjny nr 2 po Modyfikacji stanowi w $wietle MSSF 2 tzw. transakcje
platnosci na bazie akcji (ang. equity-settled) rozliczang w instrumentach kapitatowych. W dniu 31 marca 2017
roku zawarte zostaly porozumienia oraz umowy uczestnictwa w Programie Motywacyjnym po Modyfikacji z
pracownikami Spotki. W zwiazku z tym Spotka dokonata wyceny kazdej transzy na moment przyznania (czyli
na dzien 31 marca 2017 roku) dla kazdego uczestnika z uwzglgdnieniem okresu nabywania uprawnien w oparciu
o model Black-Sholes’a. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, rozwiazaniu ulegly umowy ze
wszystkimi uczestnikami Programu Motywacyjnego nr 2 i zgodnie z jego warunkami, pomimo spehienia
warunku numer 1 oraz warunku numer 2 (opisanych powyzej), objecie warrantéw z pierwszej transzy
Programu Motywacyjnego nr 2 przez dotychczasowych jego uczestnikéw nie nastapi. Mozliwe bedzie
jednak objecie Programem Motywacyjnym nr 2 nowych uczestnikow. W okresie 12 miesiecy od dnia 1 lipca
2017 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku Spotka dokonata odwrocenia wezesniej utworzonych rezerw na koszty
Programu Motywacyjnego lub Programu Motywacyjnego po Modyfikacji w wysokosci 78 tys. PLN. W okresie
porownawczym 12 miesiecy od dnia 1 lipca 2016 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku Spétka rozpoznata koszty
Programu Motywacyjnego lub Programu Motywacyjnego po Modyfikacji w wysokosci 21 tys. PLN.

Program Motywacyjny Serii D na lata 2017-2019 (,,Program Motywacyjny nr 3”)

W Spétce ustanowiony Program Motywacyjny nr 3 na podstawie uchwaly nr 7 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 22 grudnia 2016 roku w sprawie przeprowadzenia Programu Motywacyjnego Serii D,
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w zw. z emisja akcji serii D zwyktych na okaziciela z
wylaczeniem w calosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany Statutu Spotki oraz w sprawie
emisji warrantéw subskrypcyjnych z wylgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz
w sprawie ubiegania si¢ o dopuszczenia akcji serii D do obrotu na rynku regulowanym oraz dematerializacji
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akcji serii D. Raportem biezacym numer 52/2016 z dnia 23 grudnia 2016 roku Zarzad Spoéitki poinformowat o
tresci uchwat podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki z dnia 22 grudnia 2016 roku.

W ramach Programu Motywacyjnego Serii D czlonkowie Zarzadu Spoéliki oraz inne osoby uznane przez Rade
Nadzorcza za kluczowe dla dziatalno$ci Spotki, uzyskaja mozliwos¢ objecia akcji Spotki nowej emisji,
emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki. Uczestnicy Programu
Motywacyjnego bgda mieli mozliwos¢ objecia do 102 000 sztuk warrantow subskrypcyjnych serii DA, DB oraz
DC z prawem do objegcia akcji zwyktych na okaziciela serii D (,,Warranty”). Warranty zostaly podzielone na 3
transze odpowiadajace danej serii, przyporzadkowane do poszczegdlnych lat obrotowych, w taki sposob ze:
a) w sklad pierwszej serii DA (Warranty przyznane za rok obrotowy trwajacy od dnia 1 lipca 2016 roku
do dnia 30 czerwca 2017 roku) bedzie wchodzito 22 000 sztuk Warrantow;
b) w sklad drugiej serii DB (Warranty przyznane za rok obrotowy trwajacy od dnia 1 lipca 2017 roku do
dnia 30 czerwca 2018 roku) bgdzie wchodzito 36 000 sztuk Warrantow;
c) w sktad trzeciej serii DC (Warranty przyznane za rok obrotowy trwajacy od dnia 1 lipca 2018 roku do
dnia 30 czerwca 2019 roku) bgdzie wchodzito 44 000 sztuk Warrantow

Warunkami realizacji uprawnienia do objecia przyznanych Warrantéw oraz w konsekwencji uprawnienia
do objecia akcji sg odpowiednio:
Roczny wzrost wskaznika EPS w stosunku do roku poprzedniego, ktdrego wzrost w kazdym kolejnym
okresie trwania programu w stosunku do wartosci EPS w poprzednim okresie trwania programu (lub w
roku obrotowym zakonczonym 30 czerwca 2016 roku w przypadku pierwszego okresu trwania
programu) wynosi nie mniej niz 10%;
2. Osiagniecie przez akcje Spotki sredniej dziennej ceny zamknigcia notowan akcji Spotki na GPW w
ostatnim kwartale roku obrotowego trwania Programu w wysokosci:
a) w roku obrotowym trwajacym od 1 lipca 2016 do 30 czerwca 2017 - 34,00 ztote
b) w roku obrotowym trwajacym od 1 lipca 2017 do 30 czerwca 2018 — 38,50 ztotych
¢) w roku obrotowym trwajacym od 1 lipca 2018 do 30 czerwca 2019 — 43,00 zlote
3. Kryterium lojalno$ciowe (okres petnienia funkcji).

EPS oznacza skonsolidowany zysk netto Spotki na 1 (jedna) akcje Spotki obliczony zgodnie z MSR 33 i
wynikajacy ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoétki, poddanego badaniu bieglego rewidenta i
zatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie Spotki, skorygowany o wynik zdarzen o charakterze jednorazowym,
uwzgledniajacy koszt Programu Motywacyjnego, programéw motywacyjnych funkcjonujacych w Spotce i
wszystkich premii wyptaconych pracownikom lub innym osobom $wiadczacym prace lub ustugi na rzecz Spotki.
Badanie spetnienia tych warunkow za dany rok obrotowy bedzie dokonywane przez Rad¢ Nadzorcza Spotki, w
okresie 1 miesigca po zatwierdzeniu sprawozdan finansowych Spoltki przez Walne Zgromadzenie. W przypadku
niespetnienia warunkow przyznania Warrantow o ktérych mowa powyzej, prawo do nabycia Warrantu wygasa.

Cena emisyjna, po jakiej moga zosta¢ objete akcje serii D w wykonaniu praw z Warrantow bedzie réwna cenie
nominalnej Akcji Spotki, tj. 0,8 zt (osiemdziesiat groszy). Objecie akcji serii D moze zostaé wykonane nie
wczesniej niz po uptywie 9 miesigcy od momentu wydania Warrantu uczestnikowi Programu i nie pdzniej niz do
dnia 30 czerwca 2020 roku.

Na podstawie uchwaly w sprawie programu, zgodnie z art. 448-453 KSH, dokonane zostanie warunkowe
podwyzszenie kapitalu zaktadowego Spdétki o kwote 81 600,00 PLN w drodze emisji 102 000 akcji zwyktych na
okaziciela serii D, o wartoSci nominalnej 0,80 PLN (osiemdziesigt groszy) kazda. Prawo poboru
dotychczasowych akcjonariuszy zostanie wylaczone w calosci w stosunku do Warrantow oraz akcji serii D.
Akcje w ramach program motywacyjnego beda uczestniczy¢ w dywidendzie wyptacanej przez Spotke z zysku
przeznaczonego do podzialu za dany rok obrotowy, poczawszy od roku obrotowego rozpoczynajacego si¢ w
dniu 1 lipca 2016 roku i konczacego si¢ dnia 30 czerwca 2017 roku, z tym ze w dywidendzie za ten rok
obrotowy 1 nastepne lata obrotowe uczestnicza te akcje, ktére zostana zapisane na rachunku papierdéw
warto$ciowych nie pdzniej niz w dniu dywidendy, okreSlonym w stosownej uchwale zwyczajnego walnego
zgromadzenia Spotki za dany rok obrotowy w zwigzku z przeznaczeniem zysku Spoétki do podziatu pomiedzy
akcjonariuszy w formie dywidendy.

Opisany powyzej Program Motywacyjny nr 3 stanowi w $wietle MSSF 2 tzw. transakcje platnosci na bazie akcji
(ang. equity-settled) rozliczanag w instrumentach kapitalowych. W dniu 31 marca 2017 roku zostaly zawarte
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porozumienia oraz umowy uczestnictwa w Programie Motywacyjnym Serii D z pracownikami Spotki. W
zwiazku z tym, w dniu 30 czerwca 2017 roku Spoétka dokonata wyceny programu w oparciu o model Monte
Carlo. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania rozwigzaniu ulegly umowy ze wszystkimi
uczestnikami Programu Motywacyjnego nr 3 i zgodnie z jego warunkami, pomimo spelnienia warunku
numer 1 oraz warunku numer 2 (opisanych powyzej), objecie warrantéw z pierwszej transzy, jak rowniez
kolejnych transz, Programu Motywacyjnego nr 3 przez dotychczasowych jego uczestnikéw nie nastapi.
Zgodnie z Regulaminem Programu Motywacyjnego nr 3 nie bedzie réwniez mozliwe objecie nim nowych
uczestnikow. W okresie 12 miesigcy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku Spotka dokonata
odwrdcenia wczesniej utworzonych rezerw na koszty Programu Motywacyjnego nr 3 w wysokosci 162 tys.
PLN. W okresie porownawczym 12 miesigcy od dnia 1 lipca 2016 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku Spotka
rozpoznala 162 tysigcy PLN z tytutu kosztow Programu Motywacyjnego nr 3.

Opis Programu Motywacyjnego nr 2 oraz Programu Motywacyjnego nr 3 znajduje si¢ na stronie www:
http://www.skarbiecholding.pl/lad-korporacyjny#inne.

21.2. Swiadczenia emerytalne oraz inne §wiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostka wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci
okreslonej przez Kodeks pracy. W zwiazku z tym Spoétka na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng
firme aktuarialng tworzy rezerwe¢ na warto$¢ biezaca zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych.

Podsumowanie $wiadczen, kwotg rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu w ciggu okresu
obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:
Swiadczenia emerytalne

. Razem
1 rentowe
Bilans otwarcia na 1 lipca 2017 roku 16 16
Odpisanie niewykorzystanych kwot 11 11
Bilans zamknigcia na 30 czerwca 2018 roku 27 27
Krotkoterminowe 0 0
Dlugoterminowe 27 27
Sw1adcgema emerytalne Razem
1 rentowe
Bilans otwarcia na 1 lipca 2016 roku 16 16
Bilans zamknigcia na 30 czerwca 2017 roku 16 16
Kroétkoterminowe 0 0
Dlugoterminowe 16 16

Gltowne zatozenia przyjete do wyceny $wiadczen pracowniczych na dzien sprawozdawczy sg nastgpujace:

30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
Stopa dyskontowa (%) 3,2% 3,2%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 3,5% 3,5%
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22. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1572 1476
od podmiotow powigzanych 1279 1312
od pozostatych podmiotow 293 164
Pozostate naleznosci od 0so6b trzecich 111 121
Pozostate naleznosci od podmiotow powigzanych 0 0
Naleznosci ogétem (netto) 1 683 1597
Odpis aktualizujacy naleznosci 0 0
Naleznosci brutto 1 683 1597

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sa w nocie 28.2.
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug nie sa oprocentowane i maja zazwyczaj 14-dniowy termin ptatnosci.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz 30 czerwca 2017 roku Zadne naleznosci z tytutu dostaw 1 ushug nie zostaty
uznane za niesciagalne.

Zmiany odpisu aktualizujacego naleznosci przedstawia ponizsza tabela.

01.07.2017- 01.07.2016-
30.06.2018 30.06.2017
Odpis aktualizujacy na poczatek okresu 0 38
Zmniejszenie 0 (38)
Odpis aktualizujacy na koniec okresu 0 0

Ponizej przedstawiono analiz¢ naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug, ktore na dzien 30 czerwca 2018 roku i 30
czerwca 2017 roku byly przeterminowane, ale nie uznano ich za nie$ciggalne i nie objeto odpisem.

Przeterminowane, bez utraty wartosci

Nie- przetermi- 30— 60
Razem nowane < 30 dni dni 60 — 90 dni >90 dni
30 czerwca 2018 1572 1426 0 0 146 0
30 czerwca 2017 1476 1413 63 0 0 0

23.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku s oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktorych wysoko$é zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rdzne
okresy, od jednego dnia do trzech miesiecy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spotki na srodki
pieni¢zne 1 sg oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stop procentowych. Warto$¢ godziwa Srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 30 czerwca 2018 roku wynosi 30 674 tys. PLN (30 czerwca 2017 roku:
11 685 tys. PLN) i jest zgodna z warto$cia bilansows.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych sktadato
si¢ z nastepujacych pozycji:

30 czerwca 2018 30 czerwca 2017

Srodki pienigzne w banku i w kasie 3 645 1 684
Lokaty krotkoterminowe 27 029 10 001
30 674 11 685
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24. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe / rezerwowe

24.1. Kapital podstawowy

Kapital akeyjny 30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
(w szt.) (w szt.)
Liczba akcji zwyktych serii A o wartosci nominalnej 0,80 PLN kazda 6456 250 6456 250
Liczba akcji zwyktych serii B o warto$ci nominalnej 0,80 PLN kazda 365 427 365 427
6821677 6821 677

Akcje zwykle serii A notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Akcje serii B wyemitowane zostaly w formie akcji imiennych zwyktych w ramach programu motywacyjnego
wprowadzonego w Grupie i zostaly w catosci obj¢te i optacone przez kadrg zarzadzajaca i kluczowy personel
Spotki.

Uchwala z dnia 10 grudnia 2015 roku Zarzad Spolki realizujac uchwate NWZ z 24 czerwca 2014 roku
postanowit zamieni¢ 101 833 w/wymienionych akcji imiennych zwyklych na akcje na okaziciela. Zamiana
nastgpita w zwiazku z uptywem 12 miesigcznego okresu zakazu zbywania akcji serii B w celu ich
dematerializacji i dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym.

Uchwata nr 199/2016 Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2016 roku
dopuscit do obrotu gietdowego zgodnie z §19 ust. 1 Regulaminu Gietdy na rynku réwnoleglym 101 833 akcji
zwyklych na okaziciela serii B Spotki, o wartosci nominalnej 0,80 z} kazda, oraz wprowadzit z dniem 4 marca
2016 roku na podstawie §38 ust.1 i 3 Regulaminu Gieldy w/w akcje w trybie zwyklym do obrotu gietdowego na
rynku rownolegtym.

Uchwatg nr 749/2016 Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 21 lipca 2016 roku
dopuscit do obrotu gieldowego zgodnie z §19 ust.1 Regulaminu Gieldy na rynku rownolegtym 103 478 akcji
zwyklych na okaziciela serii B Spotki, o wartosci nominalnej 0,80 z} kazda, oraz wprowadzit z dniem 27 lipca
2016 roku na podstawie §38 ust.1 i 3 Regulaminu Gieldy w/w akcje w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na
rynku rownoleglym.

Uchwata nr 622/2017 Zarzad Gietdy Papierow Warto§ciowych w Warszawie S.A. z dnia 22 czerwca 2017 roku
dopuscit do obrotu gietdowego zgodnie z §19 ust. 1 Regulaminu Gietdy na rynku réwnoleglym 156 277 akcji
zwyklych na okaziciela serii B Spolki, o wartosci nominalnej 0,80 zi kazda, oraz wprowadzit z dniem 26
czerwca 2017 roku na podstawie §38 ust.l i 3 Regulaminu Gieldy w/w akcji w trybie zwyklym do obrotu
gietdowego na rynku rownolegtym.

Wartos¢
llos¢ (w tysigcach PLN)
Akcje zwykle wyemitowane i w pelni oplacone
Na dzien 1 lipca 2017 roku 6 821 677 5457
Na dzien 30 czerwca 2018 roku 6 821 677 5457
Na dzien 1 lipca 2016 roku 6821 677 5457
Na dzien 30 czerwca 2017 roku 6 821 677 5457
Wartos¢
llos¢ (w tysigcach PLN)
Akcje wiasne
Na dzien 1 lipca 2017 roku (3 839) 3)
Na dzien 30 czerwca 2018 roku (3 839) 3
Na dzien 1 lipca 2016 roku (3 839) 3)
Na dzien 30 czerwca 2017 roku (3 839) 3)
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24.1.1. Wartos¢ nominalna akcji

Kapitat zakladowy Spoétki dominujacej SKARBIEC Holding S.A. na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz w danych
poréwnawczych na dzien 30 czerwca 2017 roku wynosit 5 457 tysiecy PLN i dzielil si¢ na 6 456 250 akcji
imiennych zwyktych serii A, o wartosci nominalnej 0,80 PLN kazda akcja oraz 365 427 akcji imiennych
zwyktych serii B, o warto$ci nominalnej 0,80 PLN kazda akcja.

24.1.2. Prawa akcjonariuszy

Akcje serii A i serii B sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

24.1.3. Akcjonariusze o znaczacym udziale

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% gltosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy:

30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
Aoram Sp. z o.o.
udzial w kapitale 32,99 % n/d
udziat w glosach 32,99 % n/d
Murapol S.A.
udziat w kapitale n/d 32,99 %
udziat w glosach n/d 32,99 %
SKARBIEC Holding Limited
udziat w kapitale n/d 10,87 %
udziat w glosach n/d 10,87 %
MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny
udziat w kapitale 7,46 % 7,32 %
udziat w glosach 7,46 % 7,32 %
Quercus*
udziat w kapitale n/d 6,80 %
udziat w glosach n/d 6,80 %
NN Otwarty Fundusz Emerytalny
udziat w kapitale 5,00 % 5,00 %
udziat w glosach 5,00 % 5,00 %
PKO BP OFE i DFE
udzial w kapitale 5.25% n/d
udziat w glosach 5.25% n/d

* dotyczy funduszy zarzadzanych przez Quercus TFI S.A.: Quercus Absolute Return FIZ, Quercus Absolutnego
Zwrotu FIZ, Quercus Multistrategy FIZ, Quercus Parasolowy SFIO - Subfundusz Quercus Agresywny, Quercus
Parasolowy SFIO - Subfundusz Quercus Selektywny, Quercus Parasolowy SFIO - Subfundusz Stabilny.
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24.2. Pozostale kapitaly

01.07.2017- 01.07.2016-

30.06.2018 30.06.2017
Stan na poczatek okresu 86 498 86 324
Rozliczenie wyniku z lat ubiegtych 45 33
Umorzenie akcji 0 0
Program motywacyjny (240) 141
Stan na koniec okresu 86 303 86 498

25. Rezerwy

25.1. Zmiany stanu rezerw

Swiadczenia po okresie

zatrudnienia (nota 21.2) Ogdlem
Na dzien 1 lipca 2017 roku 16 16
Utworzenie rezerw 11 11
Na dzien 30 czerwca 2018 roku 27 27
Krotkoterminowe na dzien 30 czerwca 2018 roku 0 0
Dtlugoterminowe na dzien 30 czerwca 2018 roku 27 27
Swiadczenia po okresie Osélem
zatrudnienia (nota 21.2) g
Na dzien 1 lipca 2016 roku 15 15
Utworzenie rezerw 1 1
Na dzien 30 czerwca 2017 roku 16 16
Krotkoterminowe na dzien 30 czerwca 2017 roku 0 0
Dtugoterminowe na dzien 30 czerwca 2017 roku 16 16

26. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug, pozostale zobowigzania
i rozliczenia mi¢dzyokresowe

26.1. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania

(krotkoterminowe)
30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Wobec jednostek powigzanych 3 0
Wobec jednostek pozostatych 133 276
136 276
Pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen spotecznych i
innych 108 63
Zobowigzania wobec podmiotow powigzanych 0 0
Inne zobowigzania 0 0
108 63
Razem 244 339

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sa w nocie 28.2.

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 14-dniowych.
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26.2. Rozliczenia mi¢dzyokresowe
30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow z tytutu:
Niewykorzystanych urlopéw 60 163
Premii 650 2240
Inne 493 108
Razem 1203 2511
- krétkoterminowe 1203 2511
- dtugoterminowe 0 0
27. Zobowigzania warunkowe

W dniu 27 marca 2018 roku Zarzad Spotki dominujacej podpisat za zgoda Rady Nadzorczej porozumienia o
finansowaniu zobowigzan odszkodowawczych 1 kosztow (porozumienie typu ,indemnity”) z dwoma
pracownikami spotki zaleznej Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”),
pelnigcymi  obowiazki czlonkow zarzadow 1 likwidatorow spotek celowych funduszy zamknigtych,
zarzadzanych przez Towarzystwo lub ktorego likwidatorem jest Towarzystwo. Maksymalna kwota
zobowigzan warunkowych wynikajacych z niniejszego porozumienia wynosi 2 000 000,00 PLN (dwa miliony
zlotych).

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Grupa nie utworzyta zadnych rezerw zwiazanych z powyzszym zobowigzaniem
warunkowym, ze wzgledu na niskie szacowane prawdopodobienstwo realizacji.

28. Informacje o podmiotach powiazanych

28.1. Jednostki powiazane

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku jednostkami powigzanymi w stosunku do Spotki

byty:

Jednostka Sposob powiazania
Aoran S.A. Znaczacy akcjonariusz

od dnia 15 czerwca 2018 roku
Murapol S.A. Znaczacy akcjonariusz

do dnia 15 czerwca 2018 roku

SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Jednostka zalezna

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie 12
miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 roku oraz okresie 12 miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca
2017 roku:

Sprzedaz Zakupy
Podmiot powigzany 01.07.2017 01.07.2016 01.07.2017 01.07.2016
30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
- SKARBIEC TFI S.A. 14 616 15499 1098 0
Naleznosci Zobowigzania
Podmiot powigzany
30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
- SKARBIEC TFI S.A. 1279 1312 3 0
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Dywidendy wyplacone Dywidendy otrzymane
Podmiot powigzany 01.07.2017 01.07.2016 01.07.2017 01.07.2016
30.06.2018 31.06.2017 30.06.2018 31.06.2017
- SKARBIEC TFI S.A. 0 0 25203 12222

Na dzien 30 czerwca 2018 roku nie wystgpuja zobowigzania i naleznosci przeterminowane wobec podmiotow
powiazanych.

28.2. Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Wszystkie transakcje pomiedzy Spotka, a podmiotami powigzanymi byty transakcjami zawartymi na warunkach
znaczaco nie odbiegajacych od warunkow rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z biezacej dziatalnosci
operacyjnej. Spotka dysponuje wymagang przez prawo dokumentacjg cen transferowych jednak sporzadzenie
wymaganej przepisami prawa dokumentacji nie eliminuje catkowicie ryzyka negatywnych konsekwencji
uznania ceny transferowej za nierynkowa.

28.3. Pozyczki udzielone czlonkom Zarzadu oraz czlonkom Rady Nadzorczej

W okresie 12 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku oraz 12 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2017
roku nie udzielono zadnych pozyczek cztonkom Zarzadu oraz czlonkom Rady Nadzorczej.

28.4. Inne transakcje z udzialem czlonkéw Zarzadu oraz cztonkow Rady Nadzorczej

W okresie 12 miesiecy od 1 lipca 2017 roku do 30 czerwca 2018 roku miaty miejsce nabycia akcji Spotki przez
Cztonkéw Zarzadu i cztonkdéw Rady Nadzorcze;j:

Liczba akcji Liczba akcji Liczba akcji Liczba akcji
posiadanych na zbytych nabytych posiadanych na
dzien 1 lipca 2017 dzien 30 czerwca
2018 roku

Zarzad SKARBIEC Holding S.A.:
Ewa Radkowska-Swieton n/d 0 14 005 14 005
Razem n/d 0 14 005 14 005
Rada Nadzorcza SKARBIEC Holding S.A.:
Bogustaw Grabowski 65118 0 0 65118
Robert Oppenheim 1491 0 0 1491
Piotr Stepniak 17 204 0 0 17 204
Razem 83 813 0 0 83 813

W okresie 12 miesigcy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku nie wystapily zadne inne
transakcje i dodatkowe §wiadczenia z udziatem cztonkow Zarzadu i cztonkéw Rady Nadzorczej.

28.5. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spolki

28.5.1. Wynagrodzenie wyplacone lub naleine czlonkom Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

01.07.2017- 01.07.2016-
30.06.2018 30.06.2017
Zarzad
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 3022 356
Rada Nadzorcza
Krétkoterminowe §wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 444 238
Razem 3 466 594
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Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania rozwigzaniu ulegly umowy z
uczestnikami Programéw Motywacyjnych.

Odwroécenie kosztow programu motywacyjnego przypadajace na czlonkéw Zarzadu i czlonkéow Rady
Nadzorczej ujgte w sprawozdaniu z catkowitych dochodow wynosity:

01.07.2017- 01.07.2016-

30.06.2018 30.06.2017
Czlonkowie Zarzadu (197) 141
Czlonkowie Rady Nadzorczej 0 0
Razem (197) 141

29. Informacje o wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych
Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

wyptacone lub nalezne za lata obrotowe zakonczone 30 czerwca 2018 roku oraz 30 czerwca 2017 roku w
podziale na rodzaje ustug™:

Rodzaj ustugi 01.07.2017- 01.07.2016-
30.06.2018 30.06.2017
Badanie sprawozdan finansowych 69 69
Pozostate ustugi poswiadczajace oraz atestacyjne* 30 30
Razem 99 99

* obejmuje przeglad sprawozdan finansowych

30. Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do glownych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spodtka, naleza umowy leasingu finansowego,
srodki pienigezne i lokaty krétkoterminowe. Gléwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie
srodkow finansowych na dziatalnos$é Spotki. Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci
i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktdre powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gltowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spétki obejmuja ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w skrocie omoéwione ponize;.

Spotka monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentow
finansowych. Wielko§¢ ekspozycji na to ryzyko wynika glownie z posiadanych jednostek uczestnictwa i
certyfikatoéw inwestycyjnych zarzadzanych przez Skarbiec TFI i zostata przedstawiona w nocie 31. Spotka na
biezaco analizuje strukture aktywoéw wrazliwych na zmiany cen rynkowych, co pozwala na optymalizowanie
ponoszonego ryzyka.

W okresie 12 miesi¢cy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku nie wystapily zmiany ryzyka finansowego w
dziatalno$ci Spotki. W zwiazku z tym nie zmieniano celow oraz zasad zarzadzania ryzykiem w stosunku do
okresu objetego Rocznym sprawozdaniem finansowym za okres 12 miesigcy od 1 lipca 2016 roku do 30 czerwca
2017 roku.

30.1. Ryzyko stopy procentowej

Biorac pod uwagg struktur¢ aktywow Spotki, w szczegdlnosci strukture aktywoéw finansowych oraz ich
wrazliwo$¢ na zmiany stop procentowych, uznaé nalezy ze poziom ryzyka stép procentowych w tym zakresie
jest niski. Ponadto, Spdtka na biezaco analizuje strukture aktywow wrazliwych na zmiany stop procentowych, co
pozwala na optymalizowanie ponoszonego ryzyka. Wielko$§¢ ekspozycji na to ryzyko zostata przedstawiona w
nocie 31.3.
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SKARBIEC

30.2.

Ryzyko walutowe Spotki wynika z faktu, iz czg$¢ zobowigzan lub naleznosci Spétki moze by¢ wyrazona w
walutach obcych. Ostabienie si¢ kursu zlotego do walut obcych moze powodowaé, iz wynik zwiazany z ich
realizacjg bedzie rdzni¢ si¢ od planowanego, co w efekcie moze prowadzi¢ do pogorszenia wyniku finansowego.
Biorac pod uwagg sporadyczny udziat pozycji walutowych w catosci pozycji w danej grupie uznaé nalezy, ze
ryzyko walutowe jest na niskim poziomie.

Ryzyko walutowe

30.3.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spoiki, takich jak $rodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy, ryzyko kredytowe Spotki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty
przez druga stron¢ umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest wartosci bilansowej tych
instrumentow.

Ryzyko kredytowe

W Spoétce nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego. Spotka nie udziela pozyczek podmiotom
zewnetrznym, za$ ekspozycja kredytowa wynika jedynie z naleznosci od klientdbw oraz z utrzymywania
nadwyzek gotowkowych w formie depozytdow bankowych (ryzyko banku partnera). Ekspozycja ta jest
odpowiednio dywersyfikowana i na biezagco monitorowana przez Zarzad.

30.4.

Spoétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania pltynnosci. Narzegdzie
to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalno$ci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta
nalezno$ci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieni¢zne z dziatalno$ci
operacyjne;j.

Ryzyko zwiazane z plynnoScig

Celem Spofki jest utrzymanie rownowagi pomigdzy ciggloscig a elastyczno$cig finansowania. Ze wzgledu na
znaczgce dodatnie przeplywy pieni¢zne w ostatnich latach oraz brak konieczno$ci ponoszenia znaczacych
wydatkow inwestycyjnych, w omawianych okresach Spotka nie korzystata ze Zzrodet finansowania zewnetrznego
w tym poprzez kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, obligacje lub inne instrumenty dtuzne. Spotka
nie wyklucza jednak stosowania takich zrodet finansowania w przysziosci, w przypadku zmiany potrzeb w
zakresie wydatkoéw inwestycyjnych.

Tabela ponizej przedstawia zobowiazania finansowe Spotki na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 30
czerwca 2017 roku wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych platnosci.

Od3do 12
miesiecy

Ponizej 3
miesiecy

Od 1 roku Powyzej 5

30 czerwca 2018 roku Na zgdanie do 5 lat lat Razem
Zobowigzania finansowe z tytutu
leasingu 0 0 0 0 0 0

Zobowiazania z tytutu dostaw i

. . 0 244 0 0 244

ustug oraz pozostate zobowigzania

0 244 0 0 244

Ponizej 3 Od3dol2 0d 1 roku Powyzej 5

30 czerwca 2017 roku Na zgdanie miesigcy miesigcy do 5 lat lat Razem
Zobowigzania finansowe z tytutu
leasingu 0 3 16 0 19
Zobowiazania z tytutu dosta.w i 0 139 0 0 139
ustug oraz pozostate zobowigzania

0 342 16 0 358
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31. Instrumenty finansowe

31.1. Wartosci godziwe poszczegolnych klas instrumentéw finansowych

W tabelach ponizej przedstawiono hierarchi¢ warto$ci godziwej dla aktywow i zobowigzan finansowych
wycenianych do wartosci godziwej na potrzeby ujawnien jak i dla tych aktywow i zobowigzan finansowych,
ktére zostaty wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotki wedlug wartosci godziwe;j:

Na dzien 30 czerwca 2018 Wartosc Wartgsc Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
bilansowa godziwa

Aktywa/zobowiazania finansowe wyceniane do
wartoS$ci godziwej

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy w tym:

Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy
inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne zamknig¢tych funduszy
inwestycyjnych

323 323 323 0 0

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, w tym:

Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy
inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne zamknig¢tych funduszy
inwestycyjnych

Aktywa/zobowiazania finansowe dla ktérych
wartos$¢ godziwa jest ujawniana

Aktywa finansowe — naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw 1 ushug oraz pozostate

S 1 683 1683 0 0 1683
naleznos$ci

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy w tym:
Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy
inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy 1106 1106 0 1106 0
inwestycyjnych

Dlugoterminowe zobowigzania finansowe —

wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 0 0 0 0 0

Krotkoterminowe zobowigzania finansowe —
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 0 0 0 0 0

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale

. . 244 244 0 0 244
zobowigzania
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Na dzien 30 czerwca 2017

Aktywa/zobowiazania finansowe wyceniane do
wartoS$ci godziwej

Wartosé
bilansowa

Wartos¢
godziwa

Poziom 1

Poziom 2

Poziom 3

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy w tym:

Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy
inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy
inwestycyjnych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, w tym:

Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy
inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy
inwestycyjnych

Aktywa/zobowiazania finansowe dla ktérych
warto$¢ godziwa jest ujawniana

8322

585

8322

585

8322

585

Aktywa finansowe — naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw 1 ushug oraz pozostate
naleznosci

Dlugoterminowe zobowigzania finansowe —
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Krotkoterminowe zobowigzania finansowe —
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale

zobowigzania

1597

18
339

1597

18
339

1597

18
339

W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 roku oraz w okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia
30 czerwca 2017 roku, nie miaty miejsca przesunigcia miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci
godziwej, ani tez zaden z instrumentow nie zostal przesuni¢ty z/do poziomu 3 hierarchii warto$ci godziwe;j.

Warto$¢ godziwa jednostek uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych zostata ustalona w oparciu o
ogloszone na stronie internetowej towarzystwa wartosci jednostek uczestnictwa. Warto$¢ godziwa certyfikatow
inwestycyjnych zamknigtych funduszy inwestycyjnych zostala oszacowana na podstawie wartoSci netto

aktywow funduszy.

Wedtug oceny Spotki wartos¢ godziwa srodkdw pienieznych, krotkoterminowych lokat, naleznoéci handlowych,
zobowiazan handlowych oraz pozostatych zobowiazan krétkoterminowe nie odbiega od wartosci bilansowych
glownie ze wzgledu na krotki termin zapadalnosci.
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31.2. Pozycje przychodow, kosztow, zyskow i strat ujete w rachunku zyskow i strat w podziale na kategorie instrumentow finansowych

za okres od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku

Przychody/ (koszty) Zyski/ (straty) z Rozwiqzanie/ Zyski/ (straty) z Zyski/ (straty) ze Pozostate Razem
z tytutu odsetek tytutu roznic (utworzenie) tytutu wyceny sprzedazy
kursowych odpisow instrumentow
aktualizujgcych finansowych

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dostgpne do

sprzedazy 0 0 0 0 (6) 0 (6)
Aktywa finansowe wyceniane w

wartosci godziwej przez wynik

finansowy 0 0 0 9 91 0 100
Naleznosci handlowe 0 0 0 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 84 10 0 0 0 0 94
RAZEM 84 10 0 9 85 0 188
Przychody/ (koszty) Zyski/ (straty) z Rozwiqzanie/ Zyski/ (straty) z Zyski/ (straty) ze Pozostate Razem
z tytutu odsetek tytutu roznic (utworzenie) tytutu wyceny sprzedazy
kursowych odpisow instrumentow
aktualizujgcych finansowych
Zobowigzania finansowe
Leasing finansowy 2 0 0 0 0 0 2
RAZEM 2 0 0 0 0 0 2
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Przychody/ (koszty) Zyski/ (straty) z Rozwiqzanie/ Zyski/ (straty) z Zyski/ (straty) ze Pozostate Razem
z tytutu odsetek tytutu roznic (utworzenie) tytutu wyceny sprzedazy
kursowych odpisow instrumentow
aktualizujgcych finansowych
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dostgpne do
sprzedazy 0 0 0 (14) 85 0 71
Aktywa finansowe wycenia w
wartosci godziwej przez wynik
finansowy 0 0 0 (32) 0 0 (32)
Naleznosci handlowe 0 (45) 0 0 0 0 (45)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 84 13 0 0 0 0 97
RAZEM 84 32) 0 (46) 85 0 91
Przychody/ (koszty) Zyski/ (straty) z Rozwiqzanie/ Zyski/ (straty) z Zyski/ (straty) ze Pozostate Razem
z tytutu odsetek tytutu roznic (utworzenie) tytutu wyceny sprzedazy
kursowych odpisow instrumentow
aktualizujgcych finansowych

Zobowigzania finansowe
Leasing finansowy (2) 0 0 0 0 0 (2)
RAZEM (2) 0 0 0 0 0 (2)
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31.3. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostala warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Spolki narazonych na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegdlne
kategorie wiekowe.

30 czerwca 2018 roku

Oprocentowanie state

<Irok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego 0 0 0 0 0 0 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 30 674 0 0 0 0 0 30 674
30 czerwea 2017 roku
Oprocentowanie state

<Irok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego 18 0 0 0 0 0 18
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 11685 0 0 0 0 0 11685

Oprocentowanie instrumentdéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o
stalym oprocentowaniu sg stale przez caty okres do uptywu terminu zapadalno$ci/wymagalnosci tych instrumentoéw. Pozostate instrumenty finansowe Spoiki, ktore nie zostaty
ujete w powyzszych tabelach, nie sa oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowe;.
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32. Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitalem wlasnym Spoétki jest utrzymanie bezpiecznych wskaznikow
kapitatlowych, ktore wspieralyby dziatalno$¢ operacyjna i rozwoj, zwigkszalyby wartos¢ dla jej akcjonariuszy i
jednoczes$nie pozwalalyby utrzyma¢ wymagania kapitalowe narzucone przepisami prawa, a jednoczesnie
umozliwiaty dzielenie si¢ zyskiem z akcjonariuszami, zgodnie z Polityka Dywidendy przyjeta przez Zarzad
Spotki.

W dniu 31 lipca 2017 roku Spoélka w uchwale Zarzadu przyjeta polityke dywidendowa na lata 2017-2020.
Zarzad Spolki, biorac pod uwage dotychczasowa realizacje polityki dywidendowej postanawial, ze polityka
dywidendowa przyjeta uchwata Zarzadu nr 1/18.06.2014 z dnia 18 czerwca 2014 roku nie ulegnie zmianie i
rekomendujac wyptate dywidendy oraz jej wysoko$¢ w nastgpnych latach obrotowych trwajacych od dnia 1
lipca 2017 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku bedzie brat pod uwage réznorodne czynniki dotyczace Spotki
oraz jej branzy, w tym przede wszystkim perspektywy dalszej dzialalnosci Spotki, wysokos¢ osigganych w
przysziosci zyskow, jej sytuacje finansowa, poziom wskaznikow plynnosci i plany rozwojowe, przy
uwzglednieniu wszelkich ograniczen w wyptacie dywidendy wynikajacych z ogdlnie obowiazujacych wymogow
prawa i stanowisk organow panstwowych. Polityka dywidendy bedzie nadal podlegata okresowym przegladom
Zarzadu z uwzglednieniem w/w czynnikow. Wszystkie akcje wyemitowane przez Spotke (z wylaczeniem 3.839
akcji wlasnych) maja roéwne uprawnienia w zakresie wyplaty dywidendy (i odpowiednio zaliczki na poczet
dywidendy) i uprawniaja do udzialu w zysku Spotki, pod warunkiem podj¢cia przez Walne Zgromadzenie
uchwaty o podziale zysku (lub odpowiednio w przypadku zaliczki na poczet dywidendy uchwat Zarzadu i Rady
Nadzorczej). W zakresie wyptaty dywidendy i okreslenia jej wysokosci akcjonariusze nie s3 zwigzani
rekomendacjg Zarzadu.

Podziat zysku netto przez Spétke dominujaca dokonywany jest na podstawie jednostkowego sprawozdania
finansowego Spotki. Znaczaca czgs¢ zysku netto Spotki moze pochodzi¢ z dywidendy od spotki w 100%
zaleznej od Spokki, tj. Skarbiec TFI S.A. Mozliwos¢ dystrybucji zysku netto w formie dywidendy przez spotke
zalezng Skarbiec TFI S.A. oraz jej wysokos$ci uzalezniona jest min. od zasad polityki dywidendowej bankow,
zaktadow ubezpieczen spotecznych i reasekuracji, powszechnych towarzystw emerytalnych, towarzystw
funduszy inwestycyjnych i doméw maklerskich (dalej ,,Zasady Polityki Dywidendy”) ogtaszanych corocznie
przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego (,,KNF”). Na dzien sporzadzenia Sprawozdania, spotka zalezna spelnia
wymogi uprawniajace do wyptaty 100% zysku netto za biezacy rok kalendarzowy w formie dywidendy. Nie
mozna jednak wykluczy¢, ze w przysztosci mozliwos¢ podziatu zysku w formie dywidendy w spotce zaleznej
moze by¢ ograniczona lub wyptata dywidendy w spotce zaleznej moze by¢ niemozliwa, ze wzgledu na
niespetnienie lub niepeilne spetnienie kryteriow okreslonych w Zasadach Polityki Dywidendy ogtaszanych przez
KNF lub, niekorzystng z punktu widzenia mozliwoéci wyptaty dywidendy przez spotke zalezng, zmiang
kryteriow okreslonych w Zasadach Polityki Dywidendy przez KNF w stosunku do obowiazujacych w latach
ubiegtych.

Minimalny kapitat zakladowy wymagany przepisami prawa wynosi 100 tysiecy PLN (2017: 100 tysigcy PLN).
Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz 30 czerwca 2017 roku wymagane przepisami prawa wymogi kapitalowe
zostaty dotrzymane.

33. Zdarzenia nast¢pujace po dniu bilansowym

W dniu 30 marca 2018 roku Skarbiec Holding S.A. (dalej ,,Spétka™) otrzymat od spotki zaleznej Skarbiec TFI
S.A.(dalej ,,Towarzystwo”), dzialajacej w imieniu wlasnym oraz zarzadzanych funduszy inwestycyjnych,
o$wiadczenie o rozwigzaniu Umowy o kompleksowej wspotpracy (dalej ,,Umowa”), zawartej w dniu 10 sierpnia
2017 roku, ze skutkiem na dzien 30 czerwca 2018 roku. Umowa ulegta rozwigzaniu w dniu 30 czerwca 2018
roku. O rozwiagzaniu Umowy Spotka poinformowata Raportem biezgcym nr 4/2018 z dnia 30 marca 2018 roku.

Przedmiotem Umowy byto okreslenie szczegdtowych zasad wykonywania przez Skarbiec Holding na rzecz
Towarzystwa i zarzgdzanych przez nie funduszy inwestycyjnych czynnosci zwigzanych z dystrybucja jednostek
uczestnictwa 1 innych produktow Towarzystwa. Umowa zawarta byla na warunkach rynkowych, nie
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odbiegajacych od warunkow powszechnie stosowanych dla tego typu uméw. Umowa nie zawierata postanowien
o karach umownych.

Jako przyczyne¢ rozwigzania Umowy podano zamiar uporzadkowania i uproszczenia dotychczasowego modelu
dziatalnos$ci biznesowej Towarzystwa w celu jak najefektywniejszego przestrzegania, wdrozenia, i dostosowania
prowadzonej przez Towarzystwo dzialalno$ci do zmieniajacego si¢ otoczenia regulacyjnego tj. w szczegolnosci
postanowien dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 roku w sprawie
rynkéw instrumentow finansowych oraz zmieniajacej dyrektywe 2001/92/WE i dyrektywe 2011/61/WE
(,,Dyrektywa MIFID II) oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15
maja 2014 w sprawie rynkow instrumentow finansowych oraz zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr
648/2012(,,rozporzadzenie MIFIR”) wraz z aktami delegowanymi do nich.

Rozwigzanie Umowy moze powodowac¢ skutki finansowe dla Spolki, jak i dla Towarzystwa. Rozwiazanie
Umowy spowodowalo, iz fundusze inwestycyjne, ktorych organem jest Towarzystwo, od dnia 1 lipca 2018 roku
zbywaja 1 odkupuja jednostki uczestnictwa za posrednictwem Towarzystwa zgodnie z regulacjg art.32 ust.1 pkt 1
ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (t. j. Dz. U. z 2018 poz. 56). W wyniku rozwigzania Umowy przychody z tytulu posrednictwa
finansowego posrednictwa finansowego polegajacego na dystrybucji jednostek uczestnictwa od dnia 1 lipca
2018 roku osiaga¢ bedzie bezposrednio Towarzystwo a nie Spotka, a wypracowany w ten sposob zysk moze
zosta¢ przeznaczony na wyptate dywidendy dla Spotki.

W dniu 3 lipca 2018 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata w drodze kooptacji pana Andrzeja Sykulskiego do
sktadu Rady Nadzorcze;j.

W dniu 16 lipca 2018 roku Spotka otrzymata rezygnacje pana Michata Sapoty z pelnionej przez niego funkcji
cztonka Rady Nadzorczej ze skutkiem na dzien 16 lipca 2018 roku.

W dniu 24 sierpnia 2018 roku Rada Nadzorcza Spotki uzupetnita sktad Rady Nadzorczej w drodze kooptacji i
powotata do sktadu Rady Nadzorczej Pania Iwong Sroke.

Inne istotne zdarzenia po dacie bilansu nie wystgpily.
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