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List Prezesa Zarzadu Skarbiec Holding S.A.

Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,

Mam przyjemno$¢ zaprosi¢ Panstwa do lektury Raportu Rocznego Skarbiec Holding S.A.

Zakonczony wtasnie rok obrotowy 2017/2018 byl dla Skarbiec Holding S.A i spotki zaleznej
Skarbiec TFI S.A. okresem pelnym zmian i wyzwan, zaréwno tych rynkowych, jak i
organizacyjnych. Przygotowali$my i rozpocze¢lismy wdrazanie nowej strategii. Nasza ambicja
jest podwojenie aktywow pod zarzadzaniem w funduszach skierowanych do szerokiego grona
klientow. W tym celu poszerzamy nasza oferte¢ produktowa, wzmacniamy i budujemy nowe
kanaty dystrybucji i nieustannie dostosowujemy nasza firme¢ do potrzeb klientow.

Z satysfakcja oceniam, ze Skarbiec Holding S.A. wykorzystal sprzyjajace warunki
gospodarcze 1 rynkowe. Przychody ze sprzedazy ustug osiagnety wartos¢ 16 371 tys. PLN, a
zysk z dziatalno$ci operacyjnej 6 403 tys. PLN. Zysk netto, uwzgledniajacy dywidende
otrzymang od spoiki zaleznej, wynidst 30 574 tys. PLN 1 byl wyzszy o prawie 71% od zysku
za poprzedni rok obrotowy.

Istotne znaczenie dla wynikow Emitenta ma jego spotka zalezna Skarbiec TFI S.A.. Dlatego
oceniajac mijajace 12 miesigcy pragne zwroci¢ Panstwa uwage na wzrost aktywow Skarbca
do ponad 4,4 mld PLN w funduszach detalicznych. Przyczynita si¢ do tego zarowno sprzedaz
netto (ok. 500 mln PLN w ostatnim roku), jak i bardzo dobre wyniki inwestycyjne. Pozwala
to na systematyczny wzrost przychoddéw z oplaty stalej, stabilizujac wyniki finansowe.

Co istotne wyniki te zostaly osiagnigte w wymagajacym otoczeniu, przy niskiej sktonnosci
klientoéw do rozwigzan o wyzszym ryzyku i wigkszej zmienno$ci na rynkach finansowych. Co
jeszcze wazniejsze, zmiany w organizacji nie mialy negatywnego wplywu na dziatalno$¢
firmy, za co wyrazy uznania nalezg si¢ wszystkim pracownikom, ktorzy tworza bardzo
profesjonalny i zaangazowany zespot.

Wzrost kosztoéw dziatalno$ci to efekt rozbudowy organizacji i przygotowania jej do realizacji
strategii oraz zmieniajacego si¢ otoczenia regulacyjnego. Rozszerzenie zespotu sprzedazy
powinno zaowocowaé szersza obecnoscig Skarbca wsrdd klientdow korporacyjnych i
niezaleznych dystrybutoréw. Dbajac o jako$¢ 1 transparentno$¢ naszej dziatalnosci,
inwestujemy takze w funkcje zwigzane z szeroko pojetym zarzadzaniem ryzykiem.
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W poroéwnaniu z ubiegtym rekordowym rokiem obrotowym w spoélce zaleznej uzyskalismy
nizsze przychody z optaty zmiennej, uzaleznionej od wynikéw inwestycyjnych. Przyczynita
si¢ do tego w najwickszym stopniu stabos$¢ polskiej gietdy w pierwszej potowie 2018 roku.
Ujemne stopy zwrotu z funduszy z dominujgcym udzialem polskich akcji, pomimo uzyskania
wynikoéw lepszych niz benchmarki i $rednia porownywalnych funduszy spowodowaty, ze nie
pobraliSmy optaty zmiennej. Stabsze zachowanie rynkéw wschodzacych negatywnie
wplyneto z kolei na wyniki czesci funduszy dtuznych

W perspektywie najblizszych kilku kwartatéw oczekuje kontynuacji trendéw rynkowych —
napltywoéw do funduszy o niskim ryzyku oraz znacznej zmiennosci na rynkach kapitatowych.
Powinny by¢ tez widoczne pierwsze efekty wejscia w zycie dyrektywy MIFID II.
Podtrzymujemy nasze S$rednioterminowe ambicje i1 bedziemy kontynuowaé wdrazanie
strategii.

Dzigkuje serdecznie za zaufanie i wsparcie zaro6wno akcjonariuszom, jak i klientom i
zapraszam do inwestowania w towarzystwie Grupy Skarbiec.

Z powazaniem:

Ewa Radkowska-Swigton
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Prezes Zarzadu
Skarbiec Holding S.A.



