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I. WYBRANE SKONSOLIDOWANE INFORMAC]JE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe zawierajace podstawowe pozycje skroconego srédrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i

materialéw 58 667 13 838 55 032 12 957
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 70612 1796 6330 1490
Zysk (strata) brutto 5787 1365 4 685 1103
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej i

zaniechanej (tys. z) 4218 995 3960 932
- z dzialalnosci kontynuowanej (tys. zf) 4981 1175 3831 902
- z dzialalnosci zaniechanej (tys. zt) =763 -180 129 30
Zysk (strata) netto przypadajacy udziatom nickontrolujacym -267 -63 45 11

Aktywa razem 378 207 86 713 335 331 80 398
Rzeczowe aktywa trwale 138 006 31 641 151 469 36 316
Naleznosci krétkoterminowe 25 896 5937 33933 8136
Naleznosci dlugoterminowe 1003 230 1003 240
Z.obowiazania krotkoterminowe 128 880 29 549 79 559 19 075
Zobowigzania dlugoterminowe 73 017 16 741 78 734 18 877
Kapital wlasny 176 310 40 423 177 038 42 446
Kapital zakladowy 26 774 6139 26 774 6419

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR)

6,59

1,51

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 25 205 5945 3710 873
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3 763 -888 -2 003 -472
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 9138 2155 385 91
Zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych 30 580 7213 2092 493
Liczba akgji (szt.) 26 774 179 26 774 179 26 774 179 26 774 179
Sredniowazona liczba akcji (szt.) 26 774 179 26 774 179 26 774 179 26 774 179
Sredniowazona rozwodniona liczba akcji (szt.) 26774 179 26774 179 26774 179 26774 179
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (z1/EUR) 0,16 0,04 0,15 0,03
- z dzialalnosci kontynuowanej (z1) 0,19 0,04 0,14 0,03
- z dzialalnosci zaniechanej (zf) -0,03 -0,01 0,00 0,00
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w

z1/EUR) 0,16 0,04 0,15 0,03
- z dzialalnosci kontynuowanej (z}) 0,20 0,05 0,14 0,03
- z dziatalno$ci zaniechanej (zt -0,03 -0,01 0,00 0,00

6,61

1,59

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akeje (w zI/EUR)

6,59

1,51

6,61

1,59
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]
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II. SKROCONE SRODROCZNE
FINANSOWE

KRS: 0000284164

Wydziat Gospodarczy
Kapitat zaktadowy:

SKONSOLIDOWANE

e AT A ol A el

Aktywa trwale

Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy

Rzeczowe aktywa trwale

Udzielone pozyczki dtugoterminowe

Naleznosci dlugoterminowe

Nieruchomosci inwestycyjne

Dlugoterminowe aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Inne aktywa dlugoterminowe

II. Aktywa obrotowe

1

2
3.
4

® N !

. Zapasy
. Zaliczki na dostawy
Kontrakty budowlane
. Naleznosci krétkoterminowe
- naleznosci z tytutu podatku dochodowego
. Pozyczki udzielone
Srodki pienigzne
. Inne aktywa

. Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem

175 180
287

0

138 006
49
1003
31727
0

1811
2297
203 027
50 359
28 642
23 608
25 896
3

995

65 475
3692

4 360
378 207

NIP: 777-26-68-150 REGON: 634378466

26 774 179,00 PLN wptacony w catosci

31.12.2017
dane

Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII

SPRAWOZDANIE

30.06.2017
dane

przeksztatcone przeksztatcone
187 741 185 765
859 836
0 0
151 469 149 337
57 82
1003 1003
31727 31727
26 21
2277 2464
323 295
147 590 140 283
58 072 46 841
8013 5172
10 998 16 510
33933 29 746
1205 547
391 387
34 895 40 602
1288 1025
0 0
335 331 326 048
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31.12.2017 30.06.2017

Pasywa 30.06.2018 dane dane
przeksztatcone przeksztatcone
I. Kapitat wtasny 176 310 177 038 173 377
A. Przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 176 310 171 831 168 118
1. Kapital podstawowy 26 774 26 774 26 774
2. Kapital zapasowy 114 388 107 003 106 747
3. Kapital rezerwowy 840 840 840
4. Zyski zatrzymane 34 308 37 214 33757
- zyski zatrzymane 29 823 29 586 29 842
- zysk netto 4 485 7 628 3915
B. Przypadajace udziatom niekontrolujacym 0 5207 5259
II. Zobowigzania dfugoterminowe 73 017 78 734 40 052
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5140 4669 4505
2. Kredyty i pozyczki 49 558 55 609 16 292
3. Inne zobowiazania finansowe 981 1519 1900
4. Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
5. Rezerwy na pozostale zobowiazania 50 61 52
6. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 17 288 16 876 17 303
III. Zobowigzania krétkoterminowe 128 880 79 559 112 619
1. Inne zobowigzania finansowe 7752 8319 4832
2. Kredyty i pozyczki 34 906 27 420 14 534
3. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 30 654 34 342 31502
4. Kontrakty budowlane 0 0 0
5. Zobowigzania z tytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 50 815
6. Inne zobowiazania 54 354 7312 9 294
- zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 0 16 0
7. Rezerwy na zobowiazania 338 397 478
8. Rozliczenia migdzyokresowe 876 1769 1164
Pasywa razem 378 207 335 331 326 048
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SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

01.01-31.12 01.01-30.06
Wyszczeodlnieni 01.01-30.06 2017 2017
yszczegoinienie 2018 dane dane

przeksztatcone przeksztalcone

A. Dziatalno$¢ kontynuowana

I. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 58 667 109 676 55 032
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 58 667 109 676 55032
Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materialow ) 0 0 0
II. KOSZTY SPRZEDANYCH PRODUKTOW, TOWAROW I

USLUG 46 866 91 220 45143
Koszt wytworzenia sprzedanych produktdw 46 866 91 220 45143
Wartos¢ sprzedanych towardw i materialéw 0 0 0
II1. ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY 11 801 18 456 9 889
KOSZTY SPRZEDAZY 2318 3866 2046
KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU 2308 3909 2166
IV. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 7175 10 681 5677
1. Pozostate przychody operacyjne 976 1385 775
2. Pozostale koszty operacyjne 539 485 122
V. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE] 7 612 11 581 6330
1. Przychody finansowe 283 1179 268
2. Koszty finansowe 1795 3906 1913

VI. ZYSK (STRATA) NA SPRZEDAZY CZESCI AKCJI
JEDNOSTEK ZALEZNYCH POWODUJACE] UTRATE

KONTROLI -313 0 0
VII. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZE] 5787 8 854 4 685
VIII. ZYSK (STRATA) BRUTTO 51787 8 854 4 685
1. Podatek dochodowy 806 1213 854
IX. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4981 7 641 3831
B. Dziatalno$¢ zaniechana -763 -20 129
Zysk (strata) okresu sprawozdawczego z dziatalnosci zaniechanej =763 -20 129
C. Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 4218 7621 3960
1. Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 4 485 7 628 3915
2. Przypadajacy udzialom niekontrolujacym -267 -7 45
Liczba akgji (szt.) 26 774 179 26774 179 26774 179
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (szt.) 26 774 179 26 774 179 26 774 179
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla z dziatalnosci kontynuowanej (z1): 0,16 0,28 0,15
- z dziatalnosci kontynuowanej (z1) 0,19 0,29 0,14
- z dziatalnosci zaniechanej (z1) -0,03 0,00 0,00
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych (szt.) 26 774 179 26 774 179 26 774 179
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (z1): 0,17 0,28 0,15
- z dziatalnosci kontynuowanej (z1) 0,20 0,29 0,14
- z dziatalnosci zaniechanej (z1) -0,03 0,00 0,00
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01-31.12 01.01-30.06
Wyszczeodlnienie 01.01-30.06 2017 2017
¥ g 2018 dane dane
przeksztatcone przeksztatcone
I. Zysk (strata) netto za rok obrotowy, w tym 4218 7 621 3960
II. Inne catkowite dochody, w tym: 0 0 0
1. Podlegajace przekwalifikowaniu w pdzniejszym terminie do
wyniku finansowego 0 0 0
Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do elementéw innych catkowitych
dochodéw podlegajacych przekwalifikowaniu do wyniku finansowego 0 0 0
2. Nie podlegajace przekwalifikowaniu w pézniejszym terminie do
wyniku finansowego 0 0 0
Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do elementéw innych catkowitych
dochod6w nie podlegajacych przekwalifikowaniu do wyniku
finansowego 0 0 0
III. Catkowite dochody ogotem 4218 7 621 3960
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

01.01-31.12 01.01-30.06
Wyszczegolnienie 01.01-30.06 2017 2017
YRS 2018 dane e

przeksztatcone przeksztatcone

A. Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjne;j

1. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5024 8 883 4 852
1. Z dziatalnosci kontynuowanej 5787 8 854 4685
2. Z dzialtalnosci zaniechanej -763 29 167
II. Korekty razem 20 181 -10 360 -1142
1. Amortyzacja 2576 4517 2 287
2. (Zyski) straty z tytulu réznic kursowych 0 0 0
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1894 4215 1985
4. (Zysk) strata z dzialalnosci inwestycyjnej -67 -222 -184
5. Zmiana stanu rezerw 479 62 136
6. Zmiana stanu zapaséw -12915 -19 889 -5 819
7. Zmiana stanu naleznosci 10 061 13610 18 054
8. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterm. z wyjatkiem pozyczek i
kredytéw 44 204 -13977 -14 353
9. Zmiana stanu rozliczeni miedzyokresowych -17 483 1085 -4 255
10. Zaptacony podatek dochodowy 639 505 1125
11. Inne korekty -9 207 -266 -118
II1. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) 25 205 -1477 3710
B. Przeplywy $rodkow pienigznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
1. Wplywy 4024 526 500
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 0 471 471
2. Z aktywéw finansowych, w tym: 4024 55 29
- zbycie akgji jdn zaleznych 4000 0 0
- splata udzielonych pozyczek 0 55 29
- odsetki 24 0 0
3. Inne wplywy inwestycyjne 0 0 0
II. Wydatki 7787 5318 2503
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 7787 5313 2503
2. Inwestycje w nieruchomosci 0 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 5 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- na nabycie aktywéw finansowych 0 5 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0
III. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1T) -3763 -4792 -2 003
C. Przeplywy $rodkow pienigznych z dziatalno$ci finansowej
1. Wplywy 12 455 60 399 6490
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentow
kapitalowych oraz doptat do kapitatu 0 0 0
2. Kredyty i pozyczki 12 455 56 272 6052
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
4. Inne wplywy finansowe 4127 438
1I. Wydatki 3317 57745 6105
1. Splata kredytéw, pozyczek i innych zobowiazan finansowych 906 51917 3603
2. Platnosci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego 405 958 520
3. Odsetki 1880 4870 1982
4. Inne wydatki finansowe 126 0 0
5. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli 0 0 0
III. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej (I-1I) 9138 2 654 385
D. Przeptywy pieni¢zne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III) 30 580 -3 615 2092
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych, w tym: 30 580 -3 615 2092
- zmiana stanu srodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 0 0 0
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 34 895 38 510 38 510
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D),
w tym: 65 475 34 895 40 602
Srodki pienig¢zne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 0
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SKROCONE SKOSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

VAR SEZT VA BN TS Kapitaty

3 Kapital
. B . . rzypadajace s
Wyszczegolnienie Kapitat Kapitaf Kapitat Zysk z lat ek Gkl allzc]'grrll)ariuszom przypflda]qcy Razem
podstawowy  zapasowy reZerwowy . lat (strata) : udziatom
ubiegtych . podmiotu . .
ubiegtych netto dominui niekontrolujacym
Jacego
Stan na 1 stycznia 2018 26 774 107 003 840 31742 0 7 628 173 987 5207 179 194
Zmiany polityki rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekta bledu 0 0 0 -2156 0 0 -2 156 0 -2 156
Saldo po zmianach 26 774 107 003 840 29 586 0 7 628 171 831 5207 177 038
Zmiany w okresie 0 7 385 0 258 -21 -3143 4 479 -5 207 -728
Podzial wyniku netto za 2017 rok 0 7 628 0 0 0 -7 628 0 0 0
Sprzedaz akcji EVER HOME S.A. powodujaca utrate

kontroli 0 -243 0 258 21 0 -6 -4 940 -4 946
Pokrycie strat z lat ubieglych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zysk netto 0 0 0 0 0 4 485 4 485 -267 4218
Inne catkowite dochody od 01.01 do 30.06.2018 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 30 czerwca 2018 26 774 114 388 840 29 844 -21 4 485 176 310 0 176 310
Stan na 1 stycznia 2017 26 774 100 597 840 31742 0 6 406 166 359 5214 171 573
Zmiany polityki rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekta bledu 0 0 0 -2156 0 0 -2156 0 -2156
Saldo po zmianach 26 774 100 597 840 29 586 0 6 406 164 203 5214 169 417
Zmiany w okresie 0 6 406 0 0 0 1222 7 628 -7 7 621
Podzial wyniku netto za 2016 rok 0 6 406 0 0 0 -6 406 0 0 0
Pokrycie strat z lat ubieglych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zysk netto 0 0 0 0 0 7 628 7 628 -7 7 621
Inne catkowite dochody od 01.01 do 31.12.2017 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2017 26 774 107 003 840 29 586 0 7 628 171 831 5207 177 038
Stan na 1 stycznia 2017 26 774 100 597 840 31742 0 6 406 166 359 5214 171 573
Zmiany polityki rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekta btedu 0 0 0 -2156 0 0 -2156 0 -2 156
Saldo po zmianach 26 774 100 597 840 29 586 0 6 406 164 203 5214 169 417
Zmiany w okresie 0 6150 0 256 0 -2491 3915 45 3960
Podzial wyniku netto za 2016 rok 0 6150 0 256 0 -6 406 0 0 0
Pokrycie strat z lat ubieglych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zysk netto 0 0 0 0 0 3915 3915 45 3960
Inne catkowite dochody od 01.01 do 30.06.2017 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 30 czerwca 2017 26 774 106 747 840 29 842 0 3915 168 118 5259 173 377

POZBUD T&R S.A. Raport srddroczny 1H2018 (dane w tys. zt)
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III. WYBRANE INFORMAC]JE OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITAL.OWE] POZBUD T&R S.A.
SPORZADZONEGO NA DZIEN 30 CZERWCA 2018 ROKU

1. Informacje ogélne

Spétka POZBUD T&R Spétka Akcyjna zostala utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 25 czerwca 2007 roku
w kancelarii notarialnej w Poznaniu przed asesor notarialnym Karoling Walkiewicz — Kura$, zastepca notariusza Wojciecha
Kwarciriskiego (Rep. A nr 5456/2007). Siedziba Spétki jest Wysogotowo. Zmiana siedziby Spotki z Lubonia na Wysogotowo
zostata dokonana uchwata nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 13 grudnia 2012 roku i zarejestrowana przez
Sad w dniu 31 grudnia 2012 roku. W rzeczywistosci Emitent rozpoczat dziatanie w nowej siedzibie w Wysogotowie, wojewodztwo
wielkopolskie, gmina Tarnowo Podgérne od dnia 1 lutego 2013 roku. Aktualny adres siedziby Sp6tki to Wysogotowo, ul. Bukowska
10 A, 62-081 PrzeZmierowo.

Aktualnie Spoétka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w Sadzie rejonowym Poznan — Nowe Miasto i Wilda
w Poznaniu, VIIT Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000284164. Spétka posiada numer
statystyczny REGON 634378466 oraz numer NIP 777 26 68 150.

POZBUD T&R S.A. prowadzi dzialalnos¢ w zakresie produkeji okien i drzwi drewnianych oraz rewitalizacji budynkéw i innych
ustug budowlanych. Ponadto w 2016 roku Emitent rozpoczal realizacje przedsiewzigcia deweloperskiego pod nazwg ,,Zacisze
Strzeszyn”, w postaci budynkéw wielorodzinnych wraz z garazami i ustugami. Zakoniczenie realizacji pierwszego etapu inwestycji

planowane jest na trzeci kwartal 2018 roku, a przekazanie lokali klientom do korica 2018 roku.

W 2013 roku Emitent objat kontrole nad spétka EVER HOME S.A. Spétka zalezna EVER HOME S.A. powstata w wyniku
przeksztatcenia spétki EVER HOME Rossa Spoétka Jawna na podstawie aktu notatialnego z dnia 12 marca 2012 roku przed
notatiuszem Witoldem Duczmalem (Rep. A nr 1327/2012). Siedziba jednostki zaleznej jest Wysogotowo. Aktualnie spotka jest
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w Sadzie Rejonowym Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy pod numerem KRS 0000419513.

W dniu 20 czerwca 2018 roku POZBUD T&R S.A. dokonal zbycia 943 397 szt. akcji w kapitale zaktadowym EVER HOME S.A.
z siedziba w Wysogotowie. Ponadto w dniu 19 czerwca 2018 roku Pan Roman Andrzejak (Wiceprezes POZBUD T&R S.A.) zlozyt
rezygnacj¢ z dniem 20 czerwca 2018 roku z petnienia funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorcze) EVER HOME S.A. W wyniku
powyzszych zdarzen Emitent utracit kontrole nad opisywana jednostka. Na dziefi 30 czerwca 2018 roku EVER HOME S.A. zostala

wylaczona z konsolidacji.

Ponadto we wrzesniu 2017 roku POZBUD T&R S.A. nabyl 100% udziatéw w spélce ,,SPC-2” Sp. z 0.0. Spéltka ta jest dedykowana
realizacji przedsiewzigcia budowlanego pod nazwa ,,Budowa infrastruktury systemu ERTMS/GSM-R na liniach kolejowych PKP
Polskie Linie Kolejowe S.A. w ramach NPW ERTMS”, ktérego realizacja rozpoczeta sie w drugim kwartale 2018 roku. Poczawszy
od raportu $rédrocznego za pierwsze pélrocze 2018 roku w/w jednostka jest obejmowana skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym Grupy Kapitalowej. Dane finansowe ,,SPC-2” Sp. z 0.0. sa konsolidowane metoda konsolidacji pelnej.

2. Notowania na rynku regulowanym

Gielda: Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (dalej jako ,,GPW”)
ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa

Symbol na GPW: POZ
Sektor na GPW: Przemyst materialéw budowlanych

POZBUD T&R S.A. Raport srédroczny 1H2018 (dane w tys. zt)
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Data debiutu: 11 czerwea 2008 roku
Przynalezno$¢ do indeksu: WI1G250, WIG-Poland, InvestorMS, WIG
System depozytowo-rozliczeniowy: Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (KDPW),

ul. Ksiazeca 4, 00-498 Warszawa

3. Sk¥ad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, sklad organéw zarzadczych i nadzorujacych Jednostki Dominujacej jest nastepujacy:

Zarzad:

Tadeusz Andrzejak Prezes Zarzadu,

Roman Andrzejak Wiceprezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza:

Wojciech Prentki Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Wojciech Kowalski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Halina Czubak - Lulkiewicz Czlonek Rady Nadzorczej,

Bartosz Andrzejak Czlonek Rady Nadzorczej,

Marek Chaniewicz Czlonek Rady Nadzorczej.

W okresie objetym niniejszym skréconym srédrocznym sprawozdaniem finansowym nie wystapily zmiany w skladzie Zarzadu

Emitenta.

W Spétce POZBUD T&R S.A. funkcjonuje powotany w 2017 roku Komitet Audytu w skiadzie:

Komitet Audytu:

Wojciech Kowalski Przewodniczacy Komitetu Audytu,
Marek Chaniewicz Czlonek Komitetu Audytu,
Bartosz Andrzejak Czlonek Komitetu Audytu.

Czas trwania kadencji Komitetu Audytu jest tozsamy z kadencja Rady Nadzorczej.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego srédrocznego raportu, sklad Zarzadu jednostki zaleznej ,,SPC-2” Sp. z o.0. jest

nastepujacy:

Zarzad:
Roman Andrzejak Prezes Zarzadu,
Lukasz Foijt Wiceprezes Zarzadu.

W okresie objetym niniejszym raportem ani do dnia jego publikacji nie byto zmian w skladzie Zarzadu ,,SPC-2” Sp. z o.o.

W w/w jednostce zaleznej nie funkcjonuje Rada Nadzorcza.

( 13/75 )__POZBUD T&R S.A. Raport $rédroczny 1H2018 (dane w tys. zf)
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4. Grupa Kapitatowa

Zaréwno na dzief na dzien 31 grudnia 2017, jak i na dzien 30 czerwca 2017 roku Emitent tworzyl Grupe Kapitatowa, w sklad

ktorej wehodzily nastepujace Spotki:

— POZBUD T&R S.A. — Jednostka Dominujaca,

— EVER HOME S.A. — jednostka zalezna — (POZBUD T&R S.A. posiadal 65% udzialu w kapitale oraz 79% w glosach na
walnym zgromadzeniu jednostki zaleznej),

— EVER HOME Marketing Sp. z 0.0. — jednostka zalezna od EVER HOME S.A. ktéra posiada 100% udziatu w kapitale oraz
glosach na zgromadzeniu wspdlnikéw spotki),

— EVER HOME Property Rights Ltd — jednostka zalezna od EVER HOME S.A., ktéra posiada 100% udziatu w kapitale spotki,

- ,,SPC-2” Sp. z 0.0. — jednostka zalezna (nabycie przez POZBUD T&R S.A kontroli nad w/w sp6tka nastapito w dniu 21
wrzesnia 2017 roku, POZBUD T&R S.A. posiada 100% udziatéw ,,SPC-2” Sp. z 0.0.).

Zaréwno Spotka EVER HOME Marketing Sp. z o.0., jak i EVER HOME Property Rights Ltd od poczatku swego istnienia nie

prowadzily dzialalnosci operacyjne;.

W dniu 20 czerwca 2018 roku POZBUD T&R S.A. zbyl 947 603 szt. akcji w kapitale zakladowym EVER HOME S.A. z siedziba
w Wysogotowie. Ponadto w dniu 19 czerwca 2018 roku Pan Roman Andrzejak (Wiceprezes POZBUD T&R S.A.) zlozyl rezygnacje
z dniem 20 czerwca 2018 roku z pelnienia funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej EVER HOME S.A. W wyniku powyzszych
zdarzen Emitent utracil kontrole nad opisywana jednostka. Na dziefi 30 czerwca 2018 roku EVER HOME S.A. zostala wylaczona
z konsolidacji. Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej za pierwsze poélrocze 2018 roku objeto
przychody i koszty EVER HOME S.A. za okres od 1 stycznia 2018 roku do 20 czerwca 2018 roku.

Wraz z utrata kontroli nad EVER HOME S.A. Emitent utracil réwniez kontrole nad spétkami zaleznymi od EVER HOME S.A,,
tj. EVER HOME Marketing Sp. z o.0. oraz EVER HOME Property Rights Ltd.

W dniu 21 wrzesnia 2017 roku POZBUD T&R S.A. nabyt 100% udziatéw w spélce ,,SPC-2” Sp. z 0.0. Spotka ta jest dedykowana
realizacji przedsiewzigcia budowlanego pod nazwa ,,Budowa infrastruktury systemu ERTMS/GSM-R na liniach kolejowych PKP
Polskie Linie Kolejowe S.A. w ramach NPW ERTMS”, ktérego realizacja rozpoczeta sie w drugim kwartale 2018 roku. Poczawszy
od raportu $rédrocznego za pierwsze pélrocze 2018 roku w/w jednostka jest obejmowana skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Kapitalowej. Dane finansowe ,,SPC-2” Sp. z 0.0. sq konsolidowane metoda konsolidacji petne;.

Udzialy w spétce ,,SPC-2” Sp. z o0.0. zostaly przez POZBUD T&R S.A. nabyte w zwiazku z planami realizacji kontraktu na budowe
sieci GSM-R w ramach umowy zawartej ze spotkq PKP Polskie Linie Kolejowe S.A., ktérego szczegdly zostaly opisane
w dodatkowej nocie objasniajacej nr 32 do niniejszego sprawozdania finansowego. W zwiazku z podpisaniem przez jednostke
zalezna w dniu 29 marca 2018 roku w/w umowy, rozpoczeciem w drugim kwatrtale 2018 roku wiasciwej dziatalnosci gospodatczej
oraz osiaganiem istotnych z punktu widzenia sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej POZBUD T&R S.A. przychodéw i kosztéw,
dane finansowe ,,SPC-2” Sp. z 0.0. sa od tego okresu obejmowane skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Kapitatowej POZBUD T&R S.A.

W wyniku powyzszych zdarzen na dzien koriczacy pierwsze poétrocze 2018 roku, tj. na dzied 30 czerwca 2018 w sklad Grupy
Kapitalowej POZBUD T&R S.A. wchodzily nastepujace spolki:

— POZBUD T&R S.A. — Jednostka Dominujaca,
»SPC-2” Sp. z 0.0. — jednostka zalezna (100% udziatow).
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Struktura Grupy Kapitatowej POZBUD T&R S.A. na dzien 30 czerwca 2018 roku:

100%% ndzaldw

5. Znaczacy akcjonariusze

Na dzien publikacji niniejszego raportu kapital zakladowy Emitenta wynosi 26 774 179,00 zt i dzieli si¢ na 26 774 179 akji, ktérym
odpowiada 30 668 179 gloséw na Walnym Zgromadzeniu POZBUD T&R S.A. Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja wartos¢

nominalna wynoszaca 1,0 zt i zostaly w pelni oplacone.

Struktura akcjonariatu uaktualniana jest na podstawie formalnych zawiadomien od akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5%

ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki i innych informacji dostepnych Spélce.

Wykaz Akcjonatiuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu POZBUD T&R S.A. na

dzien przekazania skréconego raportu §rédrocznego za okres zakoniczony 30 czerwca 2018 roku, prezentuje ponizsze zestawienie:

Tadeusz Andrzejak 2369 100 4316 100 8,85% 14,07%
Roman Andrzejak 2610916 4093 916 9,75% 13,35%
Nationale Nederlanden OFE + DFE 4643 658 4643 658 17,34% 15,14%
PEKAO TFI 2 309 445 2 309 445 8,63% 7,53%
TFI PZU 2025 895 2025 895 7,57% 6,61%
Magdalena Andrzejak 464 000 928 000 1,73% 3,03%
Pozostali akcjonariusze 12 351 165 12 351 165 46,13% 40,27%
gz 26 774179 30 668 179 100,00% 100,00%

Optécz w/w akcjonatiuszy, Emitent nie posiada informaciji o innych akcjonariuszach z posiadana bezposrednio lub posrednio
liczba gloséw na walnym zgromadzenia réwna co najmniej 5 % oraz o innych zmianach w strukturze wlasnosci znacznych pakietow
akcji POZBUD T&R S.A.
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Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta
na dzien przekazania raportu $réodrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania

poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z tych os6b

Tlos¢ akcji Emitenta, bedacych w posiadaniu cztonkéw Zarzadu na dzient przekazania raportu za I pétrocze 2018 roku, przedstawia

ponizsza tabela:

Zarzad
Wartos$¢ Udziat . Udziat
nominalna kapitale Liczba ogolnej
Lp. Akcjonariusz Petniona funkcja Tlosc¢ akcji . W <ap glosow na o8 ),
akcji zaktadowym WZA (%) liczbie gltosow
(zt) (%) ! na WZA (%)
1. | Andrzejak Tadeusz Prezes Zarzadu 2369 100 2369 100 8,85 4316 100 14,07
2. | Andrzejak Roman Wiceprezes Zarzadu 2610 916 2610 916 9,75 4093 916 13,35

Ilo$¢ akeji Emitenta, bedacych w posiadaniu cztonkéw Rady Nadzorczej na dzier przekazania raportu srédrocznego za I pétrocze

2018 roku, przedstawia ponizsza tabela:

Rada Nadzorcza
Wartos$¢ ?{:z;?;e Liczba [(])df')llfe'
Lp. Akcjonariusz Pelniona funkcja Ilos¢ akcji nominalna W sap glosow na o8 ],
akcji (21) zaktadowym WZA (%) liczbie gloséw
) (%) ) | naWZzA (%)
1. | Wojciech Prentki Przewodniczacy 4 606 4 606 0,02 4606 0,02
Rady Nadzorczej

Wedlug najlepszej wiedzy posiadanej przez Spoétke pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadaja akcji POZBUD T&R S.A.

Wedlug informacji posiadanych przez Spélke, od dnia przekazania raportu kwartalnego za I kwartal 2018 roku, tj. od dnia 18 maja
2018 roku do dnia przekazania niniejszego raportu za I pétrocze 2018 roku, nie odnotowano zmiany w stanie posiadania akcj,

bedacych w posiadaniu 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta opisanych powyzej.

6. Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, polaczenia, przejecia lub sprzedaz jednostek
zaleznych i inwestycji dtugoterminowych

EVER HOME S.A.

W dniu 20 czerwca 2018 roku Zarzad spotki POZBUD T&R S.A. dokonal sprzedazy czesci pakietu akcji imiennych
uprzywilejowanych spo6tki zaleznej EVER HOME S.A. Sprzedaz dotyczyla:

- 346.000 akcji EVER HOME S.A. serii B o wartosci nominalnej 0,10 21 kazda, o acznej wartosci nominalnej 34.600,00 =1,
- 251.397 akcji EVER HOME S.A. serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda, o tacznej wartosci nominalnej 25.139,70 z1,
- 346.000 akcji EVER HOME S.A. serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, o tacznej wartosci nominalnej 34.600,00 zt.

Lacznie transakcja sprzedazy dotyczyla 943.397 akcji. Cena sprzedazy akcji spotki zaleznej wynosita 4,77 zt za jedna akcje, a taczna
warto$¢ przeprowadzonej transakeji wyniosta 4.500 tys. z1. Po przeprowadzeniu transakcji Emitent jest w posiadaniu 902.603 akcji
imiennych uprzywilejowanych serii C EVER HOME S.A. o tacznej wartosci nominalnej 90.260,30 zt, stanowiacych 31,71% udziatlu
w kapitale zaktadowym w/w spotki i1.805.206 gloséw stanowiacych 38,47% gloséw w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu EVER HOME S.A.
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Zysk (strata) na sprzedazy cze$ci akcji jednostek zaleznych powodujacej utrate kontroli

Sprzedaz akcji spo6tki zaleznej EVER HOME S.A. zwiazana byla ze zmianami w strukturze Grupy Kapitalowej Emitenta. Na
sprzedazy akeji jednostki zaleznej w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat za pierwsze potrocze 2018 roku poniesiona zostala
strata w wysokosci (-)313 tys. zl. Szczegdly dotyczace rozliczenia zgodnie z par. 25 MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe wyniku na sprzedazy czesci akeji jednostki zaleznej EVER HOME S.A. powodujacej utrate kontroli zaprezentowano

ponizej:

1. Wylaczenia ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego

a. aktywa (w tym warto$¢ firmy) oraz zobowiazania jednostki zaleznej w ich wartosci bilansowej na dzieni utraty kontroli -14 113
b. wartos¢ bilansowa udzialéw niekontrolujacych bylej jednostki zaleznej na dzien utraty kontroli (w tym przypisane do
nich wszelkie sktadniki innych catkowitych dochodéw) 4940

2. Pozycje ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym:

a. warto$¢ godziwa otrzymanej zaplaty wynikajacej z transakcji, zdarzenia lub okolicznosci, ktére doprowadzity do

utraty kontroli 4500
b. wydanie akcji, w przypadku, gdy transakcja, zdarzenie lub okoliczno$ci, ktére doprowadzily do utraty kontroli wiaze

si¢ z wydaniem akcji jednostki zaleznej wlascicielom wystepujacym jako udzialowcy 0
c. wszelkie inwestycje utrzymane w bylej jednostce zaleznej w ich warto$ci godziwej na dzieni utraty kontroli 4 360
2. Kwota ujeta w innych calkowitych dochodach przekwalifikowana do zyskéw zatrzymanych 0
3. Zysk (strata) na sprzedazy akcji powodujacej utrat¢ kontroli nad EVER HOME S.A. -313

Zgodnie z planami oraz podpisanym w dniu 16 sierpnia 2018 roku listem intencyjnym Zarzad POZBUD T&R S.A. zamierza
w najblizszej przyszlosci dokonaé sprzedazy kolejnych pakietéw akcji EVER HOME S.A.

W wyniku sprzedazy kontrolnego pakietu akcji EVER HOME S.A., rezygnacji Pana Romana Andrzejaka (Wiceprezes POZBUD
T&R S.A) z funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej EVER HOME S.A. z dniem 20 czerwca 2018 roku nastapita utrata
kontroli nad w/w spotka. Poczawszy od skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I potrocze 2018 roku EVER HOME
S.A. nie jest konsolidowana. W zwiazku z planami Zarzadu Emitenta dotyczacymi sprzedazy akcji EVER HOME S.A. w/w akcje
zostaly na dzied 30 czerwca 2018 roku zaprezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako ,,Aktywa przeznaczone do

sprzedazy” (szerzej patrz nota nr 26).
»SPC-2” Sp. z o0.0.

Poczawszy od drugiego kwartatu 2018 roku skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym obejmowana jest spotka ,,SPC-2" Sp.
z 0.0. Grupa nabyla kontrole nad w/w jednostka w dniu 21 wrzesnia 2017 roku. ,,SPC-2” Sp. z 0.0. nie prowadzita dziatalnosci
gospodarczej az do momentu podpisania w dniu 29 marca 2018 roku umowy na wspétprace przy budowie sieci GSM-R, a jej dane
finansowe byly nieistotne z punktu widzenia sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitalowej POZBUD T&R S.A. W zwiazku
z powyzszym na podstawie art. 4 ust.1 ustawy o rachunkowosci oraz par. 51 8 MSR 8 spétka ,,SPC-2” Sp. z o.0. byla do kofica
2017 roku wylaczona z konsolidacji w oparciu o zasadg istotnosci — nadrzedna zasade rachunkowosci. W drugim kwartale 2018
roku w/w spétka zaczeta prowadzi¢ dziatalno$¢ gospodarcza oraz osiagaé przychody i koszty istotne z punktu widzenia sytuacii
finansowej Grupy Kapitalowej, w zwiazku z czym dane finansowe ,,SPC-2” Sp. z o.0. zostaly objete skréconym $rédrocznym

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za I pétrocze 2018 roku.

Ponizej zaprezentowano podstawowe dane finansowe ,,SPC-2” Sp. z o0.0. na dzied nabycia nad nia kontroli przez Jednostke

Dominujaca, tj. 21 wrzesnia 2017 roku oraz informacje dotyczace rozliczenie nabycia w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym:
I. Aktywa trwale 0 I. Kapitat wiasny 5
1. Wartosci niematerialne 0 1. Kapital podstawowy 5
2. Inwestycje w jednostki zalezne 0 2. Kapital zapasowy 0
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W wyniku rozliczenia transakcji nabycia kontroli nad ,,SPC_2” Sp. z o.0. w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie

powstala warto$¢ firmy.

1a. Suma przekazanej zaplaty 5
1b. Udziaty niedajace kontroli 0
1c. Warto$¢ godziwa udzialéw posiadanych na dzieri nabycia kontroli 0
2. Wartos¢ godziwa przejetego majatku 5
3. Udzial w aktywach netto jednostki przejmowane;j 100%
4. Aktywa netto przypadajace Jednostce Dominujacej 5
3. Warto$¢ firmy 0

Ponizej zaprezentowano podstawowe dane finansowe jednostki zaleznej od dnia przejecia, uwzglednione w skonsolidowanym

sprawozdaniu zyskéw i strat za I pélrocze 2018 roku:

»SPC-2” Sp. z o0.0. — sprawozdanie z sytuacji finansowej:

30.06.2018

I. Aktywa trwale 55
1. Wartosci niematerialne 30
2. Inwestycje w jednostki zalezne 0
3. Rzeczowe aktywa trwale 21
4. Udzielone pozyczki dlugoterminowe 0
5. Nieruchomosci inwestycyjne 0
6. Aktywa z tytulu odroczonego podatku

dochodowego 4
II. Aktywa obrotowe 45 725

LN

Kapital wtasny
Kapital podstawowy
Kapital zapasowy
Kapital rezerwowy
Zyski zatrzymane

zysk (strata) netto

zyski (straty) zatrzymane

II. Zobowigzania dlugoterminowe

2415
5
0
0
2410
2415

549
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1. Zapasy 0 podatku dochodowego 549
2. Zaliczki na dostawy 20 069 2. Kredyty i pozyczki 0
3. Kontrakty budowlane 7 956 3. Leasing finansowy 0
4. Naleznosci krétkoterminowe 25 4. Rezerwy na pozostale zobowiazania 0
5. Pozyczki udzielone 0 III. Zobowigzania krétkoterminowe 42 816
6. Srodki pienigzne 14 900 1. Leasing finansowy i factoring 0
7. Inne aktywa 2775 2. Kredyty i pozyczki 0
8. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 0 3. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 2050
Aktywa razem 45 780 4. Kontrakty budowlane 0
5. Inne zobowiazania 40 766
6. Rezerwy na zobowigzania 0
7. Rozliczenia migdzyokresowe 0
Pasywa razem 45 780

»SPC-2” Sp. z o0.0. — rachunek zyskow i strat:

01.01.-30.06.2018
A. Dziatalno$¢ kontynuowana

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 7 956
Przychody netto ze sprzedazy produktow 7 956
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 0
KOSZTY SPRZEDANYCH PRODUKTOW, TOWAROW I USEUG 4763
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 4763
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialéw 0
ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY 3193
KOSZTY SPRZEDAZY 86
KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU 126
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 2981
1. Pozostale przychody operacyjne 0
2. Pozostale koszty operacyjne 0
IV. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE] 2981
1. Przychody finansowe 7
2. Koszty finansowe 28
ZYSK (STRATA) Z DZIAL.ALNOSCI GOSPODARCZE] 2960
ZYSK (STRATA) BRUTTO 2960
1. Podatek dochodowy 545
VII. Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 2 415
B. Dziatalnos¢ zaniechana 0
C. Zysk (strata) netto za rok obrotowy 2415

Poza wyzej opisanymi zdarzeniami w okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca polaczenia, przejecia ani sprzedaz jednostek

zaleznych czy tez inwestycji dlugoterminowych.
7. Okresy, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne

Niniejsze skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe obejmuje dane okresu sprawozdawczego za I pélrocze 2018 roku

oraz dane narastajace za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku wraz z danymi poréwnywalnymi, w tym:

—  wedlug stanu na dzieni 31 grudnia 2017 roku oraz 30 czerwca 2017 roku dla sprawozdania z sytuacji finansowej,

—  zal pélrocze narastajaco od poczatku 2017 roku, tj. dane finansowe od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
oraz za okres 12 miesi¢cy roku obrotowego 2017 dla sprawozdania zyskéw i strat, sprawozdania z catkowitych dochodéw

oraz sprawozdania z przeplywéw pienigznych,
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—  zal polrocze 2017 roku narastajaco od poczatku roku oraz za okres 12 miesigcy roku obrotowego 2017 dla sprawozdania

ze zmian w kapitale wlasnym.
Emitent zapewnit poréwnywalnos¢ prezentowych danych finansowych.

W skréconym §rédrocznym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku
Emitent dokonal w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zmiany prezentacji naleznosci z tytutu przekazanych kaucji umownych,
ktore sa wymagalne w okresie powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego, jak réwniez wydzielenia rozliczen miedzyokresowych
kosztéw oraz rozliczert migdzyokresowych przychodéw pozostajacych do rozliczenia w wynik finansowy w okresie dtuzszym niz 1
rok od dnia bilansowego. Szczegdly dotyczace wplywu wprowadzonej korekty prezentacyjnej na sprawozdanie z sytuacji finansowej

zostaly zaprezentowane w nocie nr 40 niniejszego srédrocznego sprawozdania finansowego.

Ponadto, w zwiazku z utratg z dniem 20 czerwca 2018 roku kontroli nad spétka zalezna EVER HOME S.A. w celu zapewnienia
poréwnywalnosci dokonano przeksztalcenia zaprezentowanych w niniejszym skréconym $rédrocznym  skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym danych poréwnawczych skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat polegajacej na przeniesieniu
przychodéw i kosztéw dotyczacych dziatalnosci EVER HOME S.A., tj. dziatalnosci zaniechanej do odrebnej pozycji. Szczegbly
dotyczace wplywu opisanej wyzej zmiany na poszczegblne pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw 1 strat zostaly

zaprezentowane w dodatkowej nocie nr 40 niniejszego skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wprowadzono korekte bledu popelnionego w latach poprzednich
wynikajacego z nieprawidlowej interpretacji wynikéw przeprowadzonego testu na utrate wartosci aktywa w postaci wartosci firmy
powstalej na nabyciu w 2013 roku kontroli nad spétka EVER HOME S.A. Emitent zapewnil poréwnywalnosé danych finansowych
zaprezentowanych w niniejszym sprawozdaniu finansowym, szczegbly dotyczace wplywu wprowadzonej korekty bledu na dane
poréwnawcze zostal zaprezentowany w nocie nr 40 niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.
Poza w/w zmianami nie wystapily zmiany prezentacji danych poréwnywalnych.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci /

Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) dla okresu biezacego i okreséw poréwnawczych.

Dane skonsolidowane Grupy Kapitalowej POZBUD T&R S.A. obejmuja dane finansowe Jednostki Dominujacej POZBUD T&R

SA oraz dane jednostek zaleznych:
- ,,SPC-2” Sp. z 0.0. — konsolidowanej metoda pelng za okres od 01 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku,

- EVER HOME S.A. - konsolidowanej metods petng za okres do 20 czerwca 2018 roku.

8. Zafozenie kontynuacji dziatalno$ci gospodarcze;j

Niniejsze skrécone §$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej przez Jednostke Dominujaca oraz wszystkie spotki z Grupy przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od

dnia 30 czerwca 2018 roku.

Na dziefi zatwierdzenia niniejszego skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikaciji nie

stwierdza si¢ istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.
9. Czas trwania Jednostki Dominujgcej oraz jednostek zaleznych

Zaréwno POZBUD T&R S.A,, jak ,,SPC-2” Sp. z 0.0. zostaly utworzone na czas niecoznaczony.
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10. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w polskich zlotych (PLN). Polski zloty jest waluta funkcjonalna
i sprawozdawcza Grupy. Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly wykazane w tysiacach ztotych, chyba ze w konkretnych

sytuacjach wskazano inaczej.
11. Przeliczenie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz PLN sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu obowiazujacego w dniu

zawarcia transakcji.

Na dzied bilansowy aktywa i zobowiazania pienigzne wyrazone w walutach innych niz PLN sg przeliczane na zlote polskie przy
zastosowaniu odpowiednio obowiazujacego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Powstale z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztow)
finansowych lub, w przypadkach oktreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa
i zobowigzania niepienigzne ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po kursie

historycznym z dnia transakcji.

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

EUR 4,3616 4,1709 4,2265
USD 3,7440 3,4813 3,7062

W sktad skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wchodza wewnetrzne zagraniczne jednostki organizacyjne sporzadzajace

samodzielne sprawozdania finansowe.
12. Podstawa sporzadzenia

Niniejsze skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,, MSSF") oraz MSSF zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska (,,UE”). MSSF obejmuja standardy
i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,, RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji

Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (, KIMSE").
Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe za okres szesciu miesigcy zakonczony 30 czerwca 2018 roku zostalo sporzadzone
zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa, ktory zostal

zatwierdzony przez Unig Europejska i zgodnie z innymi obowiazujacymi przepisami.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego pafstwem czlonkowskim ( tekst jednolity Dz. U. z 2014 roku, poz. 133 ze zm.) Spétka jest
zobowigzana do publikowania wyniku finansowego za okres szesciu miesiecy zakoniczony 30 czerwca 2018 roku, ktory jest uznany

za biezacy §rédroczny okres sprawozdawczy.

Niniejsze skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 1 za okres szeSciu miesiecy zakoficzony dnia 30
czerwca 2018 roku zostalo sporzadzone z zastosowaniem takich samych zasad rachunkowosci, jak przy sporzadzaniu rocznego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2017 roku, w ktérym to sprawozdaniu znajduje si¢ szczegélowy
opis stosowanej polityki rachunkowosci. Niniejsze skrécone §rédroczne sprawozdanie finansowe nalezy czyta tacznie z ostatnim

rocznym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym za rok obrotowy koficzacy si¢ 31 grudnia 2017 roku. Zasady (polityka)
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rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sa spéjne z tymi, ktére zastosowano przy

sporzadzaniu poréwnawczych sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej i Jednostki Dominujacej.
Zbycie jednostek zaleznych

W ramach uzupelnienia zasad rachunkowosci zaprezentowanych w w/w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Emitent doprecyzowuje, iz zgodnie z MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w momencie utraty kontroli przez grupe
ewentualny zachowany udzial w jednostce podlega wycenie do wartosci godziwej na dzien utraty kontroli, przy czym zmiana
wartosci bilansowej jest ujmowana w wyniku finansowym. Warto§¢ godziwa stanowi poczatkowa wartoscia bilansowa dla potrzeb
pézniejszego wykazywania zatrzymanego udzialu jako jednostki stowarzyszonej, wspolnego przedsiewzigcia lub skladnika aktywdw
finansowych. Dodatkowo, wszelkie kwoty uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach w odniesieniu do danej
jednostki wykazuje si¢ tak, jak gdyby grupa bezposrednio zbyla odnosne aktywa lub zobowiazania. MozZe to oznaczaé, ze kwoty

uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach przeklasyfikowuje si¢ do wyniku finansowego.

Spétka POZBUD T&R S.A. — jako podmiot dominujacy w Grupie Kapitalowej jest odpowiedzialna za sporzadzanie
skonsolidowanych sprawozdan i raportéw finansowych. Dzialajac w oparciu o postanowienia § 83 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego
panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 roku poz. 133) Spétka nie przekazuje odrebnego raportu srédrocznego, lecz zamieszcza

w skonsolidowanych raportach, swoje skrécone jednostkowe §rédroczne dane finansowe.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére weszly w zycie dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku i ich wplyw
na skonsolidowane sprawozdanie Grupy:

Z dniem 1 stycznia 2018 roku zaczely obowiazywaé nastepujace standardy, ktére zostaly zastosowane przez Emitenta:

v" Nowy MSSF 9, Instrumenty finansowe”

Nowy standard zastapil dotychczasowy MSR 39. Zmiany wprowadzone przez standard w rachunkowosci instrumentéw

finansowych obejmuja przede wszystkim:

* inne kategorie aktywow finansowych, od ktérych uzalezniona jest metoda wyceny aktywéw; przydzial aktywow do
kategorii dokonywany jest w zaleznosci od modelu biznesowego odnoszacego si¢ do danego skladnika aktywéw oraz
charakteru przeplywéw z niego,

* nowe zasady rachunkowosci zabezpieczen odzwierciedlajace w wigkszym stopniu zarzadzanie ryzykiem,

* nowy model utraty wartosci aktywéw finansowych oparty na przewidywanych stratach i powodujacy konieczno$é
szybszego ujmowania kosztéw w wyniku finansowym.

Standard obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej. Grupa dokonata analizy wplywu

nowego standardu na jej sprawozdanie finansowe.

Do tej pory Grupa posiadata przede wszystkim aktywa finansowe zakwalifikowane do kategorii ,,pozyczki i naleznosci”. Zgodnie
z nowym standardem wszystkie aktywa finansowe sa kwalifikowane jako wyceniane w zamortyzowanym koszcie, poza
naleznosciami z tytutu instrumentéw pochodnych. Ta zmiana nie wplynela na warto§é aktywéw Grupy oraz jej wynik finansowy.

Naleznosci z tytulu instrumentdéw pochodnych (w tym z tytutu IRS) sq wyceniane na podstawie wyceny bankowe;j.

Ponadto Grupa posiada mniejszo$ciowe udzialy w nienotowanych spétkach, ktére do tej pory na podstawie MSR 39 byly wyceniane
w koszcie wytworzenia skorygowanym o udzial w zyskach lub stratach od momentu nabycia kontroli nad jednostka zalezna. Ze
wzgledu na nieistotny wplyw udzialéw niekontrolujacych na dane finansowe Grupy Kapitalowej Zarzad Jednostki Dominujacej nie

zdecydowal si¢ na zmiang sposobu wyceny w/w pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Na sprawozdanie finansowe Grupy wplynely zmiany sposobu szacowania strat z tytutu ryzyka kredytowego. Spoétka zbudowata
model stuzacy do szacowania oczekiwanych strat z portfela naleznosci, ktéry zostal zastosowany przy sporzadzeniu niniejszego

sprawozdania ﬁnansowego .

Zarzad Jednostki Dominujacej ocenil réwniez, czy otwarte powiazania zabezpieczajace spelniaja zasady okreslone w nowym

standardzie i uznal, ze Grupa nie bedzie stosowala zasad rachunkowosci zabezpieczert wynikajacych z MSSF 9.

Zarzad Grupy podjal decyzje, ze zastosowanie MSSF 9 odbedzie si¢ retrospektywnie bez korekty danych poréwnawczych ze
wzgledu na to, Ze nie byloby to mozliwe bez wykorzystania wiedzy pozyskanej post factum. Skutki wdrozenia standardu nie maja

przelozenia na dane bilansu otwarcia zyskoéw zatrzymanych na dzien 1 stycznia 2018 roku.

v" Nowy MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”

Nowy standard zastapi dotychczasowe MSR 11 i MSR 18 zapewniajac jeden sp6jny model ujmowania przychodéw. Nowy 5-
stopniowy model uzaleznia¢ bedzie ujecie przychodu od uzyskania przez klienta kontroli nad dobrem lub ustuga. Ponadto

standard wprowadza dodatkowe wymogi ujawniania informacji oraz wskazéwki dotyczace kilku szczegbélowych kwestii.

Standard ten okresla zasady przedstawiania charakteru, kwot, rozkladu w czasie oraz niepewnosci co do przychodéw
i przeplywéw pienigznych z uméw z klientami i ma zastosowanie do wszystkich uméw skutkujacych przychodami.
Fundamentalna zasada nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w wysokosci ceny transakcyjnej w momencie
przekazania przyrzeczonych w umowie towaréw lub uslug na rzecz klienta, ktére ma miejsce wtedy, gdy klient uzyskuje
kontrole nad tymi skiadnikami aktywow. Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane w pakietach, ktére da si¢ wyodrebnié
w $wietle zawartej z klientem umowy, nalezy ujmowac oddzielnie. Ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczace ceny
transakcyjnej nalezy co do zasady alokowac do poszczegdlnych elementéw pakietu. W przypadku, gdy wysokos¢ przychodu
jest zmienna, kwoty zmienne sg zaliczane do przychodéw, o ile istnieje duze prawdopodobieristwo, ze w przyszlosci nie

nastapi odwrocenie ujecia przychodu w wyniku przeszacowania warto$ci.

Standard obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej.

Wplyw na sprawozdanie finansowe Spétki

Zarzad Jednostki Dominujacej dokonal analizy wplywu zastosowania MSSF 15 na sposéb ujmowania przychodéw z uméw
realizowanych przez nia w pigciu etapach, ktére sa niezbedne z punktu widzenia prawidlowego ustalenia przychodéw zgodnie
z MSSF 15 Przychody z uméw z klientami. Analiz¢ przeprowadzono od identyfikacji umowy, przez wskazanie pojedynczych
zobowigzaf i ustalenie cen, alokacj¢ ich do poszczegdlnych zobowiazan i ujecie przychodu. Pierwszym krokiem dokonanym
przez Grupe byla analiza réznic pomiedzy MSSE 15, a dotychczas obowigzujacymi zasadami w obszarze ujmowania
przychodéw. W nastepnym kroku, Grupa dokonala agregacji realizowanych uméw z klientami w Grupy, przyjmujac, jako

podstawowe kryterium taczenia, moment przeniesienia kontroli nad wytworzonymi aktywami.

Grupa POZBUD T&R S.A. realizuje przychody w zakresie segmentu stolarki drewnianej (drzwi i okna drewniane), jak
réwniez w zakresie kontraktéw dlugoterminowych dotyczacych realizacji przedsiewzieé inwestycyjnych w zakresie
budownictwa infrastrukturalnego oraz w zakresie budownictwa mieszkaniowego, przy czym znaczna czg$¢ tych drugich
realizowana jest na zasadzie generalnego wykonawstwa. Przychody ze sprzedazy w ramach segmentu stolarki drewnianej
w I pétroczu 2018 roku tacznie 54% przychodéw ogdlem, z kolei przychody z realizacji kontraktéw budowlanych wyniosty

46% ogdlnych przychodéw uzyskanych przez Grupe i powstaly m.in. z wyceny bilansowej kontraktéw ditugoterminowych.

Powstale z przeprowadzonej analizy grupy umow, zostaly zweryfikowane pod katem kryterium identyfikacji zawartych
w nich, przyrzeczonych na rzecz klienta, zobowiazani do wykonania swiadczen, w celu identyfikaciji wszystkich débr lub ustug.

W opatciu o powyzsze analizy, biorac pod uwage fakt, ze moment przeniesienia kontroli nad przyrzeczonymi dobrami
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i ustugami na klienta jest rézny w obu segmentach operacyjnych Spétki (dziatalnosé produkeyjna i dziatalnosé budowlana),

stwierdzono, ze:
*  Segment stolarki drewnianej

W ramach tego segmentu Grupa uzyskuje przychody ze sprzedazy wytworzonych we wlasnym zakresie drzwi i okien

drewnianych.

W zakresie wigkszych (bardziej wartosciowych) zamoéwien zawierane sa umowy okreslajace m.in. wysoko$¢ wynagrodzenia,
mniejsze zamodwienia tealizowane sa w opatciu o pisemne zlecenia. Na podstawie w/w warunkéw Grupa zobowiazuje si¢
sprzeda¢ produkt wraz z prawami z nim zwiazanymi w terminie i na okreslonych warunkach. Grupa ujmuje przychody na
podstawie kwot wynagrodzen, ktérych oczekuje uznac za nalezne w zamian za przyrzeczone w umowie aktywo. Cena
transakcyjna ustalana jest w opatciu o ustalone z klientem wynagrodzenie i jest alokowana do jedynego zobowiazania do
$wiadczenia, jakim jest sprzedaz wytworzonego produktu. W zwiazku z tym, Ze momentem, w ktérym klient uzyskuje tytut
prawny i kontrole nad przyrzeczonym skladnikiem aktywdw oraz przechodza na niego wszelkie korzysci i cigzary z nim
zwigzane, a Spotka spetnia zobowiazanie do §wiadczenia, jest moment przekazanie klientowi wyprodukowanego dobra, to

wowczas ujmowany jest przychod ze sprzedazy produktéw.

Przeprowadzona przez Zarzad Jednostki Dominujacej analiza wykazala, iz nowe wytyczne MSSF 15 nie spowoduja
konieczno$ci zmiany systeméw w Grupie. Nowe przepisy, w przypadku Grupy Kapitalowej POZBUD T&R S.A. nie
wprowadzaja zmian w dotychczasowym sposobie rozliczania uméw z klientami, gtéwnie z uwagi na to, iz w ramach jedne;j

umowy zawieranej przez Grupe z klientem $wiadczony jest jeden ustalony z klientem typ dobra.
*  Segment dzialalnosci budowlanej

W ramach tego segmentu grupa realizuje przedsiewzigcia inwestycyjne na zlecenie innych podmiotéw na obcych gruntach.
Umowy z zamawiajacymi zawierane sa w formie pisemnej i okreslaja m.in. prawa stron dotyczace przekazywanych débr lub
ushug oraz warunki platnosci. W zwiazku z tym, ze wigkszo$¢ uméw dotyczy osobnych inwestycji, ustugi przyrzeczone
w poszczeg6lnych umowach stanowiq odrebne zobowiazania do wykonania $wiadczenia, Grupa rozlicza je oddzielnie.
Ponadto, w ramach kazdej umowy Grupa identyfikuje jedno umowne zobowiazanie do wykonania $wiadczenia, jakim jest
wlasciwe wykonanie przedmiotu umowy. Grupa nie zidentyfikowala innych istotnych odrebnych elementéw, ktére
nalezaloby wyodrebnic i przyja¢ jako osobne zobowiazanie do realizacji §wiadczenia. Przedmiotowe umowy co do zasady nie

zawieraja elementu finansowania.

Grupa POZBUD T&R S.A. ujmuje przychody na podstawie kwot wynagrodzen, ktérych oczekuje uznac za nalezne w zamian
za przyrzeczone w umowie ustugi. Cena transakcyjna ustalana jest w oparciu o pojedyncza najbardziej prawdopodobna kwote,
jaka jest wynagrodzenie okreslone w umowie i jest alokowana do poszczegélnych etapéw przedsiewziecia inwestycyjnego.
W umowie nie sa przewidziane zadne rabaty i upusty, w zwiazku z czym Grupa nie przyjmuje zmiennej ceny transakcji, tylko
stala. W przypadku wystapienia zdarzen istotnie wplywajacych na wysoko$¢ planowanych przychodéw z realizacji danego
przedsiewzigcia oraz na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spdtka dokonuje aktualizacji szacowanych cen

transakcyjnych.

Na podstawie realizowanych przez Grupa umoéw dotyczacych dziatalnosci budowlanej ponosi ona odpowiedzialno$¢ z tytutu
rekojmi za wady w zakresie rob6t objetych umowa na calo$¢ prac oraz gwarancji w takim zakresie, w jakim uzyskata ja od
swoich dostawcow. W zwiazku z tym, Ze tego typu gwarancja nie zapewnia klientowi dodatkowych ustug, poza usunigciem
ewentualnych wad i usterek, ani tez nie stanowi dla klienta odrebnej platnej ustugi, to Spétka nie uznaje jej za mozliwe do

wydzielenia zobowiazanie do realizacji §wiadczenia.

Zgodnie z nowym standardem zobowiazanie do realizacji §wiadczen uznaje si¢ za spetnione w chwili przeniesienia na klienta
kontroli nad ustugami (,,aktywami”) bedacymi jego przedmiotem. Grupa dotychczas ujmowata przychody z realizacji uméw

budowlanych zawartych z zamawiajacymi przez okreslony przedzial czasu rozliczajac je jako kontrakty dlugoterminowe,
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tj. ustalajac przychody metoda stopnia zaawansowania prac, ktéry z kolei ustalany jest metoda kosztowa na podstawie
faktycznie poniesionych kosztéw. Poniesione przez Grupe koszty pozyskania kontraktu sa ujmowane w jego budzecie i tym
samym sa ujmowane w wyniku finansowym przez okres realizacji inwestycji proporcjonalnie do przychodéw. Grupa przez
caly okres realizacji umowy sprawuje kontrole nad wytwarzanymi aktywami (ustugami) bedacymi przedmiotem umowy.
Ponadto, zgodnie z zawieranymi umowami, w przypadku ich rozwiazania nie z winy Grupy, ma ona prawo do zaplaty za
prace wykonane do danego momentu. Wskazane warunki kwalifikuja zobowiazania Grupy w zakresie dzialalnosci budowlane;
do tych wykonywanych przez okreslony przedzial czasu i tym samym ujmowania przychodéw przez okreslony przedziat

czasu, tj. tak, jak dotychczas.
*  Segment dzialalnosci deweloperskiej

W zwigzku z planowanymi pod koniec 2018 roku przychodami, ktére maja by¢ uzyskiwane z dziatalnosci deweloperskiej

Zarzad Jednostki Dominujacej dokonat analizy przychodéw réwniez dla tego segmentu dzialalnosci.

W ramach tego segmentu Grupa bedzie dokonywata sprzedazy mieszkan stanowiacych jej zapasy wyrobow gotowych
klientom indywidualnym. Umowy zwierane beda w formie pisemnej (umowa przedwstepna sprzedazy i umowa ostateczna

w formie aktu notarialnego) i okreslaja m.in. wysoko$¢ wynagrodzenia Grupy.

Na podstawie umowy przedwstepnej Grupa zobowiazuje si¢ sprzedac lokal wraz z prawami z nim zwigzanymi w terminie i na
warunkach w niej okreslonych. Grupa ujmuje przychody na podstawie kwot wynagrodzes, ktérych oczekuje uznac za nalezne
w zamian za przyrzeczone w umowie aktywo. Cena transakcyjna ustalana jest w oparciu o pojedyncza najbardziej
prawdopodobna kwote, jaka jest wynagrodzenie okreslone w umowie i jest alokowana do jedynego zobowiazania do
$wiadczenia, jakim jest sprzedaz lokalu wraz z przynaleznym mu gruntem. W zwiazku z tym, ze momentem, w ktérym klient
uzyskuje tytul prawny i kontrole nad przyrzeczonym skladnikiem aktywéw oraz przechodza na niego wszelkie korzysci
iciezary z nim zwiazane, a Grupa spelnia zobowiazanie do $wiadczenia, jest moment podpisania aktu notarialnego, to
woéwcezas ujmowany jest przychdd ze sprzedazy produktéw. Fizyczne przekazanie aktywéw klientowi przed momentem
zawarcia aktu notarialnego nie stanowi jednoczesnie przekazania mu kontroli nad nimi, w zwiazku z czym Grupa nie ujmuje

w tym momencie przychodu ze sprzedazy.

Przeprowadzona przez Grupe analiza warunkéw umoéw zawieranych w ramach pierwszej realizowanej we wlasnym imieniu
inwestycji deweloperskiej ,,Zacisze Strzeszyn” wykazala, iz nowe wytyczne MSSF 15 nie spowoduja koniecznosci zmiany
systeméw w Grupie. Nowe przepisy, w przypadku Grupy POZBUD T&R S.A. nie wprowadzaja zmian w dotychczasowym
sposobie rozliczania uméw z klientami, gléwnie z uwagi na to, iz w ramach jednej umowy zawieranej przez Grupe z klientem

swiadczony jest jeden typ ustugi realizacji przedsiewzigcia inwestycyjnego.

Od 1 stycznia 2019 roku obowiazywaé zacznie nowy MSSF ,,Leasing”.

v

Nowy MSSF 16 ,,Leasing”

W styczniu 2016 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczosci Finansowej 16 ,,Leasing” (,,MSSF 167), ktéry zastapit MSR 17 ,,Leasing”, KIMSF 4 ,,Ustalenie, czy umowa
zawiera leasing”, SKI 15 ,Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne” oraz SKI 27 ,,Ocena istoty transakcji

wykorzystujacych forme leasingu”. MSSF 16 okresla zasady ujmowania dotyczace leasingu w zakresie wyceny, prezentacji

i ujawniania informacji.

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca ujmowal aktywa
i zobowigzania wynikajace z kazdego leasingu z okresem przekraczajacym 12 miesiecy, chyba ze bazowy skladnik aktywdw
ma niskq warto$¢. W dacie rozpoczecia leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania bazowego
skladnika aktywow oraz zobowiazanie z tytulu leasingu, ktére odzwierciedla jego obowiazek dokonywania optlat

leasingowych.
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Leasingobiorca odre¢bnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywow z tytulu prawa do uzytkowania i odsetki od zobowiazania

z tytutu leasingu.

Leasingobiorca aktualizuje wycene zobowiazania z tytulu leasingu po wystapieniu okreslonych zdarzen (np. zmiany
w odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przysztych oplatach leasingowych wynikajacej ze zmiany w indeksie lub stawce
stosowanej do ustalenia tych oplat). Co do zasady, leasingobiorca ujmuje aktualizacje wyceny zobowiazania z tytulu leasingu

jako korekte wartosci sktadnika aktywéw z tytulu prawa do uzytkowania.
Spoélka jest leasingobiorca na podstawie zawartych uméw.

Rachunkowos¢ leasingodawcy zgodnie z MSSF 16 pozostaje zasadniczo niezmieniona wzgledem obecnej rachunkowosci
zgodnie z MSR 17. Leasingodawca dalej bedzie ujmowal wszystkie umowy leasingowe z zastosowaniem tych samych zasad

klasyfikacji co w przypadku MSR 17, rozrézniajac leasing operacyjny i leasing finansowy.

MSSF 16 wymaga, zaréwno od leasingobiorcy jak i od leasingodawcy, dokonywania szerszych ujawnien niz w przypadku MSR
17.

Leasingobiorca ma prawo wyboru pelnego badz zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, a przepisy przejsciowe

przewiduja pewne praktyczne rozwiazania.

MSSF 16 obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku i pézniej. Wezesniejsze
zastosowanie jest dozwolone w przypadku jednostek, ktére stosuja MSSF 15 od daty lub przed data pierwszego zastosowania

MSSF 16. Grupa nie zdecydowala si¢ na wczesniejsze zastosowanie MSSF 16.

Na dzieni zatwierdzenia niniejszego skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad Jednostki
Dominujacej jest w trakcie oceny wplywu wprowadzenia MSSF 16 na stosowane przez Grupe zasady (polityke)

rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Grupy lub jej wynikéw finansowych.

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skrécone §rédroczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich zlotych
(PLN). Polski zloty jest waluta funkcjonalng i sprawozdawcza Grupy. Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly wykazane

w tysiacach zlotych, chyba Ze w konkretnych sytuacjach wskazano inacze;.
Zasady przeliczania danych finansowych na EURO
Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute euro w nastepujacy sposob:

— pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu) przeliczone sa wedtug $redniego kursu ogloszonego przez Narodowy Bank
Polski obowiazujacego na dzien bilansowy
w dniu 30 czerwca 2018 roku 1 EUR = 4,3616 PLN,
w dniu 31 grudnia 2017 roku 1 EUR = 4,1709 PLN,
w dniu 30 czerwca 2017 roku 1 EUR = 4,2265 PLN,

— pozycje sprawozdania zyskow i strat, sprawozdania z calkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeplywéw pienigznych
przeliczone sa wedtug kursu stanowiacego srednia arytmetyczng srednich kurséw ogloszonych przez Narodowy Bank Polski
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w okresie sprawozdawczym
w okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku 1 EUR = 4,2395 PLN,

w oktesie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku 1 EUR = 4,2474 PLN.
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13. Wybér firmy audytorskiej do badania sprawozdan finansowych

Zgodnie ze statutem POZBUD T&R S.A. Rada Nadzotcza uchwata nr 9/05/2018 z dnia 9 maja 2018 roku dokonata wyboru firmy
audytorskiej do przeprowadzenia przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej POZBUD T&R S.A. za I pétrocze 2018 roku oraz za I pélrocze 2019 roku, jak réwniez do
przeprowadzenia badania jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej POZBUD T&R S.A. za 2018 i 2019 rok. Podmiotem wybranym przez Rade Nadzorcza do przeprowadzenia
w/w czynnosci jest firma Polska Grupa Audytorska Sp. z 0.0. Sp. k. z siedziba w Warszawie (00-764), przy ul. Jana III Sobieskiego
104/49, KRS 0000484251, wpisana na list¢ firm audytorskich, prowadzona przez Polska Izb¢ Bieglych Rewidentéw pod numerem
ewidencyjnym 3887.

14. Zmiany zasad rachunkowos$ci

W skréconym §rédrocznym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku
Emitent dokonal w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zmiany prezentacji naleznosci z tytutu przekazanych kaucji umownych,
ktére sa wymagalne w okresie powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego, jak réwniez wydzielenia rozliczefi miedzyokresowych
kosztéw oraz rozliczet migedzyokresowych przychodéw pozostajacych do rozliczenia w wynik finansowy w okresie dtuzszym niz 1
rok od dnia bilansowego.. Szczegbly dotyczace wplywu wprowadzonej korekty prezentacyjnej na sprawozdanie z sytuacji finansowej

zostaly zaprezentowane w nocie nr 40 niniejszego srédrocznego sprawozdania finansowego.

Poza zmiana opisana powyzej w okresie objetym niniejszym raportem Emitent nie dokonywal zmian stosowanych zasad

rachunkowosci.
15. Korekty wynikajace z bledéw

W niniejszym skréconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym zostala ujeta korekta btedu popetnionego w latach poprzednich
wynikajacego z nieprawidlowej interpretacji wynikéw przeprowadzonego testu na utrate wartosci aktywa w postaci wartosci firmy
powstalej na nabyciu w 2013 roku kontroli nad spétka EVER HOME S.A. Emitent zapewnil poréwnywalnosé danych finansowych
zaprezentowanych w niniejszym sprawozdaniu finansowym, szczegély dotyczace wplywu wprowadzonej korekty bledu na dane
poréwnawcze zostal zaprezentowany w nocie nr 40 niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.
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Iv. WYBRANE NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU SRODROCZNEGO GRUPY KAPITALOWE]
POZBUD T&R S.A. SPORZADZONEGO NA DZIEN 30 CZERWCA 2018 ROKU

16. Segmenty operacyjne

Zarzad Jednostki Dominujacej ustalit segmenty operacyjne na podstawie raportéw, ktérych uzywa do podejmowania decyzji
strategicznych. Sprawozdawczosé dotyczaca segmentéw jest zgodna ze sprawozdawczo$cia wewnetrzna, przedstawiana osobom
zarzadzajacym i podejmujacym decyzje na poziomie operacyjnym. W ramach segmentéw wyrdznia si¢ trzy gléwne segmenty
branzowe uwzgledniajace rodzaje wykonywanych ustug lub dostarczanych débr, ktérych opis jest zamieszczony ponizej. W zwiazku
z rozpoczetym w 2016 roku projektem deweloperskim, ktérego zakoriczenie (I etap) jest planowane na czwarty kwartat 2018 roku,

Emitent planuje w przyszlosci wyodrebnienie kolejnego segmentu operacyjnego, jakim bedzie segment ustug deweloperskich.

Emitent prezentuje warto$¢ przychodéw i kosztéw dla kazdego segmentu oraz zrealizowany wynik ze sprzedazy. Z uwagi na fakt,
iz Emitent nie ma mozliwosci przypisania zapaséw, srodkéw trwalych oraz zobowiazan poszczegdlnych segmentéw do
poszczegdlnych kanatéw sprzedazy, Emitent nie prezentuje aktywdw i pasywéw w podziale na poszczegdlne segmenty. Grupa nie
ma réwniez mozliwosci przypisania do kazdego segmentu kosztéw finansowania zewnetrznego (w tym kosztéw odsetkowych) oraz

pozostatych kosztéw operacyjnych.
Segment stolarki drewnianej

Segment dotyczy historycznie najstarszej dziatalnosci Jednostki Dominujacej obejmujacej produkcje okien i drzwi drewnianych.
Grupa posiada w swojej ofercie okna spelniajace wysokie wymogi w zakresie wzornictwa, trwalosci, mozliwosci barwnych, jakosci
okué, parametréw termicznych. Wysokie parametry sa uzyskiwane dzigki stosowaniu wysokiej klasy surowca — wielowarstwowo
klejonej kantéwki drewnianej (tzw. klejonki), uzyciu nowoczesnych maszyn (m.in. w pelni zautomatyzowana linia do produkeji
drewnianych ramiakéw okiennych Weinig, linia do impregnacji Venjacob, automatyczne lakiernie), a takze montowaniu wysokiej
jakosci okué, uszczelek, zestawéw szyb oraz okapnikéw. Grupa w swej ofercie posiada takze szeroki wybér drewnianych drzwi
zewnetrznych i tarasowych, przy produkgji ktérych wykorzystuje podobne technologie, ktére stosuje przy wykonywaniu okien
drewnianych. Surowce wykorzystane do produkeji drzwi pochodza od sprawdzonych dostawcow zagranicznych - zaréwno drewno,
jak i lakiery oraz zawiasy, zamki, klamki, ostonki daja w korficowym efekcie wyroby spelniajace odpowiednie standardy rynkowe.
Emitent produkuje drzwi na indywidualne zamdwienie, zapewniajac przy tym produkt o odpowiednich parametrach uzytkowych

i jako$ciowych.
Segment stolarki aluminiowe;j

Stolarka aluminiowa obejmuje m.in. fasady oraz okna, ktére znajduja zastosowanie zaréwno w nowych, jak i modernizowanych
obiektach. Dotychczas Emitent podzlecal wykonywanie stolarki aluminiowej podmiotom zewnetrznym — sprzedaz dotyczy gtéwnie
kontraktow realizowanych w budynkach uzytecznosci publicznej oraz duzych inwestycjach np. apartamentowcach. Do gléwnych
atutéw zwiazanych z rozwojem tego rodzaju sprzedazy zaliczy¢ nalezy dywersyfikacje produktows oraz budowe portfela referencji
Grupy. Podczas gdy na przestrzeni ostatnich kilku lat Grupa nie realizowata istotnych obrotéw w ramach segmentu stolarki
aluminiowej, w 2015 roku wznowione zostaly prace zwiazane z rozwojem wydziatu aluminium, w ramach ktérego poniesiono
wydatki na zakup linii technologicznej do hali aluminium. Zarzad Jednostki Dominujacej planuje, Ze oddanie nowych linii do
uzytkowania oraz rozpoczecie produkcji nastapi pod koniec 2018 roku. Przesunigcie terminu rozpoczecia produkeji w w/w zakresie
zwiazane jest z zaangazowaniem Zarzadu Jednostki Dominujacej w dzialania strategiczne zwiazane z podpisaniem przez spotke
zalezna ,,SPC- 2 Sp. z o.0. kontraktu na GSM-R.

Segment rewitalizacji budynkéw oraz innych ustug budowlanych

Uslugi rewitalizacji budynkéw i inne ustugi ogélnobudowlane (w tym ustugi generalnego wykonawstwa) wiaza, si¢ z realizowanymi

przez Grupe, w tym gléwnie Jednostke Dominujaca, kontraktami dla klientéw instytucjonalnych. Ich zakres skupia si¢ na obszarach
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dotyczacych termomodernizacji obiektéw uzytecznosci publicznej oraz obiektéw mieszkalnych, ktére w szczegdlnosci obejmuja
kompleksowe opracowanie dokumentacji technicznej, dostawe oraz montaz stolarki otworowej oraz wykonanie prac budowlanych
polegajacych na docieplaniu budynkéw. Rewitalizacja budynkéw polega gtéwnie na prowadzeniu kompleksowych budowlanych
prac remontowych, w tym wymiany stolarki otworowej, a takze budowie od podstaw nowych budynkéw uzytecznosci publicznej
oraz obicktow mieszkalnych. W ostatnich latach Grupa realizowala takze umowy z obszaru budownictwa kubaturowego oraz
infrastrukturalnego, w tym wykonywala m.in. prace zwiazane z infrastruktura kolejowa, tj. rewitalizacja dworcéw, nastawni, wiat
peronowych, montaz ekranéw akustycznych. Ponadto Grupa $wiadczyla takZze ustugi zwiazane z wybudowaniem i wdrozeniem

systeméw GSM-R oraz wykonywala roboty towarzyszace.
Segment litych podt6g drewnianych

Segment litych podlég drewnianych byt prowadzony gléwnie w ramach jednostki zaleznej EVER HOME S.A. i obejmowat
produkgje i sprzedaz wysokiej klasy podtég drewnianych w wersji finisz i surowej. W zwiazku utrata kontroli nad w/w jednostka
oraz planami krétkoterminowej sprzedazy pakietu akcji pozostalego w posiadaniu Emitenta przychody i koszty zrealizowane do
dnia utraty kontroli, tj. do dnia 20 czerwca 2018 roku, w ramach segmentu litych podlég drewnianych zostaly zaprezentowane
w skonsolidowanym rachunku zyskéw 1 strat jako dzialalno$é zaniechana, w zakresie ktérej szczegélowe informacje zostaly

zaprezentowane w nocie nr 26 do niniejszego sprawozdania.

Deski podtogowe sprzedawane byly w wersjach surowych, lakierowanej, olejowanej oraz wybarwionej. Cechuja si¢ réznymi klasami
jakosciowymi w zaleznosci od potrzeb klienta. Produkty byly dystrybuowane przede wszystkim poprzez sieci DIY, a takze poprzez

salony partnerskie. Grupa prowadzita réwniez sprzedaz klientom indywidualnym oraz rozwija dzial sprzedazy eksportowe;.

Na dzieni sporzadzenia niniejszego sprawozdania dzialalnosé¢ Grupy Kapitalowej POZBUD T&R S.A. nie obejmuje produkeji
podlég, jednak ze wzgledu na posiadany sprzet, moce produkeyjne oraz tatwos¢ dostepu do surowca, Zarzad Jednostki Dominujacej

nie wyklucza, iz w przyszlosci Jednostka Dominujaca bedzie prowadzila dziatalnosé w ramach opisywanego segmentu.

W zwiazku z efektem synergii oraz wzajemnej komplementarno$ci wystepujacej pomiedzy poszczegdlnymi segmentami Zarzad
Jednostki Dominujacej nie jest w stanie przypisa¢ aktywow i zobowiazan przypadajacych na poszczegdlne segmenty. Specyfika
dziatalnosci oraz rodzaj $wiadczonych uslug i dostarczanych wyrobéw, a w szczegdlnosci istotne transfery pomiedzy
poszczegblnymi segmentami uniemozliwiaja zastosowanie rzetelnych kryteridw, w oparciu o ktére Zarzad Emitenta moglby

dokonac¢ kalkulacji i alokowa¢ zasoby na poszczegdlne segmenty dziatalnosci operacyjne;.

Zarzad Emitenta podjal decyzje o przypisaniu przychodéw ze sprzedazy oraz kosztéw wytworzenia do wyszczegdlnionych

segmentdw operacyjnych odpowiadajacych dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Kapitatowa POZBUD T&R S.A.:

Stolarka Stolarka Rewlta'\hz.a?]a Lite podfogi
Wi dlnienie drewniana aluminiowa budynkéw i inne drewniane
yszczego ustugi budowlane
(SEGMENT I) (SEGMENT II) (SEGMENT IIT) (SEGMENT IV)
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 26 958
KOSZT WYTWORZENIA 24 617 0 22 249 0 46 866
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 7 092 0 4709 0 11 801
KOSZTY SPRZEDAZY 2318
KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU 2 308
WYNIK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 7175
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 976
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 539
WYNIK Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE] 7 612
PRZYCHODY FINANSOWE 283
KOSZTY FINANSOWE 1795
ZYSK (STRATA) NA SPRZEDAZY CZESCI AKCJI JEDNOSTEK ZALEZNYCH POWODUJACE] UTRATE
KONTROLI -313
WYNIK FINANSOWY BRUTTO 5787
DZIAY.ALNOSC ZANIECHANA -763
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Rewitalizacja

Stolarka Stolarka budvnkéw i i Lite podfogi
Wyszczegdlnienie drewniana aluminiowa 1; y?boglli“;f drewniane
(SEGMENT I) | (SEGMENT II) | USTUgLoucowane |  opoMENT IV)

(SEGMENT III)

PODATEK DOCHODOWY
WYNIK FINANSOWY NETTO Z DZIALALNOSCI KONTYNUOWANE] I ZANIECHANE] 4218

Stolarka Stolarka Rewitalizacja Lite podiogi
Wyszczegdlnienie drewniana aluminiowa :sl;jy?tzggvxﬁfe drewniane
(SEGMENT I) | (SEGMENT II) (SE (g;MENT 1) (SEGMENT 1V)
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 31138 0 23 894 0 55 032
KOSZT WYTWORZENIA 23 657 0 21 486 0 45143
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 7 481 0 2 408 0 9 889
KOSZTY SPRZEDAZY 2 046
KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU 2166
WYNIK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 5677
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 775
POZOSTALE KOSZTY OPERACY]NE 122
WYNIK Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE] 6330
PRZYCHODY FINANSOWE 268
KOSZTY FINANSOWE 1913
WYNIK FINANSOWY BRUTTO 4 685
DZIALALNOSC ZANIECHANA 129
PODATEK DOCHODOWY 854
WYNIK FINANSOWY NETTO Z DZIALALNOSCI KONTYNUOWANE] I ZANIECHANE] 3 960

Przychody ze sprzedazy uzyskane przez Grupe Emitenta w I pétroczu 2018 roku uksztaltowaly sie na poziome 58 667 tys. zt i byly
wyzsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego o 3 636 tys. zi, tj. o 6,6%. Grupa konsekwentnie realizuje rozpoczete
w poprzednich latach kontrakty oraz podejmuje aktywne dzialania w celu pozyskania nowych uméw. Najistotniejsze prace

realizowane przez Grupe w okresie sprawozdawczym dotyczyly:

umowy na realizacje czgsci robét budowlanych oraz wykonanie instalacji elektrycznych i prac wykofczeniowych w ramach
generalnego wykonawstwa inwestycji ,,Na Fali” w Podgérzu (Gdynia) (przychody zafakturowane ok.5,8 mln zt),

- umowy na zabezpieczenie wykopu dotyczacego budynku mieszkalno-ustugowego w Gdanisku przy ul. Pszennej (przychody
zafakturowane ok.5,4 min zl),

umowy na wykonanie robét rozbiérki nawierzchni torowej oraz robét ziemnych, jak réwniez budowy nawierzchni torowej
ibudowy rozjazdéw do realizowanego przez PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. kontraktu pod nazwa "Przebudowa ukladéw
torowych wraz z infrastruktura towarzyszaca na linii kolejowej E 59 odcinek Leszno - Czempin w ramach projektu Prace
na linii kolejowej E59 na docinku Wroctaw - Poznan, Etap IV, odcinek Granica woj. dolnoslaskiego — Czempin”
realizowanego w ramach unijnego instrumentu finansowego Connecting Europe Facility (CEF) (przychody zafakturowane
ok. 715 tys. zl),

kompleksowej realizacji (na zasadzie generalnego wykonawstwa) inwestycji polegajacej na budowie budynku mieszkalnego
7 garazem podziemnym i ushugami przy ul. Wojska Polskiego i Jacka Malczewskiego w Swinoujéciu (przychody ok. 4,7 mln
zb),
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—  wykonania w systemie generalnego wykonawstwa inwestycji polegajacej na budowie zespolu 7 budynkéw mieszkalnych
jednorodzinnych dwulokalowych oraz 31 budynkéw mieszkalnych jednolokalowych w zabudowie szeregowej wraz
z wewnetrzng instalacja gazowa oraz droga wewnetrzna na osiedlu Chilly City w Tulcach,

- zawartej przez jednostke zalezna od Emitenta umowy na zaprojektowanie i wykonanie robét w ramach Projektu "Budowa
infrastruktury systemu ERTMS/GSM-R na liniach kolejowych PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w ramach NPW ERTMS,
ktorej przedmiotem jest zaprojektowanie, dostawa i wykonanie wszystkich niezbednych prac oraz robét budowlanych
w celu wdrozenia na liniach kolejowych w Polsce sieci GSM-R jako dedykowanego dla kolei systemu bezprzewodowej

Tacznosci cyfrowej, z ktérej w drugim kwartale 2018 roku Grupa wykonala prace o wartosci ok. 7,8 mln zt.

Zawarte kontrakty pozwola zaréwno Emitentowi, jak i calej Grupie Kapitalowej, na zwigkszenie w kolejnych okresach przychoddw

realizowanych w ramach segmentu uslug budowlanych.

W celu dywersyfikacji Zrédel przychodéw w kolejnych okresach Emitent zamierza rozwijaé¢ dziatalno$¢ deweloperska w zakresie
budownictwa mieszkaniowego. Jest to uwarunkowane mozliwosciami nabycia atrakcyjnie zlokalizowanych nieruchomosci na
korzystnych warunkach. Dotychczasowe do$wiadczenia w realizacji inwestycji ,,Zacisze Strzeszyn” wskazuja na istotny potencjal

rozwoju tego segmentu dziatalnosci.
Informacje dotyczace gtéwnych klientow

W I pétroczu 2018 roku przychody ze sprzedazy do dwéch odbiorcéw przekroczyly 10% ogodlnej kwoty przychodéw ze sprzedazy

Emitenta:

— DEKPOL S.A. - wartos§¢ osiagnietych obrotéw wyniosta 11 782 tys. zt (20,1% przychodéw Grupy Kapitalowe;),
— AGNES S.A. - warto$¢ osiagnietych obrotéw wyniosta 9 163 tys. zt (15,6% przychodéw Grupy Kapitatowej).

Catos¢ wskazanych powyzej przychodéw dotyczy segmentu I1I — Rewitalizacja i ustugi budowlane. Przychody te odnosza si¢ do

najwickszych realizowanych przez Emitenta kontraktéw, w tym m.in.:

- robét zwiazanych z wykonaniem instalacji elektrycznych i pracami wykofczeniowymi w ramach generalnego wykonawstwa

inwestycji ,,Na Fali” w Podgérzu (Gdynia),

- rob6t zwiazanych z zabezpieczeniem wykopu oraz wykonaniem kompletnego stanu surowego budynku mieszkalno-ustugowego

w Gdansku przy ul. Pszennej,
oraz zwigzanych z tymi kontraktami materialéw nabywanych przez Emitenta na rzecz swoich podwykonawcow.
W pozostalych segmentach nie wystapili kontrahenci, ktérzy przekroczyliby tacznie 10% obrotéw Grupy.

W analogicznym okresie roku poprzedniego, tj. na przestrzeni pierwszych szesciu miesiccy 2017 roku przychody ze sprzedazy do

dwéch klientéw przekroczyly 10% ogélnej kwoty przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitalowej:

—  Polskie Linie Kolejowe S.A. — wartos¢ osiagnietych obrotéw wyniosla 9 244 tys. zt (15,1% przychodéw Grupy),
—  Pomerania Development Sp. z o.0. - warto$¢ osiagnietych obrotéw wyniosta 6 345 tys. zt (10,3% przychodéw

Grupy).

Calos$¢ wskazanych powyzej przychodéw od najwigkszych odbiorcéw dotyczyta segmentu I1I — Rewitalizacja i ustugi budowlane.

17. Informacja geograficzna
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Ponizej przedstawiono podzial przychodéw, ze wzgledu na ujecie geograficzne. Przychody eksportowe sa realizowane giéwnie

w segmencie Stolarka Drewniana (Segment I).

Kraj 53 055 93 315 48 908
Export 5612 16 391 6124
Przychody netto ze sprzedazy produktow

razem 58 667 109 706 55 032

18. Istotne wartos$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
Zmiana szacunkow sktadnika sprawozdania finansowego

Szacunek to proces ustalania wartosci sktadnika sprawozdania finansowego wymagajacego wlasnego osadu na podstawie najbardziej
aktualnych, dostepnych i wiarygodnych informacji. Na jednostkach ciazy obowiazek ciaglej weryfikacji szacunkéw w zaleznosci od

zmieniajacych sie okolicznodci stanowiacych podstawe ich dokonania. Do najczesciej wystepujacych szacunkéw zaliczane sa:

— przychody okreslone na podstawie stopnia zaawansowania kontraktu,
— stawki amortyzacyjne,

— utrata wartosci rzeczowych aktywow trwalych,

— wycenia nieruchomosci inwestycyjnych,

— warto$¢ godziwa aktywéw dostepnych do sprzedazy,

- rezerwy,

— odpisy aktualizujace,

— podatek odroczony.

Okreslanie stopnia zaawansowania kontraktu

Wartos¢ przychodéw na dzien bilansowy ustalana jest w oparciu o poniesione koszty w zwiazku z realizacja umow
dtugoterminowych. W kosztach poniesionych na dzied bilansowy ujmuje si¢ zakupione materialy, ustugi, urzadzenia oraz
inne koszty dedykowane dla danego kontraktu. Koszty te stanowia nastgpnie podstawe oszacowania stopnia zaawansowania

kontraktu dla ustalenia wysokosci przychodu na dzieri bilansowy.

Utrata warto$ci aktywow trwalych

Grupa Kapitalowa ocenia, czy wystapily obiektywne przestanki wskazujace na utrate wartosci skfadnikow majatku trwatego, w tym
wartoéci firmy. Poprzez przeslanki utraty wartosci rozumie si¢ zdarzenia wskazujace, iz moglo nastapi¢ obnizenie przysztych
oczekiwanych przeplywéw pienigznych ze sktadnika aktywow. W momencie rozpoznania przestanek utraty wartosci dokonuje sie

oszacowania odpiséw z tytulu utraty wartosci.
Wycena nieruchomodci inwestycyjnych

Grupa Kapitalowa okresla wartosé godziwa nieruchomosci inwestycyjnych w oparciu o posiadane wyceny sporzadzane przez
niezaleznych rzeczoznawcéw majatkowych oraz wlasna oceng sytuacji rynkowej i innych parametréw mogacych w istotny

sposob wplywaé na warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych.

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
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Dokonujac  reklasyfikacji aktywow do kategorii aktywéw trwalych przeznaczonych do sprzedazy Jednostka Dominujaca
ocenia stopiefi prawdopodobiefistwa sprzedazy tych skladnikéw w okresie jednego roku od dnia reklasyfikacji. Reklasyfikacji
dokonuje si¢ jedynie w przypadkach, gdy sprzedaz jest wysoce prawdopodobna. Jednostka Dominujaca szacuje plany sprzedazy

wlasnego majatku nieoperacyjnego.

Sposéb wyceny pozostatych wartosci opartych na szacunkach i profesjonalnym osadzie zostal opisany w rocznym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym za 2017 rok.

Zmiany szacunku poszczegolnego skladnika sprawozdania finansowego nalezy uwzgledni¢ przy obliczaniu zysku/straty netto
w okresie, w ktérym ma miejsce zmiana szacunku, jesli dotyczy tego okresu lub w okresie, w ktérym ma miejsce zmiana
i w przyszlych okresach, jezeli dotyczy wszystkich tych okreséw. Skutki zmiany szacunku w celu uzyskania poréwnywalnosci danych
nalezy zaprezentowac przy zachowaniu kryteriéw klasyfikacyjnych zastosowanych w latach poprzednich, tzn. ujaé w tej samej

pozycji sprawozdania z zyskéw 1 strat, w ktorej sklasyfikowano wezesniej wartos¢ szacunku.

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga dokonania szacunkéw i zalozen, ktére wplywaja na wielkosci
wykazane w sprawozdaniu finansowym. Mimo, iz przyjete zatoZenia i szacunki opieraja si¢ na najlepszej wiedzy kierownictwa spotki
na temat biezacych dzialan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga r6zni¢ si¢ od przewidywanych. Zarzad Jednostki Dominujacej
wykorzystal swoja najlepsza wiedz¢ odnosnie zastosowanych standardow i interpretacji dostepna na dzien sporzadzania niniejszego
sprawozdania finansowego, jak réwniez metod izasad wyceny poszczegdlnych pozycji niniejszego sprawozdania finansowego.
Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF wymagalo od Zarzadu Emitenta dokonania
pewnych szacunkéw i zatozen, ktére znajduja odzwierciedlenie w tym sprawozdaniu. Rzeczywiste wyniki moga si¢ r6zni¢ od tych

szacunkéw. Takie zmiany sa odzwierciedlane w szacunkach lub zalozeniach w chwili wystapienia.

W poréwnaniu z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej sporzadzonym za 2017 rok

dokonano nastepujacych zmian w wartosciach szacunkowych.

Informacja o istotnych zmianach wielkos$ci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu rezerw oraz dokonanych odpisach

aktualizujacych warto$¢ skfadnikéw aktywow

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1811 2277 2 464 -466
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5140 4 669 4 505 471
Rezerwa na koszty personalne 358 416 478 -58
Pozostale rezerwy 30 41 52 -11
Odpisy aktualizujace naleznosci krétkoterminowe i inne aktywa 7 452 7 462 7215 -10
Odpisy aktualizujace warto$¢ zaliczek wplaconych do klientéw 364 364 364 0
Odpisy aktualizujace udzielone pozyczki 0 0 356 0
Odpisy aktualizujace zapasy 0 0 0 0
Odpisy aktualizujace srodki trwale 0 0 0 0
Odpisy aktualizujace nieruchomodci inwestycyjne 0 0 0 0
Naleznosci z tytutu kontraktéw budowlanych 23 608 10 998 16 510 12 610
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 4 360 0 0 4360

Najwigksze zmiany w zakresie warto$ci szacunkowych powstale na przestrzeni pierwszego pétrocza 2018 roku w gléwnej mierze

wynikaly z:

—  aktywow z tytulu kontraktéw budowlanych stanowiacych nadwyzke przychodéw naleznych Grupie z tytutu wykonanych
ustug nad przychodami zafakturowanymi (kwota 12 610 tys. z1),
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—  odroczonego podatku dochodowego od réznic przejsciowych pomiedzy wartoscia bilansowsa i podatkowa aktywow

ipasywow, w tym w gléwnej mierze aktywéw dotyczacych realizowanych kontraktéw budowlanych, odpiséw

aktualizujacych.

Wykazane w sprawozdaniu finansowym kwoty aktywow i pasywow odzwierciedlaja najlepsze szacunki Zarzadu co do wynikdw.
19. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale obejmujg gléwnie majatek wykorzystywany przy produkeji stolarki drewnianej oraz aluminiowej. Grupa

posiada wlasne hale produkcyjne oraz linie technologiczne bedace zaréwno wlasnoscia Grupy, jak i przedmiotem umoéw

leasingowych. Rodzaj uzytkowanych urzadzen wynika ze specyfiki dziatalnosci Spotki.

Srodki trwale, w tym:

- grunty 13 485 8 903 8 903
- budynki i budowle 67 634 82 007 78 277
- urzadzenia techniczne i maszyny 50 518 56 918 55 488
- $rodki transportu 566 938 1 066
- inne $rodki trwale 89 734 88
Srodki trwale w budowie 5714 3331 5515
Rzeczowe aktywa trwale, razem 138 006 152 831 149 337

Grupa nie posiada zobowiazani w stosunku do Skarbu Panistwa z tytutu przeniesienia praw wlasnosci. Wykazane w aktywach grunty

obejmuja w calosci grunty wlasne oraz grunty uzytkowane wieczyscie.

1. Zaklad w Stonawach 5714 3256 3227
2. Zaktad w Grzywnie 0 75 2288
3. Pozostale $rodki trwate w budowie i zaliczki 0 0 0
Razem 5714 3331 5515

Grupa dokonuje alokacji odsetek od kredytéw dotyczacych bezposrednio prowadzonych inwestycji. Odsetki sa alokowane do
momentu oddania inwestycji do uzytkowania. Na koniec I pétrocza 2018 roku nie wystapily odsetki alokowane na $rodkach

trwalych w budowie.

W zwiazku z faktem, iz po zakorczeniu procesu inwestycyjnego w zaklad produkcyjny w Stonawach znacznie zwickszyly sie
mozliwosci produkeyjne Grupy, Zarzad Jednostki Dominujacej chcialby podja¢ wspoétprace z wiodacymi producentami stolarki
okiennej w Europie. W celu pozyskania partnera zostala nawiazana wspolpraca z wyspecjalizowang firma doradcza. Do dnia
sporzadzenia niniejszego raportu przeprowadzane byly rozmowy inwestorami, jednak nie udato si¢ pozyskaé partnera. W zwiazku
z powyzszym Zarzad Jednostki Dominujacej samodzielnie podjal réwniez intensywne dziatania majace na celu znalezienie partnera
w celu zapewnienia mozliwosci pelnego wykorzystania zaktadu produkeyjnego, jak réwniez minimalizacji kosztéw przez niego
generowanych. Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu odbylo si¢ kilkanascie spotkan i prezentacji inwestorskich, jednak nie

podjeto jeszcze ostatecznej decyzji w tym zakresie.

Na dzient 30 czerwca 2018 roku Grupa nie posiadala istotnych zobowiazani inwestycyjnych z tytutu zakupu rzeczowych aktywow
trwalych.

Zabezpieczenia na majatku
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Niektore rzeczowe aktywa trwale nalezace do Grupy sa przedmiotem zabezpieczenia uméw kredytowych zawartych przez Emitenta
i jednostke zalezna. Szczegblowe informacje na temat ustanowionych zabezpieczen znajduja si¢ w nocie nr 22 do niniejszego

skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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a) warto$¢ brutto srodkéw trwatych na dzien 01.01.2018 8903 89 511 71 854 1942 1101 173 311
b) zwickszenia (z tytutu) 5004 0 303 79 0 5386
- nabycie 5004 0 303 79 0 5 386
) zmniejszenie z tytutu 422 15091 8629 455 719 25 316
- sprzedaz 0 0 552 0 0 552
- inne (utrata kontroli nad jednostka zalezna EVER HOME S.A.) 422 15091 8077 455 719 24764
d) wartos$¢ brutto §rodkéw trwatych na dzien 30.06.2018 13 485 74 420 63 528 1566 382 153 381
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 01.01.2018 0 7 504 15 632 1024 366 24 526
f) amortyzacja za okres 0 757 705 110 17 1589
- zmniejszenia 0 0 340 0 0 340
- zmniejszenia (utrata kontroli nad jednostka zalezng EVER HOME S.A) 0 1475 2987 134 90 4 686
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 30.06.2018 0 6 786 13 010 1000 293 21089
h) warto$¢ netto srodkow trwatych na dzien 30.06.2018 13 485 67 634 50 518 566 89 132 292
a) warto$¢ brutto srodkéw trwalych na dzien 1.01.2017 8903 81267 70 149 2436 392 163 147
b) zwigkszenia (z tytulu) 0 6496 4022 477 708 11703
- nabycie 0 0 120 0 708 828
- ulepszenie 0 6496 3542 0 0 10 038
- inne 0 0 360 477 0 837
©) zmniejszenie z tytutu 0 0 570 969 0 1539
- likwidacja 0 0 0 0 0 0
- sprzedaz 0 0 570 969 0 1539
d) warto$¢ brutto srodkow trwalych na dzien 31.12.2017 8903 87 763 73 601 1944 1100 173 311
¢) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 01.01.2017 0 5975 14 182 1701 285 21496
f) amortyzacja za okres 0 1529 2431 259 41 4260
- zmniejszenia 0 0 296 934 0 1230
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 31.12.2017 0 7 504 16 317 1026 326 24 526
h) warto$¢ netto §rodkéw trwalych na dzien 31.12.2017 8903 80 259 57 284 918 774 148 785
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a) warto$¢ brutto §rodkéw trwatych na dzien 1.01.2017 8903 81267 70 149 2436 392 163 147
b) zwickszenia (z tytutu) 0 3874 951 477 0 5302
- nabycie 0 415 59 477 0 951
- ulepszenie 0 3459 532 0 0 3991
- inne 0 0 360 0 0 360
) zmniejszenie z tytutu 0 0 570 968 0 1538
- sprzedaz 0 0 570 968 0 1538
d) warto$¢ brutto srodkéw trwalych na dzien 30.06.2017 8903 85141 70 530 1945 392 166 911
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 01.01.2017 0 5975 14182 1701 285 22143
f) amortyzacja za oktres 0 889 1155 111 19 2174
- zmniejszenia 0 0 295 933 0 1228
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 30.06.2017 0 6 864 15 042 879 304 23 089
h) warto$¢ netto srodkow trwatych na dzien 30.06.2017 8903 78 277 55 488 1066 88 143 822
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20. Udzielone pozyczki
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Pozyczki udzielone pracownikom 94 57 144
Pozyczki udzielone podmiotom niepowiazanym 353 391 325
Pozyczki udzielone podmiotom powiazanym 597 0 0
Udzielone pozyczki, razem 1044 448 469

Na dzien 30 czerwca 2018 roku laczne saldo udzielonych przez Grupe pozyczek wynosito 1 044 tys. zt (z czego kwota 49 tys. zt

stanowila aktywa dlugoterminowe) i w gléwnej mierze wynikato z dwéch pozyczek udzielonych na rzecz nastepujacych podmiotéw:

AGNES S.A. — umowa pozyczki z dnia 1 pazdziernika 2013 roku z pdzn. zm., kwota pozyczki 1 000 tys. zt (z czego na dzien

bilansowy nierozliczone pozostawalo 212 tys. zt kapitalu), oprocentowanie 5% w skali roku, termin splaty pozyczki uplywa

30 grudnia 2018 roku,

roku, zgodnie z Aneksem z dnia 20 grudnia 2017 roku termin splaty pozyczki wydtuzono do 31 grudnia 2018 roku.

EVER HOME S.A. — umowa pozyczki z dnia 25 marca 2015 roku, kwota pozyczki 500 tys. zt, oprocentowanie 7% w skali

Grupa udzielita réwniez pozyczek swoim pracownikom. F.aczna kwota aktywéw z tego tytutu wyniosta na koniec czerwca 2017

roku 94 tys. z1.

Na dzieni bilansowy warto$¢ naliczonych odsetek od pozyczek wynosila 238 tys. z1.

21. Kontrakty budowlane

Grupa jest strona umow dlugoterminowych na ustugi budowlane, w zakresie ktérych ujmuje przychody i koszty zwiazane z realizacja

umoéw budowlanych w odniesieniu do stopnia zaawansowania realizacji ustugi. Stopiefi zaawansowania realizacji kontraktow

kalkulowany jest w odniesieniu do rzeczywistych poniesionych kosztéw zwiazanych z danym kontraktem. Poniesione koszty

odnoszone sa do budzetow.

Przychody ze sprzedazy robét budowlanych 26 958 39 587 23 894
Koszt wytworzenia rob6t budowlanych 22 249 35 206 21 486
Wynik brutto ze sprzedazy 4709 4 381 2 408

Kwoty nalezne od odbiorcéw z tytulu umoéw o budowe (aktywa) 8 024 8271 9231
Aktywa z tytulu wyceny kontraktéw (aktywa) 23 608 10 998 16 510
Kwoty nalezne dostawcom z tytulu uméw o budowe (pasywa) 9 547 9 149 12 856
Rezerwy na przewidywane straty (pasywa) 0 0 0
Rozliczenia migdzyokresowe z tytulu wyceny kontraktéw (pasywa) 0 0 0

W okresie objetym niniejszym raportem w znacznej mierze ustugi budowlane byly realizowane ze §rodkéw wiasnych, jednakze

rozliczenia ze zleceniodawcami niektérych kontraktéw realizowane sa w formie zaliczek, zaréwno otrzymanych przez Grupe, jak

i przekazywanych podwykonawcom. Grupa nie posiada sum zatrzymanych. W zakresie realizowanych kontraktéw Grupa korzysta

z gwarancji udzielanych przez podmioty ubezpieczeniowe i banki.

W 2018 roku Grupa kontynuowala realizacje kontraktéw rozpoczetych w 2017 roku. Ponadto prowadzono prace w zakresie

kompleksowej realizacji inwestycji deweloperskich, w tym:
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a. inwestycji polegajacej na budowie budynku mieszkalnego 14-sto kondygnacyjnego z garazem podziemnym i ustugami
w Swinoujs'ciu realizowanej w ramach zawartej w 2016 roku umowy, z ktérej Emitent planuje osiagnac przychody w tacznej
kwocie ponad 31,4 mln z1,

b. inwestycji polegajacej na budowie zespotu 7 budynkéw mieszkalnych jednorodzinnych dwulokalowych w zabudowie oraz 31
budynkéw mieszkalnych jednolokalowych w zabudowie szeregowej na osiedlu Chilli City w Tulcach, gmina Kleszczewo
(planowana kwota przychodéw wynosi 8,7 mln zt),

c. inwestycji,,Na Fali” w Gdyni — Kosakowie polegajacej na robotach budowlanych, wykonaniu instalacji elektrycznych oraz prac
wykoficzeniowych dotyczacych budynku mieszkalnego na taczna kwote wynagrodzenia 21 000 tys. z1,

d. inwestycji w Gdansku przy ul. Pszennej w zakresie rob6t zwiazanych z zabezpieczeniem wykopu oraz wykonaniem kompletnego
stanu surowego budynku mieszkalno-uslugowego, z ktérej realizacji Emitent spodziewa si¢ uzyskaé przychody na poziomie
25,1 mln zt.

Oprécz tego w drugim kwartale 2018 roku Grupa zawarta umowe, ktérej przedmiotem jest zabezpieczenie wykopu oraz wykonanie
kompletnego stanu surowego wraz ze wszystkimi robotami murarskimi oraz dostawe i montaz stolarki okiennej drewnianej dla
zadania pod nazwa: "Budynek mieszkalno - ustugowy (usl. hotelarskie), Gdarisk kwartal ulic Pszenna, Chmielna, Zytnia, dzialki nr
88/2, 89/2, 91 96/16”. Laczna warto§é umowy wynosi 25,1 mln zt netto. Termin zakoriczenia robot odnosnie stanu surowego

okreslono w umowie na dzieni 30 sierpnia 2019 roku, a odnosnie stolarki okiennej na dzieni 31 grudnia 2019 roku.

W calym okresie objetym niniejszym raportem realizacja ustug budowlanych swiadczonych przez Grupe odbywala si¢ zgodnie

z podpisanymi umowami.

Podpisanie przez Spétke nowych istotnych uméw na realizacje ustug budowlanych w zakresie budownictw infrastrukturalnego
uzaleznione bedzie w duzej mierze od sytuacji w obszarze zaméwien publicznych, w tym przede wszystkim inwestycji realizowanych
przez PKP. W 2018 roku podpisana zostala nowa umowa na wykonanie robét rozbiérki nawierzchni torowej oraz robét ziemnych,
jak réwniez budowy nawierzchni torowej i budowy rozjazdéw do realizowanego przez PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. kontraktu
pod nazwa "Przebudowa uktadéw torowych wraz z infrastruktura towarzyszaca na linii kolejowej E 59 odcinek Leszno - Czempin
w ramach projektu Prace na linii kolejowej E 59 na docinku Wroctaw - Poznan, Etap IV, odcinek Granica woj. dolnoslaskiego —

Czempin” realizowanego w ramach unijnego instrumentu finansowego Connecting Europe Facility (CEF).

Ponadto w dniu 29 marca 2018 roku spétka ,,SPC-2” Sp. z o.0. podpisala w ramach konsorcjum firm w sktadzie: Nokia Solutions
and Networks Sp. z 0.0. (Nokia), "SPC-1” Sp. z 0.0., "SPC-2” Sp. z 0.0. oraz "SPC-3” Sp. z 0.0. umowy ze Spotka PKP Polskie
Linie Kolejowe S.A. z siedziba w Warszawie na zaprojektowanie i wykonanie robét w ramach Projektu "Budowa infrastruktury
systemu ERTMS/GSM-R na liniach kolejowych PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w ramach NPW ERTMS. Przedmiotem Umowy
jest zaprojektowanie, dostawa i wykonanie wszystkich niezbednych prac oraz robét budowlanych w celu wdrozenia na liniach
kolejowych w Polsce sieci GSM-R jako dedykowanego dla kolei systemu bezprzewodowej lacznosci cyfrowej. Umowa jest
wspolfinansowana przez Uni¢ Europejska ze $rodkéw Funduszu Spéjnosci w ramach Programu Operacyjnego Infrastruktura
i Srodowisko. Wartos¢ umowy podpisanej przez Konsorcjum, w sktad ktérego wehodzi "SPC-2”, wynosi 2 268 mln zt netto, .
2790 mln zt brutto, w tym warto$¢ Prawa Opcji (Uslugi w okresie pogwarancyjnym) w kwocie netto 118 mln zt. Wysokos¢

wynagrodzenia przydajacego na spotke zalezna Emitenta "SPC-2” wynosi 720,5 mln z! netto (886,3 min z1 brutto).

Zdobycie przez Grupe powyzszego projektu byto mozliwe dzigki wezesniejszej wspotpracy POZBUD T&R S.A. z PKP Polskie
Linie Kolejowe S.A. w ramach podwykonawstwa do konsorcjum Torpol S.A. — Kapsh CatriesCom Sp. z 0.0. w okresie od listopada
2014 roku do marca 2016 roku w zakresie realizacji prac zwiazanych z budows rurociagdéw kablowych, kabli swiattowodowych oraz
pomiaru $wiattowodowych kabli szlakowych w ramach zadania POILS 7.1-25 ,,Budowa infrastruktury GSM-R zgodnie z NPW
ERTMS na linii kolejowej E 20/C-E-20 kotytarz F na odcinku Kunowice-Terespol”. Dzigki realizacji nowej inwestycji Grupa
POZBUD T&R S.A. bedzie miata mozliwosé przyczynienia si¢ do zwigkszenia zaangazowania kapitalu krajowego w realizacje
inwestycji komercjalizujacych wyniki unikalnych prac badawczo-rozwojowych w Polsce przy wspotpracy z jednym z wiodacych

zagranicznych inwestoréw w branzy ICT.
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W drugim kwartale 2018 roku Grupa rozpoczela prace zwiazane z realizacja powyzszego projektu, do dnia bilansowego
zrealizowana zostala znaczna czesé prac zwiazanych z przygotowaniem projektu wstepnego, jak réwniez rozpoczeto prace
projektowe na odcinku Barlogi oraz odcinku Itawa. W czerwcu 2018 roku Grupa otrzymala od Zamawiajacego zaliczke w kwocie

41 313 tys. zl, dzigki ktérej mozliwe bylo sfinansowanie zaliczek dla podwykonawcéw w celu zapewnienia terminowej realizacji

robot.

22. Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek, w tym zabezpieczenia ustanowione na majatku Grupy

Emitenta
Kredyty w rachunku biezacym 23 688 8 482 2673
Kredyty inwestycyjne 60 776 74 547 28 153
Otrzymane pozyczki 0 0 0
Razem otrzymane kredyty i pozyczki 84 464 83 029 30 826

Zobowiazanie dlugoterminowe 49 558 55 609 16 292
Zobowigzanie krotkoterminowe 34906 27 420 14 534
Razem otrzymane kredyty i pozyczki 84 464 83 029 30 826

Grupa na biezaco monitoruje wykorzystanie posiadanych linii kredytowych. Ponizej w tabeli zaprezentowano szczegétowe
informacje na temat zawartych przez spélki z Grupy uméw kredytowych wraz ze wskazaniem zabezpieczenia poszczegdlnych

kredytow.
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Specyfikacja zawartych uméw kredytowych wraz z wyszczegolnieniem zabezpieczen ustanowionych na majatku Grupy Emitenta na dzien 30 czerwca 2018, 31 grudnia 2017

roku oraz 30 czerwca 2017 roku

1. Hipoteka umowa na aczna do kwoty 5 746,0 tys. z1, ktéra zostanie obnizona do
kwoty 1.034 tys. z na:
- przystugujacym Spotce uzytkowaniu wieczystym nieruchomosci potozonej w
Stonawach (dziatka 57, KW nr PO10O/00014067/1) oraz prawie wlasnosci
1 glzo BP. 22.0}4{.2011 inwestycyjay 3380 505 616 708 | PIN 2026.04.21 A\ SM + posadowionych na niej urzadzen i budynkéw stanowiacych odrebna nieruchomogéé
Al z pozn.zm matza oraz
- prawie wlasnosci nieruchomosci polozonej w Stonawach (dziatka nr 59/3, KW nr
PO10/00014041/3)
2. Cesja z polisy ubezpieczenia nieruchomosci (do kwoty 3 380,0 tys. z1),
3. Blokada §rodkéw pieni¢znych na rachunku bankowym.
1. Umowne prawo potracenia wierzytelnosci Banku z tytutu Umowy z
wierzytelno$ciami Kredytobiorcy jako posiadacza rachunkéw prowadzonych w
Banku PKO BP,
2. Blokada lokaty terminowej (do wysokosci 4 100,0 tys. zt);
obrotowy (limit 3. Hipoteka umowna laczna do wysokosci 45 000 tys. z1 na:
kredytowy 14 629 16 ol PIN - uzytkowaniu wieczystym nieruchomosci Stonawy dziatka 57, KW nr
wielocelowy: PO10/00014067/1 oraz
- kredyt w - prawie wlasnosci dziatki 59/3, KW nr PO10/00014041/3 oraz
rachunku - prawie wlasnosci nieruchomosci w Mrowinie (dziatki 201/12, 201/19, 201/21)
, |PKOBP 22'042'20“ biezacym, L”‘E;“iz 20201016 WIM | KW ar PO1A/00054975/7,
S.A. Sinam. |- kredyt obrotowy 30000 o +marza | 4. Zastaw rejestrowy do najwyzszej sumy ubezpieczenia 60.000 tys. zt na linii do
pozn.zm. odnawialny, lakierowania i na linii do zautomatyzowanego okuwania i szklenia, stanowiacych
- kredyt obrotowy przedmiot Inwestycji wraz z cesja wierzytelnosci pieni¢znych z uméw
nieodnawialny/ ubezpieczenia,
gwarancje 5. Przelew wierzytelnosci pienigznej z uméw ubezpieczenia w/w nieruchomosci do
bankowe) 9010 8717 8476 | PLN kwoty odpowiadajacej 62% sumy ubezpieczenia,
6. Przelew wierzytelnosci pienigznej z tytutu umowy ubezpieczenia w/w srodkéw
trwalych,
7. Przelew wierzytelnosci pienigznych z finansowanych przez Bank kontraktéw
handlowych.
SGB 1. Weksel Wla§ny in blanco )
3 | Bank 21.10.2013 klre?iyt w rachunku 4500 49 2668 ol pin | 20181026 W 3M + |2 Pelnomogmctwo do rachunku biezacego
SA biezacym marza 3. Zastaw rejestrowy na zapasach do kwoty 4 000,0 tys. z1;
6. Cesja z polisy ubezpieczenia zapasow.

POZBUD
T&R S.A.
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1. Hipoteka umowna na laczna wartos¢ 75 000 tys. zI na prawie uzytkowania
wieczystego gruntéw w Stonawach KW nr PO10/00014067/1, PO10/0001441/3,
prawie wlasnosci nieruchomosci w Mrowinie KW nr PO10/00014041/3, prawie
uzytkowania wieczystego gruntu oraz prawie wlasnosci budynku w Grzywnie KW
ar TO1T/00039487/9, TO1T/00067216/4, TO1T/00050973/6,
2. Cesja praw z umowy ubezpieczenia nieruchomosci stanowiacych zabezpieczenie
niniejszego kredytu, do kwoty stanowiacej 38% sumy ubezpicczenia (nie mniej niz
do kwoty 30 124 tys.),
SGB kredyt inwestycyjny 3. Kaucja pieni¢zna zdeponowana w Banku w wysokosci 2.000 tys. zt,
4 | Bank 31.072017 | 1@ sfinansowanie 50 000 50000 50000 ol PN 2022.07.30 W 3M /+ | 4. Pelnomocnictwo do dysponowania §rodkami na rachunku biezacym

a .07. - 07. . .
SA. przedtennlgow¢go marza Kredytoblf)rcy prowadzonym przez Bank,
wykupu obligacji 5. Weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa,
6. Cesja wierzytelnosci przyszlych, tj. srodkéw wyptaconych z mieszkaniowego
rachunku powierniczego prowadzonego przez mBank S.A. w ramach projektu
deweloperskiego "Zacisze Strzeszyn" do kwoty 10.000 tys. zi,
7. Cesja wierzytelnosci przysztych z zawartego przez Kredytobiorce z GN Jantaris
Sp. z 0.0 .sp. kom. kontraktu,
8. Hipoteka umowa laczna do kwoty 75.000 tys. z} na nieruchomosciach strony
trzeciej (zabezpieczenie przej$ciowe do czasu prawomocnego ustanowienia
wszystkich w/w zabezpieczen).
1. Umowne prawo potracenia wierzytelnosci PKO BP S.A. z tytutu transakcji
kredytowej z wierzytelnoscia Emitenta, jako posiadacza rachunkéw bankowych
wobec PKO BP S.A,,
2. Hipoteka taczna do kwoty 16 652 tys. zI na uzytkowaniu wieczystym
nieruchomosci Stonawy dziatka 57, KW nr PO10/00014067/1 oraz dziatce 59/3,
KW nr PO10/00014041/3,
3. Cesja wierzytelnosci pienigznej z umowy ubezpieczenia w/w nieruchomosci,
5 | PROBP 1 4032014 | inwestycyiny 25829 10271 10768 11184| PLN | 20200303 | WIM/* |4 Zasaw rejestrowy do najwyzszcj sumy ubezpieczenia 60.000 tys. 21 na linii do
S.A. marza lakierowania i na linii do zautomatyzowanego okuwania i szklenia, stanowiacych

przedmiot Inwestycji wraz z cesja wierzytelnosci pieni¢znych z uméw

ubezpieczenia,
5. Zastaw rejestrowy do najwyzszej sumy ubezpieczenia 38.743 tys. zI na
maszynach stanowigcych lini¢ produkcji drzwi wraz z cesja wierzytelnodci z umowy
ubezpieczenia,
7. Blokada $rodkéw pienieznych na rachunku lokaty terminowej Emitenta w
wysokosci 1 100 tys. zl.

Bank in viny 1. Weksel in blanco wraz z deklaracja,
Zachodni westycyjny na 30.06.2020/ | W 1M /+ | 2. Hipotek umowna do kwoty 17.500 tys. zI na prawie uzytkowania wieczystego

o P
¢ | wBK 19.06.2015 SPI;“? Z;‘gl‘fem"‘ 5938 G SO PLN | 30 062025% | marsa | nieruchomosci KW TO1T/00113384/0,
S.A. wobee 3. Przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia nieruchomosci.

EVER
HOME
S.A.
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1. Weksel in blanco wraz z deklaracja,

2. Hipotek umowna do kwoty 19.500.000 zt na prawie uzytkowania wieczystego
nieruchomosci KW TO1T/00113384/0,

3. Przelew wierzytelno$ci z umowy ubezpieczenia nieruchomosci w kwocie nie
nizszej niz 12.000 tys. zi,

4. Zastaw rejestrowy na catosci zapaséw magazynowych o wartosci nie nizszej niz
6.000 tys. zt znajdujacych si¢ w zakladzie w Grzywnej,

5. Przelew wierzytelnosci z tytutu umowy ubezpieczenia zapaséw do kwoty 6.000
tys. zL

Bank
Zachodni
WBK
S.A.

22.06.2015

kredyt obrotowy

1400

-* 1168 1241

PIN

2018.07.31

WM /+
marza

1. Weksel in blanco wraz z deklaracja,

2. Hipotek umowna do kwoty 19.500 tys. zl na prawie uzytkowania wieczystego
nieruchomosci KW TO1T/00113384/0,

3. Przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia nieruchomosci w kwocie nie
nizszej niz 12.000 tys. zi,

4. Zastaw rejestrowy na calosci zapaséw magazynowych o wartosci nie nizszej niz
6.000.000 zt znajdujacych si¢ w zakladzie w Grzywnej,

5. Przelew wierzytelnodci z tytulu umowy ubezpieczenia zapaséw do kwoty 6.000

tys. zt

Bank
Zachodni
WBK
S.A.

22.06.2015

umowa o multilinig
(kredyt
rewolwingowy na
finansowanie
biez.dzial.)

1600

¥ 1504 1503

PLN

2018.05.20

WM /+
marza

1. Weksel in blanco wraz z deklaracja,

2. Hipotek umowna do kwoty 19.500.000 zt na prawie uzytkowania wieczystego
nieruchomosci KW TO1T/00113384/0,

3. Przelew wierzytelno$ci z umowy ubezpieczenia nieruchomosci w kwocie nie
nizszej niz 12.000 tys. z1,

4. Zastaw rejestrowy na catosci zapaséw magazynowych o wartosci nie nizszej niz
6.000 tys. zt znajdujacych si¢ w zakltadzie w Grzywnej,

5. Przelew wierzytelnosci z tytutu umowy ubezpieczenia zapaséw do kwoty 6.000
tys. z}

* Na dziei 30 czerwea 2018 roku spétka EVER HOME S.A. nie podlegata konsolidagi, w wiazkn 3 czym jo 0bowiqzania Rredytowe na ten dzieii nie sq pregentowane w powyzszej tabels.
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23. Instrumenty finansowe

Na dzien 30 czerwca 2018 warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych nie réznila si¢ istotnie od ich wartosci bilansowej. Ponizsza

tabela przedstawia wykaz istotnych instrumentéw finansowych, w podziale na poszczegélne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.
Posiadane przez Grupg instrumenty pochodne wynikaja z:

- zawartej w dniu 30 kwietnia 2014 roku z bankiem Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. umowy transakcji zamiany
stop procentowych typu IRS "Interest Rate Swap”, polegajacej na zamianie platnosci odsetek opartych o zmienng stope procentows
WIBOR 3M na platnos¢ odsetek opartych na stalej stopie procentowej w wysokosci 4,22%. Transakcja zabezpiecza zobowigzania
Emitenta z tytutu odsetek od dlugoterminowego kredytu inwestycyjnego udzielonego Emitentowi, o czym Emitent informowat
raportem biezacym nr 7/2014 z dnia 04 marca 2014 roku. Ttransakcja zostata zawarta na okres od dnia 1 lipca 2015 roku do dnia

01 lipca 2022 roku i zabezpiecza kwote nominalng 10 000 tys. zi.

Celem zawarcia transakcji IRS jest wyeliminowanie ryzyka niekorzystnej zmiany stopy procentowej, a tym samym uzyskanie
stabilizacji kosztu finansowania kredytu. Grupa ujmuje transakcje zwigzane z zabezpieczeniem przeplywow kredytowych transakcja
IRS w ksiggach rachunkowych w momencie realizacji odnoszac tym samym pobrane lub uzyskane kwoty odpowiednio w koszty
lub przychody finansowe okresu. Na dzient 30 czerwca 2018 roku zawarte transakcje IRS zostaly wycenione przez bank na poziomie
(9260 tys. zl. Zmiana wyceny kontraktu IRS na przestrzeni I pétrocza 2018 roku wyniosta (+)53 tys. zt i zwigkszyla przychody

finansowe biezacego okresu sprawozdawczego.

Zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow

W okresach objetych niniejszym raportem Grupa nie dokonywala przeklasyfikowania skladnikéw aktywéw finansowych
wycenianych wedlug kosztu lub zamortyzowanego kosztu na sktadniki wyceniane wedlug wartosci godziwej, jak réwniez nie
dokonywata przeklasyfikowania sktadnikéw aktywéw finansowych wycenianych wedlug wartosci godziwej na skladniki wyceniane
wedlug kosztu lub zamortyzowanego kosztu.

Wytaczenie aktywow

W okresach objetych niniejszym raportem Grupa nie przekazala aktywéw finansowych powodujacych powstanie w przysziosci

jakichkolwiek ryzyk lub korzysci skutkujacych powstaniem zobowiazania lub kosztu.

Zabezpieczenie zobowigzan i zobowigzan warunkowych na aktywach finansowych

W ramach zawartych uméw kredytowych ustanowione zostaly zabezpieczenia na skladnikach majatku Spotki. Specyfikacja
zabezpieczen wynikajacych z uméw kredytowych zostala zaprezentowana w nocie objasniajacej nr 22 do niniejszego skrdconego
§rédrocznego sprawozdania finansowego.

Inne aktywa finansowe ustanowione jako zabezpieczenie zobowiazani nie wystapity.

Metody wyceny do wartosci godziwej instrumentéw finansowych prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

w warto$ci godziwej (hierarchia warto$ci godziwej)

Grupa wdrozyla zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji, ktére obowiazuja od 1 stycznia 2009 roku.
Zmiany standardu wprowadzaja dodatkowe wymogi dotyczace ujawnienia informacji o instrumentach finansowych ujetych
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci godziwej. Ponizej przedstawione sa aktywa oraz zobowiazania finansowe

wyceniane przez Grupe w wartosci godziwej, zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii wartosci godziwej:

— poziom 1 — notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw oraz zobowigzan,

POZBUD T&R S.A. Raport $rédroczny 1H2018 (dane w tys. zi)

[ aa75 )
L J



POZBUD T&R S.A.
Bukowska 10A

62-081 Przezmierowo
gm. Wysogotowo
tel./fax +48 61 8994099
fax +48 61 8102192

www.pozbud.pl

NIP: 777-26-68-150 REGON: 634378466

KRS: 0000284164

Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII
Wydziat Gospodarczy

Kapitat zaktadowy:

26 774 179,00 PLN wptacony w catosci

— poziom 2 — dane wejSciowe do wyceny aktywéw i zobowiazan, inne niz notowane ceny ujete w ramach poziomu 1,
obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzacych z aktywnych rynkéow,
— poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny aktywéw i zobowiazan, nie ustalone w oparciu o zmienne pochodzace z aktywnych

rynkéw.

Na dzient 30 czerwca 2018 roku Grupa posiadata zobowiazania finansowe w postaci kontraktéw IRS zabezpieczajacych stope
procentows kredytéw inwestycyjnych, ktére zostaly zakwalifikowane do poziomu 2 powyzszej hierarchii. Kontrakty sq wyceniane
w wartos$ci godziwe] przez wynik finansowy na podstawie wyceny banku wystawiajacego powyzszy kontrakt.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przeniesienia pomiedzy poszczegdlnymi poziomami wartosci godziwej instrumentow.

Instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej - informacje o zmianie sposobu (metody) ustalenia warto$ci

godziwej
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym zmiany takie nie wystapily.
Ryzyko dotyczace instrumentéw finansowych

Grupa narazona jest na ryzyka zwiazane z instrumentami finansowymi. Aktywa oraz zobowiazania finansowe Grupy w podziale na

kategorie zaprezentowano w tabeli powyzej.
Ryzykami, na ktére narazony jest Grupa sa:

- ryzyko rynkowe obejmujace przede wszystkim ryzyko stopy procentowe;j,
- ryzyko utraty plynnosci.

W procesie zarzadzania ryzykiem najwazniejsza wage maja nastepujace cele:

- zabezpieczenie krétkoterminowych oraz §rednioterminowych przeplywéw pienigznych,
- stabilizacja wahan wyniku finansowego Grupy,
- wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych.

Ryzyko zmiany stopy procentowej

Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje si¢ na zminimalizowaniu wahan przeplywéw odsetkowych z tytulu
zobowigzafi finansowych oprocentowanych zmienng stopa procentowa. Grupa jest narazona na ryzyko stopy procentowej przede
wszystkim w zwiazku z umowami leasingu finansowego oraz umowami kredytow.

Ryzyko zmiany kursu walutowego

Zarzadzanie ryzykiem kursowym koncentruje si¢ na zminimalizowaniu wahan przeplywéw z tytulu naleznosci i zobowiazan
denominowanych w EUR. Grupa jest narazona na ryzyko kursowe w zwiazku z transakcjami zakupu i sprzedazy denominowanymi
w walucie EUR.

Zmiana wartosci godziwej wszystkich zaprezentowanych powyzej instrumentéw finansowych jest odnoszona w wynik finansowy.
Ryzyko utraty ptynnosci

Grupa jest narazona na ryzyko utraty plynnosci, tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowiazan finansowych. Grupa

zarzadza ryzykiem plynnosci poprzez monitorowanie terminéw platnosci oraz zapotrzebowania na srodki pieni¢zne w zakresie

obstugi krétkoterminowych platnosci oraz dlugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke na podstawie prognoz przepltywéw
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pieni¢znych. Zapotrzebowanie na gotéwke poréwnywane jest z dostgpnymi zrédtami pozyskania srodkéw oraz konfrontowane jest

z inwestycjami wolnych $rodkéw.
Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopelni zobowiazan umownych, w wyniku czego Grupa poniesie straty
finansowe. Grupa stosuje zasade dokonywania transakcji wylacznie z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej.
Narazenie Grupy na ryzyko wiarygodnosci kredytowej kontrahentéw jest stale monitorowane, a zagregowana wartos¢ zawartych
transakcji rozktada si¢ na zatwierdzonych i sprawdzonych kontrahentéw. Ponadto w celu zminimalizowania opisywanego rodzaju
ryzyka prowadzona jest polityka zabezpieczania ryzyka niewyplacalnosci klientéw. W przypadku sprzedazy o duzej wartosci dla
klientéw nieubezpieczonych badz w przypadku nowych, nieznanych wezesniej klientéw, stosuje si¢ przedptaty lub inne formy
finansowego zabezpieczenia naleznosci. Na dzien bilansowy w Grupie nie wystepowaly Zadne nadmierne koncentracje ryzyka

kredytowego w poréwnaniu do stanu z poprzednich okreséw.
Zarzadzanie kapitalem

Gléwnym celem w zarzadzaniu ryzykiem kapitalowym jest ochrona zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci, aby mozliwe byto
zapewnienie zwrotu z inwestycji wlascicielom oraz korzysci dla pozostalych interesariuszy. Ponadto celem strategii zarzadzania
ryzykiem kapitalowym jest utrzymanie takiej struktury kapitatu, aby jego koszt byl minimalny. Nadrzednym celem kierownictwa

jest rozwéj Grupy oraz powigkszanie jej wartosci dla wlhascicieli dlugookresowo.

Celem zarzadzania kapitalem obrotowym netto jest eliminacja ryzyka utraty zdolnosci do regulowania biezacych zobowiazan

poprzez zapewnienie optymalnej wartosci aktywéw obrotowych.

Grupa zarzadza struktura kapitalowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania
lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrécic kapital akcjonariuszom
lub wyemitowa¢ nowe akcje. Realizujac powyzsze cele Emitent moze takze zwicksza¢ zadluZenie, inwestowac lub sprzedawaé
aktywa. W okresach objetych niniejszym raportem nie wprowadzono zadnych istotnych zmian do celéw, zasad iprocesdéw

obowiazujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitaléw stosujac (,,Equity Ratio — ER” lub ,,WskaZnik Equity Ratio”), liczony jako stosunek kapitalow
wtlasnych Grupy do sumy bilansowej. Ze wzgledu na fakt, iz rozwdj dzialalnosci budowlanej wiaze si¢ z koniecznoscia posiadania
stosownych referencji, poczynienia okreslonych nakladéw inwestycyjnych, jak réwniez posiadania znacznych limitéw
gwarancyjnych, zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujacej wskaznik kapitalizacji jest odpowiedni do zarzadzania struktura kapitatlowa

dla podmiotéw dziatajacych w branzy budowlanej.

Realizacja kontraktéw budowlanych wiaze si¢ z relatywnie wysokim stanem zaangazowania kapitalu obrotowego. Okres
finansowania produkcji budowlanej, czyli tzw. cykl obiegu gotéwki zasadniczo przekracza 120 dni. Powoduje to, ze Grupa musi
posiadac silng pozycje finansowa. Przy wzrastajacym udziale dziatalno$ci budownictwa kolejowego w strukturze sprzedazy Grupy
bardzo istotna jest zdolno$¢ i mozliwosé zaciagania zobowiazan, zaréwno oprocentowanych w formie kredytéw, jak i handlowych.
Nalezy podkresli¢, ze w tym rodzaju dzialalnosci czesto wystepuja zaliczki udzielane przez Inwestoréw, ktére z jednej strony
umozliwiaja Grupie plynne prowadzenie kontraktu w szczegélnosci w jego pierwszej fazie, z drugiej jednak sa elementem dlugu
i wplywaja na poziom ogdlnego zadluzenia Grupy. Monitoring ryzyka dziatalnosci w oparciu o Wskaznik Equity Ratio pozwoli

znacznie rozbudowywa¢ segment budownictwa i relatywnie bezpiecznie prowadzi¢ dzialalnosé operacyjna.

Kapital wlasny 176 310 177 038 173 377
Suma pasywéw 378 207 335 331 326 048
Wskaznik kapitalizacji 47% 53% 53%

([ 46/75 )__POZBUD T&R S.A. Raport $rédroczny 1H2018 (dane w tys. zf)




POZBUD T&R S.A.
Bukowska 10A

62-081 Przezmierowo
gm. Wysogotowo
tel./fax +48 61 8994099
fax +48 61 8102192

www.pozbud.pl

24. Koszty dziatalnosci operacyjnej

NIP: 777-26-68-150 REGON: 634378466

KRS: 0000284164

Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII
Wydziat Gospodarczy

Kapitat zaktadowy:

26 774 179,00 PLN wptacony w catosci

amortyzacja 1 666 4517 2 287
zuzycie materiatéw i energii 19 006 42 871 20 730
ustugi obce 31038 51 572 28 317
podatki i oplaty 438 1065 586
wynagrodzenie 2891 6189 3177
ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia 691 1498 756
pozostale koszty rodzajowe 289 1266 445
Koszty wedtug rodzaju razem 56 019 108 978 56 298
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen

miedzyokresowych -4 527 -9 983 -6 738
Koszty sprzedazy -2 318 -3 866 -1930
Koszty ogdlnego zarzadu -2 308 -3 909 -2 487
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 46 866 91 220 45 143

25. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmioty powiazane z Grupa obejmuja kluczowy personel kierowniczy, jednostki stowarzyszone oraz pozostale podmioty

powigzane, do ktérych Grupa zalicza podmioty kontrolowane przez wiascicieli Jednostki Dominujacej oraz jednostki zaleznej oraz

ich organy zarzadcze i nadzoru.

Przychody i koszty generowane w poszczegdlnych okresach sprawozdawczych miedzy Emitentem, a spotkami podporzadkowanymi

oraz stan na poszczegdlne dni bilansowe wzajemnych naleznosci i zobowiazan Emitenta i spdlek zaleznych przedstawiaja ponizsze

tabele.

Transakcje z podmiotami powigzanymi - I pétrocze 2018 roku

SEB-BUD Ustugi Budowlane Sebastian Andrzejak 0 45 0 179 0 0
EVER HOME S.A. 2374 689 1047 980 614 0
Bukowska Office Center 1 Magdalena Andrzejak 0 6 0 97 0 0
Bukowska Office Center 2 Ewelina Andrzejak 0 10 0 100 0 0
Alupoz Przemystaw Andrzejak 0 32 0 94 0 0
EVER HOME Marketing Sp. z o.o. 0 0 0 0 0 0
EVER HOME Property Rights Ltd 0 0 0 0 0 0
Razem 2374 782 1047 1450 614 0
Transakcje z podmiotami powigzanymi — 2017 rok
SEB-BUD Ustugi Budowlane Sebastian Andrzejak 0 25 0 243 0 0
EVER HOME S.A.* 0 0 0 0 0 0
Bukowska Office Center 1 Magdalena Andrzejak 0 26 0 223 0 0
Bukowska Office Center 2 Ewelina Andrzejak 0 8 0 214 0 0
Alupoz Przemystaw Andrzejak 0 38 0 147 0 0
EVER HOME Marketing Sp. z o.o. 0 0 0 0 0
EVER HOME Property Rights Ltd 0 0 0 0 0
SPC-2 Sp. z o.o. 0 0 0 0 0
Razem 0 97 0 827 0 0
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Transakcje z podmiotami powigzanymi - I péirocze 2017 roku

SEB-BUD Ustugi Budowlane Sebastian Andrzejak 0 34 0 121 0 0
EVER HOME S.A* 714 56 63 1758 579 17
Bukowska Office Center 1 Magdalena Andrzejak 0 14 0 132 0 0
Bukowska Office Center 2 Ewelina Andrzejak 0 0 0 100 0 0
Alupoz Przemystaw Andrzejak 0 0 0 38 0 0
EVER HOME Marketing Sp. z o.o. 0 0 0 0 0 0
EVER HOME Property Rights Ltd 0 0 0 0 0 0
Razem 714 104 63 2149 579 17

26. Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana

W okresie objetym niniejszym raportem w dniu 20 czerwca 2018 roku Emitent dokonal sprzedazy pakietu kontrolnego akcji
imiennych uprzywilejowanych powodujacego utrate kontroli nad jednostka zalezna EVER HOME S.A. z siedziba w Wysogotowie.
Przed sprzedaza Emitent posiadal lacznie 1 846 000 szt. akcji EVER HOME S.A. stanowiacych 64,68% kapitatu zakladowego
jednostki zaleznej oraz 3 692 000, tj. 78,7% gloséw na posiedzeniu Walnego Zgromadzenia w/w sp6lki. Dokonana w dniu 20

czerwca 2018 roku sprzedaz dotyczyla:

- 346.000 akcji EVER HOME S.A. serii B o wartosci nominalnej 0,10 21 kazda, o acznej wartosci nominalnej 34.600,00 =1,
- 251.397 akcji EVER HOME S.A. serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda, o tacznej wartosci nominalnej 25.139,70 z1,
- 346.000 akcji EVER HOME S.A. serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, o tacznej wartosci nominalnej 34.600,00 z1.

Lacznie transakcja sprzedazy dotyczyta 943.397 akeji. Cena sprzedazy akcji spolki zaleznej wynosita 4,77 zt za jedng akcje, a taczna
warto$¢ przeprowadzonej transakeji wyniosta 4.500 tys. z1. Po przeprowadzeniu transakcji Emitent jest w posiadaniu 902.603 akcji
imiennych uprzywilejowanych serii C EVER HOME S.A. o tacznej wartosci nominalnej 90.260,30 z1, stanowiacych 31,71% udziatu
w kapitale zakladowym w/w spotki i1.805.206 gloséw stanowiacych 38,47% gloséw w ogélnej liczbie gloséw na Walnym

Zgromadzeniu EVER HOME S.A.
Zysk (strata) na sprzedazy cze$ci akcji jednostek zaleznych powodujacej utrate kontroli

Sprzedaz akcji spotki zaleznej EVER HOME S.A. zwiazana byla ze zmianami w strukturze Grupy Kapitalowej Emitenta. Na
sprzedazy akcji jednostki zaleznej w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat za pierwsze potrocze 2018 roku poniesiona zostata
strata w wysokosci (-)313 tys. zl. Szczegély dotyczace rozliczenia zgodnie z par. 25 MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe wyniku na sprzedazy czesci akeji jednostki zaleznej EVER HOME S.A. powodujacej utrate kontroli zaprezentowano

ponizej:

1. Wylaczenia ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego

a. aktywa (w tym warto$¢ firmy) oraz zobowiazania jednostki zaleznej w ich wartosci bilansowej na dzieni utraty kontroli -14 113
b. warto$¢ bilansowa udzialéw niekontrolujacych bylej jednostki zaleznej na dzien utraty kontroli (w tym przypisane do
nich wszelkie sktadniki innych catkowitych dochodéw) 4940

2. Pozycje ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym:

a. warto$¢ godziwa otrzymanej zaplaty wynikajacej z transakcji, zdarzenia lub okolicznosci, ktére doprowadzity do

utraty kontroli 4 500
b. wydanie akcji, w przypadku, gdy transakcja, zdarzenie lub okolicznosci, ktére doprowadzily do utraty kontroli wiaze

si¢ z wydaniem akcji jednostki zaleznej wlascicielom wystepujacym jako udzialowcy 0
c. wszelkie inwestycje utrzymane w bylej jednostce zaleznej w ich wartosci godziwej na dzien utraty kontroli 4 360
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2. Kwota ujeta w innych calkowitych dochodach przekwalifikowana do zyskéw zatrzymanych 0

3. Zysk (strata) na sprzedazy akcji powodujacej utrat¢ kontroli nad EVER HOME S.A. -313

Zgodnie z planami oraz podpisanym w dniu 16 sierpnia 2018 roku listem intencyjnym Zarzad POZBUD T&R S.A. zamierza
w najblizszej przysztosci dokonaé sprzedazy kolejnych pakietéw akcji EVER HOME S.A., w zwiazku z powyzszym w/w akcje
zostaly na dzied 30 czerwca 2018 roku zaprezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako ,,Aktywa przeznaczone do
sprzedazy”. Aktywa trwale (grupy aktywow trwalych) sq klasyfikowane przez Grupe jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich
warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy, a nie poprzez dalsze uzytkowanie.
Warunek ten uznaje si¢ za spelniony wylacznie wéwcezas, gdy skladnik aktywéw (grupa aktywéw) jest dostepny w swoim
obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy, z zachowaniem normalnych i zwyczajowo przyjetych warunkéw sprzedazy,
a wystapienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne w ciagu roku od momentu zmiany klasyfikacji. Grupa prezentuje
w tej pozycji sprawozdania aktywa, ktére zgodnie z zapisami MSSF 5 | Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz

dziatalno$¢ zaniechana”, planuje sprzeda¢ w okresie 12 najblizszych miesigcy od dnia bilansowego.

Aktywa i zobowigzania wchodzace w sktad grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy:

Inwestycje dlugoterminowe — akcje EVER HOME S.A. 0 0 0
Przeklasyfikowanie jako aktywa przeznaczone do sprzedazy: Inwestycje
krétkoterminowe — akcje EVER HOME S.A. 4 360 0 0

Zobowiazania wchodzace w sktad grupy do zbycia zakwalifikowanej jako przeznaczona do sprzedazy nie wystapily.

Zgodnie z MSSF 5 aktywa i zobowiazania przeznaczone do sprzedazy powinny zostaé wycenione w nizszej z dwoch wartosci:
wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Niektére aktywa trwale zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy, takie jak aktywa finansowe, wyceniane sa wedlug tych samych zasad rachunkowosci, jakie byly
stosowane przez Grupe przed zaklasyfikowaniem do aktywéw trwalych przeznaczonych do sprzedazy. Aktywa trwale

zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy nie podlegaja amortyzaciji.

Wartosé godziwa powyzszych aktywow zostala ustalona w oparciu o ostatnio dostepne ceny sprzedazy i wyniosta 4 305 tys. zt, ze
wzgledu jednak na nieistotng réznice w stosunku do wartosci historycznych ujmowanych w ksiggach rachunkowych Jednostki
Dominujacej, réznica pomiedzy wartoscia godziwa a wartoscia ksiggowa w kwocie 54 tys. zl nie zostala rozpoznana
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za pierwsze pétrocze 2018 roku. W zwiazku z faktem, iz przy transakeji
sprzedazy akcji majacej miejsce w czerweu 2018 roku koszty doprowadzenia do sprzedazy nie wystapily, tego typu koszty nie zostaly

réwniez rozpoznane przy wycenia aktywéw przeznaczonych do sprzedazy.

Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow przeznaczonych do zbycia

Warto$¢ poczatkowa (cena nabycia) aktywow przeznaczonych do sprzedazy 5276 0 0
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci w momencie poczatkowego lub

pdzniejszego przeszacowania skladnika aktywéw 916

Koszty doprowadzenia do sprzedazy aktywéw przeznaczonych do zbycia 0 0

Warto$é bilansowa aktywéw przeznaczonych do zbycia 4 360

Analiza wyniku dziatalno$ci zaniechanej oraz wyniku ujetego z tytulu przeszacowania aktywoéw lub grupy do zbycia

przedstawia si¢ nastgpujaco:
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Dziatalno$¢ zaniechana

I. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 7671 16 421 6326
Przychody netto ze sprzedazy produktow 7671 16 421 6326
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 0 0 0
I1. KOSZTY SPRZEDANYCH PRODUKTOW, TOWAROW I USLUG 7 688 14 600 5388
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 7 688 14 600 5388
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialéw 0 0 0
III. ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY -17 1821 938
KOSZTY SPRZEDAZY 212 448 204
KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU 335 786 320
IV. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY -564 587 414
1. Pozostale przychody operacyjne 31 74 30
2. Pozostale koszty operacyjne 0 166 34
V. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE] -533 495 410
1. Przychody finansowe 1 1 0
2. Koszty finansowe 231 467 243
VI. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZE] . -763 29 167
VII. ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM Z DZIAYALNOSCI

ZANIECHANE] -763 29 167
1. Podatek dochodowy ) 0 49 38
VIII. ZYSK (STRATA) PO OPODATKOWANIU Z DZIAY.ALNOSCI

ZANIECHANE] -763 -20 129

1. Zysk (strata) przed opodatkowaniem ujety z tytutu przeszacowania aktywéw

wchodzacych w sklad grupy do zbycia 0 0 0
2. Podatek dochodowy 0 0 0
3. Zysk (strata) po opodatkowaniu ujety z tytulu przeszacowania aktywéw wchodzacych

w sklad grupy do zbycia 0 0 0
IX. ZYSK (STRATA) OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO Z DZIALALNOSCI

ZANIEACHANE] -763 =20 129

Dzialalno$¢ prowadzona przez jednostke zalezng EVER HOME S.A. dotyczyla litych podiég drewnianych i do momentu utraty
kontroli stanowita odrebny segment operacyjny obejmujacy produkcje i sprzedaz wysokiej klasy podtég drewnianych w wersji finisz
i surowej. Deski podlogowe sprzedawane byly w wersjach surowych, lakierowanej, olejowanej oraz wybarwionej, cechowaly si¢
réznymi klasami jakosciowymi w zaleznosci od potrzeb klienta. Produkty byty dystrybuowane przede wszystkim poprzez sieci DIY,
a takze poprzez salony partnerskie. Grupa prowadzila réwniez w tym zakresie sprzedaz klientom indywidualnym oraz rozwijala

eksport.
27. Zmiany zasad rachunkowo$ci

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Emitent nie dokonywal zmian stosowanych zasad rachunkowosci poza
zmiang prezentacji naleznosci z tytutu przekazanych kaucji umownych, ktére sa wymagalne w okresie powyzej 12 miesiecy od dnia
bilansowego, wydzieleniem rozliczefi miedzyokresowych kosztoéw oraz rozliczen miedzyokresowych przychodéw pozostajacych do
rozliczenia w wynik finansowy w okresie dtuzszym niz 1 rok od dnia bilansowego oraz przeniesieniem w okresach poréwnawczych

przychod6éw i kosztéw dotyczacych dziatalnosci EVER HOME S.A., tj. dzialalnosci zaniechanej do odrebnej pozycji

skonsolidowanego rachunku zyskow i strat.
Szczegdly dotyczace wplywu wprowadzonych korekt prezentacyjnych na poszczegélne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej

oraz rachunku zyskéw i strat zostaly zaprezentowane w nocie nr 40 niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.
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28. Korekty wynikajace z bledéw

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa dokonalta korekty bledu popelnionego w latach poprzednich wynikajacego
z nieprawidtowej interpretacji wynikéw przeprowadzonego testu na utrate wartosci aktywa w postaci wartosci firmy powstalej na
nabyciu w 2013 roku kontroli nad spétka EVER HOME S.A. Emitent zapewnil poréwnywalnosé danych finansowych
zaprezentowanych w niniejszym sprawozdaniu finansowym, szczegoly dotyczace wplywu wprowadzonej korekty bledu na dane
poréwnawcze zostal zaprezentowany w nocie nr 40 niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

29. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapily
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Na dziefi bilansowy zobowiazania warunkowe dotyczyly gléwnie gwarancji nalezytego wykonania kontraktu oraz gwarancji
wlasciwego usunigcia wad i usterek, jak réwniez dotyczacych ich bankowych gwarancji zaplaty, z ktérych Grupa korzysta w ramach
prowadzonej dzialalnosci, w tym gléwnie w zakresie realizacji ustug budowlanych. Na dzied bilansowy Grupa posiadata réwniez

zobowiazania warunkowe dotyczace gwarancji optacenia wadium oraz gwarancje zwrotu zaliczki.

W ponizszej tabeli zaprezentowano zestawienie zobowiazan warunkowych Emitenta:

Gwarancja wlasciwego usunigcia wad i usterek (Gothaer TU SA, InterRisk TU

SA VIG, PZU SA, STU Ergo Hestia SA, TU Euler Hermes SA, TUIR Allianz 18 289 15 830 10 989
Polska SA, PKO BP)

Gwarancja nalezytego wykonania kontraktu (TU Euler Hermes SA, PZU SA,

TUIR Allianz Polska SA, InterRisk TU SA VIG, PKO BP, Bank Gospodarstwa 91 503 2 877 15 656
Krajowego, STU Ergo Hestia SA)

Gwarancja oplacenia wadium (STU Ergo Hestia SA) 0 200 4 830
Gwarancja zwrotu zaliczki (PKO BP, Bank Gospodarstwa Krajowego) 44 813 0 0
Udzielone poreczenia kredytéw 13 000 16 000 16 000
Poreczenia udzielone innym kontrahentom w zwiazku ze §wiadczonymi ustugami 0 0 2000
budowlanymi

Razem 167 605 34907 49 475

Uzyskane gwarancje ubezpieczeniowe i bankowe sa niezbedne z punktu widzenia mozliwosci podpisania umowy z zamawiajacym,
jak réwniez potwierdzaja konsekwentne dziatania Grupy Emitenta majace na celu pozyskanie limitéw gwarancyjnych pozwalajacych

Emitentowi na swobodne przystepowanie do przetargbw.
Na moment sporzadzania niniejszego raportu gléwne zobowiazania warunkowe wynikaty z:

- gwarancji nalezytego wykonania umowy i wlasciwego usuniecia wad i usterek do lacznej maksymalnej wysokosci 26 588 tys. zt
otrzymanej przez jednostke zalezna ,,SPC_2” Sp. z o.0. udzielonej przez Bank Gospodarstwa Krajowego na zabezpieczenie umowy
na zaprojektowanie i wykonanie robot w ramach Projektu "Budowa infrastruktury systemu ERTMS/GSM-R na liniach kolejowych
PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w ramach NPW ERTMS Czes¢ 1 zamdwienia”,

- gwarancji ubezpieczeniowej nalezytego wykonania w ramach projektu "Budowa infrastruktury systemu ERTMS/GSM-R na
liniach kolejowych PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w ramach NPW ERTMS Cz¢$¢ 1 zamdwienia” udzielonej dla jednostki zaleznej
»OPC-2” Sp. z o.0. przez Sopockie Towarzystwo Ubezpieczeniowe Ergo Hestia S.A. (Gwarant) w wysokosci 62 038 tys. zi,

- udzielonej przez Bank Gospodarstwa Krajowego gwarancji zwrotu zaliczki otrzymanej przez ,,SPC-2” Sp. z 0.0. od Zamawiajacego

w zwiazku z realizacja w/w kontraktu na GSM-R w kwocie 44 313 tys. zL.
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Wszystkie w/w gwatancje udzielone dla ,,SPC-2” Sp. z 0.0. zostaly poreczone przez Jednostke Dominujaca POZBUD T&R SA do

tacznej maksymalnej kwoty zaangazowania kazdej z w/w instytucji.

Poreczenia udzielone innym podmiotom w zwiazku ze §wiadczonymi ustugami budowlanymi dotycza udzielonego przez Emitenta
w 2016 roku poreczenia wekslowego solidarnie do kwoty 16 000 tys. zI dla AGNES SA jako zabezpieczenie prawnego splaty
wierzytelno$ci Banku Millennium S.A. z siedziba w Watszawie wynikajacych z Umowy o kredyt rewolwingowy nr 9675/16/475/04
z dnia 10 sierpnia 2016 r. z pézn.zm., zawartej pomiedzy AGNES SA i Bankiem Millennium SA. Powyzsza umowa kredytowa
zostala zawarta przez AGNES SA na sfinansowanie inwestycji deweloperskiej POZBUD T&R SA realizowanej na poznariskim
Strzeszynie, ktorej AGNES SA jest generalnym wykonawca. Udzielenie przez Emitenta w/w poreczenia bylo niezbedne w celu
zapewnienia mozliwosci pozyskania przez generalnego wykonawce finansowania budowy. W dniu 16 lipca 2018 roku AGNES SA
splacita 3 000 tys. zt kredytu. W zwigzku z rozliczeniem do korica 2018 roku I etapu inwestycji deweloperskiej ,,Zacisze Strzeszyn”

poreczenie udzielone dla AGNES S.A. catkowicie wygasnie.

Emitent informuje, iz historycznie zadna z pozyskanych przez Grupe gwarangji nie zostala wykorzystana, a zadne zobowiazania

warunkowe nie zostaly zrealizowane.

Grupa posiada réwniez zobowiazania warunkowe z tytulu weksli wlasnych stanowiacych zabezpieczenie zawartych uméw
kredytowych (szczegdly w tym zakresie zaprezentowano w punkcie nr 7 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego)

oraz zawartych uméw leasingu.
W Grupie nie wystapily inne niz wskazane powyzej zobowigzania warunkowe.
W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem nie wystapily naleznoéci warunkowe

30. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy netto,
przeplywy $rodkéw pienieznych, ktére sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub
czestotliwos¢

Na dzien 30 czerwca 2018 roku w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zapasoéw zostaly zaprezentowane grunty nabyte
w celu realizacji projektu deweloperskiego pt. ,,Zacisze Strzeszyn” otaz naklady poniesione na realizacjc w/w projektu
deweloperskiego. Kwalifikacja niniejszej transakcji wplyneta na obnizenie wartosci przeplywdw pienieznych z dziatalnosci

operacyjnej Grupy za I pétrocze 2018 roku w tacznej kwocie (-) 4 810 tys. z1.

W okresie I pétrocza 2018 roku wplyw wyceny kontraktéw IRS, ktéry prezentowany jest w rachunku przeplywéw pienigznych

w pozycji Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej wynosit (-)53 tys. zk.

Ponadto w pozycji Inne korekty z dzialalnosci operacyjnej zaprezentowana zostata kwota ()9 154 tys. zt dotyczaca eliminacji
przypadajacych Jednostce Dominujacej aktywéw netto spotki zaleznej EVER HOME S.A. na dzien utraty przez Grupe nad nia

kontroli.
Inne wydatki finansowe w kwocie 126 tys. zt dotyczyly rozliczen z tytutu faktoringu.

Dodatkowo Emitent zwraca uwagg, iz istotny wplyw na ksztaltowanie si¢ wyniku finansowego okresu objetego niniejszym raportem
mialy koszty pracy oraz koszty uslug budowlanych nabywanych od podwykonawcéw. W obecnej sytuacji na rynku ustug
budowlanych ograniczone mozliwosci utrzymania czy tez pozyskania specjalistycznej i wykwalifikowanej sily roboczej takze
stanowia dla Spélki istotny problem. Rok 2018 jest pierwszym rokiem w historii dziatalnos$ci Grupy, w ktérym, dzigki zawartym
umowom, Grupa ma mozliwos¢ zwigkszenia sprzedazy dzigki pracy w trybie dwuzmianowym, jednak ze wzgledu na ograniczenia
spowodowane brakiem mozliwosci pozyskania dodatkowych wykwalifikowanych pracownikéw, potencjal ten nie jest
wykorzystywany. W ostatnim pélroczu, w zwiazku z aktualng sytuacja na rynku pracy w ramach branzy budowlanej, w Grupie

odnotowano wzrost kosztéw pracy i kosztéw ustug budowlanych swiadczonych przez podwykonawcow.
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31. Informacje o emisjach, wykupie i sptacie dtuznych i kapitatowych papier6w wartosciowych
Emisja akcji
W okresie objetym niniejszym raportem POZBUD T&R S.A. nie przeprowadzala emisji akcji.
Dtuzne papiery warto$ciowe
W dniu 2 lutego 2015 roku Zarzad Jednostki Dominujacej podjat uchwale¢ nr 1/2/2015 o emisji obligacji na okaziciela serii A.

W dniu 13 lutego 2015 roku wyemitowane zostato 50 000 obligacji zwyklych na okaziciela serii A o lacznej wartosci nominalnej
50 000 tys. zt. Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. Uchwala nr 130/15 z dnia 24 lutego 2015 roku
postanowil zarejestrowac w/w obligacje w dniu 26 lutego 2015 roku w Krajowym Depozycie Papietéw Warto$ciowych. Obligacje
zostaly oznaczone kodem PLPZBDT00054.

Obligacje na okaziciela serii A spotki POZBUD T&R S.A. zostaly wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst
zgodnie z otrzymang w dniu 1 kwietnia 2015 roku uchwata nr 304/2015 Zarzadu Gieldy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie

S.A. z dnia 31 marca 2015 roku. Obligacje zostaly wprowadzone do obrotu z dniem podjecia uchwaly.

W dniu 7 kwietnia 2015 roku Uchwatg nr 320/2015 Zarzadu Gieldy Papietéw Wartosciowych w Warszawie S.A. (dalej: Zarzad
GPW) wyznaczono pierwszy dziefi notowan w alternatywnym systemie obrotu na Catalyst obligacji na okaziciela serii A sp6tki
POZBUD T&R S.A. Pierwszy dziefi notowari 50 000 obligacji na okaziciela serii A POZBUD T&R S.A. o wartosci nominalnej
1 tys. z1 kazda, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. kodem "PLPZBDT00054”, zostal wyznaczony

na 10 kwietnia 2015 roku. W/w obligacje Emitenta sa notowane w systemie notowan ciagtych pod nazwa skrécona "POZ0219”.

Srodki finansowe pozyskane w wyniku emisji obligacji na okaziciela serii A zostaly przeznaczone na splate zobowiazan Grupy

z tytutu zawartych uméw kredytowych.

Wysoko$¢ oprocentowania obligacji byla zmienna i obliczana byla na podstawie stawki referencyjnej WIBORGM, powigkszonej
o marze, natomiast odsetki beda platne w dniach okreslonych w warunkach emisji Obligacji. Wykup Obligacji nastapi po wartosci
nominalnej. Zgodnie z warunkami emisji obligacji dzien wykupu instrumentéw przypadal w dniu 13 lutego 2019 roku, przy czym

40% wyemitowanych obligacji mialo zosta¢ wykupionych w lutym 2018 roku (dziefi przymusowego wykupu 20.000 obligacji
wyznaczono na 13 lutego 2018 roku).

W zwiazku z optymalizacja struktury finansowania i zarzadzania §rodkami pienieznymi w spétce Emitenta Zarzad POZBUD T&R
S.A. w dniu 28 lipca 2017 roku podjal uchwal¢ nr 1/7/2017 w sprawie przedterminowego wykupu wszystkich obligaciji setii A
wyemitowanych przez Spétke w 2015 roku. Przedmiotem przedterminowego wykupu byly wszystkie obligacje zwykle na okaziciela
serii A, tj. 50 000 obligacji o wartosci nominalnej 1 tys. zt kazda. Srodki na przedterminowy wykup obligacji pochodzity

z otrzymanego na ten cel kredytu bankowego.

Emitent w dniu 14 sierpnia 2017 roku, za posrednictwem Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. dokonal wykupu
50 000 obligacji serii A oznaczonych kodem ISIN PLPZBDT00054 o lacznej wartosci nominalnej 50 000 tys. z. Tym samym
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. dokonal wyrejestrowania wykupionych papieréw wartosciowych z kont
uczestnikéw. Na wniosek Emitenta obligacje bedace przedmiotem obrotu organizowanego w alternatywnym systemie obrotu przez
Gieldg¢ Papieréw Wartos$ciowych w Warszawie S.A. na rynku Catalyst, zostaly na podstawie uchwaty nr 970/2017 Zarzadu Gieldy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. wykluczone z obrotu z dniem 25 sierpnia 2017 roku. W zwiazku z wczesniejszym

wykupem obligacji Emitent musial ponies¢ koszty finansowe w postaci premii za przedterminowy wykup w kwocie 500 tys. z1.

Oprécz opisanych powyzej obligacji Emitent nie posiada i nie posiadat innych dtuznych papieréw wartosciowych.
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32. Istotne dokonania Grupy Kapitatowej POZBUD T&R S.A. w okresie sprawozdawczym
Informacja o oddaleniu przez Krajowa Izb¢ Odwolawcza odwotania Konsorcjum spétek w sprawie przetargu

W dniu 19 stycznia 2018 roku Emitent otrzymal informacje od spétki zaleznej "SPC-2" Sp. z o.0. z siedziba w Wysogotowie
o oddaleniu przez Krajowa Izbe¢ Odwolawcza odwotania Konsorcjum spélek: Kapsch CarrierCom sp. z o0.0. z siedziba
w Warszawie, Kapsch CarrierCom AG z siedziba w Austrii, Kapsch CarrierCom France SAS z siedziba we Francji i PORR Polska
Infrastructure S.A. z siedziba w Warszawie w sprawie przetargu na budowe infrastruktury systemu ERTMS/GSM-R na liniach
kolejowych PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w ramach NPW ERTMS - postepowanie nr 6060/1CZ4/08860/03374/15/P.

Oferta konsorcjum, w sktad ktérego wchodzita spoétka ,,SPC-2” Sp. z 0.0. zostala w dniu 26 pazdziernika 2017 roku wybrana za
najlepsza w przetargu ogloszonym przez PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. z siedziba w Warszawie (Zamawiajacy) pod nazwa
"Budowa infrastruktury systemu ERTMS/GSM-R na liniach kolejowych PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w tamach NPW
ERTMS". W/w ofetta zostala ztozona przez konsorcjum firm: Nokia Solutions and Netwotks sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie
(Nokia) oraz "SPC-1" Sp. z 0.0., "SPC-2" Sp. z 0.0. 1 "SPC-3" Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie (Konsorcjum).

Podpisanie przez Konsorcjum umowy znaczacej z PKP Polskie Linie Kolejowe S.A.

W dniu 29 marca 2018 roku Emitent otrzymal informacje od spéiki zaleznej "SPC-2” Sp. z o.0. z siedzibg w Wysogotowie
o podpisaniu przez Konsorcjum firm w skfadzie: Nokia Solutions and Networks Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (Nokia), "SPC-
17 Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, "SPC-2" Sp. z 0.0. z siedziba w Wysogotowie oraz "SPC-3” Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie
(Konsorcjum) umowy ze Spétka PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. z siedziba w Warszawie (Zamawiajacy) na zaprojektowanie
i wykonanie rob6t w ramach Projektu "Budowa infrastruktury systemu ERTMS/GSM-R na liniach kolejowych PKP Polskie Linie
Kolejowe S.A. w ramach NPW ERTMS” Czgs¢ 1 - Wdrozenie systemu GSM-R (Umowa, Kontrakt).

Przedmiotem Umowy jest zaprojektowanie, dostawa i wykonanie wszystkich niezbednych prac oraz robét budowlanych w celu
wdrozenia na liniach kolejowych w Polsce sieci GSM-R jako dedykowanego dla kolei systemu bezprzewodowej tacznosci cyfrowe;.
Umowa jest wspotfinansowana przez Uni¢ Europejska ze $rodkéw Funduszu Spéjnosci w ramach Programu Operacyjnego

Infrastruktura i Srodowisko.

Wartos¢ umowy podpisanej przez Konsorcjum, w sktad ktérego wchodzi "SPC-2" Sp. z o.0., wynosi 2.268 mln zl netto,
tj. 2.790 mln z1 brutto, w tym warto$¢ Prawa Opcji (Uslugi w okresie pogwarancyjnym) w kwocie netto 118 min zt. Wysokos¢

wynagrodzenia przydajacego na spotke zalezna Emitenta "SPC-2” Sp. z 0.0. wynosi 720,5 mln zt netto (886,3 mln zt brutto).

Termin realizacji prac wynosi 62 miesiace od daty rozpoczecia tj. nastepnego dnia po podpisaniu Kontraktu przez ostatnia ze Stron.
Konsorcjum, w sktad ktérego wehodzi spotka "SPC-2” Sp. z 0.0. udzieli w ramach realizacji umowy, od zakoniczenia przedsiewzigcia

u Zamawiajacego, z tytulu rekojmi za wady, gwaranciji na okres 60 miesigcy oraz gwarancji jakosci na okres 60 miesigcy.
W ramach kontraktu "SPC-2” Sp. z o.0. zrealizuje w szczegdlnosci:

1. ustugi w zakresie czesci pasywnej projektowej 1 budowlanej dot. kanalizacji teletechnicznej liniowej wraz z odejsciami zgodnie

z zakresem wykonawstwa czesci I przetargu PKP PLK;

2. prace instalacyjne w zakresie czgsci pasywnej budowlanej kanalizacji teletechnicznej liniowej wraz z odejsciami zgodnie z zakresem

wykonawstwa czesci I przetargu PKP PLK;

3. prace kablowe w zakresie czesci pasywnej linii §wiattowodowej - kompletny tor optyczny zakoficzony na przelacznicy lub

w zlaczu kablowym wraz z dostawa niezbednych materialéw do budowy czesci pasywnej sieci §wiattowodowej.

Zabezpieczeniem wykonania umowy sa: bankowa gwarancja nalezytego wykonania umowy i wlasciwego usuniecia wad i usterek
z tytutu rekojmi 1 gwarancii jakosci oraz gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego wykonania umowy (patrz raport biezacy nr 5 z dnia
26.03.2018 roku).
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W umowie przewidziano m.in. nastgpujace kary umowne:

a. za niewykonanie w terminie Etapu ilosciowego w wysokosci 0,01% wartosci Robét objetych Etapem ilosciowym, za kazdy
rozpoczety tydzien zwloki, chyba ze Wykonawca byl w zwloce w realizacji poprzednich Etapéw ilosciowych - w takim przypadku
podstawg do ustalenia wysokosci kary umownej bedzie suma wartosci Robét i Urzadzent objetych tym Etapem ilosciowym oraz

suma wartosci Robot i Urzadzent poprzednich Etapéw ilosciowych, w ktérych nastapito opdznienie.

Jezeli Wykonawca wykona przedmiot Kontraktu w Czasie na Ukonczenie, wowczas ustalona na podstawie pkt a. powyzej kara

umowna bedzie uchylona, z zastrzezeniem postanowieni zdania poprzedzajacego oraz postanowien ponizszych;

b. za niewykonanie w terminie Etapu szczegétowego w wysokosci 0,05% wartosci Robét objetych Etapem szczegdtowym, za kazdy

rozpoczety dziert zwloki;

c. za niewykonanie w terminie Kamienia Milowego ? w wysokosci 0,05% wartosci Robét objetych Kamieniem Milowym, za kazdy

dzien zwloki;

d. za zlozenie wniosku o pozyskanie Dokumentéw Wykonawcy po terminie 31 grudnia 2020 roku w wysokosci 30 tys. zt za kazdy

taki przypadek;

e. za nieprzedstawienie i/lub rozpoczecie Robot bez Programu Zapewnienia Jakosci w umownym terminie i zakresie w wysokosci
150 tys. zt PLN;

f. za nieprzedlozenie lub przekroczenie terminu przedlozenia lub nieuwzglednienie uwag Inzyniera do Harmonogramu rzeczowo -

finansowego albo brak jego aktualizacji w umownym terminie ? w wysokosci 10 tys. zt za kazdy rozpoczety dzien opdznienia;

g. za niedotrzymanie terminu usunigcia wad okreslonego w Swiadectwie Przejecia w wysokosci 0,5% wartosci brutto poszczegdlnych

Robét, ktérych wada dotyczy, za kazdy rozpoczety dzien opdznienia;

h. za niedotrzymanie terminu usunigcia wady lub usterki uniemozliwiajacej lub ograniczajacej eksploatacje linii kolejowej w Okresie
Zglaszania Wad lub usterek, w terminie wskazanym przez Zamawiajacego w wysokosci 5 tys. zt za kazda rozpoczeta godzing

op6znienia;

i. w przypadku konieczno$ci stosowania sygnaléw zastepczych (Sz) wynikajacych z wydluzonego czasu trwania Robét z winy
Wykonawcy lub nieusunigcia w ciagu 24 godzin usterek z winy Wykonawcy w czynnych urzadzeniach stuzacych do prowadzenia
ruchu kolejowego ? w wysokosci 50 tys. z1 za kazda rozpoczeta dobe stosowania sygnaléw zastepezych lub za kazda kolejna

rozpoczeta dobe nieusunigcia usterek poza pierwszymi 24 godzinami;

j. za powierzenie wykonania czesci przedmiotu Kontraktu, Podwykonawcom Robét bez zgody Zamawiajacego, badz tez za
nieprzedlozenie do zaakceptowania przez Zamawiajacego projektu Umowy o podwykonawstwo z Podwykonawca Robét (lub

projektu jej zmiany) w wysokosci 200 tys. zt za kazdy taki przypadek;

k. za nieprzedstawienie Zamawiajacemu w terminie wskazanym poswiadczonej za zgodnos$¢ z oryginalem kopii Umowy
o podwykonawstwo z Podwykonawca Robét lub dostaw lub ustug lub jej zmiany badZz tez za przedstawienie Umowy
o podwykonawstwo z Podwykonawca Robét lub dostaw lub ustug niezgodnej z umownymi postanowieniami w wysokosci 1 tys. zt

za kazdy rozpoczety dziefi opdznienia lub za kazdy przypadek przedtozenia niezgodnej Umowy o podwykonawstwo;

L. za brak zmiany Umowy o podwykonawstwo z Podwykonawca Robét lub dostaw lub ustug w zakresie terminu zaplaty, w terminie

14 dni od daty wplywu do Wykonawcy pisemnych zastrzezen Zamawiajacego? w wysokosci 10 tys. zt za kazdy taki przypadek;

m. za brak zaplaty lub za nieterminows zaplate wynagrodzenia naleznego Podwykonawcy Robét lub dostaw lub ustug lub za
nieterminows zaplate lub brak zaplaty wynagrodzenia przez Podwykonawce dalszemu Podwykonawcy w wysokosci 50 tys. zt za
kazdy taki przypadek;
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n. w przypadku naprawy kabli teletechnicznych, kabli i urzadzen sterowania ruchem kolejowym przez osobe nieposiadajacych

wymaganych uprawnien w wysokosci 50 000,00 PLN za kazdy taki przypadek;

0. z tytulu odstapienia od Kontraktu z przyczyn lezacych po stronie Wykonawcy w wysokosci 30 % Zaakceptowanej Kwot
ty ap przyczy: acycn p y y W wy p ! y

Kontraktowej pomniejszonej o warto§¢ Prawa Opcij;

p. w przypadku niedokonania Modyfikacji Oprogramowania Licencjonowanego w terminie nie dluzszym niz 30 dni od daty
ustalonej z Zamawiajacym, Zamawiajacy naliczy kary umowne w wysokosci 0,005% Zaakceptowanej Kwoty Kontraktowej

pomniejszonej o warto$¢ Prawa Opciji za kazdy rozpoczety dzien opdznienia;

q. w przypadku niedokonania aktualizacji Oprogramowania na Nowa Wersje Oprogramowania (Upgrade) w terminie nie dtuzszym
niz 30 dni od daty ustalonej z Zamawiajacym, Zamawiajacy naliczy kary umowne w wysokosci 0,015% Zaakceptowanej Kwoty

Kontraktowej pomniejszonej o warto$¢ Prawa Opciji za kazdy rozpoczety dzieft opdznienia;

r. w przypadku niedostarczenia Czgsci Zamiennych zwymiarowanych wedlug Wymagan Zamawiajacego w terminie nie dtuzszym
niz 6 miesiccy przed Odbiorem Koncowym Robét lub Odbiorem Koncowym Odcinka, Zamawiajacy naliczy kary umowne
w wysokosci 0,005% Zaakceptowanej Kwoty Kontraktowej pomniejszonej o wartos¢ Prawa Opcji za kazdy rozpoczety dzien

opoznienia;

s. w przypadku niedokonania przez Wykonawce naprawy Urzadzen, dla ktérych Wykonawca nie przedstawit listy Czesci
Zamiennych w terminie nie dtuzszym niz 1 dzient od zgloszenia takiej potrzeby przez Zamawiajacego, Zamawiajacy naliczy kary
umowne w wysokosci 0,001% Zaakceptowanej Kwoty Kontraktowej pomniejszonej o wartosé Prawa Opcji za kazdy rozpoczety

dzien op6znienia.

Kary umowne z tytulu tych samych zdarzed nie podlegaja kumulacji. f.aczna suma naliczonych kar nie przekroczy 30%

Zaakceptowanej Kwoty Kontraktowej pomniejszonej o warto$¢ Prawa Opcji.

W zwiazku z zawarta umowa Konsorcjum oraz zawarta pomiedzy Nokia a wspdlnikami "SPC-1” Sp. z o.0., "SPC-2” Sp. z 0.0. oraz
"SPC-3” Sp. z 0.0., tj. Emitentem, WASKO S.A. oraz Herkules S.A umowa partnerska, Emitent zobowiazany jest do zapewnienia,
ze spotka zalezna Emitenta "SPC-2” bedzie nalezycie wykonywala Kontrakt oraz ponosi¢ odpowiedzialnosé za wiasciwe
wypelnienie przez "SPC-2” Sp. z 0.0. zobowiazan zwiazanych z realizowanym przez ,,SPC-2” Sp. z 0.0. zakresem rzeczowym prac.
Jednoczesnie Emitent bedzie ponosi¢ odpowiedzialno$¢ za szkode, ktéra poniesie Nokia, jesli spotka zalezna Emitenta odmowi
zaciagnigcia zobowiazania lub spelnienia §wiadczenia ciazacego na niej na podstawie Kontraktu. Jezeli "SPC-2” Sp. z 0.0. odméwi
zaciagniecia zobowigzania lub spelnienia $wiadczenia ciazacego na niej na podstawie Kontraktu, wskutek czego poniesie szkode
inny czlonek Konsorcjum, Emitent ponosi odpowiedzialno$¢ wobec czlonka Konsorcjum, ktéry ponidst szkode - w takim

przypadku poszkodowany czlonek Konsorcjum moze zadaé bezposrednio od Emitenta zaplaty odszkodowania.

Podpisanie umowy jest wynikiem wybrania przez Zamawiajacego oferty Konsorcjum firm: Nokia Solutions and Networks Sp. z o.0.
z siedziba w Warszawie (Nokia), "SPC-17, "SPC-2” Sp. z o.0. z siedziba w Wysogotowie oraz "SPC-3” Sp. z o.0. z siedziba
w Warszawie jako najkorzystniejszej w postgpowaniu przetargowym pod nazwa "Budowa infrastruktury systemu ERTMS/GSM-R
na liniach kolejowych PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w ramach NPW ERTMS” przez firme PKP Polskie Linie Kolejowe S.A.,

o czym Emitent informowal w raporcie biezacym nr 28 z dnia 26 paZzdziernika 2017 roku.

Zawarcie z Bankiem Gospodarstwa Krajowego i Sopockim Towarzystwem Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. uméw

o udzielenie gwarancji

W dniu 26 marca 2018 roku spétka zalezna "SPC-"2” Sp. z o.0. zawarla z Bankiem Gospodarstwa Krajowego (BGK) umowe
o udzielenie gwarancji (Umowa), na zabezpieczenie umowy na zaprojektowanie i wykonanie robét w ramach Projektu "Budowa
infrastruktury systemu ERTMS/GSM-R na liniach kolejowych PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w ramach NPW ERTMS Czes¢ 1

zamoéwienia” (Kontrakt) - w ramach ktérej Bank Gospodarstwa Krajowego wystawil:
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a. gwarancj¢ nalezytego wykonania umowy i wlasciwego usunigcia wad i usterek do tacznej maksymalnej wysokosci 26,6 min z1,

w tym:

- w zakresie roszczen z tytulu niewykonania lub nienalezytego wykonania Umowy (w tym z tytulu kar umownych) na zadanie

zlozone w okresie od dnia wystawienia Gwarancji do dnia 28 czerwca 2023 roku wlacznie,

- w zakresie roszczen z tytulu nieusunigcia wad i usterek (w tym z tytutu kar umownych) na Zzadanie ztoZzone w okresie od dnia 29

czerwca 2023 roku do dnia 14 czerwca 2028 roku wlacznie.
Zabezpieczenie splaty wierzytelnosci z tytutu udzielonej gwarancji stanowia w szczego6lnosci:
a. cesja wierzytelnosci z Kontraktu o wartosci nie nizszej niz warto$¢ udzielonych gwarancii;

b. z kazdego wplywu z Kontraktu (z wylaczeniem wplywow zaliczki otrzymanej z PKP PLK na realizacje Kontraktu) w zakresie
realizowanym przez "SPC-2” Sp. z 0.0., tytulem zabezpieczenia roszczen BGK z tytulu wystawienia gwarancji nalezytego wykonania
i wlasciwego usunigcia wad i usterek, blokowana bedzie na rachunku kaucji prowadzonym w BGK, kwota w wysokosci nie mniejszej

niz 0,75% kwoty wplywéw brutto. Po zrealizowaniu Kontraktu kwota ta powinna wynie$¢ min. 25% kwoty gwarancij,

c. poreczenie w calym okresie waznosci gwarancji nalezytego wykonania Umowy i wlasciwego usunigcia wad i usterek udzielone
przez Emitenta - POZBUD T&R S.A.,

d. zastaw rejestrowy na rachunku Kontraktu prowadzonym w BGK, przez ktéry przeprowadzanych bedzie 100% przepltywdw

z Kontraktu w zakresie przystugujacym "SPC-2” Sp. z o.0.,

e. porgczenie podwykonawcéw realizujacych prace budowlano-montazowe, ktérych wartosé wynosi¢ bedzie nie mniej niz 20,0 mln
zt brutto lub cesja wierzytelnosci z gwarancji dobrego wykonania oraz gwarancji usuniecia wad i usterek wystawionych na zlecenie

podwykonawcéw,
f. oswiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 777 KPC zlozone przez "SPC-2” Sp. z o.0.

Pozostale warunki, na jakich zostala zawarta umowa, w tym w zakresie mozliwosci odstapienia od niej czy naruszenia jej warunkoéw,

nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu uméw.

W dniu 26 marca 2018 roku, na zabezpieczenie splaty wierzytelnosci z tytutu udzielonej gwarancji "SPC-2” Sp. z o.0. zlozyla

oswiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 777 KPC do maksymalnej kwoty 39,9 mln zt do dnia 14 czerwca 2031 roku.

Ponadto, na podstawie ramowej umowy o gwarancj¢ ubezpieczeniowa o symbolu FI/OWO036/1011, potwierdzonej polisa
nr 280000149319 z dnia 21 marca 2018 roku, Sopockie Towarzystwo Ubezpieczeniowe Ergo Hestia S.A. (Gwarant) wystawil
gwatancj¢ ubezpieczeniowa nalezytego wykonania Umowy dot. "Budowa infrastruktury systemu ERTMS/GSM-R na liniach
kolejowych PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w ramach NPW ERTMS Czes¢ 1 zaméwienia” (Kontrakt), w wysokosci 62,0 mln zt

obowiazujaca w okresie od dnia 29 marca 2018 roku. do dnia 28 czerwca 2023 roku.

Zabezpieczenie roszczen regresowych Gwaranta z tytutu udzielonej gwarancji stanowi¢ bedzie weksel wystawiony przez "SPC-2”
Sp. z 0.0. poreczony przez Emitenta. Z tytulu udzielonego poreczenia Emitent zlozyl o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji
w trybie art. 777 KPC do kwoty 68,2 mln zt do dnia 31 grudnia 2023 roku.

W dniu 18 kwietnia 2018 roku spétka zalezna ,,SPC-2” Sp. z o0.0. podpisata z Bankiem Gospodarstwa Krajowego (BGK) umowe
o udzielenie gwarancji zwrotu zaliczki. Na podstawie Umowy BGK wystawil na zlecenie "SPC-2” gwarancje zwrotu zaliczki na
kwote 44 313 tys. z1, stanowiaca zabezpieczenie zwrotu zaliczki zgodnie z Umowa podpisana przez Konsorcjum firm w sktadzie:
Nokia Solutions and Networks Sp. z 0.0. (Nokia), "SPC-1" Sp. z 0.0.. "SPC-2” Sp. z 0.0. oraz "SPC-3” Sp. z o.0. (Konsorcjum) ze
Spotka PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. (Zamawiajacy) na zaprojektowanie i wykonanie rob6t w ramach Projektu "Budowa
infrastruktury systemu ERTMS/GSM-R na liniach kolejowych PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w ramach NPW ERTMS Czesc 1
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zamoéwienia” (Kontrakt). Na podstawie zlozonego u Zamawiajacego w dniu 18 kwietnia 2018 roku wniosku o wyplate zaliczki
w dniu 14 czerwca 2018 roku oraz Spétka otrzymata srodki w tacznej wysokosci 44 313 tys. zt. Cze$¢ otrzymanych $rodkéw zostala
wykorzystana na zakup materialéw niezbednych do realizacji kontraktu oraz na wyplate zaliczek dla podwykonawcéw, pozostata

kwota stanowi przedmiot lokat bankowych typu ‘overnight’.
Zawarcie aneksu do umowy o roboty budowlane nr 02/PSZENNA /2018 zawartej z Dekpol S.A.

W dniu 12 marca 2018 roku pomiedzy Emitentem, a spétka Dekpol S.A. z siedziba w Pinczynie podpisany zostal aneks do umowy
nr 02/PSZENNA /2018, na mocy ktorego rozszerzony zostal zakres rob6t w stosunku do zakresu okreslonego w umowie zawarte;
pomiedzy stronami w dnia 08 stycznia 2018 roku o wykonanie kompletnego stanu surowego wraz ze wszystkimi robotami
murarskimi oraz dostawe i montaz stolarki okiennej drewnianej. W zwiazku z powyzszym zmieniony zostal termin zakoriczenia
rob6t okreslony w umowie: odnosnie stanu surowego na dzien 30 sierpnia 2019 roku, a odnosnie stolarki okiennej na dzien 31
grudnia 2019 roku oraz zwigkszone zostalo wynagrodzenie ryczaltowe na wykonanie przedmiotu umowy z pierwotnej kwoty 6,0

mln zt netto do kwoty 25,1 mln zt netto.

Stronami umowy sa: Dekpol S.A. z siedziba w Pinczynie jako Zamawiajacy i POZBUD T&R S.A. z siedzibg w Wysogotowie jako
Wykonawca.

Przedmiotem umowy jest zabezpieczenie wykopu oraz wykonanie kompletnego stanu surowego wraz ze wszystkimi robotami
murarskimi oraz dostawe i montaz stolarki okiennej drewnianej dla zadania pod nazwa: "Budynek mieszkalno - ustugowy
(ust. hotelarskie), Gdarisk kwartal ulic Pszenna, Chmielna, Zytnia, dzialki nr 88/2, 89/2, 91 96/16”. Roboty budowlane

wykonywane bedg z materialéw oraz przy uzyciu maszyn i urzadzen dostarczonych przez Wykonawce.

Wynagrodzenie ryczaltowe netto za wykonanie uméwionego zakresu robét ustalone zostalo na podstawie negocjacji na warto$é

25,1 mln zt netto. W przypadku zmiany zakresu roboét nastapi zmiana wysokosci wynagrodzenia.

Wykonawca zobowiazany jest do wykonywania robét objetych Umowa w terminach wynikajacych z ustalonego harmonogramu,
przy czym wykonanie przez Wykonawce wszelkich obowiazkéw wynikajacych z Umowy ustalone zostalo na dzieni 31 grudnia 2019
roku. W przypadku opé6znienia w wykonaniu robét lub w usunieciu wad, Wykonawca zaplaci Zamawiajacemu okreslone w umowie
kary umowne. Szczegdly dotyczace warunkéw w/w umowy zostaly przez Emitenta opisane w raporcie biezacym nr 4/2018 z dnia

12 marca 2018 roku. Pozostate warunki umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw.
Zmiana firmy audytorskiej

W zwiazku z obowiazkami okreslonymi przez ustawe z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich
i nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 roku, poz. 1089), zwigzanymi z maksymalnym czasem nieprzerwanego trwania zlecen na
badania sprawozdan finansowych jednostek zainteresowania publicznego, uchwata Rady Nadzorczej POZBUD T&R S.A. nr
8/05/2018 z dnia 09 maja 2018 roku, uchylajaca wybér firmy UHY ECA Audyt Sp. z o.0. Sp. k. z siedzibg w Krakowie (raport
biezacy nr 9/2018 z dnia 09 maja 2018 roku) do przegladu i badania sprawozdan jednostkowych i skonsolidowanych za 2018 rok
oraz zawarciem w dniu 09 maja 2018 roku Porozumienia o rozwiazaniu w zakresie roku obrotowego 2018 Umowy o badanie i oceng
sprawozdania finansowego, zawartej dnia 14 czerwca 2017 roku pomiedzy Emitentem a firma UHY ECA Audyt Sp. z o.0. Sp.k.,
Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 09 maja 2018 roku dokonala wyboru firmy audytorskiej do dokonania przegladu
sprawozdania finansowego Spélki i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej POZBUD T&R S.A. za
I pétrocze 2018 roku iza I poétrocze 2019 roku oraz do badania sprawozdania finansowego Spoélki i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej POZBUD T&R S.A. za 2018 rok i za 2019 rok, podejmujac jednomyslnie uchwate
nr 9/05/2018.

Tym samym firma audytorska, wybrana przez Rad¢ Nadzorcza do dokonania w/w czynnosci jest Polska Grupa Audytorska Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia Spotka komandytowa z siedziba w Warszawie (00-764), przy ul. Jana III Sobieskiego 104/49,
KRS 0000484251, wpisana na firm audytorskich, prowadzona przez Polska Izbe Biegltych Rewidentéw pod numerem ewidencyjnym
3887.
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Odstapienie od umowy z winy zamawiajgcego

W dniu 18 czerwca 2018 roku Zarzad POZBUD T&R S.A. wystal do spétki GN Jantaris Sp. z o.0. Sp. k. z siedziba w Poznaniu
("Zamawiajacy) os$wiadczenie o odstapieniu od zawartej w dniu 22 sietpnia 2017 roku, przez Emitenta jako Generalnego
Wykonawce z w/w spotka jako Zamawiajacym, umowy o roboty budowlane w ramach generalnego wykonawstwa ("Umowa”).
O zawatciu powyzszej umowy Emitent informowal raportem biezacym nr 20/2017 z dnia 23 sierpnia 2017 roku. Podjecie przez
Emitenta decyzji o odstapieniu od Umowy bylo spowodowane przyczyna lezaca po stronie Zamawiajacego, tj. opdznieniem
ptatnosci faktury. Odstapienie nastapilo z chwila doreczenia Zamawiajacemu powyzszego o$wiadczenia. Umowa o roboty
budowlane w ramach generalnego wykonawstwa z dnia 22 sierpnia 2017 roku do dnia odstapienia zrealizowana zostata w zakresie
wykonania wykopu wraz z jego zabezpieczeniem oraz wykonania plyty fundamentowej budynku. Za prace wykonane do dnia 18
czerwea 2018 roku Emitent wystawil na rzecz Zamawiajacego (GN Jantaris Sp. z o.0. s.k.) faktury o wartosci stanowiacej 22,47%
wartosci umowy (warto$¢ umowy 19.955.726,00 zt netto). Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu uregulowane zostato przez
Zamawiajacego 76,06% jego zobowiazan. Przewidywana rentownosé powyzszej umowy, od ktérej w dniu 18 czerwca 2018 roku
POZBUD T&R S.A. odstapita ex tunc, wynosita 10%. Emitent nie poniést straty na w/w kontrakcie, do dnia odstapienia kontrakt

byt rentowny.
Sprzedaz czg¢sci pakietu akcji spotki zaleznej EVER HOME S.A.

W dniu 20 czerwca 2018 roku Emitent dokonal sprzedazy czesci pakietu akeji imiennych uprzywilejowanych ("Akcje”) spotki

zaleznej EVER HOME S.A. z siedziba w Wysogotowie ("sp6tka zalezna”). Sprzedaz dotyczyla:

- 346.000 akcji serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, o tacznej wartosci nominalnej 34.600,00 z1,
- 251.397 akgji serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, o tacznej wartosci nominalnej 25.139,70 zt.
- 346.000 akcji serii D o wartosci nominalnej 0,10 z1 kazda, o tacznej wartosci nominalnej 34.600,00 z1.

Lacznie transakcja sprzedazy dotyczyla 943.397 akcji. Cena jednostkowa sprzedazy akcji EVER HOME S.A. wynosita 4,77 zt za

jedna akcje, a taczna wartos¢ przeprowadzonej transakcji wynosila 4 500 tys. z1.

Przed zawarciem w/w transakcji Emitent posiadal 1.846.000 akcji sp6tki zaleznej o tacznej wartosci nominalnej 184.600,00 zl,
stanowigcych 64,86% udzialu w Jej kapitale zaktadowym i 3.692.000 gloséw, stanowiacych 78,69% glosow w ogdlnej liczbie glosow

na Walnym Zgromadzeniu sp6tki zaleznej.

Po przeprowadzeniu powyzszej transakcji, Emitent posiada 902.603 akcje imienne uprzywilejowane Serii C EVER HOME S.A.,
o lacznej wartosci nominalnej 90.260,30 zl, stanowiacych 31,71% udzialu w Jej kapitale zakladowym i1.805.206 gloséw,

stanowiacych 38,47% gloséw w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu EVER HOME S.A.

Sprzedaz akeji spotki EVER HOME S.A. zwiazana jest ze zmianami w strukturze Grupy Kapitatowej Emitenta.

33. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Przedterminowa sptata pierwszej raty kredytu inwestycyjnego w SGB-Bank S.A.

W dniu 09 lipca 2018 roku Jednostka Dominujaca dokonata przedterminowej splaty pierwszej raty kredytu inwestycyjnego,
zaciagnigtego w SGB - Bank S.A. z siedziba w Poznaniu na refinansowanie przedterminowego wykupu obligacji serii A
wyemitowanych przez Spotke. Kwota raty to 10.000.000,00 zt (dziesie¢ milionéw ztotych). Termin splaty pierwszej raty, zgodnie
z umowg o kredyt inwestycyjny nr INWKK/7/2017/55690 przypadal dopiero na 30 lipca 2018 roku.
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Podpisanie aneksu do umowy limitu kredytowego wielocelowego zawartej z PKO Bank Polski S.A.

W dniu 11 lipca 2018 roku Emitent podpisal kolejny aneks do umowy limitu kredytu wielocelowego nr 28 1020 4027 0000 1802
0893 86606, zawartej w dniu 22 kwietnia 2011 roku z Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedziba w Warszawie
(dalej: "PKO BP S.A”).

Na podstawie aneksu nastapita zmiana limitu kredytu wielocelowego (raport biezacy nr 27/2017 z dnia 16 pazdziernika 2017 roku)
z kwoty 70.000 tys. zI do kwoty 30.000 tys. zt w formie kredytu w rachunku biezacym i w formie kredytu obrotowego odnawialnego
i nieodnawialnego oraz w zwigzku z tym zmiana zabezpieczen splaty tego kredytu, a przede wszystkim zwolnienie czesci
zabezpieczen 1 obnizenie hipoteki umownej tacznej na nieruchomosciach potozonych w Slonawach i Mrowinie z kwoty 105.000

tys. zt do kwoty 45.000 tys. zt.

W zakresie roszczent PKO BP S.A. wynikajacych z umowy Emitent dnia 12 lipca 2018 roku oswiadczyl, ze podjat si¢ egzekucji
w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kpe do kwoty 60.000 tys. zt. Bank PKO BP S.A moze wystapi¢ z wnioskiem o nadanie o$wiadczeniu
klauzuli wykonalnosci wielokrotnie, w terminie nie poézniej niz dwa lata od najpdzniejszego terminu waznosci gwarancji

wystawionych na podstawie powyzszej Umowy, tj. do dnia 16 pazdziernika 2030 roku. .

Zmniejszenie limitu podyktowane bylo brakiem zapotrzebowania Emitenta na tak wysoki limit w zakresie biezacej dziatalnosci

operacyjne;j.
Podpisanie listu intencyjnego

W dniu 16 sierpnia 2018 roku Emitent podpisal List intencyjny z jednym z akcjonariuszy spétki EVER HOME S.A z siedziba
w Wysogotowie. Przedmiotem Listu intencyjnego bylo podjecie przez strony wspdlnych dziatan, w kierunku przygotowania
i zlozenia oferty nabycia akcji spotki EVER HOME S.A., posiadanych przez Emitenta. Aktualnie w posiadaniu Emitenta jest pakiet
akcji imiennych uprzywilejowanych serii C w liczbie 902.603 sztuk o tacznej wartosci nominalnej 90.260,30 z1, stanowiacych 31,71%
udzialu w kapitale EVER HOME i 1.805.206 gloséw, stanowiacych 38,47% gloséw w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu EVER HOME. Zgodnie z wola Stron List intencyjny nie stanowi wiazacego zobowiazania stron i nie zastrzega
wylacznosci do prowadzenia negocjacji w powyzszym zakresie. Wylacza natomiast prawo dochodzenia od Emitenta jakiegokolwiek
odszkodowania z tytutu zawarcia i realizacji postanowient Listu intencyjnego. Waznos¢ listu intencyjnego strony ustality do dnia 31

grudnia 2019 roku.

W przypadku podpisania przez strony, w wyniku negocjacji na podstawie niniejszego Listu intencyjnego, umowy sprzedazy akcji,
Emitent poda szczegdly dotyczace tej umowy w odrebnym raporcie. Zarzad Emitenta uznaje podpisanie wyzej wymienionego Listu
intencyjnego za istotne ze wzgledu na planowane dalsze zmiany w strukturze grupy kapitatowej Spotki.

34. Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ w dziatalnosci Spotki w okresie srodrocznym

Charakterystyczna cechq profilu dziatalnosci spotek branzy budowlanej jest sezonowosé wynikajaca z warunkéw pogodowych.
Pierwsza potowa roku, z uwagi na okres zimowy i warunki pogodowe, z reguly jest okresem obnizenia zapotrzebowania na produkty

Spotki, natomiast I11 i IV kwartal roku przynosza zazwyczaj najwigksze wartosci przychodow.
35. Stanowisko Zarzadu Emitenta odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w $wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie $réodrocznym
w stosunku do wynikéw prognozowanych

Emitent nie publikowal prognoz wynikéw finansowych na rok obrotowy 2018.

36. Sprawy sadowe - wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wiasciwym dla
postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
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Na dzient 30 czerwca 2018 roku i w okresie sprawozdawczym objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupa Kapitalowa POZBUD T&R S.A. nie byla strona postgpowan przed sadem lub innym organem o zobowiazania lub

wierzytelnosci, ktérych pojedyncza lub taczna warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wlasnych.

Emitent informuje, ze na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego przeciwko Jednostce Dominujacej toczy si¢
postepowanie sadowe wytoczone przez bytego wykonawce robét budowlanych w Stonawach. W ramach w/w postepowania pow6d
domaga si¢ od Spoltki zaptaty za wystawione faktury. W ocenie Zarzadu Emitenta faktury te zostaly wystawione bezpodstawnie,
ponadto wezwanie do zaplaty roszczenia zostalo do Emitenta dostarczone w sposéb nieprawidlowy. Wartos¢ przedmiotu sporu
wynosi 1 009 tys. zt. W dniu 7 marca 2016 roku Sad Rejonowy Poznan — Stare Miasto w Poznaniu wydal postanowienie, na mocy
ktérego zmienit sposéb prowadzenia postgpowania upadlosciowego z mozliwoscia zawarcia ukladu na postepowanie obejmujace
likwidacje. W zwiazku z powyzszym postanowieniem z dnia 16 marca 2016 roku Sad Okregowy w Poznaniu zawiesit postepowanie,
ktore w kwietniu 2016 roku podjal z udziatem syndyka. Podczas rozpraw odbytych w dniu 15 wrzesnia 2016 roku, 22 grudnia 2016
roku, 4 kwietnia 2017 roku oraz 27 lipca 2017 roku przestuchani zostali §wiadkowie. W dniu 29 sierpnia 2017 roku odbyta si¢
rozprawa, na ktérej przeprowadzone zostaly wnioski dowodowe z dokumentéw. Na rozprawie, ktéra odbyta si¢ w dniu 12 wrzesnia
2017 roku Sad Oktregowy w Poznaniu utrzymal w mocy wyrok zaoczny, w ktérym sad zasadzil od Emitenta na rzecz wykonawcy
robét kwote 1 009 tys. z1. Wyrok nie byt prawomocny i Emitent wniést od niego apelacje w dniu 17 listopada 2017 roku, na ktérg
Powdd odpowiedzial w dniu 14 grudnia 2017 roku. Jednoczesnie umorzono postepowanie upadtosciowe dotyczace Powoda. Z tego
wzgledu istnieje prawdopodobienistwo, Ze postepowanie moze zosta¢ umorzone, a wyrok sadu Okregowego uchylony. W ocenie
Zarzadu Emitenta oraz prawnikéw obstugujacych Emitenta, wyrok Sadu okregowego obarczony jest powaznymi wadami i istnieje

bardzo duze prawdopodobieristwo jego zmiany lub uchylenia.

37. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli taczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co
najmniej 10% kapitatéw wlasnych emitenta.

W okresie pierwszych szesciu miesiecy 2018 roku Grupa nie udzielata poreczen, kredytu, pozyczek oraz nie udzielita gwarancji
facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych jednorazowa lub laczna wartosé stanowilaby

réwnowartosé co najmniej 10% kapitaléw wlasnych Grupy POZBUD T&R S.A.

38. Informacje o zawarciu przez emitenta jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli
pojedynczo lub tacznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Grupa nie zawierala transakcji ze stronami powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe. Transakcje pomiedzy podmiotami
powiazanymi odbyly si¢ na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowiazuja w transakcjach zawartych z podmiotami
niepowigzanymi (warunki rynkowe).

39. Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostke uméw nieuwzglednionych
w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansows i wynik
finansowy

Emitent ani jednostka zalezna nie zawarla uméw nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym za okres od stycznia do czerwca
2018 roku.

40. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigedzy danymi ujawnionymi w niniejszym sprawozdaniu
finansowym oraz historycznych informacjach finansowych, a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W niniejszym skroconym  §rédrocznym  skonsolidowanym  sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za okres 6 miesiccy
zakoficzony 30 czerwca 2018 roku Emitent dokonat korekty btedu popelnionego w latach poprzednich w zwiazku z nieprawidtowa

interpretacja wynikéw przeprowadzonych testéw na utrate wartosci aktywa w postaci wartoéci firmy powstatej w 2013 roku na
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nabyciu jednostki zaleznej EVER HOME S.A. W wyniku ponownej weryfikacji wynikow testu oraz analizy wnioskéw stwierdzono
konieczno$¢ utworzenia odpisu aktualizujacego wartos¢ firmy powstalej w wyniku nabycia kontroli i prezentowanej
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy w kwocie 2156 tys. zL. Odpis aktualizujacy warto$¢ w/w aktywa

w calkowitej kwocie 2 156 tys. zt wplynal na obnizenie wartosci kapitaléw wilasnych Grupy (pozycja ,,Zyski (straty) zatrzymane”).
Oprécz tego w niniejszym skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa dokonata:

- zmiany prezentacji naleznosci z tytulu kaucji wymagalnych w ciagu 12 miesiegcy od dnia bilansowego z naleznosci

krétkoterminowych do naleznosci dtugoterminowych. Wartos¢ korekty prezentacyjnej wynosi 1 003 tys. zl,

- zmiany prezentacji rozliczen miedzyokresowych kosztéw oraz rozliczen miedzyokresowych przychodéw pozostajacych do

rozliczenia w wynik finansowy w okresie dtuzszym niz 1 rok od dnia bilansowego.

Wplyw wprowadzonej korekty bledu oraz zmian prezentacji naleznosci i rozliczenn miedzyokresowych na dane poréwnawcze
zaprezentowane w niniejszym skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zaprezentowano w ponizsze
tabeli:
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Pozycje Skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji 31.12.2017 Zmiana 31.12.2017 30.06.2017 Zmiana 30:06.2017
" d.ane Korekta bledu ——— dane d.ane Korekta btedu —— dane
opublikowane przeksztatcone opublikowane przeksztatcone
I. Aktywa trwate 188 571 -2 156 1326 187 741 186 623 -2156 1298 185 765
1. Warto$¢ firmy 2156 -2156 0 0 2156 -2156 0 0
2. Naleznosci dlugoterminowe 0 0 1003 1003 0 0 1003 1003
3. Inne aktywa dlugoterminowe 0 0 323 323 0 0 295 295
II. Aktywa obrotowe 148 916 0 -1003 147 913 141 581 0 -1003 140 578
1. Naleznosci krétkoterminowe 2156 0 -1 003 1153 30 749 0 -1 003 29 746
2. Inne aktywa 1611 0 -323 1288 1320 0 -295 1025
I. Kapital wlasny 179 194 -2 156 0 177 038 175 533 -2156 0 173 377
2. Zyski (straty) zatrzymane 39 370 -2156 0 37 214 35913 -2156 0 33757
- zyski zatrzymane 31742 -2.156 0 29 586 31998 -2156 0 29 842
- zysk netto 7 628 0 0 7 628 3915 0 0 3915
I1. Zobowiazania dfugoterminowe 61858 0 16 876 78 734 22749 0 17 303 40 052
1. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0 16 876 16 876 0 0 17 303 17 303
II1. Zobowigzania krétkoterminowe 96 435 0 -16 876 79 559 129 922 0 -17 303 112 619
1. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 17 752 0 -16 876 876 18 467 0 -17 303 11064

Ponadto w zwiazku z utrata kontroli nad jednostka zalezna EVER HOME S.A. w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat przeniesiono przychody i koszty zrealizowane przez EVER
HOME S.A., tj. przychody i koszty dotyczace dziatalnosci w ramach segmentu litych podtég drewnianych, przeniesiono do wyniku z dzialalnosci zaniechanej. Szczegély dotyczace wyniku

z dziatalnosci zaniechanej zaprezentowano w dodatkowej nocie objasniajacej nr 26. W ponizszej tabeli zaprezentowano wplyw wyodrebnienia dziatalnosci zaniechanej do osobnej pozycji

rachunku zyskow i strat:
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Wyszczegdlnienie

A. Dziatalno$¢ kontynuowana
1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody netto ze sprzedazy produktow

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialéw

1. KOSZTY SPRZEDANYCH PRODUKTOW, TOWAROW I USLUG
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialéw

III. ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY
KOSZTY SPRZEDAZY

KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU

IV. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY

1. Pozostale przychody operacyjne

2. Pozostale koszty operacyjne

V. ZYSK (STRATA) Z DZIAXALNOSCI OPERACYJNE]
1. Przychody finansowe

2. Koszty finansowe
VI. ZYSK (STRATA) NA SPRZEDAZY CZESCI AKCJI JEDNOSTEK
ZALEZNYCH POWODUJACEJ UTRATE KONTROLI

VII. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]
VIII. ZYSK (STRATA) BRUTTO

1. Podatek dochodowy

IX. Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej

B. Dziatalno$é¢ zaniechana

Zysk (strata) okresu sprawozdawczego z dziatalnosci zaniechanej

C. Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy

01.01-31.12
2017
dane
opublikowane

126 097
126 097
0

105 820
105 820
0

20 277
4314
4695
11 268
1459
651

12 076
1180
4373

0
8 883
8 883
1262
7 621

~
R o o
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Wyodrebnienie

dziatalnosci
zaniechanej

16 421
16 421

14 600
14 600

1821
448
786
587

74
166
495

467

01.01-31.12
2017

dane
przeksztatcone

109 676
109 676
0

91 220
91 220
0

18 456
3 866
3909
10 681
1385
485

11 581
1179
3906

01.01-30.06
2017
dane
opublikowane

61 358
61 358

50 531
50 531

10 827
2250
2486
6091

805
156
6 740
268
2156

Wyodrebnienie

dziatalnos$ci
zaniechanej

6 326
6326

5 388
5388

938
204
320
414

30

34
410

243

167
167

38
129
129
129

01.01-30.06
2017

dane
przeksztatcone

55032
55032

45143
45143

9 889
2046
2166
5677
775
122
6330
268
1913

4685
4685
854
3831
129
129
3960
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41. Wynagrodzenia kluczowego personelu
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Grupa jako kluczowy personel klasyfikuje Cztonkéw Zarzadu oraz Czlonkéw organéw nadzorczych.

Wynagrodzenia Zarzadu i Organu Nadzorczego Emitenta

Wynagrodzenia wyptacone i nalezne

I. Zarzad 136 272 136
Tadeusz Andrzejak- Prezes Zarzadu 68 136 68
Roman Andrzejak - Wiceprezes Zarzadu 68 136 68
I1. Rada Nadzorcza 45 49 14
Wojciech Prentki 11 14 4
Wojciech Kowalski 11 14 4
Bartosz Andrzejak 6 7 2
Marek Chaniewicz 6 7 2
Slava Aaron Tenenbaum 0 2 2
Halina Czubak-Lulkiewicz 11 5 0

Wynagrodzenia Zarzadu i Organu Nadzorczego jednostki zaleznej

Wynagrodzenia wyptacone i nalezne

1. Zarzad 60 120 60
Radostaw Rossa - Prezes Zarzadu 54 108 54
Pawel Stawniak - Wiceprezes Zarzadu 6 12 6
I1. Rada Nadzorcza 0 0 0

42. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty
W okresie objetym niniejszym raportem nie dokonywano wyplat dywidendy.

43. Inne informacje, ktére w ocenie emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta

Poza informacjami, ktére zostaly podane w niniejszym raporcie za I pétrocze 2018 roku, Zarzad POZBUD T&R S.A. nie widzi
innych istotnych dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej i finansowej Spo6tki, a takze istotnych dla oceny wyniku finansowego i ich

zmian, oraz innych informacji, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Spotke.

44. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Zarzadu POZBUD T&R S.A. beda miaty wplyw na osiagnigte
przez Grupe wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujacej kluczowe znaczenie dla osiagnictych wynikéw w perspektywie kolejnego roku bedzie

mialo przede wszystkim:
Czynniki zewnetrzne istotne dla rozwoju przedsi¢biorstwa:

— koniunktura na rynku budowlanym i deweloperskim w Polsce w kolejnych latach,

POZBUD T&R S.A. Raport $rédroczny 1H2018 (dane w tys. zi)
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— wielkos¢ popytu krajowego w zwiazku z ciagle niezaspokojonymi potrzebami lokalowymi oraz zlym stanem technicznym
istniejacej stolarki otworowej,

— poziom stép procentowych, ktéry wplywa na koszt kapitatu,

—  koszty zatrudnienia oraz dostepnosé¢ wykwalifikowanych pracownikéw,

— mozliwosé pozyskania finansowania nowych inwestycji i kontraktow,

— ksztaltowanie si¢ kurséw walut,

— kondycja finansowa konkurencyjnych przedsigbiorstw,

— dostepnosé¢ dofinansowania w ramach funduszy europejskich.

Ze wzgledu na duzy udzial segmentu ustug budowlanych w obrotach Grupy ogélem jednym z istotniejszych czynnikéw
w najblizszym czasie bedzie wyklarowanie si¢ i ustabilizownie sytuacji w sektorze zaméwien publicznych, w tym miedzy innymi
dotyczacej inwestycji torowych i kubaturowych realizowanych przez najwigksze podmioty z branzy w Polsce. Niekorzystna sytuacja,
jaka miata miejsce w w/w scktorze w poprzednich latach (w tym ograniczona ilo$¢ dostgpnych przetargéw, czy tez poziom ofett
sktadanych przez konkurencje) przetozyla si¢ negatywnie na realizowane przez Grupe obroty i wyniki finansowe. Zarzad Emitenta
zdaje sobie sprawe, ze w sytuacji, gdy Grupa bierze udzial w realizacji jednych z najwigkszych w kraju inwestycji budowlanych, w
tym np. projekt na budowe sieci GSM-R, w znacznym stopniu narazona jest na decyzje wladz krajowych, decyzje wladz spélek
panstwowych, zmiany cen materialéw budowlanych oraz ustug podwykonawcéw. Mata dostepnosé i wydtuzajacy si¢ czas trwania
procedur przetargowych moga doprowadzi¢ do sytuacji, w ktorej przez dynamiczny wzrost kosztow materialéw i niedobor

pracownikéw inwestycje stang si¢ dla Grupy deficytowe.

W obecnej sytuacji na rynku ustug budowlanych ograniczone mozliwosci utrzymania czy tez pozyskania specjalistycznej
i wykwalifikowanej sily roboczej stanowia dla Grupy istotny problem. Rok 2018 jest pierwszym rokiem w historii dziatalnosci
Grupy, w ktérym, dzigki zawartym umowom, Grupa ma mozliwos¢ zwigkszenia produkgji i pracy w trybie dwuzmianowym, jednak
ze wzgledu na ograniczenia spowodowane brakiem mozliwosci pozyskania dodatkowych wykwalifikowanych pracownikéw,
potencjal ten nie jest wykorzystywany. W ostatnim pélroczu, w zwiazku z aktualna sytuacja na rynku pracy w ramach branzy
budowlanej, w Grupie odnotowano wzrost kosztéw pracy oraz wzrost kosztéw ustug zwiazanych z realizacja kontraktéw. O ile
obecnie problem dostepu do przetargéw czy tez dostep do nowych inwestycji znacznie si¢ zmniejszyl, to problemem stalo si¢
pozyskanie pracownikéw czy firm, z udzialem ktérych mozna bedzie te inwestycje realizowaé, wysokie koszty zatrudnienia oraz

utrzymanie marzy.

Dodatkowo, nickorzystna sytuacja finansowa coraz wigkszej ilosci podmiotéw dziatajacych w branzy budowlanej przektada sie
negatywnie na mozliwosci pozyskania finansowania realizowanych przez Grupe inwestycji — zaréwno w zakresie wlasnych inwestycji
deweloperskich, jak i realizowanych kontraktéw. Zarzad Emitenta zwraca uwage na fakt, iz moze dojs¢ do sytuacji, w ktérej nawet
jesli Grupa wygra przetarg, czy tez podpisze istotne umowy na dostawe i montaz stolarki, moze mie¢ problem z ich realizacja ze
wzgledu na ograniczone mozliwosci wykorzystania posiadanych limitéw kredytowych czy gwarancyjnych, jak réwniez ze wzgledu

na potencjalne problemy z pozyskaniem nowego finansowania w tym zakresie.
Czynniki wewnetrzne:

— jako$¢ i stabilno$¢ kadry zarzadzajacej oraz pracownikow,

—  jako$¢ wyrobow, atrakcyjnosé ksztaltow i kolorystyki produktdw,

— wlasciwa polityka cenowa,

— jako$¢ obstugi klienta zaréwno przy sprzedazy, jak i posprzedazowa,
— stabilno$¢ kanaléw dystrybucji,

— skuteczno$¢ zatozonej strategii rozwoju.

Jesli chodzi o perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy w kolejnym roku obrotowym, to zasadnicze znaczenie beda mialy

nastepujace czynniki:
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— rozwdj wykorzystywanych przez Emitenta kanatow dystrybucji,

— rozszerzenie sprzedazy na rynkach zagranicznych,

— uczestnictwo w targach oraz wydarzeniach branzowych,

— aktywne uczestnictwo w przetargach dotyczacych kontaktéw infrastrukturalnych oraz rewitalizacyjnych,

— dostepnos¢ linii finansowej na gwarancje wadialne, nalezytego wykonania kontraktu, usuniecia wad i rekojmi,
— stabilne zainteresowanie klientéw produktami oferowanymi przez Grupe,

— pomyslna i terminowa realizacja zawartych umoéw na uslugi budowlane,

— terminowe zakoficzenie inwestycji deweloperskiej ,,Zacisze Strzeszyn”.

W swoich dzialaniach w 2018 roku i w najblizszych latach Spétka planuje skupic¢ sity na rozwoju swojego core biznesu, czyli
produkeji materialéw budowlanych, w tym przede wszystkim materialéw stolarki otworowej drewnianej, stolarki otworowej
drewniano — aluminiowej. Powyzsze bedzie mozliwe dzigki zwigkszonym mocom produkeyjnym uzyskanym dzigki wybudowaniu
nowoczesnego zakladu produkcyjnego w Stonawach (zwigkszenie mocy produkcyjnych do 10 tys. m kw. z 3,5 tys. m kw.
miesigcznie, zautomatyzowanie produkciji), jak réwniez dzigki podjetym dziataniom marketingowym oraz rozwojowi sieci oddzialéw
i dystrybutoréw na terenie Polski, jak i Europy. Ponadto POZBUD T&R S.A. jako podmiot o ugruntowanej pozycji rynkowej
bedzie wspieral swoja spotke zalezna ,,SPC-2” Sp. z o0.0. w realizacji podpisanego z PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. kontraktu na
realizacje projektu dotyczacego budowy infrastruktury systemu ERTMS/GSM-R na liniach kolejowych. Zarzad Jednostki

Dominujacej dotozy wszelkich starari zeby w/w kontrakt byl realizowany terminowo oraz z nalezyta starannoscia.
Oprécz tego w najblizszych miesiacach jednym z wazniejszych kierunkéw rozwoju Spétki bedzie realizacja pierwszego wlasnego

projektu deweloperskiego ,,Zacisze Strzeszyn”, ktérego realizacja rozpoczela si¢ w 4 kwartale 2016 roku. Zgodnie z zamierzeniami

zakoficzenie I etapu inwestycji i przekazanie mieszkan klientom planowane jest na ostatni kwartalu 2018 roku.
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WYBRANE JEDNOSTKOWE INFORMAC]JE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe zawierajace podstawowe pozycje srodrocznego skréconego jednostkowego

sprawozdania finansowego

Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towardw i materialéw 52 835 12 463 55032 12 957
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 4503 1062 6203 1 460
Zysk (strata) brutto 2998 707 4558 1073
Zysk (strata) netto 2737 646 3704 872

Aktywa razem 337 212 77314 311 418 74 664
Rzeczowe aktywa trwale 139 219 31919 133 325 31 966
Nalezno$ci krétkoterminowe 28 924 6 632 31 605 7578
Nalezno$ci dtugoterminowe 1003 230 1003 240
Z.obowiazania krotkoterminowe 89 610 20 545 64 975 15578
Zobowigzania dlugoterminowe 72 468 16 615 74 046 17 753
Kapital wlasny 175134 40 154 172 397 41333
Kapital zakladowy 26 774 6139 26 774 6419

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w z1/EUR)

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnodci operacyjnej 10 492 2475 1690 398
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -4 205 -992 -34 -8
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 9450 2229 813 191
Zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych 15 737 3712 2 469 581
Liczba akgji (szt) 26774 179 26 774 179 26774179 | 26774179
Sredniowazona liczba akgji (szt.) 26 774179 26 774 179 26774179 | 26774179
Sredniowazona rozwodniona liczba akeji (szt.) 26 774 179 26 774179 26774179 | 26774179
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (z1/EUR) 0,10 0,02 0,14 0,03
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt/EUR) 0,10 0,02 0,14 0,03

6,54 1,50 6,44 1,54

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akeje (w zI/EUR)

6,54 1,50 6,44 1,54
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POZBUD T&R S.A.
Bukowska 10A
62-081 Przezmierowo

NIP: 777-26-68-150 REGON: 634378466

KRS: 0000284164

Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII
Wydziat Gospodarczy

Kapitat zaktadowy:

26 774 179,00 PLN wptacony w catosci

gm. Wysogotowo
tel./fax +48 61 8994099
fax +48 61 8102192

www.pozbud.pl

VI INFORMACJA FINANSOWA ZAWIERAJACA SKROCONE SRODROCZNE
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

JEDNOSTKOWE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE]

31.12.2017 30.06.2017
Aktywa 30.06.2018 dane dane
przeksztatcone przeksztatcone
I. Aktywa trwate 174 390 177 111 175 514
1. Wartosci niematerialne 257 251 295
2. Inwestycje w jednostki zalezne 5 8879 8 874
3. Rzeczowe aktywa trwale 139 219 133 325 130 888
4. Udzielone pozyczki dlugoterminowe 49 57 82
5. Naleznosci dtugoterminowe 1003 1003 1003
6. Nieruchomosci inwestycyjne 31727 31727 31727
7. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1807 2146 2350
8. Inne dlugoterminowe aktywa 323 323 295
II. Aktywa obrotowe 162 822 133 707 126 832
1. Zapasy 50 359 46 042 34671
2. Zaliczki na dostawy 8573 7978 5119
3. Kontrakty budowlane 15 652 10 998 16 510
4. Naleznodci krétkoterminowe 28 924 31 605 28 209
- naleznosci z tytutu podatku dochodowego 3 1205 545
5. Pozyczki udzielone 1488 988 966
6. Srodki pienigzne 50 575 34 838 40 542
7. Inne aktywa 2891 1258 815
8. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 4360 0 0
Aktywa razem 337 212 311 418 302 346
31.12.2017 30.06.2017
Pasywa 30.06.2018 dane dane
przeksztatcone przeksztatcone
I. Kapitat wtasny 175134 172 397 168 716
1. Kapital podstawowy 26774 26774 26 774
2. Kapital zapasowy 113 452 106 067 106 067
3. Kapital rezerwowy 840 840 840
4. Zyski zatrzymane 34 068 38716 35035
- zyski zatrzymane 31331 31 331 31331
- zysk netto 2737 7 385 3704
II. Zobowigzania dfugoterminowe 72 468 74 046 35158
1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 4591 4669 4504
2. Kredyty i pozyczki 49 558 51163 11 671
3. Inne zobowiazania finansowe 981 1288 1632
4. Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
5. Rezerwy na pozostale zobowiazania 50 50 48
6. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 17 288 16 876 17 303
III. Zobowigzania krétkoterminowe 89 610 64 975 98 472
1. Inne zobowigzania finansowe 7752 7993 4437
2. Kredyty i pozyczki 34906 21 622 8697
3. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 30 449 27 275 27 039
4. Kontrakty budowlane 0 0 0
5. Zobowiazania z tytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 50 815
6. Inne zobowiazania 15 289 6 025 5925
- zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
7. Rezerwy na zobowiazania 338 338 395
8. Rozliczenia migdzyokresowe 876 1722 1164
Pasywa razem 337 212 311 418 302 346
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POZBUD T&R S.A.

Bukowska 10A

% 62-081 Przezmierowo
gm. Wysogotowo

POZBUD tel./fax +48 61 8994099

fax +48 61 8102192

www.pozbud.pl

NIP: 777-26-68-150 REGON: 634378466

KRS: 0000284164

Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII
Wydziat Gospodarczy

Kapitat zaktadowy:

26 774 179,00 PLN wplacony w catosci

JEDNOSTKOWY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

01.01-30.06 01.01-31.12 01.01-30.06

Wyszczegdlnienie 2018 2017 2017

A. Dziatalnos$¢ kontynuowana

I. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 52 835 109 676 55032
Przychody netto ze sprzedazy produktdw 52835 109 676 55032
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i matetialow 0 0 0
II. KOSZTY SPRZEDANYCH PRODUKTOW, TOWAROW I

USLUG 46 200 91 476 45 270
Koszt wytworzenia sprzedanych produktdw 46 200 91 476 45270
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materialéw 0 0 0
II1. ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY 6635 18 200 9762
KOSZTY SPRZEDAZY 2232 38066 2046
KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU 2182 3909 2166
VI. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 2221 10 425 5550
1. Pozostate przychody operacyjne 2821 1385 775
2. Pozostale koszty operacyjne 539 485 122
V. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE] 4503 11 325 6203
1. Przychody finansowe 313 1214 285
2. Koszty finansowe 1818 3941 1930
VI. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZE] 2998 8 598 4 558
VII. ZYSK (STRATA) BRUTTO 2998 8 598 4 558
1. Podatek dochodowy 261 1213 854
VIII. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2737 7 385 3704
B. Dziatalno$¢ zaniechana 0 0 0
C. Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 21737 7 385 3704
Liczba akeji (szt.) 26774 179 26774 179 26774 179
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 26 774 179 26 774 179 26 774 179
Zysk na jedng akcje zwykla (z1) 0,10 0,28 0,14
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych (szt.) 26 774 179 26 774 179 26 774 179
Rozwodniony zysk na jedna akcje zwykla (z1) 0,10 0,28 0,14
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POZBUD T&R S.A.
Bukowska 10A

62-081 Przezmierowo
gm. Wysogotowo
tel./fax +48 61 8994099
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www.pozbud.pl

NIP: 777-26-68-150 REGON: 634378466
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Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII
Wydziat Gospodarczy

Kapitat zaktadowy:

26 774 179,00 PLN wptacony w catosci

JEDNOSTKOWE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Wyszczegblnienie 01.01-30.06 01.01-31.12 01.01-30.06
2018 2017 2017

I. Zysk (strata) netto za rok obrotowy, w tym 21737 7 385 3704

II. Inne catkowite dochody, w tym: 0 0 0
1. Podlegajace przekwalifikowaniu w pézniejszym terminie do wyniku

finansowego 0 0 0

Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do elementéw innych catkowitych

dochodéw podlegajacych przekwalifikowaniu do wyniku finansowego 0 0 0
2. Nie podlegajace przekwalifikowaniu w pozniejszym terminie do

wyniku finansowego 0 0 0

Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do elementéw innych catkowitych

dochodéw nie podlegajacych przekwalifikowaniu do wyniku

finansowego 0 0 0

ITI. Catkowite dochody ogétem 21737 7 385 3704
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POZBUD T&R S.A.
Bukowska 10A

62-081 Przezmierowo
gm. Wysogotowo
tel./fax +48 61 8994099
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www.pozbud.pl
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Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII
Wydziat Gospodarczy

Kapitat zakladowy:

26 774 179,00 PLN wplacony w catosci

JEDNOSTKOWE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
01.01-30.06  01.01-31.12  01.01-30.06

Wyszczegdlnienie 2018 2017 2017
A. Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjne;j
1. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2998 8 598 4558
1I. Korekty razem 7 494 -13 217 -2.868
1. Amortyzacja 1794 3244 1680
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 0 0
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 1703 3723 1793
4. (Zysk) strata z dzialalnosci inwestycyjnej -366 -214 -176
5. Zmiana stanu rezerw 0 81 136
6. Zmiana stanu zapaséw -4 912 -21 167 -6 937
7. Zmiana stanu naleznosci 2709 14 019 16 755
8. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterm. z wyjatkiem pozyczek i kredytow 12 692 -14 366 -13 145
9. Zmiana stanu rozliczeni miedzyokresowych -6 720 1105 -4 067
10. Zaptacony podatek dochodowy 639 505 1157
11. Inne korekty -45 -147 -64
II1. Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+/-11) 10 492 -4 619 1690
B. Przeptywy srodkoéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wplywy 6 624 518 492
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwaltych 0 463 463
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci i wartosci niematerialne 0 0 0
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 6 624 55 29
- zbycia akgji jednostek zaleznych 4000 0 0
- splata udzielonych pozyczek 2 600 55 29
- odsetki 24 0 0
II. Wydatki 10 829 2914 526
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 7736 2909 526
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 3093 5 0
- udzielone pozyczki 3093 0 0
- nabycie aktywéw finansowych 0 5 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0
III. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1I) -4 205 -2 396 -34
C. Przepltywy srodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej
1. Wplywy 12288 60 378 6490
1. Wplywy netto z emisji akeji (wydania udzialéw) i innych instrumentéw
kapitalowych oraz doptat do kapitatu 0 0 0
2. Kredyty i pozyczki 12 288 56 251 6052
3. Emisja dluznych papieréw warto$ciowych 0 0 0
4. Inne wplywy finansowe 0 4127 438
II. Wydatki 2838 56 598 5677
1. Splata kredytéw, pozyczek i innych zobowiazan finansowych 609 51218 3436
2. Platnosci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego 377 828 434
3. Odsetki 1726 4552 1807
4. Inne wydatki finansowe 126 0 0
5. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli 0 0 0
III. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej (I-1T) 9 450 3780 813
D. Przeptywy pieni¢zne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III) 15737 -3235 2469
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych, w tym: 15 737 -3 235 2469
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0 0
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 34 838 38073 38 073
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 50 575 34 838 40 542
Srodki pienig¢zne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 0
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POZBUD T&R S.A.

Bukowska 10A

62-081 Przezmierowo
gm. Wysogotowo
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fax +48 61 8102192

www.pozbud.pl
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KRS: 0000284164

Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII
Wydziat Gospodarczy

Kapitat zakladowy:

26 774 179,00 PLN wplacony w catosci

JEDNOSTKOWE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Zyski zatrzymane

Wyszczegdlnienie pol(fsatlzli\;fwy zela(:zll)si(t::iy reIz(:Eit(:livy Zysk z lat Strle:ltta ‘ (SZt}rf:l::)
ubieglych ubiegtych | netto

Stan na 1 stycznia 2018 26 774 106 067 840 31331 0 7385| 172397
Zmiany polityki rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
Korekta btedu 0 0 0 0 0 0 0
Saldo po zmianach 26 774 106 067 840 31331 0 7385 | 172397
Zmiany w okresie 0 7 385 0 0 0 -4 648 21737
Podzial wyniku finansowego za 2017 rok 0 7 385 0 0 0 -7 385 0
Pokrycie strat z lat ubieglych 0 0 0 0 0 0 0
Zysk netto 0 0 0 0 0 2737 21737
Inne catkowite dochody od 01.01 do

30.06.2018 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 30 czerwca 2018 26 774 113 452 840 31331 0 2737 | 175134
Stan na 1 stycznia 2017 26 774 99 936 840 31331 0 6131 165012
Zmiany polityki rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
Korekta btedu 0 0 0 0 0 0 0
Saldo po zmianach 26 774 99 936 840 31331 0 6131 165012
Zmiany w okresie 0 6131 0 0 0 1254 7 385
Podzial wyniku finansowego za 2016 rok 0 6131 0 0 0] -6131 0
Pokrycie strat z lat ubieglych 0 0 0 0 0 0 0
Zysk netto 0 0 0 0 0 7 385 7 385
Inne catkowite dochody od 01.01 do

31.12.2017 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2017 26 774 106 067 840 31331 0 7385 | 172397
Stan na 1 stycznia 2017 26 774 99 936 840 31331 0 6131 165012
Zmiany polityki rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
Korekta btedu 0 0 0 0 0 0 0
Saldo po zmianach 26 774 99 936 840 31331 0 6131 165012
Zmiany w okresie 0 6131 0 0 0 -2427 3704
Podzial wyniku finansowego za 2016 rok 0 6131 0 0 0 -6 131 0
Pokrycie strat z lat ubieglych 0 0 0 0 0 0 0
Zysk netto 0 0 0 0 0 3704 3704
Inne catkowite dochody od 01.01 do

30.06.2017 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 30 czerwca 2017 26 774 106 067 840 31331 0 3704 168716
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POZBUD T&R S.A.
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tel./fax +48 61 8994099 Kapitat zakladowy:
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www.pozbud.pl

VII. INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH (POLITYCE)
RACHUNKOWOSCI ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE DO
JEDNOSTKOWEGO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO POZBUD T&R S.A. SPORZADZONEGO NA DZIEN
30 CZERWCA 2018 ROKU

1. Polityka rachunkowosci
Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego sa spdjne z tymi, ktore
zastosowano przy sporzadzaniu poréwnawczych jednostkowych sprawozdan finansowych.

2. Inne informacje objasniajace

Inne informacje objasniajace do skréconego §rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zostaly zawarte w punktach

IIT i IV informacji dodatkowych tj. notach objasniajacych do s$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.
Wysogotowo, Wojciech Komer Tadeusz Andrzejak Roman Andrzejak
31 sierpnia 2018 1. SWGK Ksiggowos¢ Sp. z 0.0. Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Miejscowos¢, data Podpis osoby, ktérej powierzono Podpis kierownika jednostki Podpis kierownika jednostki

prowadzenie ksiag rachunkowych
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