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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
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SCO- PAK S.A. w restrukturyzacji

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalgczonego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

SCO- PAK S.A. w restrukturyzacji z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta 28, na ktore sktadajg sie:
bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2018 roku , rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian

w kapitale wlasnym, rachunek przeplywéw pienigznych za okres od Olstycznia do 30 czerwca 2018
roku oraz informacja dodatkowa.

Kierownik jednostki jest odpowiedzialny za sporzadzenie $rédrocznego sprawozdania finansowego

i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U.
z 2018 roku, poz. 395 z poin. zm.), zwang dalej ,ustawa o rachunkowo$ci”, wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad Srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki przyjetym uchwala nr
2041/37a/2018 Krajowej Rady Bieglych Rewidentdéw z dnia 5 marca 2018 roku.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do oséb
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz
mnych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwalg nr 2041/37a/2018
Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku. Na skutek tego przeglad nie
wystarcza do uzyskania pewnosci, Zze wszystkie istotne kwestie, ktére zostalyby zidentyfikowane w
trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego
srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego,
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Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, ze za wyjatkiem kwestii opisanej ponize]
nic nie zwrocilo naszej uwagi, co kazaloby nam sadzié, Ze zalaczone $rodroczne sprawozdanie
finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na
dzien 30 czerwca 2018 roku oraz jej wyniku finansowego za okres od 0lstycznia do 30 czerwca 2018
roku zgodnie z ustawg o rachunkowo$ci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Objasnienia uzupelniajgce wniosek

Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwage na fakt, ze Spélka w Sprawozdaniu z dzialalnoéci
Emitenta SCO-PAK S. A. w restrukturyzacji przedstawia zagrozenia dla mozliwoéci kontynuowania
dzialalnosci Spotki zwigzane z restrukturyzacja jakiej podlega, do dnia przegladu nie zawarta ukladu

z wierzycielami a w zwigzku z tym wystepujg czynniki ryzyka, ktére realnie moga zagrodzié
kontynuacji dziatalnosci Spotki. Sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zalozeniu kontynuacji
dzialalno$ci gospodarczej w dajacej sie przewidzieé przyszloscei.

W zwigzku z powyzszym zatgczone sprawozdanie nie zawiera korekt dotyczacych odmiennych zasad
wyceny i klasyfikacji aktyw6w i zobowigzan, ktére moglyby si¢ okazaé niezbedne , gdyby Spétka nie
mogla kontynuowaé dziatalnosei.

Spatka w aktywach péirocznego skréconego sprawozdania finansowego prezentuje rzeczowe aktywa
trwale w kwocie 80.520 tys. zlotych, ktére stanowia ponad 79 % majatku Spétki. W zwiazku z
sytuacja opisang powyze] oraz informacja o czgstych awariach linii produkeyjnej a takze
spowodowanych awariami ograniczeniach produkcji, nie jeste$my w stanie stwierdzié czy i w jakim
stopniu warto$¢ rzeczowych aktywow trwalych przyniesic w przyszlosei zakladane korzysci
ekonomiczne. Spotka nie przedstawita operatéw szacunkowych bedgcych podstaws testéw na utrate
wartoéci aktyw6w trwalych. Z uwagi na powyzsze okolicznosei nie jeste§my w stanie wypowiedzied
sie w kwocie ewentualnego odpisu aktualizujgcego wartosé bilansowa tych aktywow.

W przypadku braku zawarcia uktadu z wierzycielami istnieje istotne ryzyko upadtosei sp6tki.
W przypadku upadiodei i konieczno$ci wymuszonej sprzedazy poszczegdlnych skladnikow
majatku istnieje powazne ryzyko spadku wartosci skiadnikow majatku Spolki a tym samym
trudno oceni¢ jaki wplyw bedzie miata warto$é rzeczowych aktywéw trwatych na osiaganie
zaktadanych korzysci ekonomicznych w przysziosci.
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Ponadto Spofka posiada zapasy czgsci zamiennych do linii produkeyjnej papieru o wartoéci wykazanej
w aktywach pélrocznego skréconego sprawozdania finansowego w wysokosci 4.973 tys. zlotych,
zakupionych w latach 2015/2016.

Naszym zdaniem, z uwagi na fakt, iz spdtka jest w trakcie restrukturyzacji, wartodé tych zapaséw
powinna zosta¢ objeta odpisem aktualizujagcym.
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