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1. Informacje o firmie

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Comarch (,Grupa”), ktérej jednostkg dominujacg jest
Spotka Comarch S.A. z siedzibg w Krakowie przy Al. Jana Pawta II 39 A (,Spdtka”™), jest dziatalnos¢
zwigzana z oprogramowaniem - PKD 62.01.Z. Oznaczenie sadu rejestrowego dla Comarch S.A.: Sad
Rejonowy dla Krakowa — Srddmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego. Numer KRS: 0000057567. Spotka Comarch S.A. posiada dominujgcy udziat w Grupie pod
wzgledem osigganych przychoddw, wartosci aktywow oraz ilosci i wielkosci realizowanych kontraktow.
Akcje Spdtki Comarch S.A. sg dopuszczone do obrotu gietdowego na Gietdzie Papierow Warto$ciowych
w Warszawie. Czas trwania jednostki dominujacej nie jest ograniczony.

1.1. Akcjonariat

1.1.1. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% w ogodlnej liczbie glosow na
WZA Comarch S.A., wg stanu na dzien 31 sierpnia 2018 roku

Na kapitat zaktadowy Comarch S.A. sklada sie 8 133 349 akgji o tgcznej wartosci nominalnej 8 133 349
PLN. Zgodnie z informacjg posiadang przez Comarch S.A., na dzien 31 sierpnia 2018 r. akcjonariuszami
posiadajgcymi co najmniej 5% gtosdéw na WZA Spdtki s Janusz Filipiak, Elzbieta Filipiak oraz MetLife
OFE.

Akcjonariat wg liczby akcji Akcjonariat wg liczby glosow

MetLife

OFE
841097 __
5,56%

Pozostali
4 009 364
etLife OF 26,50%
841 097

10,34%

Elzbieta Filipiak
4707 461
31,12%

Elzbieta Filipiak
1323 461

16,27% Janusz Filipiak

5569 027
36,82%

Janusz Filipiak
1997 027
24,55%
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1.1.2.Zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji

emitenta w okresie od przekazania ostatniego

raportu

okresowego, tj. od 18 maja 2018 roku

Stan na 31 sierpnia 2018 r. Stan na 18 maja 2018 r.

Podmiot
Akcje

1997 027
Elzbieta Filipiak |1 323 461
MetLife OFE 841 097

Janusz Filipiak

Udziat w

kapitale

(%)

Ilosc
zakladowym glosow

Udziat

w
gtosach
na WZA

Udziat w L

kapitale Ilosc
zakladowym glosow
(%)

w
glosach
na WZA

Akcje

24,55 5569 027 36,82 |1997 027 24,55 5569 027 36,82
16,27 4707 461 31,12 |1 323461 16,27 4707 461 31,12
10,34 841 097 5,56 | 841097 10,34 841 097 5,56

1.1.3.Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania
raportu

Akcjonariusze Funkcja Ilosc¢ akcji

iczba gltosow % gltosow

%o kapitatu na WZA

zakladowego

na WZA
Spotki Spotki

Janusz Filipiak Prezes Zarzadu 1997 027 24,55 5569 027 36,82
Elsbieta Filipiak EZ;;’:’)‘;SZ";J.CZ"‘IC"“ Rady | 4 33 461 16,27 4707 461 31,12
Marcin Dgbrowski Wiceprezes Zarzadu 0 0,00 0 0,00
Pawet Prokop Wiceprezes Zarzadu 30 000 0,37 67 600 0,45
Andrzej Przewiezlikowski | Wiceprezes Zarzadu 0 0,00 0 0,00
Zbigniew Rymarczyk Wiceprezes Zarzadu 33 230 0,41 33230 0,22
Konrad Taranski Wiceprezes Zarzadu 10 608 0,13 10 608 0,07
Marcin Warwas Wiceprezes Zarzadu 10 608 0,13 10 608 0,07
Ilos¢ wyemitowanych akcji 8 133 349 100,00 8 133 349 100,00

Wedtug wiedzy Spétki, sposrod cztonkéow Rady Nadzorczej jedynie Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Pani Elzbieta Filipiak jest w posiadaniu akcji Spotki.
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1.1.4.Zmiany w stanie posiadania akcji emitenta przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce emitenta w okresie od przekazania
ostatniego raportu kwartalnego

W ponizszej tabeli przedstawiono stan posiadania akcji Comarch S.A. przez osoby zarzadzajace i
nadzorujgce na dzien opublikowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwszy kwartat
2018 roku, tj. 18 maja 2018 roku oraz w dniu 31 sierpnia 2018 roku, zgodnie z posiadanymi przez
Spotke informacjami.

Stan na 31 sierpnia 2018 r. | Stan na 18 maja 2018 r.

Osoby zarzadzajace i

- Funkcja Udziat w Udziat w
nadzorujace Akdle gtosach na glosach na
] WzA wzA
Janusz Filipiak Prezes Zarzadu 1997 027 36,82 1997 027 36,82
Elzbieta Filipiak Przewodniczaca Rady | 353 469 31,12 1323 461 31,12
Nadzorczej

Marcin Dgbrowski Wiceprezes Zarzadu 0 0,00 0 0,00
Pawet Prokop Wiceprezes Zarzadu 30 000 0,45 30 000 0,45
Andrzej Przewiezlikowski | Wiceprezes Zarzadu 0 0,00 0 0,00
Zbigniew Rymarczyk Wiceprezes Zarzadu 33230 0,22 32930 0,22
Konrad Taranski Wiceprezes Zarzadu 10 608 0,07 10 608 0,07
Marcin Warwas Wiceprezes Zarzadu 10 608 0,07 10 608 0,07

Ilo$¢ wyemitowanych akcji 8 133 349 100,00 8 133 349 100,00

1.1.5. Akcje imienne uprzywilejowane co do gtosu Spotki dominujacej

Akcje imienne serii A i B sg uprzywilejowane co do gtosu w ten sposdb, ze na kazdg akcje przypada 5
gtosdow na Walnym Zgromadzeniu Comarch S.A. Prezes Zarzadu Comarch S.A. Janusz Filipiak posiada
470 000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A, z ktorych przystuguje 2 350 000 glosow na WZA
Spditki oraz 423 000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B, z ktérych przystuguje 2 115 000 gtoséw
na WZA Spotki. Wiceprezes Zarzadu Pawet Prokop posiada 9 400 akcji imiennych uprzywilejowanych
serii A, ktore uprawniajg do 47 000 gtoséw na WZA Spéiki. Przewodniczaca Rady Nadzorczej Comarch
S.A. Elzbieta Filipiak posiada 385 400 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A, z ktdrych przystuguje
1 927 000 gtoséw na WZA Spétki oraz 460 600 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B, z ktorych
przystuguje 2 303 000 gtosow na WZA Spotki.

Zamiana akgcji imiennych na akcje na okaziciela jest dopuszczalna. W przypadku zamiany akcji imiennych
na akcje na okaziciela tracg one wszelkie uprzywilejowanie. Zbycie akcji imiennej uprzywilejowanej
powoduje wygasniecie zwigzanego z nig uprawnienia szczegdlnego co do gtosu na Walnym
Zgromadzeniu, przy czym nie powoduje wygasniecia uprawnienia szczegolnego co do gtosu na Walnym
Zgromadzeniu:

a) zbycie na rzecz oséb bedacych akcjonariuszami Spétki na dzien 18 marca 1998 roku,

b) zbycie na rzecz zstepnych zbywcy,

C) przejscie wtasnosci akcji imiennej w wyniku spadkobrania,

d) zbycie na rzecz osoby prawnej prawa polskiego albo obcego albo jednostki organizacyjnej nie
posiadajacej osobowosci prawnej prawa polskiego albo obcego, w tym w szczegdlnosci na rzecz utomnej
osoby prawnej prawa polskiego albo obcego (,,Struktura”) kontrolowanej w rozumieniu art. 8 ust. 5
Statutu wytacznie przez akcjonariusza wnoszacego (zbywajgcego) akcje imienne uprzywilejowane do
Struktury (,,Akcjonariusz Wnoszacy”) albo (wspét)kontrolowanej wytgcznie przez wstepnych, zstepnych,
rodzenstwo lub matzonka Akcjonariusza Wnoszgcego albo wylgcznie przez niektdre lub wszystkie z tych
0s0b (,0soba bgdz Osoby Bliskie”) i Akcjonariusza Wnoszacego tacznie (,Struktura Kontrolowana”) oraz
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zbycie akgcji imiennych uprzywilejowanych przez jedng Strukture Kontrolowang na rzecz innej Struktury
Kontrolowanej.

Zbycie akgji imiennych wymaga zgody Zarzadu udzielonej w formie pisemnej. Zbycie akcji bez zgody
Zarzadu jest mozliwe na warunkach okreslonych w Statucie Comarch S.A.

Akcje na okaziciela majg prawo do 1 gtosu na WZA. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne nie
jest dopuszczalna.

2. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe

2.1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

H1 2018*

H1 2017* H12016 H12015 H12014

Przychody ze sprzedazy 604 008 507 157 516 425 505 441 429 677
Przychody ze sprzedazy

rozwigzan whasnych 540 864 473663 482784 434671 382870
Zysk operacyjny 34 999 11 790 35 209 44 340 20 823
EBITDA** 71 410 43 535 67 786 69 497 47 335
Zysk przed opodatkowaniem 11 424 34 748 26 599 43 987 20 100
Zysk netto przypadajacy na

akcjonariuszy jednostki 4300 26 871 12 756 35782 13 353
dominujacej

Zysk na akcje (w PLN) 0,53 3,30 1,57 4,4 1,65
Aktywa 1579760 1438227 1267164 1177068 1099 922
Kapitat wiasny 853 716 818437 803934 736475 640722

W I potroczu 2018 roku przychody ze sprzedazy Grupy Comarch byly wyzsze 0 96,9 min PLN, tj. 19,1%
w porownaniu do roku ubiegtego. Wynik operacyjny osiggnat wartos¢ 35 min PLN i byt wyzszy o 196,8%
w poréwnaniu do osiggnietego w I pétroczu 2017 roku. Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy
jednostki dominujgcej w I pdtroczu 2018 r. byt nizszy w pordwnaniu do osiggnietego w pierwszym
potroczu roku poprzedniego o 22,6 min PLN i osiggnat wartos¢ 4,3 min PLN. Na dzien 30 czerwca 2018
roku Grupa Comarch zatrudniata 5 616 0sdb, tj. 0 75 osdb wiecej niz na dzien 31 grudnia 2017 roku.

Wartos¢ aktywdw Grupy Comarch na koniec czerwca 2018 roku wzrosta o 141,5 min PLN, tj. 0 9,8% w
stosunku do konca czerwca 2017 roku, natomiast wartos¢ kapitatu wtasnego w tym samym czasie
wzrosta 0 35,3 min PLN, tj. 4,3%.

*) Od 1 stycznia 2018 r. Grupa do przychodow ze sprzedaZy zaczefa stosowac zasady wynikajace z MSSF 15. Dla celow
porownawczych dokonano tez przeksztatcenia zgodnie z MSSF 15 danych za okres I i IT kwartatu 2017 r.

**) Zysk operacyjny + Amortyzacja
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*) Od 1 stycznia 2018 r. Grupa do przychodow ze sprzedaZy zaczefa stosowac zasady wynikajgce z MSSF 15. Dla celow
porownawczych dokonano tez przeksztatcenia zgodnie z MSSF 15 danych za okres I i IT kwartatu 2017 r.

2.2, Kurs gietdowy akcji jednostki dominujacej (w PLN) — Comarch S.A.

H1 2018
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Kurs akcji Comarch S.A. pomiedzy 1 stycznia 2018 r. a 30 czerwca 2018 r. zmniejszyt sie z 190,00 PLN
do 150,00 PLN, tj. 0 21,1%. W trakcie I pdtrocza maksymalny kurs wyniést 197,00 PLN. Kurs akcji
Comarch S.A. pomiedzy 30 czerwca 2017 r. a 30 czerwca 2018 r. zmniejszyt sie z 213,30 PLN do 150,00
PLN, tj. 0 29,7%.

6 miesiecy 2018 / | 6 miesiecy 2017 /
CELILTA ] 30.06.2018 r. 30.06.2017 r.

Kurs $redni w okresie sprawozdawczym 157,35 211,99
Kurs MIN w okresie sprawozdawczym 129,00 169,80
Kurs MAX w okresie sprawozdawczym 197,00 239,00
Wolumen Sredni w okresie sprawozdawczym 3 362 4715
Kapitalizacja na dzien bilansowy 1220 002 350 1734 843 342
Wskazniki dla danych skonsolidowanych
P/E na dzien bilansowy 283,72 64,56
P/BV na dzien bilansowy 1,46 2,12
P/S na dzien bilansowy 2,02 3,42

3. Pozycja Grupy na rynku IT oraz informacja o rynkach zbytu i o zrodtach
zaopatrzenia

Ze wzgledu na rodzaj oferowanych przez Comarch systemdw informatycznych, gtéwna grupe odbiorcéw
stanowig S$rednie i duze przedsiebiorstwa, ktére na catym S$wiecie sg najwiekszymi odbiorcami
zaawansowanych rozwigzan informatycznych. Wiekszo$¢ produktow Comarch jest kierowana do
okreslonej grupy odbiorcow, natomiast ustugi informatyczne, ze wzgledu na ich uniwersalny charakter,
sg oferowane do kazdej grupy odbiorcéw. Oferta Comarch przeznaczona jest zaréwno dla podmiotow z
rynku polskiego jak i klientéw zagranicznych. Od wielu lat jednym z gtéwnych celéw strategicznych
Comarch jest rozwoj sprzedazy coraz wiekszej ilosci produktéw na rynkach zagranicznych, w
szczegoblnosci w Europie Zachodniej, obu Amerykach oraz Azji. Sprzedaz Grupy Comarch jest mocno
zdywersyfikowana i nie wystepuje uzaleznienie od jednego odbiorcy. W pierwszym poétroczu 2018 roku
sprzedaz do zadnego z kontrahentdw nie przekroczyta 10% catkowitej sprzedazy Grupy Comarch.

Ze wzgledu na specyfike branzy, w ktérej dziata Comarch, jako gtdéwne Zrédta zaopatrzenia nalezy uznaé
miedzynarodowe koncerny, bedace producentami sprzetu komputerowego, aplikacji bazodanowych
oraz narzedzi programistycznych, polskie oddziaty i przedstawicielstwa tych koncerndw, polskie firmy
dystrybucyjne oraz podwykonawcow systeméw IT. W pierwszym pétroczu 2018 roku zaden z
kontrahentéw nie dostarczyt produktow i towardw o wartosci przekraczajgcej 10% przychoddéw ze
sprzedazy Grupy Comarch.
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4. Struktura sprzedazy

4.1. Przychody ze sprzedazy - struktura geograficzna (w tys. PLN)

Geograficzna

struktura sprzedazy P 2diE ) Q22017

Kraj 165 780 49,9% 98 910 39,3% 66 870 67,6%
Eksport 166 239 50,1% | 152 626 60,7% 13 613 8,9%
Razem | 332019 100,0%| 251536 100,0%| 80483 32,0%

W drugim kwartale 2018 roku Grupa odnotowata 165,8 min PLN przychoddw ze sprzedazy krajowej, o
66,9 min PLN (tj. 0 67,6%) wiecej niz w Q2 2017. Dynamiczny wzrost sprzedazy krajowej byt efektem
realizacji duzego kontraktu dla sektora publicznego oraz dobrej sprzedazy dla segmentu MSP. Sprzedaz
zagraniczna wyniosta w drugim kwartale 166,2 min PLN i byta 0 13,6 min PLN (tj. o0 8,9%) wyzsza niz
w Q2 2017. Sprzedaz zagraniczna stanowita w drugim kwartale 50,1% catkowitych przychoddéw Grupy.

Q2 2018 Q22017

o ReifS“ g,?c” Rejon DACH
_— S0 24,8%

Polska _/
49,9%
___Pozostate
Polska
35,9%
\_Pozostate  3%3% o

34,3%

Geograficzna 6 miesiecy 6 miesiecy Zmiana Zmiana
struktura sprzedazy 2018 2017 PLN %
Kraj 281 490 46,6% 204 443 40,3% 77 047 37,7%
Eksport 322 518 53,4% 302 714 59,7% 19 804 6,5%
Razem | 604008 100,0% | 507157 100,0%| 96851 19,1%

W I pétroczu 2018 roku Grupa odnotowata 281,5 min PLN sprzedazy krajowej, o 77,0 min PLN (tj. o
37,7%) wiecej niz w H1 2017 dzieki wzrostowi sprzedazy do klientow z sektora publicznego i MSP.
Sprzedaz zagraniczna w I potroczu 2018 roku wyniosta 322,5 min PLN i byta 0 19,8 min PLN (tj. 0 6,5%)
wyzsza niz w H1 2017. Sprzedaz zagraniczna stanowita w I pdtroczu 53,4% catkowitych przychodéw
Grupy.
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Przychody ze sprzedazy wg segmentow geograficznych (wedtug lokalizacji rynkdw):

H1 2018

Pozostate
35,3%

~
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H1 2017

4.2. Struktura sprzedazy wedtug odbiorcow (w tys. PLN)

Struktura sprzedazy

wg sektorow

Q22018

Q2 2017

Zmiana
PLN

Polska
40,3%

ejon
DACH
23,7%

Zmiana
%

ITTE"ekom””'kaCJa' Media, 63444  19,1%| 60371  24,0% 3073 5,1%
Finanse i Bankowos¢ 51 034 15,4% 44 610 17,7% 6 424 14,4%
Handel i Ustugi 48 956 14,7% 44 340 17,6% 4616 10,4%
Przemyst & Utilities 39 025 11,8% 34 204 13,6% 4 821 14,1%
Sektor publiczny 62 996 19,0% 11 416 4,6% 51 580 451,8%
Mate i Srednie 31 858 9,6%| 25474  10,1% 6384  25,1%
Przed5|§b|orstwa - Polska

Mate i Srednie o o i 2 Qo
Przedsiebiorstwa - DACH 21 018 6,3% 21 851 8,7% 833 3,8%
Medycyna 5439 1,6% 3322 1,3% 2117 63,7%
Pozostate 8 249 2,5% 5948 2,4% 2 301 38,7%
Razem 332019 100,0% | 251536 100,0% 80 483 32,0%

W Q2 2018 klienci z sektora TMT zakupili produkty i ustugi o wartosci 0 63,4 min PLN, tj. 0 5,1% wyzszej
od osiggnietej w analogicznym okresie roku poprzedniego. Przychody ze sprzedazy do klientow z sektora
finanse i bankowos$¢ wzrosty o 6,4 min PLN, tj. o 14,4%, a do klientéw z sektora handel i ustugi o 4,6
min PLN, tj. 0 10,4%. Wzrosta rowniez sprzedaz do klientéw z sektora przemystowego o 4,8 min PLN,
tj. 0 14,1%. W Q2 2018 znaczny wzrost odnotowata sprzedaz do klientdw z sektora publicznego, tj. o
51,6 min PLN (o0 451,8%), dzieki czeSciowej realizacji umowy na dostawe i wdrozenie systemu cyfrowej
rejestracji przebiegu rozpraw sadowych w sadach powszechnych. Kolejny kwartat z rzedu znacznie
wzrosta sprzedaz do klientdw z sektora MSP-Polska (o 6,4 min PLN, tj. 25,1%). Dzieki realizacji nowych
kontraktow na informatyzacje szpitali przychody ze sprzedazy do klientow z sektora medycznego
wzrosty 0 2,1 min PLN, tj. 0 63,7%. Przychody ze sprzedazy do pozostatych klientdw wzrosty o 2,3 min
PLN, tj. o 38,7%. W przypadku sprzedazy do klientéw z sektora MSP-DACH wystgpit spadek o 0,8 min

PLN, tj. 3,8%.
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Pozostate Q2 2018 QZ 2017

2,5% Pozostale_\
0
Medycyna Telekomunikacja, Medycyna ,%'f %o ‘\ Telekomunikacja,

1,6% Media, IT 1,3% / Media, IT
MSP - DACH 19,1% MSP-DACH 4 24,0%
msp 8:3% 8,7%
Polska MSP -
9,6% Polska
10,1% \
\ Sektor

Sektor nkov:osc 4,6% Bankowosé
publiczny 15,4% —  17,7%
19,0%
h
iities |
Przem\lr-s; g:!"’l"]]tllﬂ:lesJ Handel i Ustugi
’ - 17,6%
Przemyst & Handel i Ustugi o
Utilities 14,7%

11,8%

Struktura sprzedazy 6 miesiecy o, 6 miesiecy o, Zmiana Zmiana
wg sektoréw 2018 ° 2017 ° PLN %

128 500 21,3% 116 218 22,9% 12 282 10,6%

Telekomunikacja, Media,

IT

Finanse i Bankowos¢ 95 073 15,7% 90 545 17,9% 4 529 5,0%
Handel i Ustugi 92 412 15,3% 89 991 17,8% 2 420 2,7%
Przemyst & Utilities 64 930 10,7% 67 191 13,2% -2 261 -3,4%
Sektor publiczny 79 521 13,2% 23 018 4,5% 56 503 245,5%

Mate i Srednie

Sre 69301  11,5% 54315  10,7%| 14986  27,6%
Przedsigbiorstwa - Polska

ate d;éﬁg:‘éﬁwa oAk 45430  7,5%| 48242 9,5%| -2812  -58%
Medycyna 14533 2,4% 6685  13%| 7848  117,4%
Pozostate 14308 2,4% 10952 22%| 3356 30,6%
Razem 604008 100,0%| 507 157 100,0% 96851  19,1%

W I pétroczu 2018 roku sprzedaz do odbiorcéw z sektora TMT wyniosta 128,5 min PLN, co oznacza
wzrost 0 12,3 min PLN (tj. o 10,6%) w poréwnaniu do H1 2017. Klienci z sektora finanse i bankowos¢
zakupili produkty i ustugi o wartosci 95,1 min PLN, wyzszej od osiggnietej w analogicznym okresie roku
poprzedniego o 4,5 min PLN, tj. 5,0%. Wzrost odnotowata takze sprzedaz do klientéw z sektora handel
i ustugi (wzrost o0 2,4 min PLN, tj. 0 2,7%). Dzieki dobrej sprzedazy w Q2 gwattownie wzrosty przychody
ze sprzedazy Grupy Comarch do odbiorcow z sektora publicznego, o 56,5 min PLN, tj. 0 245,5%. Wzrost
nastgpit takze w przypadku sprzedazy do sektora medycyna (wzrost o 7,8 min PLN, tj. 0 117,4%), a
takze do pozostatych sektorow (wzrost o 3,4 min PLN, tj. o 30,6%). Klienci z sektora MSP-Polska
zakupili produkty i ustugi o wartosci o 15 min PLN, tj. 0 27,6% wyzszej od osiggnietej w analogicznym
okresie roku poprzedniego. Sprzedaz do klientdw z sektora przemyst i utilities spadta w stosunku do
sprzedazy osiggnietej w analogicznym okresie roku poprzedniego o 2,3 min PLN, tj. o 3,4%. Spadek
odnotowata takze sprzedaz do klientéw z sektora MSP-DACH (o0 2,8 min PLN, tj. 5,8%).

Sytuacja biznesowa w pierwszym pétroczu 2018 roku potwierdzita, ze utrzymywanie dywersyfikacji
Zrodet przychoddw i roznorodnosci oferty jest korzystne dla stabilnego rozwoju dziatalnosci Grupy
Comarch.
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H1 2017

Pozostale
Medycyna___ 2,2%
1,3%

MSP-DACH _
9,50

MSP -

Polska _ — \
10,7%
Sektor

Telekomunikacja,
Media, IT
21,3% /

/

pu b"czny—"ﬁr Finanse i
Finansei 4,5% . Bankov:osc
Sektor Bankowos¢ 17,9%
publiczny_ - 15,7%
13,2% Przemyst& — Handel i Ustuoi
Utilities andell ugi
Przemyst . .
Utites ~___ HandeliUstugi 13,2% 17,8%

10,7%

15,3%

4.3. Struktura sprzedazy wg rodzaju (tys. PLN)

\ Telekomunikacja,
[ Media, IT
22,9%

Struktura sprzedaz Zmiana Zmiana
Ustugi informatyczne 239 595 72,2% 201 370 80,2% 38 225 19,0%
Software wilasny 34 361 10,3% 33 544 13,3% 817 2,4%
Software obcy 4900 1,5% 2 637 1,0% 2 263 85,8%
Wyroby gotowe 16 814 5,1% 281 0,1% 16 533 5883,6%
Hardware obcy 22 290 6,7% 1335 0,5% 20955 1569,7%
Pozostate 14 059 4,2% 12 369 4,9% 1 690 13,7%
Razem 332019 100,0% | 251536 100,0% 80 483 32,0%

W drugim kwartale 2018 roku struktura rodzajowa przychoddéw ze sprzedazy Grupy Comarch ulegta
znacznym zmianom w porownaniu do odnotowanej w drugim kwartale roku 2017. Przychody ze
sprzedazy ustug informatycznych wzrosty o 38,2 min PLN, tj. o 19,0%. Przychody ze sprzedazy
oprogramowania wiasnego wyniosty 34,4 min PLN i byty 0 0,8 min PLN (tj. 0 2,4%) wyzsze niz w Q2
2017. Sprzedaz wtasnych wyrobdéw gotowych miata duzg dynamike wzrostu (o 5883,6%) i osiggneta
wartos¢ 16,8 min PLN. Istotnie wzrosta réwniez sprzedaz rozwigzan firm trzecich - o 1569,7% do 22,3
min PLN. Wzrost sprzedazy w obu tych kategoriach byt wynikiem realizacji umowy na dostawe i
wdrozenie systemu cyfrowej rejestracji przebiegu rozpraw sadowych w sadach powszechnych.
Przychody ze sprzedazy oprogramowania obcego wzrosty o ok. 2,3 min PLN, tj. o 85,8%. W Q2 2018
pozostata sprzedaz zwiekszyta sie 0 1,7 min PLN, tj. 0 13,7%, co jest wynikiem kontynuacji wzrostu
sprzedazy ustug medycznych i sportowych.

Q2 2018

Pozostale Q 22017
Hardware 4’2°‘[°
obcy Hardware Pozostale
6,7% obcy 4,9%
0,5%
™
Wyroby  —N
- gotowe / \
gotows— \ 0,1%
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5,1% £ Software /
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Softwa ri/ oo |
obcy |
1,5% i Software _/
Softwar Ustugi v;;a ;I.::’Y
wia sny 7 2' 2% ¥ 0

Ustugi
80,2%
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6
miesiecy
2018

6
miesiecy
2017

Zmiana
PLN

Zmiana
%

Ustugi informatyczne 453 276 75,0% 395 267 77,9% 58 009 14,7%
Software wiasny 70 756 11,7% 77 799 15,3% -7 043 -9,1%
Software obcy 10 555 1,8% 5 545 1,1% 5010 90,4%
Wyroby gotowe 16 832 2,8% 597 0,1% 16 235 2719,4%
Hardware obcy 27 006 4,5% 3361 0,7% 23 645 703,5%
Pozostate 25 583 4,2% 24 588 4,9% 995 4,0%
Razem 604 008 100,0% | 507 157 100,0% 96 851 19,1%

W I pbtroczu 2018 roku struktura rodzajowa przychodéw ze sprzedazy Grupy Comarch ulegta znacznym
zmianom w poréwnaniu do odnotowanej w I potroczu 2017. Przychody ze sprzedazy ustug
informatycznych wzrosty o 58 min PLN, tj. 0 14,7%. Przychody ze sprzedazy oprogramowania wtasnego
wyniosty 70,8 min PLN i byty 0 7 mIn PLN (tj. 0 9,1%) nizsze niz w H1 2017. Sprzedaz wiasnych wyrobéw
gotowych znacznie wzrosta wobec ubiegtego roku (o 16,2 min PLN, tj. o 2719,4 %), podobnie
zachowata sie sprzedaz rozwigzan firm trzecich wzrosta o 23,6 min PLN (tj. o 703,5%). Przychody ze
sprzedazy oprogramowania obcego wzrosty o 5 min PLN, tj. 0 90,4%. W H1 2018 pozostata sprzedaz
zwiekszyta sie o ok. 1 min PLN, tj. 0 4,0%.

Pozostate H1 2018 H1 2017
HartI:IJware 4,2%
o
4 5‘;):: ™ Hardware pozostate
' ~ obcy 4,9%
0,7%__
Wyroby o Wyroby ™
g; t:;v ol gotowe ~
,8% 0,1%
Software
Software obcy a’/ obcy
18% | 1,1%
/ /
s
Software / g |Us+ugi S;EV:: reJ |
wihasny—’ 75,0% g 3°/y L Ustugi
11,7% e 77,9%
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5. Charakterystyka czynnikow istotnych dla rozwoju Grupy Kapitatowej

5.1. Czynniki wewnetrzne
a) staly wzrost sprzedazy eksportowej i znaczenia dziatalnosci zagranicznej;
b) pozycja i renoma Grupy Comarch majgca wptyw na charakter pozyskiwanych klientéw;
c) dziatalnos¢ Grupy Comarch w specjalnej strefie ekonomicznej w Krakowie;
d) znaczny udziat produktow standardowych (powtarzalnych) w sprzedazy, co oznacza:
m nizsze koszty, w szczegolnosci koszty zmienne zwigzane z pojedynczym kontraktem,
m mozliwos¢ znacznego zwiekszenia rentownosci jednostkowego kontraktu
jednoczesnym obnizeniu obcigzenia klienta (opfaty licencyjne),
m szersza i bardziej zdywersyfikowana klientela oznaczajgca wiekszg skale dziatalnosci,
e) atrakcyjna polityka szkoleniowa oraz atrakcyjne warunki pracy oferowane pracownikom spotek
Grupy;
f) zwiekszenie rozpoznawalnosci marki Comarch wsrdd potencjalnych klientow poprzez prowadzone
akcje marketingowe, w tym marketing sportowy (MKS Cracovia SSA);
g) konieczno$¢ dokonywania ciggtych inwestycji w kapitat ludzki celem utrzymania konkurencyjnosci
firmy w kolejnych latach;

przy
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h) wysoki poziom wydatkéw inwestycyjnych przeznaczanych na dziatalnos¢ badawczo-rozwojowg oraz
rozwoj nowych produktéw i ustug informatycznych;

i)  wysoki poziom wydatkdw inwestycyjnych zwigzanych z rozbudowg zaplecza produkcyjnego w Polsce
i za granicg (inwestycje rzeczowe) oraz z ekspansjg na rynkach zagranicznych (inwestycje
kapitatowe).

5.2. Czynniki zewnetrzne

a) wzrost wymagan stawianych systemom informatycznym przez klientow. Zwieksza sie
zapotrzebowanie na duze, ztozone systemy informatyczne dedykowane dla poszczegdinych
uzytkownikéw. Stawia to w lepszej sytuacji wieksze spoiki IT, takie jak Grupa Comarch, ktére oferujg
szereg roznych technologii i produktdow i s3 w stanie dostarczy¢ zaawansowane technologicznie
rozwigzania;

b) wzrost znaczenia technologii mobilnych, stosowanych obecnie powszechnie w rozwigzaniach
informatycznych dla wszystkich grup odbiorcow;

c) zmiana modeli biznesowych w wielu branzach oraz zmiana strategii biznesowych wielu firm zwigzana
z postepem technicznym i rozwojem gospodarczym, co ksztattuje popyt na nowe systemy
informatyczne, upowszechnienie sprzedazy oprogramowania w modelu cloud computing oznacza
dla firm informatycznych zwiekszone wymogi kapitatowe i zasobowe;

d) zwigzany z cztonkostwem Polski w Unii Europejskiej dostep polskich firm do Srodkéw z funduszy
strukturalnych, ktére w pewnej czesci sg przeznaczane na rozwdj systemow informatycznych oraz
finansowanie prac badawczo-rozwojowych;

e) rosngca konkurencja, wptywajgca na zmniejszenie osigganych marz; konkurencja pomiedzy firmami
IT;

f) stata presja na wzrost wynagrodzen w branzy IT; zmniejszajgca sie liczba absolwentow uczelni
technicznych z wyksztatceniem informatycznym;

g) rosngca konkurencja na lokalnym rynku pracy w sektorze IT w Krakowie oraz innych miejscach
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przez Grupe;

h) miedzynarodowa sytuacja gospodarcza, ze szczegélnym uwzglednieniem sytuacji na rynkach
finansowych, majgca wptyw na wielko$¢ popytu na produkty i ustugi informatyczne;

i) zmiennoS$¢ kursow walutowych, w szczegdlnosci EUR/PLN, USD/PLN, GBP/PLN, CAD/PLN, CHF/EUR,
BRL/PLN oraz RUB/PLN, wptywajgca na optacalnos¢ sprzedazy zagranicznej;

j) sytuacja gospodarcza na $wiecie, ze szczegdinym uwzglednieniem sytuacji w Europie, majacej
wptyw na wielkos¢ popytu na produkty i ustugi informatyczne na tym rynku oraz wiarygodnosé
finansowa klientéw z tego rejonu geograficznego;

k) miedzynarodowa sytuacja polityczna, m.in. wzrastajgce ryzyko zamachow terrorystycznych w
miejscach prowadzenia projektéow utrudnia ich realizacji czy tez plany ograniczenia swobody
delegowania pracownikéw w ramach Unie Europejskiej.

6. Pozostatle istotne czynniki, w tym ryzyka i zagrozen
Grupa Comarch jest narazona na nastepujace gtéwne rodzaje ryzyka finansowego:

6.1. Ryzyko kredytowe
Grupa Comarch analizuje wiarygodnosc finansowg potencjalnych klientdéw przed zawarciem umow na
dostawe systemdw informatycznych i w zaleznosci od oceny standingu finansowego dostosowuje
warunki kazdej umowy do potencjalnego ryzyka. Koncentracja ryzyka kredytowego jest ograniczona ze
wzgledu na dywersyfikacje sprzedazy Comarch do znacznej liczby kontrahentéw z réznych branz
gospodarki i z rdznych regiondw Swiata.

6.2. Ryzyko zmiany stop procentowych
Grupa Comarch jest narazona na ryzyko zmian stop procentowych w zwigzku z posiadanymi srodkami

pienieznymi i ich ekwiwalentami oraz z zawartymi dtugoterminowymi kredytami inwestycyjnymi
przeznaczonymi na finansowanie nowych budynkéw produkcyjnych w Specjalnej Strefie Ekonomicznej
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w Krakowie. Kredyty sg oprocentowane wg zmiennej stopy procentowej opartej o stawke WIBOR oraz
EURIBOR. Grupa Comarch dokonywata zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej w tym obszarze za
pomocy kontraktéw IRS oraz prowadzi staty monitoring sytuacji rynkowej w tym zakresie. Wptyw zmiany
stop procentowych na wysoko$¢ ptaconych odsetek od kredytdw jest czeSciowo kompensowany przez
zmiane odsetek otrzymywanych od posiadanych srodkéw pienieznych.

6.3. Ryzyko zmiany kursow walut

W zwigzku ze sprzedazg eksportowg lub denominowang w walutach obcych Grupa Comarch jest
narazona na ryzyko kursowe, szczegdlnie w odniesieniu do zmian kurséw par walut EUR/PLN, USD/PLN,
GBP/PLN, CAD/PLN, CHF/EUR, BRL/PLN oraz RUB/PLN. Réwnoczesnie cze$¢ kosztow i zobowigzan
Grupy Comarch jest rowniez wyrazona lub powigzana z kursem walut obcych. W indywidualnych
przypadkach jednostka dominujgca dokonuje zabezpieczenia przysztych pfatnosci za pomoca
kontraktéw forward, jak réwniez stara sie wykorzystywaé hedging naturalny poprzez dopasowanie
struktury aktywow i pasywdw denominowanych w walutach obcych (np. poprzez zacigganie w ostatnich
okresach zobowigzan kredytowych wyrazonych w EUR). Warto$¢ bilansowa aktywdw oraz zobowigzan
finansowych Grupy Comarch denominowanych w walutach obcych na dzien bilansowy dotyczy
naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, zobowigzan z tytutu kredytu inwestycyjnego oraz
$rodkéw pienieznych.

6.4. Ryzyko ptynnosci finansowej

Grupa Comarch posiada system zarzadzania ryzykiem ptynnosci dla potrzeb zarzadzania funduszami
krétko-, Srednio- i dtugoterminowymi. Podstawowe ryzyko ptynnosci finansowej wynika z faktu, iz
wiekszoS¢ kosztdw ponoszonych przez Grupe Comarch ma charakter kosztow statych, natomiast
przychody ze sprzedazy podlegajg zmiennosci charakterystycznej dla firm ustugowych. Grupa Comarch
zarzadza ryzykiem piynnosci utrzymujac odpowiednig wielko$¢ kapitatu obrotowego, utrzymujac
rezerwowe linie kredytowe w rachunku biezgcym, monitorujgc stale prognozowane i rzeczywiste
przeptywy pieniezne oraz analizujgc profile zapadalnosci aktywdw i zobowigzan finansowych.

7. Perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy oraz przewidywana sytuacja
finansowa Grupy w 2018 roku

W I potroczu 2018 roku popyt na ustugi i produkty informatyczne Grupy Comarch byt zwiekszony w
poréownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Grupa obserwowata dynamiczny wzrost
popytu na rozwigzania informatyczne generowany przez klientdw z sektora publicznego oraz
medycznego oraz na rozwigzania ERP na rynku polskim. W zwigzku z pozyskaniem nowych, duzych
projektow Grupa w pierwszym potroczu 2018 roku wykorzystywata w petni swoje moce produkcyjne.
Portfel zaméwien Grupy zapewni réwniez petne wykorzystanie mocy produkcyjnych w kilku kolejnych
okresach. Pozyskiwanie duzych i wymagajgcych znacznych nakfadéw kontraktdéw oraz koszty zwigzane
z rozwojem nowych rozwigzan IT, jak rowniez szybko rosnace koszty pracy bedg miaty w drugim
potroczu 2018 roku istotny wptyw na wynik finansowy Grupy Comarch. Dzieki konsekwentnie
realizowanej od wielu lat strategii pozycjonowania sie na rynku jako firmy technologicznej i produktowej
oferta Comarch jest bardzo dobrze zdywersyfikowana. Grono klientéw stale sie rozszerza, a znaczna ich
czes¢ to firmy miedzynarodowe, co pozwala kontynuowaé rozwdj firmy. Dynamicznie rozwijajaca sie
dziatalno$¢ Grupy Comarch na rynkach zagranicznych dodatkowo zwieksza wysoko$¢ sprzedazy oraz
polepsza wizerunek Comarch wsrdd klientdw, przyczyniajgc sie tym samym do umocnienia pozyciji
konkurencyjnej przedsiebiorstwa. Oznacza réwniez koniecznos$¢ dokonywania licznych inwestycji
kapitatowych poza granicami Polski (gtdwnie poprzez zaktadanie zagranicznych spotek zaleznych).
Realizacja strategii przedsiebiorstwa zalezy w duzej mierze od ksztattowania sie niezaleznych od
Comarch warunkéw makroekonomicznych, w szczegdlnosci od poziomu inwestycji w informatyke
dokonywanych przez $rednie i duze firmy w kraju i za granicg oraz od zaostrzajacej sie konkurencji na
rynku pracy w sektorze IT. Rdwnoczesnie warunkiem koniecznym do realizacji strategii jest skuteczne
zarzgdzanie ryzykami operacyjnymi. Szansg dla Grupy jest jej duza innowacyjno$¢ oraz wzrost
zapotrzebowania na dostarczanie informatyki w modelu ustugowym — Grupa Comarch dzieki szerokiej
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palecie wiasnych produktdw, posiadanej infrastrukturze oraz zasobom ludzkim i kapitatowym moze
elastycznie dopasowywac sie do modeli biznesowych oczekiwanych przez klientow.

Do najwazniejszych kategorii ryzyka operacyjnego zwigzanego z dziatalnoscig Grupy naleza:

ryzyka zwigzane z pracami R&D (wytwarzanie wiasnych produktéw software’owych);
ryzyka zwigzane z realizacjg kontraktéw dtugoterminowych;

ryzyka zwigzane z niedotrzymaniem warunkdw umow i skorzystaniem przez kontrahentéw
Z udzielonych im gwarancji dobrego wykonania lub przystugujgcych im kar umownych;
istotne zwilaszcza w przypadku duzych kontraktéw realizowanych na rynku zamoéwien
publicznych

ryzyka zagranicznego otoczenia gospodarczego, prawnego i politycznego zwigzane z
realizacjg kontraktéw eksportowych;

ryzyko kredytowe zwigzane ze sprzedazg z odroczonym terminem ptatnosci oraz czesto
dtugim okresem realizacji kontraktow;

ryzyko rotacji personelu, ryzyko braku mozliwosci zatrudnienia odpowiedniej ilosci
wykwalifikowanych pracownikéw, ryzyko wzrostu kosztéw pracy;

ryzyko zmiany kurséw walut oraz poziomu stop procentowych;

ryzyka zwigzane 1z terroryzmem miedzynarodowym, utrudniajace delegowanie
pracownikdw w podréze stuzbowe w niektore rejony Swiata.

Grupa nie przewiduje istotnych zmian swojej sytuacji finansowej oraz w zakresie ryzyka zwigzanego z
prowadzong dziatalnoscig.
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8. Analiza finansowa Grup

- _ 30 czerwca 31 grudnia : : o
Bilans - Aktywa 2018 r. () 2017 . Zmiana Zmiana %
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 554 899 35,1% 556 838 37,1% -1 939 -0,3%
Nieruchomosci inwestycyjne 30 233 1,9% 15 357 1,0% 14 876 96,9%
Wartos¢ firmy 42 197 2,7% 42 197 2,8% 0 0,0%

Pozostate wartosci

. - 60 542 3,8% 63 319 4,2% -2777 -4,4%
niematerialne
Dtugoterminowe rozliczenia 3313 0.2% 3321 0.2% 8 0.2%
miedzyokresowe ! ! !
Inwestycje w jednostkach 9222  0,6% 11233 07% 2011  -17,9%
stowarzyszonych
Pozostate aktywa wyceniane 333 0,0% 2904  02% 2571  -88,5%
w wartosci godziwej ! ! !
Inwestycje pozostate 112 0,0% 112 0,0% 0 0,0%
Aktywa z tytutu odroczonego 34141 2,2% 31237 21% 2904 9,3%
podatku dochodowego
Pozostate naleznosci 6 791 0,4% 5392 0,4% 1399 25,9%
741 783 47,0% 731910 48,7% 9 873 1,3%
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 132 503 8,4% 114 967 7,7% 17 536 15,3%
Naleznosci handlowe oraz 434630  27,5% 392153  26,1% 42 477 10,8%
pozostate naleznosci
Naleznosci z tytulu biezacego 2788 0,2% 2222 01% 566 25,5%
podatku dochodowego ! ! !
Nalezne przychody z tytuhu 95831  6,1% 46886  2,7% 48945  104,4%
kontraktéw dtugoterminowych
Aktywa finansowe dostepne ) ) ) ) ) )
do sprzedazy
Pozostate aktywa finansowe
wyceniane wg wartosci 3175 0,2% 8516 0,6%  -5341 -62,7%
godziwej — instrumenty
pochodne
Udziaty i akcje - - - - - -
Srodki pienigzne i ich 169 050  10,7% 207937  13,8% -38887  -18,7%
ekwiwalenty
837 977 53,0% 772 681 51,0% 65 296 8,5%

Aktywa zakwalifikowane

do sprzedazy

Aktywa razem 1579760 100,0% 1508452 100,0% 71308 4,7%
Wartos$¢ aktywow Grupy Comarch na koniec czerwca 2018 roku wzrosta o 71,3 min PLN, tj. 0 4,7% i
wyniosta 1 580 min PLN, co jest gtéwnie zastugg wzrostu wartosci aktywdw obrotowych do 838 min
PLN, wobec 772,7 mIn PLN wg stanu na koniec 2017 roku. Wzrost ten wynika miedzy innymi z wyzszego
0 42,5 min PLN, tj. 10,8% stanu naleznosci handlowych na dzien 30 czerwca 2018 r., w poréwnaniu do
stanu na dzien 31 grudnia 2017 r. oraz z wyzszego stanu naleznych przychodéw z tytutu kontraktow
dtugoterminowych, ktorych wartoS¢ wzrosta o 48,9 min PLN, tj. o 104,4%. Wzrdst takze stan zapasow
(132,5 min PLN wobec 115 miIn PLN, co wynika z realizacji biezgcych zaméwien od klientéw oraz cyklu
produkcji oprogramowania i wyrobow gotowych). W ramach aktywow obrotowych zmniejszeniu ulegta
wartos¢ $rodkéw pienieznych: do 169,1 min PLN wobec 207,9 min PLN na koniec roku 2017 oraz
instrumentéw pochodnych: 3,2 min PLN wobec 8,5 min PLN na koniec poprzedniego roku. Wartos¢
aktywow trwatych wzrosta 0 9,9 min PLN, tj. o 1,3% w poréwnaniu do ubiegtego roku, gtdwnie w

- - 3861 0,30% -3861 -100,0%
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rezultacie wzrostu wartosci nieruchomosci inwestycyjnych z 15,4 min PLN do 30,2 min PLN (wzrost o

96,9% nastgpit w wyniku przekwalifikowania do tej grupy aktywdw jednego z budynkdéw biurowych w

Krakowie. WartoSc i udziat pozostatych pozycji aktywow trwatych utrzymaty poziom z korica 2017 roku.

30 31

czerwca % grudnia % Zmiana
2018 r. 2017r.

Kapitat wlasny przypadajacy na

akcjonariuszy Spotki

Zmiana
%

Kapitat wiasny i

zobowigzania

Kapitat zaktadowy 8133 0,5% 8133 0,5% 0 0,0%
Pozostate kapitaty 143 041 9,1% 143 041 9,5% 0 0,0%
Rdznice kursowe 11 402 0,7% 4 169 0,3% 7233 173,5%
Zysk netto za okres biezacy 4 300 0,3% 42 036 2,8% -37736 -89,8%
Niepodzielony wynik finansowy 667 519 42,3% 665 525 44,1% 1994 0,3%
Zmiany niepodzielonego
wyniku z tytutu zastosowania - - -27 842 -1,8% 27842 -100,0%
MSSF 15

834 395 52,8% 835 062 55,4% -667 -0,1%
Udziaty mniejszo$ci 19 321 1,2% 16 128 1,0% 3193 19,8%
Kapitat wlasny razem 853 716 54,0% 851 190 56,4% 2526 0,3%
ZOBOWIAZANIA
Zobowiagzania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki 188 187 11,9% 185 596 12,3% 2591 1,4%
Inne zobowigzania 5156 0,3% 6 928 0,5% -1772 -25,6%

Zobowigzania finansowe
wyceniane wg wartosci

niane v 1862 0,1% 736 0,1% 1126  153,0%
godziwej — instrumenty

pochodne

Pozostate zobowiazania 388 0,0% 446 0,0% 58 -13.0%
finansowe ! ! !
Rezerwa z tyt. odroczonego 42 246 2,7% 43 962 2,9% -1716 -3,9%

podatku dochodowego
Rezerwy na pozostate
zobowigzania i obcigzenia

237 839 15,1% 237 668 15,8% 171 0,1%
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz
pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu

195 984 12,4% 177 320 11,8% 18 644 10,5%

biezacego podatku 7 282 0,5% 4942 0,3% 2340 47,3%
dochodowego
Zobowigzania z tytutu 93 389 5,9% 65 133 43% 28256  43,4%
kontraktow dtugoterminowych
Kredyty i pozyczki 65 707 4,2% 39 111 2,6% 26 596 68,0%
Zobowigzania finansowe
wyceniane w wartosct 2 498 0,2% 509 0,0% 1989  390,8%
godziwej — instrumenty
pochodne
Pozostate zobowigzania 12 357 0,8% 165 0,0% 12192 7389,1%
finansowe
Rezerwy na pozostate 110988  7,0% 132414 8,8% -21426  -16,2%
zobowigzania i obcigzenia

488 205 30,9% 419 594 27,8% 68 611 16,4%
Zobowigzania razem 726 044 46,0% 657 262 43,6% 68 782 10,5%

Razem kapital wiasny i

. . 1579760 100,0% 1508452 100,0% 71308 4,7%
zobowiagzania
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Wzrost wartosci pasywéw o 71,3 min PLN, tj. 0 4,7% w stosunku do konca 2017 roku to rezultat przede
wszystkim zwiekszenia wartosci zobowigzan krétkoterminowych (488,2 min PLN wobec 419,6 min PLN
wg stanu na dzien 31 grudnia 2017 r.), w szczegdlnosci w zakresie zobowigzan z tytutu kontraktow
dtugoterminowych (wzrost wartosci o 28,3 min PLN, tj. 0 43,4% i udziatu z 4,3% do 5,9%), z tytutu
kredytéw i pozyczek (wzrost wartosci o 26,6 min PLN, tj. 0 68,0% i udziatu z 2,6% do 4,2% w zwigzku
z prowadzonymi przez Grupe inwestycjami infrastrukturalnymi) oraz z tytutu zobowigzan handlowych
(wzrost wartosci o 18,6 min PLN, tj. o 10,5%). Wzrost wartosci nastgpit rowniez w przypadku
pozostatych zobowigzan finansowych, gtéwnie w rezultacie powstania zobowigzania z tytutu wyptaty
dywidendy za 2017 rok (wzrost o 12,2 min PLN, tj. o 7389,1%). Spadkowi ulegta wartos¢ rezerw na
pozostate zobowigzania i obcigzenia (spadek o 21,4 min PLN, tj. o 16,2%, gtdwnie w rezultacie wyptat
nagréd pienieznych w I pdtroczu 2018 roku). Struktura zobowigzan dtugoterminowych i pozostatych
pozycji zobowigzan krétkoterminowych nie ulegta znaczagcym zmianom. Warto$¢ kapitatu wiasnego w I
potroczu 2018 r. nieznacznie wzrosta (0 2,5 min PLN, tj. o 0,3 %). Na wzrost wartosci kapitatow
wiasnych miat réwniez wptyw wzrost wartosci réznic kursowych o 7,2 min PLN, tj. 173,5%. Udziat
kapitatu wiasnego w wartosci pasywow ulegt nieznacznemu zmniejszeniu (54% wobec 56,4% na koniec
2017 roku).

Analiza zadtuzenia finansowego 30 czerwca 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
Wskaznik zadtuzenia finansowego aktywow 16,1% 14,90%
Wskaznik zadtuzenia finansowego kapitatu wtasnego 30,4% 26,91%

Wskazniki zadtuzenia finansowego w I pdtroczu 2018 roku wzrosty w efekcie intensywnych inwestycji
infrastrukturalnych. Grupa finansuje sie Srodkami wtasnymi w 54% a kapitatem obcym w 46%.

6 6
miesiecy % miesiecy Zmiana Zmiana %
2018 2017

Przychody ze sprzedazy 604 008 100,0% 507 157 100,0% 96 851 19,1%
Koszty sprzedanych
produktéw, ustug, towardw i -461 331 -76,4%  -400 510 -79,0% -60 821 15,2%
materiatow
Zysk brutto 142 677 23,6% 106 647 21,0% 36 030 33,8%
Pozostate przychody 15 333 2,5% 16 064 3,2% -731 -4,6%
operacyjne
Koszty sprzedazy i marketingu -61 682 -10,2% -63 238 -12,5% 1 556 -2,5%
Koszty ogdlnego zarzadu -43 109 -7,1% -44 332 -8,7% 1223 -2,8%
Pozostate koszty operacyjne -18 220 -3,0% -3 351 -0,7% -14 869 443,7%
Zysk operacyjny 34 999 5,8% 11 790 2,3% 23 209 196,9%
Proycrody/(Koszty) finamsowe 20915 -35% 24941 4,9% 4585  -183,9%
Udziat w zyskach/(stratach) 2660  -04%  -1983  -0,4% 677 34,1%
jednostek stowarzyszonych
Zysk przed opodatkowaniem 11424 1,9% 34 748 6,9% -23 324 -67,1%
Podatek dochodowy -3931 -0,7% -5 682 -1,1% 1751 -30,8%
Zysk netto za okres 7 493 1,2% 29 066 5,7% -21573 -74,2%
w tym:
Zysk netto przypadajacy na
akcjonariuszy jednostki 4 300 0,7% 26 871 53% -22571 -84,0%
dominujacej
Zysk netto przypadajacy 3193 0,5% 2195 0,4% 998  455%

udziatom niedajacym kontroli
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W I potroczu 2018 roku przychody ze sprzedazy Grupy Comarch byly wyzsze o 96,9 min PLN, tj. o
19,1% w poréwnaniu do I pétrocza roku ubiegtego. Wynik operacyjny osiggnat wartos¢ 35 min PLN i
byt prawie trzykrotnie wyzszy od osiggnietego w I potroczu 2017 roku. Zauwazalny wptyw na poziom
wyniku operacyjnego miaty zrealizowane réznice kursowe oraz wycena bilansowa réznic kursowych od
naleznosci i zobowigzan na dzien 30 czerwca 2018 roku, ktore zwiekszyty przychody i wynik operacyjny
Grupy Comarch o 5 315 tys. PLN, podczas gdy w I potroczu 2017 zmniejszyty przychody i wynik
operacyjny Grupy Comarch o 13 718 tys. PLN. Pozytywny wptyw na wynik operacyjny miaty réwniez w
I pbtroczu 2018 roku pozostate przychody operacyjne w wysokosci 15 333 tys. PLN, osiggniete m.in. w
wyniku sprzedazy wartoSci niematerialnych przez MKS Cracovia SSA oraz rozwigzania odpisow
aktualizacyjnych na naleznosci. Podobne operacje miaty miejsce w I pdtroczu 2017 roku, gdzie
przychody operacyjne osiggnety warto$¢ 16 064 tys. PLN. W wyniku gwattownego ostabienia sie PLN
wobec gtéwnych walut obcych pod koniec czerwca, w I potroczu Grupa odnotowata strate na dziatalnosci
finansowej w wysokosci minus 20,9 min PLN (wobec zysku 24,9 min PLN w pierwszym pétroczu 2017
roku). Ztozyly sie na to gtdwnie ujemna zmiana wyceny bilansowej instrumentéw finansowych
zabezpieczajgcych ryzyko kursowe Grupy (- 11,3 min PLN); ujemna zmiana wyceny bilansowej Srodkéw
pienieznych, kredytéw i pozyczek wyrazonych w walutach obcych, w tym wewnatrz Grupy (- 11,9 min
PLN) ); dodatni wynik osiggniety na transakcjach zabezpieczajgcych zamknietych w okresie (+ 3,75 min
PLN) oraz odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek (- 1,65 min PLN). tgczny wptyw operacji
finansowych na wynik netto wynidst Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej w
I p&troczu 2018 r. byt nizszy do osiggnietego w pierwszym potroczu roku poprzedniego o 84% i osiggnat
wartos¢ 4,3 min PLN.

Analiza rentownosci 6 miesiecy 2018 6 miesiecy 2017
Marza na sprzedazy 23,62% 21,03%
Rentownos¢ sprzedazy na dziatalnosci operacyjnej 5,79% 2,32%
Rentownos¢ sprzedazy brutto 1,89% 6,85%
Rentowno$¢ sprzedazy netto 0,71% 5,30%

Dziatalno$¢ Grupy Comarch w I pétroczu 2018 roku byta rentowna. Marza na sprzedazy oraz rentowno$¢
operacyjna byly wyzsze w stosunku do pdétrocza 2017 roku m. in. dzieki poprawie rentownosci
dziatalnosci podstawowej oraz pozytywnemu wptywowi pozostatej dziatalnosci operacyjnej. Rentownos¢
brutto oraz netto byty nizsze niz w ubiegtym roku, co wynika z ujemnego wyniku na dziatalnosci
finansowej.

Na wyniki osiggniete przez Grupe Comarch miaty wptyw m.in.:

m wystgpienie dodatnich réznic kursowych zrealizowanych oraz z wyceny bilansowej naleznosci i
zobowigzan, zwigzanych z ostabieniem PLN wobec walut obcych w pierwszym potroczu 2018 roku,
ktore zwiekszyly wynik operacyjny w opisywanym okresie o 5,3 min PLN,

m ujemny wynik na dziatalnosci finansowej w wysokosci minus 20,9 min PLN, powstaty gtéwnie w
rezultacie wyceny bilansowej instrumentow finansowych zabezpieczajacych ryzyko kursowe Grupy
oraz kredytdw i pozyczek oraz w rezultacie ujemnego wyniku osiggnietego na transakcjach
zamknietych w okresie,

m poprawa sytuacji na rynku zamoéwien publicznych, co miato przetozenie na znacznie wyzszy poziom
przychoddw ze sprzedazy od klientow z sektora publicznego i medycznego w pierwszym potroczu
2018 roku,

m wzrost przychodow ze sprzedazy krajowej (o 77 min PLN, tj. o 37,7%), dzieki znacznie wyzszej
sprzedazy w sektorze publicznym oraz MSP,

m wzrost przychoddw ze sprzedazy zagranicznej (o 19,8 min PLN, tj. 6,5%), gtownie dzieki wyzszej
sprzedazy do krajéw europejskich poza rejonem DACH oraz obu Ameryk,

m wzrost kosztéw dziatalnosci, bedacy nastepstwem presji ptacowej wystepujgcej w sektorze IT —
fundusz ptac podstawowych w Grupie Comarch w H1 2018 wzrost o 7% w poréwnaniu do H1 2017,
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COMARCH

Koszty realizacji nowych kontraktéw, sytuacja na rynku zamodwien publicznych, koszty zwigzane z
rozwojem nowych rozwigzan IT, jak rowniez szybko rosngce koszty pracy beda miaty w kolejnych
okresach istotny wptyw na wynik finansowy Grupy Comarch.

W pierwszym pétroczu 2018 roku wielko$¢ zatrudnienia w Grupie Comarch zwiekszyta sie 0 1,4%. Na
dzien 30 czerwca 2018 roku Grupa Comarch zatrudniata 5 616 osdb, tj. o 75 0sdb wiecej niz na dzien
31 grudnia 2017 roku.

Grupa Comarch w pierwszym potroczu 2018 roku aktywnie poszukiwata nowych rynkéw zbytu (m.in. w
Ameryce Potudniowej i w Azji), realizowata pozyskane kontrakty oraz kontynuowata inwestycje w nowe
produkty i ustugi informatyczne. Dzieki dobrym wynikom finansowym osiggnietych w H1 2018 roku
sytuacja finansowa Grupy Comarch pozostaje bardzo dobra i gwarantuje bezpieczenstwo dziatalnosci w
przypadku zmiennej sytuacji makroekonomicznej w Polsce i na $wiecie. Grupa $wiadomie ponosi koszty
rozwoju nowych produktéw oraz nowych segmentdéw dziatalnosci, a takze rozwijania dziatalnosci na
nowych rynkach zagranicznych, inwestujgc w ten sposdb w budowanie przewagi konkurencyjnej na
przysztosc.

W kolejnych okresach Grupa zamierza kontynuowac strategie zaktadajaca:

m sprzedaz rozwigzan informatycznych opartych w znaczacej czesci na wiasnych produktach,

m rozwdj sprzedazy na rynkach zagranicznych, w szczegdlnosci w Europie Zachodniej, Azji i w obu
Amerykach,

m state ulepszanie operacyjnej efektywnosci dziatania poprzez doskonalenie procedur i racjonalizacje
kosztow,

m rozwijanie nowych technologii oraz obszaréw biznesowych, zwtaszcza w zakresie medycyny oraz
Internet of Things (IoT),

m promowanie sprzedazy informatyki w modelu ustugowym,

m zhaczne inwestycje w kapitat ludzki.

30 ch

Analiza plynnosci czerwca grudnia
2018 . 2017 r.

Biezacej ptynnosci finansowej 1,7 1,8
Ptynnosci szybki 1,2 1,4
Podwyzszonej ptynnosci 0,3 0,5

W I pdtroczu 2018 roku, podobnie jak w latach poprzednich, Grupa Comarch posiadata bardzo dobrg
ptynno$¢ finansowg. W ocenie Zarzadu Grupa Comarch nie ma probleméw z terminowym
wywigzywaniem sie z zaciggnietych zobowigzan, przejsciowo wolne srodki Grupa inwestuje w
bezpieczne instrumenty finansowe (lokaty bankowe, jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
pienieznych).

30 31

Analiza rotacji czerwca grudnia
2018 r. 2017 r.

Rotacji majatku obrotowego (krotnosc¢) 0,7 1,5
Rotacji naleznosci (dni) 130 126
Rotacji zapaséw (dni) 111 162
Rotacji zobowigzan (dni) 224 218
Rotacji zobowigzan bez zobowigzan z tytutu kredytu inwestycyjnego (dni) 145 144

Wskazniki rotacji potwierdzajg efektywne wykorzystywanie zasobéw Grupy Comarch. W I pétroczu 2018
roku wskaznik rotacji zapaséw ulegt zmniejszeniu w efekcie zmniejszenia stanu zapaséw na dzien 30
czerwca 2018 r. Pozostate wskazniki utrzymaty sie na poziomie zblizonym w stosunku do poprzednich
lat.
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Metody obliczania wskaznikéw finansowych
Wskazniki zadluzenia

kredyty i pozyczki
aktywa razem

wskaznik zadtuzenia finansowego aktywéw =

kredyty i pozyczki
kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki

wskaznik zadtuzenia finansowego kapitatu wtasnego =

Wskaznik rentownosci
zysk brutto

marza na sprzedazy = przychody ze sprzedazy

zysk operacyjny

rentownosc operacyjna = przychody ze sprzedazy

zysk przed opodatkowaniem

rentownoscC sprzedazy brutto = przychody ze sprzedazy

rentowno$¢ sprzedazy na zysku netto  zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Spotki

przypadajacym na akcjonariuszy Spotki przychody ze sprzedazy

Wskaznik ptynnosci
aktywa obrotowe

zobowigzania krétkoterminowe

biezgcej ptynnosci finansowej =

naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
+ $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
+ aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
+ udzialy i akcje

plynnosci szybki = zobowigzania krétkoterminowe

$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

podwyzszonej plynnosci = zobowigzania krotkoterminowe

Wskaznik rotacji
przychody ze sprzedazy

aktywa obrotowe

rotacji majatku obrotowego (krotnos¢) =

naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci  *180

rotacji naleznosci (dni) = orzychody ze sprzedazy

(zapasy-produkcja w toku) *180

rotacji zapasow (dni) = — —
) zap (dni) koszty sprzedanych towardw i materiatow

zobowigzania razem *180
koszt sprzedazy i marketingu + koszty ogdlnego zarzadu
+ pozostate koszty operacyjne
+ koszty sprzedanych produktow, ustug, towardw i materiatow

rotacji zobowigzan (dni) =
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(zobowiazania razem
- kredyty i pozyczki
koszt sprzedazy i marketingu + koszty ogdlnego zarzadu
+ pozostate koszty operacyjne
+ koszty sprzedanych produktéw, ustug towardw i materiatow

rotacji zobowigzan *180
bez zobowigzan z tytutu =

kredytu inwestycyjnego (dni)

9. Kredyty, pozyczki, poreczenia, gwarancje i istotne pozycje
pozabilansowe

9.1. Nieodnawialne kredyty bankowe i otrzymane pozyczki

Kwota kredytu / pozyczki

Kwota kredytu pozostata do splaty
/pozyczki wg T 5
. umo (nie uwzglednia wyceny . ermin
Kredytobiorca f::::?g:;]:a ﬁnan:::vania e odsetek na dzien bilansowy) opr:::r:::vl\(rlania ostsa;leactzynej Zabezpieczenia
Kwota | Waluta | Kwota Wtaalu
3873 16 891 EURIBORIM + hipoteka r?a but_:lynku
BGZ BNP budynek (wobec (wobec marza banku S§E4’ cesia POHSY
Comarch S.A. | Paribas Bank | biurowy SSE4w | 44000 | PLN | 4182 | EUR | 17444 | pPIN 29.07.2024 ; zzF’fCZE”'ﬁwelJ.
Polska S.A Krakowie na 31 na 31 IRS do 29-07- b:‘ ynku, we dse n
grudnia grudnia 2024 anco, owiadczenie o
2017) 2017) poddaniu sie egzekucji
1719 7 498
Powszechna budynek EURIBOR1IM + hipoteka na budynku
Kasa biurowy SSE5 w (wobec (wobec marza banku SSES, cesja praw z
Comarch S.A. Oszczednosci Krakowie - 4126 EUR 1977 EUR | 8246 na | PLN 29.09.2021 | polisy ubezpieczeniowej
Bank Polski refinansowanie ma 31 31 IRS do 31-10- budynku, o$wiadczenie
S.A. grudnia grudnia 2018 o poddaniu sie egzekugji
2017) 2017)
2 467 10 759
EURIBOR1IM + hipoteka na budynku
Bank nieodnawialny (wobec (wobec marza banku SSE3, cesja praw z
Comarch S.A. Zachodni kredyt 7 400 EUR 2944 EUR 12280 | PLN 31.12.2020 | polisy ubezpieczeniowej
WBK S.A. obrotowy na 31 na 31 IRS do 28-06- budynku, o$wiadczenie
grudnia grudnia 2019 o poddaniu sig egzekudji
2017) 2017)
hipoteka na budynku
SSE6, cesja praw z
polisy ubezpieczeniowej
budynku, cesja praw z
9021 39 346 EURIBORIM + gwarancji nalezytego
Bank Polska budynek (wobec (wobec marza banku wykonania oraz 2
Comarch S.A. | KasaOpieki | biurowy SSE6w | 13323 | EUR | 9854 | EUR | 41098 | PLN 30.11.2023 | 9Warandi rekojmi,
SA. Krakowie na 31 na 31 IRS do 30-11- petnomacnictwo do
grudnia grudnia 2023 rachunkéw Comarch
2017) 2017) S.A. prowadzonych w
Banku Polska Kasa
Opieki S.A.,
o$wiadczenie o
poddaniu sie egzekucji
hipoteka na budynku
13333 SSE7, cesja praw z
58 152 polisy ubezpieczeniowej
(wobec EURIBOR1M + budynku,
Han?j?gvty w budynek 11 286 (4‘/;05;; marza banku petnomocnictwo do
Comarch S.A. Warszawie biurowy SSE7 w | 13 333 EUR qa ] EUR na dzieft PLN 15.05.2028 | rachunkéw Comarch
SA Krakowie dzien 31 IRS do 29-02- S.A. prowadzonych w
o 31 grudnia 2028 Banku Bank Handlowy
grudnia 2017) w Warszawie S.A.,
2017) oéwiadczenie o
poddaniu sie egzekucji
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Comarch S.A.

Bank
Handlowy w
Warszawie
S.A.

dtugoterminow
y kredyt
nieodnawialny
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2 508

EUR

1980

(wobec
2 508
na 31

grudnia
2017)

EUR

8 636

(wobec
10 461
na 31

grudnia
2017)

PLN

EURIBOR1M +
marza banku

IRS do 30-09-
2019

30.09.2019

petnomocnictwo do
rachunkéw Comarch
S.A. prowadzonych w
Banku Bank Handlowy
w Warszawie S.A.,
oswiadczenie o
poddaniu sig egzekucji

Comarch S.A.

DNB Bank
Polska S.A.

Srodki trwate -
wyposazenie
Laboratorium

Internet of
Things w
Krakowie

2531

EUR

1955

(wobec
2130
na
dzien
31
grudnia
2017)

EUR

8 527

(wobec
8885 na
dzien 31
grudnia
2017)

PLN

EURIBORIM +
marza banku

30.12.2023

zastaw rejestrowy na
$rodkach trwatych
bedacych przedmiotem
finansowania, cesja
praw z polisy
ubezpieczeniowej
finansowanych $rodkow
trwatych,
petnomocnictwo do
rachunkéw Comarch
S.A. prowadzonych w
DNB Bank Polska S.A.,
o$wiadczenie o
poddaniu sig egzekucji

Comarch

Healthcare S.A.

Bank Polska
Kasa Opieki
S.A.

$rodki trwate -
sprzet
medyczny do
Centrum
Medycznego
iMed24 w
Krakowie

15 889

PLN

1135

(wobec
2459 na
31
grudnia
2017)

PLN

WIBOR1M +
marza banku

31.12.2018

zastaw rejestrowy na
$rodkach trwatych
bedacych przedmiotem
finansowania, cesja
praw z polisy
ubezpieczeniowej
finansowanych $rodkow
trwatych, poreczenie
Comarch S.A,
petnomocnictwo do
rachunkéw Comarch
Healthcare S.A. i
Comarch S.A.
prowadzonych w Banku
Polska Kasa Opieki S.A.,
o$wiadczenie o
poddaniu sie egzekucji

Comarch AG

BGZ BNP
Paribas Bank
Polska S.A

budynek
biurowy w
Dreznie -
refinansowanie

6 000

EUR

0

(wobec
621 na
31
grudnia
2017)

EUR

0

(wobec
2589 na
31
grudnia
2017)

PLN

EURIBOR3M +
marza banku

15.05.2018

dtug gruntowy na
budynku biurowym w
Dreznie, przelew praw z
polisy ubezpieczeniowej
budynku biurowego w
Dreznie, poreczenie
Comarch S.A.
o$wiadczenie Comarch
S.A. 0 poddaniu sie
egzekucji

Bonus
Development
Sp. z 0.0. SK-A

Bank Polska
Kasa Opieki
S.A.

budynek
biurowy w
todzi

9262

EUR

7 667

(wobec
8043
na 31

grudnia
2017)

EUR

33 442

(wobec
33545
na 31
grudnia
2017)

PLN

EURIBOR1IM +
marza banku

IRS do 31-05-
2030

31.05.2030

hipoteka na budynku
biurowym w todzi,
petnomocnictwo do
rachunkéw Bonus
Development Sp. z 0.0.
SK-A prowadzonych w
Bank Polska Kasa Opieki
S.A., oéwiadczenie
Bonus Development Sp.
Z 0.0. SK-A o poddaniu
sie egzekudji art. 777
KC, cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej
budynku biurowego w
todzi, cesja praw z
gwarancji nalezytego
wykonania oraz z
gwarancji rekojmi, cesja
praw z umowy
dzierzawy finansowanej
nieruchomosci zawartej
ze spotkg Comarch S.A.,
poreczenie spotki
Comarch S.A. wraz z
petnomocnictwem do
dysponowania
rachunkami Comarch
S.A. prowadzonymi
przez Bank Pekao S.A.
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oraz o$wiadczeniem o
poddaniu sig egzekucji
hipoteka na drugim
miejscu na
nieruchomosci nalezacej
do Comarch S.A.
potozonej w Krakowie
przy ul. prof. Michata
6872 29974 Zyczkowskiego 23
. (budynek SSE4),
BGZ BNP Budynek Data (wobec (wobec o -
Comarch SAS, | o i as Bank | Centerwlile | 8000 | EUR | 6734 | EurR | 28085 | puy | EURIBORSM+ | g0 09,2023 | OSwiadczenie Comarch
Comarch S.A. " marza banku S.A. o poddaniu sie
Polska S.A we Frangji na 31 na 31 -
grudnia grudnia egzekucji a_rt. 777 KC,
2017) 2017) pe}nochnldwo do
rachunkéw Comarch
S.A. prowadzonych w
banku BGZ BNP Paribas
S.A., cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej
budynku SSE4
dostawa
sprzetu IT w 8944
IBM Glgbal zv_viazku z (wobec
Comarch S.A. Financing | realizowanym | 1, ggq | py 9983 na | pPLN state 01.03.2022 | brak
Polska Sp. z przez Grupe 31
0.0. Comarch grudnia
) projektem 2017)
informatycznym
dostawa
sprzetu IT w 17 691
IBM Global zwigzku z
Comarch S.A. Pz:zs:cs'ggz rifféfvéfﬂg 17691 | PLN (()V:;bgi PLN state 31.01.2019 | brak
0.0. Comarch grudnia
projektem 2017)
informatycznym
dostawa
sprzetu IT w 3338
IBM Global zwigzku z
Comarch Polska Financin realizowanym (wobec Poreczenie Comarch
SA. Polska Sp?z przez Grupe 3475 PLN 0na3i PLN state 01.05.2022 SA.
0.0. Comarch grudnia
projektem 2017)
informatycznym

9.2. Odnawialne kredyty bankowe

Spotka Comarch S.A. korzysta z nastepujgcych odnawialnych kredytéow w rachunku biezgcym:

Kwota kredytu

‘ Kwota kredytu

- pozostata do q Termin
A Instytucja Cel wg umowy Warunki q . A
Kredytobiorca finansujaca | finansowania spaty oprocentowania ost:t;(@nej Zabezpieczenia
Kwota ‘ Waluta | Kwota ‘ Waluta P
petnomocnictwo do
Powszechna . rachunkéw Comarch S.A.
Kasa ﬁ"ﬁilsz(’ M WIBORIM + marza prowadzonych w
Comarch S.A. Oszczednosci lezace] 20 000 PLN 0 PLN 12.12.2018 Powszechnej Kasie
; dziatalnosci banku Pl .
Bank Polski ospodarczei Oszczednosci Bank Polski
S.A. 90sp! ] S.A., oéwiadczenie o
poddaniu sie egzekucji
petnomocnictwo do
Bank Polska finansowanie rachunkéw Comarch S.A.
Comarch S.A. Kasa Opieki | biezacej 30 000 PLN 0 pLn | WIBORIM + marza 30.06.2019 | Prowadzonych w Banku
SA ziatalnosci banku P9Iska Kasa Opieki S.A.,
o gospodarczej oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji
finansowanie petnomocnictwo do
biesacei WIBOR O/N + rachunkéw Comarch S.A.
Comarch S.A. mBank S.A. lezace) 10 000 PLN 9993 PLN X 14.03.2019 prowadzonych w mBank
dziatalnosci marza banku SA. obwiadczenie o
gospodarcze] poddaniu sie egzekudji,
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30 czerwca 31 grudnia

2018 r. 2017 r.

Kredyty odnawialne, w tym: 60 000 55 422
Wykorzystane na dzien bilansowy 9993 3018
Dostepne na dzien bilansowy 50 007 52 404

9.3. Pozyczki udzielone

9.3.1. Udzielone pozyczki osobom zarzadzajgcym i nadzorujacym

W pierwszym potroczu 2018 roku Przewodniczgcej Rady Nadzorczej Comarch S.A. zostata udzielona
pozyczka w wysokosci 2 000 tys. PLN przez spotke Bonus Management sp. z 0.0. II Activia SK-A. Do
dnia 31 marca 2018 r. pozyczka ta zostata w catosci sptacona.

W pierwszym pétroczu 2018 roku zostata réwniez udzielona Prezesowi Zarzadu Comarch S.A. pozyczka
w wysokosci 353 tys. PLN przez Comarch S.A. Do dnia publikacji raportu pozyczka nie zostata sptacona.

9.3.2. Pozyczki udzielone pracownikom Grupy Comarch

Nie wystgpity.

a)

d)

9.4. Poreczenia

W zwigzku z zawarciem przez Comarch Inc., spotke zalezng Comarch S.A., umowy z klientem na
wdrozenie, hosting i utrzymanie systemu lojalnosciowego, w dniu 28 kwietnia 2011 roku zostato
udzielone przez Comarch S.A. poreczenie dla klienta za zobowigzania spdtki Comarch Inc.
Poreczenie zostato udzielone maksymalnie do kwoty 3 000 tys. USD i jest wazne przez czas trwania
umowy.

W zwigzku z zawarciem przez Comarch AG, spdtke zalezng Comarch S.A., umowy z klientem na
sprzedaz licencji i wdrozenie Comarch Network & Service Inventory, Comarch Next Generation
Service Assurance, Comarch OSS Mediations oraz sprzedaz licencji Comarch SLA Management, w
dniu 11 sierpnia 2011 zostato udzielone przez Comarch S.A. poreczenie dla klienta za zobowigzania
Comarch AG wynikajace z powyzszej umowy. Poreczenie zostato udzielone do wysokosci
zobowigzan Comarch AG wynikajgcych z umowy, tj. 5 495 tys. EUR.

W zwigzku z zawarciem przez Comarch Healthcare S.A, spoétke zalezng Comarch S.A., umowy
kredytu inwestycyjnego z Bankiem Pekao S.A., na podstawie ktdrej Bank Pekao S.A. udzielit spotce
Comarch Healthcare S.A. finansowania w wysokosci 15 889 tys. PLN, w dniu 1 wrze$nia 2011 roku
spotka Comarch S.A. udzielita poreczenia za zobowigzania spdtki zaleznej Comarch Healthcare S.A.
wynikajgce z powyzszej umowy. Poreczenie zostato udzielone do kwoty 23 833 tys. PLN i jest wazne
maksymalnie do dnia 31 grudnia 2021 roku.

W zwigzku z zawarciem przez Comarch UK, spotke zalezng Comarch S.A., umowy z jednym
z klientdw na wdrozenie i utrzymanie systemu BSS, spotka Comarch S.A. udzielita poreczenia za
zobowigzania Comarch UK. Poreczenie zostato udzielone do wysokosci zobowigzan Comarch UK
wynikajacych z powyzszej umowy, tj. do kwoty 808 tys. GBP oraz dodatkowo 86 tys. GBP rocznie
za ustuge SLA i jest wazne przez caly okres trwania umowy.

W zwigzku z zawarciem przez Comarch AG, spdtke zalezng Comarch S.A., umowy z jednym
z klientéw na wdrozenie Next Generation Performance Management Solution, zostato udzielone
przez Comarch S.A. poreczenie za zobowigzania spétki Comarch AG wynikajgce z umowy.
Poreczenie zostato udzielone maksymalnie do kwoty 3 682 tys. EUR i jest wazne przez caty okres
trwania umowy.
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W zwigzku z zawarciem przez Comarch AG, spdtke zalezng Comarch S.A., umowy z jednym
z klientéw na wdrozenie Planning and Inventory Application (PIA), zostat podpisany przez Comarch
S.A. list patronacki, w ktérym Comarch S.A. zobowigzuje sie do zapewnienia nalezytego wykonania
umowy przez Comarch AG. List patronacki jest wazny 24 miesigce od zakonczenia umowy, warto$é
umowy wynosi 3 505 tys. EUR.

W zwigzku z otrzymaniem przez Comarch AG, spotke zalezng Comarch S.A., subwencji na budowe
infrastruktury w Dreznie od Sachsischse AufbauBank, Comarch S.A. przystgpita do diugu na
wypadek powstania zobowigzania Comarch AG do zwrotu udzielonych $rodkéw. Maksymalna
odpowiedzialno$¢ Comarch S.A. z tytutu przystgpienia do dtugu wynosi 263 tys. EUR plus odsetki
za okres od momentu udzielenia subwencji do jej zwrotu. Przystgpienie do dtugu jest wazne do
dnia 30 sierpnia 2018 roku.

W zwigzku z zawarciem przez Comarch AG, spétke zalezng Comarch S.A. umowy kredytu
inwestycyjnego z BGZ BNP Paribas Bank Polska S.A., na podstawie ktdrej bank udzielit spdtce
Comarch AG finansowania w wysokosci 6 000 tys. EUR. W dniu 15 maja 2013 roku spétka Comarch
S.A. udzielita poreczenia za zobowigzania Comarch AG wynikajgce z powyzszej umowy. Poreczenie
zostato udzielone do kwoty 9 000 tys. EUR i jest wazne maksymalnie do dnia 15 maja 2020 roku.

W zwigzku z zawarciem przez Comarch UK, spdtke zalezng Comarch S.A., umowy z klientem na
wdrozenie Comarch Loyalty Management, zostato udzielone przez Comarch S.A. poreczenie dla
klienta za zobowigzania spdtki Comarch UK. Poreczenie zostato udzielone maksymalnie do kwoty 2
351 tys. GBP i jest wazne przez okres trwania umowy.

W zwigzku z zawarciem przez Comarch S.A.S., spétke zalezng Comarch S.A., umowy z jednym
z klientow na wdrozenie i licencje Comarch Loyalty Management, a takze na ustugi data center,
Support & Maintenance zostato udzielone przez Comarch S.A. poreczenie za zobowigzania spétki
Comarch S.A.S. wynikajgce z tego projektu. Poreczenie zostato udzielone maksymalnie do wartosci
podpisanych przez Comarch S.A.S. umdw, tj. 2 807 tys. EUR i jest wazne do czasu zakonczenia
projektu.

W zwigzku z zawarciem przez Comarch AG Oddziat w Belgii, umowy z jednym z klientéw na ustugi
data center, zostato udzielone przez Comarch S.A. poreczenie za zobowigzania spotki Comarch AG
wynikajgce z tego projektu. Poreczenie zostato udzielone maksymalnie do wartosci podpisanej
przez Comarch AG umowy, tj. 236 tys. EUR i jest wazne do czasu zakonczenia projektu.

W zwigzku z zawarciem przez Comarch UK, spdtke zalezng Comarch S.A., umowy z klientem na
zakup licencji na oprogramowanie oraz ustugi utrzymania i wsparcia, zostato udzielone przez
Comarch S.A. poreczenie za zobowigzania spotki Comarch UK wynikajgce z tego projektu.
Poreczenie zostato udzielone maksymalnie do kwoty 11 244 tys. GBP i jest wazne w okresie
dwunastu lat od zakonczenia kontraktu.

W zwigzku z zawarciem przez Comarch Healthcare S.A., spotke zalezng Comarch S.A., umdéw na
obstuge kart paliwowych, zostaty udzielone przez Comarch S.A. poreczenia dla operatora kart
paliwowych za zobowigzania Comarch Healthcare S.A. wynikajgce z powyzszych umdw. Poreczenie
zostato odnowione, w zwigzku z czym jest wazne do dnia 31 maja 2019 roku i zostato udzielone
do kwoty 100 tys. PLN.

W zwigzku z zawarciem przez Comarch S.A.S., spotke zalezng Comarch S.A. umowy z jednym
z klientéw na wdrozenie Comarch ECM, a takze dostarczenie ustug utrzymania i zarzadzania
systemem (SaaS), zostato udzielone przez Comarch S.A. poreczenie za zobowigzania spofki
Comarch S.A.S., wynikajace z tego projektu. Poreczenie zostato udzielone maksymalnie do kwoty
838 tys. EUR i jest wazne do momentu zakonczenia projektu.

W zwigzku z zawarciem przez CA Consulting S.A., spotke zalezng Comarch S.A., umowy na obstuge
kart paliwowych, zostato udzielone przez Comarch S.A. poreczenie dla operatora kart paliwowych
za zobowigzania CA Consulting S.A. wynikajgce z powyzszej umowy. Poreczenie zostato
odnowione, w zwigzku z czym jest wazne do dnia 31 maja 2019 roku i zostato udzielone do kwoty
50 tys. PLN.
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W zwigzku z zawarciem przez Comarch AG Oddziat w Belgii, umowy ramowej z jednym
z klientdw, zostato udzielone przez Comarch S.A. poreczenie za zobowigzania spotki Comarch AG.
Poreczenie zostato udzielone maksymalnie do wartosci umowy, tj. 3 241 tys. EUR i jest wazne do
czasu zakonczenia projektu.

W zwigzku z zawarciem przez Comarch Middle East FZ-LLC, spotke zalezng Comarch S.A. umowy
z jednym z klientdw na wdrozenie Comarch Loyalty Management For Airlines, Comarch Smart
Analytics oraz Comarch Customer Engagement Platform-Gamification, a takze dostarczenie ustug
utrzymania i zarzadzania systemem, zostato udzielone przez Comarch S.A. poreczenie (,Parent
Guarantee”) za zobowigzania spdtki Comarch Middle East FZ-LLC wynikajgce z tego projektu.
Poreczenie jest wazne do momentu wywigzania sie przez Comarch Middle East FZ-LLC ze
wszystkich obowigzkéw wynikajgcych z umowy i zostato udzielone do wysokosci maksymalnej
odpowiedzialnosci z kontraktu, tj. do 5 000 tys. USD. Poreczenie zostato udzielone na okres 5 lat.

W zwigzku z zawarciem przez Comarch Middle East FZ-LLC, spotke zalezng Comarch S.A. umowy
z jednym z klientéw, na wdrozenie Comarch Customer Engagement Platform, zostato udzielone
przez Comarch S.A. poreczenie (,Parent Guarantee”) za zobowigzania spétki Comarch Middle East
FZ-LLC wynikajace z tego projektu. Umowa zostata podpisana na okres 5 lat. Poreczenie jest wazne
do momentu wywigzania sie przez Comarch Middle East FZ-LLC ze wszystkich obowigzkow
wynikajgcych z umowy i zostalo udzielone do wysokosci maksymalnej odpowiedzialnosci
z kontraktu, tj. 10 000 tys. USD.

W zwigzku z zawarciem przez Bonus Development sp. z 0.0. SK-A, spotke zalezng Comarch S.A.,
umowy kredytu inwestycyjnego z Bankiem Pekao S.A., na podstawie ktdrej bank udzielit spétce
Bonus Development sp. z 0.0. SK-A finansowania w EUR w wysokosci 38 800 tys. PLN (co na dzien
podpisania umowy kredytu stanowito réwnowarto$¢ kwoty 9 262 tys. EUR) oraz w zwigzku
z zawarciem umowy na transakcje skarbowe zwigzane z zabezpieczeniem ryzyka kursowego oraz
stopy procentowej ww. kredytu, spotka Comarch S.A. udzielita poreczen za zobowigzania Bonus
Development sp. z 0.0. SK-A wynikajgce z powyzszych umoéw. Poreczenia sg wazne do momentu
sptaty wszystkich zobowigzan wynikajacych z umowy kredytu, ostateczny termin sptaty kredytu
przypada na dzien 28 czerwca 2030 roku.

W zwigzku z zawarciem przez Comarch Chile SpA, spotke zalezng Comarch S.A., umowy z jednym
z klientdw na $wiadczenie ustug IT Out-Tasking Services, zostato udzielone przez Comarch S.A.
poreczenie za zobowigzania spotki zaleznej Comarch Chile SpA wynikajace z tej umowy. Poreczenie
zostato udzielone do wysokosci 200 tys. EUR i jest wazne do czasu zakonczenia projektu, tj. do 31
pazdziernika 2019 roku.

W zwigzku z zawarciem przez Comarch Polska S.A., spotke zalezng Comarch S.A., umowy na
obstuge kart paliwowych, zostato udzielone przez Comarch S.A. poreczenie dla operatora kart
paliwowych za zobowigzania Comarch Polska S.A. wynikajace z powyzszej umowy. Poreczenie
zostato odnowione, w zwigzku z czym jest wazne do dnia 14 wrzesnia 2019 roku i zostato udzielone
do kwoty 10 tys. PLN.

W zwigzku z zawarciem przez spotke Comarch AB, spotke zalezng Comarch S.A., umowy z jednym
z klientow na wdrozenie systemu Loyalty Management Solutions i jego serwis, zostato udzielone
poreczenie dla spotki Comarch AB. Poreczenie jest wazne przez czas trwania umowy i zostato
udzielone do kwoty 39 747 tys. SEK.

W zwigzku z zawarciem przez spétke Comarch AB, spétke zalezng Comarch S.A., umowy z jednym
z klientdw na wdrozenie i serwis ustug Master Services Agreement zostato udzielone poreczenie
dla spdtki Comarch AB. Poreczenie jest wazne przez czas trwania umowy i zostato udzielone na
kwote 3 827 tys. PLN.

W zwigzku z zawarciem przez spétke Comarch UK, spdtke zalezng Comarch S.A., umowy z jednym
z klientow na wdrozenie i serwis ustug Comarch Loyalty Management, Comarch Campaign
Management, Comarch Social Mining i Comarch Smart Analytics zostato udzielone poreczenie dla
spotki Comarch UK. Poreczenie jest wazne przez czas trwania umowy i zostato udzielone do kwoty
wartosci projektu tj. 3 318 tys. GBP.
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y) W zwigzku z zawarciem przez spétke Comarch Healthcare S.A., spotke zalezng Comarch S.A.,
umowy na obstuge kart ptatniczych z jednym z klientéw zostato udzielone poreczenie dla spotki
Comarch Healthcare S.A. Porecznie jest wazne przez czas trwania umowy i zostato udzielone do
kwoty 450 tys. PLN.

z) W zwigzku z zawarciem przez spotke Comarch UK, spétke zalezng Comarch S.A., umowy na obstuge
kart pfatniczych z jednym z klientéw zostato udzielone poreczenie dla sp6tki Comarch UK. Porecznie
jest wazne przez czas trwania umowy i zostato udzielone do kwoty 330 tys. PLN.

aa) W zwigzku z zawarciem przez spétke Comarch Software und Beratung AG, spétke zalezng Comarch
S.A., umowy z jednym z klientdw na wdrozenie i serwis ustug Telco BSS i Telco OSS, zostato
udzielone poreczenie dla spotki Comarch Software und Beratung AG. Poreczenie jest wazne przez
czas trwania umowy i zostato udzielone do wartosci kontraktu tj. 11 524 tys. EUR.

bb) W zwigzku z zawarciem przez spétke Thanks Again LLC, spdtke stowarzyszong Comarch S.A.,
umowy na wynajecie biura z jednym z klientdw, zostato udzielone poreczenie dla spotki Thanks
Again LLC. Poreczenie jest wazne przez czas trwania umowy i zostato udzielone do kwoty 544 tys.
USD.

cc) W zwigzku z zawarciem przez Comarch S.A.S., spdtke zalezng Comarch S.A., umowy z jednym
z klientdbw na wdrozenie ustugi Comarch Loyalty Management zostato udzielone przez Comarch
S.A. poreczenie za zobowigzania spétki Comarch S.A.S. Poreczenie byto wazne do maja 2018 roku
i zostato udzielone do kwoty 2 414 tys. EUR.

dd) W zwigzku z zawarciem przez Comarch S.A.S., spotke zalezng Comarch S.A., umowy z jednym
z klientdbw na wdrozenie ustug Comarch Retail, Comarch Mobile Sale i Comarch POS zostato
udzielone przez Comarch S.A. poreczenie za zobowigzania spotki Comarch S.A.S. Poreczenie jest
wazne przez czas trwania umowy i zostato udzielone do kwoty 1 444 tys. EUR.

ee) W zwigzku z zawarciem przez Comarch Colombia S.A.S., spotke zalezng Comarch S.A., umowy
z jednym z klientdéw na wdrozenie ustug Comarch Loyalty Management zostato udzielone przez
Comarch S.A. poreczenie za zobowigzania spétki Comarch Colombia S.A.S. Poreczenie jest wazne
przez czas trwania umowy i zostato udzielone do kwoty 10 710 tys. USD.

ff) W zwigzku z zawarciem przez Comarch Luxembourg S.a.R.L. , spotke zalezng Comarch S.A., umowy
z jednym z klientéw na wdrozenie, serwisowanie i dostarczenie potrzebnych licencji przy realizacji
projektu Billing System zostato udzielone przez Comarch S.A. poreczenie za zobowigzania spotki
Comarch Luxembourg S.a.R.L. Poreczenie jest wazne przez czas trwania umowy i zostato udzielone
do kwoty 7 240 tys. EUR.

gg) W zwigzku z zawarciem przez Comarch Polska SA, spdtke zalezng Comarch S.A., umowy zakupu
sprzetu IT w celu realizacji kontraktu z jednym z klientéw, zostato udzielone przez Comarch S.A.
poreczenie za zobowigzania spotki Comarch Polska SA . Poreczenie jest wazne przez czas trwania
umowy i zostato udzielone do kwoty 3 660 tys. PLN.

hh) W zwigzku z zawarciem przez Comarch AG, spétke zalezng Comarch S.A., umowy na wdrozenie,
serwisowanie i dostarczenie potrzebnych licencji do realizacji ustugi e-invoicingu, zostato udzielone
przez Comarch S.A. poreczenie za zobowigzania spotki Comarch AG . Poreczenie jest wazne przez
czas trwania umowy i zostato udzielone do kwoty 2 095 tys. EUR.

9.5. Gwarancje bankowe i istotne pozycje pozabilansowe

Na dzien 30 czerwca 2018 roku warto$¢ gwarancji i akredytyw wystawionych przez banki na zlecenie
Comarch S.A. w zwigzku z realizowanymi umowami oraz uczestnictwem w przetargach wynosita 94 678
tys. PLN, podczas gdy na dzien 31 grudnia 2017 roku ich wartos¢ wynosita 65 876 tys. PLN.

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku warto$¢ gwarancji wystawionych przez banki na zlecenie
Geopolis sp. z 0.0. wynosita 82 tys. PLN, na dzier 31 grudnia 2017 roku ich wartos¢ wynosita 82 tys.
PLN.
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Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku wartoS¢ gwarancji wystawionych przez banki na zlecenie
Grupy Comarch Software und Beratung wynosita 392 tys. EUR (tj. 1 709 tys. PLN), na dzien 31 grudnia
2017 roku ich warto$¢ wynosita 392 tys. EUR (tj. 1 634 tys. PLN).

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku wartos¢ gwarancji wystawionych przez banki na zlecenie
Comarch AG wynosifa 16 tys. EUR (tj. 70 tys. PLN), na dzien 31 grudnia 2017 roku ich warto$¢ wynosita
16 tys. EUR (tj. 67 tys. PLN).

Comarch S.A. udzielita o$wiadczen o mozliwosci udzielenia wsparcia finansowego (,letter of comfort”)
dla spétek zaleznych: Comarch Healthcare S.A. wazne do 30 czerwca 2019 r., Comarch Malaysia SDN.
BHD. wazne do 31 grudnia 2018 r. oraz bezterminowo, Comarch Argentina S.A. bezterminowo, oraz
Comarch R&D S.a r.l. bezterminowo.

10. Najwazniejsze wydarzenia w I potroczu 2018 roku i po dacie bilansu

10.1. Umowy znaczace dla dziatalnosci Grupy Comarch
Do najwazniejszych uméw podpisanych przez Grupe Comarch w I potroczu 2018 roku naleza:

10.1.1. Podpisanie umowy na ustuge wsparcia, eksploatacji i
utrzymania Kompleksowego Systemu Informatycznego KSI
ZUS

W nawigzaniu do raportu biezacego nr RB-17-2017 z dnia 12 wrze$nia 2017 r. w sprawie otwarcia ofert
w ramach przetargu ograniczonego na ,Swiadczenie ustug wsparcia, eksploatacji i utrzymania
Kompleksowego Systemu Informatycznego ZUS”, organizowanego przez Zaklad Ubezpieczen
Spotecznych w Warszawie, oraz do raportu biezgcego nr RB-21-2017 z dnia 14 listopada 2017 r. o
ogtoszeniu wynikdw przedmiotowego przetargu, Zarzad Comarch S.A. poinformowat raportem biezgcym
nr RB-4-2018 o podpisaniu w dniu 2 marca 2018 r. przez konsorcjum firm Comarch Polska S.A. z siedzibg
w Krakowie i Comarch S.A. z siedzibg w Krakowie (dalej: ,Konsorcjum”) z Zaktadem Ubezpieczen
Spotecznych z siedzibg w Warszawie (dalej ,,ZUS") umowy na ustuge wsparcia, eksploatacji i utrzymania
Kompleksowego Systemu Informatycznego KSI ZUS (dalej: ,Umowa”). Przedmiotem Umowy jest
$wiadczenie przez Konsorcjum na rzecz ZUS ustug utrzymaniowych, serwisowych i dodatkowych dla
systemu KSI ZUS oraz petnienie roli integratora KSI ZUS w zakresie i na zasadach okreslonych w
Umowie. taczna wysoko$¢ wynagrodzenia naleznego Konsorcjum z tytutu realizacji przedmiotu Umowy
nie przekroczy kwoty brutto w wysoko$ci 242 033 004,00 PLN, w tym: kwoty netto w wysokosci 196
774 800,00 PLN oraz podatku od towardw i ustug (VAT) wedtug stawki 23 % w wysokosci 45 258 204,00
PLN. Termin realizacji przedmiotu Umowy wynosi 48 miesiecy, przy czym rozpoczyna on bieg od dnia
rozpoczecia $wiadczenia ustug, tj. nie pdzniej niz w terminie 12 miesiecy od dnia zawarcia Umowy, po
uprzednim zgtoszeniu przez Konsorcjum w formie pisemnej gotowosci do przejecia ustug utrzymania i
podpisaniu przez obie strony protokotu przekazania ustug utrzymania, chyba ze strony w formie
pisemnej uzgodnig inaczej. Umowa wygasa réwniez z chwilg wyczerpania limitu wynagrodzenia brutto
naleznego Konsorcjum. Na warunkach okreslonych w Umowie ZUS ma prawo obcigzy¢ Konsorcjum
karami umownymi z tytutu nienalezytego wykonywania zobowigzan wynikajgcych z Umowy. taczna
wysoko$¢ kar umownych naliczonych z tytutdw wskazanych w Umowie nie moze przekroczy¢ 50%
wynagrodzenia brutto. Zaptata kary umownej nie wylgcza dalej idacej odpowiedzialnosci
odszkodowawczej przenoszacej wysokos¢ zastrzezonej kary, na zasadach ogdlnych, z zastrzezeniem ze
odpowiedzialno$¢ Konsorcjum z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzan
zawartych w Umowie (z wylaczeniem kar umownych oraz kwot obnizenia wynagrodzenia), nie
przekroczy 100% wynagrodzenia brutto, z tym zastrzezeniem Zze ograniczenie odpowiedzialnosci nie
dotyczy odszkodowania za szkody: wyrzgdzone umyslnie, spowodowane ujawnieniem informagji
chronionych, w tym danych osobowych, na osobie oraz w majatku ruchomym i nieruchomym,
wynikajace z wad fizycznych lub prawnych produktdéw dostarczonych przez Konsorcjum. Zadna ze stron
Umowy nie ponosi odpowiedzialnosci za utracone korzysci oraz szkody nie pozostajgce w normalnym
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zZwigzku przyczynowym z jej zachowaniem, lub z zachowaniem oséb trzecich, za ktdre strona ponosi
odpowiedzialnos¢.

PO DACIE BILANSU

10.1.2. Umowa kredytu inwestycyjnego z CaixaBank, S.A. Oddziat w
Polsce

Zarzad Comarch S.A. poinformowat w dniu 24 sierpnia 2018 roku raportem biezgcym nr RB-14-2018 o
podpisaniu przez Comarch S.A., umowy kredytu inwestycyjnego z bankiem CaixaBank, S.A. Oddziat w
Polsce z siedzibg w Warszawie (dalej: ,Bank”) na finansowanie naktaddéw zwigzanych z realizacjg prac
modernizacyjnych infrastruktury biurowej Comarch S.A. Wysokos¢ kredytu wynosi 3 500 000,00 EUR,
tj. 14 980 350,00 PLN wg kursu euro z dnia zawarcia umowy. Okres kredytowania trwa do 23 sierpnia
2023 roku, oprocentowanie kredytu oparte jest na stopie zmiennej. Wykorzystanie kredytu powinno
nastgpi¢ do dnia 23 sierpnia 2019 roku. Zabezpieczeniem kredytu sa:

a) petnomocnictwo udzielone Bankowi przez Comarch S.A. do dysponowania $rodkami na rachunkach
rozliczeniowych prowadzonych przez Bank;

b) oswiadczenie Comarch S.A. o poddaniu sie egzekucji do wysokosci 150% kwoty kredytu.
10.2. Pozostate

10.2.1. Zawarcie ugody z Agencja Restrukturyzacji i Modernizacji
Rolnictwa

W nawigzaniu do raportu biezacego nr RB-14-2014 z dnia 19 maja 2014 roku (dotyczacego otrzymania
noty ksiegowej od Agencji Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa (dalej: "ARIMR") obejmujgcej kare
umowng w wysokosci 32 455 497,28 PLN w zwigzku z realizacjg przez Comarch S.A. umowy z dnia 29
kwietnia 2013 roku (,Umowa OFSA") oraz raportu biezgcego nr RB-4-2015 z dnia 15 stycznia 2015 roku
informujgcego o doreczeniu Comarch S.A. w dniu 14 stycznia 2015 r. pozwu o zaptate kwoty 34 493
717,28 PLN - wniesionego przeciwko Comarch S.A. przez ARIMR do Sadu Okregowego w Warszawie
IIT Wydziat Cywilny - z tytulu naliczonych przez ARIMR kar umownych, Zarzad Comarch S.A.
poinformowat raportem biezacym RB-6-2018 o zawarciu w dniu 23 kwietnia 2018 r. ugody pomiedzy
Comarch S.A. a ARIMR przed mediatorem sagdowym. W ramach tej ugody - czynigc sobie wzajemne
ustepstwa - Strony zgodnie postanowity, ze kary umowne nalezne ARIMR w zwigzku z nienalezytym
wykonywaniem przez Comarch S.A. Umowy OFSA, wynoszg 3 478 473,60 PLN i ze zostang one
rozliczone z naleznym Comarch S.A. od ARIMR odszkodowaniem, ktorego wysoko$¢ w ramach
wzajemnych ustepstw ustalono w kwocie 1 478 098,24 PLN - z tytutu utraconych korzysci wynikajgcych
z niezawarcia przez ARIMR z konsorcjum Comarch S.A. oraz Comarch Polska S.A. umowy na ,Utrzymanie
i rozwoj Systemu Informatycznego Agencji — SIA (ZSZiK, IACSplus, GIS, SIZ, PZSIPplus, PA)” (,dalej
Umowa SIA”) - wskutek zawarcia tej umowy z innym wykonawcg. W wyniku ugody tgczna wartos¢ kary
umownej przypadajgca do zaptaty przez Comarch S.A. wyniesie 2 000 375,36 PLN, co miesSci sie w
rezerwie zawigzanej przez Comarch S.A. w 2014 roku w kwocie 2 276 882,40. Jednoczes$nie w ramach
w/w ugody ARIMR zrzekla sie dalej idgcych roszczen z tytutu kar umownych zwigzanych z
wykonywaniem Umowy OFSA, a Comarch S.A. zrzekt sie wszelkich dalej idgcych roszczen zwigzanych z
niezawarciem Umowy SIA. Zarzad Comarch S.A. informuje, iz podjat dziatania majgce na celu
zatwierdzenie w/w ugody przez wiasciwy sad.

10.2.2. Zawarcie ugody z Tauron Dystrybucja S.A.

W nawigzaniu do raportu biezacego nr RB-19-2017 z dnia 24 pazdziernika 2017 roku dotyczacego
otrzymania przez Comarch S.A. — jako lidera konsorcjum w sktadzie: Comarch S.A., Apator Rector sp. z
0.0., Tukaj Mapping Central Europe sp. z 0.0. oraz Eurosystem S.A. (,Konsorcjum™) noty obcigzeniowej
wystawionej przez Tauron Dystrybucja S.A. (dalej: , Tauron”) wzywajgcej cPLNonkéw Konsorcjum do
solidarnej zaptaty kwoty 30 246 071,61 PLN, Zarzad Comarch S.A. poinformowat raportem biezgcym nr
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RB-9-2018, ze w dniu 5 czerwca 2018 roku na skutek przeprowadzonego pomiedzy Konsorcjum a
Tauron postepowania mediacyjnego doszto do zawarcia ugody.

Zgodnie z zawartg ugoda Tauron zweryfikowat zadanie zaptaty kar umownych z tytutu zwiloki w
wykonaniu Etapu 2, Etapu 3 i Paszportyzacji do kwoty 11 140 250,00 PLN, zrzekajac sie dalszego
dochodzenia naliczonych kar umownych z ww. tytutu.

Ponadto w wyniku zidentyfikowania przez Tauron potrzeby wykonania dodatkowych prac i ustug,
Konsorcjum wykona na rzecz Tauron dodatkowe zadania za wynagrodzeniem w kwocie 23 950 250,00
PLN. Zgodnie z postanowieniami zawartej ugody, kary z ugody bedg podlegaty rozliczeniu poprzez
potrgcenie umowne z wierzytelnoSciami Konsorcjum o zaptate wynagrodzenia za wykonanie
dodatkowych prac i ustug. Jednocze$nie w dniu 5 czerwca 2018 roku Comarch S.A. zawarta z Apator
Rector sp. z 0.0. porozumienie, w ktérym Apator Rector sp. z 0.0. zobowigzata sie zwolni¢ Comarch S.A.
z obowigzku $wiadczenia na rzecz Tauron kar umownych wynikajacych z ugody, jak réwniez, zrzekia sie
wobec Comarch S.A. roszczen z tytutu wykonania ugody. Apator Rector sp. z 0.0. zobowigzata sie
ponadto w zawartym porozumieniu do wykonania dodatkowych prac i ustug wynikajacych z zawartej z
Tauron ugody.

10.2.3. Opinia Rady Nadzorczej w sprawie podziatu zysku netto za
2017 rok

Raportem biezgcym nr RB-7-2018, Zarzad Comarch S.A. poinformowat, ze w dniu 21 maja 2018 roku
Rada Nadzorcza Comarch S.A. pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzgdu Comarch S.A. z dnia 18 maja
2018r., aby wypracowany przez Spétke, w roku obrotowym od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31
grudnia 2017 roku, zysk netto w kwocie 39 338 096,57 PLN zostat podzielony w ten sposoéb, ze:

1) cze$¢ zysku netto w kwocie 12 200 023,50 PLN zostaje przeznaczona na wyptate dywidendy.
Dywidende w kwocie 1,50 PLN za jedng akcje otrzymajg osoby bedace akcjonariuszami Spotki w dniu
10 sierpnia 2018 roku (dzien dywidendy). Liczba akcji objetych dywidendg wynosi 8.133.349 sztuk.
Dywidenda zostanie wyptacona w dniu 31 sierpnia 2018 roku;

2) pozostata cze$¢ zysku netto w kwocie 27 138 073,07 PLN zostaje przekazana na kapitat
zapasowy.

PO DACIE BILANSU
Nie wystapity.

11. Gléwne inwestycje krajowe i zagraniczne (papiery wartosciowe,
instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz
nieruchomosci), w tym inwestycje kapitalowe dokonane poza grupa
jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania a takze
ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym
inwestycji kapitalowych, w porownaniu do wielkosci posiadanych
srodkow

Grupa Comarch nie ogranicza obszaru swojego dziatania jedynie do terytorium Polski. Dysponujgc
produktami konkurencyjnymi miedzynarodowo, Grupa konsekwentnie zwieksza warto$¢ sprzedazy
zagranicznej koncentrujgc sie szczegolnie na rynku Europy Zachodniej, obu Amerykach oraz Azji.
Sprzedaz jest realizowana zaréwno bezposrednio do klienta koncowego (badz to przez Comarch S.A.
lub inng spotke Grupy Comarch) lub przez firmy partnerskie.

W najblizszych latach w ramach Grupy Comarch bedg kontynuowane projekty inwestycyjne, ktore
pozwolg na dalszg ekspansje firmy w nowych obszarach dziatalnosci i na nowych rynkach. Bedg one
finansowane m.in. ze $rodkdw pienieznych posiadanych przez Spétki Grupy Comarch, jak réwniez z
wykorzystaniem kredytéw bankowych.

11.1. Inwestycje kapitatowe
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W dniu 22 marca 2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki Comarch Healthcare S.A. podjeto
uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o 2 min PLN, tj. z 10 114 806,00 PLN do 12 114 806,00
PLN. Comarch Software und Beratung AG objeta w catosci i optacita nowg emisje akgiji, tj. 2 min akcji o
wartosci nominalnej 1,00 PLN i cenie emisyjnej 10,00 PLN za jedng akcje.

W dniu 11 maja 2018 r. zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu w spétce Comarch Management
Sp. z 0.0. 0 kwote 100 000 PLN, tj. z kwoty 300 000 PLN do kwoty 400 000 PLN.

W dniu 13 kwietnia 2018 r. zostata zarejestrowana spdtka zalezna Comarch Mexico S.A. de C.V. o
kapitale zakladowym 500 000 MXN sktadajgcym sie z 500 akcji o wartosci 1 000 MXN kazda. Spotka
Comarch S.A. posiada 495 akgji, czyli 99% udziatow i gtosow w spotce Comarch Mexico S.A. de S.V. a
CA Consulting S.A. posiada 5 akgcji, czyli 1% udziatéw i gtosow w spdice.

PO DACIE BILANSU

W dniu 6 lipca 2018 r. zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu w spdtce Comarch Healthcare S.A.
o kwote 2 min PLN, tj. z kwoty 10 114 806,00 PLN do kwoty 12 114 806,00 PLN.

W dniu 2 lipca 2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spdtki Comarch Japan KK podjeto uchwate
0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o 10 min JPY, tj. z 5 min JPY do 15 min JPY. Comarch UK objetfa
w catosci i optacita nowg emisje akgcji, tj. 200 akcji o warto$ci nominalnej 50 000 JPY. Do dnia publikacji
niniejszego raportu powyzsze podwyzszenie kapitatu nie zostato zarejestrowane.

11.2. Nieruchomosci i pozostate inwestycje rzeczowe

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg gtdwnie nieruchomosci i urzadzenia posiadane przez Grupe Comarch.
Na dzien 30 czerwca 2018 roku wiasnoscig Grupy jest siedem budynkéw biurowych potozonych w
Krakowie w Specjalnej Strefie Ekonomicznej o powierzchni catkowitej 83 500 m?, dwa budynki biurowe
potozone w Warszawie o powierzchni catkowitej 2 582 m?, budynki biurowe w todzi (w tym nowoczesny
budynek biurowy o powierzchni catkowitej 9 906,20 m?, oddany do uzytkowania w 2017 roku), budynek
biurowy i oddane do uzytkowania w I potroczu 2018 r. data center w Lille oraz budynek biurowy i data
center w Dreznie. Grupa jest rowniez w posiadaniu niezabudowanych nieruchomoéci gruntowych na
terenie Specjalnej Strefy Ekonomicznej w Krakowie o powierzchni ok. 2,01 ha. Srodki trwate w budowie
na dzien 30 czerwca 2018 roku obejmujg gtdwnie naktady zwigzane z inwestycjami na terenie Specjalnej
Strefy Ekonomicznej w Krakowie, polegajacymi na wykonaniu dodatkowych prac w budynku biurowym
SSE 7 (kwota 5 182 tys. PLN), naktady na modernizacje budynkéw w Bonus Management sp. z 0.0. SKA
w kwocie 5 577 tys. PLN oraz naklady na zakup nie przyjetego jeszcze do uzytkowania sprzetu
komputerowego.

Spotka zalezna Comarch Healthcare S.A. rozpoczeta w I kwartale 2012 roku prowadzenie dziatalnosci
diagnostycznej i medycznej (Centrum Medyczne iMed24) i rozpoczeta uzytkowanie sprzetu
diagnostycznego i medycznego zakupionego w 2011 roku. Na dzien 30 czerwca 2018 roku warto$¢
ksiegowa tego sprzetu wynosi 1 860 tys. PLN.

Grupa na podstawie umowy zawartej w dniu 18 marca 2016 roku pomiedzy Comarch S.A., a firmg
Budimex S.A. zrealizowata VI etap inwestycji w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Krakowie (budynek
SSE7). Przedmiotem umowy byto wybudowanie budynku biurowego wraz z infrastrukturg drogowg i
techniczng oraz dostawg niezbednych materiatéw i urzadzen. Powierzchnia catkowita budynku wynosi
27 736 m2. W dniu 30 pazdziernika 2017 r. zostat podpisany aneks do ww. umowy (RB-20-2017), w
ktérym planowany termin zakoriczenia inwestycji zostat wydtuzony do 31 grudnia 2017 roku. Prace
objete pierwotnym zakresem umowy zostaty wykonane do dnia 31 grudnia 2017 r., natomiast w dniu
25 stycznia 2018 roku zostat podpisany aneks do ww. umowy (RB-3-2018), zlecajgcy Wykonawcy prace
dodatkowe zwigzane z budynkiem SSE7. W rezultacie, kwota kontraktu ulegta zwiekszeniu o 2 721 tys.
PLN do poziomu 69 999 tys. PLN. Prace dodatkowe zostang zakonczone w trzecim kwartale 2018 roku.
Budynek biurowy nabyty w Lille przez Comarch S.A.S. zostat dostosowany do funkcji biurowej i stanowi
obecnie siedzibe spotki. W dniu 15 marca 2016 roku zostata zawarta umowa pomiedzy Comarch S.A.S.,
spotka zalezng Comarch S.A. oraz SNC-LAVALIN S.A.S. na realizacje inwestycji budowlanej w Lille we
Francji. Przedmiotem umowy byta przebudowa budynku magazynowego na data center pod adresem
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17 Rue Paul Langevin w Lezennes. Warto$¢ umowy wynosita 7 553 tys. EUR netto, tj. 32 943 tys. PLN,
wg kursu EUR na dzien 30 czerwca 2018 roku. Prace zostaty zakonczone w drugim kwartale 2018 roku.

W II kwartale 2018 r. nie dokonywano zakupdw nieruchomosci gruntowych.

12. Dzialalnos¢ w Specjalnej Strefie Ekonomicznej

W dniu 22 marca 1999 r. Comarch S.A. uzyskata zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci w Specjalnej
Strefie Ekonomicznej w Krakowie. Zgodnie z rozporzgdzeniem Rady Ministréw z dnia 14 pazdziernika
1997 r. w sprawie ustanowienia Specjalnej Strefy Ekonomicznej w Krakowie (Dz. U. Nr 135, poz. 912 z
pdzn. zm.) jako podmiot, ktéry zainwestowat w krakowskiej specjalnej strefie ekonomicznej co najmniej
2 min EURO, uzyskata ulgi podatkowe dotyczace zwolnienia z podatku dochodowego od oséb prawnych
od dochodu uzyskanego z dziatalnosci okreslonej w zezwoleniu. W zwigzku z wejsciem Polski do Unii
Europejskiej zostata uchwalona Ustawa z dnia 2 pazdziernika 2003 r. o zmianie ustawy o specjalnych
strefach ekonomicznych i niektorych ustaw (Dz. U. Nr 188, poz. 1840), ktdra zmienita warunki zwolnien
podatkowych dla podmiotow dziatajgcych w specjalnych strefach ekonomicznych. Oznacza to zmiane
dotychczasowego sposobu funkcjonowania ulgi podatkowej z tytutu podatku dochodowego od os6b
prawnych, z ulgi nieograniczonej wartosciowo, na ulge ograniczong wartosciowo i zalezng od wartosci
dokonanych inwestycji. Na mocy uchwaty maksymalna warto$¢ pomocy publicznej przyznanej Comarch
S.A. nie bedzie mogta przekroczy¢ 75% wartosci naktadoéw inwestycyjnych, ktdre Spdtka poniosta w
okresie od uzyskania zezwolenia tj. od dnia 22 marca 1999 r. do dnia 31 grudnia 2006 r. Spétka Comarch
S.A. wystapita do Ministra Gospodarki o zmiane warunkdw zezwolenia i w dniu 1 lipca 2004 r. otrzymata
decyzje Ministra Gospodarki z dnia 24 czerwca 2004 r. dotyczacg zmiany warunkéw zezwolenia na
okreslone powyzej i zgodne z Ustawg. Rdwnoczesnie w zmienionym zezwoleniu wydtuzony zostat do 31
grudnia 2017 r. okres, na jaki zostato wydane zezwolenie dla Comarch S.A.

Comarch S.A. posiada aktualnie cztery zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci w Specjalnej Strefie
Ekonomicznej w Krakowie:

m uzyskane w roku 2007, pierwotnie z okresem waznosci do 31 grudnia 2017 roku, aktualnie zgodnie
z Decyzjq Ministerstwa Rozwoju i Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2017 r. zmienione na nieokreslony
termin obowigzywania;

m uzyskane w roku 2013, w zezwoleniu tym nie zostat okreslony termin jego obowigzywania;

m uzyskane w lutym 2016 roku, w zezwoleniu tym nie zostat okreslony termin jego obowigzywania;

m uzyskane w marcu 2016 roku, w zezwoleniu tym nie zostat okreslony termin jego obowigzywania.

Jednoczesnie Spoétka zwraca uwage, ze w dniu 23 lipca 2013 r. Rada Ministrow przyjeta rozporzadzenia
wydtuzajgce do 2026 r. termin funkcjonowania specjalnych stref ekonomicznych na terenie Polski.

Ulga inwestycyjna z tytutu zezwolenia uzyskanego w roku 1999 zostata w catosci wykorzystana (jego
okres waznosci uptynat 31 grudnia 2017 r.). Wartos¢ ulgi inwestycyjnej z tytutu zezwolenia uzyskanego
w 2007 roku wynosi na dzien 30 czerwca 2018 roku 16 275 tys. PLN (po zdyskontowaniu na dzien
przyznania zezwolenia). Wartosc¢ ulgi inwestycyjnej z tytutu zezwolenia uzyskanego w 2013 roku wynosi
na dzien 30 czerwca 2018 roku 28 929 tys. PLN (po zdyskontowaniu na dzien przyznania zezwolenia).
Wartos¢ ulgi inwestycyjnej z tytutu zezwolenia uzyskanego w marcu 2016 roku dotyczacego inwestycji
w budynek biurowy SSE7 w Krakowie wynosi na dzien 30 czerwca 2018 roku 22 759 tys. PLN (po
zdyskontowaniu na dzien przyznania zezwolenia).

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi oraz
z tytutu ulgi w podatku dochodowym w zwigzku z prowadzeniem dziatalnosci w SSE, ktdre spowoduja
w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej
do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci. Ze wzgledu na powyzszg zasade aktywa
z tytutu dziatalnosci w SSE ustala sie jedynie w rocznym horyzoncie czasowym, przyjmujac za baze do
jego ustalenia przecietny dochdd uzyskany z dziatalnosci strefowej z okresu 5 lat (fgcznie z rokiem, za
ktory jest sporzadzane sprawozdanie).
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W pierwszym potroczu 2018 roku Grupa rozwigzata czesciowo utworzone na 31 grudnia 2017 r. aktywo
z tytutu dziatalnosci strefowej w wysokosci 1 283 tys. PLN stosownie z wysokoscig osiggnietego dochodu
strefowego w I potroczu roku 2018 r. Aktywo to bedzie rozwigzywane na przestrzeni roku 2018 w
proporcji do osigganego dochodu strefowego. Dokonano tez czeSciowego rozliczenia aktywa z 31
grudnia 2017 roku z tytutu podatku odroczonego dotyczacego réznic przejsciowych w kwocie 1 721 tys.
PLN oraz utworzono aktywa z tytutu rdznic przejsciowych w kwocie 5 625 tys. PLN, a takze dokonano
utworzenia i rozwigzania aktywa z tytulu straty podatkowej w kwocie 283 tys. PLN. taczny wplyw
wszystkich powyzej opisanych operacji na wynik netto w okresie sprawozdawczym wyniost +2 904 tys.
PLN.

13. Uchwatly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
jednostki dominujacej

13.1. Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW w Warszawie

Zgodnie z zasada szczegétowaq nr I1.Z.10. zawartg w czesci II "Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na
GPW 2016" Zarzad Comarch S.A. zaprezentowat w raporcie biezgcym nr EBI 1/2018 sprawozdanie z
dziatalnosci Rady Nadzorczej Comarch S.A. za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r., ocene
sytuacji Spotki z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem
istotnym dla Spétki, ocene sposobu wypetniania obowigzkéw informacyjnych dotyczacych stosowania
tadu korporacyjnego oraz ocene racjonalnosci prowadzonej przez Spétke polityki w zakresie dziatalnosci
sponsoringowej i charytatywnej.

Zgodnie z zasadq szczeg6towa nr I1.Z.11 zawartg w czesci II "Dobrych Praktyk Spdtek Notowanych na
GPW 2016" Zarzad Comarch S.A. poinformowat w raporcie biezgcym nr EBI 2/2018, ze uchwatg nr
10/05/2018 z dnia 21 maja 2018 r. Rada Nadzorcza Comarch S.A. pozytywnie zaopiniowata projekty
uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 27 czerwca 2018 r.

13.2. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Comarch S.A. z dnia 27
czerwca 2018 .

a) Zwolanie WZA, porzadek obrad i informacje dotyczace udzialu w WZA emitenta

Dnia 21 maja 2018 r. Zarzad Comarch Spoétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, dziatajgc na podstawie
przepisow art. 395, art. 399 § 1, art. 402 z indeksem 1 oraz art. 402 z indeksem 2 Kodeksu Spétek
Handlowych (dalej ,,KSH") oraz art. 14 Statutu Spotki, zwotat Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzien
27 czerwca 2018 r., na godzine 10.00 w Krakowie przy ul. Prof. Michata Zyczkowskiego 23. Zarzad
Spotki przedstawit w tym dniu réwniez porzadek obrad oraz projekty uchwat na niniejsze Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy wraz z uzasadnieniami. Zgodnie z art. 402 z indeksem 2 KSH Zarzad Spotki
przekazat takze informacje dotyczace udziatu w Walnym Zgromadzeniu Spétki, w szczegdlnosci:

m prawo akcjonariusza do zadania umieszczenia poszczegdlnych spraw w porzadku obrad
Walnego Zgromadzenia,

m prawo akcjonariusza do zgtaszania projektow uchwat,

sposdb wykonywania prawa gtosu przez petnomocnika,

m  mozliwos¢ i sposdb uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej,

m sposob wypowiadania sie w trakcie Walnego Zgromadzenia przy wykorzystaniu Srodkow
komunikacji elektronicznej,

m sposob wykonywania prawa gtosu drogg korespondencyjng lub przy wykorzystaniu
$rodkéw komunikacji elektronicznej,

m dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wyznaczono na 12 czerwca 2018
r.,

m informacja o prawie uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu,

m lista akcjonariuszy,

m dostep do dokumentacji,



https://www.comarch.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/ebi-1-2018-sprawozdanie-z-dzialalnosci-rady-nadzorczej-comarch-sa-za-okres-od-1-stycznia-2017-roku-do-31-grudnia-2017-roku-oraz-ocena-sytuacji-spolki/
https://www.comarch.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/ebi-2-2018-opinia-rady-nadzorczej-na-temat-projektow-uchwal-na-wza-comarch-sa/
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m adresy strony internetowej oraz adres poczty elektronicznej.
O szczegotach Spotka informowata raportem biezgcym nr RB-8-2018 z dnia 21 maja 2018 r.
a) Uchwaly podjete na WZA emitenta

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwaty miedzy innymi w nastepujgcych sprawach:

m wyboru Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia;

m wykreslenia z porzadku obrad punktu dotyczgcego wyboru Komisji Skrutacyjnej;

m uchwalenia porzadku obrad;

m zatwierdzenia sprawozdania finansowego Comarch S.A. za rok obrotowy 1.01.2017 -
31.12.2017;

m zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 1.01.2017 -
31.12.2017;

m zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Comarch S.A. za rok obrotowy
1.01.2017 - 31.12.2017;

m zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Comarch za rok
obrotowy 1.01.2017 - 31.12.2017;

m zatwierdzenia sprawozdan Rady Nadzorczej Spotki z dziatalno$ci Rady Nadzorczej w 2017
roku oraz z oceny sytuacji Spotki i Grupy Kapitatowej Comarch, z badania sprawozdania
finansowego Spoétki i sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy
01.01.2017 — 31.12.2017 oraz z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Comarch i sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Comarch za rok obrotowy 01.01.2017 — 31.12.2017;

m podziatu zysku netto za rok obrotowy 1.01.2017 - 31.12.2017;

m udzielenia cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki absolutorium z wykonywania przez
nich obowigzkéw w roku obrotowym 1.01.2017 - 31.12.2017;

Petna tres¢ uchwat zostata przekazana do publicznej wiadomosci raportem biezgcym nr RB-10-2018 z
dnia 27 czerwca 2018 r.

b) Uchwala WZA w sprawie podziatu zysku za 2017 rok

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto Uchwate nr 9 w sprawie podziatu zysku netto za rok
obrotowy 1.01.2017 - 31.12.2017. Walne Zgromadzenie postanowito, ze wypracowany w roku
obrotowym od 1 stycznia 2017 — 31 grudnia 2017 zysk netto w kwocie 39 338 096,57 PLN zostanie
podzielony w ten sposob, ze:

1. czes¢ zysku netto w kwocie 12 200 023,50 PLN zostaje przeznaczona na wyptate dywidendy.
Dywidende w kwocie 1,50 PLN za jedng akcje otrzymajg osoby bedgce akcjonariuszami Spotki
w dniu 10 sierpnia 2018 roku (dzien dywidendy). Liczba akcji objetych dywidendg wynosi
8.133.349 sztuk. Dywidenda zostanie wyptacona w dniu 31 sierpnia 2018 roku;

2. pozostata cze$¢ zysku netto w kwocie 27 138 073,07 PLN zostaje przekazana na kapitat
zapasowy.

Dywidenda zostata wyptacona w dniu 31 sierpnia 2018 roku.

O szczegotach spotka informowata raportem biezgcym nr RB-11-2018 z dnia 27 czerwca 2018 r.

c) Lista akcjonariuszy uczestniczacych w WZA emitenta

Zgodnie z listg akcjonariuszy uczestniczacych w Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Comarch S.A. w dniu 27 czerwca 2018 r., Elzbieta Filipiak oraz Janusz Filipiak posiadali co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na tym Zgromadzeniu, wedtug szczegdtéw ponizej:

m Janusz Filipiak — 893 000 sztuk akgji, z ktdrych przystugiwato 4 465 000 gtoséw na WZA i
ktére stanowity 50,60% gtosdw na WZA; udziat w ogdlinej liczbie gtoséw Spdtki: 29,52%;
m Elzbieta Filipiak — 846 000 sztuk akgji, z ktorych przystugiwato 4 230 000 gtosow na WZA i
ktére stanowity 47,93% gtosdw na WZA; udziat w ogodlnej liczbie gtoséw Spoitki: 27,96%.



https://www.comarch.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/rb-8-2018-ogloszenie-o-zwolaniu-zwyczajnego-walnego-zgromadzenia-spolki-comarch-sa-na-dzien-27-czerwca-2018-roku-oraz-projekty-uchwal/
https://www.comarch.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/rb-10-2018-tresc-uchwal-podjetych-przez-wza-comarch-sa-dnia-27-czerwca-2018/
https://www.comarch.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/rb-11-2018-uchwala-wza-comarch-sa-w-sprawie-wyplaty-dywidendy/
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Catkowita liczba gtosdéw wynikajgca z wszystkich wyemitowanych akcji Comarch S.A. wynosi 15 126 949
gtoséw. Na WZA w dniu 27 czerwca 2018 roku brali udziat akcjonariusze reprezentujacy 8 824 644
gtosdw, co stanowi 58,34% w ogolnej liczbie gtosow Spdiki. O szczegdtach Spotka informowata
raportem biezgcym nr RB-12-2018 z dnia 27 czerwca 2018 r.

14. Operacje na akcjach Comarch S.A.

14.1. Transakcje zbycia/nabycia akcji jednostki dominujacej

W dniu 12 marca 2018 roku Zarzad Comarch S.A. otrzymat od osoby petnigcej obowigzki zarzadcze
powiadomienie o transakgji, o ktdrej mowa w art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady UE nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku. Przedmiotowa transakcja
dotyczyta zbycia w dniu 8 marca 2018 r. 7 539 sztuk akcji zwyktych na okaziciela na rynku regulowanym
po $redniowazonej cenie 145,50 PLN za 1 akcje. Warto$¢ transakcji wyniosta 1 096 924,50 PLN. O
szczegbtach Spoétka informowata raportem biezagcym nr RB-5-2018 i RB-5-2018/K z dnia
12 marca 2018 r.

W dniu 27 czerwca 2018 roku Zarzad Comarch S.A. otrzymat od osoby petnigcej obowigzki zarzadcze
powiadomienie o transakcjach, o ktérych mowa w art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady UE nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku.
Przedmiotowe transakcje dotyczyty zakupu w dniu 2 marca 2018 r. 63 sztuk akcji zwyktych na okaziciela
na rynku regulowanym po Sredniowazonej cenie 155,00 PLN za 1 akcje oraz zakupu w dniu 27 czerwca
2018 r. 300 sztuk akcji zwyktych na okaziciela na rynku regulowanym po $redniowazonej cenie 144,00
PLN za 1 akcje. taczna warto$¢ obu transakcji wyniosta 52 965,00 PLN. O szczegdtach Spotka
informowata raportem biezgcym nr RB-13-2018 z dnia 27 czerwca 2018 r.

PO DACIE BILANSU
Nie dotyczy.

14.2. Program opcji menadzerskich dla Cztonkdow Zarzadu
Nie dotyczy.

15. Operacje na akcjach jednostek zaleznych i stowarzyszonych Comarch
S.A.

Nie wystgpity poza operacjami opisanymi w pkt 19.4 niniejszego sprawozdania.

PO DACIE BILANSU

Nie wystgpity poza operacjami opisanymi w pkt 19.5 niniejszego sprawozdania.
16. Pozostate wydarzenia w I potroczu 2018 roku i po dacie bilansu

16.1. Terminy przekazywania raportow okresowych w 2018 roku

Zgodnie z § 103 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkdow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego panstwem
cztonkowskim, Zarzad Comarch S.A. okreslit state daty przekazywania raportéw okresowych w 2018
roku raportem biezagcym nr RB-1-2018 z dnia 2 stycznia 2018 r.

16.2. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie przestrzegania zasad ladu
korporacyjnego



https://www.comarch.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/rb-12-2018-wykaz-akcjonariuszy-posiadajacych-co-najmniej-5-liczby-glosow-na-wza-comarch-sa/
https://www.comarch.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/rb-5-2018-informacja-o-transakcji-na-akcjach-comarch-sa/
https://www.comarch.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/rb-5-2018-k-korekta-raportu-biezacego-nr-rb-5-2018-z-dnia-12-marca-2018/
https://www.comarch.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/rb-13-2018-informacja-o-transakcjach-na-akcjach-comarch-sa/
https://www.comarch.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/rb-1-2018-daty-przekazywania-raportow-okresowych-w-2018-roku/
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W zatgczeniu do raportu rocznego przekazanego do publicznej wiadomosci w dniu 27 kwietnia 2018
roku, Zarzad Comarch S.A. przekazat, zgodnie z trescig §29 ust. 5 regulaminu gietdy, raport dotyczacy
stosowania zasad tadu korporacyjnego przez Comarch S.A. w 2017 roku.

16.3. Aneks do umowy z Bankiem Pekao S.A. na s$wiadczenie
Kompleksowej Obstugi Eksploatacyjnej Systemu Comarch Internet
Banking

W nawigzaniu do raportu biezgcego nr RB-3-2017 z dnia 24 marca 2017 r., Zarzad Comarch S.A.
poinformowat raportem biezagcym nr RB-2-2018 w dniu 5 stycznia 2018 roku o otrzymaniu podpisanego
aneksu do umowy Kompleksowej Obstugi Eksploatacyjnej Systemu CIB Comarch Internet Banking
(bankowos$¢ korporacyjna) zawartej z Bankiem Pekao S.A. a CA Consulting S.A., spotke zalezng Comarch
S.A., w dniu 23 grudnia 2005 r. (dalej: ,Umowa”). W ramach aneksu ustalony zostat nowy zakres i
termin realizacji ustugi. Strony o$wiadczyly rdwniez, ze nie majg wobec siebie Zzadnych roszczen
wynikajacych z niewykonywania lub nienalezytego wykonywania ww. Umowy, co oznacza brak
roszczenia Banku Pekao S.A. wobec CA Consulting S.A., o ktérym Zarzad Comarch S.A. informowat w
raporcie biezagcym nr RB-3-2017.

16.4. Aneks do umowy z firmg Budimex S.A. na realizacje VI etapu
inwestycji w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Krakowie (SSE7).

W nawigzaniu do raportu biezgcego nr RB-3-2016 z dnia 18 marca 2016 roku dotyczacego zawarcia
umowy z firmg Budimex S.A. na realizacje VI etapu inwestycji w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w
Krakowie (SSE7) oraz raportu biezgcego RB-20-2017 z dnia 30 pazdziernika 2017 roku dotyczacego
podpisania aneksu do ww. umowy, Zarzad Comarch S.A. poinformowat raportem biezgcym nr RB-3-
2018 w dniu 25 stycznia 2018 roku, ze prace objete pierwotnym zakresem umowy zostaty wykonane
do dnia 31 grudnia 2017 r., natomiast w dniu 25 stycznia 2018 roku zostat podpisany aneks do ww.
umowy, zlecajacy Wykonawcy prace dodatkowe zwigzane z budynkiem SSE7. W rezultacie, kwota
kontraktu ulegta zwiekszeniu 0 2 721 000 PLN, a planowany termin zakonczenia prac objetych aneksem
zostat ustalony na 30 czerwca 2018 roku.

PO DACIE BILANSU

16.5. Zawarte po dacie bilansu kontrakty forward

Grupa Comarch zawarta w okresie od 1 lipca 2018 r. do dnia 31 sierpnia 2018 r. kontrakty terminowe
na sprzedaz 8 175 tys. EUR. Wartos¢ netto kontraktéw terminowych nierozliczonych na dzien 31 sierpnia
2018 r. wynosita 50 940 tys. EUR oraz 10 400 tys. USD. Na dzien 31 sierpnia 2018 r. wycena otwartych
kontraktow terminowych wyniosta ok. 5 600 tys. PLN. Kontrakty zapadajg w terminie do 30 miesiecy od
dnia bilansowego. Wszystkie kontrakty terminowe zostaty zawarte w celu ograniczenia wptywu zmian
kurséw walut na wynik finansowy zwigzany z realizowanymi przez spétki Grupy Comarch kontraktami
handlowymi, w ktérych wynagrodzenie ustalone jest w walutach obcych.

17. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkow rozwoju grupy
kapitatlowej emitenta

Strategicznymi kierunkami rozwoju Grupy Comarch sg:

m rozwoj sprzedazy zagranicznej, ze szczegélinym uwzglednieniem rynkéw Europy Zachodniej
(zwilaszcza w regionie DACH), obu Ameryk oraz Azji,

m staty rozwdj wiasnych, zaawansowanych technologicznie produktéw informatycznych,
wysokie naktady na prace R&D,

m rozwoj produktow i ustug informatycznych dla medycyny,

m rozwdj sprzedazy produktdw i ustug informatycznych w modelu ustugowym (cloud
computing),



https://www.comarch.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/rb-3-2017-wezwanie-banku-pekao-sa-do-zaplaty-kwoty-100-mln-zl-przez-ca-consulting-sa-w-zwiazku-z-nienalezytym-wykonywaniem-umowy/
https://www.comarch.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/rb-2-2018-aneks-do-umowy-z-bankiem-pekao-sa-na-swiadczenie-kompleksowej-obslugi-eksploatacyjnej-systemu-comarch-internet-banking/
https://www.comarch.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/rb-3-2017-wezwanie-banku-pekao-sa-do-zaplaty-kwoty-100-mln-zl-przez-ca-consulting-sa-w-zwiazku-z-nienalezytym-wykonywaniem-umowy/
https://www.comarch.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/rb-3-2016-podpisanie-umow-z-firma-budimex-sa-na-realizacje-vi-etapu-inwestycji-w-specjalnej-strefie-ekonomicznej-w-krakowie-sse7-oraz-przebudowe-budynku-sse6/
https://www.comarch.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/aneks-do-umowy-z-firma-budimex-sa-na-realizacje-vi-etapu-inwestycji-w-specjalnej-strefie-ekonomicznej-w-krakowie-sse7/
https://www.comarch.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/rb-3-2018-aneks-do-umowy-z-firma-budimex-sa-na-realizacje-vi-etapu-inwestycji-w-specjalnej-strefie-ekonomicznej-w-krakowie-sse7/
https://www.comarch.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/rb-3-2018-aneks-do-umowy-z-firma-budimex-sa-na-realizacje-vi-etapu-inwestycji-w-specjalnej-strefie-ekonomicznej-w-krakowie-sse7/
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m dywersyfikacja oferty poprzez sprzedaz produktéw i ustug do klientéw z wielu sektorow
gospodarki,

m kontynuacja prac rozwojowych w zakresie rozwigzan IT dla sektora e-Zdrowie, ktory w
przysztosci powinien sta¢ sie jednym z gtéwnych odbiorcéw Grupy Comarch,

m kontynuacja prac rozwojowych zwigzanych z rozwojem witasnych rozwigzan w zakresie
hardware i opartych na nich ustugach (Internet of Things),

m Scista wspotpraca z globalnymi klientami na miedzynarodowych rynkach,

m state inwestowanie w kapitat ludzki,

m rozwdj nowoczesnej wiasnej bazy produkcyjnej w Polsce i zagranica.

18. Osiagniecia w zakresie badan i rozwoju

Globalizacja gospodarki $wiatowej i liberalizacja handlu powodujg zanikanie barier dla firm i ich
produktéw. Rynek IT staje sie rynkiem otwartym i globalnym, na ktérym nastepuje ciggte poréwnywanie
cen i jakosci dostepnych produktéw. Wraz ze wzrostem obecnosci kapitatu zagranicznego w Polsce,
nawet firmy IT dziatajgce wytgcznie na polskim rynku muszg oferowac produkty konkurencyjne z punktu
widzenia rynku globalnego. Comarch od samego poczatku dziatania wypracowat reputacje firmy
technologicznej wytwarzajgcej nowoczesne produkty i z sukcesem je sprzedajgcej na rynku krajowym i
zagranicznym. Dlatego nadal gtdwnym celem strategicznym Comarch jest opracowywanie nowych,
konkurencyjnych produktéw, co pozwoli na zapewnienie dalszego rozwoju Comarch, a co za tym idzie
zwiekszenie jej wartosci. Utrzymanie dynamiki sprzedazy wymaga naktadéw na rozwdj produktéw oraz
witasciwg ich promocje i marketing. Dotyczy to zardwno modyfikacji juz istniejgcych produktéw i
technologii jak réwniez opracowywania nowych produktow.

Polityka Comarch zaktada prowadzenie prac badawczo-rozwojowych zwigzanych z wdrozeniem nowych
produktow oraz standaryzacje produktow od samego poczatku ich przygotowania dla klienta. Dzieki
temu, o ile nawet produkt zostat przygotowany na potrzeby konkretnego klienta, to czes$¢ lub catos¢
oprogramowania/kodu moze by¢ nastepnie wykorzystana do przygotowania standardowego produktu.
W rezultacie owocuje to wyzszg rentownoscig poszczegdlnych kontraktow oraz rozszerzeniem bazy
klientow. Naktady na prace badawczo-rozwojowe w 2017 roku osiggnety wartos¢ 179,3 min PLN i tym
samym osiggnety 16,3% przychodéw ze sprzedazy Grupy Comarch. Comarch przeznaczyt na nie
zaréwno $rodki wiasne, jak i aktywnie pozyskiwat fundusze europejskie.

Comarch S.A.

W I potowie 2018 roku w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdéj 2014-2020
wspotfinansowanego ze $rodkow Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, Dziatanie 1.1
kontynuowana byta realizacja projektu ,Wytworzenie technologii ,IoT Mesh” i narzedzi wspierajgcych”.

W ramach Dziatania 1.1 ,Projekty B+R przedsiebiorstw”, Poddziatania 1.1.2 ,Prace B+R zwigzane z
wytworzeniem instalacji pilotazowej/demonstracyjnej”, realizowany byt réwniez projekt ,Miasto
zdrowia”.

Fundusze Unia Europejska [EEREES
Europejskie Europejski Fundusz % e
Inteligentny Rozwdj Rozwoju Regionalnego *ox

Natomiast w ramach Programu Horizon 2020 podpisana zostata umowa o finansowanie projektu
+LIVING INNOVATION - Implementing RRI through co-creation of smart futures with industry and
citizens” - LIV.IN.
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Comarch Healthcare S.A.

W I potowie 2018 roku w ramach Strategicznego programu badan naukowych i prac rozwojowych
JProfilaktyka i leczenie chordb cywilizacyjnych” — STRATEGMED II, kontynuowana byla realizacja
umowa o dofinansowanie projektu ,Nieinwazyjny monitoring we wczesnym wykrywaniu migotania
przedsionkéw (AF)” — NOMED-AF.

- g

Narodowe Centrum
I STRATEGMED Badar i Rozwoju

19. Powigzania kapitalowe emitenta

19.1. Charakterystyka spotek Grupy Comarch

Podstawowym przedmiotem dziatalnoséci Grupy Comarch (,Grupa”), ktérej jednostkg dominujacy jest
Spotka Comarch S.A. z siedzibg w Krakowie przy Al. Jana Pawta II 39 A (,Spdtka”™), jest dziatalnos¢
zwigzana z oprogramowaniem - PKD 62.01.Z. Oznaczenie sadu rejestrowego dla Comarch S.A.: Sad
Rejonowy dla Krakowa — Srdédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego. Numer KRS: 0000057567. Spotka Comarch S.A. posiada dominujacy udziat w Grupie pod
wzgledem osigganych przychoddw, wartosci aktywow oraz ilosci i wielkosci realizowanych kontraktow.
Akcje Spotki Comarch S.A. sg dopuszczone do obrotu gietdowego na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie. Czas trwania jednostki dominujgcej nie jest ograniczony.

Struktura dziatania Grupy Comarch jest nastepujaca:

Jednostka dominujgca Comarch S.A. pozyskuje wiekszos¢ kontraktéw w duzej mierze realizujac
e,

Spotki Comarch AG, Comarch S.A.S., Comarch R&D S.a r.l., Comarch Luxembourg S.a r.l.,
Comarch Inc., Comarch Panama Inc., Comarch Canada, Corp., Comarch Middle East FZ-LLC,
Comarch LLC, OO0 Comarch, Comarch Technologies Oy, Comarch UK Ltd., Comarch Chile SpA,
Comarch Sistemas LTDA, Comarch Software Spain S.L.U., Comarch Yazilim A.S., Comarch SRL,
Comarch Espace Connecté Inc., Comarch Malaysia SDN. BHD., Comarch AB, Comarch Argentina
S.A., Comarch Colombia S.A.S., Comarch Peru S.A.C., Comarch Japan KK, Comarch Saudi Arabia
Co., Comarch Mexico S.A. de C.V. i Comarch Software (Shanghai) Co. Ltd pozyskujg kontrakty
informatyczne na rynkach zagranicznych i realizujg je w catosci lub w czesci,

Spdtka Comarch Software und Beratung AG jest znaczacym na rynku niemieckim producentem
oprogramowania ERP oraz integratorem systemdw informatycznych. Comarch Solutions GmbH
prowadzi dziatalno$¢ o profilu identycznym z profilem dziatalnosci spotki Comarch Software und
Beratung AG,

Comarch Swiss AG zajmuje sie sprzedazg i wdrazaniem rozwigzan informatycznych Comarch
(zwtaszcza w obszarach ERP i ECM) na rynku szwajcarskim,

Comarch Polska S.A. pozyskuje kontrakty informatyczne na rynku krajowym gtdwnie w sektorze
publicznym i realizuje je w catosci lub w czesci,

Comarch Technologies sp. z 0.0. odpowiada za rozwdj technologii zwigzanych z projektowaniem
i produkcja urzadzen elektronicznych oraz zwigzanego z nimi oprogramowania,

CA Consulting S.A. prowadzi dziatalnos¢ teleinformatyczng, polegajacg na $wiadczeniu ustug
informatycznych i consultingowych na rzecz Comarch S.A. oraz klientéw spoza Grupy Comarch,
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m Comarch Corporate Finance Fundusz Inwestycyjny Zamkniety prowadzi dziatalnosé
inwestycyjng (poprzez swoje spotki zalezne) w zakresie nowych technologii i ustug, a takze
dziatalno$¢ inwestycyjng na rynku kapitatowym,

m Comarch Management sp. z 0.0., Comarch Management sp. z 0.0. SK-A, CASA Management
and Consulting sp. z 0.0. SK-A, CAMS AG, Bonus Management sp. z 0.0. SK-A oraz Bonus
Management sp. z 0.0. II Activia SK-A, Comarch Pointshub, Inc. prowadzg dziatalno$¢
inwestycyjng na rynku kapitatowym oraz zwigzang z informatyka,

m Przedmiotem dziatalnosci Bonus Development sp. z 0.0. SK-A oraz Bonus Development sp. z
0.0. IT Koncept SK-A jest dziatalnos¢ developerska oraz inwestycyjna na rynku nieruchomosci,

m Comarch Healthcare S.A. wytwarza i sprzedaje oprogramowanie zwigzane z medycyng,
urzadzenia medyczne oraz Swiadczy ustugi medyczne i diagnostyczne, a takze wytwarza i
dostarcza kompleksowe rozwigzania informatyczne dla sektora medycznego,

m Comarch Pointshub S.A. prowadzi dziatalnos¢ z zakresu Smart City,

m Comarch Infrastruktura S.A. prowadzi dziatalnos¢ polegajgca na oferowaniu ustug data center
oraz outsourcingu ustug informatycznych,

m iComarch24 S.A. prowadzi projekty informatyczne z zakresu e-ksiegowosci oraz handlu
elektronicznego, $wiadczy rowniez ustugi ksiegowe dla krajowych podmiotow zaleznych z Grupy
Comarch,

m  Geopolis sp. z 0.0. wdraza zintegrowane systemy GIS w jednostkach administracji publicznej,

m MKS Cracovia SSA prowadzi dziatalno$¢ sportowa i w zakresie krzewienia kultury fizycznej,

m ,Bonus MANAGEMENT spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig” Cracovia Park SK-A prowadzi
dziatalno$¢ inwestycyjng w zakresie sportu, odnowy biologicznej i rekreacii,

m  Opso sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ gastronomiczng,

m Spdtka Comarch s.r.o. nie prowadzi obecnie dziatalnosci operacyjnej.




COMA Rc H PSr 2018 SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]
Dane prezentowane sg w tys. PLN, chyba Ze wskazano inaczej

19.2. Struktura kapitalowa Grupy Comarch

Comarch S.A.

Zagranica

Comarch Mexico

S.A.deC.V.
=l 99% Comarch S.A.
79 CA Consulting

Comarch
Argentina S.A.
95% Comarch S.A.
5% Comarch AG

und Beratung AG [Rem——=
100% Comarch AG

mad Comarch UK Ltd.

Comarch Perii
S.A.C.

95% Comarch AG

5% Comarch S.A.

omarch Sistema:
LTDA

= 809 comarch AG Comarch Comarch R&D —

Luxembourg Sarl
S.ar.l B

20% Comarch SuB
AG

Bonus Managmentsp. z

Col h n 0 ©.0. Cracovia Park SK-A
I mm‘:rz.nbu . . Comarch S:I.Jdl Arabia 66,67% Botus Managrment
—_— omarcl 95% Comarch SA. sp. 20.0.5K-A

100% Cz;{réarrh EZH Technologies Oy 5% Comarch Infrastrukturs 33,33% MKS Cracovia SSA

Comarch
Comarch Chile omarch Softwar Infrastruktura BOIIIBZI:G::Iangll_leIA nt sp.
SpA Spain S.L.U. S.A. - 0.
100% CCFFIZ 100% CCF FIZ
Comarch
5 Bonus Managment
Comarch Malaysia Colombia S.A.S. EEETOER YT Sp.z oIt
SDN. BHD. 100% Comarch == Activia SK-A
Software Spain 100% CCF FIZ
SL.U 100% CCF FIZ

Bonus
Comarch
Comarch Canada, Development
Comarch LLC Corp. Pointshub S.AA. e Sp. 2 0.0. SK-A
100% CCF FIZ 100% CCF FIZ
Co! h Polsk Bopns
Comarch Espace march Polska Development II
e EIREL Connecté inc. S.A. mfe Koncept Sp. Z 0.0.
100% CCF FIZ SK-A
100% CCF FIZ

CASA Comarch
Comarch Management and Management Sp.
Pointshub, Inc. Consulting == Zo0.0.SK-A
Sp. z 0.0. SK-A 75% Comarch S.A.
100% CCF FIZ 25% CCF FIZ

Consulting Sp. z 0.0. SK-A

Comarch Swiss AG

Comarch Panama
Comarch SRL Inc. Co! h Health S.A
o marcl care S.A.
100% Comarch, Inc, 45,84% CCF FIZ
20,76% Comarch S.A.
100% CASA
= Management and

19,77% Comarch SuB
13,63% CASA Management and
Comarch Middle Comarch Yazilim Consulting Sp. z o.o.
EastFZLLC AsS. SK-A

CAMS AG
51% CASA

= Management and
Consulting Sp. z 0.0.
Comarch S.A.S. L] Comarch s.r.o. SK-A

100% Comarch S.A., chyba Ze wskazano inaczej.
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Na dzien 30 czerwca 2018 roku jednostkami stowarzyszonymi z jednostkg dominujaca sa:

m Solnteractive S.A. z siedzibg w Krakowie w Polsce (16,10% gtoséw przypada na CCF FIZ, 11,27%

gtoséw przypada na Bonus Management sp. z 0.0. II Activia SK-A),

m Metrum Capital S.A. (15,79% gtoséw przypada na Comarch S.A., 31,58% gtoséw przypada na CAMS

AG),

m  Thanks Again LLC z siedzibg w Tyrone, GA, USA (42,5% gtoséw przypada na Comarch Pointshub,

Inc.).

Spotki stowarzyszone nie sg konsolidowane. Udziaty w nich sg wyceniane metodg praw wiasnosci.

19.3. Charakter powigzan

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Comarch za 6 miesiecy 2018 roku obejmuje
sprawozdania nastepujgcych spotek:

Charakter Metoda Udziat Comarch S.A. w
powiazan konsolidacji kapitale zakladowym
Comarch S.A. Jednostka Petna
dominujaca
Comarch AG Jednostka zalezna Petna 100%
80% w posiadaniu Comarch AG,
Comarch Sistemas LTDA Jednostka zalezna Petna 20% w posiadaniu Comarch
Software und Beratung AG
Comarch Peru S.A.C. Jednostka zalezna Petna 95% w posiadaniu Comarch AG,
5% w posiadaniu Comarch S.A.
100% w posiadaniu
Comarch Software und Beratung | ;o o1 Pelna P
AG Comarch AG
0 . .
Comarch Solutions GmbH Jednostka zalezna Petna 100% w posiadaniu Comarch
Software und Beratung AG
Comarch S.A.S. Jednostka zalezna Petna 100%
Comarch R&D S.a r.l. Jednostka zalezna Petna 100%
Comarch Luxembourg S.a r.l. Jednostka zalezna Petna 100%
Comarch Inc. Jednostka zalezna Petna 100%
0 . .
Comarch Panama Inc. Jednostka zalezna Petna 100% w p05|Ian<1an|u Comarch
Comarch Canada, Corp. Jednostka zalezna Petna 100%
Comarch Espace Connecté Inc. | Jednostka zalezna Petna 100%
Comarch Middle East FZ-LLC Jednostka zalezna Petna 100%
Comarch LLC Jednostka zalezna Petna 100%
000 Comarch Jednostka zalezna Petna 100%
Egm&:jch Software (Shanghai) Jednostka zalezna Petna 100%
Comarch Technologies Oy Jednostka zalezna Petna 100%
Comarch UK Ltd. Jednostka zalezna Petna 100%
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Comarch Japan KK Jednostka zalezna Petna 100% w posiadaniu Comarch UK
Comarch Chile SpA Jednostka zalezna Petna 100%
Comarch Software Spain S.L.U. | Jednostka zalezna Petna 100%
0 . .
Comarch Colombia S.A.S. Jednostka zalezna Pena 100% w posiadaniu Comarch
Software Spain S.L.U.
Comarch Yazilim A.S. Jednostka zalezna Petna 100%
Comarch SRL Jednostka zalezna Petna 100%
Comarch Malaysia SDN. BHD. Jednostka zalezna Petna 100%
Comarch s.r.o. Jednostka zalezna Petna 100%
Comarch Pointshub, Inc. Jednostka zalezna Petna 100%
Comarch AB Jednostka zalezna Petna 100%
. : Petna 95% w posiadaniu Comarch S.A.,
Comarch Argentina S.A. Jednostka zalezna 5% w posiadaniu Comarch AG
95% w posiadaniu Comarch S.A.,
Comarch Saudi Arabia Co. Jednostka zalezna Petna 5% w posiadaniu Comarch
Infrastruktura S.A.
99% w posiadaniu Comarch S.A.,
Comarch Mexico S.A. de C.V. Jednostka zalezna Petna 1% w posiadaniu CA Consulting
S.A.
Comarch Technologies sp. z 0.0. | Jednostka zalezna Petna 100%
CA Consulting S.A. Jednostka zalezna Petna 100%
Geopolis sp. z 0.0. Jednostka zalezna Petna 100%
Comarch Management sp. z 0.0. | Jednostka zalezna Petna 100%
) 0 e .
Comarch Corporate Finance Jednostka zalesna Petna 100% ogolnej liczby certyfikatow
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety inwestycyjnych,
26,45% w posiadaniu Comarch
S.A,
Comarch Management sp. z 0.0. . Petna 8,82% w posiadaniu CCF FIZ,
SK-A Jednostka zalezna 64,73% akcji nabytych w celu
umorzenia przez Comarch
Management sp. z 0.0. SK-A
gﬁ_n:s Management sp. z 0.0. Jednostka zalezna Petna 100% w posiadaniu CCF FIZ
50% w posiadaniu Bonus
Bonus MANAGEMENT sp. z o.0. : Petna Management sp. z 0.0. SK-A,
Cracovia Park SK-A Jednostka zalezna 50% w posiadaniu MKS Cracovia
SSA
gﬁ_n:s Development sp. z o.0. Jednostka zalezna Petna 100% w posiadaniu CCF FIZ
Bonus Management sp. z 0.0. II Jednostka zalezna Pelna

Activia SK-A

100% w posiadaniu CCF FIZ
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Bonus Development sp. z 0.0. II

; Petna 0 ; ;
Koncept SK-A Jednostka zalezna 100% w posiadaniu CCF FIZ

45,84% w posiadaniu CCF FIZ
20,76% w posiadaniu Comarch
S.A,

. Petna 19,77% w posiadaniu Comarch
Comarch Healthcare S.A. Jednostka zalezna Software und Beratung AG,
13,63% w posiadaniu CASA

Management and Consulting sp.

Z 0.0. SKA

Comarch Polska S.A. Jednostka zalezna Petna 100% w posiadaniu CCF FIZ
Comarch Pointshub S.A. Jednostka zalezna Petna 100% w posiadaniu CCF FIZ
Comarch Infrastruktura S.A. Jednostka zalezna Petna 100% w posiadaniu CCF FIZ
iComarch24 S.A. Jednostka zalezna Petna 100% w posiadaniu CCF FIZ
CASA Management and Jednostka zalezna Petna 100% w posiadaniu CCF FIZ

Consulting sp. z 0.0. SK-A

100% w posiadaniu CASA

Comarch Swiss AG Jednostka zalezna Petna Management and Consulting sp.
Z 0.0. SK-A
51% w posiadaniu CASA
CAMS AG Jednostka zalezna Petna Management and Consulting sp.
Z 0.0. SK-A
Opso sp. z 0.0. Jednostka zalezna Petna 100%
MKS Cracovia SSA Jednostka zalezna Petna 66,11%

19.4. Zmiany wilascicielskie, zmiany kapitalowe oraz zmiany w
strukturze organizacyjnej Grupy Comarch w I pétroczu 2018 roku

W dniu 22 marca 2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Comarch Healthcare S.A. podijeto
uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o 2 min PLN, tj. z 10 114 806,00 PLN do 12 114 806,00
PLN. Comarch Software und Beratung AG objeta w catosci i optacita nowg emisje akgiji, tj. 2 min akcji o
warto$ci nominalnej 1,00 PLN i cenie emisyjnej 10,00 PLN za jedng akcje.

W dniu 11 maja 2018 r. zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu w spétce Comarch Management
Sp. z 0.0. 0 kwote 100 000 PLN, tj. z kwoty 300 000 PLN do kwoty 400 000 PLN.

W dniu 13 kwietnia 2018 r. zostata zarejestrowana spdtka zalezna Comarch Mexico S.A. de C.V. o
kapitale zakladowym 500 000 MXN sktadajgcym sie z 500 akcji o wartosci 1 000 MXN kazda. Spotka
Comarch S.A. posiada 495 akgcji, czyli 99% udziatéw i glosow w spotce Comarch Mexico S.A. de S.V. a
CA Consulting S.A. posiada 5 akcji, czyli 1% udziatéw i gtoséw w spdtce.

19.5. Zmiany wiascicielskie, zmiany kapitalowe oraz zmiany w
strukturze organizacyjnej Grupy Comarch po dacie bilansu

W dniu 6 lipca 2018 r. zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu w spétce Comarch Healthcare S.A.
o kwote 2 min PLN, tj. z kwoty 10 114 806,00 PLN do kwoty 12 114 806,00 PLN. Comarch Software
und Beratung AG objeta w catosci i optacita nowa emisje akcji, tj. 2 min akgcji o wartosci nominalnej
1,00 PLN.
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W dniu 2 lipca 2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Comarch Japan KK podjeto uchwate
0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o 10 min JPY, tj. z 5 min JPY do 15 min JPY. Comarch UK objeta
w catosci i optacita nowg emisje akgji, tj. 200 akcji o wartosci nominalnej 50 000 JPY. Do dnia publikaciji
niniejszego raportu powyzsze podwyzszenie kapitatu nie zostato zarejestrowane.

20. Transakcje zawarte przez emitenta lub jednostke od niego zalezng z
podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

Nie wystgpity.

21. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie okresowym w stosunku do wynikow
prognozowanych

Grupa nie publikowata prognozy wynikéw na 2018 rok.

22. Opis czynnikow i zdarzen o nietypowym charakterze majacych
znaczacy wpltyw na dziatalnosc Grupy i osiggniete zyski oraz ich ocena

22.1. Aktywo i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W pierwszym potroczu 2018 roku Grupa rozwigzata cze$ciowo utworzone na 31 grudnia 2017 r. aktywo
z tytutu dziatalnosci strefowej w wysokosci 1 283 tys. PLN stosownie z wysokoscig osiggnietego dochodu
strefowego w I pdtroczu roku 2018 r. Aktywo to bedzie rozwigzywane na przestrzeni roku 2018 w
proporcji do osigganego dochodu strefowego. Dokonano tez czeSciowego rozliczenia aktywa z 31
grudnia 2017 roku z tytutu podatku odroczonego dotyczacego réznic przejsciowych w kwocie 1 721 tys.
PLN oraz utworzono aktywa z tytutu roznic przejsciowych w kwocie 5 625 tys. PLN, a takze dokonano
utworzenia i rozwigzania aktywa z tytutu straty podatkowej w kwocie 283 tys. PLN. taczny wplyw
wszystkich powyzej opisanych operacji na wynik netto w okresie sprawozdawczym wynidst +2 904 tys.
PLN. W zwigzku z wyceng wartosci aktywoéw netto CCF FIZ dokonano w pierwszym pétroczu 2018 roku
zmniejszenia utworzonej w latach poprzednich rezerwy w kwocie 100 tys. PLN. Réwnocze$nie dokonano
utworzenia rezerwy na podatek odroczony z tytutu rdznic przejsciowych w kwocie 2 684 tys. PLN i
rozwigzania z tego samego tytutu w kwocie 4 300 tys. PLN. tgczny wplyw powyzszych operacji na wynik
netto pierwszego pétrocza 2018 wynidst +1 716 tys. PLN. Ogdtem zmiany w podatku odroczonym
spowodowaty wzrost wyniku o 4 620 tys. PLN.

22.2. Wycena roznic kursowych i instrumentow finansowych opartych
na kursach walut

Rdznice kursowe zrealizowane oraz wycena bilansowa réznic kursowych od naleznosci i zobowigzan na
dzien 30 czerwca 2018 roku zwiekszyty przychody i wynik operacyjny Grupy Comarch o 5 315 tys. PLN
(podczas gdy w pierwszym potroczu 2017 roku zmniejszyly o 13 718 tys. PLN), natomiast roznice
kursowe z pozostatych tytutdw zmniejszyty wynik Grupy Comarch o 11 964 tys. PLN (podczas gdy w
pierwszym potroczu 2017 roku zwiekszyty o 4 918 tys. PLN). Natomiast wycena instrumentow
finansowych oraz transakcje zrealizowane (gtéwnie kontrakty typu forward) wraz z rezerwg na podatek
odroczony od ich wyceny, zmniejszyty wynik netto Grupy o 5 437 tys. PLN (podczas gdy w pierwszym
potroczu 2017 zwiekszyty o 18 027 tys. PLN). kaczny wptyw réznic kursowych oraz wyceny i realizacji
instrumentéw pochodnych na wynik netto Grupy Comarch za pierwsze potrocze 2018 wynidst -12 086
tys. PLN (49 227 tys. PLN w pierwszym potroczu 2017 roku).

22.3. Pozostate przychody operacyjne

Pozytywny wptyw na wynik operacyjny Grupy miaty w I pdtroczu 2018 roku pozostate przychody
operacyjne w wysokosci 15 333 tys. PLN, uzyskane m.in. w wyniku rozwigzania rezerw na naleznosci
watpliwe oraz sprzedazy wartosci niematerialnych przez MKS Cracovia SSA.
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23. Opis struktury gtownych lokat kapitatowych lub gtéwnych inwestycji
kapitatlowych dokonanych w ramach grupy kapitatlowej emitenta w
danym roku obrotowym

Nie wystgpity poza opisanymi w punkcie 11.

24. Istotne postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej,
dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki
zaleznej, ze wskazaniem przedmiotu postepowania, wartosci
przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego
postepowania oraz stanowiska emitenta

Nie wystapity poza opisanymi w punkcie 3.19 Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego.
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Krakéw, 31 sierpnia 2018 r.

IMIE I NAZWISKO STANOWISKO/FUNKCJA PODPIS

Janusz Filipiak Prezes Zarzadu
Marcin Dabrowski Wiceprezes Zarzadu
Pawet Prokop Wiceprezes Zarzadu
Andrzej Przewiezlikowski Wiceprezes Zarzadu
Zbigniew Rymarczyk Wiceprezes Zarzadu
Konrad Taranski Wiceprezes Zarzadu
Marcin Warwas Wiceprezes Zarzadu
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Comarch S.A.

Al. Jana Pawfa II 39a
31-864 Krakow

EI ir@comarch.pl
c}) +48 (12) 687 78 22

www.comarch.pl/relacje-inwestorskie/




