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GRUPA KAPITALOWA VOXEL S.A.

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU



Grupa Kapitatowa VOXEL S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku
(w tysigcach PLN)

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ VOXEL S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

w tysigcach PLN w tysigcach EUR
Okres 6 miesigcy OKkres 6 miesigcy OKkres 6 miesiecy OKkres 6 miesigcy
Pozycje ze sprawozdania z calkowitych zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
dochodow 30 czerwca 2018 30 czerwca 2017 30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
roku roku roku roku
Przychody ze sprzedazy 66313,6 63 758,0 15642,0 15011,1
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 19 889,0 17243,0 46914 4059,7
Zysk (strata) operacyjny 10 922,6 79478 25764 1871,2
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10 266,0 67304 24215 1584.,6
Zysk (strata) netto 81424 5696,4 1920,6 1341,1
Zysk (strata) netto przypisany 81424 5696,4 1.920,6 1341,1
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej
w tysigcach PLN w tysigcach EUR

Pozvcie ze sprawozdania z sytuacii Stan na Stan na Stan na Stan na

zycje ze sp ytuacj 30 czerwca 2018 31 grudnia 2017 30 wrzesnia 2017 31 grudnia 2016
finansowej

roku roku roku roku

Aktywa trwale 178 315,2 172 676,0 40 883,0 41400,2
Aktywa obrotowe 45 687,2 66 377,6 10 474,9 15914,5
Aktywa razem 2252552 239 053,6 51 645,1 57314,6
Kapitat wlasny 127 926,5 130 458,8 29 330,2 312783
Zobowiazania dlugoterminowe 402179 51139,1 9220,9 12 260,9
Zobowigzania krotkoterminowe 57110,8 574557 13 094,0 137754

W celu przeliczenia pozycji ze sprawozdania z sytuacji finansowej w tabeli "wybrane dane finansowe" na dzien 30 czerwca 2018 roku, uzyto
$redniego kursu Narodowego Banku Polskiego obowigzujacego dla EUR w dniu 29 czerwca 2018 tj. 1 EUR = 4,3616 PLN. Pozycje
ze sprawozdania z catkowitych dochodow wykazane w tabeli "wybrane dane finansowe" za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca
2018 roku przeliczono przy uzyciu kursu 1 EUR = 4,2395 PLN wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczna srednich kursow ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu od 1 stycznia 2018 roku do 29 czerwca 2018 roku.
W celu przeliczenia pozycji ze sprawozdania z sytuacji finansowej w tabeli "wybrane dane finansowe" na dzien 31 grudnia 2017 roku, uzyto
$redniego kursu Narodowego Banku Polskiego obowigzujacego dla EUR w dniu 29 grudnia 2017 tj. 1 EUR = 4,1709 PLN. Pozycje
ze sprawozdania z catkowitych dochodow wykazane w tabeli "wybrane dane finansowe" za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca
2017 roku przeliczono przy uzyciu kursu 1 EUR = 4,2474 PLN wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kursow ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku.
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Grupa Kapitatowa VOXEL S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

Nota
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 5
Koszt wlasny sprzedazy 7.1
Zysk brutto ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne 72
Koszty sprzedazy 7.1
Koszty ogolnego zarzadu 7.1
Pozostate koszty operacyjne 72
Zysk dzialalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe 7.3
Koszty finansowe 7.3
Udziat w zysku wspolnego przedsigwzigcia 11
Zysk/(strata) brutto
Podatek dochodowy 8

Zysk/(strata) netto z dzialalnoSci kontynuowanej

Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody netto

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

Zysk na jedna akcje:

-podstawowy z zysku za okres przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujacej

-rozwodniony z zysku za okres przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujacej

Okres 6 miesigcy Okres 3 miesigcy Okres 6 miesigcy Okres 3 miesigcy
zakornczony zakornczony zakonczony zakornczony
30 czerwca 2018 30 czerwca 2018 30 czerwca 2017 30 czerwca 2017
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

66313,6 33752,1 63 758,0 29 834,4

(46 424,6) (22 965,7) (46 515,0) (22 026,5)

19 889,0 10 786,4 17 243,0 7 807,9

1019,7 455,0 985,1 426,8

(1232,5) (758,7) (834,7) (375,7)

(8 189,5) (4 396,8) (8 346,5) (4276,4)

(564,1) (430,1) (1099,1) (665,4)

10 922,6 5 655,8 7 947,8 2917,2

295,1 202,4 289,7 203,8

(1312,3) (595.3) (1507,1) (700,1)

360,6 190,2 - -

10 266,0 5453,1 6 730,4 2 420,9

(2 123,6) (1203,1) (1034,0) (563,9)

8 142,4 4250,0 5 696,4 1 857,0

8 142,4 4250,0 5 696,4 1 857,0

0,78 0,40 0,54 0,18

0,78 0,40 0,54 0,18

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na
stronach od 10 do 28 stanowig jego integralng cz¢s$é
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Grupa Kapitatowa VOXEL S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z. SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 30 czerwca 2018 roku

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa niematerialne

Wartos$¢ firmy

Inwestycje w wspdlnych przedsigwzigciach
wycenianych metoda praw whasnosci

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate aktywa finansowe

Aktywa trwale ogolem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pozostate aktywa finansowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe ogélem

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapital wlasny

Kapitat podstawowy

Nadwyzka warto$ci emisyjnej akcji nad ich warto$cia
nominalng

Pozostate kapitaly

Zyski zatrzymane/(niepokryte straty)

Udziaty niekontrolujace

Kapital wlasny ogoélem

Zobowiazania dlugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Zobowiazania z tytutu emisji dluznych papierow
warto$ciowych

Zobowiazania z tytulu leasingu

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Przychody przysztych okresow

Zobowiazania dlugoterminowe ogélem

Zobowiazania krétkoterminowe

Biezaca cz¢$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek
Zobowiazania z tytutu emisji dluznych papierow
warto$ciowych

Zobowiazania z tytulu leasingu

Zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego
Przychody przysztych okresow

Zobowiazania krétkoterminowe ogélem

Zobowiazania ogéltem

KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA

30 czerwca 2018 31 marca 2018 31 grudnia 2017 30 czerwca 2017
Nota . (niebadane, “ (niebadane,

(niebadane) przeksztatcone™) (pracksztalcone) przeksztatcone™)
9 124 161,6 123 126,0 124 3774 126 501,5
10 8 106,4 8110,7 8412,0 8 827,1
39476,2 39421,6 39421,6 39421,6
11 6220,8 5972,5 - -
28,1 31,2 31,7 43,0
12 322,1 359.4 4333 579,3
178 315,2 177 021,4 172 676,0 175 372,5
13 6801,5 52017 47723 50073
14 34 125,6 34017,8 33909,2 30 450,7
10,9 - 117,0 261,0
12 2759,0 27232 85224 7397,7
18.5 1990,2 9 185,3 19 056,7 6 386,2
45 687,2 51 128,0 66 377,6 49 502,9
9 1252,8 - - -
225 255,2 228 1494 239 053,6 224 875,4
10 502,6 10 502,6 10 502,6 10 502,6
88 860,8 88 860,8 88 860,8 88 860,8
28 563,1 34 815,7 309233 16 816,9
- 172,1 172,1 118,8
127 926,5 134 351,2 130 458,8 116 299,1
15 9 597,6 104179 11 067,0 12291,0
16 - 9984,7 9961,8 19915,9
3026,5 25544 1735,1 16923
10 860,3 10 176,3 10 697,1 10204,0
156,0 156,0 156,0 148,0
17 - 192,2 135,5 258,5
16 577,5 16 954,0 17 386,6 18 150,0
40 217,9 50 435,5 51139,1 62 659,7
15 11 630,8 9719,2 132932 13 205,9
16 20255,2 10212,8 10211,7 164,5
937.,4 1161,1 735,9 848,3
2403,8 2094,4 2341,7 1902,4
17 18 840,1 15 475,6 27 579,8 27 026,9
17 129,0 1221,1 246,3 62,8
29145 3478,5 3047,1 2 705,8
57110,8 43 362,7 57 455,7 45 916,6
97 328,7 93 798,2 108 594,8 108 576,3
225 255,2 228 1494 239 053,6 224 875,4

* przeksztatcenie danych dotyczylo wydzielenie zobowiqgzan z tytutu leasingu do osobnej pozycji (dotychczas byly one prezentowane w ramach

pozycji ,,zobowiqzania handlowe oraz pozostate zobowigzania”).

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na
stronach od 10 do 28 stanowig jego integralng cz¢s$é
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Grupa Kapitatowa VOXEL S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE, SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

Okres 6 miesiecy  Okres 3 miesiecy  Okres 6 miesigcy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30 czerwca 2018 30 czerwca 2018 30 czerwca 2017 30 czerwca 2017
Przeply\fvy §r0dk0w pienigznych z dzialalnosci (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
operacyjnej
Zysk/ (strata) brutto 10 266,0 5453,1 6730,4 2420,9
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 7 004,8 35157 6510,7 3336,1
Zysk/(strata) ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 187,0 1859 633,2 539,7
Koszty finansowe netto 578,1 167.4 962,0 4949
Zmiana stanu zobowiazan z tytulu §wiadczen pracowniczych 62,1 309,4 (227,2) (260,2)
Zmiana stanu zapasow (2 029,2) (1599,8) 542,7 (303,1)
Zmigna thnu nalezno$ci handlowych oraz pozostatych (105,3) (70,7) (1908.8) 24458
naleznos$ci
Zmiang stapu zobowiazan handlowych oraz pozostatych (11 978.5) (889.7) (1217,6) 2512,7)
zobowigzan
Zmiana stanu przychoddw przysztych okresow (941,7) (940,4) 163,8 587,5
Podatek dochodowy zaptacony (1 968,0) (1619,1) (2362,2) (875,2)
Pozostate korekty - - 25,0 25,0
Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej 1075,3 4511,8 9 852,0 5 898,7
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci inwestycyjnej
Nabycie 'rzeczowych aktywow trwatych i aktywow (1 964,0) (1252,6) (4380,1) (2987.7)
niematerialnych
Nabycie pozostatych aktywow finansowych (284,7) (284,7) - -
Sprzeda; rzeczowych aktywow trwatych i aktywow 83.8 774 166.5 32
niematerialnych
Odsetki otrzymane - - -
Splata udzielonych pozyczek 20,2 8,5 17,5 9,9
Udzielone pozyczki (4,0) (4,0) (21,0) (11,0)
Pozostate (52,8) (52,8) - -
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (2 201,5) (1508,2) (4 217,1) (2 985,6)
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnos$ci finansowej
Wplywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek/kredytow 6532,1 2 694,0 6 467,5 5050,6
Sptata pozyczek/kredytow (10 346,4) (1 602,7) (5 563,0) (3374,5)
Wplywy z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych - - 6 830,6 6 830,6
Wykup dluznych papieréw wartosciowych - - (10 000,0) (10 000,0)
Dywidendy wyptacone (10 502,6) (10 502,6) - -
Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (631,5) (408,4) (433,3) (282,6)
Odsetki zaptacone (991,9) (379,0) (1160,3) (556,7)
Pozostate - - - -
Przeplywy pieni¢Zne netto z dzialalnosci finansowej (15 940,3) (10 198,7) (3 858,5) (2 332,6)
Z.wie%k§zenie/.(.zmniejs.zenie) n,etto stanu Srodkow (17 066,5) (7195,1) 1776,4 580,5
pieni¢znych i ich ekwiwalentéw
Réznice kursowe netto - - - -
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 19 056,7 9185,3 4609,8 5 805,7
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1990,2 1990,2 6 386,2 6 386,2

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na
stronach od 10 do 28 stanowig jego integralng cz¢s$é
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Grupa Kapitatowa VOXEL S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

(w tysiacach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

Na dzien 1 stycznia 2018 roku

Zysk/(strata) netto za okres

Inne catkowite dochody netto za okres
Calkowity dochéd za okres

Podziat zysku za rok 2017 (dywidenda)

Wykup akcji w jednostce zaleznej (Alteris S.A.)

Na dzien 30 czerwca 2018 roku (niebadane)

Na dzien 1 stycznia 2017 roku
Zysk/(strata) netto za okres

Zysk zatrzymany z tyt. premii motywacyjnej
Inne catkowite dochody netto za okres
Catkowity dochéd za okres

Podziat zysku za rok 2016 (dywidenda)

Na dzien 31 grudnia 2017 roku

Na dzien 1 stycznia 2017 roku

Zysk/(strata) netto za okres

Inne catkowite dochody netto za okres
Calkowity dochéd za okres

Podziat zysku za rok 2016 (dywidenda)

Na dzien 30 czerwca 2017 roku (niebadane)

Nadwvika wartosci Razem kapital wlasny
Nota Kapital emis 'n;‘fa kcii mu; ich Pozostate Zyski zatrzymane przypadajgcy Udzialy Kapitat wltasny
podstawowy yne) argt n kapitaly (niepokryte straty) akcjonariuszom jednostki niekontrolujgce ogolem
wartoscig nominalng dominujgcej

10 502,6 88 860,8 - 30923,3 130 286,7 172,1 130 458,8

- - - 8142,4 81424 - 81424

- - - 81424 81424 - 81424

6 - - - (10 502,6) (10 502,6) - (10 502,6)
- - - - - (172,1) 172,1)

10 502,6 88 860,8 - 28 563,1 127 926,5 - 127 926,5

10 502,6 88 860,8 - 16 896,9 116 260,3 118,8 116 379,1

- - - 19 802,8 19 802,8 19 802,8

- - - - - 533 53,3

- - - 19 802,8 19 802,8 53,3 19 856,1

6 - - - (5776,4) (5776,4) - (5776,4)
10 502,6 88 860,8 - 30923,3 130 286,7 172,1 130 458,8

10 502,6 88 860,8 - 16 896,9 116 260,3 118,8 116 379,1

- - - 5696,4 5696,4 - 5 696,4

- - - 5696,4 5696,4 118,8 5815,2

6 - - - (5776,4) (5776,4) - (5776,4)
10 502,6 88 860,8 - 16 816,9 116 180,3 118,8 116 299,1

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 10 do 28 stanowia jego integralng czes¢
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Grupa Kapitatowa VOXEL S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku
(w tysigcach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogolne

Grupa Kapitatowa (dalej: ,,Grupa Kapitatowa”, ,,Grupa”, ,,GK Voxel”) Voxel S.A. na dzief 30 czerwca 2018 roku
obejmuje Voxel S.A. (dalej: ,,Jednostka dominujaca”, ,,Voxel”, ,,Emitent” lub ,,Spotka”), bedaca jednostka
dominujaca oraz dwie jednostki zalezne — ,,Centrum Diagnostyki Obrazowej Jelenia Goéra” Sp. z o.o0. (dalej:
,»CDO”) oraz Alteris S.A. (dalej: ,,Alteris”).

Ponadto od 12 lutego 2018 roku Spotka Voxel S.A. posiada 51% udziatéw w wspdlnym przedsiewzigciu, tj. spotce
Exira Gamma Knife sp. z 0.0. (dalej ,,Exira”) — wigcej informacji na ten temat znajduje si¢ w nocie 11 niniejszego
sprawozdania.

Jednostka dominujgca zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Krakéow Srodmiescie Wydziat XI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu
2 sierpnia 2005 roku pod numerem KRS 0000238176. Spoétce nadano numer statystyczny REGON 120067787,
NIP: 679-28-54-642. Czas trwania Jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowe;j
jest nieoznaczony. Spotki zalezne podlegaja konsolidacji metoda petng. Udzialy w wspdlnym przedsigwzieciu
wyceniane sg metoda praw wlasnosci.

W okresie sprawozdawczym Voxel S.A. dokonal wykupu akcji stanowigcych udziaty niekontrolujace w jednostce
zaleznej Alteris, ktore wynosity 0,36% udzialu w kapitale zaktadowym tej spotki. Po dokonaniu tej transakcji
Voxel posiada 100% akcji w Alteris.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku kontrolg nad Grupa Kapitatowa Voxel S.A. sprawowat Voxel International S.a.r.1.
z siedziba w Luksemburgu, ktory posiadat 49,37% akcji oraz 60,62% gltoséw na Walnym Zgromadzeniu jednostki
dominujace;j.

o o . o .

Akcjonariusz Liczba akeji 7o akeji w kapitale Liczba gloséw 7o glosow na Wa.lnym
zakladowym Zgromadzeniu

Voxel Intemational S.a.r.l. 5184 856 49,37% 8 184 956 60,62%

z siedzibg w Luksemburgu

First Private Equity Fundusz Inwestycyjny

Zamkniety Aktywow Niepublicznych, o o

Aktivist Fundusz Inwestycyjny Zamknigty 641095 6,10% 641095 4,75%

(zarzadzane przez Origin TFI S.A.)

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 1533479 14.60% 1533 479 11.36%

PZU S.A.

Powszechne Towarzystwo Emerytalne o o

Allianz Polska S.A. 682 645 6,50% 682 645 5,06%

Pozostali 2460 525 23,43% 2460 525 18,21%

Razem 10 502 600 100,00% 13 502 700 100,00%

W dniu 4 czerwca 2018 roku jednostka dominujaca otrzymata zawiadomienie od Origin Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. dziatajacego w imieniu Aktivist Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego oraz First Private
Equity Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywoéw Niepublicznych o zmniejszeniu lacznego udziatu
Funduszy w ogolnej liczbie gloséw w Spotce ponizej progu 5% ogolnej liczby glosow w Spoétce. Zmniejszenie
udziatu nastapito na skutek sprzedazy przez First Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow
Niepublicznych akcji Voxel S.A. stanowigcych 0,38% w kapitale zakladowym i 0,29% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoétki. Pelna tre§¢ zawiadomienia zostala przekazana przez Emitenta w raporcie biezacym
nr 28/2018 z dnia 5 czerwca 2018 roku.
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Grupa Kapitatowa VOXEL S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku
(w tysigcach PLN)

Stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace przedstawia ponizsza tabela.

Liczba akeji na dzien przekazania
sprawozdania finansowego za okres 6 miesi¢cy
zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

Liczba akceji na dzien

Lp. Zarzad 30 czerwca 2018 roku.

1. Jarostaw Furdal | e e

2. Grzegorz Rutkowski | e e

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:
— $wiadczenie ustug medycznych,
— $wiadczenie ushug dla branzy medycznej (gtdwnie ustugi informatyczno-inzynieryjne).

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesigcy zakoficzony dnia
30 czerwca 2018 roku oraz zawiera dane pordwnawcze za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku
oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku.

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 6 miesigcy zakonczony
dnia 30 czerwca 2018 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji w dniu 31 sierpnia 2018 roku.

2. Podstawa sporzadzenia Srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane — sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa”
zatwierdzonym przez UE (,,MSR 34”).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym 1 nalezy je czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu
23 marca 2018 roku.

Niniejsze srodroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych (,,PLN”),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN.

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, czyli migdzy
innymi przy zatozeniu, ze obecnie obowigzujace umowy jednostki dominujacej z wojewddzkimi oddziatami
Narodowego Funduszu Zdrowia (dalej: ,,NFZ”) zostang przedtuzone na nastgpny okres, tj. co najmniej do dnia
30 czerwca 2019 roku. W ostatnich latach Narodowy Fundusz Zdrowia regularnie zawieral aneksy
do obowigzujacych umow ze wszystkimi §wiadczeniodawcami w zakresie diagnostyki obrazowej i medycyny
nuklearnej. W II kwartale 2018 roku cz¢$¢ oddziatow NFZ, z ktorymi jednostka dominujaca miata zawarte
dotychczasowe umowy oglosita postgpowania konkursowe, ktérych celem bylo zawarcie umow wieloletnich
(3-5 letnich), obowigzujacych od dnia 1 lipca 2018 roku. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania
wszystkie ogloszone i rozstrzygnigte postegpowania, w ktérych uczestniczyla jednostka dominujaca, zostaty
zakonczone zawarciem umow wieloletnich (dot. 7 wojewddzkich oddzialéw NFZ). Ponadto jednostka dominujaca
zawarta dwie nowe umowy. Pozostata cze$¢ oddziatéw NFZ (3) przeprowadza i bedzie przeprowadzaé
postepowania konkursowe w IIl i IV kwartale 2018 roku. Warto tez zaznaczy¢, ze wprowadzone zmiany
w zakresie tzw. sieci szpitali pozostaly bez wptywu na dziatalno$¢ jednostki dominujacej. Nie wystapity takze
inne zmiany prawne, ktore skutkowatyby istotnymi zmianami w sposobie finansowania publicznej opieki
zdrowotnej.

Bilans Grupy na dzien 30 czerwca 2018 wykazal zobowiazania biezace netto (skalkulowane jako nadwyzka
zobowiazan krotkoterminowych nad aktywami obrotowymi oraz aktywami trwalymi przeznaczonymi
do sprzedazy) w wysokosci 10 170,8 tysiecy ztotych (na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz dzien 30 czerwca
2017 roku Grupa prezentowala aktywa biezace netto). Wystgpowanie zobowigzan biezacych netto jest gtdéwnie
zwiazane z prezentacja w zobowigzaniach krotkoterminowych zobowiazan z tyt. obligacji serii G i H, w wysokosci
20 255,2 tysigcy zlotych (prezentacja zgodna z terminami ich wykupu, przypadajacymi na lipiec 2018 roku
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Grupa Kapitatowa VOXEL S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku
(w tysigcach PLN)

w przypadku obligacji serii G oraz maj 2019 roku, w przypadku obligacji serii H), ktdre jednostka dominujaca w
catosci zrefinansowala po dniu bilansowym na okres 3 lat (wigcej informacji znajduje si¢ w notach
16 1 22 niniejszego sprawozdania), co spowoduje reklasyfikacje tego zobowigzania w kolejnych okresach
do zobowigzan dlugoterminowych.

W oparciu o planowane przeptywy pieni¢zne jednostki dominujacej oraz jej jednostek zaleznych oraz zapewnione
zrodla finansowania, nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez jednostki Grupy przez okres co najmniej jednego roku od daty bilansowe;.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego
za rok obrotowy.

3.  Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku.

Jak opisano szerzej w nocie 8 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakofnczony dnia
31 grudnia 2017 roku, w zwiazku z wejsciem w zycie MSSF 9 Instrumenty finansowe i MSSF 15 Przychody
z umow z klientami z dniem 1 stycznia 2018 roku, Grupa zdecydowata si¢ wdrozy¢ te standardy od dnia wejscia
ich w zycie, z zastosowaniem pelnej metody retrospektywnej. Grupa dokonata analizy zapiséw MSSF 9 i MSSF
15, w wyniku ktdrej stwierdzono, ze wprowadzenie tych standardéw nie ma istotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za okres rozpoczynajacy si¢ od dnia 1 stycznia 2018 roku, tj. za pierwszy okres
obowigzywania nowego MSSF 15.

Ponizsze zmiany do MSSF, opublikowane po dniu 1 stycznia 2018 roku, maja zastosowanie dopiero dla okresow

rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub p6znie;j:

— Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego 2018 roku),

— Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku).

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardow oraz interpretacji miato istotny wptyw
na stosowane przez Grupe¢ Kapitalowa zasady rachunkowosci.

4. Sezonowos¢ dzialalnosci

Z uwagi na specyfike dziatalnosci Spotki Alteris (dziatalno$¢ prezentowana w ramach segmentow ,,Produkty
informatyczne i wyposazenie pracowni” oraz ,,Pozostate), wyzsze przychody i zyski operacyjne sa zazwyczaj
osiggane w drugiej polowie roku. Wyzsze przychody ze sprzedazy w okresie czwartego kwartalu nalezy glownie
przypisa¢ zasadom realizacji zamowien w placowkach publicznej opieki zdrowotnej, gdzie znaczna cze$¢
projektow jest realizowana w IV kwartale w celu wykorzystania budzetu inwestycyjnego wspominanych
placowek. Moze to mie¢ wptyw na wysokos¢ przychodow spotki Alteris, realizujacego wiele projektéw dla
placowek publicznych (historycznie ponad 40% przychodow tej spotki byto generowane w IV kwartale).

5.  Informacje dotyczace segmentow

Dla celow zarzadczych Grupa zostata podzielona na czg¢sci w oparciu o wytwarzane produkty i $wiadczone ustugi.
Istnieja zatem nastgpujace segmenty operacyjne:

Ustugi medyczne i sprzeda? radiofarmaceutykow

Segment obejmujacy podstawowg dziatalno$¢ gospodarcza Voxel S.A. §wiadczenie ustug wysokospecjalistyczne;j
diagnostyki obrazowej (w tym badan refundowanych, komercyjnych oraz wykonywanych na rzecz pacjentéw
prywatnych), ushug teleradiologicznych, badan klinicznych/farmaceutycznych, sprzedazy radiofarmaceutykow
oraz §wiadczenie ustug najmu nieruchomosci na rzecz Voxel przez CDO..

Majac na uwadze malejacy udziat w strukturze Grupy segmentu sprzedazy radiofarmaceutykow (przychody
segmentu wynosza mniej niz 10% przychodow Grupy), w 2018 roku Grupa zdecydowata si¢ polaczy¢ go
z segmentem uslug medycznych. Bylo to mozliwe, takze z uwagi na fakt, ze oba te segmenty wykazuja podobne
cechy gospodarcze oraz liczne synergie.
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Produkty informatyczne i wyposaZenie pracowni

Segment obejmujacy dziatalnos¢ Alteris w zakresie trzech glownych linii produktowych:

— systemow informatycznych dla jednostek ochrony zdrowia,

— dostawy sprzetu i realizacji projektow pracowni diagnostycznych pod klucz oraz

— wdrazania nowoczesnej infrastruktury szpitalne;j.

Infrastruktura medyczna

0d 2017 roku Alteris oferuje kompleksowe ustugi budowy, adaptacji i wyposazenia pod klucz szeroko rozumiane;j

infrastruktury medyczne;j.

W ramach linii produktowej infrastruktura medyczna realizowane sg nast¢gpujace projekty:

— prace projektowe i instalacyjne zwigzane z budowa osrodka produkcji radiofarmaceutykow z cyklotronem
(Malta),

— dostawa robot budowlanych i wyposazenia w sprzet, realizowanych w ramach projektu pt. Budowa o$rodka
symulacji zabiegowej i monitorowania terapii w celu indywidualizacji oraz poprawy efektywnosci procesow
terapeutycznych w medycynie pn. Centrum Edukacji i Rozwoju w Medycynie (CERM) (Kluczbork).

W zwiazku z rosnagcym znaczeniem kontraktow realizowanych w ramach tej linii produktowej, Grupa

zdecydowata si¢ na wydzielenie osobnego segmentu, ktory bedzie obejmowat glownie kontrakty dtugoterminowe.

Zgodnie z polityka rachunkowosci Grupy przychody z tytulu $wiadczenia ustug dtugoterminowych (powyzej

6 miesiccy) sa ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji.

Pozostate segmenty

Segment obejmujacy eksport wiedzy w zakresie medycyny nuklearnej realizowany przez Voxel oraz pozostata
dziatalno$¢ Alteris (wysokomarzowa sprzedaz implantow dedykowanych do schorzen krggostupa).

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawa oceny wynikow dziatalnosci jest zysk
lub strata na dzialalnosci operacyjnej oraz wskaznik EBITDA (skalkulowany jako zysk / strata z dziatalnosci
operacyjnej powigkszony o amortyzacj¢). Koszty ogolnego zarzadu, pozostate koszty operacyjne, przychody
i koszty finansowe oraz podatek dochodowy sa monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja
do segmentow.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sa ustalane na zasadach
rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi. Przychody z tytulu transakcji pomigdzy
segmentami sg eliminowane przy konsolidacji.

Spotka nie monitoruje aktywow i zobowiazan segmentow poniewaz aktywa i zobowiazania sa zarzadzane na
poziomie Spotki.

Drziatalnosé kontynuowana

Ustugi medyczne Produkty
Okres 6 miesigcy zakonczony siug yez informatyczne  Infrastruktura Wylgczenia /
. . i sprzedaz . . Pozostate . . Razem
dnia 30 czerwca 2018 roku (niebadane) . . i wyposazenie medyczna nieprzypisane
radiofarmaceutykow .
pracowni
Przychody
Przychody ze sprzedazy pomi¢dzy ) 3990.5 ) ) (3990.5)
segmentami
Przychody ze sprzedazy od odbiorcow 509748 12 386,0 21949 757.9 - 66 313,6
zewnetrznych
Przychody segmentu ogéltem 50 974,8 16 376,5 2194,9 757,9 (3 990,5) 66 313,6
Koszt wlasny sprzedazy i pozostate (34951,0)  (120249) (18265  (380,9) 37784 (45 404,9)
przychody operacyjne
Koszty sprzedazy - (943,0) - (289,5) - (1232,5)
Koszty ogolnego zarzadu 1 pozostate ) ) ) ) (8 753.6) (8753.6)
koszty operacyjne
Zysk dzialalnos$ci operacyjnej 16 023,8 3 408,6 368,4 87,5 (8 965,7) 10 922,6
Amortyzacja 53133 56,5 15,7 85,3 1 534,0 7004,8
EBITDA 21337,1 3 465,1 384,1 172,8 (7 431,7) 179274
marza EBITDA 42% 21% 17% 23%
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Grupa Kapitatowa VOXEL S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
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(w tysigcach PLN)
Drziatalnosé¢ kontynuowana
Ustugi medyczne Produkty
Okres 3 miesigcy zakonczony siug yez informatyczne  Infrastruktura Wytqczenia /
. . i sprzedaz . . Pozostate . . Razem
dnia 30 czerwca 2018 roku (niebadane) . . i wyposazenie medyczna nieprzypisane
radiofarmaceutykow .
pracowni
Przychody
Przychody ze sprzedazy pomig¢dzy 35493 ) ) (3 549.3) )
segmentami
Przychody ze sprzedazy od odbiorcow 25 865.5 69345 578.4 3737 ) 33752.1
zewngetrznych
Przychody segmentu ogéltem 25 865,5 10 483,8 578,4 373,7 (3 549,3) 33 752,1
Koszt whasny sprzedazy i pozostate (17 212,6) (7955.0) (4840)  (1884) 33293 (22510,7)
przychody operacyjne
Koszty sprzedazy - (616,4) - (142,3) - (758,7)
Koszty ogolnego zarzadu 1 pozostate ) ) ) ) (4 826.9) (4826.9)
koszty operacyjne
Zysk dzialalno$ci operacyjnej 8 652,9 19124 94,4 43,0 (5 046,9) 5 655,8
Amortyzacja 2652,6 26,7 7,6 42,6 786,2 35157
EBITDA 11 305,5 1939,1 102,0 85,6 (4 260,7) 9171,5
marza EBITDA 44% 18% 18% 23%
Drziatalnosé¢ kontynuowana
Okres 6 miesigcy zakonczony Ustugi medyczne in fi:fncfluk?}ne Infrastruktura Wilaczenia /
dnia 30 czerwca 2017 roku i sprzedaz . ty n d Pozostate ) 4 Razem
(niebadane, przeksztalcone) radiofarmaceutykow L wyposazemie meayczna niepraypisane
pracowni
Przychody
Przychody ze sprzedazy pomi¢dzy ) 15754 ) ) (15754) -
segmentami
Przychody ze sprzedazy od odbiorcow 44 036,8 17 276,5 10108 14339 - 63758,0
zewngetrznych
Przychody segmentu ogéltem 44 036,8 18 851,9 1010,8 1433,9 (1575,4) 63 758,0
Koszt wlasny sprzedazy i pozostate (31256,2) (14 332,2) (8283)  (514,6) 14014 (45 529,9)
przychody operacyjne
Koszty sprzedazy - (519,0) - (315,7) - (834,7)
Koszty ogolnego zarzadu 1 pozostate ) ) ) ) (9 445.6) (9 445.6)
koszty operacyjne
Zysk dzialalno$ci operacyjnej 12 780,6 4000,7 182,5 603,6 (9 619,6) 7947,8
Amortyzacja 4950,9 80,7 3,7 44,8 1 430,6 6510,7
EBITDA 17 731,5 4 081,4 186,2 648,4 (8 189,0) 14 458,5
marza EBITDA 40% 22% 18% 45%
Dziatalnosé kontynuowana
Ustugi medyczne Produkty
Okres 3 miesiecy zakoriczony ‘8 ve informatyczne  Infrastruktura Wytqgczenia /
dnia 30 czerwca 2017 roku (niebadane) i sprzedaZ i wyposazenie medyczna Pozostale nieprzypisane Razem
radiofarmaceutykow ) .
pracowni
Przychody
Przychody ze sprzedazy pomi¢dzy ) 765.4 ) ) (765.4) -
segmentami
Przychody ze sprzedazy od odbiorcow 219522 61734 1010.8 698.0 ) 208344
zewngetrznych
Przychody segmentu ogéltem 21952,2 6938,8 1010,8 698,0 (765,4) 29 8344
Koszt whasny sprzedazy i pozostale (15967,4) (5364,3) (828.3) (44,9) 605,2 (21 599,7)
przychody operacyjne
Koszty sprzedazy - (216,1) - (159,6) - (375,7)
Koszty ogolnego zarzadu 1 pozostate ) ) ) ) (49418 (4941.8)
koszty operacyjne
Zysk dzialalno$ci operacyjnej 59849 1358,4 182,5 493,5 (5102,1) 29172
Amortyzacja 2551,8 60,0 3,7 - 720,6 3336,1
EBITDA 8536,7 1418,4 186,2 493,5 (4 381,5) 6 253,3
marza EBITDA 39% 20% 18% 71%

14/49



Grupa Kapitatowa VOXEL S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku
(w tysigcach PLN)

6. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

W dniu 17 maja 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie jednostki dominujacej postanowito dokona¢ podziatu
zysku za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku w kwocie 17 679,9 tysiecy zlotych w nastepujacy
sposob: kwote 7 177,3 tysiecy zlotych przeznaczono na kapital zapasowy (prezentowany w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w ramach zyskow zatrzymanych), a kwota 10 502,6 tysigcy ztotych przeznaczona na wyplate
dywidendy w wysokosci 1 ztoty na jedng akcje Spotki. Zwyczajne Walne Zgromadzenie jednostki dominujace;j
okreslito jako dzien dywidendy 28 maja 2018 roku oraz okreslito termin wyplaty dywidendy na dzien 7 czerwca
2018 roku.

W dniu 23 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie jednostki dominujacej postanowito dokona¢
podziatu zysku za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku w kwocie 10 231,5 tysigcy zlotych
w nastgpujacy sposob: kwote 4 455,1 tysigcy zlotych przeznaczono na kapital zapasowy (prezentowany
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w ramach zyskow zatrzymanych), a kwota 5 776,4 tysigcy zlotych
przeznaczona na wyptate dywidendy w wysokosci 0,55 zt na jedng akcje Spotki. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
jednostki dominujacej okreslito jako dzien dywidendy 24 lipca 2017 roku oraz okreslito termin wyptaty dywidendy
na dzien 8 sierpnia 2017 roku.

7. Przychody i koszty

7.1. Koszty dzialalnoSci operacyjnej
Okres 6 miesigcy Okres 3 miesiecy Okres 6 miesigcy Okres 3 miesigcy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2018 30 czerwca 2018 30 czerwca 2017 30 czerwca 2017
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Amortyzacja 7 004,8 3515,7 6510,7 3343,6
Zuzycie materialow i energii 12411,8 7291,0 142412 6281,7
Ustugi obce 21 840,5 10 896,1 19332,9 10 164,6
Koszty $wiadczen pracowniczych 12 968,2 6779,1 11 367,0 5592,1
Podatki i optaty 283,7 157,5 140,7 79,7
Pozostate koszty rodzajowe 948,7 471,9 1054,2 602,9
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 2152,3 1056,0 20674 770,3
Koszty wedlug rodzajow ogoélem, w tym: 57 610,0 30 167,3 54 714,1 26 834,9
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 46 424,6 22 965,7 46 515,0 22 026,5
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 12325 758,7 834,7 375,7
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 8189,5 4396,8 8346,5 4276,4
Zmiana stanu produktow 1763,4 2 046,1 (982,1) 156,3

Wzrost kosztow ustug obcych i kosztow $wiadczen pracowniczych w okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia
30 czerwca 2018 roku jest zwiazany ze wzrostem sprzedazy w jednostce dominujacej — segment ,,uslugi medyczne
i sprzedaz radiofarmaceutykéw”. Spadek kosztoéw zuzycia materiatow i energii w okresie 6 miesiecy zakonczonym
dnia 30 czerwca 2018 roku wynika z mniejszej sprzedazy realizowanej przez segment ,,produkty informatyczne
i wyposazanie pracowni”. Spadek kosztow ogolnego zarzadu wynika gléwnie ze zmian organizacyjnych
w jednostkach zaleznych.

7.2. Pozostale przychody i koszty operacyjne

Okres 6 miesigcy Okres 3 miesigcy Okres 6 miesiecy  Okres 3 miesigcy

Pozostale przychody operacyjne zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2018 30 czerwca 2018 30 czerwca 2017 30 czerwca 2017
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Otrzymane darowizny i dotacje 865,3 4327 8473 423,6
Zysk na sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych - - - 32
Pozostate 1544 22,3 137.,8 -
Pozostale przychody operacyjne ogétem 1019,7 455,0 985,1 426,8
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Okres 6 miesiecy ~ Okres 3 miesiecy ~ Okres 6 miesigcy — Okres 3 miesigcy

. zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
Pozostale koszty operacyjne 30 czerwea 2018 30 czerwca 2018 30 czerwca 2017 30 czerwca 2017

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Koszty publiczno-prawne 159,9 85,8 2247 114,5
Optaty egzekucyjne i kary 0,9 0,5 118,6 0,1
Utworzenie odpisu aktualizujgcego $rodki trwate 81,3 81,3 - -
Utwor.zenrie? odpisu aktualizujacego warto$¢ towardw 130.0 109.8 11.8 11.8

i nalezno$ci

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 105,7 105,7 90,2 -
Darowizny 15,1 5,1 10,0 10,0
Pozostate 71,2 41,9 643,8 529,0
Pozostale koszty operacyjne ogolem 564,1 430,1 1099,1 665,4

Spadek pozostalych kosztow operacyjnych w okresie 6 miesi¢cy zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 roku wynika
glownie z ujecia w czerweu 2017 roku kosztéw likwidacji srodkéw trwatych, na skutek pozaru w pracowni
w Bydgoszczy w wysokos$ci 543,0 tysiecy zlotych (przychody z tytutu otrzymanego odszkodowania zostaty ujete
w wickszosci w IV kwartale 2017 roku) oraz kosztow kar umownych (118,0 tysiecy ztotych).

7.3. Przychody i koszty finansowe

Okres 6 miesigcy

Okres 3 miesigcy

Okres 6 miesigcy

Okres 3 miesigcy

Preychody finansowe zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
’ 30 czerwca 2018 30 czerwca 2018 30 czerwca 2017 30 czerwca 2017
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody z tytutu odsetek bankowych - - 1,0 0,5
Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek 130,3 45,1 254,5 130,1
Przychody z tytutu porgczen 37,2 37,2 - -
Odsetki od naleznosci 68,6 66,8 21,0 17,4
Dodatnie réznice kursowe 58,6 52,9 - -
Pozostate 0.4 0,4 13,2 55,8
Przychody finansowe ogolem 295,1 2024 289,7 203,8

Okres 6 miesigcy

Okres 3 miesiecy

Okres 6 miesigcy

Okres 3 miesigcy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
Koszy finansowe 30 czerwca 2018 30 czerwca 2018 30 czerwca 2017 30 czerwca 2017

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Odsetki od pozyczek 244.6 51,4 2425 1353
Odsetki od obligacji 650,3 326,8 667,9 337,7
Odsetki od kredytow bankowych 149.,4 423 264,7 135,6
Koszty finansowe z tytutu umow leasingu finansowego 82,2 45,5 53,6 28,4
Koszty z tytulu dyskonta nalezno$ci - - 18,2 -
Odsetki od zobowiazan 29,8 15,0 4.7 -
Ujemne réznice kursowe - - 112,0 63,1
Koszty porgczen - - - -
Pozostate 156,0 1143 143.5 -
Koszty finansowe ogolem 1312,3 595,3 1507,1 700,1

Spadek kosztow finansowych w okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 roku zwigzany byt ze
zmniejszeniem si¢ odsetek od kredytow (na skutek zmniejszenia zadluzenia finansowego w zakresie kredytow
bankowych) oraz z brakiem wystgpowania ujemnych réznic kursowych.

Roéznice kursowe wynikaja gldwnie z wyceny naleznos$ci w walucie obcej (pozostate pochodza z transakcji zakupu

materiatow).
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8. Podatek dochodowy

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy przedstawia si¢ nastepujaco:

Okres 6 miesiecy — Okres 3 miesiecy  Okres 6 miesiecy  Okres 3 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwea 2018 30 czerwea 2018 30 czerwca 2017 30 czerwca 2017
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zysk/ (strata) b.rutto przed opodatkowaniem z dziatalno$ci 10 266.0 5453.1 6730.4 24209
kontynuowanej
Zysk/ (strata) brutto przed opodatkowaniem 10 266,0 5453,1 6 730,4 2 420,9
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowiazujace;j
w Polsce, wynoszacej 19% (2017: 19%) 1950,5 1036,1 127838 460,0
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych - - - -
Koszty trwale nie stanowiace kosztéw uzyskania przychodéw 2373 2227 16,6 9,3
Przychody trwale nie bedace podstawa do opodatkowania (63,3) (54,7) (163,0) 193,0
Pozostate (0,9 (1,0) (98.4) (98.4)
1 1 1 1 0,
Podatek wedlug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 21% 21236 1203.1 1034.0 563.9
(2017: 15%)
Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany 21236 12031 1034,0 563,9

w zysku lub w stracie

W pozycji ,,Pozostate” w roku 2017 ujeto glownie wpltyw wykorzystania strat podatkowych, na ktoére nie byto
utworzone aktywo na podatek odroczony.

9. Rzeczowe aktywa trwale i aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Kupno i sprzedaz

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 roku Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate o warto$ci
7 280,8 tysigcy ztotych, natomiast w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2017 roku — o wartosci
4241,0 tysigcy ztotych. Zakupy $rodkow trwalych zwigzane byly glownie z nowa pracownig rezonansu
magnetycznego.

W okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 roku Grupa sprzedata i zlikwidowata sktadniki
rzeczowych aktywow trwalych o wartosci netto 283,0 tysigey zlotych (w okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia
30 czerwca 2017 roku: 971,6 tysigcy ztotych, likwidacja srodkoéw trwatych byla gtéwnie zwigzana z pozarem
w pracowni w Bydgoszczy).

W okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 roku Grupa zreklasyfikowata srodki trwale o warto$ci
1 252,8 tysigcy ztotych do aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedaz (sprzedaz zostala zrealizowana po dniu
bilansowym).

Odpisy z tytulu utraty wartosci
W okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 roku Grupa rozpoznata odpis z tytutu utraty wartosci
aktywow trwalych przeznaczonych do sprzedazy w wysokosci 81,3 tysiecy ztotych.

W okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2017 roku Grupa nie rozpoznata odpisu z tytulu utraty
wartos$ci sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych.
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10. Aktywa niematerialne

Kupno i sprzedaz

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 roku Grupa nabyla i wytworzyta naktadem wiasnym
sktadniki aktywdw niematerialnych o warto$ci 769,9 tysigcy ztotych (w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia
30 czerwca 2017 roku: 1533,4 tysigcy ztotych). Zwiekszenia dotyczyly gtownie kosztow prac rozwojowych.
Spadek nakladow na prace rozwojowe wynikal glownie z zakonczenia przez Voxel wybranych projektow
zwigzanych z produkcja nowych radiofarmaceutykéw. Niemniej jednak po dniu bilansowym Spotka rozpoczgta
prace nad nowymi radiofarmaceutykami, ktore beda kontynuowane w kolejnych okresach.

Odpisy z tytulu utraty wartoSci

W okresie 6 miesi¢gcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 roku oraz w okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia
30 czerwca 2017 roku Grupa nie rozpoznata odpisu z tytutu utraty wartosci sktadnikow aktywow niematerialnych.

11. Inwestycje w jednostki wspolzalezne

W dniu 12 lutego 2018 roku jednostka dominujaca zawarta z pomiotem dominujacym, tj. Voxel International
S.ar.l. zsiedzibg w Luksemburgu umowe¢ nabycia udziatow spotki Exira Gamma Knife sp. z o. o., ktorej
przedmiotem byto 103 561 udzialow o jednostkowej wartosci nominalnej 50,0 ztotych i o tacznej wartosci
nominalnej 5 178,1 tysigcy zlotych, ktore tacznie stanowia 51% kapitatu zaktadowego w Exira. Exira jest
podmiotem leczniczym $wiadczacym ustugi z zakresu diagnostyki oraz ambulatoryjnej i stacjonarnej opieki
medycznej. W swojej strukturze posiada pracowni¢ Rezonansu Magnetycznego, Poradni¢ Neurochirurgiczng oraz
Oddziaty Neurochirurgii i Radioterapii zlokalizowane w Katowicach.

W latach 2013 1 2015 jednostka dominujaca udzielita Voxel International S.a.r.l. pozyczek, ktore zawieraty prawo
nabycia przez Spotke wszystkich udziatow posiadanych przez Voxel International S.a.r.l. w spéice Exira za cene
rowng kwocie pozyczki powigkszonej o nalezne odsetki. Majac na uwadze aktualne dane finansowe spotki Exira,
jej potencjal wzrostu oraz prognozowane wyniki finansowe, a takze synergie, ktére wystepuja i moga wystapic
miedzy jednostka wspotzalezng oraz Grupa Kapitalowa Voxel S.A., Zarzad jednostki dominujacej zdecydowat si¢
skorzysta¢ z opcji nabycia udziatéw w spolce Exira. Zawarcie umowy nabycia udziatow Exira jest elementem
strategii rozwoju realizowanej obecnie przez Grupg Kapitatowa Voxel S.A., ktéra poszerza portfolio
Swiadczonych ustug o ushlugi terapeutyczne realizowane w oparciu o istniejaca baze diagnostyczna.

Cena nabycia 51% udziatow Exira byta rowna kwocie wynikajacej z umow pozyczek zawartych przez jednostke
dominujaca ze Sprzedajacym (jako pozyczkobiorcg) powickszonej o odsetki nalezne kupujacemu, ktdra na dzien
przyjecia oferty sprzedazy udziatdéw wynosita 5 802,2 tysigey ztotych. Zaptata powyzszej ceny nabycia udziatow
Exira nastapita poprzez potracenie z kwota przypadajacych do zwrotu pozyczek powigkszona o nalezne odsetki.
Majac na uwadze struktur¢ wlasnosciowa spdtki Exira oraz zapisy umowy tej spolki, jednostka dominujaca
sprawuje wspolkontrole nad ta spdtka i jednostka ta nie jest konsolidowana metoda pelng. Zatem zgodnie
z zapisami MSSF 11 Wispolne ustalenia umowne udziaty w Exira stanowig tzw. wspolne przedsiewziecie.
Inwestycje Grupy w wspolnych przedsiewzigciach sa uymowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
metodg praw wiasnosci. Zgodnie z metoda praw wlasnosci inwestycje w wspdlnym przedsiewzieciu ujmuje si¢
poczatkowo wedlug kosztu, a nastgpnie koryguje w celu uwzglednienia udziatu Grupy w wyniku finansowym i
innych catkowitych dochodach jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsigwzigcia. W okresie 6 miesigcy
zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 roku Grupa ujeta udziat w wyniku spotki Exira za okres od daty zakupu
udziatéw, tj. od dnia 12 lutego 2018 roku w wysokosci 360,6 tysigcy zlotych i rozpoznata go zwigkszajac warto§¢
udzialoéw w wspdlnym przedsigwzieciu.
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12. Pozostale aktywa finansowe

W pozycji dlugoterminowe aktywa finansowe w kwocie 322,1 tysiecy ztotych (na dzien 31 grudnia 2017 roku:
433,3 tysiecy ztotych) wykazano nalezno$ci handlowe, co do ktérych zawarto porozumienia platnicze. Wychodzac
naprzeciw potrzebom klientow, umozliwiono im rozlozenie ptatnosci w czasie. Pozwolilo to uzyskaé przewage
konkurencyjna, jak i zapewni¢ staty miesieczny wptyw srodkow finansowych..

W pozycji krotkoterminowe aktywa finansowe znajduja si¢ udzielone pozyczki. Jak szerzej opisano powyzej
w nocie 11 niniejszego sprawozdania finansowego, w okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2018
roku zmiany w krotkoterminowych aktywach finansowych z tytutu zmniejszen dotyczyty potracenia udzielonej
pozyczki do Voxel International S.a.r.l z zaptata za zakup udzialow w spofce Exira Gamma Knife sp. z 0.0. —
w kwocie 5 802,2 tysigcy ztotych. Pozostate zmiany w zakresie zwigkszen dotyczyly naliczonych odsetek od
pozyczek.

13. Zapasy

Na dzien 30 czerwca 2018 roku w sktad pozycji zapasow wchodzity gtownie towary (2,6 miliona zlotych) oraz
produkcja w toku (2,2 miliona ztotych), ujmowane w catosci przez spotke Alteris i zwiagzane z realizowanymi
przez t¢ spotke projektami. Wzrost zapasow byl glownie spowodowany wzrostem produkcji w toku (wzrost
0 2,1 miliona zlotych w poréwnaniu do 31 grudnia 2017 roku i o 1,9 miliona ztotych w poréwnaniu do 30 czerwca
2017 roku). Byto to spowodowane faktem, ze na dzien 30 czerwca 2018 roku Alteris byt w trakcie realizacji kilku
kontynuowanych projektow.

Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwoch warto$ci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania
ceny sprzedazy netto. W okresie 6 miesi¢cy zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 roku jak i w okresie 6 miesiecy
zakonczonym dnia 30 czerwca 2017 roku Grupa nie dokonata odpisu zapasow do wartosci netto mozliwej do
uzyskania.

14. Naleznos$ci handlowe i pozostale

W dniu 16 marca 2018 roku jednostka dominujaca otrzymata zawiadomienie o wszczeciu przyspieszonego
postepowania ukladowego jednego ze swoich dtuznikow (spotki VITO-MED sp. z 0.0.), ktére postanowieniem
wlasciwego sadu zostalo otwarte w dniu 6 marca 2018 roku. Na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego warto$¢ nalezno$ci od dluznika wynosita okoto 945,2 tysigcy zlotych. Jednostka
dominujgca nie wyrazita zgody na propozycje uktadowe diuznika przewidujace redukcje i odroczenie ptatnosci
wierzytelnosci i zlozyla formalng propozycje restrukturyzacyjna, polegajaca na konwersji wierzytelno$ci na
udzialy w kapitale zaktadowym dtuznika.

Jak szerzej opisano w nocie 22 niniejszego sprawozdania propozycja uktadowa zgloszona przez Spotke zostata
zaakceptowana przez sad i naleznosci te zostang skonwertowane na udzialty w podwyzszonym kapitale
zakladowym dtuznika. Potwierdza to brak konieczno$ci utworzenia odpiséw aktualizujacych wartos¢ tej
naleznosci.
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15. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

30 czerwca 2018 31 marca 2018 31 grudnia 2017 30 czerwea 2017

(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Dlugoterminowe: 9597,6 10 417,9 11 067,0 12 291,0
Kredyty bankowe - - - -
Pozyczki od instytucji finansowych 9 597,6 104179 11 067,0 12291,0
Kroétkoterminowe: 11 630,8 9719,2 13 293,2 13 205,9
Kredyty bankowe 6584,4 3851,5 7052,4 6973,0
Pozyczki od instytucji finansowych 5046,4 5867,7 6240,8 62329
Razem 212284 20 137,1 24 360,2 25 496,9

W dniu 30 stycznia 2018 roku jednostka dominujaca wraz z jednostka zalezng Alteris (,,Kredytobiorcy”) zawarta
z bankiem Raiffeisen Bank Polska Spotka Akcyjna umowe o limit wierzytelnosci. Przedmiotem umowy byto
udzielenie Kredytobiorcom limitu wierzytelnosci do kwoty 14,5 milionéw ztotych. Limit zostal udzielony na okres
od dnia udostgpnienia srodkéw z Limitu do dnia ostatecznej sptaty Limitu, ktory zostat ustalony na dzien 14 marca
2022 roku (i jest rézny dla poszczegdlnych produktow). W ramach przyznanego Limitu Kredytobiorcom
udostepnione zostang nastgpujace formy wykorzystania limitu:

(1) kredyt w rachunku biezacym do kwoty 7 milionoéw ztotych, do wykorzystania przez obu Kredytobiorcow
oraz z datg ostatecznej splaty do dnia 14 marca 2019 roku,

(i) kredyt rewolwingowy 2 do kwoty 3,5 miliondw zlotych z przeznaczeniem na finansowanie wylacznie
kontraktow zawartych przez Alteris oraz z datg ostatecznej sptaty do dnia 30 sierpnia 2019 roku,

(iii) kredyt rewolwingowy 1 do kwoty 14,5 milionow ztotych, ktory jest zwiazany z zawarta umowa faktoringu
odwrotnego, do wykorzystania przez obu Kredytobiorcow oraz z datg ostatecznej sptaty do dnia 16 wrze$nia
2019 roku

(iv) obstuga faktoringu,

(v) gwarancje bankowe w PLN i/lub USD, i/lub EUR, wystawiane przez Bank na wniosek Kredytobiorcy, do
kwoty stanowiacej rownowarto§¢ 2 milionéw, dostgpne wyltacznie dla Alteris oraz z data ostatecznej splaty
do dnia 14 marca 2022 roku.

Celem zawarcia umowy o limit wierzytelnosci jest finansowanie biezacej dziatalnosci Spolek. Kredyt zostat
wykorzystany w celu zastgpienia istniejacego finansowania Kredytobiorcow w mBank S.A. (umowa o lini¢
wieloproduktowa dla grupy podmiotéw powigzanych ,,Umbrella wieloproduktowa” z dnia 19 lutego 2016 roku).

W okresie sprawozdawczym zadtuzenie wynikajace z tytutu powyzszej umowy kredytowej w banku mBank S.A.
zostato w catosci sptacone.

Zabezpieczeniem sptaty umowy o limit wierzytelnosci sg:
(i) pemomocnictwa do Rachunkéw biezacych i innych rachunkéw Kredytobiorcéw w Banku,
(il) weksle in blanco wraz z deklaracjami wekslowymi Kredytobiorcow,
(iii) cesja potwierdzona naleznosci istniejacych i przyszlych z kontraktéw zawartych przez Emitenta z
wojewodzkimi oddziatami Narodowego Funduszu Zdrowia,
(iv) cesja cicha nalezno$ci istniejacych i przysztych od wybranego dtuznika na podstawie umowy wspolpracy
zawartej pomi¢dzy Emitenta a wybranym podmiotem komercyjnym,
(v) zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach stanowigcych wlasno$¢ Emitenta,
(vi) cesja wierzytelno$ci z umowy ubezpieczenia ww. zastawu.
Ponadto w okresie sprawozdawczym jednostka dominujaca zawarta rowniez jednag umowe pozyczki zwigzang
z refinansowaniem sprzetu medycznego zakupionego w 2017 roku w wysokosci 680,0 tysigcy ztotych. Umowa ta
zostata zawarta na okres 5-letni.
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16. Zobowiazania z tytulu emisji dluznych papierow wartosciowych

30 czerwca 2018 31 marca 2018 31 grudnia 2017 30 czerwca 2017
(niebadane) (niebadane) (niebadane)

Dlugoterminowe: - 9984,7 9961,8 199159
Zobowiazania z tytulu emisji obligacji - 9984,7 9961,8 19915,9
Kroétkoterminowe: 202552 10212,8 10211,7 164,5
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 19.909,0 9 880,5 9 859,6 (182,0)
Naliczone odsetki 346,2 3323 352,1 346,5
Razem 20 255,2 20197,5 20 173,5 20 080,4
Wplyw z emisji obligacji serii G 10 000,0 10 000,0 10 000,0 10 000,0
Wplyw z emisji obligacji serii H 10 000,0 10 000,0 10 000,0 10 000,0
Koszty emisji (350,2) (350,2) (350,2) (406,1)
Wplyw netto z emisji obligacji 19 649,8 19 649,8 19 649,8 19 593,9
Czg$¢ ujeta w kapitatach wlasnych - - - -
Koszty emisji i obligacje rozliczane w czasie 259,2 2154 171,6 140,0
Naliczone odsetki wycenione wg zamortyzowanego kosztu 346,2 3323 352,1 346,5
Razem 20 255,2 20197,5 20173,5 20 080,4
Czg$¢ krotkoterminowa 202552 10212,8 10211,7 164,5
Czgé¢ dhugoterminowa - 9984,7 9961,8 199159

Obligacje serii G

W lipcu 2016 roku jednostka dominujaca wyemitowata 10 000 obligacji serii G. Podstawa emisji byla uchwata
Zarzadu jednostki dominujacej nr 02/07/2016 z dnia 8 lipca 2016 roku. Warto$¢ nominalna jednej obligacji
wyniosta 1 tysiac ztotych. Cena emisyjna jednej obligacji byta rowna wartosci nominalnej. Obligacje serii G byly
obligacjami zabezpieczonymi zastawem rejestrowym na 2 100 000 akcjach na okaziciela serii A spotki Alteris.
ktore stanowia wlasnos¢ jednostki dominujacej i zastaw rejestrowy zostat ustanowiony na zabezpieczenie kwoty
w maksymalnej wysokosci 15 milionow zlotych. Celem emisji obligacji serii G bylo sfinansowanie wykupu
obligacji serii D. Termin wykupu obligacji przypadat na 25 lipca 2018 roku. W dniu 25 lipca 2018 roku jednostka
dominujaca dokonata wykupu obligacji serii G, ktore z chwila wykupu zostalty umorzone. Wykup zostat
sfinansowany $rodkami z emisji obligacji serii J.

Obligacje serii Hi l

W dniu 17 maja 2017 roku Zarzad jednostki dominujacej podjat uchwale nr 02/05/2017 w sprawie emisji Obligacji
serii H, ich dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst oraz uchwal¢ nr 03/05/2017 w sprawie
emisji Obligacji serii I, ich dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst. Jednostka dominujaca
wyemitowata 10 000 obligacji serii H. Warto$¢ nominalna jednej obligacji wyniosta 1 tysigc zlotych. Cena
emisyjna jednej obligacji byta rowna warto$ci nominalnej. Termin wykupu obligacji przypadat na 31 maja 2019
roku. W dniu 31 maja 2017 roku Zarzad jednostki dominujacej dokonat przydziatu 10.000 sztuk obligacji serii H.

Obligacje serii H byty obligacjami zabezpieczonymi:

(i) trzema wekslami wystawionymi przez jednostk¢ dominujaca

(i1) o$wiadczeniem jednostki dominujacej o poddaniu si¢ egzekucji z aktu notarialnego, ztozonym w trybie art. 777
KPC przez jednostke dominujaca i spotke zalezng ,,Centrum Diagnostyki Obrazowej Jelenia Gora” sp. z 0.0.

(iii) porgczeniem udzielonym przez ,,Centrum Diagnostyki Obrazowej Jelenia Gora” sp. z 0.0. za zobowigzania
jednostki dominujacej z tytutu emisji Obligacji;

(iv) trzema wekslami wystawionymi przez ,,Centrum Diagnostyki Obrazowej Jelenia Gora” sp. z 0.0.,

(v) zastawem rejestrowym na 5 800 udzialach w kapitale zaktadowym spotki zaleznej ,,Centrum Diagnostyki
Obrazowej Jelenia Gora” sp. z 0.0., ktore stanowig wiasno$¢ jednostki dominujace;j

(vi) hipoteka na nieruchomosci nalezacej do ,,Centrum Diagnostyki Obrazowej Jelenia Gora” sp. z 0.0.

Zastaw rejestrowy na udzialach “Centrum Diagnostyki Obrazowej Jelenia Gora” sp. z 0.0. i hipoteka umowna na
nieruchomosci nalezacej do “Centrum Diagnostyki Obrazowej Jelenia Gora” sp. z 0.0. zostaty ustanowiona tacznie
dla wierzytelnosci Obligatariuszy z Obligacji serii H oraz Obligacji serii I do najwyzszej sumy zabezpieczenia
wynoszacej 24 miliondw zlotych.
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Zarzad jednostki dominujacej w dniu 23 lutego 2018 roku podjat uchwale w sprawie uchylenia uchwaty Zarzadu
jednostki dominujacej z dnia 17 maja 2017 roku w sprawie emisji Obligacji serii I, ich dematerializacji oraz
wprowadzenia do obrotu na Catalyst, ze wzgledu na okoliczno$¢, ze nie zostala objeta ani oplacona ani jedna
Obligacja serii I. Oferta Obligacji serii I nie zostata ostatecznie rozpoczeta i przeprowadzona, z uwagi na fakt,
zenie doszedl do skutku cel, na jaki $rodki pieni¢zne wygenerowane na skutek emisji mialy zostaé
przeznaczone. Zarzad jednostki dominujacej planowal przeznaczy¢ $rodki pozyskane z  emisji
Obligacji serii 1 na akwizycje, ktora nie zostala przeprowadzona. W zwigzku z tym Zarzad jednostki
dominujacej podjal czynnosci celem obnizenia wartosci zabezpieczen ustanowionych tacznie dla wierzytelnosci
Obligatariuszy z Obligacji serii H oraz Obligacji serii I tj. zastawu rejestrowego oraz hipoteki umownej taczne;j
1 obnizenia ich wartosci do kwoty 15 milionéw ztotych.

W dniu 17 lipca 2018 roku jednostka dominujgca podjeta uchwate nr 01/07/2018 w sprawie wczesniejszego
wykupu obligacji serii H. Obligacje serii H zostaty przedterminowo wykupione w dniu 1 sierpnia 2018 roku
i z chwila wykupu zostaty umorzone. Wykup zostal sfinansowany $rodkami z emisji obligacji serii J.

Obligacje serii J

W dniu 25 maja 2018 roku Zarzad jednostki dominujacej podjal uchwatg nr 03/05/2018 w sprawie emisji obligacji,
na mocy ktorej jednostka dominujaca miata wyemitowa¢ w ramach jednej lub kilku serii do 35 000 sztuk obligacji
zwyklych na okaziciela o warto$ci nominalnej 1 tysigc ztotych kazda, o tgcznej wartosci nominalnej nie wigkszej
niz 35 milionéw ztotych.

W dniu 15 czerwca 2018 roku Zarzad jednostki dominujacej podjat uchwate nr 02/06/2018 w sprawie ustalenia
Warunkow Emisji Obligacji serii J 1 wzoru propozycji nabycia. Przydziat 30 000 sztuk obligacji serii J nastapit
w dniu 5 lipca 2018 roku. Warto$¢ nominalna jednej obligacji wyniosta 1 tysiac zlotych, cena emisyjna jednej
obligacji byla réwna warto$ci nominalnej. Laczna warto$§¢ nominalna wyemitowanych obligacji wyniosla
30 milionéw zlotych. Termin wykupu obligacji przypada na 4 lipca 2021 roku. Obligacje serii J sa
niezabezpieczone.

Obligacje serii G oraz serii H byly notowane, a obligacje serii J beda notowane na Catalyst prowadzonym przez
GPW w Warszawie.

Koszty emisji

Koszty emisji obejmuja rozliczane w czasie wydatki zwigzane bezposrednio z procesem emisji obligacji. Koszty
emisji ujete w niniejszej nocie obejmuja taczne koszty emisji obligacji serii G i H. Wynagrodzenie doradcow
zewnetrznych (finansowych i prawnych) przy zadnej ze wspomnianych emisji nie przekroczylo tacznie 2,25%
warto$ci danej emisji.
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17. Zobowiazania handlowe i pozostale

30 czerwea 2018 SLmarca018 gy o inia 2017 30 czerwea 2017
(niebadane) (niebadane, (przeksztatcone) (niebadane,
przeksztalcone) przeksztalcone)
Zobowiazania finansowe
Zobowigzania handlowe 15 066,1 12 109,5 23 662,0 16 066,2
Zobowiazania z tytulu faktoringu odwrotnego 18823 - - -
Rozliczenia migdzyokresowe bierne - - 36,0 0,2
Pozostate 2,7 928,3 927,8 2 685,0
Razem zobowigzania finansowe 16 951,1 13 037,8 24 625,8 18 751,4
Zobowiazania niefinansowe
VZobowiqyzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 1891.8 32530 2155.1 17732
i podatkoéw
- w tym z tytutu podatku dochodowego 129,0 12211 246,3 62,8
Zobowiazania z tytulu nabycia §rodkow trwatych - 105,1 1020,3 807,0
Pozostate 126,2 493,0 160,4 6016,6
Razem zobowigzania niefinansowe 2 018,0 3 851,1 3335,8 8 596,8
Razem. zobo'wiazania handlowe oraz pozostale 18 969,1 16 888,9 27961,6 273482
zobowiazania
- dlugoterminowe - 192,2 135,5 258,5
- krotkoterminowe 18 840,1 15475,6 27579,8 27026,9
- zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 129,0 1221,1 246,3 62,8

W niniejszym sprawozdaniu finansowym dokonano przeksztalcenia danych polegajacego na wydzieleniu
zobowiazan z tytulu leasingu, ktore dotychczas byly prezentowane w ramach pozycji ,,zobowigzania handlowe
oraz pozostate zobowigzania”, do osobnej pozycji. W ocenie Grupy taka zmiana prezentacji spowoduje
zwigkszenie uzytecznosci i przejrzystosci sprawozdania finansowego.

W zwiazku z zawarciem nowej umowy kredytowej, o ktérej mowa w nocie 15 niniejszego sprawozdania, jednostka
dominujaca oraz Alteris obok kredytow bankowych, korzystaja obecnie takze z umowy faktoringu odwrotnego.
W pozycji ,,zobowiazania z tytutu faktoringu odwrotnego” prezentowane sa zobowiazania handlowe sptacone
przez bank w imieniu Kredytobiorcow. W zwiazku z tym, ze z chwila sptaty zobowiazania przez bank na rachunek
wierzyciela w ramach umowy faktoringu odwrotnego, Kredytobiorca nie zostaje prawnie (by process of law)
zwolniony z pierwotnej odpowiedzialnosci za powyzsze zobowiazanie handlowe, nie nastgpuje wygasnigcie
sptaconej przez bank wierzytelnosci i jest ona nadal traktowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (bilansie)
jako zobowiazanie handlowe, do momentu sptaty tego zobowiazania przez Kredytobiorc¢ do banku.

18. Inne istotne zmiany

18.1. Kapitalowe papiery wartoSciowe

W okresie objetym niniejszym $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa nie
wykupita i nie wyemitowala kapitatowych papierow wartosciowych.

18.2. Sprawy sadowe

W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne postgpowania toczace si¢ przed sadem, organem wiasciwym
dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci
jednostki dominujacej lub jednostki zalezne;j.
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18.3. Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

W zwigzku z zawarciem przez jednostke dominujaca i jej jednostke zalezng Alteris w dniu 30 stycznia 2018 roku
umowy o limit wierzytelno$ci z bankiem Raiffeisen Bank Polska Spoétka Akcyjna, ustanowione zostaty
zabezpieczenia opisane w nocie 15 niniejszego sprawozdania. W zwigzku z zakonczeniem umowy kredytu z dnia
19 lutego 2016 roku (umowa o lini¢ wieloproduktowa dla grupy podmiotow powigzanych ,,Umbrella
wieloproduktowa”) z bankiem mBank S.A., zlikwidowane zostaly wczesniejsze zabezpieczenia zawarte w tej
umowie kredytowe;j.

Ponadto, z uwagi na fakt, ze, zaplanowana dodatkowa emisja serii I nie zostata zrealizowana (na skutek rezygnacji
z planowanej akwizycji, ktéra miata by¢ czg¢$ciowo sfinansowana $rodkami z emisji), jednostka dominujaca
dokonala obnizenia warto$ci zabezpieczenia obligacji serii H w postaci zastawu rejestrowego na udziatach
w spotce ,,Centrum Diagnostyki Obrazowej Jelenia Goéra” sp. z 0.0. i hipotece umownej na nieruchomosci
nalezacej do ,,Centrum Diagnostyki Obrazowej Jelenia Goéra” sp. z 0.0. z kwoty 24 milionéw zlotych, do kwoty
15 milionéw ztotych. Obecnie ztozono wnioski o zwolnienie tychze zabezpieczen w zwiazku z wczesniejszym
wykupem obligacji serii H.

W zwiazku z zawarciem przez jednostk¢ dominujaca umowy pozyczki zwigzanej z refinansowaniem zakupionego
sprzetu medycznego ustanowiono zabezpieczenie w postaci przewlaszczenia finansowanego sprzetu medycznego.

W dniu 4 kwietnia 2018 roku jednostka dominujaca udzielita na rzecz instytucji finansujacej gwarancji oraz
zabezpieczenia za jednostk¢ wspoélzalezna Exira za zobowigzania wynikajace z zawartej przez Exira umowy
pozyczki, ktorej celem bylo zrefinansowanie istniejacego w jednostce wspolzaleznej zadluzenia zwigzanego
z zakupem urzadzenia Gamma Knife. Pozyczka zostala zawarta na okres 7 lat. Spotka w ramach gwarancji przyjeta
na siebie zobowigzania Exira z Umowy pozyczki — odpowiedzialnos¢ w tym zakresie jest ograniczona do kwoty
stanowiacej 80% sum przewidzianych w umowie pozyczki, obejmujacych raty pozyczki wraz z oprocentowaniem,
ktora na dzien zawarcia umowy pozyczki wynosita 10 104,2 tysigecy ztotych. Kwota ta bgdzie ulega¢ zmniejszeniu
woparciu o warto§¢ sptaconych rat pozyczki. Zrestrukturyzowanie istniejacego zadtuzenia przez Exira
i ustrukturyzowanie wydatkow z dziatalno$ci finansowej pozwoli jednostce wspotzaleznej na kontynuowanie
strategii jej zrOwnowazonego rozwoju, a tym samym spowoduje zwigkszenie synergii wynikajacych z nabycia
czeSci udzialow w spotce Exira przez jednostke dominujaca. O powyzszym zdarzeniu jednostka dominujaca
poinformowata w raporcie biezacym nr 12/2018 z dnia 4 kwietnia 2018 roku.

18.4. Zobowiazania do poniesienia nakladow inwestycyjnych

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Grupa zobowigzata si¢ ponie$¢ naklady na rzeczowe aktywa trwate
w kwocie 0 miliona ztotych (na dzien 30 czerwca 2017 roku: 1.6 miliona ztotych; kwota ta przeznaczona byta na
zakup sprz¢tu medycznego, w tym odtworzenie §rodkoéw trwatych, ktére zostaty utracone na skutek pozaru
w pracowni w Bydgoszczy).

18.5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celow $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienigznych, $rodki
pieniezne i ich ekwiwalenty sktadaja si¢ z nastepujacych pozycji:

30 czerwca 2018 31 marca 2018 37 orudnia 2017 30 czerweca 2017
rudnia .
(niebadane) (niebadane) & (niebadane)
Srodki pienigzne w banku i w kasie 1990,2 9185,3 19 056,7 6386,2
Lokaty krotkoterminowe - - - -
Razem Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty wykazane 1990,2 91853 19 056,7 6 386.2

w sprawozdaniu z przeplywéw pieni¢znych
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19. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtownych instrumentéw finansowych, z ktéorych korzysta Grupa, naleza kredyty bankowe, pozyczki
od instytucji finansowych, obligacje, umowy leasingu finansowego, srodki pieni¢zne i lokaty krotkoterminowe.
Gtownym celem tych instrumentdw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dzialalno$¢ Grupy.
Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznos$ci i zobowigzania handlowe, ktére powstaja
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasada stosowang przez Grupe¢ obecnie i przez caly okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gloéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentdw finansowych Grupy obejmujg ryzyko kredytowe, ryzyko
zwigzane z plynnoscia, ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko walutowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka

20. Instrumenty finansowe

Wartosci godziwe poszczegélnych klas instrumentéow finansowych

Wedtug oceny Grupy warto$¢ godziwa srodkow pienigznych, krotkoterminowych lokat, naleznosci handlowych,

zobowigzan handlowych, kredytow, pozyczek, obligacji, zobowigzan z tytutu leasingu finansowego oraz

pozostatych zobowigzan kroétkoterminowych nie odbiega od wartosci bilansowych glownie ze wzgledu na

nastgpujace kwestie:

— szybka rotacja oraz krotki termin zapadalno$ci, w odniesieniu do instrumentéw krétkoterminowych
ewentualny efekt dyskonta jest niematerialny;

— instrumenty te dotyczyly transakcji zawartych na warunkach rynkowych;

— w odniesieniu do instrumentéw dlugoterminowych (kredyty, obligacje) — ich oprocentowanie jest oparte na
zmiennej rynkowej stopie i obowigzujaca w umowach marza na kazda z dat bilansowych nie odbiegata od
warunkow rynkowych.

25/49



Grupa Kapitatowa VOXEL S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku
(w tysiacach PLN)

21. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Ponizsza tabela przedstawia tagcznie kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie 6 miesigcy zakonczonych dnia 30 czerwca 2018 roku oraz 30 czerwca
2017 roku .

Naleznosci i Aktywa finansowe  Przychody Koszty

Sprzedaz na Zobowigzania

. Zakupy od pozostate aktywa wobec z tyt. udzielonych  finansowe  finansowe
Podmiot powigzany Ny podmiotow finansowe Y pozyczek
1; (;Zmzlz;tqmcvh powigzanych od podmiotow 1; (;Zmzlz;tqmcvh
powigzany powigzanych powigzany

Podmiot o znaczgcym wplywie
na Grupe:
Voxel International S.a.r.l. 2018* 9,2 - 13,6 - 21,5 36,7 -

2017%%* - - - - 5956,3 202,0 -
Pozostate podmioty powigzane
(wspolne przedsiewziecia):
Exira Gamma Knife sp. z o.0. 2018* 305,2 4332 90,8 100,1 - 37,2 -

2017** 211,2 350,1 139,8 - - - -

* niebadane
** niebadane, przeksztatcone

Transakcje z Exira Gamma Knife sp. z 0.0. gtéwnie dotycza $wiadczonych wzajemnie uslug medycznych i nie odbiegaja od warunkéw rynkowych.

Ponadto zaréwno w 2018 jak i 2017 roku przeplywy pieni¢zne z Voxel International S.a.r.l. dotyczyly takze wyptaty dywidendy. Szczegodlty dotyczace wyptaty dywidendy
znajduja si¢ w nocie 7 niniejszego sprawozdania finansowego.
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Transakcje z Cztonkami Zarzadu wynikaja glownie ze Swiadczen pracowniczych.

Zarzqd jednostki dominujqcej
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze
(wynagrodzenia i narzuty),w tym:
Jarostaw Furdal

Grzegorz Rutkowski
Krzysztof Fujak
Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Rada Nadzorcza jednostki dominujgcej

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze
(wynagrodzenia i narzuty)

Jakub Kowalik
Magdalena Pietras
Martyna Liszka
Jerzy Wozniak
Michat Wnorowski
Viadimir Jezik
Radostaw Rejman

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Razem

Okres 6 miesigcy

Okres 3 miesiecy

Okres 6 miesiecy

Okres 3 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2018 30 czerwca 2018 30 czerwea 2017 30 czerwca 2017
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
414,0 207,0 378,0 189,0
228,0 114,0
186,0 93,0 186,0 93,0
192,0 96,0
96,0 48,0 1134 57,0
24,0 12,0 24,0 12,0
18,0 9,0 18,0 9,0
18,0 9,0 18,0 9,0
13,5 9,0 18,0 9,0
18,0 9,0 0,8 -
4,5 - - -
- - 34,6 18,0
510,0 255,0 491,4 2454

W ciagu 6 miesi¢cy zakonczonych dnia 30 czerwca 2018 roku kluczowy personel kierowniczy nie zawierat
transakcji z podmiotami powigzanymi (za wyjatkiem transakcji odkupu akcji pracowniczych w spotce Alteris,
o ktorej szerzej mowa w nocie 1 niniejszego sprawozdania), ktore mialyby znaczacy wpltyw na §rodroczne

skrocone sprawozdanie finansowe.

22. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W okresie po dniu bilansowym i do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego miaty miejsce
nastgpujace zdarzenia zwigzane z emisja przez jednostk¢ dominujacg obligacji:
— w dniu 17 lipca 2018 roku Zarzad jednostki dominujacej podjat uchwate nr 01/07/2018 w sprawie
wezesniejszego wykupu obligacji serii H. Obligacje serii H zostaly przedterminowo wykupione w dniu
1 sierpnia 2018 roku. Wykup obligacji serii H zostat sfinansowany $rodkami pochodzacymi z emisji obligacji

serii J,

— w dniu 25 lipca 2018 roku Zarzad jednostki dominujacej dokonat wykupu obligacji serii G, ktore z chwila

wykupu zostaty umorzone.

— w dniu 1 sierpnia 2018 roku Zarzad jednostki dominujacej podjal uchwate nr 01/08/2018 w sprawie emisji
obligacji serii K, ich dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst. Przydziat 5 000 sztuk obligacji
serii K nastgpit w dniu 9 sierpnia 2018 roku. Warto$¢ nominalna jednej obligacji wyniosta 1 tysigc ztotych,
cena emisyjna jednej obligacji byta rowna wartosci nominalnej. .aczna warto$¢ nominalna wyemitowanych
obligacji wyniosta 5 milionéw ztotych. Termin wykupu obligacji przypada w okresie 30 miesigcy od dnia ich

przydziatu roku. Obligacje serii K sa niezabezpieczone.
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Ponadto w dniu 24 lipca 2018 roku odbylo si¢ zgromadzenie wierzycieli dtuznika jednostki dominujace;j tj. spotki
VITO-MED spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia w restrukturyzacji (dalej: ,,VITO-MED”, ,Szpital”),
ktérego celem byto zawarcie uktadu w przyspieszonym postgpowaniu uktadowym. VITO-MED jest podmiotem
leczniczym prowadzacym szpital w ramach ktérego dzialaja: Oddzial Wewnetrzny, Oddzial Neurologii i Oddziat
Udarowy oraz Poradnie Specjalistyczne i Pracownie Diagnostyczne, jak rowniez Zaktad Opiekunczo — Leczniczy
o specjalnosci neurologiczno — rehabilitacyjnej. W zwiazku z trescig przyjetego i zatwierdzonego przez sedziego
— komisarza uktadu, jednostka dominujaca jako jeden z wierzycieli Szpitala, bedac zainteresowany jego
kontynuacja dziatalnosci oraz odzyskaniem swoich naleznosci, przyjal na siebie obowiazek udzielenia
finansowania Szpitalowi w kwocie 4.441,3 tysiecy ztotych, ktore srodki zostang przeznaczone w calosci na sptate
wszystkich wierzycieli (z wylaczeniem wierzytelnosci jednostki dominujacej). Srodki te wraz z istniejaca
wierzytelnoscig jednostki dominujacej w wysokosci 911,0 tysiecy zlotych zostang skonwertowane na kapital
zakladowy Szpitala, wskutek czego Voxel obejmie 91,45% udziatow jego w kapitale zakladowym. Voxel po
uzyskaniu statusu wigkszoSciowego wspolnika Szpitala zamierza w pierwszej kolejnosci kontynuowaé jego
dotychczasowy profil dziatalnosci oraz rozwing¢ dzialalno$¢ w kierunku poszerzenia jego oferty w zakresie
diagnostyki obrazowej, rehabilitacji, spersonalizowanej medycyny i innowacyjnych terapii medycznych. W dniu
16 sierpnia 2018 roku Sad Rejonowy w Gliwicach, wydal postanowienie o zatwierdzeniu uktadu. Do dnia
publikacji niniejszego sprawozdania uktad nie jest prawomocny.

Poza powyzszymi zdarzeniami w okresie po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie
wystapity zadne istotne zdarzenia.
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VOXEL S.A.

Sroédroczne skrocone sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku
(w tysigcach PLN)

WYBRANE DANE FINANSOWE VOXEL S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

w tysigcach PLN w tysigcach EUR
Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy | Okres 6 miesiecy
Pozycje ze sprawozdania z calkowitych zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
dochodéw 30 czerwca 2018 30 czerwca 2017 30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
roku roku roku roku
Przychody ze sprzedazy 511333 44 8485 12 061,3 10 559,0
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 141503 12279,7 3337.8 28911
Zysk (strata) operacyjny 10241,0 8268,8 2415,6 1946,8
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9950,0 73122 2 347,0 1721,6
Zysk (strata) netto 8075,1 60874 1904,8 14332
w tysigcach PLN w tysigcach EUR

Pozvcie ze sprawozdania z sytuacii Stan na Stan na Stan na Stan na

yeje ze sp ytuacy 30 czerwca 2018 31 grudnia 2017 | 30 czerwea 2018 | 31 grudnia 2017
finansowej

roku roku roku roku

Aktywa trwale 169 965,7 162 948,1 38 968,7 39067,9
Aktywa obrotowe 32 060,1 41 804,2 7 350,5 10 022,8
Aktywa razem 203 225,8 204 752,3 46 5943 49 090,7
Kapitat wlasny 119 072,0 121 499,5 27300,1 29130,3
Zobowigzania dlugoterminowe 38 054.4 493511 87249 118322
Zobowigzania krotkoterminowe 46 0994 339017 10 569.4 8128,1

W celu przeliczenia pozycji ze sprawozdania z sytuacji finansowej w tabeli "wybrane dane finansowe" na dzien 30 czerwca 2018 roku, uzyto
$redniego kursu Narodowego Banku Polskiego obowigzujacego dla EUR w dniu 29 czerwca 2018 tj. 1 EUR = 4,3616 PLN. Pozycje
ze sprawozdania z catkowitych dochodow wykazane w tabeli "wybrane dane finansowe" za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca
2018 roku przeliczono przy uzyciu kursu 1 EUR = 4,2395 PLN wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kursow ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu od 1 stycznia 2018 roku do 29 czerwca 2018 roku.
W celu przeliczenia pozycji ze sprawozdania z sytuacji finansowej w tabeli "wybrane dane finansowe" na dzien 31 grudnia 2017 roku, uzyto
$redniego kursu Narodowego Banku Polskiego obowigzujacego dla EUR w dniu 29 grudnia 2017 tj. 1 EUR = 4,1709 PLN. Pozycje
ze sprawozdania z catkowitych dochodow wykazane w tabeli "wybrane dane finansowe" za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca
2017 roku przeliczono przy uzyciu kursu 1 EUR = 4,2474 PLN wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kursow ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiaca okresu od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku.
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za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy
Koszt wlasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne

Zysk dzialalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk/(strata) brutto

Podatek dochodowy

Nota

29.1

29.2

29.1
29.2

293
29.3

30

Zysk/(strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej

Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody netto

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

Zysk na jedna akcje:

— podstawowy z zysku za okres sprawozdawczy
— rozwodniony z zysku za okres sprawozdawczy

Okres 6 miesiecy Okres 3 miesigcy Okres 6 miesiecy Okres 3 miesigcy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30 czerwca 2018 30 czerwca 2018 30 czerwca 2017 30 czerwca 2017
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

511333 25952,3 44 848,5 22334,8

(36 983,0) (18 221,0) (32 568,8) (16 481,7)

14 150,3 7731,3 12 279,7 5853,1

992,9 444,6 852,3 425,3

(4435,9) (2545,3) (3932,4) (2 035,5)

(466,3) (380,2) (930,8) (685,1)

10 241,0 52504 8268,8 3 557,8

10239 510,7 671,7 426,5

(1314,9) 617,7) (1628,3) (1045,5)

9 950,0 5143,4 73122 2938,8

(1874,9) (956,9) (1224,8) (712,4)

8 075,1 4 186,5 6 087,4 2 226,4

80751 4 186,5 6 087,4 2226,4

0,77 0,40 0,58 0,21

0,77 0,40 0,58 0,21

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na
stronach od 35 do 49 stanowig jego integralng czes$é
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI

FINANSOWEJ

na dzien 30 czerwca 2018 roku

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje w jednostki zalezne i wspdlne
przedsigwzigcia

Aktywa niematerialne

Pozostate aktywa finansowe

Aktywa trwale ogolem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate nalezno$ci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe ogélem

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapital wlasny

Kapitat podstawowy

Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji
nad ich wartoscia nominalng
Pozostate kapitaly

Zyski zatrzymane/(niepokryte straty)
Kapital wlasny ogolem

Zobowiazania dlugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Zobowiazania z tytutu emisji dluznych papierow
wartosciowych

Zobowigzania z tytutu leasingu

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Przychody przysztych okresow

Zobowiazania dlugoterminowe ogélem

Zobowiazania krétkoterminowe

Biezaca cz¢$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek
Zobowiazania z tytulu emisji dtuznych papierow
warto$ciowych

Zobowiazania z tytulu leasingu

Zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego
Przychody przysztych okresow

Zobowiazania krétkoterminowe ogélem

Zobowiazania ogéltem

KAPITAL WLASNY 1 ZOBOWIAZANIA

Nota

31
33
32

34
36

35
40.5

31

37
38

39

37
38

39
39

30 czerwca 2018 31 marca 2018 31 grudnia 2017 30 czerwca 2017
, (niebadane, . (niebadane,
(niebadane) przeksztalcone™) (pracksztalcone) przeksztatcone™)
106 662,4 104 617,4 106 034,2 107 798,9
53795,8 53320,8 473483 473483
9470,3 9493,7 9565,6 9628,1
37,2 - - -
169 965,7 167 431,9 162 948,1 164 775,3
1593,1 1 489,0 1 450,0 1 465,7
21465,2 182255 20567,8 17 155,5
- - 117,0 -
82375 8930,6 14 445,5 12 807,5
764,3 8390,8 52239 5220,2
32 060,1 37 035,9 41 804,2 36 648,9
1200,0 - - -
203 225,8 204 467,8 204 752,3 201 424,2
10 502,6 10 502,6 10 502,6 10 502,6
88 860,8 88 860,8 88 860,8 88 860,8
19 708,6 26 024,7 22 136,1 10 543,5
119 072,0 125 388,1 121 499,5 109 906,9
9597,6 104179 11 067,0 12291,0
- 9984,7 9961,8 199159
1208,1 775,9 392,1 4579
106234 10 000,8 10 304,2 9 808,9
103,9 103,9 103,9 103,1
- 192,2 135,5 2344
16 5214 16 954,0 17 386,6 18 150,0
38 054,4 48 4294 49 351,1 60 961,2
6209,0 5886,0 9795,7 9772,6
202552 10212,8 10211,7 164,5
4287 596,4 137,8 139,0
1 805,4 1539,6 1773,6 13074
15505,6 9 468,9 102164 17 415,1
129,0 1 180,1 - 62,8
1 766,5 1 766,5 1 766,5 1694,7
46 0994 30 650,3 33901,7 30 556,1
84 153,8 79 079,7 83 252,8 91 517,3
203 225,8 204 467,8 204 752,3 201 424,2

* przeksztatcenie danych dotyczylto wydzielenie zobowiqzan z tytutu leasingu do osobnej pozycji (dotychczas byly one prezentowane w ramach

pozycji ,,zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania”)

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na
stronach od 35 do 49 stanowig jego integralng czes$é
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za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku
(w tysigcach PLN)

SRODR(_)CZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

Okres 6 miesiccy ~ Okres 3 miesigcy  Okres 6 miesigcy Okres 3 miesigcy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30 czerwca 2018 30 czerwca 2018 30 czerwca 2017 30 czerwca 2017
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zysk/ (strata) brutto 9950,0 51434 7312,2 2938,8
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 55772 2 808,7 5230,8 2701,9
Zysk/(strata) ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 186,7 186,7 623,2 542,8
Koszty finansowe netto 18,5 (192,8) 740,6 428,1
Zmiana stanu zobowiazan z tytulu §wiadczen pracowniczych 31,9 265,9 (193,6) (271,9)
Zmiana stanu zapasow (143,1) (104,0) (138,9) (131,1)
Zmie.ma 'Stf:ll’lu nalezno$ci handlowych oraz pozostatych (1528,1) (3237.5) (96,2) (309,0)
naleznosci
Zmianz_i sta{lu zobowigzan handlowych oraz pozostatych 40378 31745 (502,7) (1150,5)
zobowigzan
Zmiana stanu przychodow przysztych okresow (865,3) 432,7) (847,3) (423,6)
Podatek dochodowy zaptacony (1464,5) (1464,5) (2 101,2) (717,6)
Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej 15 801,1 6 147,7 10 026,9 3607,9
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnoSci inwestycyjnej
Nabycie 'rzeczowych aktywow trwatych i1 aktywow 21747 (1 617,0) (2307,7) (1 403,5)
niematerialnych
Nabycie pozostatych aktywow finansowych (264,7) (264,7) - -
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywow _ _ 80.6 .
niematerialnych ’
Odsetki otrzymane - - - -
Sptata udzielonych pozyczek 1 506,0 1503,0 - -
Udzielone pozyczki (1976,9) (1976,9) - -
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci inwestycyjnej (2910,3) (2 355,6) (2227,1) (1.403,5)
Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci finansowej
Wplywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek/kredytow 11103 11054 6 034,1 6 006,8
Sptata pozyczek/kredytow (6 846,4) (1602,7) (6 563,0) (4 374,5)
Wplywy z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych - - 6 830,6 6 830,6
Wykup dluznych papieréw wartosciowych - - (10 000,0) (10 000,0)
Dywidendy wyptacone (10 502,6) (10 502,6) - -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (344,5) (229,7) (185,1) (148,5)
Odsetki zaptacone (767,2) (189,0) (1063,8) (504,2)
Pozostate - - - -
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (17 350,4) (11 418,6) (4 947,2) (2 189,8)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu Srodkow
pieni¢znych i ich ekwiwalentow (4 459.6) (7 626,5) 2852,6 14,6
Roéznice kursowe netto - - - -
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 5223,9 8390,8 2 367,6 5205,6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 764,3 764,3 5220,2 5220,2

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego zataczone na stronach

od 35 do 49 stanowig jego integralna czgs§¢
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Voxel S.A.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres

6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

(w tysiacach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

Na dzien 1 stycznia 2018 roku

Zysk/(strata) netto za okres

Inne catkowite dochody netto za okres
Catkowity dochéd za okres

Podziat zysku za rok 2017 (dywidenda)

Na dzien 30 czerwca 2018 roku (niebadane)

Na dzien 1 stycznia 2017 roku
Zysk/(strata) netto za okres

Inne catkowite dochody netto za okres
Calkowity dochéd za okres

Podziat zysku za rok 2016 (dywidenda)
Na dzien 31 grudnia 2017 roku

Na dzien 1 stycznia 2017 roku

Zysk/(strata) netto za okres

Inne catkowite dochody netto za okres
Calkowity dochéd za okres

Podziat zysku za rok 2016 (dywidenda)

Na dzien 30 czerwca 2017 roku (niebadane)

Nota

28

28

28

Nadwyzka wartosci

Kapital emisyjnej akcji nad ich Pozostate Zyski zatrzymane Razem
podstawowy wartoScig nominalng kapitaly (niepokryte straty)
10 502,6 88 860,8 22 136,1 121 499,5
- - 8075,1 8075,1
- - 8075,1 8075,1
- - (10 502,6) (10 502,6)
10 502,6 88 860,8 19 708,6 119 072,0
10 502,6 88 860,8 10 232,6 109 596,0
- - 17 679,9 17 679,9
- - 17 679,9 17 679,9
- - (5776,4) (5776,4)
10 502,6 88 860,8 22 136,1 121 499,5
10 502,6 88 860,8 10 232,6 109 596,0
- - 6 087,4 60874
- - 6 087,4 6087,4
- - (5776,4) (5776,4)
10 502,6 88 860,8 10 543,5 109 906,9

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 35 do 49 stanowig jego integralng czesé
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Voxel S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku
(w tysigcach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

23. Informacje ogolne

Voxel S.A. (,,Spotka”) jest spotka akcyjna z siedzibg w Krakowie, ktorej akcje znajduja si¢ w publicznym obrocie.
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2018 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2017 roku.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, dla Krakowa — Srédmiescie w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000238176. Spotce nadano numer statystyczny REGON 120067787.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest Swiadczenie ustug medycznych, w szczegdlnosci:

— diagnostyka obrazowa (tomografia komputerowa, rezonans magnetyczny, pozytonowa tomografia emisyjna,
badania medycyny nuklearnej)

— produkcja i sprzedaz radiofarmaceutykow

— teleradiologia

— badania kliniczne

Podmiotem bezposrednio dominujagcym Spotki jest Voxel International S.a.r.l

Niniejsze §rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca
2018 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji w dniu 31 sierpnia 2018 roku.

Spotka sporzadzita réwniez §rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy
zakonczony 30 czerwca 2018 roku, ktore w dniu 31 sierpnia 2018 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do
publikacji.

24. Podstawa sporzadzenia Srodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 ,,.Srdédroczna Sprawozdawczos¢ Finansowa” zatwierdzonym przez UE (,,MSR
34”).

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze sprawozdaniem finansowym Spoétki za rok
zakonczony 31 grudnia 2017 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 23 marca 2018 roku.

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych (,PLN”), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN.

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dzialalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, czyli migdzy innymi przy zalozeniu,
ze obecnie obowiazujace umowy z wojewodzkimi oddziatami Narodowego Funduszu Zdrowia (dalej: ,,NFZ”)
zostang przedtuzone na nastepny okres, tj. co najmniej do dnia 30 czerwca 2019 roku. W ostatnich latach
Narodowy Fundusz Zdrowia regularnie zawieral aneksy do obowiazujacych umoéw ze wszystkimi
$wiadczeniodawcami w zakresie diagnostyki obrazowej i medycyny nuklearnej. W II kwartale 2018 roku czgsé
oddziatow NFZ, z ktorymi Spotka miala zawarte dotychczasowe umowy ogtosita postepowania konkursowe,
ktérych celem bylo zawarcie uméw wieloletnich (3-5 letnich), obowigzujacych od dnia 1 lipca 2018 roku. Do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania wszystkie ogloszone i rozstrzygnicte postgpowania, w ktorych
uczestniczyla Spotka zostaty zakonczone zawarciem uméw wieloletnich (dot. 7 wojewddzkich oddzialéw NFZ).
Ponadto Spoétka zawarta dwie nowe umowy. Pozostata czg$¢ oddziatow NFZ (3) przeprowadza i bedzie
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przeprowadza¢ postepowania konkursowe w II1 i IV kwartale 2018 roku. Warto tez zaznaczy¢, ze wprowadzone
zmiany w zakresie tzw. sieci szpitali pozostaty bez wptywu na dziatalno$¢ Spoiki. Nie wystapity takze inne zmiany
prawne, ktore skutkowalyby istotnymi zmianami w sposobie finansowania publicznej opieki zdrowotne;.

Bilans Spoétki na dzien 30 czerwca 2018 wykazat zobowigzania biezace netto (skalkulowane jako nadwyzka
zobowigzan krotkoterminowych nad aktywami obrotowymi oraz aktywami trwatymi przeznaczonymi
do sprzedazy) w wysokosci 12 839,3 tysiecy ztotych (na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz dzien 30 czerwca 2017
roku Spotka prezentowala aktywa biezace netto). Wystgpowanie zobowigzan biezacych netto jest gltownie
zwigzane z prezentacja w zobowigzaniach krotkoterminowych zobowigzan z tyt. obligacji serii G i H (prezentacja
zgodna z terminami ich wykupu, przypadajacymi na lipiec 2018 roku w przypadku obligacji serii G oraz maj
2019 roku, w przypadku obligacji serii H), w wysokosci 20 255,2 tysiecy zitotych, ktore Spotka w catosci
zrefinansowata po dniu bilansowym na okres 3 lat (wigcej informacji znajduje si¢ w notach 38 i 44 niniejszego
sprawozdania), co spowoduje reklasyfikacj¢ tego zobowigzania w kolejnych okresach do zobowigzan
dtugoterminowych.

W oparciu o planowane przeplywy pienig¢zne Spotki oraz zapewnione zrodia finansowania, nie stwierdza si¢
istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke przez okres co
najmniej jednego roku od daty bilansowe;j.

Srodroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w pelni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego
za rok obrotowy.

25. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia $rddrocznego skrdconego sprawozdania
finansowego sa spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku.

Jak opisano szerzej w nocie 9 sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku, w
zwiazku z wejsciem w zycie MSSF 9 Instrumenty finansowe 1 MSSF 15 Przychody z umow z klientami z dniem 1
stycznia 2018 roku, Spotka zdecydowata si¢ wdrozy¢ te standardy od dnia wejscia ich w zycie, z zastosowaniem
pelnej metody retrospektywnej. Spotka dokonata zapisow MSSF 9 i MSSF 15, w wyniku ktorej stwierdzono, ze
wprowadzenie tych standardow nie ma istotnego wptywu na skonsolidowanego sprawozdanie finansowe za okres
rozpoczynajacy si¢ 1 stycznia 2018 roku, tj. za pierwszy okres obowigzywania nowego MSSF 15.

Ponizsze zmiany do MSSF, opublikowane po dniu 1 stycznia 2018 roku, majg zastosowanie dopiero dla okreséw

rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub p6zniej:

— Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego 2018 roku),

— Zmiany do Odniesien do Zalozen Koncepcyjnych zawartych w Migdzynarodowych Standardach
Sprawozdawczos$ci Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku).

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardow oraz interpretacji miato istotny wptyw na
stosowane przez Spotke zasady rachunkowosci.

26. Sezonowos¢ dzialalnosci

Dziatalno$¢ Spoétki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Spétki nie odnotowuja istotnych
wahan w trakcie roku.

27. Informacje dotyczace segmentow

Informacja dotyczaca segmentow dziatalnosci Spotki zostala zaprezentowana w srodrocznym skroconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca
2018 roku i tym samym Spotka korzysta ze zwolnienia wynikajacego z MSSF 8.4 Segmenty operacyjne w zakresie
sroédrocznego skroconego sprawozdania finansowego.
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28. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

W dniu 17 maja 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanowito dokonaé podziatu zysku za rok
obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku w kwocie 17 679,9 tysigcy zlotych w nastgpujacy sposob: kwote
7 177,3 tysiecy ztotych przeznaczono na kapitat zapasowy (prezentowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w ramach zyskow zatrzymanych), a kwota 10 502,6 tysiecy ztotych przeznaczona na wyplate dywidendy
w wysokosci 1 zloty na jedna akcje Spotki. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki okreslito jako dzien
dywidendy 28 maja 2018 roku oraz okreslito termin wyptaty dywidendy na dzien 7 czerwca 2018 roku.

W dniu 23 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanowito dokonaé podziatu zysku za rok
obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku w kwocie 10 231,5 tysiecy ztotych w nastgpujacy sposob: kwote
4 455,1 tysigcy ztotych przeznaczono na kapitat zapasowy (prezentowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w ramach zyskow zatrzymanych), a kwota 5 776,4 tysigcy zlotych przeznaczona na wyptate dywidendy
w wysokosci 0,55 zt na jedna akcje¢ Spotki. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki okreslito jako dzien
dywidendy 24 lipca 2017 roku oraz okreslito termin wyplaty dywidendy na dzien 8 sierpnia 2017 roku.

29. Przychody i koszty

29.1. Koszty dzialalnos$ci operacyjnej

Okres 6 miesigcy

Okres 3 miesigcy

Okres 6 miesigcy

Okres 3 miesigcy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2018 30 czerwca 2018 30 czerwca 2017 30 czerweca 2017

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Amortyzacja 55772 2 808,7 5230,8 27019
Zuzycie materialow i energii 54412 26439 4 669,2 24728
Ustugi obce 20 003,1 98733 18 007,2 90338
Koszty $wiadczen pracowniczych 9737,5 5074,6 8 052,1 3952,1
Podatki i optaty 234,7 129,5 74,8 36,6
Pozostate koszty rodzajowe 4252 236,3 467,1 320,0
Koszty wedlug rodzajéw ogélem, w tym: 41 418,9 20 766,3 36 501,2 18 517,2
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 36983,0 18 221,0 32 568,8 16 481,7
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy - - - -
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 44359 25453 39324 2 035,5

Zmiana stanu produktow - - - -

Wzrost kosztow zuzycia materialow i energii, kosztéw ustug obcych i kosztow $wiadczen pracowniczych
w okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 roku jest zwigzany ze wzrostem sprzedazy. Wzrost
kosztow ogolnego zarzadu w okresie 6 miesi¢cy zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 roku wynika glownie
z kosztoOw zawigzania rezerwy na niewykorzystane urlopy, ktére ujmowane sa w ramach kosztow §wiadczen
pracowniczych.

29.2. Pozostale przychody i koszty operacyjne

Okres 6 miesigcy Okres 3 miesigcy Okres 6 miesiecy ~ Okres 3 miesigcy

Pozostale przychody operacyjne zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
; 30 czerwca 2018 30 czerwca 2018 30 czerwca 2017 30 czerwca 2017
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Otrzymane darowizny i dotacje 865,3 4327 8473 423,6
Zysk na sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych - - - -
Pozostate 127,6 11,9 5,0 1,7
Pozostale przychody operacyjne ogélem 992,9 444,6 852,3 425,3

Wzrost pozostatych przychoddéw operacyjnych w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 roku w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego wynika z otrzymanego dodatkowego odszkodowania
(dotyczacego pozaru w pracowni w Bydgoszczy).
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Okres 6 miesiecy Okres 3 miesiecy Okres 6 miesiecy Okres 3 miesiecy
Pozostale koszty operacyjne zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
’ 30 czerwca 2018 30 czerwca 2018 30 czerwca 2017 30 czerwca 2017
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Koszty publiczno-prawne 159,9 85,8 2247 114,5
Utworzenie odpisu aktualizujgcego $rodki trwate 81,3 81,3 - -
Utworzenie odpisu na naleznosci 79,9 79,9 - -
Optaty egzekucyjne i kary 0,9 0,5 0,6 0,1
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow 105.4 105.4 802 )
trwatych
Darowizny 15,1 5,1 10,0 10,0
Pozostate 23,8 22,2 6153 560,5
Pozostale koszty operacyjne ogélem 466,3 380,2 930,8 685,1

Spadek pozostatych kosztow operacyjnych w okresie 6 miesi¢cy zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 roku wynika
glownie z ujecia w czerwcu 2017 roku kosztow likwidacji srodkéw trwatych, na skutek pozaru w pracowni
w Bydgoszczy w wysokos$ci 543,0 tysigcy zlotych (przychody z tytutu otrzymanego odszkodowania zostaly ujete

w wigkszosci w IV kwartale 2017 roku).

29.3. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek
Przychody z tytutu porgczen

Wycena udziatow w wspdlnym przedsigwzieciu
Pozostate

Przychody finansowe ogélem

Okres 6 miesigcy

Okres 3 miesiecy

Okres 6 miesigcy

Okres 3 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2018 30 czerwca 2018 30 czerwca 2017 30 czerwca 2017
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
295,5 135,2 476,9 241,9
315,0 185,0 134,1 134,1
360,6 190,2 - -
52,8 0,3 60,7 50,5
1023,9 510,7 671,7 426,5

Wzrost przychodow finansowych w okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 roku wynika z ujecia
udzialu w wyniku wspolnego przedsiewzigcia — spotki Exira Gamma Knife sp. z 0.0. za okres 4,5 miesiaca
(tj. od czasu przejecia udziatow) oraz ze wzrostu przychodéw finansowych z tyt. udzielonych porgczen (glownie

jednostkom powigzanym).

Okres 6 miesigcy

Okres 3 miesiecy

Okres 6 miesiecy

Okres 3 miesiecy

Kosaty finansowe zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
; " 30 czerwca 2018 30 czerwca 2018 30 czerweca 2017 30 czerweca 2017
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Odsetki od pozyczek 2420 116,2 242.5 1353
Odsetki od obligacji 650,3 326,8 667,9 337,7
Odsetki od kredytow bankowych 98,9 2,1 214,0 107,1
Koszty finansowe z tytutlu umow leasingu 290 167 7.8 45
finansowego
Odsetki od zobowiazan 7,3 6,1 0,4 0,3
Ujemne réznice kursowe 39,0 18,2 354 17,6
Koszty porgczen 228,1 114,7 441,1 441,1
Pozostate 20,3 16,9 19,2 1,9
Koszty finansowe ogolem 13149 617,7 1628,3 1045,5

Spadek kosztow finansowych w okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 roku zwigzany byt
ze zmniejszeniem si¢ odsetek od kredytow (na skutek zmniejszenia zadtuzenia finansowego w zakresie kredytow
bankowych) oraz ze spadkiem kosztéw z tytutu otrzymanych poreczen. Roznice kursowe sa gtownie zwigzane

z transakcjami zakupu materiatow.
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30. Podatek dochodowy

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spotki przedstawia si¢ nastepujaco:

Okres 6 miesigcy  Okres 3 miesiecy  Okres 6 miesiecy  Okres 3 miesigcy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwea 2018 30 czerwca 2018 30 czerwca 2017 30 czerwca 2017
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zysk/ (strata) b_rutto przed opodatkowaniem z dziatalno$ci 9950,0 51434 73122 29388
kontynuowanej
Zysk/ (strata) brutto przed opodatkowaniem 9 950,0 5143,4 7312,2 2 938,8
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej
w Polsce, wynoszacej 19% (2017: 19%) 1890,5 9712 13893 3584
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych - - - -
Koszty trwale nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow 202,8 198,0 (1,5) (39,0)
Przychody trwale nie bedace podstawa do opodatkowania (229,1) (229,1) (163,0) 193,0
Pozostate 10,7 10,8 - -
1 1 1 1 0,
Podatek wedlug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 19% 18749 956.9 12248 7124
(2017: 17%)
Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany 18749 956,9 12248 712,4

w zysku lub w stracie

Wzrost przychodow trwale niestanowigcych podstawy do opodatkowania zwigzany jest gtdwnie z wyceng metoda
praw wlasnosci udziatow w wspolnym przedsiewzigciu (Exira).

31. Rzeczowe aktywa trwale i aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Kupno i sprzedaz

W okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 roku Spotka nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci
7 226,4 tysigcy ztotych, natomiast w okresie 6 miesi¢gcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2017 roku — o wartosci
2 370,0 tysigcy ztotych. Zakupy s$rodkow trwatych zwiazane byly glownie z nowa pracownig rezonansu
magnetycznego.

W okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 roku nie wystapita sprzedaz sktadnikow rzeczowych
aktywow trwatych, natomiast miata miejsce likwidacja §rodkow trwatych o wartosci netto 105,4 tysiecy ztotych,
w okresie porownywalnym 2017 roku Spétka sprzedata aktywa trwate o wartosci netto 160,7 tysigcy ztotych oraz
zlikwidowata srodki trwale o wartosci netto 543,0 tysiecy ztotych (likwidacja srodkéw trwatych byta zwigzana z
pozarem w pracowni w Bydgoszczy.

W okresie 6 miesi¢gcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 roku Spotka zreklasyfikowata srodki trwate z jednej
pracowni rezonansu magnetycznego o wartosci 1 200,0 tysigcy ztotych do aktywow trwatych przeznaczonych do
sprzedazy, w zwiazku z planowang ich sprzedaza (zostata ona zrealizowana po dniu bilansowym).

Odpisy z tytulu utraty wartosci

W okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 roku Spotka rozpoznata odpis z tytutu utraty wartosci
aktywow trwalych przeznaczonych do sprzedazy w wysokosci 81,3 tysiecy ztotych.

W okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2017 roku Spotka nie rozpoznata odpisu z tytutu utraty
wartosci srodkow trwatych.
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32. Aktywa niematerialne

Kupno i sprzedaz

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 roku Spotka nabyta i wytworzyta naktadem wtasnym
sktadniki aktywow niematerialnych o wartosci 270,4 tysiecy ztotych (w okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia
30 czerwca 2017 roku warto$¢ ta wynosita 986,3 tysiecy ztotych).

Zwigkszenia dotyczyty gtéwnie kosztow prac rozwojowych. Spadek naktadéw na prace rozwojowe w porownaniu
do poprzedniego roku wynikal gtéwnie z zakonczenia przez Spotke wybranych projektow zwiazanych z produkcja
nowych radiofarmaceutykow. Niemniej jednak po dniu bilansowym Spoétka rozpoczgta prace nad nowymi
radiofarmaceutykami, ktore beda kontynuowane w kolejnych okresach.

Zarowno w okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 roku, jak i w okresie 6 miesi¢cy zakonczonym
dnia 30 czerwca 2017 roku Spdtka nie dokonywata sprzedazy oraz likwidacji skladnikow aktywow
niematerialnych.

Odpisy z tytulu utraty wartosci

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 roku oraz w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia
30 czerwca 2017 roku Spoétka nie rozpoznata odpisu z tytutu utraty wartosci sktadnikow aktywow niematerialnych.

33. Inwestycje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i
wspolzaleznych

W dniu 12 lutego 2018 roku Spoétka zawarta z pomiotem dominujacym, tj. Voxel International S.a.r.l. z siedziba
w Luksemburgu umowg¢ nabycia udzialow spotki Exira Gamma Knife sp. z o. o. (dalej: ,,Exira”), ktorej
przedmiotem byto 103 561 udzialow o jednostkowej warto$ci nominalnej 50,0 zlotych i o tacznej wartosci
nominalnej 5 178,1 tysigcy ztotych, ktére tacznie stanowia 51% kapitatu zakladowego w Exira. Exira jest
podmiotem leczniczym $wiadczacym ustugi z zakresu diagnostyki oraz ambulatoryjnej i stacjonarnej opieki
medycznej. W swojej strukturze posiada pracowni¢ Rezonansu Magnetycznego, Poradni¢ Neurochirurgiczng oraz
Oddzialy Neurochirurgii i Radioterapii zlokalizowane w Katowicach.

W latach 2013 12015 Spotka udzielita Voxel International S.a.r.l. pozyczek, ktore zawieraty prawo nabycia przez
Spoltke wszystkich udziatow posiadanych przez Voxel International S.a.r.l. w spotce Exira za ceng rowng kwocie
pozyczki powigkszonej o nalezne odsetki. Majac na uwadze aktualne dane finansowe spotki Exira, jej potencjat
wzrostu oraz prognozowane wyniki finansowe, a takze synergie, ktore wystepuja i moga wystapi¢ mi¢dzy spotka
Exira oraz Grupa Kapitatlowa Voxel S.A., Zarzad Spotki zdecydowat si¢ skorzysta¢ z opcji nabycia udziatow w
spotce Exira. Zawarcie umowy nabycia udziatdéw Exira jest elementem strategii rozwoju realizowanej obecnie
przez Grupg¢ Kapitalowa Voxel S.A., ktéra poszerza portfolio $wiadczonych ushug o ustugi terapeutyczne
realizowane w oparciu o istniejacg baze diagnostyczna.

Cena nabycia 51% udzialow Exira byta rowna kwocie wynikajacej z uméw pozyczek zawartych przez Spotke ze
Sprzedajacym (jako pozyczkobiorca) powigkszonej o odsetki nalezne kupujacemu, ktdra na dzien przyjgcia oferty
sprzedazy udziatéw wynosita 5 802,2 tysiecy ztotych. Zaptata powyzszej ceny nabycia udzialéw Exira nastgpita
poprzez potracenie z kwotg przypadajacych do zwrotu pozyczek powigkszong o nalezne odsetki.

Spotka dokonata zwigkszenia wartosci inwestycji (w korespondencji z przychodami finansowymi) o udziat
w zysku netto wspdlnego przedsiewzigcia w okresie od dnia 12 lutego 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku
w kwocie 360,6 tysigcy ztotych.

Ponadto w II kwartale 2018 roku Spoétka dokonata wykupu akcji pracowniczych wyemitowanych w 2016 roku
przez Alteris, ktore stanowity 0,36% udziatu w kapitale zaktadowym tej spoltki, co spowodowato zwickszenie
warto$ci akcji posiadanych w Alteris o 226,7 tysiecy zlotych. Obecnie Voxel posiada 100% akcji w kapitale
zaktadowym spotki Alteris.

40/49



Voxel S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku
(w tysigcach PLN)

34. Zapasy

Na dzien 30 czerwca 2018 roku w sktad pozycji zapasow wchodzily gtéwnie materiaty. Zapasy sa wyceniane
wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy
netto.

W okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 roku oraz w okresie 6 miesi¢gcy zakonczonym dnia
30 czerwca 2017 roku Spotka nie dokonata odpisu zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania.

35. Pozostale krotkoterminowe aktywa finansowe

Jak szerzej opisano powyzej w nocie 33 niniejszego sprawozdania finansowego, w okresie 6 miesigcy
zakoniczonym dnia 30 czerwca 2018 roku zmiany krotkoterminowych aktywow finansowych z tytutu zmniejszen
dotyczyly potracenia udzielonej pozyczki do Voxel International S.a.r.l z zaplatg za zakup udziatow w spolce
Exira Gamma Knife sp. z 0.0. — w kwocie 5.802,2 tysigcy zlotych. Pozostale zmiany w zakresie zwigkszen
dotyczyty naliczonych odsetek od pozyczek.

36. Naleznosci handlowe i pozostale

W dniu 16 marca 2018 roku Spodtka otrzymata zawiadomienie o wszczgciu przyspieszonego postepowania
uktadowego jednego ze swoich dluznikow (spotki VITO-MED sp. z 0.0.), ktore postanowieniem wlasciwego sadu
zostato otwarte w dniu 6 marca 2018 roku. Warto$¢ naleznosci od dtuznika na dzien bilansowy 30 czerwca
2018 roku wynosi 945,2 tysiecy ztotych. Spotka nie wyrazita zgody na propozycje ukladowe diluznika
przewidujace redukcje i odroczenie ptatnosci wierzytelnosci i ztozyla formalng propozycj¢ restrukturyzacyjna,
polegajaca na konwersji wierzytelnosci na udzialy w kapitale zaktadowym dtuznika.

Jak szerzej opisano w nocie 44 niniejszego sprawozdania propozycja ukltadowa zgloszona przez Spotke zostata
zaakceptowana przez sad i nalezno$ci te zostang skonwertowane na udzialy w podwyzszonym Kkapitale
zaktadowym dtuznika. Potwierdza to brak konieczno$ci utworzenia odpisow aktualizujagcych warto$¢ tej
naleznosci.

37. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

30 czerwca 2018 31 marca 2018 31 grudnia 2017 30 czerwea 2017
(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Dlugoterminowe: 9597,6 104179 11 067,0 12 291,0
Kredyty bankowe - - - -
Pozyczki od instytucji finansowych 9597,6 104179 11 067,0 12 291,0
Krotkoterminowe: 6209,0 5 886,0 9 795,7 9772,6
Kredyty bankowe 1162,6 18,3 35524 3539,7
Pozyczki od instytucji finansowych 5046,4 5867,7 62433 62329
Razem 15 806,6 16 303,9 20 862,7 22 063,6

W dniu 30 stycznia 2018 roku Spotka wraz z jednostka zalezng Alteris (,,Kredytobiorcy”) zawarta z bankiem
Raiffeisen Bank Polska Spotka Akcyjna umowe o limit wierzytelnosci. Przedmiotem umowy bylo udzielenie
Kredytobiorcom limitu wierzytelnosci do kwoty 14,5 milionoéw ztotych. Limit zostat udzielony na okres od dnia
udostepnienia $rodkéw z Limitu do dnia ostatecznej sptaty Limitu, ktory zostat ustalony na dzien 14 marca 2022
roku (i jest r6zny dla poszczegdlnych produktow).
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W ramach przyznanego Limitu Kredytobiorcom udostepnione zostang nastepujace formy wykorzystania limitu:

(1) kredyt w rachunku biezacym do kwoty 7 milionow zlotych, do wykorzystania przez obu Kredytobiorcow
oraz z datg ostatecznej splaty do dnia 14 marca 2019 roku,

(i) kredyt rewolwingowy 2 do kwoty 3,5 miliondw ztotych z przeznaczeniem na finansowanie wylacznie
kontraktow zawartych przez Alteris oraz z datg ostatecznej sptaty do dnia 30 sierpnia 2019 roku,

(iii) kredyt rewolwingowy 1 do kwoty 14,5 milionow ztotych, ktory jest zwiazany z zawarta umowg faktoringu
odwrotnego, do wykorzystania przez obu Kredytobiorcow oraz z data ostatecznej sptaty do dnia 16 wrzesnia
2019 roku

(iv) obstuga faktoringu,

(v) gwarancje bankowe w PLN i/lub USD, i/lub EUR, wystawiane przez Bank na wniosek Kredytobiorcy, do
kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 2 milionow, dostgpne wylacznie dla Alteris oraz z datg ostatecznej splaty
do dnia 14 marca 2022 roku.

Celem zawarcia umowy o limit wierzytelnosci jest finansowanie biezacej dziatalno$ci spolek. Kredyt zostat
wykorzystany w celu zastgpienia istniejagcego finansowania Kredytobiorcow w mBank S.A. (umowa o lini¢
wieloproduktowg dla grupy podmiotéw powiazanych ,,Umbrella wieloproduktowa” z dnia 19 lutego 2016 roku).

W okresie sprawozdawczym zadtuzenie wynikajace z tytutu powyzszej umowy kredytowej w banku mBank S.A.
zostato w cato$ci sptacone.

Zabezpieczeniem splaty umowy o limit wierzytelnosci sg:
(1) pelomocnictwa do Rachunkow biezacych i innych rachunkéw Kredytobiorcow w Banku,
(i) weksle in blanco wraz z deklaracjami wekslowymi Kredytobiorcow,

(ii1) cesja potwierdzona naleznoéci istniejacych i przysztych z kontraktow zawartych przez Emitenta z
wojewodzkimi oddzialami Narodowego Funduszu Zdrowia,

(iv) cesja cicha nalezno$ci istniejacych i przysztych od wybranego dtuznika na podstawie umowy wspolpracy
zawartej pomi¢dzy Emitenta a wybranym podmiotem komercyjnym,

(v) zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach stanowigcych wtasnos¢ Emitenta,

(vi) cesja wierzytelnos$ci z umowy ubezpieczenia ww. zastawu.

Ponadto w okresie sprawozdawczym Spoétka zawarta rowniez jedng umowe pozyczki zwigzang z refinansowaniem
sprzetu medycznego zakupionego w 2017 roku w wysokos$ci 680,0 tysigcy ztotych. Umowa ta zostata zawarta na
okres 5-letni.

38. Zobowigzania z tytulu emisji dltuznych papieréw wartosciowych

30 czerwea 2018 31 marca 2018 31 grudnia 2017 30 czerwca 2017

(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Dlugoterminowe: - 9984,7 9961,8 199159
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji - 9984,7 9961,8 19915,9
Kroétkoterminowe: 20 255,2 10212,8 10211,7 164,5
Zobowiazania z tytulu emisji obligacji 19 909,0 9 880,5 9 859,6 (182,0)
Naliczone odsetki 346,2 3323 352,1 346,5
Razem 20 255,2 20197,5 20173,5 20 080,4
Wplyw z emisji obligacji serii G 10 000,0 10 000,0 10 000,0 10 000,0
Wplyw z emisji obligacji serii H 10 000,0 10 000,0 10 000,0 10 000,0
Koszty emisji (350,2) (350,2) (350,2) (406,1)
Wplyw netto z emisji obligacji 19 649,8 19 649,8 19 649,8 19 593,9
Czg$¢ ujeta w kapitatach wiasnych - - - -
Koszty emisji i obligacje rozliczane w czasie 259,2 2154 171,6 140,0
Naliczone odsetki wycenione wg zamortyzowanego kosztu 346,2 3323 352,1 346,5
Razem 20 255,2 20197,5 20 173,5 20 080,4
Czgs¢ krotkoterminowa 202552 10212,8 10211,7 164,5
Czg$¢ dhugoterminowa - 9984,7 9961,8 19915,9
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Obligacje serii G

W lipcu 2016 roku Spétka wyemitowata 10 000 obligacji serii G. Podstawa emisji byta uchwata Zarzadu Spotki
nr 02/07/2016 z dnia 8 lipca 2016 roku. Warto$¢ nominalna jednej obligacji wyniosta 1 tysiac ztotych. Cena
emisyjna jednej obligacji byta réwna warto$ci nominalnej. Obligacje serii G byly obligacjami zabezpieczonymi
zastawem rejestrowym na 2 100 000 akcjach na okaziciela serii A spotki Alteris, ktore stanowig wtasnosé Spotki
i zastaw rejestrowy zostal ustanowiony na zabezpieczenie kwoty w maksymalnej wysoko$ci 15 milionéw ztotych.
Celem emisji obligacji serii G bylo sfinansowanie wykupu obligacji serii D. Termin wykupu obligacji przypadat
na 25 lipca 2018 roku. W dniu 25 lipca 2018 roku Emitent dokonat wykupu obligacji serii G, ktére z chwila
wykupu zostaly umorzone. Wykup zostat sfinansowany srodkami z emisji obligacji serii J.

Obligacje serii Hil

W dniu 17 maja 2017 roku Zarzad Spétki podjat uchwate nr 02/05/2017 w sprawie emisji Obligacji serii H, ich
dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst oraz uchwale nr 03/05/2017 w sprawie emisji Obligacji
serii I, ich dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst. Spotka wyemitowata 10 000 obligacji serii
H. Warto$¢ nominalna jednej obligacji wyniosta 1 tysiac ztotych. Cena emisyjna jednej obligacji byta réwna
warto$ci nominalnej. Termin wykupu obligacji przypadal na 31 maja 2019 roku. W dniu 31 maja 2017 roku Zarzad
Spotki dokonat przydziatu 10.000 sztuk obligacji serii H.

Obligacje serii H byty obligacjami zabezpieczonymi:

(i) trzema wekslami wystawionymi przez Spotke

(i1) o$wiadczeniem Spoétki o poddaniu si¢ egzekucji z aktu notarialnego, ztozonym w trybie art. 777 KPC przez
Spotke i spotke zalezng ,,Centrum Diagnostyki Obrazowej Jelenia Goéra” sp. z 0.0.

(iil) poreczeniem udzielonym przez ,,Centrum Diagnostyki Obrazowej Jelenia Géra” sp. z 0.0. za zobowigzania
Spoiki z tytutu emisji Obligacji;

(iv) trzema wekslami wystawionymi przez ,,Centrum Diagnostyki Obrazowej Jelenia Géra” sp. z o.0.,

(v) zastawem rejestrowym na 5 800 udzialach w kapitale zaktadowym spotki zaleznej ,,Centrum Diagnostyki
Obrazowej Jelenia Gora” sp. z 0.0., ktdre stanowig wlasnos¢ Spotki

(vi) hipoteka na nieruchomo$ci nalezacej do ,,Centrum Diagnostyki Obrazowej Jelenia Gora” sp. z 0.0.

Zastaw rejestrowy na udziatach “Centrum Diagnostyki Obrazowej Jelenia Gora” sp. z o.0. 1 hipoteka umowna na
nieruchomosci nalezacej do “Centrum Diagnostyki Obrazowej Jelenia Gora” sp. z 0.0. zostaty ustanowiona tacznie
dla wierzytelnosci Obligatariuszy z Obligacji serii H oraz Obligacji serii I do najwyzszej sumy zabezpieczenia
wynoszacej 24 milionow ztotych.

Zarzad Spotki w dniu 23 lutego 2018 roku podjat uchwale w sprawie uchylenia uchwaly Zarzadu z dnia 17 maja
2017 roku w sprawie emisji Obligacji serii I, ich dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst,
ze wzgledu na okoliczno$é, ze nie zostata objeta ani optacona ani jedna Obligacja serii I. Oferta Obligacji serii I
nie zostata ostatecznie rozpoczeta i przeprowadzona, z uwagi na fakt, ze nie doszedt do skutku cel, na jaki $rodki
pieni¢zne wygenerowane na skutek emisji mialy zosta¢ przeznaczone. Zarzad Spotki planowat przeznaczy¢ srodki
pozyskane z emisji Obligacji serii I na akwizycje¢, ktora nie zostata przeprowadzona. W zwiagzku z tym Zarzad
podjat czynnosci celem obnizenia warto$ci zabezpieczen ustanowionych tacznie dla wierzytelnosci Obligatariuszy
z Obligacji serii H oraz Obligacji serii I tj. zastawu rejestrowego oraz hipoteki umownej tacznej i obnizenia ich
warto$ci do kwoty 15 milionow ztotych.

W dniu 17 lipca 2018 roku Emitent podjat uchwate nr 01/07/2018 w sprawie wczesniejszego wykupu obligacji
serii H. Obligacje serii H zostaly przedterminowo wykupione w dniu 1 sierpnia 2018 roku i z chwila wykupu
zostaly umorzone. Wykup zostat sfinansowany $rodkami z emisji obligacji serii J.

Obligacje serii J

W dniu 25 maja 2018 roku Zarzad Spotki podjat uchwate nr 03/05/2018 w sprawie emisji obligacji, na mocy ktorej
Spotka miata wyemitowa¢ w ramach jednej lub kilku serii do 35 000 sztuk obligacji zwyktych na okaziciela
o warto$ci nominalnej 1 tysiac ztotych kazda, o facznej wartosci nominalnej nie wigkszej niz 35 milionow ztotych.

W dniu 15 czerwca 2018 roku Zarzad Spotki podjat uchwalg nr 02/06/2018 w sprawie ustalenia Warunkow Emisji
Obligacji serii J i wzoru propozycji nabycia. Przydziat 30 000 sztuk obligacji serii J nastapit w dniu 5 lipca 2018
roku. Wartos¢ nominalna jednej obligacji wyniosta 1 tysiac ztotych, cena emisyjna jednej obligacji byla rowna
warto$ci nominalnej. Laczna warto§¢ nominalna wyemitowanych obligacji wyniosta 30 milionéw ztotych. Termin
wykupu obligacji przypada na 4 lipca 2021 roku. Obligacje serii J sa niezabezpieczone.
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Obligacje serii G oraz serii H byly notowane, a obligacje serii J beda notowane na Catalyst prowadzonym przez
GPW w Warszawie.

Koszty emisji

Koszty emisji obejmujg rozliczane w czasie wydatki zwigzane bezposrednio z procesem emisji obligacji. Koszty
emisji ujete w niniejszej nocie obejmuja taczne koszty emisji obligacji serii G i H. Wynagrodzenie doradcow
zewnetrznych (finansowych i prawnych) przy zadnej ze wspomnianych emisji nie przekroczylo tacznie 2,25%
warto$ci danej emisji.

39. Zobowigzania handlowe i pozostale

30 czerwea 2018 J(nfei)r;;ai Zl 8 31 grudnia 2017 30 P 22’12601 7
(niebadane) przeksztalcone) (przeksztalcone) przeksztalcone)

Zobowiazania finansowe
Zobowiazania handlowe 8247,5 8 066,3 8 081,0 10015,2
Zobowiazania z tytulu faktoringu odwrotnego 12534 - -
Rozliczenia migdzyokresowe bierne - - 36,0 -
Pozostate 694.,4 192,2 135,5 2344
Razem zobowigzania finansowe 10 195,3 8 258,5 8 252,5 10 249,6
Zobowiazania niefinansowe
Zob0w1zaizan1a z tytutu ubezpieczen spotecznych 12202 2095.5 10343 1008.9
i podatkow
- w tym z tytutu podatku dochodowego 129,0 1180,1 - 62,8
Zobowiazania z tytulu nabycia $§rodkow trwalych 4211,1 105,1 1020,3 505,0
Pozostate 8,0 382,1 448 59488
Razem zobowigzania niefinansowe 54393 2 582,7 2 099,4 7 462,7
i&::vt}:;:lﬁ;vwzama handlowe oraz pozostale 15 634,6 108412 10351,9 177123
- dlugoterminowe - 192,2 135,5 2344
- krotkoterminowe 15 505,6 9 468,9 102164 17 415,1
- zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 129,0 1180,1 - 62,8

W niniejszym sprawozdaniu finansowym dokonano przeksztalcenia danych polegajace na wydzieleniu
zobowigzan z tytulu leasingu, ktore dotychczas byly prezentowane w ramach pozycji ,,zobowigzania handlowe
oraz pozostale zobowigzania”, do osobnej pozycji. W ocenie Spolki taka zmiana prezentacji spowoduje
zwigkszenie uzytecznosci i przejrzystosci sprawozdania finansowego.

W zwiazku z zawarciem nowej umowy kredytowej, o ktdérej mowa w nocie 37 niniejszego sprawozdania, Spotka,
obok kredytow bankowych, korzysta obecnie takze z umowy faktoringu odwrotnego. W pozycji ,,zobowiazania
z tytulu faktoringu odwrotnego” prezentowane sg zobowigzania handlowe sptacone przez bank w imieniu Spoétki.
W zwigzku z tym, ze z chwilg sptaty zobowigzania przez bank na rachunek wierzyciela w ramach umowy
faktoringu odwrotnego, Spotka nie zostaje prawnie (by process of law) zwolniona z pierwotnej odpowiedzialnosci
za powyzsze zobowigzanie handlowe, nie nastepuje wygasnigcie splaconej przez bank wierzytelnosci i jest ona
nadal traktowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (bilansie) jako zobowigzanie handlowe, do momentu
splaty tego zobowigzania przez Spoétke do banku.
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40. Inne istotne zmiany

40.1. Kapitalowe papiery wartosciowe

W okresie objetym niniejszym $rdédrocznym skroconym sprawozdaniem finansowym Spoétka nie wykupila i nie
wyemitowala kapitatowych papieréw wartosciowych.

40.2. Sprawy sadowe

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca istotne postgpowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym
dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace zobowiazan oraz wierzytelnosci
Spoiki.

40.3. Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

W zwiazku z zawarciem przez Spotke i jej jednostke zalezna Alteris w dniu 30 stycznia 2018 roku umowy o limit
wierzytelno$ci z bankiem Raiffeisen Bank Polska Spotka Akcyjna, ustanowione zostaty zabezpieczenia opisane
w nocie 33 niniejszego sprawozdania. W zwiazku z zakonczeniem umowy kredytu z dnia 19 lutego 2016 roku
(umowa o lini¢ wieloproduktowa dla grupy podmiotow powiazanych ,,Umbrella wicloproduktowa”) z bankiem
mBank S.A., zlikwidowane zostaly wczesniejsze zabezpieczenia zawarte w tej umowie kredytowe;.

Ponadto, z uwagi na fakt, ze zaplanowana dodatkowa emisja serii I nie zostata zrealizowana (na skutek rezygnacji
z planowanej akwizycji, ktéra miata by¢ cze¢sciowo sfinansowana srodkami z emisji), Spotka dokonata obnizenia
warto$ci zabezpieczenia obligacji serii H w postaci zastawu rejestrowego na udziatach w spotce ,,Centrum
Diagnostyki Obrazowej Jelenia Gora” sp. z 0.0. i hipotece umownej na nieruchomosci nalezacej do ,,Centrum
Diagnostyki Obrazowej Jelenia Goéra” sp. z 0.0 z kwoty 24 milionow zlotych, do kwoty 15 milionéw zlotych.
Obecnie ztozono wnioski o zwolnienie zabezpieczen w zwigzku z weze$niejszym wykupem obligacji serii H.

W zwiazku z zawarciem przez Spotke umowy pozyczki zwigzanej z refinansowaniem zakupionego sprzetu
medycznego ustanowiono zabezpieczenie w postaci przewlaszczenia finansowanego sprzetu medycznego.

W dniu 4 kwietnia 2018 roku Spotka udzielita na rzecz instytucji finansujacej gwarancji oraz zabezpieczenia za
jednostke wspotzalezng Exira Gamma Knife sp. z o0.0. (,,Exira”) za zobowiazania wynikajace z zawartej przez
Exira umowy pozyczki, ktorej celem bylto zrefinansowanie istniejagcego w Exira zadtuzenia zwigzanego z zakupem
urzadzenia Gamma Knife. Pozyczka zostata zawarta na okres 7 lat. Spotka w ramach gwarancji przyjeta na siebie
zobowigzania Exira z Umowy pozyczki — odpowiedzialno$¢ w tym zakresie jest ograniczona do kwoty stanowiacej
80% sum przewidzianych w umowie pozyczki, obejmujacych raty pozyczki wraz z oprocentowaniem, ktéra na
dzien zawarcia umowy pozyczki wynosita 10 104, 2 tysiecy zlotych. Kwota ta bedzie ulega¢ zmniejszeniu
w oparciu o warto$¢ splaconych rat pozyczki. Zrestrukturyzowanie istniejagcego zadluzenia przez Exira
i ustrukturyzowanie wydatkéw z dziatalnoséci finansowej pozwoli jednostce wspotzaleznej na kontynuowanie
strategii jej zrbwnowazonego rozwoju, a tym samym spowoduje zwigkszenie synergii wynikajacych z nabycia
czeSci udziatow w spotce Exira przez Spotke Voxel S.A. O powyzszym zdarzeniu Spotka poinformowata
w raporcie biezagcym nr 12/2018 z dnia 4 kwietnia 2018 roku.

40.4. Zobowiazania do poniesienia nakladow inwestycyjnych

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Spoitka zobowigzala si¢ ponie$s¢ naklady na rzeczowe aktywa trwale
w kwocie 0 miliona ztotych (na dzien 30 czerwca 2017 roku: 1,3 miliona ztotych, kwota ta przeznaczona byta na
zakup sprzetu medycznego, w tym odtworzenie §rodkow trwatych, ktore zostaty utracone na skutek pozaru
w pracowni w Bydgoszczy).
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40.5. SrodKi pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celdéw srddrocznego skroconego sprawozdania z przeplywdw pienigznych, srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
sktadaja si¢ z nastgpujacych pozycji:

30 czerwca 2018 31 marca 2018 37 erudnia 2017 30 czerwca 2017
(niebadane) (niebadane) grudna (niebadane)
Srodki pienigzne w banku i w kasie 7643 8390,8 52239 5220,2
Lokaty krotkoterminowe - - - -
Razem Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty wykazane 764,3 $390,8 52239 52202

w sprawozdaniu z przeplywoéw pieni¢znych

41. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do glownych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Spoétka, naleza kredyty bankowe pozyczki od
instytucji finansowych, obligacje, umowy leasingu finansowego, $rodki pieni¢zne i lokaty krotkoterminowe.
Gloéwnym celem tych instrumentéow finansowych jest pozyskanie srodkow finansowych na dziatalnos¢ Spotki.
Spoltka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznos$ci i zobowigzania handlowe, ktore powstaja
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasada stosowang przez Spotke obecnie i przez caly okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentdw finansowych Spotki obejmuja ryzyko kredytowe, ryzyko
zwigzane z ptynnoscia, ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko walutowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka.

42. Instrumenty finansowe

Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych

Wedtug oceny Spotki warto$¢ godziwa srodkow pienieznych, krétkoterminowych lokat, naleznosci handlowych,

zobowigzan handlowych, kredytow, pozyczek, obligacji, zobowigzan z tytulu leasingu finansowego oraz

pozostatych zobowigzan krotkoterminowych nie odbiega od wartoéci bilansowych glownie ze wzgledu na:

— szybka rotacja oraz krotki termin zapadalnos$ci, w odniesieniu do instrumentéw krotkoterminowych
ewentualny efekt dyskonta jest niematerialny;

— instrumenty te dotyczyly transakcji zawartych na warunkach rynkowych;

— w odniesieniu do instrumentéw dlugoterminowych (kredyty, obligacje) — ich oprocentowanie jest oparte na
zmiennej rynkowej stopie i obowigzujaca w umowach marza na kazda z dat bilansowych nie odbiegata od
warunkéw rynkowych.
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43. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Ponizsza tabela przedstawia tacznie kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie 6 miesigcy zakonczonych dnia 30 czerwca 2018 roku oraz 30 czerwca

2017 roku .

Podmiot powigzany

Podmiot o znaczqgcym wplywie na Grupe:

Voxel International S.a.r.l.

Jednostki zalezne:
Alteris S.A.

Centrum Diagnostyki Obrazowej
Jelenia Gora Sp. z o.0.

Pozostate podmioty powigzane
(wspdlne przedsiewzigcia):
Exira Gamma Knife sp. z 0.0.

* niebadane
** niebadane, przeksztatcone

2018*
2017%*

2018%*
2017**

2018*
2017**

2018*
2017%*

Sprzedaz na rzecz
podmiotow
powiqzanych

9,2

30,7

230,3
196,8

305,2
211,2

Zakupy od
podmiotow
powiqzanych

52977
15314

18259
603,3

4332
350,1

Naleznosci i pozostate
aktywa finansowe
od podmiotow
powiqzanych

13,6

469,8
137,8

1002,1

90,8
139,8

Zobowiqzania
wobec podmiotow
powigzanych

4 663,4
335,6

3222
219,0

100,1

Aktywa finansowe
z tyt. udzielonych
pozyczek

21,5

59563

25925
27423

3377,0
39748

Przychody
finansowe

36,7
202,0

4247
2933

105,3
165,5

372

Koszty
finansowe

114,0
214,8

114,0
226,2

Powyzsze transakcje z podmiotami powigzanymi obejmuja gtownie zakupy produktow informatycznych oraz sprzedaz i zakup ustug medycznych, najmu i pozostatych kosztow
administracyjnych. Transakcje sprzedazy i zakupu z podmiotami powigzanymi dokonywane byly na warunkach rynkowych.

Ponadto zaréwno w 2018 jak i 2017 roku przeplywy pieni¢zne z Voxel International S.a.r.l. dotyczyly takze wyptaty dywidendy. Szczegodlty dotyczace wyptaty dywidendy
znajduja si¢ w nocie 28 niniejszego sprawozdania finansowego.
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Transakcje z Cztonkami Zarzadu wynikaja glownie ze §wiadczen pracowniczych.

Okres 6 miesigcy

Okres 3 miesiecy

Okres 6 miesigcy

Okres 3 miesigcy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2018 30 czerwca 2018 30 czerweca 2017 30 czerwca 2017

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zarzqd jednostki dominujqcej
Jarostaw Furdal 228,0 114,0
Grzegorz Rutkowski 186,0 93,0 186,0 93,0
Krzysztof Fujak 192,0 96,0
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - - - -
Rada Nadzorcza jednostki dominujgcej
Kotorminons v itz
Jakub Kowalik 24,0 12,0 24,0 12,0
Magdalena Pietras 18,0 9.0 18,0 9.0
Martyna Liszka 18,0 9.0 18,0 9.0
Jerzy Wozniak 13,5 9.0 18,0 9.0
Michal Wnorowski 18,0 9.0 0,8 -
Viadimir Jezik 4,5 - - -
Radostaw Rejman - - 34,6 18,0
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - - - -
Razem 510,0 255,0 491,4 2454

W ciggu 6 miesigcy zakonczonych dnia 30 czerwca 2018 roku kluczowy personel kierowniczy nie zawierat
transakcji z podmiotami powigzanymi (za wyjatkiem transakcji odkupu akcji pracowniczych w spotce Alteris, o
ktorej szerzej mowa w nocie 33 niniejszego sprawozdania), ktore miatyby znaczacy wptyw na $rédroczne skrocone
sprawozdanie finansowe.

44. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W okresie po dniu bilansowym i do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego mialy miejsce

nastepujace zdarzenia zwigzane z emisja przez Spotke obligacji:

— w dniu 17 lipca 2018 roku Zarzad Spotki podjat uchwate nr 01/07/2018 w sprawie wczesniejszego wykupu
obligacji serii H. Obligacje serii H zostaly przedterminowo wykupione w dniu 1 sierpnia 2018 roku. Wykup
obligacji serii H zostat sfinansowany srodkami pochodzacymi z emisji obligacji serii J,

— w dniu 25 lipca 2018 roku Zarzad Spotki dokonat wykupu obligacji serii G, ktore z chwilg wykupu zostaty
umorzone.

— w dniu 1 sierpnia 2018 roku Zarzad Spoétki podjat uchwate nr 01/08/2018 w sprawie emisji obligacji serii K,
ich dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst. Przydziat 5 000 sztuk obligacji serii K nastapit
w dniu 9 sierpnia 2018 roku. Warto$¢ nominalna jednej obligacji wyniosta 1 tysiagc ztotych, cena emisyjna
jednej obligacji byla rowna warto$ci nominalnej. Laczna warto§¢ nominalna wyemitowanych obligacji
wyniosta 5 milionéw ztotych. Termin wykupu obligacji przypada w okresie 30 miesi¢cy od dnia ich przydzialu
roku. Obligacje serii K sg niezabezpieczone.

Ponadto w dniu 24 lipca 2018 roku odbylo si¢ zgromadzenie wierzycieli dluznika Spoiki tj. spotki VITO-MED
spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia w restrukturyzacji, ktorego celem bylo zawarcie uktadu
w przyspieszonym postepowaniu ukltadowym. Spotka VITO-MED spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
w restrukturyzacji (,,Szpital”) jest podmiotem leczniczym prowadzacym szpital w ramach ktorego dziataja:
Oddziat Wewnetrzny, Oddziat Neurologii i Oddziat Udarowy oraz Poradnie Specjalistyczne i Pracownie
Diagnostyczne, jak rowniez Zaktad Opiekunczo — Leczniczy o specjalno$ci neurologiczno — rehabilitacyjnej.
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W zwigzku z trescig przyjetego i zatwierdzonego przez sedziego — komisarza ukladu, Voxel jako jeden
z wierzycieli Szpitala, bedac zainteresowany kontynuacja jego dziatalnosci oraz odzyskaniem swoich naleznosci,
przyjat na siebie obowigzek udzielenia finansowania Szpitalowi w kwocie 4.441,3 tysigcy ztotych, ktére §rodki
zostang przeznaczone w catosci na splate wszystkich wierzycieli (z wylaczeniem wierzytelnosci Spotki). Srodki
te wraz z istniejgcg wierzytelnoscig Spotki w wysokosci 911,0 tysiecy ztotych zostang skonwertowane na kapitat
zaktadowy Szpitala, wskutek czego Voxel obejmie 91,45% udziatéw jego w kapitale zakltadowym. Voxel po
uzyskaniu statusu wigkszo$ciowego wspolnika Szpitala zamierza w pierwszej kolejnosci kontynuowac
dotychczasowy jego profil dziatalnosci oraz rozwingé¢ dziatalno$¢ w kierunku poszerzenia jego oferty w zakresie
diagnostyki obrazowej, rehabilitacji, spersonalizowanej medycyny i innowacyjnych terapii medycznych. W dniu
16 sierpnia 2018 roku Sad Rejonowy w Gliwicach, wydatl postanowienie o zatwierdzeniu uktadu. Do dnia
publikacji niniejszego sprawozdania uktad nie jest prawomocny.

Poza powyzszymi zdarzeniami w okresie po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie
wystapity zadne istotne zdarzenia.
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