OPINIA ZARZADU DO UCHWALY NR 6/2018 W SPRAWIE POZBAWIENIA DOTYCHCZASOWYCH
AKCJONARIUSZY PRAWA POBORU ORAZ PROPONOWANE) CENY EMISYINE)

| Pozbawienie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy:

Proponowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji 1.000.000
(jednego miliona) akcji zwyktych na okaziciela serii P o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty)
kazda akcja, otgcznej wartoSci nominalnej 1 000 000 zt (jeden milion ztotych) zwigzane jest
z mozliwoscig pozyskania przez Spotke nowego inwestora, ktory wyraza intencje wspotpracy w
dalszym rozwoju Spotki. Majgc na wzgledzie koniecznos¢ wzmocnienia kapitatu wtasnego Spotki w
zwigzku z planowanymi inwestycjami oraz ograniczone mozliwosci pozyskania przez Spotke
finansowania z innych zrodet, Zarzad rekomenduje podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii P w ramach subskrypcji
prywatnej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru, dematerializacji oraz
ubieganiu sie o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu NewConnect Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie akgji serii P oraz w sprawie zmiany § 5 ust. 1 Statutu Spotki
w przedtozonym ksztatcie.

W zwigzku z powyzszym, poniewaz wytgczenie prawa poboru akgcji na okaziciela serii P dla
dotychczasowych akcjonariuszy jest konieczne w Swietle prawa dla przeprowadzenia subskrypgji
prywatnej zgodnie z postanowieniami uchwaty, Zarzad Spotki rekomenduje pozbawienie

dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji zwyktych na okaziciela serii P.

Il. Cena emisyjna:

Zaproponowane cena emisyjna akcji zwyktych na okaziciela serii P jest rowna wartosci
nominalnej emitowanych akgji, a jednoczesnie wyzsza od Sredniej kursow akcji Spotki na zamkniecie
notowan rynku NewConnect (alternatywny system obrotu Gietdy Papieréw WartoSciowych
w Warszawie S.A.) z ostatnich 50 (piecdziesieciu) dni notowan poprzedzajgcych dzien zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Majac na wzgledzie powyzsze, proponowana cena
emisyjna odzwierciedla co najmniej wartosc rynkowg Spotki przy uwzglednieniu sytuacji na rynku
kapitatowym (trend Srednioterminowy), a tym samym nie narusza w zaden sposéb intereséw Spotki

i jej akcjonariuszy.

Zwiekszenie kapitatow wtasnych poprawi wskazniki finansowe Spotki i zapewni niezbedne
Srodki na kapitat obrotowy umozliwiajac w ten sposob sfinansowanie biezacych potrzeb w zakresie
obstugi zamowien sktadanych przez klientdw oraz przeprowadzenie niezbednych inwestycji w

zakresie parku maszynowego niezbednego do realizowania coraz to wiekszej ilosci zamowien.



OPINIA ZARZADU DO UCHWALY NR 7/2018 W SPRAWIE POZBAWIENIA DOTYCHCZASOWYCH
AKCJONARIUSZY PRAWA POBORU ORAZ PROPONOWANE) CENY EMISYINE)

. Pozbawienie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy:

Proponowane warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki o kwote nie wyzsza niz
1000 000 zt (jeden milion ztotych) w drodze emisji nie wiecej niz 1 000 000 (jednego miliona)
nowych akcji zwyktych na okaziciela serii Q o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda akcja
oraz o tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 1 000 000 zt (jeden milion ztotych) (,akcje serii
Q") w celu przyznania praw do objecia akgji serii Q posiadaczom warrantow subskrypcyjnych serii B,
zwigzane jest z mozliwoscig pozyskania przez Spotke nowego inwestora, ktory wyraza intencje
wspotpracy w dalszym rozwoju Spotki. Majac na wzgledzie koniecznoS¢ wzmocnienia kapitatu
wtasnego Spotki w zwigzku z planowanymi inwestycjami oraz ograniczone mozliwosci pozyskania
przez Spotke finansowania z innych zrodet, Zarzad rekomenduje podjecie uchwaty w sprawie emisji
warrantéw subskrypcyjnych serii B z prawem objecia akgji serii Q, warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii Q, wytaczenia prawa poboru warrantow
subskrypcyjnych serii B i prawa poboru akgcji serii Q oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki w
przedtozonym ksztatcie.

W zwigzku z powyzszym, poniewaz wytgczenie prawa poboru akcji na okaziciela serii Q oraz
warrantow subskrypcyjnych serii B dla dotychczasowych akcjonariuszy jest konieczne w Swietle
prawa dla przeprowadzenia subskrypcji prywatnej zgodnie z postanowieniami uchwaty, Zarzad
Spotki rekomenduje pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji zwyktych na

okaziciela serii Q oraz warrantéw subskrypcyjnych serii B.

Il. Cena emisyjna:

Zaproponowane cena emisyjna akcji zwyktych na okaziciela serii Q jest rowna wartosci nominalnej
emitowanych akgji, a jednoczeSnie wyzsza od Sredniej kursow akgcji Spotki na zamkniecie notowan
rynku NewConnect (alternatywny system obrotu Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie
S.A.) z ostatnich 50 (piecdziesieciu) dni notowan poprzedzajacych dzien zwotania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia. Proponowana cena emisyjna akgji serii Q odzwierciedla zatem co najmniej
obecng wartoS¢ rynkowa Spoétki przy uwzglednieniu sytuacji na rynku kapitatowym (trend
Srednioterminowy), a tym samym nie narusza w zaden sposéb interesow Spoétki i jej akcjonariuszy.
Bioragc pod uwage powyzsze okolicznosci Zarzad Spotki rekomenduje emisje. warrantow
subskrypcyjnych serii B nieodptatnie. Zwiekszenie kapitatow wiasnych poprawi wskazniki
finansowe Spétki i zapewni niezbedne Srodki na kapitat obrotowy umozliwiajac w ten sposéb
sfinansowanie biezgcych potrzeb w zakresie obstugi zamowien sktadanych przez klientéw oraz
przeprowadzenie niezbednych inwestycji w zakresie parku maszynowego niezbednego do

realizowania coraz to wiekszej iloSci zamowien.



