OSWIADCZENIE RADY NADZORCZEJ SPOtKI STELMET S.A. Z SIEDZIBA W ZIELONEJ GORZE
Z DNIA 29 STYCZNIA 2019 r. W SPRAWIE OCENY
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOtKI,

SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIAtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ STELMET SPOtKA AKCYJNA
(OBEJMUJACEGO ROWNIEZ UJAWNIENIA INFORMAC)I WYMAGANE DLA SPRAWOZDANIA Z
DZIAtALNOSCI STELMET SPOLKA AKCYJNA) ORAZ SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ STELMET SPOtKA AKCYJNA W ZAKRESIE ZGODNOSCI Z
KSIEGAMI | DOKUMENTAMI ORAZ ZE STANEM FAKTYCZNYM

Rada Nadzorcza ocenia, ze przedfozone sprawozdanie finansowe Spoétki, sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stelmet Spotka Akcyjna (obejmujace réwniez ujawnienia informacji
wymagane dla Sprawozdania z dziatalnosci Stelmet Spdtka Akcyjna) oraz skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Stelmet Spotka Akcyjna za okres od 01 pazdziernika
2017 r. do 30 wrze$nia 2018 r. zostaty sporzadzone rzetelnie i prawidtowo, jak réwniez zgodnie
z ksiegami i dokumentami oraz ze znanym Radzie Nadzorczej stanem faktycznym.

Uzasadnienie

1. Wyzej wymienione dokumenty zostaty zbadane przez uprawniong do przeprowadzenia badania
firme audytorskg Grant Thornton Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k., ul. Abpa
Antoniego Baraniaka 88E, Poznan, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 4055 (,,Audytor”).

2. Komitet Audytu przekazat Radzie Nadzorczej:

(1) informacje o wynikach badania sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Stelmet S.A.
za rok obrotowy 2017/2018;

(2) informacje o wynikach badania sprawozdania finansowego spotki Stelmet S.A. za rok obrotowy
2017/2018, wraz z odniesieniem sie do zastrzezenia Audytora, ktdre zostato zawarte do opinii
wzmiankowanego badania;

(3) wyjasnienie, w jaki sposéb wzmiankowane badanie przyczynito sie do rzetelnosci
sprawozdawczosci finansowej w Spétce;

(4) informacje o roli Komitetu Audytu w procesie badania.

3. Zgodnie z opinig i raportem Audytora, dotyczacym skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Stelmet S.A. (,,Grupa”), skonsolidowane sprawozdanie finansowe:
— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien
30 wrzesnia 2018 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 pazdziernika 2017
roku do 30 wrzesnia 2018 zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci,
— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowg przepisami prawa oraz
postanowieniami statutu Spétki Dominujacej.
Raport Audytora z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej jest
raportem bez zastrzezen.
Komitet Audytu nie zgtosit zadnych uwag do przedstawionej przez Audytora opinii oraz raportu z badan
sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowe].

4. Zgodnie z opinig i raportem Audytora, dotyczgcym jednostkowego sprawozdania finansowego

Stelmet S.A. (,,Spo6tka”), sprawozdanie finansowe Spotki:
— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej Spétki na dzien 30 wrzesnia
2018 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 pazdziernika 2017 roku do 30



wrzesnia 2018 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzernn Komisji Europejskiej i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci,

— zostato sporzadzone na podstawie ksigg rachunkowych prowadzonych prawidtowo zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spétke przepisami prawa oraz
postanowieniami statutu Spoéfki.

za wyjatkiem zastrzezenia Audytora dotyczgcego zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym

Spotki aktywow finansowych w postaci udziatéw spotki zaleznej UK Investment Sp. z 0.0. (dalej jako

,UK Investment”) w wartosci bilansowej 56 377 tysiecy ztotych, ktérej gtdwnym sktadnikiem aktywow

sg udziaty spétki SB Grange Holding Ltd. (nabyte przez UK Investment w 2014 roku).

Audytor w trakcie badania stwierdzit wystgpienie przestanek utraty wartosci udziatéw UK Investment,

z kolei Zarzad Spétki dokonat wyceny tych udziatéw w zbadanym sprawozdaniu finansowym w oparciu

o wyniki testu na utrate wartosci przeprowadzonego dla wartosci firmy ujetej w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym Grupy w zwigzku z przejeciem Grange Fencing Ltd przez SB Grange Holding

Ltd.

Zdaniem Audytora:

— sposOb przeprowadzenia oraz wyniki testu na utrate wartosci udziatébw w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym i wartosci firmy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym mogg
sie réznic;

— Zarzad Spotki nie przedstawit Audytorowi testu na utrate wartosci udziatéw UK Investment
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spoéfki;

— w zwigzku ze wskazanymi czynnikami Audytor nie byt w stanie potwierdzi¢ prawidtowosci wyceny
tych udziatéw w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

W odniesieniu do powyzszego zastrzezenia w opinii Audytora do sprawozdania finansowego Spétki,

Zarzad Spotki przedstawit swoje stanowisko, zgodnie z ktérym:

— przeprowadzony na poziomie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Stelmet test
na utrate wartosci pozycji ,wartosé firmy” ujawnionej przy nabyciu spotki Grange Fencing Ltd jest
wystarczajagcy do oceny wartosci udziatéw UK Investment w sprawozdaniu jednostkowym
Stelmet S.A. na dzieri 30 wrzesnia 2018 r.;

— przeprowadzanie odrebnej wyceny wartosci udziatéw UK Investment, w oderwaniu od jej powigzan
Grange Fencing Ltd, z catym faicuchem produkcyjno-dystrybucyjnym, ktérego istotna czesc
znajduje sie w spétce MrGarden sp. z 0.0., nie jest wtasciwe z punktu widzenia faktycznego
potencjatu biznesowego oraz wzajemnych relacji powyzszych podmiotdéw. Zastosowanie powyzszej
metodologii wyceny mogtoby bowiem istotnie znieksztafci¢ rzeczywistg sytuacje ekonomiczng
i jednostkowe wyniki finansowe Spoétki na dzien 30 wrzesnia 2018 roku.

Komitet Audytu rozwazyt argumenty Zarzadu Spodtki, jak rdéwniez stanowisko Audytora

w przedmiotowym zakresie.

Komitet Audytu pozytywnie zaopiniowat stanowisko Zarzagdu Spéfki, takze odnosnie przeprowadzenia

w kolejnym roku obrotowym (2018/2019) testéw na utrate wartosci w celu potwierdzenia wyceny

wartosci udziatdow w UK Investment (z uwzglednieniem wzajemnych powigzan transakcyjnych Grange

Fencing Ltd oraz MrGarden sp. z 0.0.) - niezaleznie od okolicznosci wystgpienia przestanek utraty

wartosci.

Zdaniem Komitetu Audytu, w odniesieniu do momentu przeprowadzenia wzmiankowanego testu, z

uwagi na przedtuzajaca sie niepewnos$¢ w sprawie sposobu przeprowadzenia tzw. Brexitu oraz jego

ewentualny, nieznany obecnie, wptyw na warto$¢ UK Investment, naktadajacy sie dodatkowo sie na
sezonowos¢ sprzedazy Spofki, test powinien zostaé przeprowadzony po zakoriczeniu trwajgcego roku
obrotowego (2018/2019) i uwzglednia¢ ewentualne czynniki ryzyka, wynikajgce z Brexitu - chyba ze
pojawig sie okolicznosci uzasadniajace jego przeprowadzenie wczesniej. Ponadto, Komitet Audytu stoi



na stanowisku, iz wzmiankowany test na utrate wartosci powinien zostac przeprowadzony nie pdzniej
anizeli przed dniem publikacji sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy 2018/2019.

Poza zamieszczonymi powyzej uwagami, dotyczacymi (a) zastrzezenia Audytora do sprawozdania
finansowego Spétki oraz (b) stanowiska Komitetu Audytu odnosnie wyjasnie Zarzadu Spoétki w tej
kwestii, (c) stanowiska Komitetu Audytu odnosnie koniecznosci przeprowadzenia docelowej
profesjonalnej wyceny UK Investment, Komitet Audytu nie zgtosit zadnych innych uwag do
przedstawionej przez Audytora opinii oraz raportu z badan sprawozdan finansowych Spétki.

5. W ocenie Komitetu Audytu dokonane przez Audytora badanie sprawozdan finansowych Spétki
i Grupy przyczynito sie do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej w Spodtce i w Grupie w
szczegolnosci poprzez:
— dokonanie przegladu zgodnosci stosowanych przez Spétke i Grupe zasad rachunkowosci
z obowigzujgcymi przepisami,
— dokonanie przegladu zasad prezentacji sprawozdan finansowych przyjetych przez Spotke
i Grupe,
— wyrywkowe sprawdzenie dowodéw i zapisow potwierdzajgcych kwoty i informacje zawarte
w zbadanych sprawozdaniach finansowych.

6. Po przeanalizowaniu przedtozonych sprawozdan, opinii i raportow Audytora oraz informacji
Komitetu Audytu, Rada Nadzorcza stwierdza, ze przedtozone sprawozdania za rok obrotowy
zakonczony 30 wrzesnia 2018 r. sg sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawnymi.
Ponadto Rada Nadzorcza stwierdza, ze ww. dokumenty sg zgodne z ksiegami i ze znanym Radzie
Nadzorczej stanem faktycznym. Dane finansowe prezentowane przez Zarzad sg zgodne z danymi
zawartymi w sprawozdaniach finansowych.

Zielona Godra, dnia 29 stycznia 2019 r.

Przemystaw Bienkowski Pawet Dabek Andrzej Markiewicz
Przewodniczacy Wiceprzewodniczacy Sekretarz
Rady Nadzorczej Stelmet S.A. Rady Nadzorczej Stelmet S.A. Rady Nadzorczej Stelmet S.A.

Matgorzata Bierkowska Piotr kagowski
Cztonek Cztonek
Rady Nadzorczej Stelmet S.A. Rady Nadzorczej Stelmet S.A.

Oswiadczenie zostaje wydane w celu zamieszczenia w raporcie rocznym (odpowiednio jednostkowym oraz skonsolidowanym)
za rok obrotowy 2017/2018 zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezqcych iokresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego paristwem cztonkowskim (Dz. U. poz. 757).



