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5th Avenue Holding S.A.
Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w zlotych)
1. Dane identyfikujace jednostke dominujaca oraz Grupe Kapitatowg
1. 1 Nazwa jednostki dominujgcej
5th Avenue Holding S.A.
1. 2 Siedziba jednostki dominujgcej
ul. Sztajerka 26, 02-855 Warszawa
1. 3 Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Wiasciwy sad ~ Sad Rejonowy w Warszawie, XllI Wydziat Gospodarczy Krajowego
rejestrowy Rejestru Sgdowego

Data: 23 listopada 2010 r.
Numer rejestru: 0000370247

1. 4 Podstawowy przedmiot i czas dziatalno$ci jednostki dominujgcej lub znaczgcego
inwestora

Przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej zgodnie z jej umowa jest miedzy innymi:
e dziatalno$é holdingdw finansowych.

Jednostka dominujaca zostata utworzona na czas nieokreslony.

Wykaz czasu trwania jednostek powigzanych, jezeli jest ograniczony zostat zawarty w
tabeli w punkcie 7 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
"Wykaz czasu trwania jednostek powigzanych".
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(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

1. 5 Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej 5th Avenue Holding S.A.
oraz sprawozdania finansowe stanowigce podstawe sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaly sporzagdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

2. Znaczace zasady rachunkowosci
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Czeé¢ 1. Omébwienie przyietych zasad (polityki) rachunkowosci obowiazuiacych przy sporzadzeniu

jednostce

w jakim ustawa pozostawi:

2. Znaczace zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono stosujgc ponizej opisane zasady

rachunkowosci:

2.1 Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami
rachunkowoéci obowiazujgcymi na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej okreslonymi
w ustawie o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r. poz. 355) i wydanymi na jej podstawie

przepisami wykonawczymi.

Przyjete przez jednostke dominujaca zasady rachunkowos$ci dla grupy kapitatowe;j
stosowane byty w sposoéb ciagly i sg zgodne z zasadami rachunkowosci stosowanymi w

poprzednim roku obrotowym.

2.2 Metoda konsolidacji/wyceny jednostek podporzadkowanych

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji metodg peing w okresie od objecia nad nimi
kontroli przez jednostke dominujacg do czasu ustania tej kontroli. Aktywa i zobowigzania
spotki zaleznej na dzien wigczenia jej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

ujmowane sg wedtug wartoéci godziwej. Réznica miedzy wartoécig godziwg tych aktywow i
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zobowigzan oraz ceng nabycia powoduje powstanie wartosci firmy lub ujemnej wartosci

firmy, ktore sg wykazywane w odrgbnej pozycji w skonsolidowanym bilansie.

Udzialy w jednostkach stowarzyszonych wykazuje sie metodg praw wilasnosci.
Proporcjonalny  udziat jednostki dominujgcej w wyniku finansowym jednostek
stowarzyszonych skorygowany o odpis wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy ujmowany

jest jako oddzielna pozycja w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat.

2.3 Istotne zmiany w skiadzie Grupy Kapitafowej

2018/03 - sprzedaz 100% udziatow spotki Broadway Investment Deweloper Sp. z 0.0. poza

grupe

2018/03 - wpis do KRS nowej spotki 5th Avenue Management Sp. z o.0.

2018/05 - rozwigzanie Broadway Investment Deweloper Sp. z 0.0. Sp. k. —wykresélenie z

KRS

2018/06 - likwidacja 5th Avenue Holding Group SCSP — wykreslenie z rejestru

2018/07 - likwidacja 5th Avenue Holding Group SARL — wykreslenie z rejestru

2018/07 - wpis do KRS nowej spétki 5th Inwestycje 9 Sp. z 0.0

2018/08 - wpis do KRS nowej spotki 5th Inwestycje 10 Sp. z 0.0.

2018/08 - sprzedaz 100 udziatdw spotki Wall Street Investment Sp. z 0.0. do 5th Avenue

Holding S.A.
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2018/11 - sprzedaz 100 udziatow spotki HIE Warszawa Mokotoéw Sp. z 0.0. poza grupeg
2018/12 - likwidacja 1st Real Deal Sp. z 0.0. — wykreslenie z rejestru

2018/12 — transakcje na udziatach Areal Inwestycje Sp. z 0.0. poza grupg.

(Coaék 2: Zasady rupowania epéraciigospodarayeh -~ T T T T

2.4 Wszystkie spotki wehodzgce w skfad konsolidacji dziatajg w tym samym segmencie
operacyjnym.

i 3, Mietody wyceny aktywow { pasywéw

2.5 Wartos$ci niematerialne i prawne
Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie w ksiggach wedtug cen ich nabycia lub kosztéw

poniesionych na ich wytworzenie i umarza metodg liniowg przy zastosowaniu nastepujgcych

stawek amortyzacyjnych:

Poprawno$é stosowanych okresow i stawek amortyzacji jest przez jednostke weryfikowana,
powodujgc  odpowiednig  korekte dokonywanych w nastepnych latach odpisow

amortyzacyjnych.
2.6 Rzeczowe aktywa trwale

Wartoéé poczatkowg $rodkéw trwalych ujmuje siec w ksiggach wedtug cen nabycia lub
kosztow wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu

trwatej utraty ich wartosci.
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Cena nabycia i koszt wytworzenia $rodkow trwalych oraz $rodkéw trwatych w budowie
obejmuje og6t ich kosztow poniesionych przez jednostkg za okres budowy, montazu,
przystosowania i ulepszenia, do dnia przyjecia do uzywania, w tym rowniez: koszt obstugi
zobowigzan zaciggnigtych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi réznice kursowe,

pomniejszony o przychody z tego tytutu.

Wartosé poczatkowa stanowiacg ceng nabycia lub koszt wytworzenia srodka trwatego
powiekszajg koszty jego ulepszenia, polegajgcego na przebudowie, rozbudowie,
modernizacji lub rekonstrukgji, powodujgcego, ze wartosé uzytkowa tego érodka po
zakonczeniu ulepszenia przewyzsza posiadang przy przyjeciu do uzywania warto$é

uzytkows.

Srodki trwate amortyzowane sa metodg liniowa. Rozpoczecie amortyzacii nastepuje w

nastepnym miesigcu po przyjeciu $rodka trwatego do uzywania.

Poprawno$¢ stosowanych okresow i stawek amortyzacii jest przez jednostke weryfikowana,
powodujac  odpowiednig korekte dokonywanych —w nastepnych latach odpisow

amortyzacyjnych.

2.7 Inwestycje

Inwestycje obejmujg aktywa posiadane w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych
wynikajacych z przyrostu wartosci tych aktywow, uzyskania z nich przychodéw w formie
odsetek, dywidend (udziatow w zyskach) lub innych pozytkéw, w tym roéwniez z transaki

handlowej, a w szczegolnosci aktywa finansowe oraz te nieruchomoséci i wartosci
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niematerialne i prawne, ktére nie sg uzytkowane przez jednostke, lecz sg posiadane w celu

osiggniecia tych korzysci.

2.7.1 Inwestycje w nieruchomosci

Inwestycje w nieruchomosci sg wyceniane w wartosci godziwe;.

Skutki przeszacowania inwestycji zaliczonych do aktywow trwatych, powodujace
wzrost/spadek ich wartosci do poziomu cen rynkowych, badz inaczej okreslonej wartosci

godziwej, ujmowane sg odpowiednio jako pozostate przychody/koszty operacyjne.

2.8 Trwala utrata wartos$ci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy ocenia sig, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwatg
utrate wartosci skfadnika badz grupy aktywow. Jesli takie dowody istnieja, ustala sie
szacowang, mozliwg do odzyskania wartosé sktadnika aktywéw i dokonuje sie odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w kwocie réwnej réznicy miedzy wartoscig mozliwa
do odzyskania i wartoscig bilansowa. Strata wynikajgca z utraty wartosci jest ujmowana
w rachunku zyskéw i strat. W przypadku, gdy skutki uprzednio dokonanego przeszacowania
aktywéw ujeto jako kapitat z aktualizacji wyceny, to strata pomniejsza wysoko$¢ tego
kapitatu, a pozostata czesci straty jest odnoszona na skonsolidowany rachunek zyskow i

strat.
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2.9 Zapasy
Zapasy wyceniane sg wediug cen ich nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich

cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Produkty w toku produkgiji - bezpo$rednie koszty wytworzenia

Zapasy ujmowane sg w bilansie w wartosci netto, tj. pomniejszone o wartos¢ odpiséw

aktualizujgcych. Odpisy aktualizujace ujmuje sie w pozostatych kosztach operacyjnych.

2.10 Naleznoéci, roszczenia i zobowigzania, inne niz zaklasyfikowane jako aktywa

i zobowiagzania finansowe

Naleznoéci wykazuje sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny. Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobieristwa ich
zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego, zaliczanego odpowiednio do pozostatych
kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznoéci, ktorej

dotyczy odpis aktualizujacy.

Zobowigzania ujmuje sie w ksiggach w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Naleznosci i zobowiazania wyrazone w walutach obcych wykazuje sie¢ na moment ich
powstania wedtug $redniego kursu Narodowego Banku Polskiego ogtoszonego dla danej

waluty z dnia poprzedzajgcego ten dzien.

Na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sig po
obowigzujgcym na ten dzien $rednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy

Bank Polski.
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2.11 Kapitat zaktadowy

Kapitat zakiadowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w umowie Spdtki jednostki
dominujgcej i wpisanej w rejestrze sgdowym. Roznice pomigdzy wartoscig godziwg
uzyskanej zaptaty i wartoscig nominalng akcji/udziatéw sg ujmowane w kapitale zapasowym

ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;j.
2.12 Rozliczenia miedzyokresowe

Grupa Kapitatowa dokonuje czynnych rozliczerh miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg
one przysztych okreséw sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy

okres sprawozdawczy.

2.13 Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy stanowig zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne.
Gwarancje

Rezerwy na gwarancje uznaje sig, gdy produkt lub ustuga zostanie sprzedana. Rezerwy

tworzone sa w oparciu o dane historyczne dotyczace poniesionych kosztow gwarancji.

Restrukturyzacja

Rezerwy ha zobowigzania spowodowane restrukturyzacjg Grupy Kapitatowej tworzone sg
woéwczas, gdy jednostka dominujaca formainie przyjeta szczegbtowy plan restrukturyzacji

i restrukturyzacja rozpoczeta sig lub informacja o restrukturyzacji zostata publicznie podana

10
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do wiadomosci, a plany restrukturyzacji pozwalajg w sposéb wiarygodny okresli¢ wartos¢

tych przyszitych zobowigzan. Nie tworzy sie rezerwy na przyszite koszty operacyjne.
2.14 Wartosé firmy
2.14.1 Warto$é firmy jednostek podporzadkowanych

Wartosé firmy stanowi nadwyzke ceny nabycia nad warto$cig godziwa mozliwych do
zidentyfikowania aktywow netto jednostki zaleznej lub stowarzyszonej na dzien objecia

kontroli lub rozpoczecia wywierania znaczgcego wplywu.
2.14.2 Ujemna warto$¢ firmy

Ujemna wartos¢ firmy stanowi nadwyzke wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
aktywéw netto jednostki zaleznej lub stowarzyszonej nad ceng nabycia na dzien objecia

kontroli lub rozpoczecia wywierania znaczgcego wplywu.

Ujemna wartos¢ firmy do wysokosci nieprzekraczajacej wartosci godziwej nabytych aktywéw
trwatych, z wytgczeniem dtugoterminowych  aktywow finansowych notowanych na
regulowanych rynkach, odpisuje sie w skonsolidowany rachunek zyskéw i strat przez okres
bedacy $rednig wazong okresu ekonomicznej uzytecznosci nhabytych i podiegajacych
amortyzacji aktywow. Nadwyzka ujemnej wartosci firmy nad wartosé godziwg aktywow
trwatych, z wylgczeniem dtugoterminowych aktywow finansowych notowanych na rynkach

regulowanych, zaliczana jest do przychodéw na dzien potgczenia.

11
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2.15 Metoda konsolidacji

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji metodg peing w okresie od objecia nad nimi
kontroli przez jednostke dominujacg do czasu ustania tej kontroli. Aktywa i zobowigzania
spotki zaleznej na dzien wigczenia jej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
ujmowane sg wediug wartoéci godziwej. Roéznica miedzy wartoscig godziwg tych aktywow i
zobowigzan oraz ceng nabycia powoduje powstanie wartosci firmy lub ujemnej wartosci

firmy, ktore sg wykazywane w odrebnej pozycji w skonsolidowanym bilansie.
2.16 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje czesé biezacy i czes¢

odroczona.

Biezace zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami
podatkowymi. Wykazywana w rachunku zyskow i strat cze$¢ odroczona stanowi réznice
pomiedzy stanem rezerw i aktywoéw z tytutu podatku odroczonego na koniec i na poczgtek

okresu sprawozdawczego.

Rezerwe i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji

rozliczanych z kapitatem wiasnym, odnosi si¢ na kapitat wiasny.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokoéci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi
réznicami przéjéciowymi oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy

uwzglednieniu zasady ostroznosci.

12
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Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich
réznic przejéciowych, to jest roznic, ktore spowodujg zwigkszenie podstawy obliczenia

podatku dochodowego w przysztoSci.

Wysoko$é rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku
podatkowego, przy uwzglednieniu przepiséw podatkowych obowigzujgcych na dzien

bilansowy.

Rezerwa i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego nhie sg kompensowane dla

potrzeb prezentacji w sprawozdaniu finansowym
2.17 Réznice kursowe

Réznice kursowe wynikajace z wyceny na dzie bilansowy aktywow i pasywoéw wyrazonych
w walutach obcych z wyjatkiem inwestycji dtugoterminowych oraz powstate w zwigzku z
zaptatg naleznosci i zobowigzan w walutach obcych, jak rowniez przy sprzedazy walut,
zalicza sie odpowiednio do przychodow lub kosztéw finansowych, a w uzasadnionych
przypadkach - do kosztu wytworzenia produktéw lub ceny nabycia towaréw, a takze ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia $rodkow trwatych, srodkéw trwatych w budowie lub wartosci

niematerialnych i prawnych.

Do wyceny pozycji bilansu wyrazonych w walutach obcych, przyjeto nastepujace kursy (w

zh):

13
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Skonsolidowany bilans

31.12.2018 - EUR 4,3000

31.12.2017 - EUR 4,1709

2.18 Instrumenty finansowe

2.18.1 Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczego6towych zasad uznawania, metod
wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow finansowych. Zasady
wyceny i ujawniania aktywéw finansowych opisane w ponizszej nocie nie dotycza
wytgczonych z Rozporzgdzenia w szczegolnoéci: praw i zobowigzan wynikajacych z umow
leasingowych i ubezpieczeniowych, naleznosci i zobowigzan z tytulu dostaw i ustug oraz
instrumentéw finansowych wyemitowanych przez Grupg Kapitatowg stanowigcych je]

instrumenty kapitatowe.

Aktywa finansowe dzieli sig na:

« aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

« pozyczki udzielone i naleznosci wtasne,

+ aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

« aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzieli sie na:

14




5th Avenue Holding S.A.

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w zlotych)

» zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
» pozostate zobowigzania finansowe.
2.18.2 Zasady ujmowania i wyceny instrumentow finansowych

Aktywa finansowe wprowadza si¢ do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w
cenie nabycia, to jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w
zamian innych skiadnikéw majatkowych, za$ zobowiagzania finansowe w wartosci godziwej
uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych skiadnikéw majatkowych. Przy ustalaniu
wartosci godziwej na ten dzieri uwzglednia sig poniesione przez Grupe Kapitatowg koszty

transakgji.

Transakcje kupna i sprzedazy instrumentow finansowych dokonane w obrocie regulowanym

wprowadza sie do ksiag rachunkowych w dniu ich zawarcia.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie w wartosci godziwej za$ zyski i straty
z wyceny ujmowane sg w rachunku zyskow i strat. W przypadku oprocentowanych
instrumentéw dituznych zaliczonych do tej kategorii czes¢ odsetkowa ustalona przy
zastosowaniu metody efektywne]j stopy procentowej jest odnoszona bezposrednio do

rachunku zyskoéw i strat.

15




5th Avenue Holding S.A.

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.. .-
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

2.18.3 Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu
osiagniecia korzyéci ekonomicznych wynikajacych z krétkoterminowych zmian cen oraz
wahan innych czynnikéw rynkowych albo krétkiego czasu trwania nabytego instrumentu,
atakze inne aktywa finansowe, bez wzgledu na zamiary, jakimi kierowano sig¢ przy
zawieraniu kontraktu, jezeli stanowig one sktadnik portfela podobnych aktywow finansowych,
co do ktérego jest duze prawdopodobienstwo realizacji .W krotkim terminie zakfadanych

korzyéci ekonomicznych.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w wartosci godziwej, natomiast
skutki okresowej wyceny, z wylgczeniem pozyciji zabezpieczanych i instrumentow
zabezpieczajgcych, zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu

sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie.
2.18.4 Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Do aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza si¢
niezakwalifikowane do pozyczek udzielonych i naleznosci whasnych aktywa finansowe, dla
ktérych zawarte kontrakty ustalaja termin wymagalnoéci splaty wartosci nominalnej oraz
okreslajg prawo do otrzymania w ustalonych terminach korzy$ci ekonomicznych, na przykiad
oprocentowania, w statej lub mozliwej do ustalenia kwocie, pod warunkiem ze Grupa

Kapitatowa zamierza i moze utrzymac te aktywa do czasu, gdy stang sie one wymagalne.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoéci wycenia sig wediug

zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.
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Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

2.18.5 Pozyczki udzielone i nalezno$ci wiasne

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu ich
wymagalnosci (zaptaty), aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej
stronie kontraktu érodkéw pienieznych. Do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych
zalicza sie takze obligacje i inne dtuzne instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane
bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodki pieniezne, jezeli z zawartego kontraktu
jednoznacznie wynika, ze zbywajacy nie utracit kontroli nad wydanymi instrumentami

finansowymi.

Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne, ktére Grupa Kapitatowa przeznacza do sprzedazy w

krétkim terminie, zalicza sie do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani
naleznoéci, a takze wptat dokonanych przez Grupe Kapitatowa celem nabycia instrumentéw
kapitatowych nowych emisji, réwniez wtedy, gdy nabycie nastepuje w pierwszej ofercie
publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku praw do akcji - takze w obrocie

wtoérnym.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ktorych warto$ci godziwej nie mozna ustali¢

w wiarygodny sposob, wyceniane sg w cenie nabycia.
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;- Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego -
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w zlotych)

2.18.6 Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym instrumenty pochodne, ktére nie
zostaly wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajgce, wykazywane sg w wartosci godziwej,
za$ zyski i straty wynikajace z ich wyceny ujmowane sg bezposrednio w skonsolidowanym

rachunku zyskow i strat.

Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie réwniez zobowigzanie do
dostarczenia pozyczonych papieréw wartosciowych oraz innych instrumentow finansowych,

w przypadku zawarcia przez Grupeg Kapitatowa umowy sprzedazy krétkiej.

Pozostate zobowigzania finansowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia, wyliczonej

przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Crett 4 7asady dokonywania amortyzacii

E
;
|

2.19 Wartoéci niematerialne i prawne

Wartoéci niematerialne i prawne umarza sie metoda liniowa przy zastosowaniu

nastepujgcych stawek amortyzacyjnych:

Koszty zakonczonych prac rozwojowych 10 %
Koncesije, patenty, licencje i znaki towarowe 20 %
Oprogramowanie 20-50 %
Inne 20 %

18




5th Avenue Holding S.A.

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ziotych)

Poprawnos¢ stosowanych okresow i stawek amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych
jest przez Grupe Kapitatowg okresowo weryfikowana, powodujac odpowiednig korekte

dokonywanych w nastepnych latach odpisow amortyzacyjnych.

2.20 Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate amortyzowane sg metodg liniowa. Rozpoczecie amortyzacji nastgpuje

w nastepnym miesigcu po przyjeciu srodka trwatego do uzywania.

Przyktadowe stawki amortyzacyjne sg nastepujgce:

Budynki 1,5-2,5 %
Obiekty inzynierii ladowej i wodne] 4,5%
Urzadzenia techniczne i maszyny 20,0-30,0 %
Srodki transportu 20,0 %

2.21 Wartosé firmy

2.21.1 Warto$¢é firmy jednostek podporzadkowanych

Warto$¢ firmy amortyzowana jest przez okres jej ekonomicznej uzytecznosci. Jesli nie
mozna wiarygodnie oszacowac okresu ekonomicznej uzytecznosci, to okres dokonywania
odpisdw amortyzacyjnych wartoéci firmy nie moze byé diuzszy niz 5 lat. Odpisow
amortyzacyjnych dokonuje sie metoda liniowg i wykazuje w innej linii sprawozdania

skonsolidowanego.
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Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego .
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ziotych)

2.21.2 Ujemna warto$é firmy

Ujemna warto$¢ firmy do wysokosci nieprzekraczajacej wartosci godziwej nabytych aktywéw
trwatych, z wylgczeniem dtugoterminowych aktywow finansowych notowanych na
regulowanych rynkach, odpisuje sie w skonsolidowany rachunek zyskow i strat przez okres
bedacy $rednig wazong okresu ekonomicznej uzytecznoéci nabytych i podiegajacych
amortyzacji aktywéw. Nadwyzka ujemnej wartosci firmy nad wartosé godziwg aktywow
trwatych, z wylaczeniem diugoterminowych aktywéw finansowych notowanych na rynkach

regulowanych, zaliczana jest do przychodéw na dzien potaczenia.

Cz6é¢ 5. Ustalenia wyniku finansowego

|
{
l

2.22 Przychody i koszty

Przychody i koszty sg ujmowane zgodnie z zasada memoriatuy, tj. w roku obrotowym, ktérego

dotycza, niezaleznie od terminu otrzymania lub dokonania ptatno&ci.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw ujmuje sie w skonsolidowanym
rachunku zyskow istrat, gdy Grupa Kapitatowa przekazata nabywcy znaczace korzysci
wynikajace z praw wiasnoéci do tych aktywéw oraz przestata by¢ trwale zaangazowana

w zarzadzanie przekazanymi aktywami, ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli.
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Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ziotych)

2.23 Przychody odsetkowe

Przychody odsetkowe sg ujmowane przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2.24 Przychody z tytutu dywidend

Przychody z tytutu dywidend zalicza sig¢ do przychodéw finansowych na dzien powziecia
przez Zgromadzenie Akcjonariuszy jednostki dominujgcej, w ktorg jednostka zainwestowata,

uchwaty o podziale zysku, chyba ze w uchwale okreslono inny dzien prawa do dywidendy.

2.25 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat obejmuje czgs¢

biezgcy i czesé odroczong.

2.26 R6znice kursowe

Réznice kursowe wynikajgce z wyceny na dzien bilansowy aktywoéw i pasywow wyrazonych
w walutach obcych z wyjatkiem inwestycji dtugoterminowych oraz powstate w zwigzku
z zaptatg naleznoéci i zobowigzan w walutach obcych, jak rowniez przy sprzedazy walut,
zalicza sie odpowiednio do przychodow lub kosztow finansowych, a w uzasadnionych
przypadkach - do kosztu wytworzenia produktéw lub ceny nabycia towaréw, a takze ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia $rodkéw trwatych, srodkow trwatych w budowie lub wartosci

niematerialnych i prawnych.

Do wyceny pozycji bilansu, rachunku zyskow i strat wyrazonych w walutach obcych, przyjeto

nastepujace kursy (w z}):
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01.01.2018-31.12.2018 - EUR —4,3000

01.01.2017-31.12.2017 - EUR - 4,1709

[Czesé 6. Zasady sporzadzania jednostkowych sprawozdar

e
b3
I
3
3

2.27 Przychody i koszty
Grupa Kapitatowa sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie poréwnawczym.
Wszystkie jednostki, ktérych sprawozdania finansowe wchodzg w sktad skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej sporzgdzajg rachunek zyskow i strat takze w

tym wariancie.
2.28 Rachunek przeplywow pienieznych

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigznych Grupy Kapitatowej sporzadzono metoda
posrednig. Wszystkie jednostki, ktérych sprawozdania finansowe wchodzg w skiad
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej sporzadzajg rachunek

przeptywow pienigznych takze tg metoda
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5th Avenue Holding S.A.
Skonsolidowany bilans

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w zlotych)

AKTYWA

Aktywa trwate

Wartos$ci niematerialne i prawne

Koszty zakonczonych prac rozwojowych
Wartosé firmy

inne warto$ci niematerialne i prawne
Zaliczki na wartoéci niematerialne i prawne

Wartos$é firmy jednostek podporzadkowanych
Warto$é firmy - jednostki zalezne
Wartos¢ firmy - jednostki wspotzalezne

Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate
urzadzenia techniczne i maszyny
$rodki transportu
inne $rodki trwate

Srodki trwate w budowie

Zaliczki na srodki trwate w budowie

Naleznosci dtugoterminowe
Od pozostatych jednostek

Inwestycje diugoterminowe
Nieruchomosci
Warto$ci niematerialne i prawne
Dtugoterminowe aktywa finansowe
w pozostalych jednostkach
udziaty lub akcje
udzielone pozyczki
inne diugoterminowe aktywa finansowe
Inne inwestycje diugoterminowe

Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Inne rozliczenia migdzyokresowe

Skonsolidowany bilans nalezy analizowa¢ lgcznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami,

Nota 31.12.2018 31.12.2017
20 327 819,40 22 315 579,94
1
468 640,00 585 800,00
617 904,88 877 851,50
1 086 544,88 1463 651,50
2.1 - -
2.2 - -
2
636 288,92 788 473,35
- 1 195,86
591 476,97 752 131,17
44 811,95 35 146,32
636 288,92 788 473,35
5
- 47 411,47
- 47 411,47
3

18 019 111,53

18 019 111,53

1 087 500,00

16 931 611,53.

19 824 374,61
19 824 374,61

1 087 500,00
18 736 874,61

18 019 111,53

19 824 374,61

18.2 585 874,07 191 669,01
8 - -
585 874,07 191 669,01

ktére stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowany bilans

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w zlotych)

AKTYWA Nota

31.12.2018

31.12.2017

Aktywa obrotowe

Zapasy 4
Materiaty

Pétprodukty i produkty w toku

Produkty gotowe

Towary

Zaliczki na dostawy i ustugi

Naleznosci krotkoterminowe
Naleznoéci od jednostek powigzanych
Naleznoéci od pozostatych jednostek
z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 11.3
do 12 miesiecy
powyzej 12 miesiecy
z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych
i zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych
inne
dochodzone na drodze sgdowej

Inwestycje krotkoterminowe
Krétkoterminowe aktywa finansowe
érodki pieniezne i inne aktywa pienigzne
$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 5
inne srodki pieniezne
inne aktywa pieniezne
Inne inwestycje krétkoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7
Nalezne wplaty na kapitat podstawowy

Udzialy (akcje) wlasne

AKTYWA RAZEM

. Skonsolidowany bilans nalezy analizowa¢ tgcznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami,

40 587 052,46

32 587 351,00

706 081,50

33 835 673,61

26 558 146,89
137 088,94

759 090,00

33 293 432,50

27 454 325,83

1352 570,74

1 004 996,97

338 367,62 36 714,25
338 367,62 36 714,25
966 019,92 612 439,84
48 183,20 355 842,88
1352 570,74 1 004 996,97
5933 410,06 5 327 685,87
5933 410,06 5 327 685,87
5933 410,06 5327 685,87
5933 410,06 5 327 685,87
7 639,16 48 664,94

60 914 871,86

56 151 253,55

ktére stanowig integralng cze$¢é skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowany bilans
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ziotych)

PASYWA

Kapitat wlasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Roéznice kursowe z przeliczenia
Zysk z lat ubiegtych

Zysk netto

Kapital mniejszosci

Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowiazania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na éwiadczenia emerytalne i podobne

Zobhowigzania diugoterminowe

Wobec jednostek powigzanych

Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

Wobec pozostatych jednostek
inne zobowiazania finansowe

Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych

Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych

jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek

inne zobowigzania finansowe

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci

do 12

miesigcy

powyzej 12 miesigcy
z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych

i zdrowotnych oraz innych tytuléw publicznoprawnych

inne

Rozliczenia migdzyokresowe
Inne rozliczenia miedzyokresowe
dtugoterminowe
krétkoterminowe

PASYWA RAZEM

Skonsolidowany bilans nalezy analizowaé tgcznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami,

Nota 31.12.2018 31.12.2017
8 1 906 000,00 1 906 000,00
26704 503,43 27 293 376,64

25899 131,35 24 035 256,76

3 766 379,55 1275 001,38

58 276 014,33 54 452 397,76

2 638 857,53 1 698 855,79

18.2 435 303,65 398 989,02
14.1 - -
435 303,65 398 989,02

15.1 - -
15.2 - -
15.3 396 323,31 556 977,51
396 323,31 556 977,51

396 323,31 556 977,51

1 500 880,69 282 839,34

159 545,71 159 545,71

163 922,67 85 893,09

163 922,67 85 893,09

1176 797,62 32 318,86

614,69 5 081,68

1 500 880,69 282 839,34

306 349,88 460 049,92

10.1 127 949,84 284 749,88
10.2 178 400,04 175 300,04
306 349,88 460 049,92

60 914 871,86

56 151 253,55

ktore stanowig integralng czgé¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w zlotych)

Przychody netto ze sprzedazy i zrbwnane z nimi
Przychody netto ze sprzedazy produktow

Koszty dzialalno$ci operacyjnej

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce
Podatki i optaty

podatek akcyzowy

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym

emerytalne

Pozostate koszty rodzajowe
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Strata ze sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne

Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych

Dotacje

Aktualizacja wartoéci aktywéw niefinansowych
Inhe przychody operacyjne

Pozostale koszty operacyjne

Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

Inne koszty operacyjne

(Strata)/Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Dywidendy i udziaty w zyskach

Odsetki

od jednostek powigzanych
Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych
w jednostkach powigzanych
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych

Inne

01.01.2018 01.01.2017

Nota -31.12.2018 -31.12.2017
11

168 130,00 29 619 770,32

168 130,00 29619 770,32

(429 557,08) (427 664,58)

(95 908,84) (136 144,26)

(1189390,84) (30 095 595,70)

(44 652,00) (17 796,45)

(300 746,09) (411 294,39)

(34 358,71) (59 775,89)

(15 805,01) (29 887,95)

(29 549,05) (52 819,97)

(2 124 162,61) _ (31201 091,24)

(1 956 032,61) (1 581 320,92)

- 100,00

156 800,04 156 800,04

30 176,46 2611223,85

186 976,50 2 768 123,89

(94 335,09) (357 158,34)

(94 335,09) (357 158,34)

(1 863 391,20) 829 644,63

12 767 989,86 1648 876,16

- 351 230,14

7 846,02 -

775 835,88 2 000 106,30

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat nalezy analizowaé facznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami,. -
ktore stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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5th Avenue Holding S.A.
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ziotych)

Nota

01.01.2018
-31.12.2018

01.01.2017
-31.12.2017

Koszty finansowe

Odsetki 13
dla jednostek powigzanych

Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych
w jednostkach powigzanych

Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych

inne

Zysk/(Strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatow
jednostek podporzadkowanych

Zysk z dziatalnosci gospodarczej
Odpis wartosci firmy

Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne 2.1
Odpis wartosci firmy - jednostki wspotzalezne 2.2

Odpis ujemnej wartosci firmy
Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne 3.1
Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki wspotzalezne 3.2

Zysk/(Strata) z udzialéw w jednostkach podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wiasnosci

Zysk brutto

Podatek dochodowy 18

Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)

Zyskil/(Straty) mniejszosci

Zysk netto

(371 291,61)

(304 951,48)

(50,00) (106 087,40)

(1 161 860,21) (25 567,20)
(686,68) -

(1 533 888,50) (436 606,08)

7 070 873,94 (432 105,20)
4 449 430,12 1 961 039,65
(117 160,00) (552 024,56)
(117 160,00) (552 024,56)
4 332 270,12 1 409 015,09
(565 890,57) (134 013,71)
3 766 379,55 1275 001,38

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat nalezy analizowa¢ acznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, -
ktére stanowig integraing czgé¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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5th Avenue Holding S.A.

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlkasnym

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ziotych)

Kapitat wlasny na poczatek okresu
korekty btedow
Kapital wiasny na poczatek okresu po korektach btedéw

Kapitat podstawowy na poczatek okresu
Kapitat podstawowy na koniec okresu 8

Kapital zapasowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu zapasowego
zwigkszenia z tytutu
podziatu zysku (ustawowo)
zmhiejszenia z tytutu
pokrycia straty
Stan kapitalu zapasowego na koniec okresu

Réznice kursowe z przeliczenia na poczatek okresu
Réznice kursowe z przeliczenia na poczatek okresu
zwiekszenia z tytutu
likwidacja spoétek
zmniejszenia z tytutu
likwidacja spotek
Réznice kursowe z przeliczenia na koniec okresu

Zysk/(Strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach
zwiekszenia z tytutu
podziatu zysku z lat ubiegtych
zmniejszenia z tytutu
przeniesienia na kapitat zapasowy i podziatu wyniku
Zysk z lat ubieglych na koniec okresu

Strata z lat ubieglych na poczatek okresu
Strata z lat ubieglych na poczatek okresu po korektach
zwiekszenia z tytutu
zmniejszenia z tytutu
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
Zysk z lat ubiegiych na koniec okresu

Wynik netto
zysk netto
strata netto
odpisy z zysku

Kapital wiasny na koniec okresu

Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku

01.01.2018 01.01.2017
-31.12.2018 -31.12.2017
54 452 397,76 53 272 476,29
54 452 397,76 53 272 476,29
1 906 000,00 1 906 000,00
1 906 000,00 1 906 000,00
27 293 376,64 24 521 408,38
(588 873,21) 2 771 968,26

- 2 808 277,71

- 2 808 277,71

(588 873,21) (36 309,45)
(588 873,21) (36 309,45)
26 704 503 43 27 293 376,64
(57 237,02) .
57 237,02 -

57 237,02 -

57 237,02 -

- (57 237,02)

- (57 237,02)

- (57 237,02)

24 035 256,76 (3 227 589,10)
24 035 256,76 (3 227 589,10)
24 035 256,76 (3 227 589,10)
1863 874,59 30 072 657,01
1 863 874,59 30 072 657,01

(2 809 811,15)
(2 809 811,15)

25 899 131,35 24 035 256,76
25 899 131,35 24 035 256,76
3766 379,55 1275 001,38
3766 379,55 1275 001,38
58 276 014,33 54 452 397,76
58 276 014,33 54 452 397,76

. Zestawienie zmian w skonsolidowanym.kapitale wiasnym nalezy analizowaé tgcznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami,
ktére stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego. ‘
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5th Avenue Holding S.A.
Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w zlotych)

01.01.2018 01.01.2017
Nota -31.12.2018 -31.12.2017
Przeplyv.vy §rodkow pienigznych z dziatalnosci (15 789 544,00) (4 923 623,11)
operacyjnej
Zysk netto 3766 379,55 1275 001,38
Korekty razem:
Amortyzacja 429 557,08 427 664,58
Odpisy wartosci firmy 2 117 160,00 -
(Zyski)/Straty z tytutu réznic kursowych - (353 117,64)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (396 698,25) (1 343 924,68)
(Zysk)/Strata z dziataino$ci inwestycyjne; 26.1 (5909 013,72) 1115 784,36
Zmiana stanu rezerw 36 314,63 301 921,82
Zmiana stanu zapasow (14 737 587,55) 24 361 406,33
Zmiana stanu nalezno$ci (421 818,38) 2 539 848,00
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych,
2 wyjatkiem pozyczek i kredytow 26.2 1562 771,51 (32 626 566,95)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (470 564,69) (240 333,95)
Inne korekty z dziatalno$ci operacyjnej 233 955,82 (381 306,36)
(19 555 923,55) (6 198 624,49)
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej (15 789 544,00) (4 923 623,11)
Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci
inwestycyjnej 11 429 106,49 288 233,17
Wplywy 14 309 355,56 12 140 000,00
Z aktywow finansowych, w tym 14 309 355,56 12 140 000,00
w pozostalych jednostkach 14 309 355,56 12 140 000,00
zbycie aktywow finansowych 10 310 050,00 -
sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 3999 305,56 12 140 000,00
Wydatki (2 880 249,07) (11 851 766,83)
N . A . .
abycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 26.3 (51 500,79) i

rzeczowych aktywow trwalych
Na aktywow finansowych, w tym
w pozostatych jednostkach
udzielone pozyczki diugoterminowe
Inne wydatki inwestycyjne

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Wydatki
Sptaty kredytéw i pozyczek
Wykup diuznych papieréw wartosciowych
Platnoéci zobowigzan z tytuiu umoéw leasingu finansowego
Odsetki '
Inne wydatki finansowe

(1 490 719,48)
(1 490 719,48)
(1 490 719,48)
(1 338 028,80)

(11 851 766,83)
(11 851 766,83)
(11 851 766,83)

11 429 106,49 288 233,17
4 966 161,70 8 315 469,68
10 500 000,00 20 440 000,00
5 500 000,00 20 440 000,00
5000 000,00 -

(5 533 838,30)
(5 000 000,00)
(166 067,76)
(367 770,54)

(12 124 530,32)
(2 000 000,00)
(8 650 000,00)

(147 572,17)
(500 988,15)
(825 970,00)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywu srodkéw pienigznych nalezy analizowac lacznie z dodatkowymi informacjami-
i objasnieniami, ktére stanowia integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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5th Avenue Holding S.A. .
Skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w zlotych)

01.01.2018 01.01.2017

Nota -31.12.2018 - 31.12.2017

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 4 966 161,70 8 315 469,68

Przeplywy pieniezne netto razem 26.4 605 724,19 3680 079,74

Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych 26.4 605 724,19 3680 079,74
zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic

kursowych - }

Srodki pieniezne na poczatek okresu 5 327 685,87 1647 606,13

Srodki pieniezne na koniec okresu 5933 410,06 5 327 685,87

o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywu $rodkéw pienigznych nalezy analizowa¢ lacznie z dodatkowymi informacjami.

i objasnieniami, kiore stanowia integralng czg$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

31




5th Avenue Holding S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w zlotych)

1. Wartoéci niematerialne i prawne
Koszty Zaliczki na
zakonczonych Inne wartosci wartosci
prac Wartosé niematerialne niematerialne
rozwojowych firmy i prawne i prawne Razem
Wartos¢ brutto
01.01.2018 - 106890821 2174253,82 - 3243162,03
Zwigkszenia - - - - -
Zmniejszenia - - (35 946,58) - (35 946,58)
Zmniejszania
2 tyt. likwidagji - - (35 946,58) - (35 946,58)
31.12.2018 - 106890821 2138307,24 - 320721545
Umorzenia
01.01.2018 - - (1296 402,32) - (1296 402,32)
Zwiekszenia - (117 160,00) (224 000,04) - (341 160,04)
Amortyzacja - (117 160,00) (224 000,04) - (341160,04)
Zmniejszenia - - - - -
31.12.2018 - (117 160,00) (1520 402,36) - (1637 562,36)
Odpisy
aktualizujace
01.01.2018 - (483 108,21) - - (483108,21)

Zwiekszenia -
Zmniejszenia -

31.12.2018 -

(483 108,21)

(483 108,21)

Warto$¢ netto

01.01.2018 -

585 800,00

877 851,50

1463 651,50

31.12,2018 -

468 640,00

617 904,88

1 086 544,88

Wartos¢é firmy wynika z dokupienia przez Grupe jednego udziatu w spéice Madison
Investments Sp. z 0.0. oraz jednego udziatu w spotce Wall Street Investment Sp. z o.0.
Wartosé godziwa aktywow netto przypadajgca na zakupione udzialy jest nieistotna. Warto$¢
firmy bedzie amortyzowana przez spodziewany okres ekonomicznej uzytecznosci f{].
przewidywany okres projektow inwestycyjnych — 5 lat.
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- 5th Avenue Holding S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ziotych)

2.

2.

1

2

Rzeczowe aktywa trwate

Zmiana stanu $rodkéw trwafych
Budynki,
lokale, prawa
Grunty do lokali
(w tym prawo i obiekty
wieczystego inzynierii  Urzadzenia
uzytkowania ladowej techniczne Srodki Inne $rodki
gruntéw) i wodnej i maszyny transportu trwale Razem
Wartos¢ brutto
01.01.2018 - - 63223,35 839983,12 72 176,32 975 382,79
Zwigkszenia - - - - 60 061,45 60 061,45
Nabycie - - - - 60 061,45 60 061,45
Zmniejszenia - - - - (9 392,91) (9 392,91)
Zmniejszania
2 tyt. likwidacji - - - - (939291)  (939291)
31.12.2018 - - 6322335 839983,12 122 844,86 1026 051,33
Umorzenie
i aktualizacja
wartosci
01.01.2018 - - (62027,49) (87 851 ,95) (37 030,00) (186 909,44)
Zwiekszenia - - (1195,86) (160 654,20) (43706,98) (205 557,04)
Amortyzacja - - (1 195,86) (160 654,20) (43706,98) (205 557,04)
Zmniejszenia - - - - 2704,07 2704,07
Rozchéd - - - - 2 704,07 2 704,07
31.12.2018 - - (63223,35) (248 506,15) (78 032,91) (389 762,41)
Wartosé netto
01.01.2018 - - 1195,86 752 131,17 35 146,32 788 473,35
31.12.2018 - - - 591 476,97 44 811,95 636 288,92

Wartosé gruntoéw uzytkowanych wieczyscie przez jednostki powigzane

Wartosé gruntéw uzytkowanych wieczyscie ustalona administracyjnie w celu ustalenia optaty za
uzytkowanie wieczyste wynosi 136 155,96 zt (2017 r.: 136 155,96 z1).
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5th Avenue Holding S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ziotych)

3.

Inwestycje dlugoterminowe

Zmiana stanu inwestycji dlugoterminowych

Diugo- Inne
Wartosci terminowe inwestycje
niematerialne aktywa ditugo-
Nieruchomosci i prawne finansowe terminowe Razem
Wartos¢ brutto
01.01.2018 - - 19824 374,61 25 567,20 19 849 941,81
Zwiekszenia - - 225870934 - 2258 709,34
Nabycie - - 225870934 - 2 258 709,34
Zmniejszenia - - (4063972,42) (25 567,20) (4 089 539,62)
Rozchéd - - (4063972,42) - (4 063 972,42)
Zmniejszania
2 tyt, likwidacj - - - (25 567,20) (25 567,20)
31.12.2018 - - 18019 111,53 - 18 019 111,53
Umorzenie
i aktualizacja
wartosci
01.01.2018 - - - (25 567,20) (25 567,20)
Zwiekszenia - - - - -
Zmniejszenia - - - 25 567,20 25 567,20
Zmniejszenia - - - 25 567,20 25 567,20
z tyt. likwidacji
31.12.2018 - - - - -
Wartos¢ netto
01.01.2018 - - 19824 374,61 - 19 824 374,61
31.12.2018 - - 18019 111,563 - 18 019 111,53

Kwota inwestycji dtugoterminowych dotyczy:

1. Pozyczki:

- W pozostatych jednostkach z saldem na dzien 31.12.2018 r. 16.931.611,53 zt; Terminy
splaty pozyczek przypadajg na 2020 rok. Oprocentowanie pozyczek zostato ustalone na

poziomie 5%.
2. Udzialy lub akcje

- Udziaty w Podkarpackim Banku Spétdzielczym w wartosci 1.087.500,00 z

Zapasy

Stan zapasow brutto
Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow
Stan zapaséw netto
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31.12.2018

31.12.2017

33293 432,50

27 454 325,83

33293 432,50

27 454 325,83




5th Avenue Holding S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ziotych)

5. Srodki pieniezne

Srodki pieniezne w kasie
Srodki pieniezne na rachunkach
Srodki pienigzne zgromadzone na rachunku VAT
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31.12.2018 31.12.2017
5933 410,06 5327 685,87
5933 410,06 5 327 685,87




5th Avenue Holding S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

6. Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek

31.12.2018 31.12.2017
Stan naleznosci brutto 338 367,62 36 714,25
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci - -
Stan naleznosci netto 338 367,62 36 714,25
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5th Avenue Holding S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w zlotych)

7.

10.

10.

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

31.12.2018 31.12.2017
Pozostale 7 639,16 48 664,94
7 639,16 48 664,94
Kapitat wiasny
Struktura wlasnosci kapitatu podstawowego jednostki dominujacej
Wartos¢
Liczba nominalna
Udziatowiec udziatéw udzialow Udziat %
5th Avenue Investment Corporation Ltd. 10 500 000 1 050 000,00 55%
Real Corp Sp. z 0.0. 7 231 022 723 102,20 38%
Pozostali 1328 978 132 897,80 7%
19 060 000 1 906 000,00 100%
Zobowiazania diugoterminowe wobec pozostalych jednostek
Z tytutu
emisji
diuznych Inne
papieréw  zobowia- Zobowia-
Kredyty warto- zania zania
i pozyczki $ciowych finansowe wekslowe Inne Razem
Przypadajgce do
splaty:
owyzej 1 roku do
i ; . 396 323,31 : . 39632331
powyzej 3 do 5 lat - - - - - -
powyzej 5 lat - - - - - -
- - 396 323,31 - - 396 323,31
Przypadajagce do
spfaty:
do 1 roku - - 15954571 - - 159 545,71
ujete jako zobowigzania krétkoterminowe
Inne rozliczenia miedzyokresowe
Rozliczenia dfugoterminowe
31.12.2018 31.12.2017
Dotacja na stworzenie portalu www 127 949,84 284 749,88
: 127 949,84 284 749,88
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5th Avenue Holding S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

10. 2 Rozliczenia krétkoterminowe

Dotacja na stworzenie portalu www
Rezerwa na koszty operacyjne

11. Struktura przychodow ze sprzedazy

Struktura geograficzna

Przychody ze sprzedazy produktow
Kraj

Eksport

Struktura rzeczowa

Przychody ze sprzedazy produktow
Sprzedaz ustug

Pozostate

12. Przychody odsetkowe

(w tym wynikajace z diuznych instrumentéw

i naleznosci wlasnych)

w okresie od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.

31.12.2018 31.12.2017
158 400,04 156 800,04
20 000,00 18 500,00
178 400,04 175 300,04
01.01.2018 01.01.2017
-31.12.2018 -31.12.2017
168 130,00 29619 770,32
168 130,00 29619770,32
168 130,00 29619770,32
168 130,00 29619770,32

Odsetki niezrealizowane, o terminie

finansowych oraz pozyczek udzielonych

ptatnosci
Odsetki
zrealizo- do3 od3do12 powyzej
wane miesiecy  miesigcy 12 miesigcy Razem
Pozostate aktywa - - - 767 989,86 767 989,86
Razem - - - 767 989,86 767 989,86
w okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.
Odsetki niezrealizowane, o terminie
platnosci
Odsetki
zrealizo- do3 od3do12 powyzej
wane miesigcy  miesigcy 12 miesigcy Razem
Pozostale aktywa - - - 1648876,16 1648 876,16
Razem - - - 1648876,16 1 648 876,16
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5th Avenue Holding S.A. * -
Dodatkowe informacje i objasnienia

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ziotych)

13.

14.

15.

16.

17.

Koszty odsetkowe

(w tym wynikajace z zaciggnigtych zobowigzan finansowych)

w okresie od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.

Odsetki niezrealizowane, o terminie

platnosci
Odsetki
zrealizowan do3 od3do12 powyzej
e miesiecy  miesiecy 12 miesigcy Razem
Pozostate pasywa 371 291,61 - - - 371 291,61
Razem 371 291,61 - - - 371 291,61
w okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.
Odsetki niezrealizowane, o terminie
platnosci
Odsetki
zrealizowan do3 od3do12 powyzej
e miesiecy  miesigcy 12 miesiecy Razem
Pozostate pasywa 304 951,48 - - - 304 951,48
Razem 304 951,48 - - - 304 951,48
Inne przychody operacyjne
01.01.2018 01.01.2017
-31.12.2018 -31.12.2017
Odszkodowanie z tytutu odkupu dziafki - 2 540 435,00
Pozostate 30 176,46 70 788,85
30 176,46 2611223,85
Inne koszty operacyjne
01.01.2018 01.01.2017
- 31.12.2018 -31.12.2017
Darowizna (64 000,00) (238 500,00)
Pozostate (30 335,09) (118 658,34)
(94 335,09) (357 158,34)

Aktualizacja wartosci aktywow finansowych

Aktualizacja wartosci  aktywoéw finansowych dotyczy spisania niesptaconych pozyczek
udzielonych do Areal Inwestycje Sp. z 0.0.

Wynik na sprzedazy cato$ci lub czesci udziatéw jednostek podporzadkowanych

Na wynik na sprzedazy satosci lub czesci udziatow jednostek podporzadkowanych skiada sie
przede wszystkim rozliczenie transakcji sprzedazy spotki HIE Warszawa Mokotoéw Sp. z 0.0. poza
grupe. W dniu 26.11.2018 podpisano umowe sprzedazy 100% udziatow spotki HIE Warszawa
Mokotow Sp. z 0.0. za fgczng ceng 10.500.000 PLN.
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5th Avenue Holding S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w zlotych)

18. Podatek dochodowy od oséb prawnych

18. 1 Wyliczenie podatku dochodowego od 0séb prawnych

Wynik Brutto

I. Kwoty, ktére zwigkszajg podstawe opodatkowania

Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych

Dokonanie odpisu wartosci firmy
Rezerwa na koszty operacyjne

Strata na likwidacji jednostki objetej konsolidacjg
Odszkodowanie za wywlaszczony grunt

Koszty reprezentacji/darowizny
Koszty dotacji
Pozostale

Razem

II. Kwoty, ktére zmniejszajg podstawe opodatkowania

Koszty leasingu

zaliczenie kosztéw inwestycyjnych od jednostek

powigzanych

Przychody z tytutu dotacji
Odsetki naliczone

Koszt za wywlaszczony grunt

Zysk na likwidacji/sprzedazy jednostek objetych

konsolidacja
Pozostale
Razem

Podstawa opodatkowania
Strata z lat ubieglych

Dochéd do opodatkowania

Podatek dochodowy
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31.12.2018 31.12.2017
4332 270,12 1409 015,09
1161 860,21 -

117 160,00 454 304,19

20 000,00 -
2038 701,27 432 105,20
- 2 540 435,00

94 000,00 238 500,00
156 800,04 156 800,04

3 588 521,52

3822 144,43

166 067,76 -
836 725,32 -
156 800,04 156 800,04
767 989,86 1 648 876,16

- 2982 753,55
78 776,19 -
895 001,31 171 451,00

2 901 360,48 4959 880,75

5019 431,16 271 278,77

(157 425,90) (158 230,09)

4 862 005,26 113 048,68
923 781,00 21 490,00
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18. 2 Odroczony podatek dochodowy

31.12.2018 31.12.2017
Ujemne réznice przejéciowe:
od niezrealizowanej marzy na zapasach 2 510 578,71 991 684,24
od niezrealizowanej marzy na $rodkach trwatych 17 100,00 17 100,00
zobowigzania leasingowe ‘ 555 869,02 -
3083 547,73 1008 784,24
Suma strat podatkowych do rozliczenia w kolejnych okresach - -
Wartosé brutto aktywéw z tytuiu odroczonego podatku
dochodowego 585 874,07 191 669,01
Warto$¢ aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
nierozpoznana w bilansie ) )
Wartos$é netto aktywoéw z tytutu odroczonego podatku
odroczonego 585 874,07 191 669,01
Dodatnie réznice przejsciowe:
Naliczone a nie otrzymane odsetki od udzielonych pozyczek 1699 594,85 2 099 942,20
srodki trwate w leasingu 591 476,97 -
2291 071,82 2099 942,20
Wartoéé rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 435 303,65 398 989,02
Kompensata - -
Wykazane w bilansie aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 585 874,07 191 669,01
Wykazana w bilansie rezerwa z tytutu odroczonego podatku 435 303,65 398 989,02
dochodowego
Zmiana bilansowa netto aktywéw/rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego 357 890,43 (112 523,71)
Wartosé podatku odroczonego ujetego w kapitalach
w okresie ) )
i ku od j k .
Zmiana podatku odroczonego ujetego w rachunku zyskow 357 890,43 (112 523,71)

i strat

Grupa Kapitatowa posiada wygenerowane straty podatkowe w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig
w zwigzku z niepewnoscig

jednak nie tworzy aktywa na podatek odroczony wynikajacy z tych strat

mozliwoéci ich realizacii.
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18. 3

18. 4

19.

20.

21.

Struktura podatku dochodowego od 0s6b prawnych

01.01.2018 01.01.2017

-31.12.2018 - 31.12.2017

Podatek dochodowy biezgcy 923 781,00 21 490,00
Dodatkowe zobowigzania podatkowe za lata poprzednie - -
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego (357 890,43) 112 523,71
565 890,57 134 013,71

Wyjasnienie przyczyny réznic miedzy zmianami stanu niektérych pozycji bilansu oraz
zmianami tych samych pozycji wykazanych w rachunku przeplywow pienigznych

Zmiana stanu zapaséw wykazana w rachunku przeplywow pienigznych nie jest zgodna ze zmianami
bilansowymi tych samych pozycji z powodu ujecia w zmianie wptywu sprzedazy HIE Warszawa
Mokotéw Sp. z 0.0. oraz hieujmowania w zmianie odsetek i prowizji aktywowanych w wartoéci zapaséw,

Zmiana stanu nalezno$ci wykazana w rachunku przeptywow pienieznych nie jest zgodne ze Zmianami
bilansowymi tych samych pozycji z powodu wystepowania na 31.12.2018 niespiacone; czesci ceny
sprzedazy HIE Warszawa Mokotéw Sp. z 0.0.,

Zmiana stanu zobowigzan wykazana w rachunku przeplywow pienieznych nie jest zgodna ze zmianami

bilansowymi tych samych pozycji z powodu wystepowania na 31.12.2018 niesptaconych zobowigzan,
alokowanych do zysku/straty na sprzedazy catosci lub czeéci udziatéw jednostek podporzadkowanych.

Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Grupe Kapitalowa na innych
warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi

Spétka nie zawarta istotnych transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

Zatrudnienie

Przecietny stan zatrudnienia w roku obrotowym

31.12.2018 31.12.2017
Pracownicy 11,00 11,00
11,00 11,00

Wynagrodzenia, emerytury oraz pozyczki i $wiadczenia o podobnym charakterze dla
os6b  wchodzacych w  sklad  organéw zarzadzajacych,  nadzorujacych
i administrujacych jednostki dominujacej

Wynagrodzenia, tgczenie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone lub nalezne osobom
wchodzacym w skiad organéw zarzadzajacych, nadzorujgcych i administrujgcych jednostki
dominujace;j:

31.12.2018 31.12.2017
Organy zarzadzajace 814 568,00 86 538,00
- : 814 568,00 ‘ 86 538,00
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22, Wynagrodzenie firmy audytorskiej wyptacone lub nalezne za rok obrotowy

01.01.2018 01.01.2017
-31.12.2018 -31.12.2017

Wynagrodzenie z tytutu badania rocznego
8 000,00 8 000,00

skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatlowej
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23.

24.

25.

26.

27.

Zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore zostaly ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

Zdarzenia po dniu bilansowym nie ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym

Po dniu bilansowym do dnia podpisania sprawozdania finansowego nie mialy miejsca
istotne zdarzenia wplywajace na sytuacje majatkowa i finansowa Grupy. :

Zobowiazania warunkowe

Przepisy dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych,
fizycznych, czy sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg zmianom, wskutek czego
niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji badz precedenséw
prawnych. Obowigzujace przepisy zawierajg rowniez niejasnoéci, ktére powodujg réznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno migdzy organami
panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami. Rozliczenia
podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem Kkontroli
organéw, ktére uprawnione sg do naktadania istotnych kar, a ustalone w wyniku kontroli
dodatkowe kwoty zobowigzan muszg zosta¢ wptacone wraz z odsetkami. Zjawiska te
powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach
o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Ustanowione przez Grupe Kapitalowa zabezpieczenia majatkowe

01.01.2018 01.01.2017
-31.12.2018 -31.12.2017

Srodki trwate
hipoteka - -
leasing 555 869,02 716 523,22
555 869,02 716 523,22

Dzialalno$¢ zaniechana

W 2018 r. Grupa Kapitatowa nie zaniechata zadnego rodzaju dziatalnosci oraz nie
przewiduje zaniechania zadnej dziatalnosci w roku kolejnym.
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28.

28.

1

Informacje o instrumentach finansowych

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Dziatalnoéé Grupy Kapitalowej narazona jest na nastepujgce rodzaje ryzyka wynikajgce
z posiadania instrumentéw finansowych:

. ryzyko kredytowe,
.« ryzyko ptynnosci,
. ryzyko rynkowe.

Podstawowe zasady zarzadzania ryzykiem

Zarzad jednostki dominujacej ponosi odpowiedzialnoé¢ za ustanowienie i nadzor nad
zarzadzaniem ryzykiem przez Grupe Kapitatowa, w tym identyfikacje i analize ryzyk, na ktére
Grupa Kapitatowa jest narazona, okreslenie odpowiednich ich limitow i kontroli, jak tez
monitorowanie ryzyka i stopnia dopasowania do limitéw. Zasady i procedury zarzadzania
ryzykiem podlegaja regularnym przegladom w celu uwzglednienia zmiany warunkéw rynkowych
i zmian w dziatalno$ci Grupy Kapitatowe].

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Grupeg Kapitatowg w
sytuacii, kiedy strona instrumentu finansowego nie spetnia obowigzkow wynikajgcych z umowy.
Ryzyko kredytowe zwigzane jest przede wszystkim z diuznymi instrumentami finansowymi.
Celem zarzadzania ryzykiem jest utrzymywanie stabilnego i zréwnowazonego pod wzgledem
jakosci i warto$ci portfela wierzyteinoéci z tytutu udzielonych pozyczek oraz innych inwestyciji
w diuzne instrumenty finansowe, dzieki polityce ustalania limitéw kredytowych dia stron
umowy.

Dalsze informacje na temat ryzyka kredytowego zostaly przedstawione w Dodatkowych
informacjach i objasnieniach w nocie 28.5.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci jest to ryzyko wystapienia trudnosci w spetnieniu przez Grupe Kapitatowg
obowigzkéw zwigzanych ze zobowigzaniami finansowymi, ktére rozliczane sg w drodze wydania
srodkow pienieznych lub innych aktywéw finansowych. Zarzadzanie plynnoscia przez Grupe
Kapitatowg polega na zapewnianiu, aby w mozliwie najwyzszym stopniu, Grupa Kapitatowa
posiadata plynnosé wystarczajgca do regulowania wymagalnych zobowigzan, zarbwno w
normalnej jak i kryzysowej sytuacii, bez narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie
reputacji Grupy Kapitatowej.
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28.

28.

28.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutowe, stopy
procentowe, ceny instrumentow kapitatowych bedg wptywac na wyniki Grupy Kapitatowej lub

na warto$é posiadanych instrumentow finansowych. Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest
utrzymanie i kontrolowanie stopnia narazenia Grupy Kapitatowej na ryzyko rynkowe w
granicach przyjetych parametrow, przy jednoczesnym dgzeniu do optymalizacji stopy zwrotu z
inwestycji.

a) Ryzyko walutowe
Grupa Kapitatowa nie posiada zobowigzan walutowych.
. odpowiednie uksztattowanie struktury aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych,

b) Ryzyko stopy procentowej
Grupa Kapitatowa posiada zobowigzania finansowe z ustalong statg stopg procentows.

Charakterystyka instrumentéw finansowych

Warto§¢ Warunki i terminy wplywajace na
Portfel Charakterystyka (ilos¢) bilansowa przyszie przeplywy pienigezne

Pozyczki udzielone
i naleznosci wlasne

$rodki pieniezne i inne aktywa

Srodki pieniezne pieniezne

Warto$é bilansowa instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej

Wartoéé bilansowa instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej wynosi 0,00 zi.

Skutki przeszacowania wartosci godziwej zostaly odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny w
kwocie 0,00 zt. Natomiast do przychodow i kosztow finansowych okresu sprawozdawczego

zaliczona zostala odpowiednio kwota 0,00 zti 0,00 z4.

Informacje na temat ryzyka stopy procentowej

Na dzien bilansowy portfel diuznych instrumentow finansowych ma nastgpujaca strukture:

*szczegOly w nocie nr 3 16 931 611,53 *szczegdly w nocie nr 3

5933 410,06 n/d

31.12.2018 31.12.2017
wartosé wartos¢
bilansowa bilansowa
Instrumenty finansowe:
- o stafej stopie procentowej
Aktywa finansowe 16 931 611,53 18 736 874,61
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28. 5 Informacje na temat ryzyka kredytowego

Maksymalne narazenie Grupy Kapitatowej na ryzyko kredytowe odpowiada wartoéci bilansowej
nastepujacych aktywow finansowych:

31.12.2018 31.12.2017

wartosé warto$é

Aktywa finansowe: bilansowa bilansowa
Diuzne papiery warto$ciowe - -
Naleznosci wlashe i pozyczki udzielone 16 931 611,53 18 736 874,61
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 338 367,62 36 714,25
Srodki pieniezne ‘ 5933 410,06 5327 685,87

Instrumenty pochodne wyznaczone jako zabezpieczajgce - -

Pozostate instrumenty pochodne - -
23 203 389,21 24 101 274,73

Na dzien bilansowy nie wystepowata znaczgca koncentracja ryzyka kredytowego zwigzanego z
przedstawionymi powyzej aktywami finansowymi.

29. Identyfikacja os6b skiadajacych podpis elektroniczny na skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym
Signature Not Verified

Jakub Robel  Prezes Zarzadu Dokument podpisany grzez JAKUB ROBEL
Data: 2019.03.22 18:03:51 CET

Krzysztof Késka Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Signature NEP/ ified

Dokument podpi‘ 2Ny przez
KRZYSZTOF KOSKA
Data: 2019.03.22 17:48:43 CET
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