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l. SPRAWOZDANIE FINANSOWE RADPOL S.A.

1. Wybrane dane finansowe

I. Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towardw i materiatow

II. Zysk/(strata) z dziatalnosci
operacyjnej

I11. Zysk/(strata) brutto

IV. Zysk/(strata) netto

V. Liczba akcji

VI. Zysk/(strata) na jedng akcje
zwykta (w zt / EUR)

VII. Przeptywy pieni¢zne netto z
dziatalnos$ci operacyjne;j

VIII. Przeptywy pieni¢zne netto z
dziatalnosci inwestycyjne;j

IX. Przeptywy pieni¢zne netto z
dziatalnosci finansowej

X. Przeplywy pieni¢zne netto, razem

Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017 30 wrze$nia 2018 30 wrzesnia 2017
PLN'000 PLN'000 EUR'000 EUR’'000
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
133 780 120 619 31452 28 337
5495 727 1292 171
3553 (1 445) 835 (339)
2 889 (1 605) 679 (377)
37 975 395 28 706 857 37 975 395 28 706 857
0,08 (0,06) 0,02 (0,01)
3952 (8 660) 929 (2034)
(4 785) (644) (1125) (151)
(3 349) 12 838 (787) 3016
(4182) 3534 (983) 830

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017 30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017
PLN'000 PLN'000 EUR'000 EUR’'000
(niebadane) (niebadane)
XI1. Aktywa trwate 104 006 102 533 24 349 24 583
XII. Aktywa obrotowe 89 275 71559 20901 17 157
X111, Aktywa razem 193 281 174 092 45 250 41740
X Vﬁ‘;’;’gfzanla 1rezerwy na 99 783 83 567 23 361 20036
?(e;/érgvc;boquama dlugoterminowe i 33 354 34314 7809 8227
XVI. Zobowiazania krotkoterminowe 66 429 49 253 15 552 11 809
XVII. Kapital wtasny 93 498 90 525 21 889 21704
XVIII. Kapitat zaktadowy 1148 1148 269 275

Liczba akcji w poz. V to érednia wazona liczba akcji zwyktych wystepujaca w ciggu danego okresu skorygowana o ilo$¢

akcji skupionych.

Wybrane dane finansowe zawierajace podstawowe pozycje sprawozdania finansowego przeliczono na walut¢ EUR wedtug

nastgpujacych zasad:

1. Pozycje aktywow, zobowiazan i kapitatu wlasnego przeliczono wedtug $rednich kursow ogloszonych przez Narodowy
Bank Polski obowigzujacych na dzien 30 wrzes$nia 2018 roku (1 EUR = 4,2714 PLN) oraz na dzien 31 grudnia 2017

roku (1 EUR = 4,1709 PLN).

2. Pozycje sprawozdania z catkowitych dochodoéw oraz pozycje dotyczace sprawozdania z przeptywoéw pienigznych
przeliczono wedlug kursow stanowigcych srednia arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzien kazdego miesigca za okres 9 miesigcy, zakonczony dnia 30 wrze$nia 2018 roku oraz dnia 30
wrzes$nia 2017 roku (odpowiednio 1 EUR = 4,2535 PLN i 1 EUR = 4,2566 PLN).

Dodatkowe informacje i objasnienia do Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zatgezone na stronach od 9

do 26 stanowiq jego integralng czesé
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2. Sprawozdanie z calkowitych dochodéw

Za okres Za okres Za okres Za okres
01.07.2018 - 01.01.2018 - 01.07.2017 - 01.01.2017 -
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 52 483 133 780 51137 120 619
Pozostate przychody 93 278 93 278
Koszt whasny sprzedazy (43 033) (109 425) (42 507) (101 181)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 9543 24 633 8723 19716
Pozostate przychody operacyjne 135 605 82 834
Koszty sprzedazy (3 758) (10 263) (4 241) (11 263)
Koszty ogodlnego zarzadu (2 536) (8173) (2701) (8 239)
Pozostate koszty operacyjne (655) (1307) (295) (321)
Zysk/(strata) z dzialalno$ci operacyjnej 2729 5495 1568 727
Przychody finansowe 7 81 89 92
Koszty finansowe (391) (2 023) (1 083) (2 264)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 2 345 3553 574 (1 445)
Podatek dochodowy (417) (664) (150) (160)
ZYSK/(STRATA) NETTO 1928 2 889 424 (1 605)
Pozycje, ktére mogg zostaé przeniesione
w pozniejszych okresach do rachunku
zyskow i strat:
Zabezpieczenia przeptywow pieni¢znych 23 104 61 198
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow,
ktore mogg zosta¢ przeniesione w (5) (20) (12) (38)
pb6zniejszych okresach
Inne catkowite dochody netto, ktére
mog3 zosta¢ przeklasyfikowane do
zysﬁzlstratygv kolej n)y;ch okresach 18 84 49 160
sprawozdawczych
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES
OBROTOWY 1946 2973 473 (1 445)
Zysk/(strata) na jedng akcje:
- podstawowy zysk/(strata) na jedng akcje 0,05 0,08 0,01 (0,06)
- rozwodniony zysk/(strata) na jedng akcje 0,05 0,08 0,01 (0,07)

Dodatkowe informacje i objasnienia do Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zatgezone na stronach od 9

do 26 stanowiq jego integralng czesé
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3. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA Numer 30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017
noty roku roku
(niebadane) (przeksztalcone*)
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 97 177 95 435
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 2340 2922
Wartosci niematerialne 3803 3460
Wartos¢ firmy 59 59
Aktywa z tytulu umow 15 202 202
Rozliczenia migdzyokresowe 425 455
Aktywa trwale razem 104 006 102 533
Aktywa obrotowe
Zapasy 13 30891 31 895
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 15 50 955 30234
Aktywa z tytulu umow 15 2172 362
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 88 -
Pozostate naleznos$ci 15 160 355
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3175 7 363
Kroétkoterminowe aktywa finansowe 128 -
Rozliczenia mi¢dzyokresowe 1147 926
Aktywa.trwaie sklasyfikowane jako przeznaczone do 559 424
sprzedazy
Aktywa obrotowe razem 89 275 71559
AKTYWA RAZEM 193 281 174 092

(*) Przeksztalcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie nr 5 do niniejszego sprawozdania

Dodatkowe informacje i objasnienia do Sréodrocznego skréconego sprawozdania finansowego zalgczone na stronach od 9

do 26 stanowiq jego integralng czesé
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KAPITALY I ZOBOWIAZANIA Numer 30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017
noty roku roku
(niebadane) (przeksztalcone®)
Kapital wlasny
Kapitat podstawowy 1148 1148
Akcje wlasne (2332) (2 332)
Kapitat zapasowy z emisji akcji 71755 71755
Zyski zatrzymane 5925 3036
Pozostate kapitaty rezerwowe 17 149 17 149
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen - (84)
Zyski/(straty) ze zmiany zatozen aktuarialnych (147) (147)
Kapital wlasny razem 93498 90 525
Zobowiazania dlugoterminowe i rezerwy
Oprocentowane kredyty i pozyczki 16 24 197 26171
Inne zobowigzania finansowe 191 266
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 17 2753 2 068
Rezerwa z tytulu §wiadczen pracowniczych 18 1312 1312
Pozostate rezerwy 18 502 440
Przychody przysztych okresow 4399 4057
Zobowiazania dlugoterminowe i rezerwy razem 33354 34 314
Zobowiazania krétkoterminowe
Biezaca czg$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 16 18 690 18 193
Inne zobowigzania finansowe 197 115
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 37113 25213
Zobowigzania z tytulu uméw 293 215
Zobowigzania inwestycyjne 1075 269
Pozostate zobowigzania niefinansowe 6 532 3512
Rezerwa z tytutu $wiadczen pracowniczych 18 373 483
Pozostate rezerwy 18 1658 901
Przychody przysztych okresow 498 352
Zobowiazania krétkoterminowe razem 66 429 49 253
KAPITALY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 193 281 174 092

(*) Przeksztalcenie danych porownawczych zostato opisane w nocie nr'5 do niniejszego sprawozdania

Dodatkowe informacje i objasnienia do Sréodrocznego skréconego sprawozdania finansowego zalgczone na stronach od 9

do 26 stanowiq jego integralng czesé

6



RADPOL S.A.

Raport kwartalny za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2018 roku (dane w tys. PLN)

4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapital z

. Kapital . Pozostale tytulu ZySkI/(S.traty)
Kapital . Zyski . . ze zmiany
Akcje wlasne  zapasowy z kapitaly stosowania . Razem
podstawowy L = zatrzymane - zalozen
emisji akcji rezerwowe  rachunkowosci .
. . aktuarialnych
zabezpieczen
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 772 (2 331) 52 323 5709 17 149 (286) 122 73 458
Zyskl/(strata) netto za rok obrotowy - - - (1 605) - - - (1 605)
Inne catkowite dochody - - - - - 160 - 160
Whptaty z tytulu emisji akcji serii F 76 - 6 226 - - - - 6 302
Koszty emisji akcji serii F - - (54) - - - - (54)
Whptaty z tytulu emisji akcji serii E 300 - 13700 - - - - 14 000
Koszty emisji akcji serii E - - (371) - - - - (371)
Optaty bank tyt. Skupu akcji
G o - - - - o
ycC
Na dzief 30 wrzednia 2017 roku 1148 (2 332) 71824 4104 17 149 (126) 122 91 889
(niebadane)
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 772 (2331) 52 323 5709 17 149 (286) 122 73 458
Zyskl/(strata) netto za rok obrotowy - - - (2 673) - - - (2673)
Whptaty z tytulu emisji akcji serii F 76 - 6 225 - - - - 6 301
Koszty emisji akcji serii F - - (65) - - - - (65)
Whptaty z tytulu emisji akcji serii E 300 - 13700 - - - - 14 000
Koszty emisji akcji serii E - - (428) - - - - (428)
Koszty skupu akcji wlasnych - 1) - - - - - (D)
Inne catkowite dochody netto za
okres obrotowy i i i i i 202 (269) (67)
Na dzien 31 grudnia 2017 roku 1148 (2332) 71755 3036 17 149 (84) (147) 90 525
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 1148 (2332) 71755 3036 17 149 (84) (147) 90 525
Zyskl/(strata) netto za rok obrotowy - - - 2 889 - - - 2 889
Inne catkowite dochody netto za ) ) ) ) ) 84 ) 84
okres obrotowy
Na dzieh 30 wrzesnia 2018 roku 1148 (2332) 71755 5925 17 149 . (147) 93 498

(niebadane)

Dodatkowe informacje i objasnienia do Sréodrocznego skroconego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 9 do 26 stanowiq jego integralng czesé
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Raport kwartalny za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku (dane w tys. PLN)

5. Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Za okres 9M
zakonczony

30 wrzesnia 2018
(niebadane)

Za okres 9M
zakonczony

30 wrzesnia 2017
(niebadane)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ

Zysk/(strata) brutto 3553 (1 445)
Korekty o pozycje: 399 (7 215)
Amortyzacja 4540 4546
Zysk/(strata) na dziatalno$ci inwestycyjnej (302) (210)
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu nalezno$ci (22 336) (26 279)
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu zapasow 1005 (6 999)
Zwickszenie/zmniejszenie stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i

pozyczek oraz innych zobowigzan finansowych 14963 19 486
Koszty z tytutu odsetek 1736 2149
Przychody/koszty z tytutu r6znic kursowych 6 3
Zmiarlla stanu rozliczen mi¢dzyokresowych i przychodow przysztych 166 (705)
okresow

Zmiana stanu rezerw 709 794
Podatek dochodowy zaptacony/zwrocony (88) -
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej 3952 (8 660)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI

INWESTYCYJINEJ

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych 77 1012
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych (5562) (1 656)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (4 785) (644)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI

FINANSOWEJ

Wplywy netto z tytutu emisji akcji - 20 301
Wplywy z tytutu zaciagnigcia kredytow i pozyczek 1548 2000
Sptaty kredytow i pozyczek (3 000) (6 729)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (136) (42)
Odsetki zaptacone (1 761) (2 267)
Pozostale (koszty emisji) - (425)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (3 349) 12 838
ZWIEKSZENIE/(ZMNIEJSZENIE) NETTO STANU SRODKOW (4182) 3534
PIENIEZNYCH I ICH EKWIWALENTOW

Roznice kursowe netto na srodkach pienigznych i ekwiwalentach (6) 3
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 7 363 2834
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 3175 6 365

Dodatkowe informacje i objasnienia do Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zatgezone na stronach od 9

do 26 stanowiq jego integralng czesé
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1. INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogolne

Sprawozdanie finansowe RADPOL S.A. obejmuje okres 9 miesi¢cy, zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku oraz zawiera
dane porownawcze za okres 9 miesiecy, zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku, oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku.

RADPOL Spoétka Akcyjna zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 29 grudnia 1995 roku, Repetytorium A
Nr 21557/95, przed notariuszem Pawlem Blaszczakiem w Warszawie. Siedziba Spotki miesci si¢ w Czluchowie
przy ul. Stefana Batorego nr 14.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy,
Gdansk — Polnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000057155.
Spotce nadano numer statystyczny REGON 770807479.

Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.

RADPOL S.A. to wytworca i dostawca zaawansowanych technologicznie systemow rurowych do przesytlu ciepta
oraz rur z tworzyw sztucznych do instalacji wodnych, kanalizacyjnych i gazowych, a takze rozwigzan dla innych gatgzi
przemystu, w tym produktow dla energetyki. Spotka jest producentem:
- rur i osprzgtu termokurczliwego wykonanego z uszlachetnionego polietylenu, ktéry powstaje na bazie wilasnych
mieszanek materialowych,
rur z polietylenu i polipropylenu,
wyrobow preizolowanych do budowy sieci cieptowniczych oraz do przesylu innych mediéw (m. in. woda chtodzaca,
para wodna, amoniak),
wyrobow z zakresu napowietrznych linii przesytowych,
wyrobow z porcelany elektrotechniczne;.

2. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 30 wrzesnia 2018 roku wchodzili:
Pan Michat Piotr Jarczynski — Prezes Zarzadu,
Pani Anna Maria Kutach — Wiceprezes Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym i do dnia niniejszego sprawozdania miata miejsce nastepujaca zmiana w skladzie Zarzadu
Spoiki: w dniu 14 maja 2018 roku ze sktadu Zarzadu Spotki oraz petnionej funkcji odwotany zostat Cztonek Zarzadu Pan
Piotr Ludwik Jabtonski.

W dniu 18 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki dokonato wyboru Cztonkéw Rady Nadzorczej nowej
dziewiatej kadenc;ji.
W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 30 wrzesnia 2018 roku wchodzili:

Pan Piotr Bartosz Cizkowicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Pan Jerzy Pawel Markiewicz — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

Pan Andrzej Adam Kasperek — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Pan Dariusz Marek Formela — Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Leszek Grzegorz Iwaniec — Czlonek Rady Nadzorczej,

Pan Krzysztof Andrzej Kotodziejezyk — Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Krzysztof Michat Rogalski — Cztonek Rady Nadzorczej.

Od dnia bilansowego do dnia publikacji sprawozdania finansowego nie nastapily zadne zmiany w skladzie RN
RADPOL S.A.

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad w dniu 29 pazdziernika 2018
roku.

4. Podstawa sporzadzenia Srdédrocznego skroconego sprawozdania finansowego i oSwiadczenie
o0 zgodnosci z MSSF UE

4.1. Podstawa sporzgdzenia Srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem pochodnych
instrumentow finansowych, ktore sa wyceniane wedtug wartosci godziwe;.
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Niniejsze §rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
gospodarczej przez Spotke w dajacej si¢ przewidzieé przysztosci, tj. co najmniej roku od dnia bilansowego. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego skroconego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci w tym okresie.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze sprawozdaniem finansowym RADPOL S.A. za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2017 roku.

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe sporzadzono zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci ("MSR") 34 - Srodroczna Sprawozdawczo$é Finansowa oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finans6w z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2018 poz. 757) ("Rozporzadzenie").

4.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego
Walutg funkcjonalng Spotki i waluta sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest zloty polski (PLN).

Dane zawarte w sprawozdaniu finansowym zaprezentowane zostaty w tysiagcach ztotych polskich.

5. Istotne zasady rachunkowosci

Polityka rachunkowos$ci Spotki stosowana jest w sposob ciagly za wyjatkiem zmian wynikajacych ze zmian w MSSF UE,
w szczegolnosci dotyczacych standardow MSSF 9 | Instrumenty finansowe” oraz MSSF 15 ,Przychody z umoéw
z klientami”, zastosowanych po raz pierwszy w biezacym okresie sprawozdawczym.

MSSE 9 Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe klasyfikowane sg do trzech kategorii: aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie,
aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody lub aktywoéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Klasyfikacja aktywow finansowych uzalezniona jest od modelu
biznesowego zarzadzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywow pieni¢znych sktadnika
aktywow finansowych. Klasyfikacja aktywow finansowych dokonywana jest w momencie poczatkowego ujecia i moze by¢
zmieniona jedynie wowczas, gdy zmienit si¢ biznesowy model zarzadzania aktywami finansowymi.

Zgodnie z MSSF 9, sktadnik aktywow finansowych wycenia si¢ w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sa oba ponizsze
warunki:
celem Spotki jest utrzymywanie tych aktywow finansowych dla uzyskania umownych przeptywow pieni¢znych, oraz
dla ktorych postanowienia umowne powodujag w okreslonych terminach przeptywy pieni¢zne, ktore sa wylacznie
sptatami nierozliczonej kwoty gtdéwnej i odsetek od tej kwoty.

Z kolei sktadnik aktywow finansowych wycenia si¢ w warto$ci godziwej przez pozostate calkowite dochody, jezeli spetnione
s3 oba ponizsze warunki:
celem Spotki jest zaro6wno utrzymywanie tych aktywoéw finansowych dla uzyskania umownych przeptywow
pienigznych, jak i sprzedaz sktadnikow aktywow finansowych, oraz
dla ktérych postanowienia umowne powoduja w okreslonych terminach przeptywy pieni¢zne, ktore sa wylacznie
sptatami nierozliczonej kwoty gtéwnej i odsetek od tej kwoty.

Pozostate sktadniki aktywow finansowych wycenia si¢ w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

MSSF 9 nie dokonat zmian w klasyfikacji zobowigzan finansowych.

MSSF 9 zmienia rowniez model w zakresie ustalania odpisoOw z tytutu utraty warto$ci - z modelu strat poniesionych
na model strat oczekiwanych. Z dniem 1 stycznia 2018 roku Spétka wdrozyta model oczekiwanych strat kredytowych
zgodnie z uproszczona metodg dopuszczong do zastosowania przez MSSF 9. Uzasadnienie dla zastosowania powyzszego
modelu stanowig ponizsze argumenty:

naleznos$ci posiadane przez Spotke nie zawieraly istotnego elementu finansowania w rozumieniu zasad okreslonych
w MSSF 15, czyli nie istniat istotny komponent finansowania mogacy korygowac przyrzeczona kwotg wynagrodzenia,
nalezno$ci spetniaty warunek oczekiwania, ze zostang sptacone w okresie krotszym niz rok.

Uproszczony model pozwala na obliczanie strat kredytowych w catym okresie zycia naleznoS$ci.

Spotka testowata wptyw zmian wykorzystujac dwa modele oczekiwanych strat kredytowych dla dwoch grup segmentowych
przy zatozeniu korelacji naleznosci utraconych do naleznosci handlowych i przychodow ze sprzedazy z uwzglednieniem
wskaznika ubezpieczenia naleznosci. Wyniki obu testow sa zblizone i wskazuja, iz spodziewany poziom strat kredytowych
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nie bedzie istotnie odbiegal od poziomoéw jakie Spotka rozpoznaje w ksiggach jako odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci
handlowych. Wskazniki udzialu nalezno$ci utraconych osiagnety poziomy ok 0,01%, a nalezno$ci utraconych od 0,06%
do 0,11%.

W zwigzku z wejsciem w zycie MSSF 9 zmiany wprowadzone w zycie dotyczyly gltownie klasyfikacji aktywow
finansowych oraz sposobu szacowania odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych czyli przejscia na model
straty szacowanej.

Zmiana klasyfikacji ma charakter zmiany prezentacyjnej (patrz ponizej).

Z kolei w zwigzku ze zmiang sposobu szacowania odpisOw na naleznosci handlowe w oparciu o analize
prawdopodobienstwa poniesienia strat kredytowych w poszczegdlnych kategoriach naleznosci na dzien 1 stycznia 2018 roku
nie utworzono odpiséw ze wzgledu na znikome prawdopodobienstwo utracenia naleznosci.

Ponizej przedstawiona zostata tabela prezentujaca klasyfikacj¢ instrumentéw finansowych przed i po wejsciu w zycie
nowych standardow MSSF (wg stanu na 1 stycznia 2018 roku):

Klasyfikacja
Instrumenty Klasyfikacja instrumentow instr ymem(J,) Wartosé wg Warto$¢ wg
finansowe finansowych wg MSR 39 . " W MSR 39 MSSF 9
finansowych wg MSSF 9
Aktywa
leznosci z tytuh Wyceniane wi
Naleznosci z tytulu ——p, 1 i i naleznosci yceniane wg 30234 30234
dostaw i ustug zamortyzowanego kosztu
Srodki pieniezne i ich Wyceniane wi
Srod_ + pletugzne 1 ic Pozyczki i nalezno$ci yceniane wg 7363 7 363
ekwiwalenty zamortyzowanego kosztu
leznosci Wyceniane wi
Naleznosci Pozyczki i naleznosci yceniane wg 202 202
dlugoterminowe zamortyzowanego kosztu
Wadi Wyceniane wi
?d 2 . Pozyczki i naleznosci yceniane wg 362 362
krotkoterminowe zamortyzowanego kosztu
38161 38161
Zobowigzania
P tat i i i Wyceniane wi
Kredyty i pozyczki ozostale zobowigzania wyceniane yceniane wg 44 364 44 364
wg zamortyzowanego kosztu zamortyzowanego kosztu
Zobowigzania z tytulu  Pozostale zobowigzania wyceniane ~ \WYyceniane wg 25 305 25 305
dostaw i ustug wg zamortyzowanego kosztu zamortyzowanego kosztu
Zobowigzania Pozostate zobowigzania wyceniane  \Wyceniane wg 269 269
inwestycyjne wg zamortyzowanego kosztu zamortyzowanego kosztu
I i i Wyceniane w Sci iwej
_nne zobowigzania Instrumenty zabezpieczajace yce. ane wart.osm godziwej 104 104
finansowe przez inne catkowite dochody
70 042 70 042

MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Spotka stosuje zasady MSSF 15 z uwzglednieniem modelu 5 krokéw w odniesieniu do portfela umoéw (lub zobowiazan

do wykonania $wiadczenia) o podobnych cechach, jesli jednostka racjonalnie oczekuje, iz wplyw na sprawozdanie

finansowe zastosowania ponizszych zasad nie bedzie istotnie roznit si¢ od zastosowania ponizszych zasad w stosunku

do pojedynczych uméw (lub zobowigzan do wykonania $wiadczenia).

Wymogi identyfikacji umowy z klientem

Umowa z klientem spetnia swoja definicje, gdy zostang spetnione wszystkie nastgpujace kryteria:

- strony umowy zawarly umowe i sa zobowigzane do wykonania swoich obowigzkow;

- Spotka jest w stanie zidentyfikowac prawa kazdej ze stron dotyczace dobr lub ustug, ktére maja zostac przekazane;

- Spotka jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki platnosci za dobra lub ustugi, ktore maja zosta¢ przekazane;

- umowa ma tre§¢ ekonomiczng oraz jest prawdopodobne, ze Spotka otrzyma wynagrodzenie, ktore bedzie jej
przyshugiwato w zamian za dobra lub ustugi, ktére zostang przekazane klientowi.

Identyfikacja zobowiazan do wykonania §wiadczenia

W momencie zawarcia umowy Spoétka dokonuje oceny dobr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i identyfikuje

jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta: dobra lub ustugi

(lub pakietu dobr lub ustug), ktore mozna wyodrebnié¢ lub grupy odrgbnych dobr Iub ustug, ktore sa zasadniczo takie same
i w przypadku ktorych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.
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Okreslenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spotka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe praktyki
handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktore — zgodnie z oczekiwaniem Spotki — bedzie jej przystugiwacd
w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug na rzecz klienta, z wylaczeniem kwot pobranych w imieniu os6b
trzecich (na przyktad niektdrych podatkéw od sprzedazy, oplaty paliwowej, akcyzy). Wynagrodzenie okres§lone w umowie
z klientem moze obejmowac¢ kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.

Do oszacowania wynagrodzenia zmiennego Spotka zdecydowata o zastosowaniu metody wartosci najbardziej
prawdopodobnej dla kontraktéw z jednym progiem wartosciowym oraz metody wartosci oczekiwanej dla kontraktow,
w ktorych wystepuje wiecej progow wartosciowych, od ktérych przyznawany jest klientowi rabat.

Alokacja ceny transakcyjnej do poszczegélnych zobowiazan do wykonania $wiadczenia

Spotka przypisuje ceng transakcyjna do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do odrgbnego dobra lub
odrgbnej ustugi) w kwocie, ktora odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktore — zgodnie z oczekiwaniem Spotki — przyshuguje
jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug klientowi.

Ujecie przychodéw w momencie spelniania zobowiazan do wykonania §wiadczenia

Spotka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $§wiadczenia
poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywow) klientowi (klient uzyskuje kontrole nad tym
sktadnikiem aktywow). Przychody ujmowane sa jako kwoty rowne cenie transakcyjnej, ktdra zostata przypisana do danego
zobowigzania do wykonania §wiadczenia.

Spotka przenosi kontrole nad dobrem lub ustuga w miar¢ uptywu czasu i tym samym spetnia zobowigzanie do wykonania
$wiadczenia oraz ujmuje przychody w miar¢ uptywu czasu, jesli spetniony jest jeden z nastepujacych warunkow:
klient jednocze$nie otrzymuje i czerpie korzysSci ptynace ze §wiadczenia w miarg jego wykonywania,
w wyniku wykonania §wiadczenia powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywow, a kontrole nad tym sktadnikiem
aktywOw — w miare jego powstawania lub ulepszania — sprawuje klient,
w wyniku wykonania §wiadczenia nie powstaje sktadnik o alternatywnym zastosowaniu dla Spoétki, a Spotce
przystuguje egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas wykonane $wiadczenie.

Na moment przyjecia MSSF 15 Spoétka dokonata przegladu uméw sprzedazowych oraz stosowanych modeli sprzedazy
w celu identyfikacji tych, ktoérych zapisy potencjalnie mogltyby mie¢ wptyw na moment rozpoznania przychodow oraz ich
wysoko$¢ w danym okresie sprawozdawczym. Spétka stosuje zasade ujmowania/rozpoznawania przychodéw w momencie
przejscia kontroli nad towarem na klienta. 82% klientow Spotki dostarcza towar na warunkach DAP (sprzedajacy odpowiada
za dostarczenie towaru do okre§lonego miejsca) i w tym momencie rozpoznawany jest przychdd. Pozostata sprzedaz
realizowana jest na zasadach EXW. W zwigzku z powyzszym zmiana nie ma wplywu na rozpoznawanie przychodow przez
Spoike.

Zawierane przez Spotke umowy sprzedazy nie dotycza kompleksowych ustug, nie zawieraja, poza sprzedazg wyrobow,
dodatkowych ustug realizowanych w terminie innym niz moment przekazania klientowi kontroli nad przedmiotem
sprzedazy. Spotka nie realizuje transakcji barterowych, ani istotnych transakcji z prawem do zwrotu (innych niz te ujgte
w sprawozdaniu jako rezerwa na zwroty) Spotka nie jest agentem i nie udziela licencji.

Dokonano analizy uméw posiadajacych zapisy dotyczace bonusdw i premii posprzedazowych pod katem ich prawidtowego
ujmowania w ksiggach. Wszystkie udzielane przez Spotke bonusy s3 kalkulowane na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego i na podstawie wielko$ci sprzedazy zrealizowanej oraz przewidywanych pozioméw sprzedazy
odpowiednie korekty przychodow sg ujmowane w ksiggach i w sprawozdaniu proporcjonalnie do realizowanej sprzedazy.

W Spotce nie wystepuja umowy sprzedazowe, ktore maja w swoich zapisach mowe o zmianie cen z efektem wstecz,
wszelkie zapisy dotyczace ewentualnych zmian cen dotycza zmian cen na kolejne okresy.

W przypadku sprzedazy dwoch $wiadczen w ramach jednej umowy, na przyktad dostawa towaru i ustuga transportu, Spotka
rozpoznaje przychody w tym samym momencie i nie majg miejsca przypadki kiedy mamy do czynienia z duzym odstepem
czasowym w rozpoznaniu i realizacji dostawy.

W wyniku wprowadzenia MSSF 15 aktywa i zobowiazania umowne zostaty wydzielone do osobnych pozycji sprawozdania
z sytuacji finansowej (wczesniej prezentowane w innych liniach sprawozdania).
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Ponizsza tabela podsumowuje wplyw wdrozenia MSSF 15 na sprawozdanie finansowe Spotki na dzien 1 stycznia 2018
roku:

31 grudnia 2017 Wartos¢ Zmiana wynikajaca ze 1 stycznia 2018 Wartos¢

bilansowa zmiany klasyfikacji bilansowa
Aktywa trwate
Naleznosci dtugoterminowe 202 (202) -
Aktywa z tytulu umow - 202 202
Aktywa obrotowe
Pozostate nalezno$ci 362 (362) -
Aktywa z tytutu uméw - 362 362
564 - 564
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 92 92) -
Zobowigzania z tytutu umow - 215 215
Pozostate rezerwy 123 (123) -
215 - 215

6. Zmiany Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)

6.1. Standardy i Interpretacje majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2018
roku

MSSF 16 Leasing:
Obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku.

Nowy standard zmienia zasady ujmowania umow, spetniajacych definicje leasingu. Gtowna zmiang jest odejscie od podziatu

na leasing finansowy i operacyjny dla leasingobiorcy. Wszystkie umowy spetniajace definicje leasingu beda ujmowane co

do zasady jak obecny leasing finansowy. Wdrozenie standardu bedzie miato nastepujacy efekt:

- w sprawozdaniu z sytuacji finansowej: wzrost wartosci niefinansowych aktywéw trwatych oraz zobowigzan
finansowych,

- w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw: zmniejszenie kosztow operacyjnych (innych niz amortyzacja), wzrost
kosztow amortyzacji oraz kosztow finansowych.

Analiza standardu nie zostata jeszcze zakonczona. Wedtug wstgpnej oceny MSSF 16 w obszarze analizy uméw najmow,
dzierzawy jakie Spotka ma zawarte, nie stwierdzono przypadkéw, w ktorych ujecie umoéw powinno byé odmienne
od zastosowanego w niniejszym sprawozdaniu finansowym. Spotka jest w trakcie analizy potencjalnego wptywu korzystania
z prawa wieczystego uzytkowania gruntow. Analiza zostanie przeprowadzona w okresie 2018-2019.

6.2. Standardy i Interpretacje oczekujgce na zatwierdzenie przez UE

Standard Opis zmian Data obowiazywania

Zmiany zezwalajg aby, wycenia¢ aktywa finansowe z opcja przedptaty,
ktore zgodnie z warunkami umownymi sg instrumentami o przeptywach

MSSF 9 Instrumenty pienigznych stanowigcych jedynie splate nierozliczonej kwoty

finansowe oraz pozniejsze
zmiany

inalnej i taty odsetek od tej kwoty, tak .
nominalnej i zaplaty odsetek od tej kwoty, za ta zwan}inT 1 stycznia 2019
wynagrodzeniem ujemnym, w zamortyzowanym koszcie lub w warto$ci
godziwe] przez inne catkowite dochody, zamiast w wartosci godziwej
przez wynik, jesli te aktywa finansowe spelniaja pozostale majace

zastosowanie wymogi MSSF 9.

KIMSF 23 Interpretacja

dotyczaca niepewnosci Interpretacja jest stosowana do ustalenia dochodu do opodatkowania,

w zakresie sposobow podstawy opodatkowania, nierozliczonych strat  podatkowych, 1 stycznia 2019
ujmowania podatku niewykorzystanych ulg podatkowych i stawek podatkowych.

dochodowego

Zmiana dotyczy wyceny inwestycji dtugoterminowych w jednostkach

Zmiany do MSR 28
stowarzyszonych

1 stycznia 2019
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Standard Opis zmian Data obowiazywania

Zestaw poprawek dotyczacych:

MSSF 3 —wycena posiadanego wczesniej udzialu we wspolnych
operacjach;

MSSF 11 — brak wyceny posiadanego wczesniej udzialu we wspolnych
operacjach;

MSSF 12 — konsekwencje podatkowe w zwigzku z wyptatg dywidendy;

Doroczne poprawki do

MSSF (cykl 2015-2017) 1 stycznia 2019

MSR 23 — koszty finansowania w przypadku gdy sktadnik aktywa zostat
przekazany do uzytkowania.

Zmiany do MSR 19 Zmiany dotycza programu okre$lonych $wiadczen 1 stycznia 2019

7. Informacje w zakresie rodzaju oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktore byly
prezentowane w poprzednich raportach okresowych lub zmiany wartosci szacunkowych kwot, ktore
byly prezentowane w poprzednich latach obrotowych

Szacunki Zarzadu Spotki wptywajace na wartosci wykazane w sprawozdaniu finansowym dotycza glownie:
przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych i wartosci niematerialnych,
odpiséw aktualizujacych sktadniki aktywow, w tym zapasy i naleznosci,
rezerwa na zwroty,
dyskonta, przewidywanego wzrostu wynagrodzen oraz zatozen aktuarialnych uzywanych przy obliczaniu rezerw
na odprawy emerytalne,
przysztych wynikoéw podatkowych, uwzglednianych przy ustalaniu aktywow na odroczony podatek dochodowy,
stopy dyskonta i przysztych przeptywow pienigznych szacowanych w zwigzku przeprowadzaniem testu na utrate
warto$ci firmy,
wartosci godziwej aktywow i zobowigzan przejetych Spotek,
wyceny do wartosci godziwej instrumentéw finansowych nienotowanych na aktywnym rynku.
Stosowana metodologia ustalania warto$ci szacunkowych nie ulegla istotnym zmianom w okresie sprawozdawczym. Opiera
si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu i jest zgodna z wymogami MSSF.

8. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen RADPOL S.A. w okresie, ktorego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Spotka posiada w mBank S.A. (dalej: ,,Bank™) kredyty na podstawie umowy kredytu z dnia 4 wrze$nia 2012 roku
z p6zniejszymi zmianami (dalej: ,,Umowa Kredytu”).

W dniu 28 marca 2018 roku Spétka podpisata z Bankiem umowe¢ zmieniajacg nr 11 do Umowy Kredytu, ktora
w szczegblnosci zawiera zmiang termindw splaty kredytow D1 i E na dzien 29 marca 2019 roku.

W dniu 28 wrzes$nia 2018 roku Spotka zawarta z Bankiem umowg zmieniajaca nr 12 do Umowy Kredytu (dalej: ,,Aneks”),

ktéra w szczegdlnosci zawiera zastepujace zmiany:

1. Wyznaczenie za ostateczny termin sptaty kredytéw D1 i E dzien 30 wrzesnia 2019 roku.

2. Kwota kredytu D1 zostata w okresie od dnia 28 wrze$nia 2018 roku do dnia 28 lutego 2019 roku zwigkszona z kwoty
8.000.000,00 ztotych do kwoty 10.000.000,00 ztotych, tj. o 2.000.000,00 ztotych.

3. Bank zrzekt si¢ uprawnien przystugujacych mu na podstawie Umowy Kredytu w zwiazku z potencjalnym wystapieniem
na dzien 30 wrzesnia 2018 roku przypadku naruszenia Umowy Kredytu zwigzanego z przekroczeniem przez Spotke
opisanych szczegélowo w Umowie Kredytu wskaznikow finansowych, na dzien 30 wrzesnia 2018 roku,
pod warunkiem, ze ww. wskazniki finansowe nie przekrocza pozioméw opisanych w Aneksie.

9. Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wplyw
na skrocone sprawozdanie finansowe

W okresie sprawozdawczym miata miejsce sprzedaz nieruchomosci, opisana w nocie 19.

10. Informacje dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dzialalno$ci emitenta w prezentowanym okresie

Na wyniki Spolki istotny wptyw ma czynnik sezonowosci. Specyfika branz, w ktorych dziata RADPOL S.A. pozwala
na generowanie najwigkszych przychodéw w II i III kwartale roku, ktore stanowig okoto 60% przychodoéw rocznych Spotki.
Przyczyna takiej sytuacji jest intensywnos¢ prac zwiagzanych z planowa wymiang infrastruktury cieptowniczej (W okresie
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przestoju w dostawie ciepta) i elektroenergetycznej w Polsce. W miesigcach zimowych popyt na wyroby Spotki, zwlaszcza
w segmencie systemOw rurowych, znaczaco spada. Gloéwnymi odbiorcami produktow Spotki w tym okresie sg
przedsigbiorstwa zajmujace si¢ naprawa, wymiang lub budowa nowej infrastruktury. Sezonowo$¢ dotyczy zaréwno
sprzedazy na rynku krajowym jak i eksportowym — w obu przypadkach jest ona do siebie zblizona. Spotka nie jest w stanie
zminimalizowa¢ znaczaco sezonowosci sprzedazy z uwagi na oferowang strukture produktow, skierowang do okreslonych
odbiorcow branzowych, natomiast stara si¢ adresowac to ryzyko poprzez przygotowanie zapasow poza sezonem na sprzedaz
w sezonie oraz wspolprace z klientami na zasadzie sktadow konsygnacyjnych.

Przychody ze sprzedazy w tys. PLN

60 000 52169 52483
50 000
40 000 33389
30 000
[ —

20 000 26459 27 455
10 000

0

IV kwartat | kwartat Il kwartat Il kwartat
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11. Informacje dotyczgce segment6w operacyjnych

W 2018 roku dla celow zarzadczych dokonano zmiany dotychczasowego podziatu segmentow operacyjnych ujawnionego
w ostatnim badanym rocznym sprawozdaniu finansowym Spotki w taki sposob, ze w miejsce trzech segmentéw zostaty
zdefiniowane dwa, ktore pozwalajg kadrze Zarzadzajacej Spotka na lepsza analize uzyskiwanych wynikow w segmentach
oraz lepsza identyfikacj¢ przeptywow finansowych zwigzanych z realizowana przez Spotke dziatalnos$cia. Nowy podziat
odzwierciedla zardéwno zastosowanie produktow danego segmentu, jak réwniez grupe docelows klientow, ktorzy sa
odbiorcami produktéw danego obszaru dziatalnoséci Spotki. W ostatnim zatwierdzanym sprawozdaniu rocznym segmenty
wod-kan-gaz oraz cieptowniczy prezentowane byly osobno. Ze wzgledu na fakt, ze obydwa segmenty produkujg elementy
systemOw rurowych, ktére sprzedawane sg pojedynczo lub jako cale systemy czgsto do tych samych odbiorcow/klientow,
jak rowniez ze wzgledu na fakt, iz miejsce ich produkcji jest zlokalizowane w wigkszosci w tym samym zaktadzie
produkcyjnym dla celéw zarzadczych kadra kierownicza Spoitki analizuje przeptywy generowane w wyniku sprzedazy tych
produktow tacznie. Segment Electro&Tech jest segmentem odpowiadajagcym wezesniejszemu segmentowi energetycznemu.
Zmiana nazwy wynika z rozszerzenia grupy docelowej klientow segmentu. W wyniku przeprowadzonej analizy odbiorcow
tego segmentu stwierdzono, ze coraz czgstszymi odbiorcami poza podmiotami z branzy energetycznej sa odbiorcy
przemystowi z réznych branz, w tym branza motoryzacyjna, kolejowa, lotnicza, wydobywcza i inne. Dotychczasowa nazwa
sugerowata, ze obszarem =zainteresowania Spoiki jest jedynie branza energetyczna. Raportowane w niniejszym
sprawozdaniu finansowym segmenty sg zgodne ze strategia spotki opublikowana w dniu 26 pazdziernika 2017 roku:

Segment Electro&Tech

Segment zajmuje si¢ produkcja i sprzedazg produktow oraz towardw takich jak: termokurcz energetyczny, osprzet kablowy,
wyroby z porcelany elektrotechnicznej, wyroby do budowy infrastruktury sieci elektroenergetycznych (w tym zerdzie
wirowane) oraz konstrukcji.

Segment Systeméw Rurowych

Segment zajmuje si¢ produkcja i sprzedazg produktow oraz towaréw wykorzystywanych przez przedsigbiorstwa
cieptownicze, zajmujace si¢ wytwarzaniem ciepta oraz eksploatacjg sieci cieplowniczych (budowa/modernizacja/
zarzadzanie). Dodatkowo segment zajmuje si¢ produkcjg i sprzedazg produktéw oraz towaréw wykorzystywanych przez
jednostki zajmujace si¢ dystrybucja wody, gazu oraz systemami kanalizacyjnymi, jak rdwniez przedsigbiorstwa produkcyjne
w branzach chemicznych, oil & gas, przetworczych, wydobywczych itp. Gtownymi produktami tego segmentu sg systemy
rurowe rur preizolowanych i szeroki wachlarz rur o réznym poziomie zaawansowania technologicznego, wykonanych
z tworzyw sztucznych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentdow w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobow,
oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalno$ci. Podstawa oceny wynikow dziatalno$ci jest zysk lub strata

15



RADPOL S.A.

Raport kwartalny za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku (dane w tys. PLN)

na dziatalnosci operacyjnej, ktore w pewnym zakresie, jak wyjasniono w tabeli ponizej, sa mierzone inaczej niz zysk
lub strata na dziatalnosci operacyjnej w sprawozdaniu finansowym. Koszty sprzedazy sa ujmowane w wigkszosci
w poszczegolnych segmentach. Koszty ogolnego zarzadu, w tym koszty komorek centralnych, nie sg alokowane
na poszczegodlne segmenty. Finansowanie Spotki (Yacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy

s3 monitorowane na poziomie catej Spotki.

Przychody i koszty Systeméw P?ZOStali,',
Za okres 1.07.2018 - 30.09.2018 roku (niebadane) Electro&Tech Rurowych _dzmlalnosc Razem
niealokowana
Przychody ze sprzedazy w tym: 12 646 39726 111 52 483
Sprzedaz krajowa 10 176 36 008 35 46 219
Sprzedaz eksportowa 2470 3718 76 6 264
Pozostate przychody - 11 82 93
Koszty wiasny sprzedazy (9 402) (33541) (90) (43 033)
Wynik brutto na sprzedazy 3244 6 196 103 9543
Pozostate przychody operacyjne - - 135 135
Koszty sprzedazy (1 214) (2 037) (507) (3 758)
Koszty ogdlnego zarzadu - - (2 536) (2 536)
Pozostate koszty operacyjne - - (655) (655)
Wynik z dzialalno$ci operacyjnej 2030 4159 (3 460) 2729
Przychody finansowe - - 7 7
Koszty finansowe - - (391) (391)
Wynik przed opodatkowaniem 2030 4159 (3 844) 2 345
Podatek dochodowy - - (417) (417)
Wynik netto 2030 4159 (4 261) 1928
Amortyzacja 589 722 220 1531
Przychody i koszt Systemow P?Zosmh,',
Za zkres {.01.2012)3/ - 30.09.2018 roku (niebadane) Electro&Tech RTJrowych .dllalalnosc Razem
niealokowana
Przychody ze sprzedazy w tym: 36 635 96 737 408 133 780
Sprzedaz krajowa 29373 88 790 215 118 378
Sprzedaz eksportowa 7262 7947 193 15 402
Pozostate przychody - 33 245 278
Koszty wlasny sprzedazy (27 253) (81589) (583) (109 425)
Wynik brutto na sprzedazy 9382 15181 70 24 633
Pozostate przychody operacyjne - - 605 605
Koszty sprzedazy (3 155) (5 598) (1510) (10 263)
Koszty ogdlnego zarzadu - - (8 173) (8173)
Pozostate koszty operacyjne - - (1307) (1307)
Wynik z dzialalno$ci operacyjnej 6 227 9 583 (10 315) 5495
Przychody finansowe - - 81 81
Koszty finansowe - - (2 023) (2023)
Wynik przed opodatkowaniem 6 227 9 583 (12 257) 3553
Podatek dochodowy - - (664) (664)
Wynik netto 6 227 9 583 (12 921) 2889
Amortyzacja 1758 2161 621 4540
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Przychody i koszty Systeméw P(.)zostah,l'
Za okres 1.07.2017 - 30.09.2017 roku (niebadane) Electro&Tech Rurowych .dzmalmsc Razem
niealokowana
Przychody ze sprzedazy w tym: 13301 37 629 207 51137
Sprzedaz krajowa 11160 34618 150 45928
Sprzedaz eksportowa 2141 3011 57 5209
Pozostate przychody - 11 82 93
Koszty wiasny sprzedazy (9 635) (32 840) (32) (42 507)
Wynik brutto na sprzedazy 3 666 4800 257 8723
Pozostate przychody operacyjne - - 82 82
Koszty sprzedazy (1 497) (2 289) (455) (4 241)
Koszty ogdlnego zarzadu - - (2701) (2701)
Pozostate koszty operacyjne - - (295) (295)
Wynik z dzialalno$ci operacyjnej 2169 2511 (3112) 1568
Przychody finansowe - - 89 89
Koszty finansowe - - (1 083) (1083)
Wynik przed opodatkowaniem 2169 2511 (4 106) 574
Podatek dochodowy - - (150) (150)
Wynik netto 2169 2511 (4 256) 424
Amortyzacja 564 705 303 1572
Przychody i koszt Systemow P(,)Zosml?,
Za Zkres )1/.01.201;/ - 30.09.2017 roku (niebadane) Electro&Tech Rﬁrowych .dzmlalnosc Razem
niealokowana
Przychody ze sprzedazy w tym: 37 064 82 968 587 120 619
Sprzedaz krajowa 29 265 75163 418 104 846
Sprzedaz eksportowa 7799 7 805 169 15773
Pozostate przychody - 33 245 278
Koszty wlasny sprzedazy (27 589) (73 334) (258) (101 181)
Wynik brutto na sprzedazy 9 475 9667 574 19716
Pozostate przychody operacyjne - - 834 834
Koszty sprzedazy (4 240) (5 555) (1 468) (11 263)
Koszty ogdlnego zarzadu - - (8 239) (8 239)
Pozostate koszty operacyjne - - (321) (321)
Wynik z dzialalnos$ci operacyjnej 5235 4112 (8 620) 727
Przychody finansowe - - 92 92
Koszty finansowe - - (2 264) (2 264)
Wynik przed opodatkowaniem 5235 4112 (10 792) (1 445)
Podatek dochodowy - - (160) (160)
Wynik netto 5235 4112 (10 952) (1 605)
Amortyzacja 1682 2118 746 4 546
Pozostale informacje Systeméw Pozostala
L. . Electro&Tech dzialalnos$é Razem
30 wrzesnia 2018 roku (niebadane) Rurowych .
niealokowana
Aktywa segmentu 52 353 71377 11 099 134 829
R.zeczowe' aktyv.va trwale, pwug, wartosci . 38 111 54 821 10 947 103 879
niematerialne i aktywa przeznaczone do sprzedazy
Wartos¢ firmy 59 - - 59
Zapasy 14183 16 556 152 30 891
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Odpisy aktualizujace 13011 3354 1584 17 949

Odpisy aktualizujgce - rzeczowe aktywa trwate,

pwug, wartosci niematerialne i aktywa przeznaczone - 1143 1441 2584

do sprzedazy

Odpisy aktualizujgce - wartosé firmy 12 044 - - 12 044

Odpisy aktualizujgce - zapasy 967 2211 143 3321

Pozostale informacje Systeméw P?ZOStali,',

31 grudnia 2017 roku Electro&Tech Rurowych _dzmlalnosc Razem

niealokowana

Aktywa segmentu 54 375 68 454 11 366 134 195

R.zeczowe- aklyv.va trwate, pwug, wartosci . 39 828 51098 11315 102 241

niematerialne i aktywa przeznaczone do sprzedazy

Wartosé firmy 59 - - 59

Zapasy 14 488 17 356 51 31895

Odpisy aktualizujace 12921 3289 1545 17 755

Odpisy aktualizujqce - rzeczowe aktywa trwate,

pwug, wartosci niematerialne i aktywa przeznaczone - 1143 1441 2584

do sprzedazy

Odpisy aktualizujgce - wartosé firmy 12 044 - - 12 044

Odpisy aktualizujgce - zapasy 877 2 146 104 3127

Przychody ze sprzedazy
Segmenty geograficzne 01.07.2018 - 01.01.2018 - 01.07.2017 - 01.01.2017 -
Kryterium lokalizacji klientéw 30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Polska 46 219 118 378 45928 104 846

Eksport 6 264 15 402 5209 15773
Litwa 2 463 3742 1608 3806
Niemcy 844 2592 485 2 486
Wiochy 643 1838 544 2 064
Estonia 386 1319 362 1229
Dania 323 1016 405 1132
Czechy 304 1014 358 1166
Francja 378 798 104 443
Stowacja 51 705 367 516
Finlandia 238 680 340 934
Pozostale kraje 634 1698 636 1997

Razem 52 483 133 780 51137 120 619

12. Informacje w zakresie rodzaju oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, zobowigzania, kapital
wlasny, zysk netto lub przeplywy pieniezne, ktore sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielko$¢ lub

czestotliwos¢

W okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne nietypowe pozycje wptywajace na aktywa, zobowigzania, kapitat wlasny,

zysk netto i przeplywy pieni¢zne.
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13. Informacje o0 wartos$ci zapaséw oraz odpisach aktualizujacych warto§¢ zapasow do wartosci netto
mozliwej do uzyskania i odwrdéceniu odpiséw z tego tytulu

Zapasy 30 wrzesnia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku

(niebadane)

Materiaty/Surowce (wedlug ceny nabycia) 10 776 11 320
Polprodukty i produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 5763 5 688
Produkty gotowe (wedtug kosztu wytworzenia) 13 462 11931
Towary handlowe (wedtug ceny nabycia) 4211 6 083
Zapasy wg cen nabycia/wytworzenia 34 212 35022
Odpisy aktualizujace 3321 3127
Zapasy ogoélem, wedlug nizszej z dwéch wartos$ci: ceny nabycia (kosztu 30891 31895

wytworzenia) oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania

Odpisy aktualizujace zapasy

Okres zakonczony
30 wrze$nia 2018
(niebadane)

Okres zakonczony
31 grudnia 2017

Odpisy na poczatek okresu 3127 3116
Utworzenie 1534 1562
Rozwigzanie (526) (850)
Wykorzystanie (814) (701)
Odpisy na koniec okresu 3321 3127

14. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych
aktywow trwalych, warto$ci niematerialnych lub innych aktywoéw oraz odwroceniu takich odpisow

Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwale

OKkres zakonczony

30 wrzes$nia 2018
(niebadane)

OKkres zakonczony
31 grudnia 2017

Odpisy na poczatek okresu 2137 360
Utworzenie - 249
Wykorzystanie - (139)
Zmiana klasyfikacji (732) 1667
Odpisy na koniec okresu 1405 2137

Odpisy aktualizujace prawo wieczystego uzytkowania gruntéw

Okres zakonczony
30 wrze$nia 2018
(niebadane)

Okres zakonczony
31 grudnia 2017

Odpisy na poczatek okresu 399 -
Zmiana klasyfikacji (399) 399
Odpisy na koniec okresu - 399

Odpisy aktualizujace aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy

Okres zakonczony

30 wrzesnia 2018
(niebadane)

Okres zakonczony
31 grudnia 2017

Odpisy na poczatek okresu - 2 066
Zmiana klasyfikacji 1131 (2 066)
Odpisy na koniec okresu 1131 -
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15. Informacje o naleznos$ciach oraz odpisach aktualizujacych nalezno$ci

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, aktywa z tytulu uméw oraz pozostale

30 wrze$nia 2018 roku

31 grudnia 2017 roku

naleznoSci
(niebadane)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 50 955 30234
Aktywa z tytulu umow 2374 564

w tym dlugoterminowe 202 202
Pozostate naleznos$ci od 0sob trzecich 160 355
Naleznosci ogolem (netto) 53489 31153
Odpis aktualizujacy 3779 3 605
Naleznosci brutto 57 268 34758

Odpisy aktualizujace naleznoSci

Okres zakonczony
30 wrze$nia 2018
(niebadane)

Okres zakonczony
31 grudnia 2017

Odpisy na poczatek okresu 3605 3274
Utworzenie 358 632
Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozwigzanie odpisu) (152) (156)
Wykorzystanie (32) (145)
Odpis aktualizujgcy na koniec okresu 3779 3605

16. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Kredyty 30 wrze$nia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku
(niebadane)

Kredyty dlugoterminowe/inwestycyjne 33197 36 184
w tym cze$¢ wymagalna w okresie 12 miesigcy 9 000 10013
w tym cze$¢ dlugoterminowa 24197 26171

Kredyty krotkoterminowe (obrotowe i linie kredytowe) 9541 8 006

Odsetki naliczone 149 174

Kredyty razem 42 887 44 364

Czes$¢ krotkoterminowa razem 18 690 18193

Czgs¢ dtugoterminowa razem 24 197 26171

17. Informacje o rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Odroczony podatek dochodowy

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

30 wrzesnia 2018 roku
(niebadane)

31 grudnia 2017 roku

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Roéznica w wartosci §rodkow trwatych, warto$ci niematerialnych i prawa

. . . ) 6 695 6338
wieczystego uzytkowania gruntow
6 695 6338
Aktywa na odroczony podatek dochodowy
Odpisy aktualizujace majatek obrotowy (nalezno$ci i zapasy) 874 912
Pozycje dot. dziatalnosci finansowe;j 88 93
Rezerwy 965 615
- pracownicze 421 360
- na utylizacj¢ odpadow 96 84
- pozostate 448 171
Niewyptacone wynagrodzenia z narzutami 96 84
Straty podatkowe mozliwe do odliczenia 1844 2542
Pozostale 75 24
3942 4270
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego pomniejszona o 2753 2068

aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
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18. Informacje o rezerwach

Odprawy

Odprawy

Nagrody

Niewykorzyst

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze emerytalne rentowe jubileuszowe  ane urlopy Razem
Wartos¢ rezerw na 31 grudnia 2017 roku
Rezerwa dtugoterminowa 671 49 592 - 1312
Rezerwa krotkoterminowa 59 7 66 351 483
730 56 658 351 1795
Koszty zatrudnienia
Koszty biezacego zatrudnienia - - - (8) (8)
Koszty przesztego zatrudnienia (42) - (60) - (102)
(42) - (60) @) (110)
Wartosc rezerw na 30 wrzesnia 2018 roku (niebadane)
Rezerwa dlugoterminowa 671 49 592 - 1312
Rezerwa krotkoterminowa 17 7 6 343 373
688 56 598 343 1685
Rezerwa na Rezerwana Rezerwana
Pozostale rezerwy pozostale  Rezerwa bonusy i ko.szty__ Pozostale Razem
wynagrodzeniai na kary premie utylizacji rezerwy
odprawy sprzedazowe  odpadow
Wartosé rezerw na 31 grudnia 2017 roku
(przeksztatcone)
Rezerwa dlugoterminowa - - - 440 - 440
Rezerwa krotkoterminowa 100 - 421 - 380 901
100 - 421 440 380 1341
Zmiany w okresie
Utworzone - 243 2478 74 560 3355
Rozwiazane i wykorzystane (62) - (1787) (12) (539)  (2400)
Reklasyfikacja - - - - (136) (136)
Warto$¢ rezerw na 30 wrzesnia 2018 roku
(niebadane)
Rezerwa dlugoterminowa - - - 502 - 502
Rezerwa krotkoterminowa 38 243 1112 - 265 1658
38 243 1112 502 265 2160

19. Informacje o istotnych transakcjach nabycia lub sprzedazy rzeczowych aktywéw trwalych

W styczniu 2018 roku miata miejsce sprzedaz nieruchomosci wykazanej w pozycji ,,aktywa trwate sklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy” w Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej. Przychod ze sprzedazy przewyzszyt warto$é ksiegowa
srodkow trwatych prezentowang na dzien 31 grudnia 2017 roku.

20. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytulu spraw sagdowych
W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

21. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dzialalno$ci, ktére maja

istotny wplyw na wartos$¢ godziwa aktywéw finansowych i zobowiazan finansowych jednostki

W raportowanym okresie nie odnotowano zmian majgcych wptyw na warto$¢ godziwg aktywoéw finansowych i zobowigzan

finansowych Spotki.
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22. Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu
lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie ujeto zadnych dzialan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego

Zgodnie z Umowa Kredytu Spotka zobowigzana jest do utrzymania wskaznikow finansowych na okreslonym poziomie.
Wskazniki kalkulowane sg na koniec kazdego kwartatu.

Na koniec wrzes$nia 2018 roku istniato ryzyko, iz Spoétka nie dotrzyma warunkéw finansowych wynikajacych z Umowy
Kredytu, jednak w Aneksie Spotka uzyskata od Banku warunkowe uchylenie Przypadku Naruszenia wynikajacego
z niedotrzymania wymaganych Umowsg Kredytu pozioméw wskaznikdéw. Warunek mowil, ze wskaznik Zadluzenie
Netto/EBITDA nie moze przekroczy¢ poziomu 5,2. W Umowie Kredytu RADPOL S.A. zobowiagzana jest rowniez
do uzyskania wskaznika Pokrycia Obstugi Zadluzenia na poziomie nie nizszym niz 1,20, wskaznika Pokrycia Obstugi
Odsetek na poziomie nie nizszym niz 2,75 oraz wskaznika Zadluzenia Finansowego do Kapitatow Wtasnych na poziomie
nie wyzszym niz 70%.
Na dzien 30 wrze$nia 2018 roku i na podstawie niniejszego raportu wskazniki, o ktérych mowa powyzej zostaty spetnione
i wynosza odpowiednio:
- wskaznik zadluzenia netto do EBITDA 4,04,

wskaznik pokrycia obstugi zadluzenia 1,37,

wskaznik pokrycia obstugi odsetek 4,02,

wskaznik zadtuzenia finansowego do kapitalow wtasnych 49%.

Spotka obstuguje zadtuzenie zgodnie z podpisang Umowa Kredytowa wraz z dalszymi jej zmianami.

23. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
Z podmiotami powiazanymi

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity transakcje z podmiotami powigzanymi.

24. W przypadku instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej - informacje o zmianie
sposobu (metody) jej ustalania

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany metod wyceny.

25. Informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany klasyfikacji aktywow finansowych.

26. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych papieréw wartosciowych
W okresie objetym sprawozdaniem Spoétka nie emitowalta, nie wykupowata oraz nie sptacata nieudziatowych i kapitatowych
papieréw warto$ciowych.

27. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, Spétka jest obowigzana utworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie straty.
Do tej kategorii kapitatu przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w sprawozdaniu Spotki,
dopoki kapital ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitalu podstawowego. O uzyciu kapitalu zapasowego
i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym i nie podlega ona podziatlowi
na inne cele.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki zgodnie z podjeta Uchwala nr 6 z dnia 18 czerwca 2018 roku postanowito pokry¢
stratg netto poniesiong w roku obrotowym zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 roku w kwocie 2 673 243,40 ztotych z zyskow
zatrzymanych w Spolce.

Na dzien 30 wrze$nia 2018 roku istniejg ograniczenia dotyczace wyplaty dywidendy wynikajace z Umowy Kredytu.
Ograniczenie zostato zdefiniowane tak, ze bez pisemnej zgody kredytodawcy nie zostanie podjeta zadna uchwata Walnego
Zgromadzenia Spotki o podziale zysku i wyplacie dywidendy, ani wyptacie zaliczki na poczet dywidendy.
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28. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne skrocone sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a moggacych w znaczacy sposob wplynaé na przyszie
wyniki finansowe emitenta

Po dniu bilansowym nie wystapily zdarzenia, ktore w istotny sposéb mogtyby wptynaé na przyszte wyniki finansowe Spoiki.

29. Informacje dotyczace zmian zobowiazan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastgpity
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Udzielone gwarancje i inne zobowigzania warunkowe 30 wrze$nia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku
(niebadane)

Gwarancje bankowe udzielane jako zabezpieczenie wykonania umow

handlowych 3129 2 068

Razem 3129 2 068

Wartos$¢ udzielonych gwarancji na dzien 30 wrzeénia 2018 roku wzrosta 0 1 061 tysiecy ztotych w stosunku do 31 grudnia
2017 roku, co bylo spowodowane udzieleniem nowych gwarancji dobrego wykonania uméw na dostawy towardw
i zabezpieczeniem ptatno$ci wobec dostawcow lub przedtuzeniem terminu waznosci istniejagcych gwarancji na faczng kwote
2 009 tysiecy ztotych. Ponadto w w/wym. okresie wygasty gwarancje nalezytego wykonania kontraktu na kwote 956 tysiecy
ztotych. Zmiana z tytutu wyceny bilansowej wynosi 8 tysiecy ztotych.

Otrzymane gwarancje i inne nalezno$ci warunkowe 30 wrzesnia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku
(niebadane)

Gwarancje bankowe otrzymane jako zabezpieczenie wykonania umow
handlowych

Razem 447 798

447 798

Zmniejszenie salda gwarancji otrzymanych od dostawcéw o 351 tysiecy ziotych wynika z wygasdnigcia terminu
obowigzywania gwarancjii spetnienia zobowigzan umownych.

Ponadto Spotka jest strong umowy, na mocy ktorej strony zobowigzaly si¢ do zrealizowania okre$lonych pozioméw
sprzedazy produktow Spotki w okre§lonych cenach i w zdefiniowanym umowie zakresie. Zgodnie z umowa w okresie
od roku 2013 do roku 2018 warto$¢ ta powinna wynies¢ nie mniej niz 67 milionow ztotych. Do dnia 30 wrzesnia 2018 roku
sprzedaz zrealizowana na podstawie umowy przekroczyta kwotg 67 milionow ztotych, w wyniku czego strony wywiazaty
si¢ zawartej umowy. Umowa obowigzuje jednak strony do konca roku 2018 i nadal realizowane sg transakcje na podstawie
warunkéw w niej zawartych.

30. Inne informacje mogace w istotny sposob wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego emitenta

W dniu 28 wrzesnia 2018 roku Spoétka podpisata z Bankiem umowe zmieniajgcg nr 12 do Umowy Kredytu, ktéra
W szczegblnoscei zawiera zmiang termindéw splaty kredytdéw D1 i E na dziefi 30 wrzesnia 2019 roku (z dotychczasowego
ostatecznego terminu splaty tych kredytow okre§lonego na dzien 29 marca 2019 roku). Kwota kredytu D1 zostata w okresie
od dnia zawarcia Aneksu do dnia 28 lutego 2019 roku zwigkszona z kwoty 8 milionéw ztotych do kwoty 10 milionow
ztotych, tj. o 2 miliony ztotych.

I11. POZOSTALE INFORMACJE

1. Opis organizacji Grupy Kapitalowej
RADPOL S.A. nie wchodzi w sktad grupy kapitatowe;.

2. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej
W okresie sprawozdawczym oraz do dnia niniejszego raportu nie mialy miejsca zmiany w strukturze Spoiki.

3. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwo$ci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany okres

Emitent nie publikowal prognoz wynikéw na 2018 rok.
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4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego
udzialu w ogoélnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze
wlasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego

Wedltug najlepszej wiedzy Zarzadu Spétki na dzien publikacji niniejszego sprawozdania tj. na dzien 29 pazdziernika 2018

roku, lista akcjonariuszy RADPOL S.A. posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%

ogo6lnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu (wedtug gtoséw wykonywanych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu

Spotki z dnia 18 czerwca 2018 roku oraz zawiadomien o zmianach w stanie posiadania akcji otrzymanych od akcjonariuszy)

przedstawia si¢ nastepujaco:

Udzial w Udzial w .
j i Fakeii | i kapitale Liczba gloséw  ogélnej liczbie Wartos¢
Akcjonariat RADPOL S.A. Rodzaj akcji Liczba akcji . nominalna akcji
zakladowym na WZ glosé6w na WZ (0,03 21)
(%) (%) ;
PKO TFI S.A. Warszawa na okaziciela 3999 383 10,45 3999 383 10,45 119 981,49
o AL
() Avivalnvestors Poland g oiaziciela 3 698 204 9,67 3698 204 9,67 110 948,82
- w tym zarzqdzany przez
Aviva Investors Poland TFI
S.A.
Aviva Inwestors na okaziciela 2 160 196 5,65 2160 196 5,65 64 805,88
Specjalistyczny FIO
Marcin Wysocki na okaziciela 3201784 8,37 3201784 8,37 96 053,52
NATIONALE-
NEDERLANDEN OFE na okaziciela 2798 364 7,31 2798 364 7,31 83 950,92
(dawniej: ING OFE)
Allianz Polska OFE na okaziciela 2714998 7,10 2714998 7,10 81 449,94
Pozostali akcjonariusze na okaziciela 21 847 782 57,10 21847 782 57,10 655 433,46
Razem 38 260 605 100,00 38 260 605 100,00 1147 818,15

(*) Podmiot/Osoba posiadajgcy/a posrednio akcje RADPOL S.A.

5. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian
W stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej
Z 0s6b

Zestawienie akcji posiadanych przez Cztonkow Zarzadu Spoétki na dzien publikacji raportu za okres 9 miesigcy zakonczony

30 wrzesnia 2018 roku:

. " Udzial w kapitale Warto$¢ nominalna
Czlonek Zarzadu Liczba akcji zakladowym (%) akeji (0,03 71)
Michat Jarczynski 12 500 0,03 375,00
Razem 12 500 0,03 375,00

6. Wskazanie istotnych postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci
emitenta lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta

Na dziefi 30 wrze$nia 2018 roku i na dzien 31 grudnia 2017 roku RADPOL S.A. nie byla strong zadnych istotnych spraw

sadowych oraz toczacych sie przed organami administracji publicznej.

7. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub
pozyczKi lub udzieleniu gwarancji

Emitent nie udzielit istotnych poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji.

24



RADPOL S.A.
Raport kwartalny za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku (dane w tys. PLN)

8. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez emitenta

Poza opisanymi w niniejszym sprawozdaniu informacjami, nie miaty miejsca zadne istotne zdarzenia, mogace mie¢ wplyw
na oceng sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz ktére w istotny sposéb moglyby
wplynaé na ocene mozliwosci realizacji zobowigzan przez RADPOL S.A.

9. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu

Gloéwne czynniki mogace mie¢ wptyw na dziatalno§¢ RADPOL S.A. na przestrzeni kolejnych kwartatéw to:

1. Ogblna koniunktura gospodarcza w kraju oraz na rynkach eksportowych - dziatalno$¢ Spolki jest w duzej mierze zalezna
od prowadzonych inwestycji infrastrukturalnych, gdyz gléwnymi odbiorcami jej produktow sa firmy sektora energetyki
zawodowej i cieptownictwa.

2. Tempo rozwoju sieci cieptowniczych - przy budowie/remontach, w ktérych wykorzystywane sg produkty znajdujace
si¢ w ofercie RADPOL S.A.

3. Z uwagi na prowadzong sprzedaz zagraniczng, na wyniki Spotki moga mie¢ wplyw zmiany kurséw walut.
W celu zminimalizowania wptywu fluktuacji kursoéw walut Spotka stosuje hedging naturalny.

4. Zapewnienie cigglosci finansowania zewnetrznego.

10. Podstawowe wskazniki Spétki w oparciu o niniejsze sprawozdanie

Okres zakonczony Okres zakonczony
Wskazniki 30 wrze$nia 2018 roku 30 wrze$nia 2017 roku
(niebadane) (niebadane)
rentowno$¢ majatku (%)
nik finansowy netto x 100%
= Y . > 1,51% -0,84%
suma aktywow
rentownos$¢ kapitalu wlasnego (%)
nik finansowy netto x 100%
et Y : 3,13% 1,75%
kapital wlasny
rentowno$¢ EBITDA (%)
EBITDA x 100%
. 7,50% 4,37%
Przychody ze sprzedazy
rentownos$¢ wyniku netto (%)
nik finansowy netto x 100%
et e — 2,19% -1,33%
Przychody ze sprzedazy
plynnos$¢ — wskaznik ptynnosci I
aktywa obrotowe ogdtem
SR OOTOONE 200% 1,34 145
zobowigzania krotkoterminowe
plynnos¢ — wskaznik ptynnosci I11
srodki pieni¢zne
. . - 0,05 0,104
zobowigzania krotkoterminowe
szybko$¢ obrotu naleznosci
naleznosci z tytulu dostaw i ustug x 365 dni
. 111,3 120,4
przychody ze sprzedazy LTM
okres splaty zobowigzan
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
. 99,7 105,2
koszt wlasny sprzedazy LTM
szybkos¢ obrotu zapasow
zapasy x 365 dni
83,0 93,4

koszt whasny sprzedazy LTM
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RADPOL S.A.

Raport kwartalny za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku (dane w tys. PLN)

trwalo$¢ struktury finansowania (%)

(kapitat wlasny + rezerwy i zobowiazania dlugoterminowe) x 100%

suma pasywow
obciazenie majatku zobowiazaniami (%)
(suma pasywow— kapitat wlasny) x 100%

suma aktywow

65,6% 67,9%

51,6% 51,8%

Osoba, ktorej powierzono
prowadzenie ksiag Prezes Zarzadu
rachunkowych

Dorota Kania Anna Kulach

Czluchéw, dnia 3 kwietnia 2019 roku

Czlonek Zarzadu

Jacek Fotyma
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