Do Akcjonariuszy

Szanowni Panstwo,

W imieniu zarzadu przekazuje Paristwu raport roczny za 2018 rok, podsumowujacy istotne dla Grupy
Kapitatowe]j Impera Capital S.A. wydarzenia oraz osiggnigte wyniki finansowe.

W ubiegtym roku Grupa Impera Capital, jako aktywny podmiot inwestycyjny, intensywnie poszukiwata nowych
mozliwoéci inwestycyjnych, ciekawych projektéw oraz innowacyjnych produktow i ustug, szczegdlnie w
branzach IT, ITC czy e-commerce. Inwestycje kapitatowe dokonywane sg zaréwno przez Impera Capital S.A.
jak i jej spétki celowe, w drodze obejmowania udziatéw i akcji nowych projektéw, czy przejmowania
dziatajgcych juz spoétek.

Chcemy, w oparciu o wysoko wykwalifikowang kadre oraz wsparcie zewnetrznych ekspertéw wspierac
ciekawe projekty, ktére w przysztosci pozwolg wypracowac wysokie zyski, zapewnig satysfakcjonujaca stope
zwrotu i tym samym wplyng na wzrost wartosci akcji naszej Spofki.

Efektami naszych dziatari pragniemy dzieli¢ sie z Akcjonariuszami. Pod koniec ubiegtego roku, w wyniku
zorganizowanego na podstawie upowaznienia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, skupu akcji wtasnych,
Impera Capital S.A. nabyta 1.568.513 akcji wiasnych, wyptacajac Akcjonariuszom wynagrodzenie w wysokosci
1.882 tys. zt.

W imieniu zarzadu pragne podziekowaé wszystkim Akcjonariuszom oraz Cztonkom Rady Nadzorczej za
powierzone zaufanie.

Zycze wszystkiego dobrego w 2019 roku.

Prezes ZarZadu
Impera Capital S.A.
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I._ INFORMACJE OGOLNE

1. Skiad Grupy Kapitatlowej Impera Capital S.A.

a) Jednostka Dominujaca:

Nazwa jednostki Siedziba
Impera Capital S.A. 02-675 Warszawa, ul. Wotoska 22a

Impera Capital S.A. (d. BBI Capital NFI S.A.), (dalej ,Spotka” lub ,Emitent”), zostata utworzona w formie jednoosobowej spotki
akcyjnej Skarbu Panstwa zgodnie z Ustawa z dnia 30 kwietnia 1993 r o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzaciji.
Wopis do rejestru handlowego Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy nastgpit w dniu 31 marca 1995 r. z kapitatem akcyjnym w
wysokosci 100 tys. ztotych.

Kapitat akcyjny oraz zapasowy Spotki zostat nastepnie podwyzszony poprzez wniesienie przez Skarb Panstwa wktadu
niepienieznego w postaci akcji jednoosobowych spétek Skarbu Panstwa, biorgcych udziat w Programie Powszechnej
Prywatyzaciji.

Spétka prowadzi dziatalno$¢ na podstawie Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spoétek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037
z 2000 roku) oraz do dnia 01 stycznia 2013 r. réwniez na podstawie Ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o Narodowych Funduszach
Inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z 1993 roku z pdzniejszymi zmianami). Z dniem 01 stycznia 2013 r.
weszta w zycie ustawa o uchyleniu ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji oraz o zmianie niektérych
innych ustaw (Dz. U. Nr 0, poz. 596 z 2012 roku), ktéra uchylita, w zwigzku z zakonczeniem Programu Powszechnej Prywatyzacji,
Ustawe z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202, z p6zn.
zm.), a takze wymusita zmiane firm podmiotéw, ktére pierwotnie stanowity narodowe fundusze inwestycyjne, w tym BBl CAPITAL
NFI S.A. Zmiana firmy Spétki z BBI Capital NFI S.A. na Impera Capital S.A. zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw z dniem
08 lutego 2013 r, o czym Spotka poinformowata raportem biezgcym nr 12/2013. Przedmiot dziatalnosci Spotki zdefiniowany jest
jako dziatalno$¢ holdingéw finansowych i oznaczony jest numerem 64.20.Z w Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD)

W dniu 19 czerwca 2001 r Emitent zostat zarejestrowany w KRS w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy pod numerem
0000020690.

Spétka prowadzi dziatalno$é na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dzien 31 grudnia 2018 roku ma swojg siedzibe w
Warszawie przy ul. Wotoskiej 22a, 02-675 Warszawa.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:
. Dziatalnosc¢ holdingéw finansowych (64.20.2),
e  Dziatalnos$¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych (64.30.2),
e Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych (64.99.2),
e  Pozostate formy udzielania kredytow (64.92.7),
e  Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie (68.32.2).

Organami Jednostki Dominujacej sa:
e  Walne Zgromadzenie,
e Rada Nadzorcza,
e  Zarzad

RADA NADZORCZA
Sktad Rady Nadzorczej Spétki na 31 grudnia 2018 r. przedstawiat sie nastepujgco:

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej: Dariusz Kulgawczuk
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej: Piotr Stepniewski
Sekretarz Rady Nadzorczej: Cezary Gorka
Czionek Rady Nadzorczej: Pawet Buchla
Czionek Rady Nadzorczej: Mirostaw Kryczka

W 2018 r. nie miaty miejsca zmiany sktadu Rady Nadzorczej.
Do dnia publikacji sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Spétki nie ulegt zmianie.

ZARZAD

Skiad Zarzadu Spétki na 01 stycznia 2018 r. przedstawiat sie nastepujaco:
Prezes Zarzadu: tukasz Kreski
Czionek Zarzadu: Adam Wojacki
Czionek Zarzadu: Cezary Gregorczuk
Czilonek Zarzadu: Andrzej Zieminski

Skiad Zarzadu Spétki na 31 grudnia 2018 r. przedstawiat sie nastepujaco:

Prezes Zarzadu: tukasz Kreski
Czionek Zarzadu: Adam Wojacki
Czilonek Zarzadu: Cezary Gregorczuk

W zwigzku z uptywem indywidualnej, dwuletniej kadencji Czlonka Zarzadu Andrzeja Zieminskiego, majgc na uwadze
funkcjonowanie w doktrynie réznych koncepcji dotyczacych ustalenia momentu wygasniecia mandatéw cztonkéw organdw spoétek
oraz w zwigzku z uchwatg Sadu Najwyzszego z dnia 24 listopada 2016 r., w ktdrej Sad Najwyzszy przyjat koncepcje ,przedtuzania
mandatéw”’, Rada Nadzorcza Spétki w celu unikniecia watpliwosci co do ustalenia wlasciwego momentu wygasniecia mandatu
Czionka Zarzadu Spotki, podjeta w dniu 15 maja 2018 roku uchwate o odwotaniu ze sktadu Zarzagdu Andrzeja Zieminskiego a
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nastepnie Rada Nadzorcza podjeta uchwate o powotaniu do skfadu Zarzadu na nowg indywidualng, dwuletnig kadencje Andrzeja
Zieminskiego na stanowisko Cztonka Zarzadu

W dniu 27 grudnia 2018 r. wptyneto do Spétki oswiadczenie o rezygnaciji Pana Andrzeja Zieminskiego z petnienia funkcji Cztonka

Zarzadu z dniem 27 grudnia 2018 r.

Do dnia publikacji sprawozdania sktad Zarzgdu Spotki nie ulegt zmianie.

b) Podmioty powigzane Emitenta:

Impera Alfa Sp. z o.0.
Family Fund 2 Sp. z 0.0.

Call2Action S.A.
Cinty Sp. z 0.0. w likwidacji

VVVYVYYYVY

Impera Seed Fund Sp. z 0.0.

Impera Seed Fund Sp. z 0.0. Fundusz Kapitatowy SK

W zwigzku z wejsciem w zycie z dniem 1 stycznia 2014 r MSSF 10 Impera Capital S.A. wycenia wszystkie swoje jednostki
powigzane w wartosci godziwej a skutki wyceny odnosi na wynik finansowy. Ponadto obejmuje konsolidacjg wytgcznie jedng
jednostke zalezng Impera Seed Fund Sp. z 0.0.

c) Udziaty Impera Capital S.A. w jednostkach zaleznych,objete konsolidacjg metoda petng poprzez kontrole bezposrednia,

na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Udziat Impera Capital | Udziat Impera Capital
Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci w kapitale w ogolnej liczbie
zaktadowym spotki gloséw na WZ
Impera Seed Fund Sp. z 0.0. Warszawa dziatalnos$¢ finansowa 100,00% 100,00%

d) Udzialy Impera Capital S.A. w je

dnostkach zaleznych, nieobjete konsolidacja, na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Udziat Impera Capital

Udziat Impera Capital

finansowych

Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci w kapitale w ogolnej liczbie
zaktadowym spotki gloséw na WZ
Family Fund 2 Sp. z o.0. Warszawa dziatalnos¢ holdingow 100% 100%

e) Udziaty Impera Capital S.A. w jednostkach stowarzyszonych, nieobjete konsolidacja, na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Udziat Impera Capital | Udziat Impera Capital
Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci w kapitale w ogolnej liczbie
zaktadowym spotki gtoséw na WZ
Imp_era Seed Fund Sp. z 0.0. Fundusz Warszawa dziatalno$¢ finansowa 49,99% 49,99%
Kapitatowy Sp. komandytowa
dziatalno$¢ zwigzana z
Call2Action S.A. Warszawa dystrybucia filméw, 41,51% 34,24%
nagrania wideo i
programow telewizyjnych
Impera Alfa Sp. z 0.0 Katowice dztatainoS¢ holdingow 24,00% 24,00%
P p.z0.0. finansowych il e
Cinty Sp. z 0.0. w likwidacji Warszawa dziatalnos$¢ finansowa 21,41% 21,41%

f)  Udziaty Impera Capital S.A. w jednostkach stowarzyszonych poprzez Spoétke Impera Seed Fund Sp. z 0.0. Fundusz
Kapitatlowy Sp.k., nieobjete konsolidacja, na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Udziat Impera Capital

Udziat Impera Capital

oprogramowaniem

Nazwa Spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci w kapitale w ogolnej liczbie
zakladowym spoétki gloséw na WZ
] - s Dziatalno$¢ portali o o

Listonic Sp. z 0.0. todz internetowych 22,52% 22,52%

Billbank Sp. z 0.0. Gdynia Dzialalnoé portali 22,03% 22,03%
internetowych

Sheepla Sp. z 0.0. Warszawa Dziatainos¢ zwigzana z 12,50% 12,50%
oprogramowaniem

Simplum Sp. z 0.0. Gliwice Dziatainos¢ zwigzana z 19,49% 19,49%
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g) Udzialy Impera Capital S.A. w jednostkach stowarzyszonych poprzez Spoétke Impera Alfa Sp. z o.0., nieobjete
konsolidacja, na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Udziat Impera Capital | Udziat Impera Capital

Nazwa Spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci w kapitale w ogolnej liczbie
zaktadowym spoétki gloséw na WZ
Pozostata dziatalnos¢
On Demand Sp. z 0.0. Krakow ustugowa w zakresie 8,44% 8,44%
technologii informatycznych
i komputerowych

h) Udzialy Impera Capital S.A. w jednostkach zaleznych, przeznaczone do sprzedazy, na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Udziat Impera Capital | Udziat Impera Capital

Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci w kapitale w ogolnej liczbie
zaktadowym spotki gloséw na WZ
Eamily Eund 2Sp.zo0.0. S KA w Warszawa d;ia%alnoéé holdingow 100% 100%
likwidacji finansowych
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g) Graficzna prezentacja struktury Grupy Kapitatlowej na 31.12.2018 r.

Grupa Kapitatowa Impera Capital S.A.

Impera Capital S.A.

Sp. z o.0.

Family Fund 2

100%

Sp. z 0.0. Fundusz
Kapitatowv sp.k.
49,99%

Billbank Sp. z 0.0.

44,06%

Listonic Sp. z 0.0.

45,04%

Sheepla Sp. z 0.0.

Simplum Sp. z 0.0.

Impera Seed Fund

Sp. z o.0.

Impera Alfa
Sp. z o.0.

On Demand

35,15% |

Call2Action S.A.

41,51%

21,41% ‘

8

Strona




Grupa Kapitatowa Impera Capital S.A.

2. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostki
wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.12.2018 roku. Zarzad
Jednostki Dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na
zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci przez jednostki Grupy Kapitatowe;j.

3. Zgodnos¢ z wymogami MSSF

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”) oraz MSR zatwierdzonymi przez UE. Na dzienh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc
pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnosé, w zakresie
stosowanych zasad rachunkowosci nie ma roznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami MSSF
zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”)
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

W 2018 roku Grupa przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci i zatwierdzone do
stosowania w UE, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od
1 stycznia 2018 r.

Przyjecie nowych i zatwierdzonych przez UE standardéw i interpretacji nie spowodowato zmian w zasadach rachunkowosci Grupy
wplywajgcych na wielkosci wykazywane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres od 01.01.-31.12.2018 roku.

Sprawozdanie sporzgdzono wg tych samych zasad dla okresu biezgcego i okreséw poréwnywalnych z dostosowaniem okresu
poréwnywalnego do zmiany zasad rachunkowo$ci i prezentacji przyjetych w sprawozdaniu w okresie biezgcym.

Standardy, zmiany , interpretacje i wyjasnienia do standardéw zastosowane po raz pierwszy w roku 2018

MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r. lub po
tej dacie. Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczg wszystkich uméw skutkujgcych rozpoznaniem przychodéw. Fundamentalng
zasadg nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu kontroli nad towarami lub ustugami na rzecz klienta,
w wysokosci ceny transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane w pakietach, ktore da sie wyodrebni¢ w ramach pakietu,
nalezy ujmowac¢ oddzielnie, ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczgce ceny transakcyjnej nalezy co do zasady alokowac¢ do
poszczegdlnych elementéw pakietu. W przypadku, gdy wysokos$é przychodu jest zmienna, zgodnie z nowym standardem kwoty
zmienne sg zaliczane do przychoddw, o ile istnieje duze prawdopodobienstwo, ze w przysztosci nie nastgpi odwrdcenie ujecia
przychodu w wyniku przeszacowania wartosci.
Zaleznie od spetnienia okreslonych kryteridw, przychody zwigzane z wyodrebnionymi $wiadczeniami sg:

e rozktadane w czasie, w spos6b obrazujacy wykonanie umowy przez jednostke, lub

e ujmowane jednorazowo, w momencie gdy kontrola nad towarami lub ustugami jest przeniesiona na rzecz klienta.
Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w celu pozyskania i zabezpieczenia kontraktu z klientem nalezy aktywowac i
rozlicza¢ w czasie przez okres konsumowania korzysci z tego kontraktu.

Grupa Kapitatowa ocenia, ze wptyw wdrozenia MSSF 15 na jej sytuacje finansowa nie jest istotny.

Gtéwnym zrédtem generowanych w Grupie przychodoéw jest wzrost wartosci godziwej jednostek zaleznych i stowarzyszonych.
W zwigzku z powyzszym, w ramach przeprowadzonej analizy zawartych uméw nie zidentyfikowano istotnych pozycji przychodéw,
ktére powinny byé rozpoznawane zgodnie z MSSF 15 i z tego wzgledu, w ocenie Zarzadu Jednostki Dominujgcej wdrozony z
dniem 1 stycznia 2018 r. MSSF 15 nie miat istotnego wptywu na sposéb ujmowania przychodéw w Grupie.

MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie.
Grupa Kapitatowa Impera Capital S.A. przyjeta do stosowania MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” i zaczeta go stosowac poczgwszy
od 1 stycznia 2018 roku. Wedtug najlepszych szacunkéw Zarzadu Jednostki Dominujgcej, aplikacja MSSF 9 nie miata istotnego
wplywu na niniejsze sprawozdanie finansowe a takze sprawozdania sporzadzane w latach ubiegtych, w odniesieniu do zmian
wynikajgcych z wyceny oraz utraty wartosci. Dlatego tez na dzien bilansowy nie zostata dokonana zadna korekta, ktéra miataby
zostaé¢ ujeta w wyniku z lat ubiegtych. Zastosowanie MSSF 9 wymagato natomiast zmiany sposobu prezentacji oraz zakresu
ujawnien, w tym w pierwszym roku jego zastosowania, kiedy wymagany jest szeroki zakres informacji pozwalajacych
uzytkownikowi sprawozdania finansowego zrozumie¢ wptyw MSSF 9 na klasyfikacje i wycene oraz utrate wartosci na sytuacje
majatkowo-finansowg oraz wynik finansowy.

Poza tym Grupa zastosowata po raz pierwszy ponizsze standardy, zmiany, interpretacje i wyjasnienia do standardoéw:

e Zmiany do MSSF 2 ,,Ptatnosci w formie akcji” — Klasyfikacja i wycena ptatnosci w formie akgiji,

e Zmiany do MSR 40 ,,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych,

e Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016) - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gitéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa,

e Interpretacja KIMSF 22 , Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe”.

Standardy, zmiany do standardow jakie zostaty juz opublikowane, ale jeszcze nie weszly w zycie
Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa Kapitalowa nie zastosowata nastepujacych standardéw, ktére zostaty
opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktdre nie weszly jeszcze w zycie:

. MSSF 16 ,Leasing”, zatwierdzony w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku, (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),
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e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — Prawo wczes$niejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017), obowigzujgce w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie,

e  Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Zmiana planu, ograniczenie lub rozliczenie (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsigwzieciach”
Diugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzigciach (obowigzujgce w odniesieniu
do okresoéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos¢ co do ujecia podatku dochodowego” (obowigzujgca w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Grupa Kapitatowa postanowita nie skorzystac¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania MSSF 16 ,Leasing”, Wedtug biezgcych
szacunkow Grupa ocenia, ze przyjecie do stosowania MSSF 16 ,Leasing” nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe
Emitenta, na wynik finansowy oraz na inne pozycje w sprawozdaniu finansowym.

Decyzje tg Zarzad Emitenta podjat na podstawie dokonanej weryfikacji oraz analizy wszystkich uméw, jakie Grupa podpisata na
korzystanie z okreslonych aktywdw, na okreslony czas, w zamian za optate, w tym uméw najmu (prawo do aktywéw). Spdtka nie
posiada zawartych umoéw leasingu (operacyjnego i finansowego). Umowy najmu sg krétkoterminowe (ponizej 12 miesiecy) i o
niskiej wartosci. Wobec powyzszego Emitent bedzie rozlicza¢ takie umowy na dotychczasowych zasadach.

Standardy, zmiany do standardow, interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy spos6b od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardéw oraz
interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien sporzgdzenia sprawozdania nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

. MSSF 14 ,,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” —zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej proces zatwierdzania
standardu w wersji wstgpnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem si¢ standardu w wersji ostatecznej
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 3 ,Pofaczenia jednostek gospodarczych” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsigwzigciach” - Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzigciem — prace prowadzgce do zatwierdzenia
niniejszych zmian zostaty przez UE odfozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na
czas nieokreslony,

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz MSR 8 ,,Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw” — Definicja materiatu (obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych MSSF (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie).

Wyzej wymienione standardy, zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby
zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.

4. Okres za jaki sprawozdanie zostalo sporzadzone

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2018 do 31.12.2018, dane poréwnywalne obejmujg okres od
01.01.2017 do 31.12.2017.

5. Potaczenia z inng jednostka

W okresie sprawozdawczym nie wystgpito potaczenie z innymi jednostkami.
6. Dane faczne w okresie sprawozdawczym

Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tgcznych.

7. Czas trwania dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Czas trwania dziatalnosci Jednostki Dominujacej i jednostek zaleznych jest nieoznaczony, za wyjgtkiem spotek postawionych w
stan likwidacji lub upadtosci.

8. Waluta funkcjonalna

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone w ztotych, ktére sg walutg prezentacji i walutg
funkcjonalng jednostki. Poszczegélne pozycje sprawozdania finansowego sg wycenione w ziotych, ktére stanowig
walute podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktdrym dziata jednostka. W ciggu roku transakcje w walucie obcej
Grupa ujmuje poczatkowo w walucie polskiej, stosujgc do przeliczenia kwoty wyrazonej w walucie obcej $redni kurs NBP
obowigzujacy na dzien zawarcia transakcji uznajgc go za natychmiastowy kurs wymiany. Operacje finansowe przeprowadzone
w walutach obcych przeliczane sg w dniu transakcji na walute funkcjonalng przy zastosowaniu kurséw wymiany banku,
z ktoérego ustug korzysta Grupa. Pozycje aktywow i pasywow na dzien bilansowy zostaty wycenione po kursie srednim NBP
obowigzujacym w dniu bilansowym. Wszystkie kwoty zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym wykazane sg w
tysigcach zlotych, chyba ze zaznaczono inaczej.
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9. Sprawozdawczos¢ dotyczgca segmentow

Standard MSSF 8 zostat wydany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 30 listopada 2006 r. i obowigzuje
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2009 r lub po tej dacie. MSSF 8 zastepuje MSR 14
~Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentdw dziatalnosci”. Standard ten okresla nowe wymagania wobec ujawnien informacyjnych
dotyczacych segmentéw dziatalnosci, a takze informacje dotyczacg produktéw i ustug, obszaréw geograficznych, w ktorych
prowadzona jest dziatalno$¢ oraz gtéwnych klientéw. MSSF 8 wymaga podejscia zarzadczego do sprawozdawczosci o wynikach
finansowych segmentéw dziatalnosci. Grupa zastosowata MSSF 8 od 1 stycznia 2009 roku.

Zarzad jednostki dominujacej analizuje dane finansowe spotek na poziomie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Kazda ze spétek GK Impera Capital stanowi osobny przedmiot segmentu. Przychody i koszty segmentu alokowane sg na
podstawie operacyjnych zapiséw segmentu. Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach miedzy segmentami operacyjnymi
ustalane sg na zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Jednostka dominujgca wyréznia z prowadzonej dziatalnosci:

. segment inwestycyjny i dziatalno$¢ pokrewna, obejmuje spotki prowadzace dziatalno$¢ w zakresie obrotu instrumentami
finansowymi na rynku kapitatowym (Impera Capital S.A. oraz Impera Seed Fund Sp. z 0.0.),
. pozostata dziatalno$¢ inwestycyjna, obejmuje pozostate jednostki zalezne Impera Capital S.A. Na 31.12.2018 roku nie

wystepuje segment pozostatej dziatalnosci inwestycyjnej, z uwagi na fakt, iz Jednostka Dominujaca nie posiada spotek
zaleznych podlegajgcych konsolidacji.

10. Podstawowe zasady ksiegowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjgtkiem aktywow
i zobowigzan wycenianych wedtug wartosci godziwej: instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy, instrumentow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej z odniesieniem wptywu na wynik finansowy.

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2018 rok sg
spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok
obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku.

11. Status Impera Capital S.A. jako ,,jednostki inwestycyjnej”

Impera Capital S.A. na podstawie subiektywnych ocen i zalozen zostata zakwalifikowana jako ,jednostka inwestycyjna”, ktora
spetnia kryteria okreslone w paragrafie 27 MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe”.
Subiektywne zatozenia charakteryzujgce Impera Capital S.A. jako ,jednostke inwestycyjng” sg nastepujgce:
e Impera Capital S.A. prowadzi wiele inwestycji w celu dywersyfikacji ryzyka i maksymalizacji zwrotow,
e wspotpracuje z wieloma inwestorami, ktoérzy nie sg powigzani z Impera Capital S.A., innymi cztonkami Grupy, ani z
zarzadcg inwestycji,
e udziaty wiasnosciowe w Impera Capital S.A. majg forme instrumentéow kapitatowych, ktérym przypisuje sie
proporcjonalnie czes¢ aktywow netto Emitenta,
e Impera Capital S.A. nie planuje utrzymywac portfela inwestycji bezterminowo, tj. posiada ,strategie wyjscia” z inwestyciji.
W przypadku inwestycji w instrumenty kapitatowe realizowane strategie wyjscia polega¢ bedg m.in. na sprzedazy
poprzez rynek regulowany (dla instrumentéw notowanych), plasowaniu posiadanych pakietéw akcji wérdd inwestorow
finansowych bagdz branzowych, a takze realizacje proceséw zmierzajacych do upublicznienia spétek portfelowych (IPO).
Emitent nie wyklucza réwniez dokonywania likwidacji majatku i/lub sprzedazy aktywow spétek jako metody wyjscia z
inwestycji. Dtuzne papiery wartosciowe utrzymywane sg do terminu wymagalnosci, w przypadku braku terminowego
ich wykupu Emitent podejmuje przewidziane prawem dziatania w celu windykacji naleznosci.

12. Zmiana zasad (polityki) rachunkowosci

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie dokonano w Grupie zmian przyjetych zasad rachunkowosci i sposobu
sporzadzenia sprawozdania finansowego, z wyjgtkiem zastosowania zmian standardéw oraz nowych interpretacji obowiazujgcych
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku (MSSF 9 Instrumenty finansowe).

13. Poréwnywalnos¢ danych finansowych za poprzedni i biezagcy rok obrotowy

Przyjete przez Grupe zasady rachunkowosci i metody kalkulacji stosowane byly w sposéb ciggly w odniesieniu do wszystkich
okresow prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

14. Korekty wynikajace z zastrzezen w opiniach za lata ubiegte
W latach ubiegtych nie byto zastrzezen w opinii biegtego rewidenta..

15. Najwazniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR i MSSF wymagato dokonania szacunkow i zatozen,
ktére wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Mimo, Ze przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na
najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie ro6zni¢ od przewidywanych.
Oszacowania i zatozenia poddaje sig nieustannej weryfikacji na podstawie dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikéw,
w tym przewidywan co do przyszitych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg sie zasadne.

Najwazniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzgdzenia sprawozdania finansowego:

= Okreslenie wartosci godziwej dla sktadnikéw portfela inwestycyjnego
Zgodnie z przyjeta przez emitenta politykg rachunkowosci Grupa na kazdy dzien bilansowy dokonuje wyceny posiadanych

instrumentéw finansowych do wartosci godziwej. Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych notowanych na aktywnym rynku
ustala sie z uwzglednieniem kursu notowania danego instrumentu, natomiast warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla
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ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujac odpowiednie techniki wyceny, ktérych wybdr jest kazdorazowo
analizowany pod katem uzyskania najbardziej wiarygodnej warto$ci wycenianego instrumentu. Zyski i straty z tytulu zmian
wartosci godziwej instrumentéw finansowych sg odnoszone w wynik finansowy roku sprawozdawczego.

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego Grupa nie dokonata zmian metod wyceny instrumentéw finansowych.

W celu zrozumienia przez uzytkownikow sprawozdania finansowego sposobu okreslania wartosci godziwej Instrumentéow
finansowych oraz oceny wiarygodnosci przyjetych szacunkéw i zatozen Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe wyceniane w
wartosci godziwej w bilansie wedtug trzystopniowej hierarchii wartosci godziwe;j.

Poziom 1: Aktywa i zobowigzania finansowe, ktérych warto$¢ godziwa wyceniana jest bezposrednio o ceny notowane
(nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw lub zobowigzan.

Poziom 2: Aktywa i zobowigzana finansowe, ktorych warto$¢ godziwa wyceniana jest za pomoca modeli wyceny, w przypadku,
ktérych wszystkie znaczace dane wejsciowe sa obserwowalne na rynku w sposob bezposredni (jako ceny) lub posrednio
(bazujace na cenach).

Poziom 3: Aktywa i zobowigzania finansowe, ktérych warto$¢ godziwa wyceniana za pomocg modeli wyceny, w przypadku ktérych
dane wejsciowe nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne).

Na dzien bilansowy nie miaty miejsca istotne transfery pomiedzy Poziomem 1 i 2 a takze przesunigcia z oraz do Poziomu 3 w
hierarchii wartosci godziwe;j.
Ponizej zaprezentowano zastosowane metody wyceny portfela inwestycyjnego na 31 grudnia 2018 roku.

Poziom hierarchii wartosci
. godziwej, na ktérym
L.p. Nazwa podmiotu Metoda wyceny sklasyfikowano wycene
wartosci godziwej
1 Invento Sp. z 0.0. peten odpis wartosci ze wzgledu na sytuacje finansowa spétki */ 3
2 Call2Action S.A. peten odpis wartosci ze wzgledu na faktyczng upadtos¢ spotki 3
3 Internity S.A. wedtug kursu notowan gietdowych (sp6tka notowana na rynku 1
New Connect)
Korporacja Budowlana . - Lo Lk
4 Kopahaus S.A. peten odpis wartosci ze wzgledu na upadto$¢ spotki**/ 3
Impera Seed Fund Sp. z 0.0. . L
5 Fundusz Kapitatowy Sp. K. wycena wedtug aktywdéw netto spotki 3
6 Impera Seed Fund Sp. zo.0. | wycena wedtug aktywow netto spotki 3
7 Impera Alfa Sp. z 0.0. wycena wedtug aktywdéw netto spotki 3
3 Ade Line SA. peten O,dPIS wartosci ze wzgledu na ztozony wniosek o ogtoszenie 3
upadtosci
9 Signamed S.A. peten odpis war]to.sa ze wzgledu na brak danych finansowych 3
dotyczacych spotki
10 | Direct e Services S.A. peten O,dPIS v’vartosa ze wzgledu na ztozony wniosek o ogtoszenie 3
upadtosci spotki
Family Fund 2 Sp. z 0.0. - L . .
11 S.K.A. w likwidadi Wycena do wysokosci mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy 3
12 | Family Fund 2 Sp. z 0.0. wycena wedtug aktywow netto spotki 3
13 | Cinty Sp. z 0.0. w likwidacji peten odpis z uwagi na likwidacje spotki 3

*/ Z uwagi na zalegto$¢ w sptacie pozyczki wobec Impera Capital S.A. mogace $wiadczy¢ o pogorszeniu sytuacji finansowe;j i ptynnos$ciowej Invento
Sp. zo.o0., w dniu 31 sierpnia 2018 roku Zarzad Emitenta podjat decyzje o utworzeniu odpisu z tytutu utraty wartosci udziatéw Invento Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie w wysokos$ci odpowiadajgcej 100% wartosci ksiegowej.

**/ Spotka byta notowana na rynku New Connect do dnia 18.11.2015 roku. Na mocy Uchwaty nr 1004/2015 Zarzadu Gietdy z dnia 2.10.2015 roku
akcje spotki Korporacja Budowlana Kopahaus S.A. oznaczone kodem PLKPHUS00018 zostaty wykluczone z obrotu na rynku New Connect z dniem
18.11.2015r. Zwraca sie takze uwage, ze 1,5 min szt. akcji Korporacja Budowlana Kopahaus S.A. spos$réd pakietu 6,5 min szt. posiadanego przez
Emitenta na dzien bilansowy zostato zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papieréw Warto$ciowych S.A. (uchwata nr 472/14 z dnia 15 maja 2014
r.) oraz zostat im nadany kod PLKPHUS00018 pod warunkiem podjecia przez spotke organizujgca alternatywny system obrotu, w ktérym notowane
sg inne akcje KB Kopahaus S.A. oznaczone kodem PLKPHUS00018, decyzji o wyznaczeniu pierwszego dnia notowania tych akcji w tym systemie.
Decyzja o wyznaczeniu pierwszego dnia notowania nie zostata podjeta przez spétke organizujacg alternatywny system obrotu. Ponadto 5 min szt.
akcji Korporacja Budowlana Kopahaus S.A. stanowi akcje imienne uprzywilejowane serii A.

= Ocena ryzyka utraty wartosci sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Na kazdy dzien bilansowy Emitent dokonuje oceny, czy nie nastgpita utrata wartosci sktadnikéw portfela inwestycyjnego. Utrata
wartosci okresla sie z uwzglednieniem przestanek, ktére mogg swiadczy¢ o ryzyku utraty wartosci:
. analiza fundamentalna spdiki,
czynniki rynkowe,
koniunktura gospodarcza i branzowa,
inne czynniki wtasciwe w konkretnym przypadku,

= Okreslenie zamortyzowanego kosztu dla naleznosci i zobowigzan

Zaktada sie, ze warto$¢ naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wyceniona w kwocie wymagajgcej zaptaty jest zblizona
do ich wartosci ustalonych wg zamortyzowanego kosztu ze wzgledu na krétki termin zapadalnosci.

Profesjonalny osad
W procesie stosowania zasad rachunkowos$ci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie oprocz szacunkow
ksiegowych miat profesjonalny osad kierownictwa. Zarzad dokonujgc inwestycji przeprowadza subiektywng ocene w zakresie
kwalifikacji inwestycji portfelowych do jednej z kategorii instrumentéw finansowych, t;:

o  aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
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o aktywodw finansowych dostepnych do sprzedazy,
e wzaleznosci od planowanego na moment zakupu okresu utrzymywania inwestycji w portfelu lub przy zatozeniu innych
czynnikow wplywajgcych na kryteria klasyfikacji wymienione w MSR 39.

16. Korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytutly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowg ptynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownos$¢ emitenta (MSR 8)

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2018 roku nie wystgpita istotna korekta btedu.
17. Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad w
dniu 4 kwietnia 2019 roku.

18. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywéw oraz przychodow i
kosztéw, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego i danych
porownywalnych

Wykazane w bilansie aktywa i pasywa wyceniono nastgpujgcymi metodami wynikajgcymi z przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci:

a) Srodki pienigzne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg srodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych oraz lokaty i krétkoterminowe
papiery wartosciowe z terminem zapadalnosci do trzech miesiecy od ich zatozenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz o
duzej ptynnosci.

Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sg wediug warto$ci nominalnej.
b) Instrumenty finansowe (MSSF 9)

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy w momencie, gdy Grupa staje sie
strong wigzacej umowy. Zgodnie z MSSF 9 instrumenty finansowe klasyfikowane sg, na podstawie wynikow oceny modeli
biznesowych oraz testu kontraktowych przeptywow pienieznych, wytgcznie do trzech grup:

e aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

e aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

e aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu.

Klasyfikacja aktywow finansowych opiera sie na modelu biznesowym Grupy w zakresie zarzgdzania aktywami
finansowymi oraz na charakterystyce wynikajgcych z umowy przeptywéw pienieznych dla tego sktadnika aktywow.
Impera Capital S.A. bedgca ,jednostkg inwestycyjng” wszystkie istotne pozycje aktywow finansowych, tj. inwestycje w
jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wycenia do warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Sktadnik aktywow finansowych wyceniany jest w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jesli:
e sktadnik aktywéw finansowych utrzymywany jest zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zaréwno
uzyskanie przeptywdw pienieznych wynikajgcych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikéw aktywéw finansowych oraz
e warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywoéw finansowych powoduja powstawanie w okreslonych terminach
przeptywdw pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty.

Skiadnik aktywoéw finansowych wyceniany jest w zamortyzowanym koszcie, jesli:
e sktadnik aktywow finansowych utrzymywany jest zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest uzyskanie
przeptywdw pienigznych wynikajgcych z umowy oraz
e warunki umowy dotyczacej skifadnika aktywoéw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeptywdw pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtdwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do spiaty.

Aktywa wytgcza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywow pienigznych z ich tytutu wygasty lub zostaty
przeniesione i dokonano przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wiasnosci.

Wszystkie zobowigzania finansowe klasyfikowane sg jako wyceniane w zamortyzowanym koszcie po poczgtkowym ujeciu, z
wyjatkiem zobowigzan finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy (spetniajgcych definicje
przeznaczonych do obrotu) — instrumenty te wycenia sie po poczatkowym ujeciu w warto$ci godziwe;.

Aktywa nabyte/modyfikowane z rozpoznang utratg wartosci (POCI assets)
Zgodnie z regulacjami MSSF 9 aktywa POCI to aktywa, dla ktérych w momencie nabycia lub modyfikacji zostata rozpoznana
utrata wartosci.
Aktywo nosi znamiona utraty wartosci w momencie nabycia lub modyfikacji jezeli zostat spetniony jeden z ponizszych warunkoéw:
e znaczgce pogorszenie sytuacji finansowej dtuznika;
e  ztamanie warunkdéw pierwotnej umowy poprzez op6znienie powodujgce zaliczenie aktywa do kategorii default lub past
due;
prawdopodobienstwo upadtosci dtuznika lub rozpoczecie procesu jego restrukturyzaciji;
brak aktywnego rynku dla danego aktywa finansowego;
modyfikacja aktywa (np. wydtuzenie terminu sptaty) ze wzgledu na pogorszenie sytuacji finansowej dtuznika;
nabycie aktywa z wysokim dyskontem odzwierciedlajgcym utrate wartosci tego aktywa.

W ramach biezacej dziatalnosci Grupa nabywa aktywa z dyskontem. Warto$¢ dyskonta jest relatywnie niska i odzwierciedla
wartos$¢ pienigdza w czasie oraz jest forma realizacji oczekiwanej marzy zysku. Aktywa nabywane z takim dyskontem nie majg
znamiona utraty wartosci w dniu poczatkowego ich ujecia.
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Grupa ocenia, iz w trakcie prowadzenia typowej dziatalnosci operacyjnej aktywa z rozpoznang utratg wartosci w dniu
poczatkowego ujecia mogg pojawi¢ sie np. w sytuacji modyfikacji opéznionych harmonogramoéw ptatnosci, jesli modyfikacja
nastapita w zwigzku z pogorszeniem sytuacji finansowej dtuznika.

Dla aktywéw z kategorii POCI oczekiwana utrata wartosci (ECL) jest zawsze rozpoznawana dla catego okresu do momentu
zapadalnosci aktywa.

Aktywa objete postgpowaniem sadowym

Grupa moze posiada¢ w portfelu aktywa objete postepowaniem sgdowym. Postgpowanie sgdowe jest standardowg praktykg
wpisang bezposrednio w dziatalno$¢ operacyjng Grupy i dlatego skierowanie aktywa do postepowania sgdowego nie oznacza
automatycznie, ze dla tego aktywa rozpoznana zostata utrata wartosci i ze na dzien skierowania sprawy na droge postepowania
sgdowego aktywo takie jest automatycznie klasyfikowane do kategorii POCI.

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Specjalng podkategorig aktywow i zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu sg instrumenty pochodne. Transakcje
pochodne zawierane sg w celu zabezpieczenia przeptywow pienieznych przed ryzykiem kursowym oraz ryzykiem stop
procentowych.

Instrumenty pochodne wyceniane sg na dzien bilansowy w wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej. Wartos¢ godziwa
instrumentéw pochodnych jest szacowana przy uzyciu modelu bazujgcego miedzy innymi na wartosci kurséw walutowych
($rednie kursy NBP) na dzien bilansowy lub réznicach w poziomach stép procentowych waluty kwotowej i bazowe;.

Grupa nie stosuje rachunkowos$ci zabezpieczen.

Utrata wartosci aktywoéw finansowych
Ryzyko kredytowe — model tworzenia odpiséw

Ogdlna charakterystyka modelu tworzenia odpiséw aktualizacyjnych

Model oczekiwanych strat kredytowych, ktéry zaktada kalkulacje odpiséw z tytutu utraty wartosci w oparciu o oczekiwane straty
kredytowe oraz uwzglednianie prognoz i spodziewanych przyszlych warunkéw ekonomicznych w kontekscie oceny ryzyka
kredytowego ekspozyciji.

Model oczekiwanych strat kredytowych

Model utraty wartosci stosuje sie do sktadnikdéw aktywoéw finansowych zakwalifikowanych, zgodnie z postanowieniami MSSF 9,
jako aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej przez inne dochody catkowite, z wyjgtkiem
instrumentow kapitatowych.

Model utraty wartosci zgodnie z MSSF 9 opiera sie na podziale na 3 koszyki w zaleznosci od zmian dotyczgcych jakosci
kredytowej w poréwnaniu do poczgtkowego ujecia aktywow w ksiegach. Odpis z tytutu utraty wartosci wyznaczany jest w
nastepujacych kategoriach:

Kategoria Rodzaj ekspozyciji Sposoéb kalkulacji odpisu z tytutu utraty wartosci

ekspozycje, dla ktérych od momentu poczatkowego
ujecia do daty bilansowej nie zidentyfikowano
znacznego wzrostu ryzyka kredytowego i nie
stwierdzono utraty wartosci

ekspozycje, dla ktérych od momentu poczatkowego

Koszyk 2 ujecia do daty bilansowej zidentyfikowano znaczny . L
wzrost ryzyka kredytowego oczekiwana strata kredytowa w okresie zycia aktywa

finansowego

Koszyk 1 12-miesieczna oczekiwana strata kredytowa

Koszyk 3 ekspozycje, dla ktorych stwierdzono utrate wartosci

Dla zakupionych lub utworzonych sktadnikéow aktywéw finansowych ze zidentyfikowang na moment poczatkowego ujecia utratg
wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe (POCI) oczekiwana strata kredytowa jest zawsze kalkulowana w catym okresie zycia
danego skfadnika aktywow.

Kryterium niskiego ryzyka kredytowego

Zgodnie z MSSF 9 par. 5.5.10 ekspozycje, ktére na date sprawozdawczg sg uznawane za ekspozycje o niskim ryzyku
kredytowym, moga pozosta¢ w Koszyku 1, niezaleznie od skali wzglednego pogorszenia jakosci kredytowej od momentu
poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe ze zidentyfikowanym istotnym wzrostem ryzyka kredytowego
Aktywa finansowe, dla ktérych na date bilansowg Grupa zidentyfikuje istotny wzrost ryzyka kredytowego od momentu
poczatkowego ujecia, klasyfikowane sg do koszyka 2. Grupa uznaje, ze dla danego aktywa zostat zidentyfikowany istotny wzrost
ryzyka kredytowego jesli zostanie spetnione kryterium ilosciowe lub jakosciowe lub jesli przeterminowanie przekroczy 30 dni, przy
czym wystapienie danego kryterium jest weryfikowane na poziomie ekspozyciji.

Kryteria jakosciowe
Grupa w celu identyfikacji znaczgcego wzrostu ryzyka kredytowego stosuje nastepujace kryteria jakosciowe:

- Opdznienia w sptacie powyzej 30 dni, chyba ze Grupa posiada racjonalne i mozliwe do udokumentowania informacje,
ktére sg dostepne bez nadmiernych kosztéw lub staran i ktére wskazujg, ze ryzyko kredytowe nie zwiekszyto sie znacznie od
momentu poczatkowego ujecia, mimo ze ptatnosci z tytutu umowy sa przeterminowane o ponad 30 dni;

- Udzielenie udogodnienia w sptacie, tj. wydtuzenie terminu sptaty lub roztozenie kwoty naleznej na raty za wyjatkiem
przypadkéw, w ktorych wydtuzenie terminu sptaty lub roztozenie kwoty naleznej na raty jest elementem polityki zarzadzania
ptynnoscia i dotyczy transakcji z jednostkami powigzanymi, a Grupa ma nad tym petng kontrole;

- Zdarzenia wigzace sie ze wzrostem ryzyka, tzw. ,miekkie przestanki’ utraty wartosci, zidentyfikowane w ramach
analizy historii wspodtpracy z kontrahentem;
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W ramach przeprowadzonej analizy zidentyfikowano nastepujgce gtéwne skiadniki aktywoéw, dla ktérych mozliwe jest wystgpienie
potencjalnej korekty wynikajgcej z zastosowania modelu utraty warto$ci wymaganego przez MSSF 9:

¢ Inwestycje w spotki portfelowe,
Istotng pozycje w bilansie stanowig inwestycje w spétki portfelowe. Grupa wycenia te inwestycje w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Wszystkie czynniki ryzyka majg odzwierciedlenie w wartosci godziwej, w zwigzku z czym Zarzad Jednostki
Dominujgcej odstepuje od szacowania oczekiwanej straty kredytowe;j.

e Inwestycje w inne instrumenty kapitatowe,
Na kazdy dzien bilansowy Grupa identyfikuje inwestycje w inne instrumenty kapitatowe oraz analizuje mozliwos¢ wystagpienia
korekty wynikajgcej z zastosowania modelu utraty wartosci w posiadane naleznosci z tytutu inwestycji w inne instrumenty
kapitatowe.

e Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci, w tym naleznosci z tytutu pozyczek.
W efekcie analizy Grupa na kazdy dzien bilansowy identyfikuje istotne sktadniki naleznosci o przeterminowaniu wiekszym niz 30
dni, jak réwniez fakt ewentualnego udzielenia udogodnien w sptacie. Na tej podstawie odnotowuje ewentualny wzrost ryzyka na
podstawie subiektywnych analiz ,miekkich przestanek” utraty wartosci, mogacych wptyng¢ na zdolno$¢ kontrahentéw do
wywigzania sie w przysztosci z zobowigzan finansowych wobec Grupy.

Kalkulacja oczekiwanych strat kredytowych

Oczekiwane straty kredytowe to wazony prawdopodobienstwem szacunek strat kredytowych. Odzwierciedlajg one utrate wartosci
aktywow kredytowych oznaczajaca, iz Grupa nie bedzie w stanie odzyska¢ naleznosci zgodnie z warunkami umowy.

Na potrzeby kalkulacji straty kredytowej zgodnie z MSSF 9 Grupa poréwnuje przeptywy pieniezne, ktére powinna otrzymac
zgodnie z umowg a przeptywami, ktére spodziewa sie otrzymac.

Oczekiwane straty kredytowe sa kalkulowane:

e dla aktywéw finansowych nie dotknietych utratg wartosci na date sprawozdawczg — jako wartos$¢ biezgca réznicy miedzy
przeptywami pienieznymi wynikajgcymi z umowy, naleznymi jednostce na mocy umowy oraz przeptywami pienigznymi,
ktore Grupa spodziewa sig otrzymac,

e dla aktywéw finansowych dotknietych utratg wartosci na date sprawozdawczg (nie POCI) — jako réznica miedzy
wartoscig bilansowg brutto a wartoscig biezgcg przyszlych przeptywow pienieznych, jakie Grupa spodziewa sie
otrzymac. Wszelkie korekty ujmuje sie w wyniku finansowym jako zysk lub strate z tytutu utraty wartosci,

e dla niewykorzystanych zobowigzan do udzielenia pozyczki — jako warto$¢ biezaca roznicy miedzy przeptywami
pienigznymi wynikajacymi z umowy, naleznymi Grupa w przypadku, gdy podmiot, wobec ktérego zaciggnieto
zobowigzanie do udzielenia pozyczki, zacigga pozyczke oraz przeptywami pienieznymi, ktére Grupa spodziewa sie
otrzymac¢ w przypadku, gdy pozyczka zostanie zaciggnieta.

c) Portfel inwestycyjny
Woyceny inwestycji wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego dokonuje sie zgodnie z MSR 28 i MSSF 9 wg kryteriow:

. akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych objetych konsolidacjg wg MSR 28 metodg praw wtasnosci,

- akcje i udzialy w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych nieobjetych konsolidacjag wg MSSF 9, z zastosowaniem
nastepujacych kategorii prezentacji i zasad wyceny:

Zbywalnos¢ sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Dla celéw klasyfikacji sktadnikow portfela inwestycyjnego wedtug ich zbywalnosci przyjeto nastepujace kryteria podziatu:

= Akcje i udziaty nieobjete konsolidacjg to inwestycje dla ktérych kontrola nad Spétkami bedzie sprawowana krécej
niz 12 miesiecy, uznane przed jednostke dominujaca, iz dane spotek podporzadkowanych sa nieistotne dla celow
skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitalowej, oraz inwestycje w akcje i udzialy o zaangazowaniu Spétki
ponizej 20 %.

. ,Z ograniczong zbywalnoscig” - udziaty i papiery wartosciowe, ktdre nie zostaty dopuszczone do publicznego obrotu,

" ,Z hieograniczong zbywalnoscig” - papiery warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujace sie w publicznym
obrocie moca decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy prawa (bony skarbowe i obligacje skarbowe),

" ,obrét gietldowy” - papiery warto$ciowe notowane na gietdzie lub gietdach,

" Jregulowany obrot pozagietdowy” - papiery wartosciowe kwotowane w regulowanym obrocie pozagietdowym; w

przypadku papieréw kwotowanych w Polsce dotyczy to papieréw wartosciowych bedacych w obrocie na rynku
prowadzonym przez instytucje, ktérej dziatalno$¢ jest regulowana przepisami prawa, a obrét prowadzony za jej
posrednictwem ma charakter permanentny,

" Lhienotowane” - papiery wartosciowe nie bedagce w obrocie na gietdzie lub w regulowanym obrocie pozagietdowym.

= Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych (MSR 28) objete konsolidacjg metoda praw wiasnosci. Zgodnie
z metoda praw wiasnosci inwestycje w jednostki stowarzyszone poczatkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia,
a wartos¢ bilansowa powiekszona jest lub pomniejszana w celu ujecia udziatéw inwestora w zyskach lub stratach
jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, zanotowanych przez nig po dacie przejecia. Udziat inwestora w zysku
lub stracie jednostki, w ktorej dokonano inwestycji wykazuje si¢ w zysku lub stracie inwestora. Otrzymane
wyplaty z zysku wypracowanego przez jednostke, w ktorej dokonano inwestycji, obnizajg wartos¢ bilansowa

inwestycji.

. ,Z ograniczong zbywalnoscig” - udziaty i papiery wartosciowe, ktore nie zostaty dopuszczone do publicznego obrotu,

. ,Z hieograniczong zbywalnoscia” - papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujgce sie w
publicznym obrocie moca decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy prawa (bony skarbowe i obligacje
skarbowe),

. L,obrét gieldowy” - papiery warto$ciowe notowane na gietdzie lub gietdach,
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. sregulowany obrot pozagietdowy” - papiery wartosciowe kwotowane w regulowanym obrocie pozagietdowym; w
przypadku papieréow kwotowanych w Polsce dotyczy to papierdow wartosciowych bedacych w obrocie na rynku
prowadzonym przez instytucje, ktérej dziatalno$¢ jest regulowana przepisami prawa, a obrét prowadzony za jej
posrednictwem ma charakter permanentny,

. Lhienotowane” - papiery wartosciowe nie bedace w obrocie na gietdzie lub w regulowanym obrocie pozagieldowym.

Impera Capital wykazuje w portfelu inwestycyjnym papiery wartosciowe w momencie przeniesienia praw do papieréw na
Emitenta, a nie w momencie podpisania umowy kupna. Zyski i straty powstate w wyniku sprzedazy wykazywane sg w chwili
przeniesienia praw wiasnosci akcji/udziatéw na kupujacego.

= Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Powstajg wowczas, gdy Grupa wydaje $rodki pieniezne, dostarcza towary lub
ustugi bezposrednio dtuznikowi.

Naleznosci ujmowane sg poczatkowo wedtug wartos$ci godziwej. Po poczatkowym ujeciu, naleznosci te wycenia sie w wysokosci
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze jednostka nie bedzie w stanie
otrzymac wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu stanowi réznica pomiedzy wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywow,
a wartoscig biezgcg szacowanych przyszitych przeptywow pienigznych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowe;.
Odpis jest tworzony w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.

Odpisy na naleznosci watpliwe oszacowywane sg wtedy, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci, zgodnie z pierwotnymi
warunkami, przestato by¢ prawdopodobne. Wielko$¢ odpisu stanowi réznice miedzy warto$cig ksiegowg a wartoscig mozliwg do
odzyskania, ktéra stanowi biezgcg wartos¢ spodziewanych przeptywéw pienieznych, zdyskontowang przy uzyciu stopy
procentowej wiasciwej dla podobnych pozyczkobiorcow. Naleznosci niesciggalne sg odpisywane w koszty operacyjne w
momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci. Wartos¢ nalezno$ci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich
zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego, w odniesieniu do:

. nalezno$ci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci — do wysokosci naleznosci nie objetej
gwarancjg lub innym zabezpieczeniem nalezno$ci, zgtoszonej likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postepowaniu
upadtosciowym,

. nalezno$ci od dtuznikdw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli majgtek diuznika nie wystarcza
na zaspokojenie kosztow postepowania upadtosciowego - w petnej wysokosci naleznosci,

. nalezno$ci kwestionowanych przez dtuznikow oraz, z ktérych zaptatg dtuznik zalega, a wedtug oceny sytuacji
majatkowe;j i finansowej dtuznika, sptata naleznosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna - do wysokos$ci nie
pokrytej gwarancja lub innym zabezpieczeniem naleznosci,

. naleznosci stanowigcych réwnowartos¢ kwot podwyzszajgcych naleznosci, w stosunku do ktérych uprzednio dokonano
odpisu aktualizujgcego - w wysokosci tych kwot, do czasu ich otrzymania lub odpisania,

. nalezno$ci przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa nie$ciggalnosci,
w przypadkach uzasadnionych rodzajem prowadzonej dziatalnosci lub strukturg odbiorcéow - w wysokosci wiarygodnie
oszacowanej kwoty odpisu, w tym takze ogoélnego, na nieSciggalne naleznosci.

Ponadto dokonuje sie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci w wysokosciach nie mniejszych niz:
. 100% w stosunku do naleznosci skierowanych na droge sagdowa, w przypadkach wykazanego niezasadnego pozwu
sgdowego Grupa moze odstgpi¢ o tworzenia odpisu,
. 100% w stosunku do naleznosci przeterminowanych powyzej 12 miesigcy (liczac od daty terminu ptatnosci), z
uwzglednieniem sptat, porozumien itp. majgcych miejsce po dniu bilansowym,
. 50% w stosunku do naleznosci przeterminowanych od 6 do 12 miesiecy (liczac od daty terminu ptatnosci), z
uwzglednieniem sptat, porozumien itp. majgcych miejsce po dniu bilansowym.

Corocznie analizuje sie czy powyzsze zasady tworzenia odpiséw odpowiadajg faktycznej utracie wartosci naleznosci. Odpisy
aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie do kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych jezeli dotyczg one odsetek. W
przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywow, cato$¢ lub odpowiednia czesc
uprzednio dokonanego odpisu aktualizujacego zwieksza warto$¢ danego sktadnika aktywow i korygowane sg koszty operacyjne
lub odpis zaliczany jest do przychodéw finansowych.

W przypadku spetnienia warunkéw jednostki inwestycyjnej okreslonej w MSSF 10, przez jednostke dominujgca, jednostka
dominujgca musi dokona¢ wyceny wszystkich swoich jednostek zaleznych wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Cechy charakteryzujgce jednostke inwestycyjng zostaty opisane w punkcie Zasady konsolidacji (MSSF 10)

d) Leasing (MSSF 16)
Zawarte umowy leasingu operacyjnego dla potrzeb rachunkowych sg kwalifikowane jako leasing finansowy.

Umowe leasingu, w ramach ktorej catos¢ ryzyka i wszystkie pozytki z tytutu korzystania przystugujg leasingobiorcy, klasyfikuje
sie jako leasing finansowy. Przedmiot leasingu finansowego ujmuje si¢ w aktywach z dniem rozpoczegcia leasingu wedtug nizszej
z dwéch kwot: wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych.

Kazdg opfate leasingowg dzieli sie na kwote pomniejszajgcg saldo zobowigzania i kwote kosztéw finansowych. Element
odsetkowy raty leasingowej ujmuje sie w kosztach finansowych w rachunku zyskoéw i strat przez okres leasingu. Podlegajace
amortyzacji aktywa nabyte w ramach leasingu finansowego amortyzowane sg przez okres uzytkowania podobnych aktywoéw
wilasnych z uwzglednieniem wartosci koncowe;.

Leasing, przy ktérym znaczgca cze$¢ ryzyka i pozytkdw z tytutu wiasnosci pozostaje udziatem leasingodawcy (finansujgcego)
stanowi leasing operacyjny. Opfaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego (po pomniejszeniu o ewentualne
specjalne oferty promocyjne uzyskane od leasingodawcy (finansujgcego) rozliczne sg w koszty metoda liniowg przez okres
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leasingu. Wszystkie zawarte umowy leasingowe, dla celéw podatku dochodowego od oséb prawnych, sg umowami leasingu
operacyjnego.

e) Zapasy (MSR 2)

Materiaty i towary wyceniane sg w cenach nabycia lub zakupu jezeli koszty zakupu sg nieistotne dla oceny sprawozdania
finansowego.

Towary w sklepach zakladowych ujeto wg cen zakupu (ceny sprzedazy pomniejszono o naliczony VAT i marze przypadajgce na
zapas).

Produkcja podstawowa i pomocnicza w toku wyceniana jest w wartosci kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy
aktualizujgce dokonane z tytutu trwatej utraty wartosci.

W przypadku, gdy zapasy utracity swojg warto$¢ uzytkowa, przekraczajg potrzeby Grupy lub podlegajg obnizce cen
spowodowanej konkurencjg ceny, dokonuje sie odpiséw aktualizujgcych. Rozchdd wyceniany jest metodg FIFO.

f) Rzeczowe aktywa trwate (VSR 16)

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg zgodnie z MSR 16 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonej o
dotychczasowe umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa $rodkéw trwatych obejmuje cene
nabycia lub koszt wytworzenia powiekszony o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skfadnika majgtku
do stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzytkowania, ktére powodujg, ze warto$¢
uzytkowa srodka trwatego po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza wartos¢ uzytkowa posiadang przy przyjgciu do uzywania, sg
kapitalizowane w wartosci odpowiedniego srodka trwatego. Srodki trwate sg amortyzowane przez okreslony z gory okres
ekonomicznego uzytkowania.

Rzeczowy majatek trwaty amortyzowany jest metodg liniowg poczawszy od nastepnego miesigca, w ktorym srodek trwaty zostat
oddany do uzytkowania, stosujgc stawki amortyzacji odzwierciedlajgce okres ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych.

Naktady poniesione dotyczgce srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu sg wyceniane nie rzadziej niz na kazdy
dzien bilansowy, wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o odpis z tytutu trwatej utraty wartosci.

Prawo wieczystego uzytkowania jest polskim rozwigzaniem nie spotykanym w innych krajach, stanowigcym instrument tgczacy
cechy wartosci niematerialnej i prawnej i $rodka trwatego. Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci i Sprawozdawczosci
Finansowej nie zawierajg rozwigzan dotyczacych metod wyceny i ujmowania tego instrumentu. W zwigzku z powyzszym Grupa
ujmuje prawo wieczystego uzytkowania gruntéw zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci.

9) Wartosci niematerialne (MSR 38)

Wartosci niematerialne wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, zgodnie z MSR 38, sktadniki aktywow ujmuje sie
tylko wtedy, gdy jest prawdopodobne, Ze jednostka osiggnie korzysci ekonomiczne, ktére mozna przyporzadkowa¢ danemu
sktadnikowi aktywow. Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje sie metodg liniowg, przez okres
przewidywanego uzytkowania. Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegajg weryfikacji na kazdy dzien bilansowy.
Wszelkie wynikajgce z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiany szacunkéw, zgodnie z wytycznymi zawartymi
w MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany warto$ci szacunkowych, btedy”.

h) Utrata wartos$ci rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie przegladu wartosci netto sktadnikéw majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych w
celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich wartosci. W przypadku rzeczowych aktywéw
trwatych i wartosci niematerialnych podlegajgcych amortyzaciji, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, oraz na kazda date
bilansowa dla rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych, ktére nie podlegajg amortyzacji szacowana jest wartos¢
odzyskiwalna danego sktadnika aktywdéw. W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw rzeczowych Ilub
niematerialnych jest wyzsza od wartosci odzyskiwalnej dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w ciezar , Pozostatych kosztéw
operacyjnych”.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza z dwoch warto$ci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub
wartosci uzytkowej. Wartos¢ uzytkowa odpowiada szacowanej wartosci biezgcej przysztych przeptywoéw pienieznych, ktére beda
generowane przez dane aktywo (lub grupe aktywdéw) zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajgcej aktualng
rynkowg warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

W momencie, gdy utrata wartosci ulega odwréceniu w kolejnym okresie, warto$¢ netto skfadnika aktywow (lub grupy aktywow)
zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywow jaka
bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich okresach. Odwrécenie utraty wartosci ujmowane
jest w ,Pozostatych przychodach operacyjnych”.

i) Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy powstajgca w konsolidacji to nadwyzka kosztu nabycia jednostki nad warto$cig godziwg mozliwych do
zidentyfikowania sktadnikéw aktywow i pasywow jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdinego przedsigwziecia na dzien
nabycia.

Warto$¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywéw i przynajmniej raz w roku poddawana jest testowi na utrate wartosci. Skutki
utraty wartosci odnoszone sg w ciezar rachunku zyskow i strat i nie podlegajg odwréceniu w kolejnych okresach.

i) Koszty finansowania zewnetrznego (MSR 23)

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie Ilub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywow, sg aktywowane jako czes$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego skfadnika aktywéw.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmuje sie jako koszty w okresie, w ktérym je poniesiono.
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Koszty finansowania zewnetrznego sa aktywowane zgodnie z MSR 23.
k) Zobowigzania

Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przysztych zdarzen obowigzek wykonania $wiadczen o wiarygodnie okreslonej wartosci,
ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywéw Grupy. Na dzien powstania zobowigzania wycenia sie
wg wartosci nominalnej (wymaganej zaptaty).

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty. Sg one zobowigzaniami przypadajgcymi do
zaptaty za towary lub ustugi, ktére zostaly otrzymane/wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie
uzgodnione z dostawcg, tgcznie z kwotami naleznymi pracownikom. Te grupe zobowigzan stanowig m.in.: wynagrodzenia wraz
z narzutami wyptacane jednorazowo w okresie przysztym, krétkookresowe rezerwy na niewykorzystane urlopy, inne zarachowane
koszty wspotmierne do osiagnietych przychodéw, stanowigce przyszte zobowigzania oszacowane na podstawie zawartych uméw
lub innych wiarygodnych szacunkoéw.

1) Rezerwy (MSR 37)

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne
jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkow, z ktérymi zwigzane sa korzysci ekonomiczne oraz
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Rezerwy tworzy sie w wysokosci stanowigcej najbardziej wiasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego
obowigzku na dzien bilansowy. Jezeli skutek zmian wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezacej
wartosci naktadow, ktore wedtug oczekiwan bedg niezbedne do wypetnienia tego obowigzku

Rezerwy tworzy sie w szczegdlnosci z nastepujgcych tytutéw, (jezeli spetnione sg wyzej wymienione warunki ujmowania rezerw):
e  Swiadczenia emerytalne i inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia, ktérych wysokos$¢ ustala sie metodg aktuarialng,
. inne koszty w przypadku, gdy na jednostce cigzy obowigzek prawny lub zwyczajowy, z uwzglednieniem w istotnych
przypadkach zmiany wartosci pienigdza w czasie i ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem, w tym
na skutki toczacych sie spraw sgdowych oraz spraw spornych, udzielone gwarancje, poreczenia, przyszte Swiadczenia

na rzecz pracownikow, koszty restrukturyzaciji.

m) Rezerwy na $wiadczenia pracownicze (MSR 19)

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i rentowe wycenione zostaty metoda aktuarialng, a podziatu rezerw na dtugo i
krotkoterminowe dokonano wg proporcji ustalonej przez aktuariusza.

n) Podatek dochodowy odroczony (MSR 12)
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek dochodowy i podatek odroczony.

Na przejsciowe réznice miedzy wartoscig ksiggowa aktywow i pasywow a ich wartoscig podatkowa tworzone sg rezerwy i ustalane
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od os6b prawnych.

Warto$¢ sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku gdy
spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywdw lub jego czesci nastepuje jego
odpisanie.

0) Kapitat akcjonariuszy niesprawujgcych kontroli (MSR 27)

Kapitaty akcjonariuszy niesprawujgcych kontroli ustala sie jako warto$¢ aktywéw netto jednostki powigzanej przypadajgcych na
dzien nabycia akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej. Warto$¢ tg zmniejsza/zwieksza sie o przypadajgce na kapitat
akcjonariuszy nie sprawujgcych kontroli zwiekszenia/zmniejszenia aktywow netto, z tym ze straty moga by¢ przyporzadkowane
kapitatowi akcjonariuszy nie sprawujgcych kontroli tylko do wysokosci kwoty gwarantujgcych ich pokrycie przez akcjonariuszy nie
sprawujgcych kontroli.

p) Kapitaly wlasne

Kapitaty wtasne wycenia sie w warto$ci nominalnej i wykazuje z podziatem na ich rodzaje.

Kapitaty wlasne stanowig kapitaty i fundusze tworzone zgodnie z obowigzujgcym prawem, wtasciwymi ustawami oraz ze statutem.
Do kapitatéw wtasnych zaliczane sg takze niepodzielone zyski i niepokryte straty z lat ubiegtych.
. Kapitat zakltadowy wykazany jest w wysokos$ci zgodnej ze statutem oraz wpisem do rejestru sgdowego wedtug wartosci
nominalnej. Jest on pomniejszony o akcje wtasne, wykazywane w wartosci nabycia.

e  Kapitat zapasowy tworzony jest z premii emisyjnych uzyskanych z emisji akcji.
e  Zyski zatrzymane tworzone z odpiséw z zysku
. Kapitat z aktualizacji wyceny
e  Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi wynik brutto roku biezgcego skorygowany o obcigzenie z tytutu
podatku dochodowego od 0sdb prawnych i odroczony podatek dochodowy.
q) Przychody z uméw z klientami (UISSF 15)

Przychody ujmowane sg w momencie transferu kontroli nad towarami lub ustugami na rzecz klienta, w wysokosci ceny
transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane w pakietach, ktére da sie wyodrebni¢ w ramach pakietu, ujmowane sg
oddzielnie. Ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczace ceny transakcyjnej alokowane sg do poszczegolnych elementéw pakietu.
W przypadku, gdy wysoko$é przychodu jest zmienna, kwoty zmienne sg zaliczane do przychodow, o ile istnieje duze
prawdopodobienstwo, ze w przysztosci nie nastgpi odwrécenie ujecia przychodu w wyniku przeszacowania wartosci.

Zaleznie od spetnienia okreslonych kryteridw, przychody zwigzane z wyodrebnionymi $wiadczeniami sa:
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e rozktadane w czasie, w sposob obrazujgcy wykonanie umowy przez jednostke, lub

e ujmowane jednorazowo, w momencie gdy kontrola nad towarami lub ustugami jest przeniesiona na rzecz klienta.
Koszty poniesione w celu pozyskania i zabezpieczenia kontraktu z klientem sg aktywowane i rozliczane w czasie przez okres
konsumowania korzysci z tego kontraktu.

r) Pozostafe przychody operacyjne

Do pozostatych przychodéw operacyjnych Grupa zalicza zyski ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych, dotacje oraz inne
przychody.

s) Pozostafe koszty operacyjne

Do pozostatych kosztéw operacyjnych Grupa zalicza straty ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych, aktualizacje wartosci
aktywow niefinansowych, oraz pozostate koszty.

t) Zyski straty z inwestycji

W pozycji tej uyyimowane sg miedzy innymi zyski i straty na sprzedazy aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy (jednostek
zaleznych i stowarzyszonych) oraz otrzymane kwoty z tytutu likwidacji aktywéw finansowych przeznaczonych do sprzedazy, jak
réwniez zyski i straty na sprzedazy aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu.

u) Rachunek przeptywow pienigeznych

Grupa sporzadza przeptywy metodg posrednig stosujgc podziat na dziatalno$¢ operacyjng, inwestycyjng i finansowsa, ktéry
przedstawia sie nastepujgco:

. do dziatalnosci operacyjnej Grupa zalicza sie transakcje i zdarzenia zwigzane z podstawg dziatania Grupy, wykazywanie
podstawowych tytutow i wydatkéw dziatalnos$ci operacyjnej jako odrebnych pozycji rachunku przeptywdw pienieznych, a
nastepnie ich zsumowaniu do kwoty przeptywow pienieznych netto z dziatalno$ci operacyjnej,

. do dziatalno$ci inwestycyjnej zalicza sie zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych, sktadnikow majatku trwatego,
. do dziatalnosci finansowej zalicza sie gtéwnie pozyskiwanie kapitatu wiasnego i kapitatéw obcych oraz ich zwrot i obstuge.

Stosujac metode posrednig w dziatalnosci operacyjnej Grupa ustala korekty i zmiany stanu wychodzac od zysku brutto.

Grupa stosuje jako podstawowy rachunek przeptywow pienigznych metode posrednia.

Zasady konsolidacji (MSSF 10)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej Impera Capital S.A. oraz
sprawozdania finansowe jednostek zaleznych i stowarzyszonych objetych konsolidacjg kontrolowanych bezposrednio lub
posrednio przez Emitenta.

Wszystkie transakcje i salda wystepujgce pomiedzy jednostkami Grupy zostaty w konsolidacji wyeliminowane. We wszystkich
jednostkach Grupy dla transakcji o podobnym charakterze stosowane sa jednolite zasady rachunkowosci.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzagdzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki
dominujgce;.

Na dzien nabycia jednostki zaleznej i stowarzyszonej (objecia kontroli) aktywa i pasywa jednostki nabywanej sg wyceniane wedtug
ich wartosci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia ponad warto$¢ godziwg mozliwych do zidentyfikowania przyjetych aktywéw netto
jednostki jest ujmowana w aktywach bilansu jako wartos¢ firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej
mozliwych do zidentyfikowania przyjetych aktywdw netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskéw i strat
okresu, w ktérym nastgpito nabycie. Udziat akcjonariuszy mniejszo$ciowych jest wykazywany wedtug przypadajacej na nich
wartosci godziwej aktywdw netto. W kolejnych okresach, straty przypadajace akcjonariuszom mniejszosciowym powyzej wartosci
ich udziatéw, pomniejszajg kapitaty jednostki dominujgcej. Sprzedane lub zlikwidowane w roku obrotowym spéitki zalezne
podlegaja konsolidacji od poczatku roku obrotowego do dnia zbycia. Wyniki finansowe jednostek nabytych w ciggu roku sg
ujmowane w sprawozdaniu finansowym od momentu ich nabycia.

Jezeli podmiot dominujgcy spetnia definicje jednostki inwestycyjnej zawartg w MSSF 10 to nie musi sporzadzac i prezentowac
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, musi natomiast dokona¢ wyceny wszystkich swoich jednostek zaleznych wedtug
wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Cechami charakteryzujacymi jednostke inwestycyjng sg w szczegdlnosci:

. prowadzenie wielu inwestycji w celu dywersyfikacji ryzyka i maksymalizacji zwrotow,

e  wspoipraca z wieloma inwestorami, ktérzy nie sg powigzani z jednostkg dominujgca, innymi cztonkami Grupy, ani z
zarzadcg inwestyciji,

. udzialy wlasnosciowe majg forme instrumentéw kapitatowych, ktérym przypisuje sie proporcjonalnie cze$¢ aktywow
netto Emitenta.

. nie planuje utrzymywac portfela inwestycji bezterminowo, tj. posiada ,strategie wyjscia” z inwestycji. W przypadku
inwestycji w instrumenty kapitalowe realizowane strategie wyjscia polega¢ bedg m.in. na sprzedazy poprzez rynek
regulowany (dla instrumentéw notowanych), plasowaniu posiadanych pakietéw akcji wérdd inwestoréw finansowych
badz branzowych, a takze realizacje proceséw zmierzajgcych do upublicznienia spétek portfelowych (IPO). Nie
wyklucza sie réwniez dokonywania likwidacji majatku i/lub sprzedazy aktywow spotek jako metody wyjscia z inwestycji.
Dtuzne papiery wartosciowe utrzymywane sg do terminu wymagalnosci, w przypadku braku terminowego sg podejmuje
przewidziane prawem dziatania w celu windykacji naleznosci.
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Ustalanie wyniku finansowego

I.  Wynik finansowy

a)

b)

o)

d)

e)

Wynik finansowy netto w ksiegach rachunkowych wykazywany jest z uwzglednieniem odpowiednich przepisow,
dotyczgcych instrumentow finansowych, dokonywania odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci, korekty odpiséw
aktualizujgcych, tworzenia odpiséw z tytutu utraty wartosci, rozliczenia migdzyokresowego kosztow i przychoddw.
Koszty, dotyczgce roku obrachunkowego powinny by¢ ujete w ksiegach tego roku, pomimo, ze termin ich ptatnosci
nastapi w okresie pozniejszym.

Koszty zwigzane z ptatnosciami wynikajgcymi z nieterminowego regulowania zobowigzan jednostki, rozliczeniem
niedoboréw stwierdzonych w sktadnikach majatkowych oraz inne o podobnym charakterze ujmuje sie w rachunku
wynikow okresu, w ktérym zostaty stwierdzone, zgodnie z trybem okreslonym w procedurze wewnetrzne;j.

Jednostka, bedac ptatnikiem podatku dochodowego, tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na przejsciowe roznice miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartosci aktywow i zobowigzan,
a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci.

Warto$¢ podatkowa aktywow jest to kwota, wptywajgca na pomniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego
w przypadku uzyskania z nich, w sposéb posredni lub bezposredni, korzy$ci ekonomicznych. Jezeli uzyskanie korzysci
ekonomicznych z tytutu okreslenia aktywow nie powoduje pomniejszenia podstawy obliczenia podatku dochodowego,
to warto$¢ podatkowa aktywow jest ich wartoscig ksiegowa.

Wartos¢ podatkowa zobowigzan jest ich wartoscig ksiggowg pomniejszong o kwoty, ktére w przysztosci pomniejszg
podstawe podatku dochodowego.

Il. Podatek odroczony

a)

b)

o)

d)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy
uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutlu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysziosci zaptaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest roznic, ktére
spowodujg zwigkszenia podstawy odliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos$¢ rezerwy i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie, przy uwzglednieniu stawek
podatku dochodowego, obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg w bilansie oddzielnie. Rezerwe i aktywa
mozna kompensowac, jezeli jednostka ma tytut uprawniajacy ja do ich jednoczesnego uwzgledniania przy obliczaniu
kwoty zobowigzania podatkowego.

I1l. Podatek dochodowy

a)

D

c)

Podatek dochodowy za dany okres, wptywajacy na wynik finansowy, obejmuije:

czesé biezgcy

czes¢ odroczong.

Wykazywana w rachunku zyskow i strat czes¢ odroczona stanowi roznice miedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu
podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczgce rozliczenia z kapitatem wkasnym, odnosi sie
réwniez na kapitat wtasny.

Zasady tworzace fundament skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej IMPERA CAPITAL

Przedstawiony syntetycznie tryb sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego wedtug MSR jest nastepujacy:

< Grupa Kapitalowa IMPERA CAPITAL sporzadza na podstawie sprawozdan finansowych jednostek wchodzgcych w sktad
grupy skonsolidowane, czyli zbiorcze, sprawozdanie finansowe zestawione w taki sposob, jakby grupa stanowita jedng
jednostke. Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego stosuje sie ogélne wytyczne MSR w zakresie
wyceny aktywow i pasywow oraz sposobu ustalenia wyniku finansowego.

«  Przez konsolidacje (metoda konsolidacji petnej) nalezy rozumie¢ tgczenie sprawozdan finansowych przez sumowanie
odpowiednich (o jednolitej tresci) pozycji sprawozdania finansowego jednostki dominujgcej, jednostek zaleznych, z -
uwzglednieniem wyfgczen dotyczacych transakcji w zawartych w ramach grupy kapitatowej i innych odpowiednich korekt.

W przypadku konsolidacji spétek zaleznych wytaczeniu podlega cato$¢ zyskéw lub strat powstatych na transakcjach
pomiedzy jednostkami wchodzgcymi w sktad grupy kapitatowej, niezaleznie od udziatu kapitatowego, jaki podmiot
dominujgcy posiada w spoéice zaleznej.

W przypadku wylaczen z tytutu transakcji pomiedzy jednostkg stowarzyszong, a inwestorem lub jego jednostkami
zaleznymi, wytaczeniu podlegajg wszelkie zyski i straty, ale wytgcznie w stopniu odpowiadajgcym udziatom inwestora
w jednostce stowarzyszonej.

Procedura sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

<& Pierwszym etapem jest sporzadzenie jednostkowych sprawozdan finansowych spoétek wchodzacych w skiad grupy.

Na podstawie jednostkowych sprawozdan finansowych spétek wchodzgcych w sktad grupy sporzadzane sg
jednostkowe pakiety konsolidacyjne, ktore zawierajg:

- jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej spétki zaleznej,

- jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat
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- jednostkowe sprawozdanie z innych catkowitych dochodoéw,

- jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym,

- jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych,

- informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajagce (noty).

Drugim etapem jest sumowanie (konsolidacja) poszczegélnych pozycji jednostkowych sprawozdan finansowych, ktére

dalej podlegaja korektom konsolidacyjnym lub wytgczeniom w celu wyeliminowania podwdjnego sumowania pozycji
bilansowych oraz wynikéw operacji zrealizowanych miedzy spétkami grupy, a ujetych w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych.

Wytaczeniu podlegaja:

Zbiorcze

wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze,

przychody i koszty operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja,

zyski lub straty powstate w wyniku operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacja,

dywidendy naliczone lub wyptacone przez jednostki zalezne jednostce dominujacej i innym jednostkom,
objetym konsolidacja,

réznice przejsciowe zwigzane z inwestycjami w jednostkach podporzgdkowanych wynikajgcych z transakcji,
ktére sg zrodtem niezrealizowanych zyskéw lub strat

sprawozdanie finansowe zapewnia:

taki sam obraz struktury przychodow i kosztow, aktywow i pasywow, jaki dajg jednostkowe sprawozdania
finansowe jednostek wchodzacych w skiad grupy,

po uwzglednieniu wytgczen, czyli korekt konsolidacyjnych, ze tylko operacje zrealizowane wobec podmiotéw
wychodzgcych poza obreb grupy ujete sa w sprawozdaniu z wptywem na skonsolidowany rachunek zyskow i
strat i sytuacje finansowa grupy kapitatowej.

Korekty konsolidacyjne stosowane do bilansu:

Na dzien objecia kontroli przez jednostke dominujacg nad jednostka zalezng ustala sie wartos¢ godziwg
aktywow netto jednostki zaleznej, rozliczajgc te warto$¢ proporcjonalnie do udziatébw posiadanych przez
jednostke dominujgcg oraz udziatowcéw nie posiadajgcych kontroli. Jezeli réznica pomiedzy warto$cig
godziwg a ksiegowg aktywow netto nie jest istotna, to za warto$¢ godziwg aktywdw netto jednostki zalezne;j
przyjmuje sie jej wartos¢ ksiegowa.

Kapitat podstawowy jednostek zaleznych, w czesci odpowiadajgcej udziatowi jednostki dominujgcej w kapitale
podstawowym tych jednostek, jest kompensowany z wartoscig nabycia udziatéw ujetych w bilansie jednostki
dominujgcej na dzien objecia kontroli; pozostalg czes¢ kapitatu podstawowego jednostek zaleznych zalicza
sie do kapitatéw mniejszosci.

Jezeli jednostka dominujgca nabywa w jednostce zaleznej udziaty lub na skutek nabycia dodatkowych
udziatéw jednostka stowarzyszona staje sie jednostkg zalezng, to na dzien nabycia ustala sie wartos¢ firmy
lub ujemng warto$¢ firmy poprzez poréwnanie ceny nabycia dodatkowych udziatéw i odpowiadajgcej im
wartosci aktywow netto wyrazonych w wartosci godziwej.

< Nastepnie ustalana jest warto§¢ godziwa aktywoéw netto jednostek stowarzyszonych z uwzglednieniem objetego przez
znaczgcego inwestora udziatu w aktywach netto tej jednostki podporzgdkowane;.

X3

’0

W skonsolidowanym bilansie udziat znaczgcego inwestora w jednostce stowarzyszonej, koryguje sie o
przypadajgce na rzecz znaczgcego inwestora zwigkszenie lub zmniejszenie kapitatu wtasnego tej jednostki
podporzadkowanej, ktére nastgpito w ciggu okresu objetego konsolidacja, w tym o nalezne dywidendy i udziaty
w wyniku finansowym tej jednostki oraz réznice kursowe z przeliczenia.

W skonsolidowanym rachunku zyskow i strat wykazuje sie w oddzielnej pozycji wynik netto jednostki
stowarzyszonej w takiej czesci, jaka odpowiada udziatowi znaczacego inwestora w wyniku tej jednostki.

Tak sporzadzone sprawozdanie finansowe jest uzupetniane o skonsolidowany rachunek przeptywdéw pienieznych z

wyeliminowang wyceng instrumentéw finansowych do wartosci godziwej sporzgdzony poprzez sumowanie odpowiednich
pozycji rachunkow przeptywoéw pienigznych jednostek objetych metodg konsolidacji petnej oraz dokonanie korekt
konsolidacyjnych tych sum; korekty te polegajg na wytaczeniu wszelkich przeptywdw pienieznych pomiedzy objetymi
konsolidacjg jednostkg dominujaca a jednostkami od niej zaleznymi oraz miedzy poszczegoélnymi jednostkami zaleznymi,
w szczegolnosci z tytutu min:

naliczonych lub wyptaconych dywidend,
zaptaty za nabycie udziatéw jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
przekazania lub sptaty pozyczek, obligaciji.

<& Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym sporzadza sie¢ na podstawie skonsolidowanego bilansu,
zestawien zmian w kapitatach wiasnych oraz dodatkowych objasnien i informac;ji.
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19.

Kursy EURO uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym wprowadzeniu do sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia 2018 roku i za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku i za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017
roku zostaty przeliczone na EURO wedtug nastepujgcych zasad:

poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien 31 grudnia 2018 roku przez
Narodowy Bank Polski (4,300 zt / EURO), wynikajacy z tabeli kurséw walut NBP Nr 252/A/NBP/2018 z dnia 31.12.2018
r,

poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywéw srodkoéw pienieznych — wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego (4,2669 zt / EURO) w 2018 r.,

poszczegolne pozycje aktywdw i pasywow — wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien 31 grudnia 2017 roku przez
Narodowy Bank Polski (4,1709 zt/ EURO), wynikajacy z tabeli kurséw walut NBP Nr 251/A/NBP/2017 z dnia 29.12.2017
r,

poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywéw srodkéw pienieznych — wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego (4,2447 zt / EURO) w 2017 r.
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WYBRANE DANE FINANSOWE do Grupy Kapitatowej Impera Capital S.A. na 31.12.2018 r

w tys. zt w tys. EUR
okres od 01-01- okres od 01-01- okres od 01-01- okres od 01-01-
2018 do 31-12- 2017 do 31-12- 2018 do 31-12- 2017 do 31-12-
2018 2017 2018 2017
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardéw i
materiatow 400 684 94 161
Zysk (strata) brutto z podstawowej dziatalnosci -7 630 -10 950 -1788 -2 580
Zysk (strata) netto z podstawowej dziatalnosci -8 762 -13 112 -2 053 -3 089
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -7 996 -13 024 -1874 -3 068
Zysk (strata) brutto -8 004 -12 957 -1876 -3053
Zysk (strata) netto -8 011 -12 976 -1877 -3057
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej (dziatalno$¢ kontynuowana) -676 -1413 -158 -333
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej (dziatalno$¢ kontynuowana) 1258 1645 295 388
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej (dziatalno$¢ kontynuowana) -1 840 76 -431 18
Przeptywy pieniezne netto razem (dziatalnos¢
kontynuowana) -1258 308 -295 73
w tys. zt w tys. EUR
wg stanu na: 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Aktywa, razem 14 931 24784 3472 5942
Zobowigzania 1824 1812 424 434
Rezerwy 263 233 61 56
Kapitat wiasny 12 844 22739 2987 5452
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej 12844 22739 2987 5452
Kapitat zaktadowy 5640 5640 1312 1352
Kapitat akcjonariuszy nie sprawujgcych kontroli 0 0 0 0
Liczba akcji (w szt.) 9 400 000 9 400 000 9 400 000 9 400 000
Wartos¢ aktywoéw netto przypadajaca jednostce
dominujacej na jedng akcje (w zt / EUR) 1,37 2,42 0,32 0,58
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lIl. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

za okres 01.01.2018 -

za okres 01.01.2017 -

31.12.2018 31.12.2017
A. Udziat w zyskach i stratach jednostki stowarzyszonej i wspélnych przedsiewzie¢
rozliczanych zgodnie z metodg praw wtasnosci
B. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 400 684
1. Przychody ze sprzedazy produktéw 400 684
2. Przychody ze sprzedazy towardow i materiatow
C. Przychody z inwestycji 620 2268
1. Dywidendy i udziat w zyskach 173 184
2. Przychody z tytutu odsetek 447 1480
3. Pozostate przychody 604
D. Zysk (strata) ze zbycia inwestycji 43 -2 444
E. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym:
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow
F. Aktualizacja wartosci inwestycji -8 693 -11 458
G. Zysk (strata) brutto z podstawowej dziatalnosci (A+B+C+D-E+F) -7 630 -10 950
H. Koszty sprzedazy
1. Koszty ogdlnego zarzadu
J. Koszty operacyjne 1132 2162
K. Zysk (strata) netto z podstawowej dziatalnosci (G-H-I-J) -8762 -13112
L. Pozostate przychody operacyjne 1574 89
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
2. Dotacja rzadowe
3. Pozostate przychody 1574 89
t. Pozostate koszty operacyjne 808 1
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 803
3. Pozostate koszty 5 1
M. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (K+L-t) -7 996 -13 024
N. Przychody finansowe 76
1. Zysk (strata) na rozwodnieniu akcji w jednostkach zaleznych/ stowarzyszonych
2. Dywidendy i udziaty w zyskach
3. Przychody z tytutu odsetek 76
4. Pozostate przychody finansowe
0. Koszty finansowe 8 9
1. Koszty z tytutu odsetek 8 9
2. Aktualizacja wartosci inwestycji
3. Pozostate koszty finansowe
P. Zysk (strata) brutto (M+N-0) -8 004 -12 957
R. Podatek dochodowy -7 -19
a) cze$¢ biezaca -7 -19
b) cze$¢ odroczona
S. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)
T. Zysk (strata) netto -8 011 -12 976
Przypisany: -8011 -12 976
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -8 011 -12 976

Akcjonariuszom nie sprawujgcym kontroli
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Skonsolidowane Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw

Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw

za okres 01.01.2018
-31.12.2018

za okres 01.01.2017
-31.12.2017

Zysk (strata) netto

-8 011

-12976

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

-8 011

-12 976

Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej

Zmiany w nadwyzce z przeszacowania

Zyski (straty) z tytutu sprzedazy i przeszacowania sktadnikéw aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy

Efektywna czes$¢ zyskdw i strat zwigzanych z instrumentami zabezpieczajacymi przeptywy
srodkéw pienieznych

Zyski (straty) aktuarialne z programdw okreslonych $wiadczer emerytalnych

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica

Udziat w dochodach catkowitych jednostek stowarzyszonych

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych dochodéw

Suma dochoddw catkowitych

-8 011

-12976

Suma dochoddw catkowitych przypisana akcjonariuszom nie sprawujgcym kontroli

Suma dochoddw catkowitych przypadajaca na podmiot dominujacy

-8 011

-12976
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2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej (wg stopnia ptynnosci)

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Fundusze specjalne

&z n . . P . Stan na Stan na
Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej 31.12.2018 31.12.2017
Aktywa
A. $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2277 3535
B. Portfel inwestycyjny 6113 11 969
I. Notowane krajowe akcje, inne papiery wartosciowe i instrumenty finansowe 1606 2331
1. Akcje w jednostkach zaleznych notowanych
2. Akcje w jednostkach wspétzaleznych notowanych
3. Akcje w jednostkach stowarzyszonych notowanych
4. Akcje stanowigce udziaty mniejszosciowe w spétkach notowanych 1606 2331
5. Notowane dtuzne papiery wartosciowe
6. Pozostate notowane papiery wartosciowe i instrumenty finansowe
II. Nienotowane krajowe papiery wartosciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe 4507 9638
1. Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych nienotowanych 14 24
2. Akcje i udziaty w jednostkach wspétzaleznych nienotowanych
3. Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych nienotowanych 4485 3967
4. Akcje i udziaty stanowigce udziaty mniejszosciowe w spétkach nienotowanych 5640
5. Nienotowane dtuzne papiery wartosciowe
6. Pozostate nienotowane papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe 8 7
Il. Zagraniczne papiery wartosciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe
C. Naleznosci 6 295 9114
1. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 5000 6 262
2. Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw
finansowych 746 1420
3. Naleznosci z tytutu odsetek 408 356
4. Naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach
5. Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug
6. Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych
Swiadczen 54
7. Pozostate naleznosci 141 1022
D. Zapasy
E. Inne aktywa 241 166
1. Rzeczowe aktywa trwate 12 18
2. Nieruchomosci inwestycyjne
3. Wartosci niematerialne
4. Wartos$¢ firmy jednostek podporzadkowanych
5. Rozliczenia miedzyokresowe 229 148
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 226 142
5.2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 3 6
6. Pozostate
F. Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 5
Aktywa, razem 14 931 24784
A. Zobowigzania 1824 1812
1. Zobowigzania z tytutu nabytych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentow
finansowych
2. Zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw (pozyczek)
3. Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych
4. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 39 57
4. Zobowigzania z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen 19 8
5. Pozostate zobowigzania 1766 1747
6.
B.

Rozliczenia miedzyokresowe
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C. Rezerwy 263 233
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 226 142
2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe $wiadczenia pracownikéw
2.1. Dtugoterminowe
2.2. Krétkoterminowe
3. Pozostate rezerwy 37 91
3.1. Dlugoterminowe
3.2. Krétkoterminowe 37 91
D. Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami dtugoterminowymi sklasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy
Aktywa netto (Aktywa, razem - Zobowigzania i rezerwy, razem) 12 844 22739
E. Kapitat wtasny 12 844 22739

1. Kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 12 844 22739
1. Kapitat zaktadowy 5 640 5 640
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)
3. Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna) -1884
4. Kapitat zapasowy 27 188 27 188
5. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 2961 2961
7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych -13 050 -74
9. Zysk (strata) netto -8 011 -12 976
10. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna)

1l. Kapitat akcjonariuszy nie sprawujacych kontroli
Liczba akgji */ 9 400 000 9 400 000
Wartos¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt) */ 1,37 2,42

Rozwodniona liczba akcji

Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt)

*/ Wartos¢ aktywow netto jednostki dominujacej na jedng akcje obliczono w stosunku do liczby akcji jednostki dominujacej. Liczba ta

wyniosta 9 400 000 we wszystkich prezentowanych okresach.

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na zwyktych
akcjonariuszy Spétki przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na zwyktych
akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez srednig wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajgcych

umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku

Kapitat : : Wynik Kapitat Kapitat :
Kapitat Kapitat Akcje rezerwowy Pozo_stale Nlepodz!elony finansowy yvlasqy akcjonariuszy el
zakladowy | zapasowy | witasne 2 ol " BRI biezacego akf:jonarlus_zy niesprawujacych LS
aktualizacji | rezerwowe | finansowy okresu jedPOS.tkl : Kontroli razem
wyceny dominujacej
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2018 r. 5640 27 188 0 2961 -74 -12 976 22739 0 22739
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
Korekty z tyt. btedow 0 (1]
Kapitat wtasny po korektach 5640 27 188 0 0 2961 -74 -12 976 22739 0 22739
Emisja akcji 0 0
Koszt emisji akcji -2 -2 -2
Ptatnosci w formie akcji wtasnych 0 (1]
Wyptata dywidendy 0 (1]
Nabycie akcji wtasnych -1882 -1882 -1882
Umorzenie akcji wiasnych 0 0
Sprzedaz akcji wlasnych 0 0
Podziat zysku/straty -12976 12976 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 0
Suma dochodéw catkowitych -8 011 -8 011 -8 011
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2018 r. 5640 27 188 -1884 0 2961 -13 050 -8 011 12 844 0 12 844
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

Kapitat Wynik Kapitat Kanitat
. . . rezerwowy | Pozostate | Niepodzielony | .. Y wiasny apit: Kapitat
Kapitat Kapitat Akcje . . finansowy . . akcjonariuszy
zakladowy | zapasowy | wiasne & kapitaly . pymik biezacego ak_CJonarlus_zy niesprawujacych R EEL
aktualizacji | rezerwowe | finansowy jednostki ; razem
okresu A kontroli
wyceny dominujacej
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2017r. 5640 19 896 0 -30 10 209 35715 0 35715
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
Korekty z tyt. btedow 0 (1]
Kapitat wtasny po korektach 5640 19 896 0 0 -30 10 209 35715 (1] 35715
Emisja akcji 0 0
Koszt emisji akcji 0 0
Ptatnosci w formie akcji wtasnych 0 0
Wyptata dywidendy 0 0
Nabycie akcji wtasnych -2961 2961 0 (1]
Umorzenie akcji wiasnych (1] 0
Sprzedaz akcji wkasnych 0 0
Podziat zysku/straty 10253 -44 -10 209 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 0
Suma dochodéw catkowitych -12 976 -12 976 -12 976
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2017r. 5640 27 188 0 2961 -74 -12 976 22739 1] 22739
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4. Pozycje pozabilansowe

Pozycje Pozabilansowe

Stan na
31.12.2018

Stan na
31.12.2017

1. Naleznos$ci warunkowe

1.1. Od jednostek, w ktorych Emitent posiada udziaty zaleznych (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

1.2. Od jednostek, w ktérych Emitent posiada udziaty mniejszosciowe (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

1.3. Od jednostek powigzanych (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

1.4. Od pozostatych jednostek (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

2. Zobowigzania warunkowe

2.1. Na rzecz jednostek, w ktorych Emitent posiada udziaty zaleznych (z tytutu)

- udzielonych gwarancji i poreczen

2.2. Na rzecz jednostek, w ktorych Emitent posiada udziaty mniejszoSciowe (z tytutu)

- udzielonych gwarancji i poreczen

2.3. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)

2.3.1 Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) w zt.

2.3.2 Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) w EUR

3. Inne (z tytutu)

Pozycje pozabilansowe, razem w zt.

Pozycje pozabilansowe, razem w EUR.
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5. Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych

Skonsolidowane Sprawozdanie z Przeptywow Pienieznych- Metoda posrednia

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie z Przeptywéw Pienieznych

za okres 01.01.2018 -

za okres 01.01.2017 -

31.12.2018 31.12.2017
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
1. Zysk (strata) brutto -8 004 -12 957
1. Korekty razem 7 328 11 562
2. Amortyzacja 6 12
3. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -663 -527
5. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 7 041 13187
6. Zmiana stanu rezerw 30 -2238
7.Zmiana stanu zapasow 0 0
8. Zmiana stanu naleznosci 2765 -736
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 6 -17
10. Zmiana stanu rozlicze migdzyokresowych -82 2002
11. Zmiana stanu portfela inwestycyjnego -1775 -121
12. Inne korekty 0 0
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej -676 -1395
Podatek dochodowy zaptacony/ zwrécony 0 -18
11l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I 11) -676 -1413
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wplywy 1583 12 780
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 0 0
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 1583 11451
a) w jednostkach powigzanych 234 526
b) w pozostatych jednostkach 1349 10925
- zbycie aktywow finansowych 586 8342
- dywidendy i udziaty w zyskach 173 184
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0
- odsetki 0 0
- inne wptywy z aktywow finansowych 590 2 399
4. Inne wptywy inwestycyjne 0 1329
1l. Wydatki 325 11135
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 0 25
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 325 11110
a) w jednostkach powigzanych 325 1105
b) w pozostatych jednostkach 0 10 005
- nabycie aktywdw finansowych 0 4992
- udzielone pozyczki 0 5013
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 - 11) 1258 1645
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 44 76

1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki
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3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
4. Inne wptywy finansowe 44 76
1l. Wydatki 1884 0
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 1884 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 0 0
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 0 0
8. Odsetki 0 0
9. Inne wydatki finansowe 0 0
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I - 1) -1 840 76
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.lIl +B.1II + C.III) -1258 308
E. Bilansowa zmiana stanu $srodkéw pienigznych, w tym -1258 308
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu wyceny dtuznych papieréw

wartosciowych typu buy/sell back i depozytéw bankowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 3535 3227
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F  E), w tym 2277 3535
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
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Zbywalnos¢ skladnikow portfela inwestycyjnego

OPIS POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, PASYWA, KAPITAt, WYNIK FINANSOWY NETTO ORAZ PRZEPLYWY
SRODKOW PIENIEZNYCH, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSC LUB WYWIERANY WPLYW

ZBYWALNOSC SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Z nieograniczong
zbywalnoscig

Z ograniczong
zbywalnoscig

notowane na

notowane na

nienotowane na

. rynkach rynkach
gietdach pozagietdowych regulowanych
Udziaty mniejszosciowe
wartos¢ bilansowa 0
wartos$é wedtug ceny nabycia 1696
wartosé godziwa 0
wartosé rynkowa 0
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych
wartos¢ bilansowa 14
wartos¢ wedtug ceny nabycia 39
wartos¢ godziwa 14
wartos¢ rynkowa 14
Akcje i udziaty w jednostkach wspétzaleznych
wartos¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartos¢ rynkowa
Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych
wartos¢ bilansowa 4485
wartos$¢é wedtug ceny nabycia 31048
wartos¢ godziwa 4485
wartos¢ rynkowa 4485
Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych
jednostkach krajowych
warto$¢ bilansowa 1606 0
wartos¢ wedtug ceny nabycia 4294 19 838
wartos¢ godziwa 1606 0
wartos¢ rynkowa 1606 0
Dtuzne papiery wartosciowe
warto$¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartos¢ rynkowa
Pozostate nienotowane papiery wartosciowe i inne
instrumenty finansowe
warto$¢ bilansowa 8
wartos¢ wedtug ceny nabycia 5158
wartos¢ godziwa 8
wartosc rynkowa
Zagraniczne papiery wartosciowe
warto$¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartosé godziwa
wartosé rynkowa
RAZEM
wartos¢ bilansowa 1606 0 0 4507
wartos$¢ wedtug ceny nabycia 4294 0 0 57779
wartosé rynkowa 1606 0 4507
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7. Zmiana wartosci bilansowej sktadnikéw portfela inwestycyjnego

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Akcje i udziaty w

Akcje i udziaty w

Pozostate nie

jedno_stkach jednostkach mni;:zz;as,zowe nz::‘i?r;e D‘:'::;z s,:: ?:‘::ery Razem
zaleznych stowarzyszonych L .
wartosciowe
Wartos¢ bilansowa na poczatek roku obrotowego 24 3967 7971 11 969
a. Zwiekszenia (z tytutu) 5 518 524 1049
- Potgczenie
- Zakup 449 524 974
- Wycena 5 69 75
- Reklasyfikacja
b. Zmniejszenia (z tytutu) 10 6 889 6 899
- Potgczenie
- Sprzedaz 2 542 544
- Wycena 6347 6347
- Reklasyfikacja 8 8
Wartosc bilansowa na koniec roku obrotowego 14 4485 1606 6113
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8. Dtuzne papiery wartosciowe
OBLIGACJE
. " . Wartos¢ Wartos¢ w cenie - . . Udziat w
Emitent Nr serii Termin wykupu nominalna e Wartos$c rynkowa | Nalezne odsetki aktywach netto %
Stolbud Gorzéw Wikp. S.A. *) Obligacje zamienne na akcje serii B 2001-05-22 103 103 4
Razem 103 103 4
*) Na obligacje oraz odsetki utworzono 100% rezerwy
9. Udziaty mniejszosciowe z programu powszechnej prywatyzacji
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych
L. Udziat w A B Otrzymane lub
Wartosé Procent e x przez .
bilansowa osiadanego ogélnej emitenta LElLE
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba Przedmiot dziatalnosci . P : 8% | liczbie gtosow P dywidendy
akcji kapitatu wartosc akeji | . .
Y w walnym . (inne udziaty w
(udziatéw) | zaktadowego .| (udziatéw) w
zgromadzeniu | . zyskach)
jednostce
TPB TOMBUD Tomaszow Lub. Tomaszow Lubelski | budownictwo ogdlne i inzynieria lgdowa 1,93 1,93
produkcja i remonty maszyn i urzadzen dla
BEZETEN S.A. Bytom przemystu wydobywczego 1,93 1,93
Zaktady Gérniczo Hutnicze SABINOW Czestochowa wyrdb konstrukcji stalowych 1,93 1,93
Zaktady Mebl. Gietkich FAMEG S.A. Radomsko produkcja mebli 1,93 1,93
Wojewddzkie Przedsiebiorstwo Robét Inzynieryjnych S.A. Czestochowa przedsiebiorstwo budowlane 1,36 1,36
Przedsiebiorstwo Przemystu Miesnego TORMIES S.A. Torun przetwdrstwo miesne 0,21 0,21
Razem 0 0 0
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10. Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych objete konsolidacja

Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych objete konsolidacjg na 31.12.2018 r.
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

iat
Wartosé Udl,'a w Nieoptacona Aktywa
i ” ogoélnej Otrzymane
. . wedtug Wartosé Wartosc Procent N przez . finansowe
Nazwa jednostki ze " Charakter . - aa . A N liczbie . lub nalezne .
) . Przedmiot ) ) Liczba akcji Wartosé metody | firmyujeta | rynkowa (dla | posiadanego ) emitenta ) zaliczane do
wskazaniem formy Siedziba . L . powiazania . . o A 5 glosow w Cr ot e dywidendy "
. dziatalnosci ) (udziatéw) bilansowa praw w wartosci spotek kapitatu wartosc akgji ) ) kategorii
prawnej kapitatowego n " n e walnym P (inne udziaty .
wtasnosc | bilansowej | notowanych) )Wego (udziatéw) w R zgodnie z
i e - jednostce 4 MSSF 9
Wycenione w
wartosci
Impera Seed Fund Sp. z0.0. | Warszawa dziatalnos¢ finansowa | zalezna 100 5 100,00% 100,00% godziwej
przez wynik
finansowy
Razem X X X X 5 0 0 0 X X X 0 X
Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych objete konsolidacja na 31.12.2017 r.
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)
iat
Wartosé Udz,'a w Nieoptacona | Otrzymane Aktywa
» » ogéinej .
. . wedtug Wartos¢ Wartos¢ Procent N przez lub nalezne finansowe
Nazwa jednostki ze " Charakter . . an 9 n . liczbie . . n
. : e Przedmiot . . Liczba akcji Wartosé metody | firmyujeta | rynkowa (dla posiadanego . emitenta dywidendy zaliczane do
wskazaniem formy Siedziba . o powigzania gy ’ o A . gltosow w P ) -
. dziatalnosci . (udziatéw) bilansowa praw w wartosci spotek kapitatu wartos¢ akcji (inne kategorii
prawnej kapitatowego . . A walnym . . .
wiasnosc | bilansowej | notowanych) | zaktadowego (udziatéw) w udziaty w zgodnie z
. zgromadze )
i niu jednostce zyskach) MSSF 9
Wycenione w
wartosci
Impera Seed Fund Sp. z 0.0. Warszawa dziatalnos¢ finansowa zalezna 100 0 100,00% 100,00% godziwej przez
wynik
finansowy
Razem X X X X 0 0 0 0 X X X 0 X
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11. Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych nie objete konsolidacja

Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych nie objete konsolidacjg na 31.12.2018 r. - z uwagi na zwolnienie na podstawie MSSF 10

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Nieoptacona | Otrzymane
Wartos¢ Wartos¢ ” Udziat w przez lub
. q q ) Wartos¢ Procent o q o
Nazwa jednostki ze Charakter Liczba 3 wedtug firmy N ogélnej emitenta nalezne Aktywa finansowe
) . . . - ) ) i Wartosé . rynkowa (dla | posiadanego | . . s ) N .
wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalnosci powigzania akcji bilansowa metody ujetaw sootek Kapitatu liczbie gtoséw wartos¢ dywidendy | zaliczane do kategorii
prawnej kapitatowego | (udziatéw) praw wartosci P P w walnym akcji (inne zgodnie z MSSF 9
i | s . | notowanych) | zaktadowego . e N
wiasnosci | bilansowej zgromadzeniu | (udziatéw) udziaty w
w jednostce | zyskach)
dziatalno$¢ holdingéw Wycenione w wartosci
Family Fund 2 Sp. z 0.0. Warszawa | . g zalezna 100 14 100,00% 100,00% godziwej przez wynik
finansowych '
finansowy
dziatalnoéé holdingdw Wycenione w wartosci
Impera Alfa Sp. z 0.0. Katowice . 8 stowarzyszona 2352 1142 24,00% 24,00% godziwej przez wynik
finansowych '
finansowy
dziatalnosé zwigzana z X -
e . Wycenione w wartosci
. dystrybucja filméw, - K
Call2Action S.A. Warszawa L . stowarzyszona | 27 748 000 0 41,51% 34,24% godziwej przez wynik
nagrania wideo i )
. - finansowy
programéw telewizyjnych
Impera Seed Fund Sp. z Wycenione w wartosci
0.0. Fundusz Kapitatowy Warszawa | dziatalnos¢ finansowa stowarzyszona 3344 49,99% 49,99% godziwej przez wynik
sp. k. finansowy
Wyceniane w wartosci
Cinty Sp. z 0.0. w likwidacji | Warszawa | Dziatalnos¢ finansowa stowarzyszona 3229 0 21,41% 41,41% Godziwej przez wyniki
finansowy
Razem X X X X 4500 0 0 0 X X X 0 X
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Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych nie objete konsolidacjg na 31.12.2017 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

- z uwagi na zwolnienie na podstawie MSSF 10

Nieoptacona
o . Otrzymane
Wartosé ” o Udziat w przez )
. . Wartos¢ Wartos¢ Procent P ) lub nalezne
Nazwa jednostki . Charakter . M ” wedtug " . . ogoélnej emitenta . Aktywa finansowe
N L] Przedmiot . A Liczba akcji | Wartosc firmy ujeta | rynkowa (dla | posiadanego | . . . a a4 dywidendy . T
ze wskazaniem Siedziba . A powiazania " : metody . . 5 liczbie gtosow wartos¢ ) zaliczane do kategorii
. dziatalnosci . (udziatéw) | bilansowa w wartosci spotek kapitatu " (inne )
formy prawnej kapitatowego praw . ; w walnym akgji . zgodnie z MSR 39
, . | bilansowej | notowanych) | zaktadowego . o udziaty w
wiasnosci zgromadzeniu | (udziatéw)
. zyskach)
w jednostce
Family Fund 2 S dziatalnos¢ holdingéw Wycenione w wartosci
v P: Warszawa X 8 zalezna 750 8 100,00% 100,00% godziwej przez wynik
z0.0.S.K.A. finansowych '
finansowy
Family Fund 25 dziatalnosé holdingdw Wycenione w wartosci
v P | warszawa : BOW | zalezna 100 14 100,00% 100,00% godziwej przez wynik
z0.0. finansowych '
finansowy
Impera Alfa Sp. z dziatalnos¢ holdingéw Wycenione w wartosci
P p- Katowice X 8 stowarzyszona 2328 717 24,00% 24,00% godziwej przez wynik
0.0. finansowych '
finansowy
Impera Financial dziatalnos¢ holdingéw Wycenione w wartosci
P Warszawa X 8 zalezna 300 2 100,00% 100,00% godziwej przez wynik
Sp.zo.0. finansowych )
finansowy
dziatalnos$¢ zwigzana z
dystrybucjg filmow, Wycenione w wartosci
Call2Action S.A. Warszawa nagrania wideo i stowarzyszona | 27 748 000 0 41,51% 34,24% godziwej przez wynik
programow finansowy
telewizyjnych
Impera Seed Fund Wycenione w wartosci
Sp. zo.o0. Fundusz | Warszawa dziatalnos¢ finansowa | stowarzyszona 3250 49,99% 49,99% godziwej przez wynik
Kapitatowy sp. k. finansowy
Razem X X X X 3991 0 0 0 X X X 0 X
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12. Akcje i udziatly mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych

Grupa Kapitatowa Impera Capital S.A.

Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych na 31.12.2018 r.
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Nieoptacona

o Udziat w Otrzymane
Wartosé Wartos¢ AL ogélnej liczbie PEss lub nalezne
Nazwa jednostki ze S q q - Liczba akcji . . rynkowa (dla posiadanego 8 j emitenta . Aktywa finansowe zaliczane do
N . Siedziba Przedmiot dziatalnosci . godziwa akgcji . . glosow w i . dywidendy .. .
wskazaniem formy prawnej (udziatéw) . spotek kapitatu wartos¢ akcji ) ) kategorii zgodnie z MSSF 9
EHE, notowanych) zaktadowego aloy (udziatow) w (nneliczlaty
Y 8 zgromadzeniu jednostce w zyskach)
Notowane
. dziatalnos$¢ w zakresie Wycenione w wartosci godziwe;j
Internity S.A. Warszawa . 1049 360 1606 1606 12,77% 12,77% 157 e
architektury przez wynik finansowy
Nienotowane
Direct eServices S.A. Warszawa produkcja komputerow i 822686 0 14,32% 14,32% Wycenione w wartosci godziwe]
urzadzen peryferyjnych przez wynik finansowy
Ade Line S.A. Prusice dziatalnosé ustugowa 93500 0 3,74% 3,74% Wycenione w wartosci godziwej
przez wynik finansowy
Signamed S.A. Biatystok produkcja sprzetu medycznego 10 800,00 0 9,51% 9,51% Wycenione w vyarFosu godziwej
przez wynik finansowy
Korporacja Budowlana produkcja pozostatych Wycenione w wartosci godziwej
o Zhaui A Barlinek wyrob6w stolarskich i 6500 000 0 10,08% 2,16%* v e ﬁnansiw !
P o ciesielskich dla budownictwa P ¥ v
Invento Sp. z 0.0. Warszawa produkcja opakowan 21561 0 13,86% 13,86% Wyeenione w V.var.tOSCI godziwej
przez wynik finansowy
Razem 1606 1606 X X 0 157

* Z uwagi na fakt, ze 5 mIn sposréd posiadanych akcji s to akcje imienne, uprzywilejowane, do czasu wpisu do ksiegi akcyjnej Korporacja Budowlana Kopahaus S.A., Emitent nie moze wykonywac z nich prawa gtosu.
Na dzien bilansowy Emitent uprawniony jest do wykonywania prawa gtosu z 1,5 min akcji, uprawniajacych do 1,5 min gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 2,16% w ogdlnej liczbie gtoséw. Po dokonaniu
odpowiedniego wpisu do ksiegi akcyjnej Emitent bedzie uprawniony do wykonywania praw gtosu z 6,5 min akgji, reprezentujgcych 10,08% kapitatu zaktadowego, uprawniajacych do 11,5 min gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, stanowigcych 16,55 % w ogdlnej liczbie gtoséw w Korporacja Budowlana Kopahaus S.A.
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Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych na 31.12.2017 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Nieoptacona

Otrzymane lub

. . Wartosc Wartosc Procent Udziat w ogélnej ) o
Nazwa jednostki ze . - . q e a przez emitenta nalezne .
) C . . . - Liczba akcji godziwa rynkowa (dla posiadanego liczbie gtoséw w fr v e . . Aktywa finansowe zaliczane do
wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalnosci L, " . ) wartos¢ akcji dywidendy (inne " )
— (udziatéw) akcji spoétek kapitatu walnym (CEHE ) udziaty w kategorii zgodnie z MSR 39
(udziatéw) | notowanych) zaktadowego zgromadzeniu Rl ——
Notowane
R dziatalnos$¢ w zakresie Wycenione w wartosci godziwej przez
Internity S.A. Warszawa X 1049 360 1763 1763 12,60% 12,60% 74 e
architektury wynik finansowy
. produkcja artykutow Wycenione w wartosci godziwej przez
Grupa Exorigo-Upos S.A. Warszawa L, R 4575 47 a7 0,05% 0,05% 110 e
pismienniczych wynik finansowy
Simple S.A Warszawa dziatalnos¢ zwigzana z 84 000 521 521 1.75% 175% Wycenione w wartosci godziwej przez
o oprogramowaniem ’ ! wynik finansowy
Nienotowane
Direct eServices S.A. Warszawa produkC{a komputgrow ! 822 686 0 14,32% 14,32% Wycenione w vyarFosu godziwej przez
urzadzen peryferyjnych wynik finansowy
Ade Line S.A. Prusice dziatalnos¢ ustugowa 93 500 0 3,74% 3,74% Wycenione w wartosci godziwe] przez
wynik finansowy
Signamed S.A Biatystok produkcja sprzetu 180 0 1011% 10.11% Wycenione w wartosci godziwej przez
o medycznego ! ! wynik finansowy
W - . —
Cinty Sp. z 0.0. Warszawa dziatalnos¢ finansowa 19 0 19,00% 19,00% ycenione w warFOSCI godziwej przez
wynik finansowy
: produkcja pozostatych . - R
Korporacja Budowlana | o o o\ wyrobéw stolarskich i 6500 000 0 10,08% 2,16%* Wycenione w wartosci godziwej przez
Kopahaus S.A. L R . wynik finansowy
ciesielskich dla budownictwa
Invento Sp. z 0.0. Warszawa produkcja opakowan 20513 5640 15,80% 15,80% Wycenione w warFosu godziwej przez
wynik finansowy
Razem 7971 2331 X X 0 184

Z uwagi na fakt, ze 5 min sposréd posiadanych akcji sa to akcje imienne, uprzywilejowane, do czasu wpisu do ksiegi akcyjnej Korporacja Budowlana Kopahaus S.A., Emitent nie moze wykonywac z nich prawa gtosu.
Na dzien bilansowy Emitent uprawniony jest do wykonywania prawa gtosu z 1,5 mln akcji, uprawniajacych do 1,5 min gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 2,16% w ogdlnej liczbie gtoséw. Po dokonaniu
odpowiedniego wpisu do ksiegi akcyjnej Emitent bedzie uprawniony do wykonywania praw gtosu z 6,5 min akcji, reprezentujgcych 10,08% kapitatu zaktadowego, uprawniajacych do 11,5 min gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, stanowigcych 16,55 % w ogdlnej liczbie gloséw w Korporacja Budowlana Kopahaus S.A.
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13. Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych przeznaczone do sprzedazy na 31.12.2018 r.

Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych przeznaczone do sprzedazy

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Nieoptacona
Wartosé Wartosé Wartogé Procent Udziat w przez Otrzymane
Nazwa jednostki ze Charakter Liczba Wartodé wedtug firmy nkowa (dla osiadanego ogdlnej emitenta lub nalezne Aktywa finansowe
wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalnosci powiazania akcji bilansowa metody ujetaw i sostek P ka italug liczbie gtosow wartos¢ dywidendy zaliczane do kategorii
prawnej kapitatowego | (udziatéw) praw wartosci P! P w walnym akgji (inne udziaty zgodnie z MSSF 5
U . | notowanych) | zaktadowego . oy
wiasnosci | bilansowej zgromadzeniu | (udziatéw) w zyskach)
w jednostce
. . L I Wycenione w wartosci
gaKm/ilyvsLljirI:j/iizs"iZ o0 Warszawa ::::;Ig\zsi:oldmgow zalezna 750 5 100,00% 100,00% godziwej przez wynik
T : v finansowy
Razem X X X X 5 0 0 0 X X X 0 X
Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych c.d.
Wybrane dane finansowe jednostek podporzadkowanych na 31.12.2018 r.
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)
Zob
E 5 g g s obowiazania i rezerwy
g 8 g 2 .g_’n w tym:
g = g E £ z z 2 2 '
2 ® = H = £ £ z o ] 3 > = @
23 & 1] o @ @ L] c ] 1] <
[} N - N (7] 3 -
| 35| § £ S g | £ 8| i) F) s 3 . 22
Nazwa jednostki 2 ] 3 5 3 s © 3 < B [ H z B £ c o s 3
@ TG o £ 3 S S S = 2 = @ H £ 3 of= cR=
52 3 P ] 2 5 = g P ) z = 3 e £ o E
> O o 2z 9 @ = 5] ‘s < o 3 H ! o E] F
T - x ° =] < ~ 5 © c [ 3= 33
] a < c £ 2 < = I a £ 2 9
] X D ) X o B o
g < = K} E N %2 N 2
= N 2 2 > = °
3
Impera Seed Fund Sp. z 0.0. 400 60 1 0 - - 9 5 50 - 13 - -110 52 4 4 -
Impera Alfa Sp. z 0.0. - -595 4259 423 - - 4805 4756 490 - 2505 - - 1761 49 28 -
:E:;;lijl:nd 2Sp.z0.0.S.KA w . % 0 0 } . 0 0 6 . 0 } 0 6 0 0 .
Family Fund 2 Sp. 7 0.0. - 0 35 32 - - 40 14 5 - 1 33 25 0 26 25 -
'Fn:rfzzfzzgi:;rxvips'pz E"" - 546 1684 1604 - -| 6735| 6689 | 38851 - - | 31455 | 707 46 37 -
Call2Action S.A. Dane finansowe dostepne w skonsolidowanym sprawozdaniu Call2Action S.A. , opublikowanym raportem okresowym w dn. 15.05.2013 r.

Rachunek wynikéw w podziale na segmenty sprawozdawcze
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Za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku

Grupa Kapitatowa Impera Capital S.A.

Segment Inwestycyjny i Pozostata dziatalnos¢
. Py . . Razem
Dziatalnos¢ Pokrewna inwestycyjna
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody segmentu ogétem 2594 0 0 2594
Przychody segmentu (zewnetrzne) 2594 0 2594
Przychody segmentu (wewnetrzne) 0 -
Koszty segmentu ogétem -10 598 0 -10 598
Koszty segmentu (zewnetrzne) -10 598 0 0 -10 598
Koszty segmentu (wewnetrzne) -
Wynik segmentu -8 004 0 0 -8 004
Zysk/strata przed opodatkowaniem -8 004 0 0 -8 004
Podatek dochodowy 7 7
Zysk/strata netto -8 011 0 0 -8 011
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk/Strata akcjonariuszy nie sprawujacych kontroli 0
Zysk okresu obrotowego z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk okresu obrotowego z dziatalnosci kontynuowanej i
dziatalnosci zaniechanej -8 011 0 0 -8011
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Rachunek wynikéw w podziale na segmenty sprawozdawcze

Za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

Segment Inwestycyjny i Pozostata dziatalnos¢

Dziatalno$¢ Pokrewna inwestycyjna fiilaczenie Razem
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody segmentu ogétem 3117 0 3117
Przychody segmentu (zewnetrzne) 3117 0 0 3117
Przychody segmentu (wewnetrzne) 0 -
Koszty segmentu ogétem -16 074 0 -16 074
Koszty segmentu (zewnetrzne) -16 074 0 -16 074
Koszty segmentu (wewnetrzne) -
Wynik segmentu -12 957 0 0 -12 957
Zysk/strata przed opodatkowaniem -12 957 0 0 -12 957
Podatek dochodowy 19 19
Zysk/strata netto -12 976 0 0 -12 976
Dziatalnos$¢ zaniechana
Zysk/Strata akcjonariuszy nie sprawujacych kontroli 0
Zysk okresu obrotowego z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk okresu obrotowego z dziatalnosci kontynuowane;j i
dziatalnosci zaniechanej -12 976 0 0 -12 976
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. NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

INFORMACJE O ISTOTNYCH ZMIANACH WIELKOSCI | SZACUNKACH

NOTA 1A
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE 31.12.2018 31.12.2017
a) srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 2277 3 535
b) inne $rodki pieniezne
c) inne aktywa pieniezne
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne, razem 2277 3535
NOTA 1B
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2018 31.12.2017
a) w walucie polskiej 2277 3535
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 0
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 2277 3535
NOTA 2A
NALEZNOSCI 31.12.2018 31.12.2017
a) naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 7787 7796
b) naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw wartosciowych, udziatéw i
innych instrumentéw finansowych 6971 8 364
c) naleznosci z tytutu odsetek 1012 614
d) naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach 0 0
e) naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0 0
f) naleznosci z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych
oraz innych $wiadczen 0 54
g) naleznosci z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 107 107
h) pozostate naleznosci 142 1022
1. Naleznosci (brutto), razem 16 019 17 957
2. odpisy aktualizujgce -9 724 -8 843
3. Naleznosci (netto), razem (1+ 2) 6 295 9114
NOTA 2B
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH 31.12.2018 31.12.2017
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 0 0
- od jednostek zaleznych
- od jednostek wspétzaleznych
- od jednostek stowarzyszonych
- od jednostki pozostatych
- od jednostki dominujacej
b) z tytutu udzielonych pozyczek 7 006 6618
- od jednostek zaleznych 0 9
- od jednostek wspotzaleznych
- od jednostek stowarzyszonych
- od znaczgcego inwestora
- od jednostki pozostatych 7 006 6 609
- od jednostki dominujacej
b) inne, w tym: 37 390
- od jednostek zaleznych
- od jednostek wspdizaleznych
- od jednostek stowarzyszonych 37 390
- od jednostki dominujacej
c) dochodzone na drodze sadowej, w tym: 0 0
- od jednostek zaleznych
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- od jednostek wspdizaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od jednostki dominujgcej

Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych netto, razem 7 043 7 008
d) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych 0 0
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powiazanych brutto, razem 7 043 7 008
NOTA 2C
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH 31.12.2018 31.12.2017
Stan na poczatek okresu 8 843 10511
a) zwiekszenia (z tytutu) 2411 1215
- odpisy aktualizujgce naleznosci gtéwne 0 0
- odpisy aktualizujgce pozostate naleznosci 803 0
- odpisy aktualizujgce pozyczki, odsetki 1608 1215
- inne 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 1530 2 883
- wykorzystanie odpisu aktualizujgcego 1520 67
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego 10 2816
- inne 0 0
Stan odpisow aktualizujacych na koniec okresu, razem 9724 8843
NOTA 2D
NALEZNOSCI (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2018 31.12.2017
a) naleznosci w walucie polskiej 6 295 9114
b) naleznos$ci w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z}) 0 0
Naleznosci, razem 6 295 9114
NOTA 2E
POZOSTALE NALEZNOSCI 31.12.2018 31.12.2017
a) Pozostate naleznosci kroétkoterminowe (wg znaczacych tytutow): 57 937
- rozrachunki z pracownikami 0 4
- kwota wptacona tytutem objecia udziatéw w podwyzszonym kapitale (podwyzszenie
niezarejestrowane na dzien bilansowy 0 524
- zaliczki na poczet wktadu inwestora 37 390
- zaliczki na wydatki komornika 18 16
- pozostate rozrachunki z dostawcami krajowymi 0 0
- naleznosci z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen 0 0
- inne 2 3
b) Pozostate naleznosci dtugoterminowe (wg znaczgcych tytutow): 85 85
- kaucja 85 85
Pozostate naleznosci, razem 142 1022
NOTA 3A
Zapasy 31.12.2018 31.12.2017
a) materiaty 0 0
b) potprodukty i produkcja w toku 0 0
c) produkty gotowe 0 0
d) towary 0 0
e) zaliczki na dostawy 0 0
Zapasy, razem 0 0
NOTA 4A
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.12.2018 31.12.2017
a) $rodki trwate, w tym: 12 18
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- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0 0
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowe] i wodnej 0 0
- urzagdzenia techniczne i maszyny 4 7
- $rodki transportu 0 0
- inne $rodki trwate 8 11
b) srodki trwate w budowie 0 0
c) zaliczki na $rodki trwate w budowie 0 0
Rzeczowe aktywa trwate, razem 12 18
NOTA 4B

RZECZOWE AKTYWA TRWALE (STRUKTURA WLASNOSCIOWA) 31.12.2018 31.12.2017

a) wiasne 12 18
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy

leasingu, w tym:

Srodki trwate bilansowe, razem 12 18
NOTA 4C

Zmiany rzeczowych aktywoéw trwatych (wg grup rodzajowych) za okres 01.01.2018 - 31.12.2018

Budynki,
Grunty wtym | 5L .
W e e obiekty Urzadzenial Srodki Inne $rodki
yszczegolnienie wieczystego inzynierii techniczne i e trwale RAZEM
uzytkowania Ia d¥>wej i maszyny p
gruntu) wodnej

Wartos¢ bilansowa brutto srodkéw trwatych

na dzien 01.01.2018 0 127 0 94 221
Zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0

- zakupu 0 0 0

- nabycie $rodkow trwatych spoétek objetych

konsolidacjg 0
Zmniejszenia (z tytutu) 0 95 0 0 95

- sprzedazy 0
- likwidacja 95 0 0 95
- inne 0
Wartos¢ bilansowa brutto srodkéw trwatych

na dzien 31.12.2018 0 32 0 94 126
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na

dzien 01.01.2018 0 120 0 83 203
Zwigkszenia (z tytutu) 0 3 0 3 6

- amortyzacji 3 0 3 6

- inne 0
Zmniejszenia (z tytutu) 0 95 0 0 95
- sprzedazy 0

- amortyzacji dot. zlikwidowanych $rodkéw

trwatych 95 0 95
- inne 0
Roczna zmiana amortyzacji (umorzenia) 0 -92 0 3 -89
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na

dzien 31.12.2018 0 28 0 86 114
Odpisy aktualizujgce na dzien 01.01.2018 0
Zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0
- utraty warto$ci 0
- inne 0
Zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0
-odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych 0
- inne 0
Odpisy aktualizujgce na dzien 31.12.2018 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto srodkéw trwatych na

dzien 31.12.2018 0 4 0 8 12
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Zmiany rzeczowych aktywoéw trwatych (wg grup rodzajowych) za okres 01.01.2017 - 31.12.2017

Budynki,
Grunty wtym | LS .
e  LAEST obiekty zadzenial Srodki Inne $rodki
Wyszczegoblnienie wieczystego P techniczne i RAZEM
o A inzynierii transportu trwate
uzytkowania nF maszyny
ladowej i
Uy wodnej
Wartos¢ bilansowa brutto srodkéw trwatych
na dzien 01.01.2017 0 113 0 83 196
Zwigkszenia (z tytutu) 0 0 14 0 11 25
- zakupu 14 11 25
- nabycie $rodkéw trwatych spoétek objetych
konsolidacjg 0
Zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0
- sprzedazy 0
- przekazania majatku uzytkowanego na
podstawie umowy leasingu 0 0 0
-inne 0
Wartos¢ bilansowa brutto srodkéw trwatych
na dzien 31.12.2017 0 0 127 0 94 221
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
dzien 01.01.2017 0 113 0 77 190
Zwigkszenia (z tytutu) 0 0 7 0 6 13
- amortyzacji 7 0 6 13
- inne 0
Zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0
- sprzedazy 0
-inne 0
Roczna zmiana amortyzacji (umorzenia) 0 0 7 0 6 13
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
dzien 31.12.2017 0 0 120 0 83 203
Odpisy aktualizujgce na dzien 01.01.2017 0
Zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0
-inne 0
Zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0
-inne 0
Odpisy aktualizujgce na dzien 31.12.2017 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto srodkéw trwatych
na dzien 31.12.2017 0 0 7 0 11 18
NOTA 5A
WARTOSCI NIEMATERIALNE 31.12.2018 31.12.2017
a) koszty zakonczonych prac badawczo -rozwojowych 0 0
b) koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 0 0
- oprogramowanie komputerowe 0 0
c) inne wartosci niematerialne 0 0
d) zaliczki na wartosci niematerialne 0 0
Wartosci niematerialne, razem 0 0
NOTA 5B
Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) za okres 01.01.2018 - 31.12.2018
nabyte
k9szty koncesje, . Zaliczki na
T zakonczonych . q Inne wartosci o]
Wyszczegdlnienie patenty, licencje b . wartosci RAZEM
prac i podobne BEETE e niematerialne
rozwojowych i
wiasnosci

Wartos¢ bilansowa brutto wartosci niematerialnych
na dzien 01.01.2018 - - 68 - 68
Zwigkszenia (z tytutu) - - - - -
- zakupy -
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- nabycie wartosci niematerialnych spétek objetych
konsolidacjg

Zmniejszenia (z tytutu)

27

27

- sprzedazy

- likwidacji

27

27

Wartos¢ bilansowa brutto wartosci niematerialnych
na dzien 31.12.2018

41

41

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien
01.01.2018

68

68

Zwigkszenia (z tytutu)

- amortyzacji

-inne

Zmniejszenia (z tytutu)

27

27

- sprzedazy

- likwidacji wartosci niematerialnych

27

27

Amortyzacja (umorzenie) na dzien 31.12.2018

@7

@7)

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien
31.12.2018

41

41

Odpisy aktualizujgce na dzien 01.01.2018

Zwiekszenia (z tytutu)

- utraty wartosci

- inne

Zmniejszenia (z tytutu)

- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych

-inne

QOdpisy aktualizujgce na dzien 31.12.2018

Wartos¢ bilansowa netto wartosci niematerialnych na
dzien 31.12.2018

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) za okres 01.01.2017 - 31.12.2017

Wyszczegolnienie

koszty
zakonczonych
prac
rozwojowych

nabyte
koncesje,
patenty, licencje
i podobne
wiasnosci

Inne wartosci
niematerialne

Zaliczki na
wartosci
niematerialne

RAZEM

Wartos¢ bilansowa brutto wartosci niematerialnych
na dzien 01.01.2017

68

68

Zwigkszenia (z tytutu)

- zakupy

- nabycie warto$ci niematerialnych spétek objetych
konsolidacjg

Zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedazy

- likwidaciji

Wartos¢ bilansowa brutto wartosci niematerialnych
na dzien 31.12.2017

68

68

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien
01.01.2017

68

68

Zwigkszenia (z tytutu)

- amortyzacji

-inne

Zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedazy

- likwidacji

Amortyzacja (umorzenie) na dzien 31.12.2017
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Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien

31.12.2017 68 68
Odpisy aktualizujgce na dzien 01.01.2017

Zwigkszenia (z tytutu)

- utraty warto$ci

-inne

Zmniejszenia (z tytutu)

- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych

-inne

Odpisy aktualizujgce na dzien 31.12.2017

Wartos¢ bilansowa netto wartosci niematerialnych na

dzien 31.12.2017

NOTA 6

POZOSTALE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2018 31.12.2017

a) rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 3 6
- ubezpieczenia 0 0
- inne 3 6

NOTA 7A

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU

DOCHODOWEGO 31.12.2018 31.12.2017
1.Stan aktywow na poczatek okresu, w tym: 142 2146
a) odniesionych na wynik finansowy 142 2146
b) odniesionych na kapitat wtasny 0 0
c) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy 0 0
2. Zwiekszenia 226 142
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami

przejsciowymi (z tytutu) 226 142
- rezerwa na koszty 7 5
- naliczone odsetki 0 0
- wycena aktywdw finansowych 219 137
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowg (z tytutu) 0 0
c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z

tytutu) 0 0
- niepodzielony wynik z lat ubiegtych

d) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku ze stratg podatkowsg (z tytutu) 0 0
e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartosc¢ firmy w zwigzku z ujemnymi

réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0
3. Zmniejszenia 142 2 146
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami

przej$ciowymi (z tytutu) 142 2146
- rezerwa na koszty 5 5
- wycena aktywdw finansowych 137 2141
- naliczone odsetki 0 0
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowg (z tytutu) 0 0
c) odniesione na kapitat wiasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi (z

tytutu) 0 0
d) odniesione na kapitat wiasny w zwigzku ze stratg podatkowg (z tytutu) 0 0
e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwigzku z ujemnymi

réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0
4. Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec

okresu, razem, w tym: 226 142
a) odniesionych na wynik finansowy 226 142
b) odniesionych na kapitat wtasny 0 0
c) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy 0 0
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NOTA 7B
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW I |za okres 01.01.2018 -|za okres 01.01.2017 -
STRAT: 31.12.2018 31.12.2017
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sie réznic przejsciowych
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu poprzednio nieujetej straty podatkowej, ulgi
podatkowej lub réznicy przejsciowej poprzedniego okresu 0 0
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu odpisania aktywéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego lub braku mozliwosci wykorzystania rezerwy na odroczony
podatek dochodowy 0 0
- inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutéw) 0 0
- odprawy emerytalno - rentowe 0 0
Podatek dochodowy odroczony, razem 0 0
NOTA 8A
ZOBOWIAZANIA 31.12.2018 31.12.2017
a) zobowigzania diugoterminowe 0 0
b) zobowigzania krétkoterminowe 1824 1812
Zobowiazania, razem 1824 1812
NOTA 8B
ZOBOWIAZANIA 31.12.2018 31.12.2017
a) Zobowigzania z tytutu nabytych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych
instrumentow finansowych 0 0
- dlugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 0 0
b) Zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw (pozyczek) 0 0
- dtugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 0 0
¢) Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe 0 0
d) Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 39 57
- dlugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 39 57
e) Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen 19 8
- dtugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 19 8
f) Pozostate zobowigzania 1766 1747
- dlugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 1766 1747
Zobowiazania, razem 1824 1812
NOTA 8C
ZOBOWIAZANIA (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2018 31.12.2017
a) zobowigzania w walucie polskiej 1824 1812
b) zobowigzania w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 0
Zobowiagzania krétkoterminowe, razem 1824 1812
NOTA 8D
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 31.12.2018 31.12.2017
1. Pozostate zobowigzania krétkoterminowe (wg tytutéw): 1766 1747
- z tytulu wynagrodzen 0 0
- rozrachunkow z pracownikami 0 3
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- zobowigzanie z tytutu leasingu 0 0
- pozostate zobowigzania 1766 1744
2. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe (wg tytutéw): 0 0
- zobowigzanie z tytutu leasingu 0 0
Pozostate zobowigzania, razem 1766 1747
NOTA9 A
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO 31.12.2018 31.12.2017
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek
okresu, w tym: 142 2146
a) odniesionej na wynik finansowy 142 2146
b) odniesionej na kapitat wlasny 0 0
c) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemng wartos$é firmy 0 0
2. Zwiekszenia 226 142
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic
przejsciowych (z tytutu) 226 142
- naliczone odsetki 77 68
- wycena aktywow finansowych 149 74
b) odniesione na kapitat wkasny w zwiazku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu) 0 0
c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w zwiazku z
dodatnimi réznicami przej$ciowymi (z tytutu) 0 0
3. Zmniejszenia 142 2 146
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu) 142 2 146
- naliczone odsetki 68 40
- wycena aktywow finansowych 74 2106
- inne 0 0
b) odniesione na kapitat wkasny w zwiazku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu) 0 0
c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w zwiazku z
dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec
okresu, razem, w tym: 226 142
a) odniesionej na wynik finansowy 226 142
b) odniesionej na kapitat wlasny 0 0
c) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy 0 0
NOTA 9B
ZMIANA STANU INNYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 31.12.2018 31.12.2017
a) stan innych rezerw na poczatek okresu 91 325
- badanie bilansu 23 23
- pozostate 68 18
- dyskonto z tyt. dtuznych papieréw wartosciowych 0 284
b) zwigkszenia (z tytutu) 37 91
- badanie bilansu 25 23
- pozostate 12 68
- dyskonto z tyt. dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
c) wykorzystanie (z tytutu) 91 325
- badanie bilansu 23 23
- pozostate 68 18
- dyskonto z tyt. dtuznych papieréw wartosciowych 0 284
d) rozwigzanie (z tytutu) 0 0
- badanie bilansu 0 0
- pozostate 0 0
e) Stan innych rezerw krétkoterminowych na koniec okresu 37 91
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NOTA 10A
Rodzaj '\'Na m_jsf Sposéb
. . . .. . X . . serii/emisji wg . . %
Seria / emisja Rodzaj akcji uprzywilejowania| Liczba akgcji L. pokrycia Data rejestracji
akcji wa 'rtosa ) kapitatu
nominalnej
Seria A Zwykte Brak 1 000 000 100 gotowka 1995-03-31
Seria A Zwykte Brak 32 000 000 3 200 aport 1995-09-12
Seria A Zwykte Brak 1 000 000 100 aport 1996-02-08
Seria A Zwykte Brak 500 000 50 aport 1996-05-20
Seria A Zwykte Brak 400 000 40 aport 1996-06-11
Seria A Zwykte Brak 100 000 10 aport 1996-06-25
Seria A Zwykte Brak -3 973 815 -397 umorzenie 1996-12-19
Seria A Zwykte Brak -255 106 -26 umorzenie 1997-09-18
Seria A Zwykte Brak -313 038 -31 umorzenie 1999-01-12
Seria A Zwykte Brak -401 917 -40 umorzenie 1999-12-29
Seria A Zwykte Brak -2 078 214 -208 umorzenie 2003-10-28
Seria A Zwykte Brak -6 994 476 -700 umorzenie 2004-03-30
Seria A Zwykte Brak -5 245 857 -524 umorzenie 2005-01-11
Seria A Zwykte Brak -1 573 000 -158 umorzenie 2006-04-21
Seria A Zwykte Brak -577 umorzenie 2014-03-26
Seria B Zwykte Brak 28 329 154 2 833 emisja 2007-05-30
Seria B Zwykte Brak -154 umorzenie 2014-03-26
Seria F Zwykte Brak 4 245 000 425 emisja 2008-01-04
Seria G Zwykte Brak 4 662 000 466 emisja 2009-06-16
Seria H Zwykte Brak 5 000 000 500 emisja 2013-06-11
Scalenie akcji 6:1
Seria A,B,F,G,H Zwykte Brak -56 400 000 -5 640 scalenie 2014-03-26
Zmiana oznaczenia
akcji: Seria Al Zwykte Brak 9 400 000 5 640 scalenie 2014-03-26
Liczba akcji razem 9 400 000
Kapitat zaktadowy,
razem 5 640
jednej akcji po
scaleniu = 0,60zt

NOTA 10B

AKCJE WLASNE EMITENTA

Liczba akcji

Warto$¢ wg ceny
nabycia

Wartosc¢ bilansowa

1.568.513

1.882.215,60

1.882.215,60

W dniu 28 grudnia 2018 r. Impera Capital S.A nabyta 1.568.513 akcji na okaziciela Spétki, kazda o wartosci nominalnej 0,60 zt. Cena
nabycia jednej akcji wyniosta 1,20 zt, tacznie za wszystkie nabyte akcje 1.882.215,60 zt. Srodki na nabycie akcji wiasnych pochodzity
z kapitatu rezerwowego utworzonego w wysokos$ci 2.961.000 zt. na podstawie Uchwaty nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
IMPERA CAPITAL S.A. z dnia 12 czerwca 2017 roku. Nabycie akcji nastgpito poza rynkiem regulowanym, za posrednictwem Domu
Maklerskiego BOS S.A. Akcje wiasne zostaly nabyte w celu umorzenia. Nabyte przez Emitenta akcje wiasne w liczbie 1.568.513
reprezentujg 16,69% kapitatu zakladowego Spotki i uprawniajg do 1.568.513 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co stanowi
16,69 % ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, z tym ze zgodnie z obowigzujgcymi przepisami Spotka nie jest
uprawiona do wykonywania prawa gtosu z akcji wlasnych.

NOTA 11

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW

za okres 01.01.2018 -

za okres 01.01.2017 -

31.12.2018 31.12.2017
- wyrobow 400 684
- w tym : od jednostek powigzanych 0 0
- pozostate ustugi 0 0
- w tym : od jednostek powigzanych 0 0
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 400 684

- w tym od jednostek powigzanych
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NOTA 12
za okres 01.01.2018 - | za okres 01.01.2017 -
ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA INWESTYCJI EMITENTA 31.12.2018 31.12.2017
1. Zysk (strata) ze zbycia akgcji i udziatow 43 -2 944
a) przychody ze zbycia akcji i udziatow 609 8 048
- w jednostkach zaleznych 15 0
- w jednostkach stowarzyszonych 0 0
- w jednostkach z udziatem mniejszosciowym 594 8 048
- w pozostatych jednostkach krajowych 0 0
b) koszty zwigzane z nabyciem akcji i udziatlow 566 10 992
- w jednostkach zaleznych 15 0
- w jednostkach stowarzyszonych 0 0
- w jednostkach z udziatem mniejszo$ciowym 551 10 992
- w pozostatych jednostkach krajowych 0 0
2. Zysk (strata) ze zbycia wierzytelnosci 0 500
a) przychody ze zbycia wierzytelnosci 0 3165
b) koszty zwigzane z nabyciem wierzytelnosci 0 2 665
3. Zysk (strata) ze zbycia dtuznych papieréow wartosciowych 0 0
a) przychody ze zbycia dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
b) koszty zwigzane z nabyciem dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Zysk (Strata) ze zbycia inwestycji Emitenta 43 -2 444
NOTA 13
za okres 01.01.2018 - | za okres 01.01.2017 -
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 31.12.2018 31.12.2017
a) amortyzacja 6 12
b) zuzycie materiatéw i energii 29 35
) ustugi obce 544 1520
d) podatki i optaty 7 15
€) wynagrodzenia 480 518
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 57 49
g) pozostate koszty rodzajowe 9 13
Koszty wedtug rodzaju, razem 1132 2162
NOTA 14
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE (WG TYTULOW) ofgfggiss .= °k;islglé%11'72°”
31.12.2018 D
a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0
b) dotacje 0 0
c) pozostate przychody operacyjne, w tym: 1574 89
- refaktura kosztow 0 0
- rozwigzane odpisy na naleznos$ci* 1520 67
- pozostate przychody ze sprzedazy 0 0
- pozostate 54 22
Pozostate przychody operacyjne, razem 1574 89

*/Emitent posiadat nalezno$¢ od Cinty Sp. z 0.0. z tytulu sprzedazy na rzecz tego podmiotu obligacji Advadis S.A. w upadiosci. Obligacje byty
zabezpieczone hipotekg na nieruchomosci biurowo-magazynowej zlokalizowanej w Bedzinie, ktérg Cinty Sp. z 0.0. nabyta dokonujgc czesciowego
potracenia z posiadanymi obligacjami. W 2018 roku zobowigzanie wobec Impera Capital zostato sptacone — czg$ciowo ze $rodkéw uzyskanych ze
sprzedazy nieruchomosci (590 tys. zt), czeSciowo poprzez potrgcenie wierzytelnosci z tytutu podwyzszenia kapitatu dokonanego przez wspdlnikow (802
tys. zt). W zwigzku z rozliczeniem zostat rozwigzany odpis aktualizujgcy naleznos$¢ z tytutu sprzedazy obligacji. Z uwagi na sytuacje finansowg Cinty Sp.
z 0.0., nalezno$¢ z tytutu podwyzszenia kapitalu zostata w catosci objeta odpisem aktualizujgcym, ktéry zostat rozwigzany po zarejestrowaniu
podwyzszenia kapitatu w spotce Cinty. W dniu 10 pazdziernika 2018 roku Wspolnicy Cinty Sp. z 0.0. podjgli uchwate o rozwigzaniu spotki i otwarciu
likwidacji. Wobec powyzszego udziaty w spétce Cinty na dzien bilansowy sg wycenione w kwocie 0 zt.

NOTA 15

53 | Strona




Grupa Kapitatowa Impera Capital S.A.

za okres
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE (WG TYTULOW) 01.01.2018- | Z&0kres 01.01.2017
31.12.2018 - 31.12.2017
a) strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0
b) aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych (z tytutu) 803 0
- odpis aktualizujgcy naleznosci 0 0
- odpis aktualizujgcy pozostate naleznosci * 803 0
- spisane salda naleznosci 0 0
c) pozostate koszty operacyjne, w tym: 5 1
- refaktura kosztow 0 0
- pozostate 5 1
Pozostate koszty operacyjne, razem 808 1

*/ Odpis aktualizujacy wartos$¢ naleznosci z tytutu podwyzszenia kapitatu w Cinty Sp. z 0.0. (opis pod notg nr 14).

NOTA 16

PRZYCHODY Z INWESTYCJI | POZOSTALE PRZYCHODY FINANSOWE (WG

za okres 01.01.2018

za okres 01.01.2017

TYTULOW) - 31.12.2018 - 31.12.2017

a) rozwodnienie na zmianie procentowego udziatu 0 0

b) dywidendy i udziaty w zyskach 173 184

c) przychody z tytutu odsetek (z tytutu) 447 2160
- odsetki od rachunkédw bankowych i lokat 0 76
- odsetki od pozyczek 447 1480
- pozostate 0 604

Przychody finansowe, razem 620 2344

NOTA 17

KOSZTY FINANSOWE (WG TYTULOW)

za okres 01.01.2018 -
31.12.2018

za okres 01.01.2017
-31.12.2017

a) koszty z tytutu odsetek (z tytutu)

- odsetki od kredytow, pozyczek, obligacji

- koszty z tytutu leasingu finansowego

- odsetki od nieterminowej zaptaty zobowigzan

- odsetki od wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych

- pozostate

b) pozostate koszty finansowe, w tym:

- koszty prowizji

- nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi

- pozostate

Koszty finansowe, razem

0[O0l |O|O |0 |O O |

© OO0 |O|O |V |O |O|©

NOTA 18A

Réznica

Wartosc

Podatek odroczony na 31.12.2018r. .
bilansowa

Wartos¢
podatkowa

pomiedzy

wartoscig
bilansowa a
podatkowa

Aktywa
na
odroczony
PDOP

Rezerwa
na
odroczony
PDOP

rezerwa na audyt roczny

25

25

pozostate rezerwy na koszty

12

12

wycena portfela inwestycyjnego - do wysokosci
rezerw

1549

395

1154

219

przychody z tyt. odsetek od pozyczek

408

(408)

78

Wycena portfela inwestycyjnego

1141

358

(783)

149

Razem

2727

1161

226 226
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Réznica Rezerwa
Wartosc Wartosc LB S REINE na
Podatek odroczony na 31.12.2017r. X wartoscia odroczony
bilansowa podatkowa . odroczony
bilansowg a PDOP
PDOP
podatkowq
rezerwa na audyt roczny 23 23 4
pozostate rezerwy na koszty 3 3 1
wycena portfela inwestycyjnego - do wysokosci
rezerw 1640 920 720 137
przychody z tyt. odsetek od pozyczek 356 (356) 68
Wycena portfela inwestycyjnego 1284 894 (390) 74
Razem 2950 2170 - 142 142
NOTA 18B
Stan na 31.12.2018 Zmiana Stan na 31.12.2017
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 226 84 142
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 226 84 142
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 0 0
Pozostate rezerwy 37 -54 91
NOTA 18C

Rozliczenie podatku dochodowego od 01.01.2018 do 31.12.2018
WYNIK RACHUNKOWY: -8 058
Zwiekszenia przychodéw
odsetki otrzymane 4
RAZEM: 4
Przychody niepodatkowe:
wycena portfela 742
odsetki naliczone 402
pozostate przychody finansowe 173
rozwigzane odpisy aktualizujgce 1520
RAZEM: 2838
Zwiekszenia kosztow:
rezerwy zrealizowane 26
RAZEM: 26
Koszty niepodatkowe:
pozostate koszty NKUP 812
wycena portfela 7811
rezerwy na koszty 37
odsetki budzetowe 9
odpis aktualizujgcy 1608
RAZEM: 10 276
WYNIK PODATKOWY: -642
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IV. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje o instrumentach finansowych (MSR 32, MSR 39)

1.1. Podziat instrumentéw finansowych

a) gotowka

Gotdéwka obejmuje srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych.

b) aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Grupa Impera Capital jako jednostka inwestycyjna wycenia wszystkie swoje inwestycje w wartosci godziwej odnoszgc skutki tej
wyceny na wynik finansowy. Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy stanowig akcje i udziaty Grupy

w nastepujgcych podmiotach:

e spotki mniejszo$ciowe wniesione przez Skarb Panstwa;
e akcje i udziaty jednostek zaleznych i stowarzyszonych;
e  akcje i udziaty mniejszosciowe w jednostkach krajowych notowane i nienotowane.

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Pozostate
Akcje i Akcje i udziaty w . nie Dtuzne
. . Udziaty )
udziaty w jednostkach L notowane papiery Raze
. mniejszosciow X L.
jednostkac | stowarzyszonyc o papiery wartosciow m
h zaleznych h wartosciow e
e
Wartos¢ bilansowa na poczatek roku 11
obrotowego 24 3967 7971 7 969
a. Zwiekszenia (z tytutu) 1 518 524 1 1044
- Potgczenie
- Zakup 449 524 1 974
- Wycena 1 69 70
- Reklasyfikacja
b. Zmniejszenia (z tytutu) 5 6 889 6 894
- Potgczenie
- Sprzedaz 542 542
- Wycena 6347 6347
- Reklasyfikacja 5 5
Wartos¢ bilansowa na koniec roku obrotowego 20 4485 1606 8 6119
c) zobowigzania finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Na dzien 31 grudnia 2018 roku w Grupie Kapitatowej nie wystepujg tego typu instrumenty finansowe.

d) pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

POZYCZKI UDZIELONE | NALEZNOSCI WEASNE =@ °k;e15. 1021;011':018 = °k;‘;f 1021.;:)115017

Wartos¢ bilansowa na poczatek roku obrotowego 9114 4 666
Zwigkszenia (z tytutu) 52 4714
naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw wartosciowych 0 0
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 0 3748
naleznosci z tytutu odsetek 52 137
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0 0
naleznosci z tytutu podatkéw 0 54
pozostate naleznosci 0 775
Zmniejszenia (z tytutu) 2871 266
naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw wartosciowych 674 262
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 1262 0
naleznosci z tytutu odsetek 0 0
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0 4
naleznosci z tytutu podatkéow 54 0
pozostate naleznosci 881 0
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 6 295 9114
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Na dzien 31 grudnia 2018 r. Emitent posiadat tego typu instrumenty finansowe o tgcznej wartosci rynkowej 6.295 tys. zt (w tym: 746
tys. zt nalezno$¢ z tytutu zbytych papieréw wartosciowych, 5.000 tys. zt naleznosci z tytutu pozyczek, 408 tys. zt naleznosci
odsetkowych, 141 tys. zt pozostate).

e) inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Emitent nie posiadat tego typu instrumentu finansowego

f) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Na 31.12.2018 roku Grupa zaklasyfikowata do aktywéw jako przeznaczonych do sprzedazy udziaty Family Fund 2 Sp. z 0.0. S.K.A.
w likwidacji. Udziaty zostaly wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy do wysokosci ceny mozliwej do uzyskania w
transakcji sprzedazy.

Struktura wartosci godziwej

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Ceny kwotowane na Techniki wyceny oparte Pozostate Razem
aktywnych rynkach B eagveh techniki wycen
yeh ry! danych rynkowych wyceny

Pozyczki i wierzytelnosci 0 0 6 295 6 295
Aktywa flnansowe v'vyc.enlane do wartosci 1606 0 4513 6119
godziwej przez wynik finansowy
Dtuzne papiery wartosSciowe 0 0
Zobowigzania finansowe wyceniane do wartosci
godziwej przez wynik finansowy 0 0 0 0

Szczegotowe informacje na temat poziomu hierarchii wartosci godziwej, na ktérym sklasyfikowano wycene wartosci godziwej
poszczegodlnych aktywow przedstawiono w p. | pp. 15 niniejszego sprawozdania.

9) ustanowienie blokady na rachunku papieréw warto$ciowych
Na 31 grudnia 2018 roku Emitent nie posiadat ustanowionej blokady na rachunku papieréw wartosciowych

h) pozostate zobowigzania finansowe

Kredyt bankowy

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Emitent nie posiadat zobowigzan z tytutu kredytéw bankowych.

Pozyczki

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Emitent nie posiadat zobowigzan z tytutu pozyczek.

Obligacje

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Emitent nie posiadat zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych.

1.2. Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Grupa Impera Capital jest narazona na ryzyko zwigzane przede wszystkim z instrumentami finansowymi gtéwnie nabywanymi i
posiadanymi w ramach dziatalnosci operacyjnej i finansowej. Grupa identyfikujgc poszczegdlne rodzaje ryzyka finansowego
zwigzanego z jej dziatalno$cig, stara sie je ograniczyé¢, gtéwnie poprzez dobdr optymalnych instrumentéw finansowych. Gtéwne
rodzaje ryzyka wynikajgce z posiadanych instrumentéw finansowych obejmujg: ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe, ryzyko
kredytowe, ryzyko zwigzane z ptynnoscig finansowg oraz ryzyko zmiany cen akcji. Zarzady Spotek weryfikujg i uzgadniajg zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka. Zasady te zostaty w skrocie oméwione ponizej.

a) Obcigzenie ryzykiem stopy procentowej

Grupa bierze pod uwage dalszg mozliwos¢ finansowania swojej dziatalnosci kapitatami obcymi w postaci pozyczek lub kredytéw
bankowych. Wzrost stop procentowych, przy ewentualnym zadtuzeniu, moze przetozyC si¢ na wystgpienie trudnosci zwigzanych z
jego obstuga.

Aktywa i zobowigzania odsetkowe na dzien 31 grudnia 2018 r przedstawiono w ponizszej tabeli:

Aktywa o oprocentowaniu statym Zaangazowanie na 31.12.2018 Oprocentowanie state*
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek z odsetkami
Invento Sp. z 0.0.*%* 1598 10,00%
Invento Sp. z 0.0. (odpis aktualizujgcy) ** -1598 -
Cartridge World S.A.** 694 5,83%
Cartridge World S.A. (odpis aktualizujacy)** -694 -
Korporacja Budowlana Kopahaus S.A.*** 984 12,00%
Korporacja Budowlana Kopahaus S.A.(odpis aktualizujgcy)*** -984 -
Sheepla S.A.** 113 6,00%
Sheepla S.A. (odpis aktualizujgcy)** -113 -
Razem aktywa o oprocentowaniu statym (bez uwzglednienia odpiséw) 3389 -
Razem aktywa o oprocentowaniu statym (z uwzglednieniem odpiséw) 0 -
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Aktywa o oprocentowaniu zmiennym Zaangazowanie na 31.12.2018 Oprocentowanie zmienne*
Invento Sp. z 0.0. 5408 WIBOR3M + 5 p.p.

Razem aktywa o oprocentowaniu zmiennym (bez uwzglednienia odpisow) 5408 -

Razem aktywa o oprocentowaniu zmiennym (z uwzglednieniem odpisow) 5408 -

Zobowiazania o oprocentowaniu statym i zmiennym Zadtuzenie na 31.12.2018 Oprocentowanie*

Nie wystepuja - -

* zwraca sie uwage, ze z uwagi na obowigzujgce przepisy dotyczace odsetek maksymalnych, w przypadku ich przekroczenia przez oprocentowanie
umowne do kalkulacji oraz rozliczen stosuje sie¢ odsetki maksymalne

** 7 uwagi na sytuacje finansowg pozyczkobiorcéw, brak racjonalnych przestanek, ze pozyczki zostang zwrécone oraz dokonanie odpisu
aktualizujgcego catg wartos¢ pozyczki, dalsze odsetki nie sg naliczane

*** z uwagi na upadtos¢ likwidacyjng spotki zaprzestano naliczania dalszych odsetek

b) Ryzyko kredytowe

. . . Aysd s Zaangazowanie wraz z Zaangaiowar'\ie w stosunku
Pozyczkobiorca/Emitent papieréw dtuznych odsetkami na 31.12.2018 do aktywoéw netto na
31.12.2018
Aktywa o oprocentowaniu statym
Invento Sp. z o0.0. 1598 12,44%
Invento Sp. z 0.0. (odpis aktualizujgcy) -1 598
Cartridge World S.A. 694 5,40%
Cartridge World S.A. (odpis aktualizujacy) -694
Korporacja Budowlana Kopahaus S.A. 984 7,66%
Korporacja Budowlana Kopahaus S.A.(odpis aktualizujacy) -984
Sheepla S.A. 113 0,88%
Sheepla S.A. (odpis aktualizujacy) -113
Razem aktywa o oprocentowaniu statym (bez uwzglednienia odpiséw) 3389 26,38%
Razem aktywa o oprocentowaniu statym (z uwzglednieniem odpiséw) 0 0,00%
Aktywa o oprocentowaniu zmiennym
Invento So. z 0.0. 5408 42,10%
Razem aktywa o oprocentowaniu zmiennym (bez uwzglednienia odpisow) 5408 42,10%
Razem aktywa o oprocentowaniu zmiennym (z uwzglednieniem odpiséw) 5408 42,10%

Grupa na biezgco monitoruje ryzyko kredytowe wynikajgce z udzielonych pozyczek.

W dniu 31.12.2018 roku, z uwagi na op6znienie w sptacie pozyczki udzielonej Invento (oprocentowanie state), Zarzad Impera Capital
podjat decyzje o utworzeniu odpisu aktualizujgcego warto$¢ wymienionej naleznosci, w wysokos$ci odpowiadajacej 100% wartosci
nominalnej pozyczki wraz z odsetkami. Nalezno$¢ z tytutu drugiej pozyczki udzielonej Invento Sp. z 0.0. (oprocentowanie zmienne) z
uwagi na jakosc¢ i warto$¢ zabezpieczen, nie zostata objeta odpisem aktualizujgcym.

c) Ryzyko walutowe

Grupa w niewielkim stopniu narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawierania transakcji w walutach. Wiekszo$¢ transakcji jest
dokonywana w walucie polskiej.

Na dzien bilansowy Grupa nie posiadata naleznosci i zobowigzan walutowych.
d) Ryzyko zwigzane z ptynnoscig finansowg

Polityka Grupy zaktada utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych wystarczajgcych do regulowania zobowigzan,
utrzymywanie niezbednego poziomu kapitatu obrotowego, a takze finansowania biezacych potrzeb inwestycyjnych i rozwojowych. Na
dzien bilansowy Emitent dysponowat znacznymi nadwyzkami finansowymi.

e) Zarzadzanie kapitatem

Gléwnym celem zarzadzania kapitatem jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktére
wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy Kapitatowej i zwiekszaty warto$¢ dla jej akcjonariuszy.

W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej Grupa moze zdecydowacé o wyptacie dywidendy dla akcjonariuszy, zwroci¢
kapitat akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje.

W 2018 roku w wyniku ogtoszonego skupu akcji wiasnych Impera Capital S.A. nabyta od akcjonariuszy 1.568.513 akcji wlasnych za
cene 1.882 tys. zt

f) Ryzyko cenowe

W zwigzku z tym, iz jednostka dominujgca bierze aktywny udziat w obrocie papierami wartosciowymi w spotki notowane, jest narazona
na ryzyko cenowe z tytutu posiadanych inwestyc;ji.
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1.3. Pozostate informacje o instrumentach finansowych

1.3.1. Informacje o udzielonych w danym roku roku obrotowym pozyczkach ze szczegélnym uwzglednieniem pozyczek
udzielonych podmiotom powigzanym emitenta, z podaniem kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i
terminu wymagalnosci

W dniu 14.02.2018 roku Impera Capital S.A. udzielita pozyczki spotce Impera Seed Fund Sp. z 0.0. Fundusz Kapitatowy w wysokosci
230.000 zt, o procentowaniu statym 6%, z terminem wymagalnosci do dnia 20.12.2018 roku. Pozyczka zostata sptacona w catosci,
wraz z odsetkami w dniu 24.05.2018 r.

1.3.2. Przychody i koszty z tytutu z odsetek

W okresie sprawozdawczym naliczone odsetki od pozyczek, naleznosci wkasnych i papieréw wartosciowych wyniosty tgcznie 447 tys.
zt.

W okresie sprawozdawczym Grupa nie naliczata odsetek i prowizji od zobowigzan finansowych. Zobowigzania tego typu nie wystgpity.
2. Informacje dotyczace leasingu finansowego i operacyjnego (MSR17)
Na dzien 31 grudnia 2018 r Emitent nie posiadat zobowigzan z tytutu leasingu.

3. Informacje dotyczace dziatalnosci zaniechanej i zbycia aktywow diugoterminowych, oraz aktywoéw sklasyfikowanych
jako przeznaczone do sprzedazy (MSSF5, MSR7, MSR12)

a) Informacja dotyczaca dziatalnosci zaniechanej
Grupa w 2018 roku nie zaniechata zadnej dziatalnosci.
b) Zbycie aktywow dtugoterminowych

. w miesigcach: lutym oraz czerwiec - sierpien 2018 roku Emitent dokonat sprzedazy fgcznie 4.575 szt. akcji spotki Grupa
Exorigo-Upos S.A. Akcje zostaly sprzedane za taczng cene 48 tys. zt.

e wdniu 22 sierpnia 2018 roku Emitent dokonat sprzedazy 300 szt. udziatéw spétki Impera Financial Sp. z 0.0.
e  wdniu 20 listopada 2018 roku Emitent dokonat sprzedazy 84.000 szt. akcji Simple S.A. za cene 537,6 tys. zt.
c) Zbycie aktywow sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy

Na 31.12.2018 roku Grupa zaklasyfikowata do aktywow jako przeznaczonych do sprzedazy udziaty Family Fund 2 Sp. z 0.0. S.K.A.
w likwidacji. Udziaty zostaly wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy do wysokosci ceny mozliwej do uzyskania w
transakcji sprzedazy.

4. Hiperinflacyjne przeszacowanie kapitatu zaktadowego (MSR 29)

Jednostka dominujgca nie dokonata hiperinflacyjnego przeszacowania kapitatu zakladowego oraz pozostatych kapitatéw (za
wyjatkiem wyniku lat ubiegtych) kierujac sie zasadg istotnosci.

Impera Capital S.A. zostata utworzona w formie jednoosobowej spétki akcyjnej Skarbu Panstwa zgodnie z Ustawg z dnia 30 kwietnia
1993 roku o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji. W ramach wykonania przepiséw Ustawy Minister
Przeksztatcen Wiasnosciowych utworzyt w dniu 15 grudnia 1994 r. Narodowy Fundusz Inwestycyjny, ktdrego rejestracja nastapita 31
marca 1995 r. z kapitatem poczatkowym 100 tys. zt. Nastepne podwyzszenia kapitatu zaktadowego miaty miejsce w roku 1995 i latach
nastepnych. Na dzien bilansowy kapitat podstawowy Spoétki wynosi 5.640 tys. zt.

Zaktadajac, ze gospodarka hiperinflacyjna byta w Polsce do konca 1996 roku zastosowanie wymogu MSR 29 jest nieistotne dla
odczytywania sprawozdania finansowego jako catosci.

5. Korekty wynikajace z zastrzezen w opiniach za lata ubiegte oraz korekty btedow poprzednich okreséw

W latach ubieglych nie byto zastrzezen w opinii biegtego rewidenta. W okresie sprawozdawczym nie dokonano zadnych korekt
istotnych btedéw dotyczgcych sprawozdan finansowych z poprzednich okreséw. Btedy takie nie wystapity.

6. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot podawanych w poprzednich latach obrotowych, jesli
wywierajg one istotny wplyw na biezacy okres.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupy sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2018 roku nie wystapity istotne zmiany wartosci
szacunkowych podawanych w poprzednich okresach sprawozdawczych, ktére miatyby istotny wptyw na biezgcy lub przyszty okres
sprawozdawczy.

7. Zmiany wartosci szacunkéw odpiséw naleznosci, odroczonego podatku dochodowego, rzeczowych aktywoéw
trwatych, wartosci niematerialnych, zmiany stanu rezerw, zmiany sktadnikow portfela inwestycyjnego

Zmiany wartosci szacunkéw odpiséw naleznosci, odroczonego podatku dochodowego, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych, zmiany wartosci firmy, zmiany stanu rezerw, zmiany skfadnikéw portfela inwestycyjnego zaprezentowano w notach.

8. Zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.

W 2018 r. nie dokonano zmiany w klasyfikacji posiadanych aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych
aktywow.
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9. Swiadczenia pracownicze (MSR 19)

W zadnej ze spdtek Grupy Kapitatowej nie tworzy sie rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz odprawy emerytalne, ktérych warto$¢
miataby istotny wptyw na sytuacje finansowg Grupy.

10. Informacja o przecietnym zatrudnieniu

Srednie zatrudnienie w Grupie Impera Capital S.A. w 2018 oraz w 2017 roku wynosito:

e iEnE 01.01.2018 - 01.01.2017 -

31.12.2018 31.12.2017
Jednostka dominujaca 8 7
Jednostka zalezna 0 2
Zatrudnienie, razem 8 9

11. Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub firmy audytorskiej

Wynagrodzenie nalezne biegtego rewidenta w 2018 roku wyniosto:

e  za przeprowadzenie badania jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2018 rok 20,3 tys. zt
netto.

. za przeprowadzenie przegladu jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2018 rok 9
tys. zt netto.

Wynagrodzenie nalezne biegtego rewidenta w 2017 roku wyniosto:
e  zaprzeprowadzenie badania jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2017 rok 19 tys. zt netto.
e  za przeprowadzenie przegladu jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2017 rok
12 tys. zt netto.

12. Informacje o wynagrodzeniach, tacznie z wynagrodzeniami z zysku, wyptaconych lub naleznych osobom
wchodzacym w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych spotke w tys zi:

Wynagrodzenia brutto Zarzgdu oraz oséb nadzorujgcych w jednostce dominujgcej wyptacone w 2018 roku ksztattowaly sie
nastepujaco:

Swiadczenia wyptacane Cztonkom Zarzadu

Imie i nazwisko Funkcja 01.01.2018 - 31.12.2018
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty), w tym:
- tukasz Kreski Prezes Zarzadu 25,2
- Cezary Gregorczuk Cztonek Zarzadu 25,2
- Wojacki Adam Cztonek Zarzadu 25,2
- Andrzej Zieminski Cztonek Zarzadu 25,2
Razem 100,8
Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej (brutto)

Imie i nazwisko Funkcja 01.01.2018 - 31.12.2018
Dariusz Kulgawczuk Przewodniczacy Rady Nadzorczej 6
Piotr Stepniewski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 4
Cezary Goérka Sekretarz Rady Nadzorczej 4
Pawet Buchla Cztonek Rady Nadzorczej 4
Mirostaw Kryczka Cztonek Rady Nadzorczej 4
RAZEM 22

Zgodnie z wiedzg Emitenta w okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. osoby wchodzace w sktad Zarzadu
nie otrzymywaty wynagrodzenia z tytutu uczestnictwa w Radach Nadzorczych spétek zaleznych, stowarzyszonych i jednostek
powigzanych.

Zgodnie z wiedzg Emitenta w okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. osoby wchodzace w skiad Zarzgdu
otrzymywaty wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek podporzadkowanych w tgcznej kwocie 415 tys. zt.
Czionkowie Zarzagdu w ramach prowadzonej przez siebie dziatalnosci gospodarczej otrzymali od jednostki podporzadkowanej
wynagrodzenie netto w tgcznej wysokosci 175 tys. zt.

Zgodnie z wiedzg Emitenta cztonkowie organdéw nadzorczych Emitenta nie otrzymywali w okresie od 1 stycznia 2018 r. do
31 grudnia 2018 r. wynagrodzenia tgcznie z nagrodami i wynagrodzeniami z zysku od jednostek powigzanych.
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13. Informacja o niesptacanych kredytach lub pozyczkach lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub
pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych.

Na 31.12.2018 roku nie wystepujg niesptacone kredyty i pozyczki oraz nie wystgpity naruszenia istotnych postanowien umow,
w odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych.

14. Informacje o pozyczkach, kredytach, zaliczkach i gwarancjach udzielonych osobom wchodzacym w sktad organéw
zarzadzajacych i nadzorujagcych w spétce handlowych (dla kazdej grupy osobno), ze wskazaniem warunkow
oprocentowania i terminéw sptaty.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystepujg pozyczki, kredyty i gwarancje udzielone osobom
wchodzgcym w sktad organéw zarzgdzajgcych i nadzorujgcych.

15. Informacja na temat istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta.

e W dniu 20 marca 2018 roku Emitent poinformowat, ze w zwigzku z trwajgcymi pracami nad sporzgdzeniem sprawozdan
finansowych za rok 2017, po dokonaniu wyceny instrumentéw finansowych na dzien bilansowy, Zarzad Emitenta podjat decyzje
o utworzeniu odpisu z tytutu utraty wartosci udziatéw Invento Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie w kwocie 4.616.500 zt. Emitent
na dzien 31 grudnia 2017 rok posiadat mniejszosciowe udziaty w kapitale zaktadowym i gtosach na zgromadzeniu wspolnikéw
Invento Sp. z 0.0. (15,80%) o wartosci nominalnej 10.256.500 zt. Decyzja o odpisie zostata podjgta z uwagi na ujemne wyniki
finansowe Invento Sp. z 0.0. Od kwoty odpisu nie zostato utworzone aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Odpis
w w/w kwocie zostanie ujety w sprawozdaniu finansowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta i Grupy
Kapitatowej za rok 2017. Dokonanie odpisu stanowi operacje o charakterze ksiegowym i nie wptywa na biezgcg dziatalnos¢
operacyjng Spotki oraz jej Grupy Kapitatowe;.

e W dniu 15 maja 2018 r. Emitent przekazat do publicznej wiadomosci przyjete przez Rade Nadzorczg w dniu 15 maja 2018 roku
Sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej oraz oceny sytuaciji Spétki i grupy kapitatowej Spotki w roku 2017, w oparciu o
zasade tadu korporacyjnego "Dobrych Praktyk” spétek notowanych na GPW oraz Sprawozdanie Rady Nadzorczej z wynikéw
oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki i grupy kapitatowej Spoétki a takze sprawozdania finansowego Spétki oraz
skonsolidowanego sprawozdania Spoétki za rok 2017. Sprawozdania sg umieszczone na stronie internetowej Spofki:
www.imperasa.pl w zakfadce Spoétka/tad Korporacyjny.

e W dniu 15 maja 2018 r. Emitent poinformowat, ze w zwigzku z uptywem indywidualnej, dwuletniej kadencji cztonka Zarzgdu Pana
Andrzeja Zieminskiego oraz majgc na uwadze fakt funkcjonowania w doktrynie réznych koncepcji dotyczacych ustalenia momentu
wygasniecia mandatow czionkdw organow spotek oraz w zwigzku z uchwatg Sadu Najwyzszego z dnia 24 listopada 2016 r. w
ktorej Sad Najwyzszy przyjat koncepcje ,przedtuzania mandatéw”, Rada Nadzorcza Spétki w celu unikniecia watpliwosci co do
ustalenia wtasciwego momentu wygasniecia mandatu Pana Andrzeja Zieminskiego podjeta w dniu 15 maja 2018 roku uchwate o
odwotaniu ze sktadu Zarzadu Pana Andrzeja Zieminskiego a nastepnie Rada Nadzorcza podjeta uchwate o powotaniu do sktadu
Zarzadu na nowa indywidualng, dwuletnig kadencje Pana Andrzeja Zieminskiego na stanowisko Cztonka Zarzadu.

e W dniu 15 maja 2018 r. Emitent poinformowat, ze w dniu 15 maja 2018 roku Rada Nadzorcza - organ uprawniony na podstawie
Statutu Spotki zgodnie z polityka wyboru firmy audytorskiej, po przeprowadzeniu procedury wyboru firmy audytorskiej okreslonej
w wewnetrznych regulacjach Spétki, w wyniku oceny ztozonych w jej toku ofert, wybrata spétke Doradca Auditors sp. z 0.0. z
siedzibg w Gdansku (numer wpisu na liste audytorskg 913), jako firme audytorskg do przeprowadzania badania jednostkowych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Impera Capital S.A. oraz Grupy Kapitatowej Impera Capital S.A. za rok obrotowy
2018 i 2019, a takze przegladow jednostkowych i skonsolidowanych $rédrocznych sprawozdan finansowych sporzadzonych na
dzien 30.06.2018 i 30.06.2019 roku.Spétka nie korzystata wczesniej z ustug wyzej wskazanej firmy audytorskiej. Umowa z
wybrang firmg audytorskg zostata zawarta w dniu 30 czerwca 2018 roku. Wybér podmiotu nastgpit zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa i regulacjami wewnetrznymi Spotki.

e W dniu 14 czerwca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdiki podjeto w gtosowaniu jawnym, uchwate nr 4 w sprawie
zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2017.

e W dniu 14 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie zmian w statucie Spoétki.
Zgodnie z uchwatg artykut 24.2 lit.a) Statutu Spétki otrzymat nastepujace brzmienie: ,badanie rocznego bilansu oraz rachunku
zyskow i strat oraz dokonanie wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spotki i
sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitatowej”

e W dniu 31 sierpnia 2018 r. Emitent poinformowat, ze podjat decyzje o utworzeniu odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu
pozyczki udzielonej Invento Sp. z 0.0. w dniu 18 lipca 2014 roku w kwocie 1.598.498,52 zt, tj. w wysokosci odpowiadajgcej 100%
wartosci nominalnej pozyczki wraz z odsetkami naliczonymi na dzier 30.06.2018 r. Decyzja o odpisie zostata podjeta z uwagi na
opdznienie w sptacie pozyczki przekraczajagce 30 dni. W zwigzku z powyzszym, Zarzad Emitenta podjagt takze decyzje o
utworzeniu odpisu z tytutu utraty wartosci udziatéw Invento Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w kwocie 5.928.198,95 zi, tj. w
wysokosci odpowiadajgcej 100% wartosci ksiggowej na dzien sporzadzenia ostatniego raportu okresowego, tj. 31.03.2018 roku.
Emitent na dzien 30 czerwca 2018 rok posiadat mniejszosciowe udziaty w kapitale zaktadowym i gtosach na zgromadzeniu
wspolnikéw Invento Sp. z 0.0. (13,86%) o wartosci nominalnej 10.780.500 zt. Od kwoty odpisu nie zostato utworzone aktywo z
tytutu odroczonego podatku dochodowego. Odpis w w/w kwocie zostat ujety w sprawozdaniu finansowym i skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Emitenta i Grupy Kapitatowej za pierwsze poétrocze 2018 roku. Dokonanie odpisu stanowi operacje o
charakterze ksiegowym i nie wptywa na biezgca dziatalno$¢ operacyjna Spétki oraz jej Grupy Kapitatowe;.

e W dniu 13 wrze$nia 2018 r. Emitent otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego z dnia 5 wrzesnia 2018 roku o zarejestrowaniu przez Sad zmiany Statutu Spotki
wprowadzonej uchwatg nr 19/2018 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 14 czerwca 2018 roku. W wyniku
dokonanych zmian artykut 24.2 lit. a) Statutu Spétki otrzymat nastepujgce brzmienie:"a) badanie rocznego bilansu oraz rachunku
zyskow i strat oraz dokonanie wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spotki i
sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitatowej”.
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W dniu 2 pazdziernika 2018 r. Rada Nadzorcza Impera Capital S.A. dziatajgc na podstawie upowaznienia udzielonego jej uchwatg
nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 14 czerwca 2018 rok. ustalita tekst jednolity Statutu Emitenta uwzgledniajgcy
zmiany wynikajace z uchwaty nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 14 czerwca 2018 rok.

W dniu 8 listopada 2018 r. (raport biezgcy nr 15/2018) Zarzad Spétki Impera Capital S.A. dziatajgc na podstawie uchwaty nr 21
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 12 czerwca 2017 r. w sprawie upowaznienia Zarzadu do nabycia akcji wiasnych
Spotki w trybie art. 362§ 1 pkt 8 KSH oraz utworzenia kapitatu rezerwowego w celu nabycia akcji wlasnych Spétki podjat w dniu
8 listopada 2018 r. decyzje w sprawie trybu i warunkéw nabycia akcji wiasnych Impera Capital S.A. w ramach drugiej transzy.

1. Zarzad Emitenta ustalit, ze w ramach drugiej Transzy zostanie nabytych do 1.880.000 (stownie: jeden milion osiemset
osiemdziesiat tysiecy) akcji wtasnych, co odpowiada nie wigcej niz 20% ogdlnej liczby gtoséw (dalej Akcje Wiasne).

2. Zarzad Emitenta ustalit, ze Akcje Wiasne w ramach drugiej Transzy beda nabywane przez Spétke w drodze oferty
nabycia Akcji Wiasnych skierowanej do wszystkich akcjonariuszy posiadajacych akcje na okaziciela wprowadzone do
obrotu na GPW, poprzez przeniesienie wlasnosci Akcji poza rynkiem regulowanym pomiedzy Akcjonariuszami, ktorzy
ztozg prawidtowe Oferty Sprzedazy Akcji (po uwzglednieniu ewentualnej redukc;ji).

3. Zarzad Spotki bedzie prowadzit skup Akcji Wtasnych z zapewnieniem réwnego i proporcjonalnego dostepu
akcjonariuszy do realizacji prawa sprzedazy akcji wtasnych, w tym w razie koniecznosci bedzie przeprowadzat
proporcjonalng redukcje w procesie nabywania Akcji Wiasnych przy zachowaniu zasady réwnego traktowania
wszystkich akcjonariuszy oraz poszanowania prawa akcjonariuszy mniejszosciowych.

4. Cena nabycia Akcji Wiasnych w ramach drugiej Transzy, o ktérej mowa powyzej, zostata ustalona przez Zarzad Spotki
na 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) za jedng Akcje Wtasna.

5. Spotka dokona przed rozpoczeciem skupu Akcji Wiasnych w ramach drugiej Transzy publicznego ogtoszenia
szczegdtowych warunkéw Oferty w formie raportu biezacego, na stronie internetowej Spotki pod adresem:
http://www.imperasa.pl/skup-akcji-wlasnych/ oraz na stronie internetowej posredniczacej firmy inwestycyjne;.

6. Celem nabycia Akcji Wtasnych jest ich umorzenie i nastepnie obnizenie kapitatu zaktadowego Spétki zgodnie z art. 359
Kodeksu spdétek handlowych.

W dniu 9 listopada 2018 r. Zarzad Spétki Impera Capital S.A. w nawigzaniu do tresci raportu biezgcego nr 17/2017 z dnia 25 lipca
2017 r. oraz nr 15/2018 z dnia 8 listopada 2018 r. poinformowat o ogtoszeniu oferty zakupu akcji wiasnych przez Spétke w ramach
drugiej transzy skupu akcji wtasnych. Szczegétowe warunki nabycia akcji wkasnych wraz z harmonogramem zawarte zostaty w
tresci Oferty zakupu akcji Impera Capital S.A. stanowigcej zatgcznik do raportu biezgcegonr 16/2018 (dalej Oferta). Zatgczony
dokument Oferty nie stanowi porady inwestycyjnej, prawnej ani podatkowej.

W dniu 23 listopada 2018 r. Zarzad Spoétki Impera Capital S.A. w nawigzaniu do tresci Oferty zakupu akcji wiasnych opublikowanej
raportem biezgcym z dnia 9 listopada 2018 r. poinformowat, ze w dniu 23 listopada 2018 roku, podjat decyzje o dokonaniu zmian
tresci Oferty poprzez zmiane ceny i harmonogramu skupu akcji wiasnych. Cena Zakupu akcji zostata okreslona na kwote 1,20 zt.
Zaktualizowany harmonogram Oferty byt nastepujacy:

a) Termin ogtoszenia Oferty: 9 listopada 2018 r.

b)  Termin rozpoczecia przyjmowania Ofert Sprzedazy Akcji: 14 listopada 2018 r.

c) Termin zakonczenia przyjmowania Ofert Sprzedazy Akcji: 7 grudnia 2018 r.

d) Przewidywany termin transakcji nabycia Akcji: 17 grudnia 2018 r.

W dniu 6 grudnia 2018 r. Zarzad Spotki Impera Capital S.A. w nawigzaniu do tresci Oferty zakupu akcji wiasnych opublikowanej
raportem biezacym z dnia 9 listopada 2018 r. i zmienionej raportem z dnia 23 listopada 2018 roku (dalej: Oferta) poinformowat,
ze w dniu 6 grudnia 2018 roku, podjat decyzje o dokonaniu zmian tresci Oferty poprzez na nastepujacy:

a)  Termin ogtoszenia Oferty: 9 listopada 2018 r.

b) Termin rozpoczecia przyjmowania Ofert Sprzedazy Akcji: 14 listopada 2018 r.

c)  Termin zakonczenia przyjmowania Ofert Sprzedazy Akcji: 17 grudnia 2018 r.

d)  Przewidywany termin transakcji nabycia Akcji: 28 grudnia 2018 r.

W dniu 7 grudnia 2018 r. Zarzad Spotki Impera Capital S.A. w nawigzaniu do raportéw biezacych nr 22/2017 z dnia 27 wrze$nia
2017 r., nr 23/2017 z dnia 4 pazdziernika 2017 r. oraz nr 30/2017 z dnia 21 listopada 2017 r. poinformowat, iz w dniu 7 grudnia
2018 roku zawart z nastgpujgcymi podmiotami tj. FXCube Technologies Limited z siedzibg na Cyprze oraz Jalexus Consultants
Limited z siedzibg na Cyprze umowy zastawu rejestrowego oraz zwyktego na tgcznie 200.000 akcji spétki ESKY.PL S.A. z siedzibg
w Radomiu. Zastawy bedg stanowi¢ zabezpieczenie sptaty pozyczki udzielonej spéice INVENTO Sp. z 0.0., 0 ktérej Emitent
informowat raportem biezgcym nr 22/2017 z dnia 27 wrzes$nia 2017 r. Jednoczesnie Emitent poinformowat, iz w dniu 7 grudnia
2018 r. zawart z INVENTO Sp. z 0.0. aneks do wskazanej umowy pozyczki przedtuzajacy termin jej sptaty do dnia 30 wrzes$nia
2019 r. Aneks zostat zawarty pod warunkiem zawieszajgcym wpisania opisanych ponizej zastawow do rejestru zastawow oraz
wydania Emitentowi przez Zastawcow odcinkdw zbiorowych akcji ESKY.PL S.A.

Zgodnie z postanowieniami uméw zastawéw FXCube Technologies Limited z siedzibg na Cyprze oraz Jalexus Consultants
Limited z siedzibg na Cyprze (dalej tacznie Zastawcy) ustanowity na rzecz Emitenta zastawy rejestrowe kazdy na 100.000 akcji
zwyktych imiennych ESKY.PL S.A. (facznie na 200.000 akcji ESKY.PL S.A.) stanowigcych fgcznie 2 % kapitatu zaktadowego
spotki ESKY.PL S.A., bedacych wiasnoscig wskazanych podmiotéw o tgcznej warto$ci nominalnej 20.000,00 ztotych (dalej Akcje).
Kazdy ze wskazanych powyzej zastawdw rejestrowych zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia réwnej
6.000.000,00 ztotych.

W ramach uméw Zastawcy zobowigzali sie m.in. ze od momentu zawarcia umow nie dokonajg ani zbycia, ani obcigzenia
jakichkolwiek akcji objetej przedmiotem zastawu, chyba Zze uzyskajg uprzednig pisemng zgode Emitenta. W okresie
obowigzywania zastawow rejestrowych w przypadku gdy wierzytelno$¢ Emitenta stanie sie wymagalna, moze on zaspokoi¢ sie
w catosci lub w czesci z zabezpieczenia w postaci zastawow rejestrowych, wedtug swojego wyboru w drodze sgdowego
postepowania egzekucyjnego lub poprzez przejecie Akcji na wiasnos¢ zgodnie z art. 22 Ustawy o Zastawie Rejestrowym.
Jednoczesnie na podstawie wskazanych umow zostaty ustanowione na rzecz Emitenta zastawy zwykle na Akcjach, ktére
wygashg automatycznie wraz z wpisem zastawow rejestrowych do rejestru zastawow.

W dniu 13 grudnia 2018 r. Zarzad Spoétki Impera Capital S.A. poinformowat, iz w dniu 13 grudnia 2018 roku powziat informacje,

ze Zarzad spotki Invento Sp. z 0.0. w nowym sktadzie ztozyt w dniu 2 listopada 2018 r. wniosek o ogtoszenie upadtosci Invento
Sp. z o0.0. Jednoczesnie Zarzad Invento Sp. z 0.0. w dniu 30 listopada 2018 r. widzgc mozliwo$é kontunuowania dziatalnosci
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gospodarczej i mozliwos¢ regulowania czesci zobowigzan zlozyt wniosek restrukturyzacyjny o otwarcie przyspieszonego
postepowania uktadowego i zawarcie czesciowego uktadu, ktérym zostaliby objeci wytgcznie wierzyciele handlowi Invento Sp. z
0.0. Zgodnie z obowigzujacymi przepisami Sad upadiosciowy wstrzymuje rozpoznanie wniosku o ogtoszenie upadtosci do czasu
wydania prawomocnego orzeczenia w sprawie wniosku restrukturyzacyjnego. W odniesieniu do powyzszego Zarzad Emitenta
wyjasnia, ze wedtug stanu na dzien 13 grudnia 2018 roku Impera Capital S.A. posiadata w Invento Sp. z 0.0.:
1) mniejszosciowe udziaty w kapitale zakladowym i gtosach na zgromadzeniu wspdlnikéw (13,86 %) o wartosci nominalnej
10.780.500 zt,

2) naleznos$¢ z tytutu pozyczki o wartosci nominalnej 1.253.187,67 zt (z odsetkami na dzien 13.12.2018 r. 1.655.501,91

zt),

3) naleznos¢ z tytutu pozyczki o warto$ci nominalnej 5.000.000 zt (z odsetkami na dzien 13.12.2018 r. 5.391.262,53 zt).
Aktywa wymienione w punkcie 1) i 2) zostaty objete odpisem aktualizujgcym odpowiadajgcym 100% warto$ci ksiegowej, o czym
Emitent informowat raportem biezgcym nr 11/2018 z dnia 31.08.2018 roku. Zarzad Emitenta, z uwagi na zabezpieczenie sptaty
pozyczki wymienionej w pkt. 3) oraz fakt, iz termin sptaty tej pozyczki jeszcze nie uptynat, podjat decyzje, iz nie zostanie ona
objeta odpisem aktualizujgcym.

W dniu 19 grudnia 2018 r. Zarzad Spétki Impera Capital S.A. w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 19/2018 z dnia 7 grudnia
2018 ., poinformowat, iz w dniu 19 grudnia 2018 roku otrzymat postanowienie Sagdu Rejonowego dla m.st Warszawy w Warszawie
Xl Wydziat Gospodarczy-Rejestru Zastawow o wpisie zastawu rejestrowego na 100.000 akcji imiennych ESKY.PL S.A. z siedzibg
w Radomiu ustanowionego na rzecz Emitenta na podstawie umowy zastawu rejestrowego i zwyklego zawartej z FXCube
Technologies Limited z siedzibg na Cyprze do rejestru zastawow.
Powyzszy zastaw rejestrowy zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia rownej 6.000.000,00 (sze$¢ milionéw)
ztotych. W okresie obowigzywania wskazanego zastawu rejestrowego w przypadku gdy wierzytelno$é Emitenta w stosunku do
Invento Sp. z 0.0. z tytulu umowy pozyczki, o ktérej zawarciu Emitent informowat raportem biezgcym nr 22/2017 z dnia 27 wrzes$nia
2017 r. stanie sie wymagalna, moze on zaspokoic¢ si¢ w catosci lub w czesci z zabezpieczenia w postaci przedmiotowego zastawu
rejestrowego, wedtug swojego wyboru w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego lub poprzez przejecie Akcji na wiasnos¢
zgodnie z art. 22 Ustawy o Zastawie Rejestrowym.

Jednoczesnie wobec wpisania zastawu do rejestru zastawow, zastaw zwykly na wskazanych akcjach zgodnie z umowg zastawu
rejestrowego i zwyktego wygast.

W dniu 19 grudnia 2018 r. Zarzad Spétki Impera Capital S.A. w nawigzaniu do Oferty zakupu akcji wtasnych opublikowanej
raportem biezgcym nr 16/2018 w dniu 9 listopada 2018 r., zmienionej raportem 17/2018 w dniu 23 listopada 2018 roku oraz
raportem 18/2018 w dniu 6 grudnia 2018 roku poinformowat, ze w dniu 19 grudnia 2018 roku, otrzymat od Domu Maklerskiego
BOS S.A. informacje odno$nie wynikéw skupu Akcji Wiasnych.

Zgodnie z uzyskanymi informacjami, w ramach skupu zlozono oferty sprzedazy obejmujgce facznie 1.568.513 (stownie: jeden
milion pie¢set szes¢dziesigt osiem tysiecy pieéset trzynascie) akcji. Emitent nabedzie wszystkie akcje bedgce przedmiotem ofert
sprzedazy, tj. 1.568.513 akcji za tagczng kwote 1.882.215,60 zt (stownie: jeden milion osiemset osiemdziesigt dwa tysigce dwiescie
pietnascie ziotych i sze$édziesigt groszy). Srodki przeznaczone na zaplate za akcje pochodzg z kapitatu rezerwowego
utworzonego na nabycie akcji wtasnych, na podstawie Uchwaty nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia IMPERA CAPITAL
S.A. z dnia 12 czerwca 2017 r., ze $rodkoéw, ktore zgodnie z art. 348 § 1 KSH moga by¢ przeznaczone do podziatu.

W dniu 27 grudnia 2018 r. Zarzad Spotki Impera Capital S.A. poinformowat, iz w dniu 27 grudnia 2018 r. wptyneto do Spotki
os$wiadczenie o rezygnacji Pana Andrzeja Zieminskiego z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu z dniem 27 grudnia 2018 r. Przyczyny
rezygnacji nie zostaty podane.

W dniu 28 grudnia 2018 r. Zarzad Spoétki Impera Capital S.A. w nawigzaniu do raportu biezgcego 22/2018 z dnia 19 grudnia 2018
roku poinformowat, ze w dniu 28 grudnia 2018 roku Spodtka w efekcie rozliczenia transakcji nabycia akcji Spotki w wyniku
ogtoszonej w dniu 9 listopada 2018 r. Oferty zakupu akcji wtasnych Spéiki, nabyta 1.568.513 (stownie: jeden milion pieéset
sze$cdziesigt osiem tysiecy piec¢set trzynascie) akcji na okaziciela Spétki, kazda o wartosci nominalnej 0,60 zt (sze$¢dziesiat
groszy). Cena nabycia jednej akcji wyniosta 1,20 zt, tacznie za wszystkie nabyte akcje 1.882.215,60 zt (stownie: jeden milion
osiemset osiemdziesigt dwa tysigce dwiescie pietnascie ziotych i szesédziesigt groszy). Srodki na nabycie akcji wlasnych
pochodzity z kapitatu rezerwowego utworzonego na podstawie Uchwaty nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia IMPERA
CAPITAL S.A. z dnia 12 czerwca 2017 roku. Nabycie akcji nastgpito poza rynkiem regulowanym, za posrednictwem Domu
Maklerskiego BOS S.A. Akcje wiasne zostaly nabyte w celu umorzenia.

Nabyte przez Emitenta akcje wlasne w liczbie 1.568.513 reprezentujg 16,69% kapitatu zaktadowego Spoétki i uprawniajg do
1.568.513 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, co stanowi 16,69 % ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki,
z tym ze zgodnie z obowigzujgcymi przepisami Spoétka nie jest uprawiona do wykonywania prawa gtosu z akcji wtasnych.

Przed rozliczeniem Spétka ani jej podmioty zalezne nie posiadaty zadnych akcji wiasnych Spéiki. Brak jest oséb o ktérych mowa
w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (dalej ustawa o ofercie), ktére posiadajg akcje Spotki. Spotka nie posiada takze
instrumentdéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1i 2 ustawy o ofercie.

W dniu 2 stycznia 2019 r. Zarzad Spétki Impera Capital S.A. w nawigzaniu do raportu biezgcego z dnia 7 grudnia 2018 r.,
poinformowat, iz w dniu 2 stycznia 2019 roku otrzymat postanowienie Sgdu Rejonowego dla m.st Warszawy w Warszawie Xl
Wydziat Gospodarczy-Rejestru Zastawéw o wpisie zastawu rejestrowego na 100.000 akcji imiennych ESKY.PL S.A. z siedzibg w
Radomiu ustanowionego na rzecz Emitenta na podstawie umowy zastawu rejestrowego i zwyktego zawartej z Jalexus
Consultants Limited z siedzibg na Cyprze do rejestru zastawoéw.

Powyzszy zastaw rejestrowy zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia réwnej 6.000.000,00 (sze$¢ milionow)
ztotych. W okresie obowigzywania wskazanego zastawu rejestrowego w przypadku gdy wierzytelno$¢ Emitenta w stosunku do
Invento Sp. z 0.0. z tytutu umowy pozyczki o ktérej zawarciu Emitent informowat raportem biezacym nr 22/2017 z dnia 27 wrze$nia
2017 r. stanie sie wymagalna, moze on zaspokoi¢ sie w catosci lub w czesci z zabezpieczenia w postaci przedmiotowego zastawu
rejestrowego, wedtug swojego wyboru w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego lub poprzez przejecie Akcji na wiasnos¢
zgodnie z art. 22 Ustawy o0 Zastawie Rejestrowym.

Wobec wpisania zastawu do rejestru zastawow, zastaw zwykty na wskazanych akcjach zgodnie z umowg zastawu rejestrowego
i zwyktego wygast.
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Jednoczesnie Emitent informuje, ze zostat wypetniony warunek wejscia w zycie aneksu do Umowy pozyczki przedtuzajgcego
termin sptaty pozyczki do dnia 30 wrzesnia 2019 roku, o ktérym Emitent informowat raportem biezgcym nr 19/2018 z dnia 7
grudnia 2018 r.

16. Informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

W prezentowanym okresie nie wystgpity okoliczno$ci mogace w sposob istotny wptyngé na pogorszenie sytuacji kadrowe;,
majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego emitenta, lub ktére moglyby zagrozi¢ jego zdolnosci do wywigzywania sie ze
zobowigzan. W opinii Zarzadu, w niniejszym raporcie, zostaty przekazane wszystkie istotne informacje niezbedne do oceny sytuac;ji
majatkowej oraz oceny mozliwosci realizacji zobowigzan Grupy Kapitatowej Impera Capital.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r. Grupa Kapitatowa odnotowata strate netto w wysokosci 8.005 tys. zt, w poréwnaniu ze
strata w wysokosci 12.976 tys. zt w analogicznym okresie ubiegtego roku. Na osiaggniety wynik finansowy miaty przede wszystkim
wptyw nastepujgce czynniki:

e  aktualizacja wartosci inwestycji w wysokosci -8.687 tys. zt,
. przychody z inwestycji w wysokosci 620 tys. zt oraz przychody ze sprzedazy produktéw w wysokosci 400 tys. zt oraz,
. koszty operacyjne w kwocie 1.132 tys. zt.

Naleznosci Grupy Kapitatowej na 31 grudnia 2018 r. wynosity 6.295 tys. zt i byly nizsze 0 2.819 tys. zt od naleznosci na dzien 31
grudnia 2017 r. Gtdwnymi pozycjami naleznosci sg naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek wraz z odsetkami w kwocie 5.408 tys.
zt oraz naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw wartosciowych w wys. 746 tys. zt.

Zobowigzania Grupy Kapitatowej na 31 grudnia 2018 r. wynosity 1.824 tys. zt i byly wyzsze o0 12 tys. zt od zobowigzan na dzien 31
grudnia 2017 r. Grupa posiadata na dzien 31 grudnia 2018 r. $rodki pieniezne w kwocie 2.277 tys. zt.

17. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci w okresie.

W dziatalnosci spétki dominujgcej Impera Capital S.A. oraz spoétek zaleznych od niej nie wystepujg zjawiska sezonowosci i
cyklicznosci, a jakiekolwiek tendencje sa trudne do wyznaczenia ze wzgledu na przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitatowej Impera
Capital.

18. Emisje, wykup i sptaty dluznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Emitent nie dokonywat emisji, wykupu ani sptaty diuznych i kapitatowych papierow wartosciowych. Na
dzien 31 grudnia 2018 r Emitent nie posiadat zobowigzania z tytutu emisji dluznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

19. Informacje dotyczace dywidend wyptaconych i/lub zaproponowanych do wyptaty, tacznie i w przeliczeniu na jedng
akcje, z podzialem na akcje zwykte i uprzywilejowane (MSR1, MSR10)

W biezacym okresie dywidendy nie zostaty wyptacone zaréwno przez Emitenta jak i jego podmioty powigzane.

20. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku Grupa Kapitatowa nie dokonata istotnych transakcji zakupu i sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych.

21. Informacje o istotnym zobowiazaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

Na 31 grudnia 2018 roku Grupa Kapitatowa nie wykazuje istotnych zobowigzan z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw
trwatych.

22. Opis zmian organizacji grupy kapitalowej emitenta, w tym w wyniku potaczenia jednostek, uzyskania lub utraty
kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami diugoterminowymi, a takze podziatu restrukturyzacji lub
zaniechania dzialalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem w Grupie nie miaty miejsca zmiany organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym nie
wystagpity potgczenia oraz przejecia jednostek gospodarczych, a takze nie nastgpita utrata kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz
inwestycjami dtugoterminowymi. Grupa nie zaniechata zadnej dziatalnos$ci oraz nie przeprowadzata restrukturyzacji

Nabycia/zbycia aktywow sklasyfikowanych jako wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy:

Inwestycje w 2018 roku

W okresie od 01.01-31.12.2018 roku Emitent dokonat nabyt udziaty/akcje spotek za taczng kwote 449 tys. zt. oraz wykupit akcje
wiasne za kwote 1 882 tys. zt w tym:

zakup akcji, udziatéw spotek zaleznych 0
zakup akcji, udziatéw spotek stowarzyszonych 449
zakup akcji, udziatéw mniejszosciowych w pozostatych jednostkach 0
objecie dtuznych papieréw wartosciowych 0
wykup akcji wtasnych 1882
Razem 2 331
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Sprzedaz udziatéw/akcji w 2018 roku

W okresie od 01.01-31.12.2018 r Emitent dokonat sprzedazy udziatéw/akcji na tgczng kwote 586 tys. zt, w tym:

sprzedaz akcji, udziatow spotek zaleznych 0
sprzedaz akcji, udziatow spdtek stowarzyszonych 0
sprzedaz akcji, udziatdw mniejszosciowych w pozostatych jednostkach 586
wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0
Razem 586

Emitent zwraca uwage, ze na wyniki realizowane na transakcjach sprzedazy aktywow wptyw ma wiele zmiennych, w szczegdlnosci:

e w przypadku aktywow niepublicznych (tj. nienotowanych na rynkach regulowanych) — ograniczona mozliwo$¢ zbycia
aktywéw w momencie zaktadanym przez Emitenta, stosowane w tego typu transakcjach dyskonta (wynikajace np. ze
sprzedazy pakietu mniejszo$ciowego), sytuacja makroekonomiczna i rynkowa, dyskonta wynikajgce z dokonywania
rozliczen transakcji w czasie;

e w przypadku aktywoéw publicznych (tj. notowanych na rynkach regulowanych) — aktualna koniunktura na rynku,
przewidywania rynkowe co do perspektyw dalszego rozwoju spétki, realizowany wolumen obrotu akcjami.

Nalezy zwrdci¢ uwage, ze specyfika dziatalnosci w brazny venture capital/ private equity powoduje, ze Grupa angazuje inwestowane
Srodki w projekty charakteryzujace sie ponadprzecietnym potencjalnym zwrotem z inwestycji oraz podwyzszonym poziomem ryzyka,
ktore nie gwarantujag jednak osiggniecia dodatniego wyniku z dziatalnosci inwestycyjnej Emitenta (z poniesieniem
strat wiacznie), co w rezultacie moze przetozy¢ sig¢ negatywnie na wyniki realizowane na poszczegélnych transakcjach.

23. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji — tagcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢
istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

W 2018 roku nie byty zawierane przez Impera Capital S.A. lub jednostki od niej zalezne umowy poreczenia kredytu lub pozyczki lub
udzielenia gwarancji o wskazanej wartosci.

24. Zobowigzania warunkowe w tym wynikajace z: uméw subemisji udzielonych przez Grupe gwarancji i poreczen (takze
wekslowych) z wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek w ktorych Emitent posiada udzialy jednostek
zaleznych i stowarzyszonych (MSR 37), ktére nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Byto na dzieh 31 grudnia 2017 r.:

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Emitent nie posiadat zobowigzan warunkowych.

Jest na dzieh 31 grudnia 2018 r.:

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Emitent nie posiadat zobowigzan warunkowych.
Stan zobowigzan pozabilansowych Emitenta

Emitent na dzien 31 grudnia 2018 r. nie posiadat zobowigzan pozabilansowych.
Weksle i poreczenia udzielone przez Impera Capital S.A. dla podmiotow:

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Emitent nie wystawiat weksli, nie udzielat gwarancji i porgczen na rzecz podmiotéw zaleznych i
stowarzyszonych ani na rzecz podmiotéw trzecich.

Ustanowienie blokady na rachunku papieréw wartosciowych
Na dzien 31 grudnia 2018 roku Emitent nie posiadat blokady na rachunku papieréw warto$ciowych.

25. Odpisanie wartosci zapasow i odwrécenie takich odpisow

W okresie objetym sprawozdaniem w GK nie dokonano odpiséw aktualizujgcych zapasow jak réwniez odwrécenia takich odpiséw.
26. Informacje dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi w 2018 i 2017 roku (MSR 1 MSR 24)

Wszystkie transakcje zawarte pomiedzy podmiotami powigzanym z Grupy Kapitatowej Impera Capital S.A. byty przeprowadzone na
warunkach rynkowych.
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Nastepujgca tabela przedstawia tgczny stan rozliczen z podmiotami powigzanymi na dzien 31.12.2018 oraz 31.12.2017 roku

Sprzedaz na rzecz Zakupy od podmiotéw

fediicipotiazay podmiotéw powiazanych powigzanych

Przychody finansowe Koszty finansowe

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017

Jednostka dominujaca:

Impera Capital S.A. 84 32 9

Jednostki zalezne:

Impera Seed Fund Sp. z 0.0.

Family Fund 2 Sp. z 0.0. 84 32

Jednostki stowarzyszone:

Impera Seed Fund Sp. z 0.0.
Fundusz Kapitatowy

Impera Alfa Sp. z 0.0. 9

Zarzad spotki dominujacej:

Transakcje z udziatem innych
cztonkdw gtéwnej kadry
kierowniczej:

s e Zobowigzania handlowe s e Pozostate zobowigzania
. . Naleznosci handlowe od e Pozostate naleznosci od o
Podmiot powigzany . i wobec podmiotéw ) | wobec podmiotéw
podmiotéw powigzanych H podmiotéw powigzanych )
powiazanych powiazanych
31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2018 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Jednostka dominujaca:
Impera Capital S.A. 37 390 1602 1602
Jednostki zalezne:
Impera Seed Fund Sp. z 0.0.
Family Fund 2 Sp. z 0.0.
Jednostki stowarzyszona:
Impera Seed Fund Sp. z 0.0. Fundusz
Kapitatowy 1602 1602 37 390
Impera Alfa Sp. z o.0.
Zarzad spotki dominujacej:
Transakcje z udziatem innych cztonkéw
gtownej kadry kierowniczej:
27. Transakcje z czionkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej, ich matzonkami, rodzenstwem,

wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. nie wystapity zadne transakcje pomiedzy Emitentem a cztonkami Zarzadu
i organdéw nadzorczych Emitenta jednostek, w ktérych Emitent posiada udzialy w jednostkach zaleznych od Emitenta i z nim
stowarzyszonych, poza nizej wymienionymi.

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. nie wystgpity zadne transakcje pomiedzy Emitentem a matzonkami krewnymi
lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia cztonkéw Zarzadu i organéw nadzorczych Emitenta jednostek, w ktérych Emitent
posiada udziaty w jednostkach zaleznych od Emitenta i z nim stowarzyszonych.

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. nie wystgpity zadne transakcje pomiedzy Emitentem a osobami zwigzanymi z

tytutu opieki przysposobienia lub kurateli z cztonkami Zarzadu i organéw nadzorczych: Emitenta, jednostek w ktérych Emitent posiada
udziaty, w jednostkach zaleznych od Emitenta i z nim stowarzyszonych.

28. Transakcje kluczowego personelu kierowniczego Jednostki Dominujgcej oraz spélek Grupy Kapitatowej z
podmiotami powigzanymi

Na dzien 31 grudnia 2018 roku kluczowy personel kierowniczy Jednostki Dominujgcej oraz spétek Grupy nie zawart transakcji z
podmiotami powigzanymi, ktére miatyby znaczacy wptyw na sprawozdanie finansowe.

29. Informacja o znaczacych wydarzeniach dotyczacych lat ubiegtych

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za biezacy okres nie ujeto zadnych znaczacych wydarzen dotyczacych lat ubiegtych.
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30. Wydarzenia, ktére wystapitly po dniu, na ktéry sporzadzono niniejsze sprawozdanie finansowe, nieujete w tym
sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wptynaé na przyszie wyniki

Po dniu, na ktéry sporzadzono niniejsze sprawozdanie nie wystgpity zdarzenia nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy

sposéb wptynaé na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowe;.

31. Wskazanie istotnych postgpowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym do postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego
zaleznej ze wskazaniem przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron
wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta

Nie toczg sie istotne postepowania dotyczgce zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zalezne;.

32. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w
swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie rocznym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad Impera Capital S.A. nie publikowat zaréwno skonsolidowanych jak i jednostkowych prognoz wynikéw na rok 2018.

33. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na osiagniete przez niego wyniki w perspektywie,
co najmniej kolejnych 12 miesiecy

W opinii Emitenta na osiagane przez Grupe Kapitatowg Impera Capital S.A. wyniki w perspektywie kolejnych 12 miesiecy, gtéowny
wpltyw bedg miaty nastepujgce czynniki: ewentualna sprzedaz posiadanych pakietéw wybranych spétek portfelowych przy zatozeniu
uzyskania odpowiedniej stopy zwrotu z inwestycji oraz ogdélny stan rynku finansowego, majacy wptyw na wycene portfela
inwestycyjnego Emitenta.

34. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 %
ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu rocznego oraz wskazanie
zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu
rocznego

Wedtug wiedzy Zarzadu Impera Capital S.A. na dzien 31.12.2018 akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu byli:

e Lo e Udziat procentowy w kapitale
Akcjonariusz* akeji zaktadowym i w ogdlnej liczbie Liczba gtoséw na Wz
glosow na WZ %
Cezary Gregorczuk 1.598.883 17,01% 1.598.883
Bougralo Management Limited 1.104.835 11,75% 1.104.835
TNK Investments Sp. z 0.0. 814 715 8,67% 814 715
Everest Capital Frontier Fund L.P.** 586.915 6,24% 586.915
Deutsche Bank Securities Inc.** 500.000 5,32% 500.000

*) Powyzsza informacja prezentowana jest wytgcznie na podstawie oficjalnych zawiadomien otrzymanych przez Spétke od akcjonariuszy.
**) Wedtug wiedzy Zarzgdu podmioty te nie sg akcjonariuszami Emitenta, ale nie dokonaty odpowiedniego zawiadomienia w trybie art. 69
Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, dlatego sg nadal wykazywane jako akcjonariusze.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta na dzien przekazania niniejszego raportu rocznego akcjonariuszami
posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu sa:

Ve T Udziat procentowy w kapitale
Akcjonariusz* akgji zaktadowym i w ogdlnej liczbie Liczba gtoséw na Wz
gloséw na WZ %

Cezary Gregorczuk 1.598.883 17,01% 1.598.883
Bougralo Management Limited 1.104.835 11,75% 1.104.835
Feltonfleet Limited (poprzez TNK Investments

Sp.zo0.0.) 980.715 10,43% 980.715
Andrzej Zieminski 470.115 5,00% 470.115
Everest Capital Frontier Fund L.P.** 586.915 6,24% 586.915
Deutsche Bank Securities Inc.** 500.000 5,32% 500.000

*) Powyzsza informacja prezentowana jest wytgcznie na podstawie oficjalnych zawiadomien otrzymanych przez Spétke od akcjonariuszy.

**) Wedtug wiedzy Zarzadu podmioty te nie sg akcjonariuszami Emitenta, ale nie dokonaty odpowiedniego zawiadomienia w trybie art. 69 Ustawy
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych,
dlatego sg nadal wykazywane jako akcjonariusze.

Wedtug stanu wiedzy Zarzadu Impera Capital S.A. na dzien przekazania poprzedniego raportu rocznego tj. 12 kwietnia 2018 r. wykaz
akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw przedstawiat sig¢ nastepujaco:

Liczba posiadanych Udziat procentowy w kapitale
Akcjonariusz* 5 " & zaktadowym i w ogélnej liczbie Liczba gtoséw na WZ
akgji )
gloséw na WZ %

Cezary Gregorczuk 1.598.883 17,01% 1.598.883
Bougralo Management Limited 1.104.835 11,75% 1.104.835
Feltonfleet Limited (poprzez TNK Investments

Sp.zo0.0.) 980.715 10,43% 980.715
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FXCube Technologies Limited 691.624 7,36% 691.624
Jalexus Consultants Limited 672.597 7,16% 672.597
Everest Capital Frontier Fund L.P.** 586.915 6,24% 586.915
Deutsche Bank Securities Inc.** 500.000 5,32% 500.000

*) Powyzsza informacja prezentowana jest wytgcznie na podstawie oficjalnych zawiadomien otrzymanych przez Spétke od akcjonariuszy.

**) Wedtug wiedzy Zarzadu podmioty te nie sg akcjonariuszami Emitenta, ale nie dokonaty odpowiedniego zawiadomienia w trybie art. 69 Ustawy
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych,
dlatego sg nadal wykazywane jako akcjonariusze.

35. Zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace emitenta,
zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu rocznego

Emitent
Wedtug wiedzy Zarzadu Impera Capital S.A. wykaz liczby akcji posiadanych przez osoby zarzadzajgce oraz nadzorujace Spotke
dominujgca przedstawia sie nastepujgco:

Jest na dzienh publikaciji niniejszego raportu:

Na dzien publikacji niniejszego raportu Czionek Zarzagdu Emitenta Pan Cezary Gregorczuk posiada 1.598.883 akcje Spoiki, dajace
tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu i stanowigce 17,01% udziatu w kapitale zakladowym i gtosach Emitenta.

Osoby zarzadzajgce oraz nadzorujgce nie posiadajg uprawnien (opcji) do akcji Impera Capital S.A., jak réwniez w okresie od
przekazania poprzedniego raportu rocznego osoby te nie nabywaty i nie zbywaty uprawnien (opcji) do akcji Impera Capital S.A.

Byto na dzienh publikacji poprzedniego raportu rocznego tj. na dzien: 12 kwietnia 2018r.:

Wedtug wiedzy Zarzadu osoby nadzorujgce Emitenta nie posiadaty na 12 kwietnia 2018 r. akcji Spotki.

Wedtug wiedzy Zarzgdu na 12 kwietnia 2018 r. Pan Cezary Gregorczuk, Cztonek Zarzadu Emitenta, posiadat 1.598.883 akcji Spotki,
dajacych tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu i stanowigcych 17,01% udziatu w kapitale zaktadowym i glosach Emitenta.

Osoby zarzadzajgce oraz nadzorujgce nie posiadaty uprawnien (opcji) do akcji Impera Capital S.A., jak réwniez w okresie od
przekazania poprzedniego raportu rocznego osoby te nie nabywaty i nie zbywaty uprawnien (opcji) do akcji Impera Capital S.A.

Zmiana struktury wtasnos$ci pakietéw w stosunku do poprzedniego raportu rocznego.

data stan przed nabycie Zbycie stan po
akcjonariusz przekazania akeii akaii
informacji Akcje udziat % 1 1 akcje udziat %
TNK Investments Sp. z 0.0. 2018-12-28 980 715 10,43% 166000 | 814715 8,67%
Jalexus Consultants Limited 2019-01-03 672.597 7,16% 672 597 0 0,00%
f?::::g Technologies 2019-01-03 691.624 7,36% 691 624 0 0,00%
TNK Investments Sp. z 0.0. 2019-01-16 814 715 10,43% 466470 | 348045 3,70%
Andrzej Ziemifiski 2019-01-28 469 960 4,99% 155 470115 5,00%

Jednostki powigzane emitenta
Wedtug wiedzy Zarzadu osoby zarzgdzajace i nadzorujace jednostek powigzanych Emitenta nie posiadaja akcji ani uprawnien
(opcji) do akcji Spotki.

Akcjonariusze Impera Capital S.A. ani zadne inne osoby nie sg uprawnione do wprowadzania zmian w niniejszym sprawozdaniu
finansowym po jego publikacji.

Podpis wszystkich Cztonkéw Zarzadu

tukasz Kreski Cezary Gregorczuk Adam Wojacki
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu
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Podpis os6b sporzadzajacych sprawozdanie finansowe

Dorota Kawka Piotr Bolminski
Forum Rachunkowosci Sp. z 0.0. Forum Rachunkowosci Sp. z 0.0.

Warszawa, 4 kwietnia 2019 r.
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IMPERA

Gropa Kapitatowa Impera Capital S.A. APRITAL

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za 2018 rok
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

Rozdziat |
Podstawowe informacje dotyczace jednostki dominujgcej Impera Capital S.A

1) Informacje podstawowe.

Impera Capital S.A. (dalej: ,,Emitent” lub ,Spdtka”) jest Spotkg Akcyjng wpisang do Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000020690.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

=  Dziatalno$¢ holdingéw finansowych (64.20.Z),

=  Dziatalno$¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych (64.30.Z),
= Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (64.99.2),

=  Pozostate formy udzielania kredytéw (64.92.2),
=  Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie (68.32.Z).

Na dzien 31 grudnia 2018 roku kapitat zaktadowy Impera Capital S.A. wynosit 5.640.000,00 zt. Wszystkie
akcje Spotki sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

2) Dane identyfikacyjne jednostki dominujacej.

Petna nazwa (firma):

Impera Capital Spotka Akcyjna

Skrét firmy: Impera Capital S.A.

Siedziba: 02-675 Warszawa, ul. Wotoska 22A
Telefon: (22) 398 82 70

Fax: (22) 39882 71

Adres internetowy:

www.imperasa.pl

E-mail:

biuro@imperasa.pl

Numer identyfikacji podatkowej NIP:

526-10-29-979

Numer ewidencji statystycznej REGON:

010965971

Firma audytorska przeprowadzajaca badanie
sprawozdania finansowego Spétki za 2017 r.:

Doradca Auditors Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, wpisana
na liste firm audytorskich pod nr 913.

Informacje o strukturze wtascicielskiej Spotki

Zgodnie z informacjami na dzien 31 grudnia 2018 r. akcjonariuszami posiadajagcymi min. 5% gtoséw na

Walnym Zgromadzeniu byli:

Udziat procentowy w
Akcjonariusz* Liczba posiadanych akcji kap}ltalg .zak’r.adowylr'n tw Liczba gtoséw na WZ
ogdlnej liczbie gtoséw na
WZ %

Cezary Gregorczuk 1.598.883 17,01% 1.598.883
Bougralo Management Limited 1.104.835 11,75% 1.104.835
TNK Investments Sp. z 0.0. 814715 8,67% 814715
Everest Capital Frontier Fund L.P.** 586.915 6,24% 586.915
Deutsche Bank Securities Inc.** 500.000 5,32% 500.000

*) PowyzZsza informacja prezentowana jest wytgcznie na podstawie oficjalnych zawiadomier otrzymanych przez Spétke od akcjonariuszy.

**) Wedtug wiedzy Zarzqdu podmioty te nie sq akcjonariuszami Emitenta, ale nie dokonaty odpowiedniego zawiadomienia w trybie art. 69
Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, dlatego sq nadal wykazywane jako akcjonariusze.
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Zmiana struktury wiasnosci pakietéw w 2018 roku

Od dnia 01.01.2018 roku do dnia sporzadzenia sprawozdania nastgpity nastepujgce zmiany wsréd akcjonariuszy
jednostki dominujgcej posiadajgcych powyzej 5% udziatu w kapitale

stan przed : : stan po
akcjonariusz data transakcji nz;i\c/ile Z:ZE.I;E
Akcje udziat % ) 1 akcje udziat %
TNK Investments Sp. z 0.0. 2018-12-28 980 715 10,43% 166 000 814 715 8,67%
Jalexus Consultants Limited 2018-12-28 672.597 7,16% 672 597 0 0,00%
E):r?:::g Technologies 2018-12-28 691.624 7,36% 691 624 0 0,00%
TNK Investments Sp. z 0.0. 2019-01-15 814 715 10,43% 466 470 348 045 3,70%
Andrzej Zieminski 2019-01-24 469 960 4,99% 155 470 115 5,00%

4)

5)

6)

Akcje wiasne

Wedtug stanu na dzien 31.12.2018 roku Emitent posiadat 1.568.513 akcji wtasnych na okaziciela,
o wartosci nominalnej 0,60 zt kazda, ktére reprezentujg 16,69% kapitatu zaktadowego. Zgodnie
z obowigzujacymi przepisami Spétka nie jest uprawniona do wykonywania prawa gtosu z posiadanych akgji.
Emitent nabyt akcje w dniu 28 grudnia 2018 roku, poza rynkiem regulowanym, za posrednictwem Domu
Maklerskiego BOS S.A. Cena nabycia wyniosta tacznie 1.882.215,60 zi, tj. 1,20 zt za jedng akcje. Nabycie
akcji nastgpito na podstawie upowaznienia udzielonego przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie IMPERA
CAPITAL S.A. (Uchwata nr 21 z dnia 12 czerwca 2017 roku) ze srodkéw pochodzacych z utworzonego na ten
cel kapitatu rezerwowego. Akcje wtasne zostaty nabyte w celu umorzenia.

Informacja o stanie posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajgce
i nadzorujace jednostke dominujaca.
Wedtug wiedzy Zarzadu osoby nadzorujace Emitenta nie posiadaty na dzien 31 grudnia 2018 r. akcji Spotki.

Wedtug wiedzy Zarzadu na dziert 31 grudnia 2018 r. Pan Cezary Gregorczuk, Cztonek Zarzadu Emitenta,
posiadat 1.598.883 akcji Spotki, dajgcych tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu i stanowigcych
17,01% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach Emitenta.

Osoby zarzadzajgce oraz nadzorujce nie posiadajg uprawnien (opcji) do akcji Impera Capital S.A., jak
rowniez w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego osoby te nie nabywaty i nie zbywaty
uprawnien (opcji) do akcji Impera Capital S.A.

Jednostki powigzane Emitenta

Wedtug wiedzy Zarzadu osoby zarzadzajace i nadzorujace jednostek powigzanych Emitenta nie posiadajg
akcji ani uprawnien (opcji) do akcji Spotki.

Wtadze jednostki dominujacej

Sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31 grudnia 2018 r.:

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej: Dariusz Kulgawczuk
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;j: Piotr Stepniewski
Sekretarz Rady Nadzorczej: Cezary Gérka
Cztonek Rady Nadzorczej: Pawet Buchla
Cztonek Rady Nadzorczej: Mirostaw Kryczka

W 2018 roku i do dnia publikacji sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Spétki nie ulegt zmianie.
Sktad Zarzadu Spoétki na dzien 31 grudnia 2018 r.:

Prezes Zarzadu: tukasz Kreski
Cztonek Zarzadu: Adam Wojacki
Cztonek Zarzadu: Cezary Gregorczuk
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Zmiany w skfadzie Zarzqdu Emitenta w 2018 r.:

W zwigzku z uptywem indywidualnej, dwuletniej kadencji cztonka Zarzagdu Pana Andrzeja Zieminskiego
oraz z uwagi na funkcjonujgce w doktrynie rézne koncepcje dotyczace ustalenia momentu wygasniecia
mandatéw cztonkéw organdw spoétek oraz w zwigzku z uchwata Sadu Najwyzszego z dnia 24 listopada
2016 r. w ktorej Sad Najwyzszy przyjat koncepcje ,przedtuzania mandatéw”, Rada Nadzorcza Spotki w celu
unikniecia watpliwosci co do ustalenia wfasciwego momentu wygasniecia mandatu Pana Andrzeja
Zieminskiego, podjeta w dniu 15 maja 2018 roku uchwate o odwotaniu ze sktadu Zarzagdu Pana Andrzeja
Zieminskiego a nastepnie Rada Nadzorcza podjeta uchwate o powotaniu do sktadu Zarzagdu na nowa
indywidualng, dwuletnig kadencje Pana Andrzeja Zieminskiego na stanowisko Cztonka Zarzadu.

W dniu 27 grudnia 2018 r. do Spétki wptyneto oswiadczenie o rezygnacji Pana Andrzeja Zieminskiego z
petnienia funkcji Cztonka Zarzadu z dniem 27 grudnia 2018 r. Przyczyny rezygnacji nie zostaty podane.

Do dnia publikacji sprawozdania sktad Zarzadu Spétki nie ulegt zmianie.

7) Stosowane metody wyceny aktywow i pasywéw oraz przychodéw i kosztow przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego Impera Capital S.A. i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej.

Sprawozdanie finansowe sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, zatwierdzonymi przez Unie Europejskg ("MSSF zatwierdzonymi przez UE"). Zawarte
w sprawozdaniu informacje zostaty przygotowane i zaprezentowane zgodnie z przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r w sprawie informac;ji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem cztonkowskim (Dz. U. 2018, poz. 757)
zwanym dalej ,,Rozporzadzeniem MF”.

Szczegotowe zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego zostaty
opisane w sprawozdaniu finansowym za 2018 r. w punkcie 18 zatytutowanym ,Opis przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywoéw oraz przychoddw i kosztow, ustalenia
wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzenia sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych”.

Spétka poczawszy od 1 stycznia 2006 roku sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez UE.

Rozdziat Il

Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych Grupy Kapitatowej
Impera Capital S.A. w 2018 roku

1) informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich okresleniem wartosciowym i
iloSciowym oraz udziatem poszczegdlnych produktow, towarow i ustug — jezeli s3 istotne — albo ich grup
w sprzedazy Emitenta ogétem, a takze zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym;

Impera Capital jest spotkg inwestycyjng, ktéra prowadzi projekty inwestycyjne w obszarze private equity i
venture capital. Impera Capital S.A. koncentruje sie na rynku inwestycji Private Equity/Venture Capital,
poszukujac mozliwosci inwestycyjnych w branzach IT, ITC, e-commerce oraz innowacyjnych produktéw i ustug.
W ramach przyjetej strategii Emitent inwestuje bezposrednio w projekty biznesowe oraz tworzy wspdlnie z
partnerami mniejsze fundusze celowe. Gtéwnym obszarem aktywnosci i funkcjonowania Spétki jest realizacja i
prowadzenie projektow inwestycyjnych w formie inwestycji wtasnych. Projekty inwestycyjne to inwestycje
kapitatowe dokonywane w drodze obejmowania udziatow i akcji nowych projektéw, przejmowanie dziatajgcych
juz spotek, a takze zarzadzanie wtascicielskie tymi projektami.

2) informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne, oraz informacje
o zrédtach zaopatrzenia w materialy do produkcji, w towary i ustugi, z okresleniem uzaleznienia od
jednego lub wiecej odbiorcow i dostawcéw, a w przypadku gdy udziat jednego odbiorcy lub dostawcy
osigga co najmniej 10% przychoddéw ze sprzedazy ogétem — nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego
udziat w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powigzania z emitentem;

Emitent ani jego spotki zalezne nie sg uzaleznione od jednego lub wielu odbiorcéw i dostawcéw.
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3)

4)

Omdwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym sprawozdaniu
finansowym, w szczegdlnosci opis czynnikdw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wptyw na dziatalnos¢ emitenta i osiggniete przez niego zyski lub poniesione straty w roku
obrotowym, a takze omdéwienie perspektyw rozwoju dziatalnosci Emitenta przynajmniej w najblizszym
roku obrotowym.

W 2018 roku Grupa Kapitatowa Emitenta poniosta strate netto w wysokosci 8.011 tys. zt. Na strate
wptynety przede wszystkim:

=  strata z aktualizacji wartosci inwestycji w wysokosci 8.693 tys. zt,
=  koszty operacyjne w wysokosci 1.132 tys. zt,

W 2018 roku Grupa Kapitatowa Emitenta zrealizowata przychody z inwestycji w wysokosci 620 tys. zt oraz
przychody ze sprzedazy ustug w wysokosci 400 tys. zt. Wartos¢ portfela inwestycyjnego na dzien 31 grudnia
2018 roku wynosita 6.113 tys. zt.

Naleznosci Grupy Kapitatowej wyniosty 6.295 tys. zt, zobowigzania 1.824 tys. zt. Wedtug stanu na dzien
31.12.2018 roku aktywa netto Grupy wynosity 12.844 tys.

W 2019 Grupa Kapitatowa bedzie realizowa¢ kolejne inwestycje, gtéwnie w projekty na wczesnym etapie
rozwoju (Impera Alfa Sp. z 0.0.), ponadto 2019 rok jest ostatnim realizacji przez Impera Seed Fund Sp. z
0.0. Fundusz Kapitatowy sp.k. umowy z Krajowym Funduszem Kapitatowym, w zwigzku z tym spodtka ta
bedzie realizowata dalsze dezinwestycje.

W 2018 r. Emitent nabyt udziaty spdtek za tgczng kwote 449 tys. zt oraz nabyt wiasne za kwote 1.882 tys. zt
w tym:

zakup akcji/udziatow spétek zaleznych 0
zakup akcji/udziatow spétek stowarzyszonych 449
zakup akcji/udziatéw mniejszosciowych w pozostatych jednostkach 0
zakup dtuznych papieréw wartosciowych (w wartosci nominalnej) 0
Razem 449

Emitent dokonat sprzedazy udziatow i akcji w pozostatych jednostkach za tgczng kwote 586 tys. zt.

Wartos¢ portfela inwestycyjnego w wyniku aktualizacji wyceny i dokonanych sprzedazy obnizyta sie o
5.850 tys. zt w stosunku do roku poprzedniego.

Emitent zwraca uwage, ze na wyniki realizowane na transakcjach sprzedazy aktywow wptyw ma wiele
zmiennych, w szczegdlnosci:

e w przypadku aktywow niepublicznych (tj. nienotowanych na rynkach regulowanych) -
ograniczona mozliwosé zbycia aktywéw w momencie zaktadanym przez Emitenta, stosowane w
tego typu transakcjach dyskonta (wynikajace np. ze sprzedazy pakietu mniejszoSciowego),
sytuacja makroekonomiczna i rynkowa;

e w przypadku aktywéw publicznych (tj. notowanych na rynkach regulowanych) — aktualna
koniunktura na rynku, przewidywania rynkowe co do perspektyw dalszego rozwoju spofki,
realizowany wolumen obrotu akcjami.

Nalezy zwrdci¢ uwage, ze specyfika dziatalnosci w branzy venture capital/ private equity powoduje, ze
spotki angazujg inwestowane s$rodki w projekty charakteryzujgce sie ponadprzecietnym potencjalnym
zwrotem z inwestycji oraz podwyzszonym poziomem ryzyka, ktére nie gwarantuja jednak osiggniecia
dodatniego wyniku z dziatalnosci inwestycyjnej Emitenta (z poniesieniem strat wtgcznie), co w rezultacie
moze przetozyc sie negatywnie na wyniki realizowane na poszczegdlnych transakcjach.

Gtéwnym obszarem aktywnosci i funkcjonowania Spétki jest realizacja i prowadzenie projektow
inwestycyjnych w formie inwestycji wiasnych. Projekty inwestycyjne to inwestycje kapitatowe dokonywane
w drodze obejmowania udziatéw i akcji nowych projektéw, przejmowanie dziatajgcych juz spétek, a takze
zarzadzanie witascicielskie tymi projektami.

Waziniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spotki Grupy nie odnotowaty w 2018 r. istotnych osiggnieé¢ w zakresie badan i rozwoju.
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Wyszczegdlnienie jom. 2018r. 2017r.
Suma bilansowa tys. zt. 14931 24784
Wynik netto (+/-) tys. zt. -8011 -12976
Przychody przychody z inwestycji plus pozostate przychody operacyjne | tys. zt. 2594 3117

(notowane krajowe akcje, inne papiery wartosciowe i
Wskaznik struktury portfela inwestycyjnego instrumenty finansowe/nienotowane krajowe papiery 0,36 0,24
wartosciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe)
Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ aktywow (ROA) (wynik netto / aktywa ogdtem) *100 % - -
Rentownos¢ kapitatow wtasnych (ROE) (wynik netto / kapitaty wtasne ogétem) *100 % - -
Rentownos¢ przychodéw (wynik netto / przychody ogétem) *100 % - -
Wskazniki zadtuzenia

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia (zobowigzania i rezerwy ogétem / aktywa ogdtem) *100 % 13,98% 8,25%
Stopa zadtuzenia (wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego) (zobowiazania i rezerwy ogdtem / kapitaty wtasne) *100 % 16,25% 8,99%
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5)

Charakterystyka struktury aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu, w tym z punktu widzenia

ptynnosci Grupy Kapitatowej

Aktywa Grupy Kapitatowej na 31.12.2018 r.

Wartos¢ w tys. zt  Struktura
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2277 15,25%
Portfel inwestycyjny 6113 40,94%
Naleznosci 6295 42,16%
Zapasy 0 0,00%
Inne aktywa 241 1,61%
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 5 0,03%
Ogétem aktywa 14931 100,00%
Pasywa Grupy Kapitatowej na 31.12.2018 r.

Warto$¢ w tys. zt  Struktura
Zobowigzania 1824 12,22%
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0,00%
Rezerwy 263 1,76%
kapitat wiasny 12 844 86,02%
Ogétem pasywa 14931 100,00%

6)

Grupa Kapitatowa dysponuje znacznymi srodkami finansowymi, ktére mogg zosta¢ przeznaczone na
biezgcg dziatalnos¢ i nowe inwestycje. Na dzien bilansowy 31.12.2018 r. $rodki pieniezne w Grupie
wyniosty 2.277 tys. zt.

Opis istotnych czynnikdw ryzyka i zagroien, z okresleniem, w jakim stopniu Emitent i jego spotki
portfelowe s3 narazone.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos$¢

Ryzyko zwiqzane ze zmianami w systemie prawnym i podatkowym

W otoczeniu, w ktérym funkcjonuje Emitent i jego spdtki portfelowe, moga nastgpi¢ zmiany przepiséow
prawa (np. podatkowych czy zwigzanych z funkcjonowaniem rynku kapitatowego) lub ich interpretacji,
ktére moga spowodowaé wystgpienie negatywnych skutkéw dla dziatalnosci Emitenta lub jego spdtek
portfelowych. Wskutek zmian przepisdw moze nastgpi¢ zmiana warunkéw prowadzenia dziatalnosci, co
moze wplyngc negatywnie na funkcjonowanie Emitenta badz jego spotek portfelowych.

Ryzyko zwiqzane z koniunkturg makroekonomiczng

W przypadku wystgpienia w otoczeniu gospodarczym, w ktérym funkcjonuje Emitent i jego spotki
portfelowe, negatywnych zjawisk zwigzanych w szczegdlnosci z dekoniunkturg makroekonomiczng na
rynku krajowym badz $wiatowym, pogorszeniem koniunktury gietdowej na tych rynkach badz zmianami
stép procentowych, moze nastgpi¢ pogorszenie wynikow finansowych spétek portfelowych Emitenta i ich
sytuacji ekonomicznej. Wystgpienie tego typu zjawisk moze w sposdb negatywny wptyngé na wynik
Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z koniunkturg w obszarach inwestycyjnych Emitenta

W przypadku wystgpienia w otoczeniu gospodarczym, w ktérym funkcjonujg spétki portfelowe Emitenta,
negatywnych zjawisk zwigzanych w szczegdlnosci z dekoniunkturg w danej branzy na rynku krajowym, badz
Swiatowym, pogorszeniem koniunktury gietdowej w danym sektorze rynku, moze nastgpi¢ pogorszenie
wynikéw finansowych spétek portfelowych Emitenta dziatajgcych w danej branzy i ich sytuacji
ekonomiczne;j.




Gropa Kapitatowa Impera Capital S.A. /i\MIéDIEI!RAAL

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za 2018 rok
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

Ryzyko zwiqzane ze zmianami stop procentowych

Oprocentowanie zobowigzan Emitenta i/lub spétek portfelowych moze by¢ obliczane na bazie zmiennej
stopy procentowej, moze zatem wystgpi¢ ryzyko wzrostu tych stép w stosunku do poziomu
obowigzujagcego w momencie zaciggania zobowigzan. Znaczace zmiany stép procentowych moga miec
niekorzystny wptyw na wyniki osiggane przez Emitenta i/lub spédtki portfelowe. Réwniez pozyczki udzielane
przez Emitenta spdétkom portfelowym oraz obejmowane obligacje spétek portfelowych mogg byc¢
oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej, co przy zmianie stép procentowych moze miec
wptyw na wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko administracyjne (zwigzane z postepowaniami administracyjnymi)

Dziatalno$¢ Emitenta i niektérych spotek portfelowych moze by¢ zwigzana z koniecznoscig uzyskania
zezwolen, pozwolerr administracyjnych, koncesji lub innych prawomocnych decyzji wymaganych przez
przepisy odpowiednich krajéw. W zwigzku z powyzszym, moze wystapi¢ ryzyko opdzinie lub odmowy
wydania stosownych postanowien.

Ryzyko zwiqzane z dziatalnoscig organéw nadzoru nad rynkiem kapitatowym

Emitent oraz niektore spotki portfelowe Emitenta sg lub mogg by¢ w przysztosci spotkami, ktorych papiery
wartosciowe s3 notowane na rynkach regulowanych (w Polsce lub innym kraju) i ktére podlegajg
urzedowemu nadzorowi odpowiednich instytucji rynku kapitatowego. Istnieje zatem ryzyko natozenia
przez te instytucje sankcji (w tym administracyjnych kar finansowych) za niewykonywanie badz
nieprawidtowe wykonywanie obowigzkéw natozonych przez odpowiednie lokalne przepisy na spotki
publiczne. Kary te z kolei mogtyby w sposéb negatywny wptyngé na wyniki finansowe spotek portfelowych
oraz wynik dziatalnosci Emitenta.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta

Ryzyko zwiqzane z wykorzystaniem dtugu w finansowaniu dziatalnosci Emitenta

Emitent nie wyklucza korzystania w przysztosci z finansowania dtuznego. Korzystanie z finansowania
dtuznego wigze sie ze wzrostem ryzyka dla dziatalnosci Emitenta, w szczegdlnosci wymogi dotyczace
obstugi zadtuzenia mogg zmniejszy¢ przeptywy srodkédw pienieznych oraz ograniczy¢ mozliwosé rozwoju
Emitenta. To z kolei mogtoby w sposdb negatywny wptyna¢ na sytuacje ekonomiczng oraz wynik
dziatalnosci Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z inwestycjami w papiery wartosciowe i instrumenty finansowe

Emitent w ramach portfela inwestycyjnego posiada i moze posiadac papiery wartoSciowe oraz instrumenty
finansowe (w tym udziaty) spoétek (zaréwno notowanych na rynkach regulowanych albo w alternatywnym
systemie obrotu, jak i nienotowanych). Wycena ich wartosci godziwej przeprowadzana jest regularnie.
Metodologia wycen oparta jest m.in. o metody poréwnawcze, metode zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych (DCF), ekonomicznej wartosci dodanej (EVA) oraz skorygowanych aktywow netto. Dodatkowo
Emitent dokonuje biezacej wyceny portfela spétek notowanych na rynkach regulowanych albo w
alternatywnym systemie obrotu w oparciu o kursy akcji tych spétek. Niska wycena aktywdéw na dzien
bilansowy Emitenta moze wptyngc niekorzystnie na wynik dziatalnosci za dany okres, co niekoniecznie
bedzie oddawato realne rezultaty inwestycji, a moze by¢ wynikiem przejsciowej dekoniunktury gietdowej.
Nalezy takze zwrdci¢ uwage, ze moze powodowac wysokie wahania wskaznikéw finansowych opartych na
sprawozdaniu finansowym Emitenta, ktdére inwestorzy biorg pod uwage przy okreslaniu poziomu
bezpieczerstwa inwestycji. Ponadto, w przypadku wyijscia z inwestycji przez Emitenta wystepuje ryzyko
osiggniecia niesatysfakcjonujacej ceny zbywanych aktywow.

Ryzyko zwiqzane z ptynnosciq portfela inwestycyjnego
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W sktad portfela inwestycyjnego Emitenta wchodzg i mogg wchodzi¢ w przysztosci podmioty, ktérych
papiery wartosciowe oraz instrumenty finansowe nie s3 notowane na rynkach regulowanych, co moze
wptywac na ograniczenie mozliwosci zbycia tych aktywow przez Emitenta, a takze w efekcie do obnizenia
ceny ich sprzedazy. W pewnym stopniu ryzyko to moze dotyczyé tez spétek gietdowych, na ktdrych
wolumeny obrotu sg nieznaczne.

Ryzyko zwiqzane z utratq kadry zarzqdzajgcej Emitenta

Dla prawidtowego podejmowania decyzji inwestycyjnych przez Emitenta, a takze budowania wartosci jego
aktywow istotne znaczenie ma wiedza i doswiadczenie oséb zarzgdzajgcych oraz zajmujacych kluczowe
stanowiska w zakresie pozyskiwania oraz analizy projektéw inwestycyjnych, a takze nadzoru nad
dziatalnoscig spétek portfelowych. Utrata jednej badz kilku takich oséb mogtoby mie¢ krétkookresowo
negatywny wptyw na efektywnos¢ dziatalnosci Emitenta. Z kolei konkurencja na rynku wéréd pracodawcow
moze przetozy¢ sie na wzrost kosztéw zatrudnienia nowych pracownikéw Emitenta, a co za tym idzie na
osiggane wyniki finansowe.

Ryzyko zwiqzane z niewtasciwq interpretacjq wynikéw finansowych

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej, na wyniki finansowe
Emitenta w istotnym stopniu wptywajg zyski/straty: ze sprzedazy spoétek portfelowych oraz z aktualizacji
wartosci spotek portfelowych. Aktualizacja wartosci portfela inwestycyjnego nie ma charakteru
gotédwkowego, zatem wyniki finansowe nie zawsze bedg sie przektadaé na przeptywy pieniezne. Ponadto
wyniki finansowe Emitenta mogg ulega¢ znacznym zmianom ze wzgledu m.in. na wahania kurséow
rynkowych spotek portfelowych notowanych na rynkach publicznych.

Ryzyko zwiqzane z charakterystykq dziatalnosci inwestycyjnej typu VC/PE

Dziatalno$¢ inwestycyjna typu venture capital/ private equity (VC/PE) daje mozliwos¢ uzyskiwania wyzszych
niz przecietne stop zwrotu dzieki inwestowaniu kapitatu w przedsiewziecia charakteryzujgce sie
zwiekszonym poziomem ryzyka. Inwestycje zaliczane do kategorii venture capital wigza sie najczesciej z
finansowaniem dziatalnosci spotek bedacych na wczesnym etapie rozwoju, o niesprawdzonym rynkowo,
lecz perspektywicznym modelu biznesowym, ktére poddawane sg wnikliwej analizie i weryfikacji opartej o
prognozy i biznes plan przedsiewziecia skonfrontowane z know-how pracownikéw Emitenta. Inwestycje z
segmentu private equity koncentrujg sie natomiast najczesciej na spodtkach znajdujgcych sie na
pozniejszych etapach rozwoju, o ustabilizowanej pozycji rynkowej i sytuacji finansowej. Emitent posiada i
moze posiada¢ w przysztosci papiery wartosciowe oraz instrumenty finansowe (w tym udziaty) spoétek,
ktore zaliczy¢ mozna do kazdej z powyzszych kategorii. Oznacza to, ze Spdétka angazuje srodki w projekty
charakteryzujace sie ponadprzecietnym potencjalnym zwrotem z inwestycji oraz podwyzszonym poziomem
ryzyka, ktére nie gwarantujg osiggniecia dodatniego wyniku z dziatalnosci inwestycyjnej Emitenta, co w
rezultacie moze przetozy¢ sie negatywnie na wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z udziatem w transakcjach osoéb trzecich

Emitent przewiduje mozliwo$¢ realizacji przedsiewzie¢ inwestycyjnych w ramach wspélnych projektéw (np.
typu joint-venture) z osobami trzecimi, ktérych faktyczne cele i interesy moga rézni¢ sie bagdz pozostawaé
w sprzecznosci z celami Spotki. W zwigzku z tym osoby te moga odmiennie od Emitenta postrzegac
strategiczne kierunki rozwoju podmiotu, metody zarzadzania, kwestie terminu wyjscia z inwestycji, a takze
odmiennie od Emitenta korzystac z uprawnien korporacyjnych. Moze to wptyna¢ na kondycje ekonomiczng
spotek portfelowych, w ktérych zaangazowane sg osoby trzecie, a tym samym na wynik dziatalnosci
Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z konkurencjg w pozyskiwaniu nowych projektéow inwestycyjnych
Emitent planuje realizacje kolejnych inwestycji kapitatowych. W przypadku rynkéw, na ktérych dziata
Emitent, w szczegdlnosci rynku polskiego, widoczny jest w ostatnich latach wzrost konkurencji wsréd

podmiotéw udostepniajgcych finansowanie przedsiebiorstwom (m.in. aniotéw biznesu, innych funduszy
inwestycyjnych, funduszy finansowanych z dotacji unijnych, inwestoréw strategicznych). Jednoczesnie
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wzrost presji konkurencyjnej moze prowadzi¢ do wzrostu wycen potencjalnych inwestycji oraz pogorszenia
sie (z punktu widzenia Emitenta) ich warunkdw, a co za tym idzie zwiekszenia poziomu ryzyka.

Ryzyko zwiqzane ze strukturq portfela inwestycyjnego

Dla powodzenia dziatalnosci inwestycyjnej Emitenta istotne znaczenie ma odpowiednia dywersyfikacja
portfela inwestycyjnego, ktéra pozwala na relatywne zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego. Spodtka
uwzglednia ten aspekt wybierajac projekty inwestycyjne i decydujgc o poziomie zaangazowania.

Ryzyko zwiqzane z rozwojem spétek portfelowych Emitenta i ich wynikami finansowymi

Decyzje dotyczace portfela inwestycyjnego Emitenta podejmowane s3 w oparciu o weryfikowane przez
Emitenta prognozy przysztego rozwoju dziatalnosci spétek portfelowych, w szczegdlnosci w oparciu o
projekcje ich wynikéw finansowych. W przypadku wystgpienia zdarzen pozostajgcych poza kontrolg spotek
portfelowych badZ niespetnienia sie wspomnianych wyzej prognoz i projekcji moze wystapi¢ ryzyko
realizacji innego niz prognozowany wyniku finansowego, utraty ptynnosci finansowej i mozliwosci spfaty
zobowigzan przez spotke portfelowg lub nawet ogtoszenia przez nig upadtosci. W efekcie zdarzenia te
mogg powodowac uzyskanie przez Spotke nizszych niz zaktadane stop zwrotu z inwestycji (z poniesieniem
strat wiacznie) lub koniecznos$¢ nieprzewidzianego dofinansowania spoétek portfelowych, a takze
zwiekszenia innych kosztéw zwigzanych z obstugg inwestycji. Wystapienie opisanych wyzej zjawisk moze
negatywnie przetozy¢é sie na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta oraz wycene jego portfela
inwestycyjnego, a takze mozliwos¢ dokonania dezinwestycji.

Ryzyko dtuzszego niz zaktadany okresu wyjscia z inwestycji

Zwazywszy na fakt, ze czes$¢ spotek portfelowych nie jest notowana na rynkach regulowanych, a co za tym
idzie ich ptynnos¢ i mozliwos¢ zbycia sg ograniczone, wyjscie z tych inwestycji nastepuje najczesciej poprzez
sprzedaz strategicznemu inwestorowi branzowemu. Nie ma jednak pewnosci, ze Emitent znajdzie w
przysztosci potencjalnego nabywce dla swoich inwestycji i przeprowadzi wyjscie z inwestycji w zaktadanym
terminie. Ryzyko wystgpienia dekoniunktury gospodarczej lub gietdowej moze dodatkowo utrudnic¢ wyjscie
z inwestycji w dang spodtke portfelowa lub istotnie obnizyé mozliwg do uzyskania stope zwrotu. W
rezultacie moze to negatywnie przetozy¢ sie na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta oraz wycene
portfela inwestycyjnego.

Ryzyko wystgpienia wad prawnych spotki portfelowej

Pomimo wszechstronnego i starannego badania przez Emitenta sytuacji spotek, ktére wigczane sg do
portfela inwestycyjnego, istnieje ryzyko wystgpienia wad prawnych tych spétek (np. zwigzanych z
zatajeniem informacji przez osoby zarzadzajgce spoétkami). Ujawnienie tego typu wad prawnych po
wtaczeniu spoétki do portfela inwestycyjnego moze negatywnie wptyngé na wartos$¢ i wycene spotki
portfelowej oraz mozliwos¢ spetnienia przez nig projekcji wynikéw finansowych. W rezultacie moze to
negatywnie przetozy¢ sie na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta oraz wycene jego portfela
inwestycyjnego.

Ryzyko zwiqzane z utratq kontroli nad spotkq portfelowg

W zaleznosci od posiadanego przez Emitenta udziatu w kapitale zaktadowym, struktury wtascicielskiej lub
uregulowan wynikajacych z dokumentéw korporacyjnych, Spétka moze mie¢ wiekszy lub mniejszy wptyw
na podejmowanie kluczowych decyzji w spotkach portfelowych, w szczegdlnosci na wybdr cztonkéw ich
organow. Kontrola ta moze zostaé ograniczona na przyktad w efekcie zachowan i porozumien pozostatych
wtascicieli spotki. W rezultacie moze to negatywnie przetozy¢ sie na wyniki finansowe osiggane przez
spoétke portfelowg oraz Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z nakazem zwrotu otrzymanych przez spétke portfelowq dotacji

Niektdre spotki portfelowe Emitenta sg, bagdz moga by¢ w przysztosci, beneficjentami dotacji, w tym dotacji
z programdw Unii Europejskiej. Uzyskanie, wydatkowanie i rozliczanie tego typu srodkéw regulowane jest
przez szereg przepisdw, procedur administracyjnych oraz przez umowy dotyczgce poszczegdlnych dotacji.
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W przypadku niespetnienia warunkow wynikajgcych z powyzszych regulacji istnieje ryzyko wystgpienia
sankcji administracyjnych, z koniecznoscig zwrotu otrzymanej przez spotke portfelowg dotacji wtgcznie.
Zdarzenie takie moze negatywnie wptyngé na sytuacje ekonomiczng spotki portfelowej. W rezultacie moze
to przetozy¢ sie na wyniki finansowe osiggane przez spétke portfelowg oraz Emitenta.

Ryzyko zwiqzane ze zwolnieniami podatkowymi spotek portfelowych

Niektore spotki portfelowe Emitenta mogg by¢ w przysztosci objete zwolnieniami podatkowymi. W
przypadku niespetnienia warunkow badz zmian przepisdw w tym zakresie, istnieje ryzyko wystgpienia
dodatkowych obcigzen podatkowych. Zdarzenie takie moze w sposdb negatywny wptyngc¢ na sytuacje
ekonomiczng spoétki portfelowej i przetozy¢ sie na wyniki finansowe osiggane przez spotke portfelowg oraz
Emitenta.

Rozdziat Il
Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Impera Capital S.A. w 2018 roku i kierunki rozwoju

1) Informacje o najwazniejszych zdarzeniach, w tym o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci
Emitenta, w tym znanych Emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspélnikami),
umowach ubezpieczenia, wspétpracy lub kooperacji.

e W dniu 20 marca 2018 roku Emitent poinformowat, ze w zwigzku z trwajacymi pracami nad sporzadzeniem
sprawozdan finansowych za rok 2017, po dokonaniu wyceny instrumentéw finansowych na dzien
bilansowy, Zarzad Emitenta podjat decyzje o utworzeniu odpisu z tytutu utraty wartosci udziatéw Invento
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie w kwocie 4.616.500 zt. Decyzja o odpisie zostata podjeta z uwagi na
ujemne wyniki finansowe Invento Sp. z 0.0. Od kwoty odpisu nie zostato utworzone aktywo z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Odpis w w/w kwocie zostanie ujety w sprawozdaniu finansowym i
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta i Grupy Kapitatowej za rok 2017. Dokonanie odpisu
stanowi operacje o charakterze ksiegowym i nie wptywa na biezaca dziatalno$¢ operacyjng Spotki oraz jej
Grupy Kapitatowe;.

e W dniu 15 maja 2018 r. Emitent przekazat do publicznej wiadomosci przyjete przez Rade Nadzorczg w dniu
15 maja 2018 roku Sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej oraz oceny sytuacji Spotki i grupy
kapitatowej Spétki w roku 2017, w oparciu o zasade tadu korporacyjnego "Dobrych Praktyk” spoétek
notowanych na GPW oraz Sprawozdanie Rady Nadzorczej z wynikéw oceny sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spétki i grupy kapitatowej Spétki a takie sprawozdania finansowego Spétki oraz
skonsolidowanego sprawozdania Spétki za rok 2017. Sprawozdania s3 umieszczone na stronie internetowej
Spétki: www.imperasa.pl w zaktadce Spotka/tad Korporacyjny.

e W dniu 15 maja 2018 r. Emitent poinformowat, ze w zwigzku z uptywem indywidualnej, dwuletniej kadencji
cztonka Zarzadu Pana Andrzeja Zieminskiego oraz majgc na uwadze fakt funkcjonowania w doktrynie
réznych koncepcji dotyczacych ustalenia momentu wygasniecia mandatow cztonkéw organéw spotek oraz
w zwigzku z uchwatg Sadu Najwyzszego z dnia 24 listopada 2016 r. w ktorej Sad Najwyzszy przyjat koncepcje
,przedtuzania mandatow”, Rada Nadzorcza Spdtki w celu unikniecia watpliwosci co do ustalenia
wtasciwego momentu wygasniecia mandatu Pana Andrzeja Zieminskiego podjeta w dniu 15 maja 2018 roku
uchwate o odwotaniu ze sktadu Zarzgdu Pana Andrzeja Zieminiskiego a nastepnie Rada Nadzorcza podjetfa
uchwate o powotaniu do sktadu Zarzadu na nowa indywidualng, dwuletnia kadencje Pana Andrzeja
Zieminskiego na stanowisko Cztonka Zarzadu.

e W dniu 15 maja 2018 r. Rada Nadzorcza - organ uprawniony na podstawie Statutu Spétki zgodnie z polityka
wyboru firmy audytorskiej, po przeprowadzeniu procedury wyboru firmy audytorskiej okreslonej w
wewnetrznych regulacjach Spétki, w wyniku oceny ztozonych w jej toku ofert, wybrata spotke Doradca
Auditors sp. z o0.0. z siedzibg w Gdansku (numer wpisu na liste firm audytorskich nr 913), jako firme
audytorskg do przeprowadzania badania jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych
Impera Capital S.A. oraz Grupy Kapitatowej Impera Capital S.A. za rok obrotowy 2018 i 2019, a takze
przegladow jednostkowych i skonsolidowanych $rédrocznych sprawozdan finansowych sporzadzonych na
dzien 30.06.2018 i 30.06.2019 roku. Spdtka nie korzystata wczesniej z ustug wyzej wskazanej firmy
audytorskiej. Umowa z wybrang firmg audytorska zostata zawarta w dniu 30 czerwca 2018 roku. Wyboér
podmiotu nastgpit zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa i regulacjami wewnetrznymi Spotki.
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W dniu 14 czerwca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate w sprawie zatwierdzenia
sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2017.

W dniu 14 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie zmian w
statucie Spotki. Zgodnie z uchwaty artykut 24.2 lit.a) Statutu Spdtki otrzymat nastepujgce brzmienie:
,badanie rocznego bilansu oraz rachunku zyskéw i strat oraz dokonanie wyboru firmy audytorskiej do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spotki i sprawozdania skonsolidowanego Grupy
Kapitatowej”

W dniu 31 sierpnia 2018 r. Emitent poinformowat, ze podjat decyzje o utworzeniu odpisu z tytutu utraty
wartosci naleznosci z tytutu pozyczki udzielonej Invento Sp. z 0.0. w dniu 18 lipca 2014 roku w kwocie
1.598.498,52 zt, tj. w wysokosci odpowiadajacej 100% wartosci nominalnej pozyczki wraz z odsetkami
naliczonymi na dzien 30.06.2018 r. Decyzja o odpisie zostata podjeta z uwagi na opdznienie w sptacie
pozyczki przekraczajgce 30 dni. W zwigzku z powyzszym, Zarzad Emitenta podjat takze decyzje o utworzeniu
odpisu z tytutu utraty wartosci udziatow Invento Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w kwocie 5.928.198,95
zt, tj. w wysokosci odpowiadajgcej 100% wartosci ksiegowej na dzien sporzgdzenia ostatniego raportu
okresowego, tj. 31.03.2018 roku. Emitent na dzien 30 czerwca 2018 rok posiadat mniejszosciowe udziaty w
kapitale zaktadowym i gtosach na zgromadzeniu wspdlnikéw Invento Sp. z o.0. (13,86%) o wartosci
nominalnej 10.780.500 zt. Od kwoty odpisu nie zostato utworzone aktywo z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Odpis w w/w kwocie zostat ujety w sprawozdaniu finansowym i skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Emitenta i Grupy Kapitatowej za pierwsze potrocze 2018 roku.

W dniu 13 wrzesnia 2018 r. Emitent otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w
Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 5 wrzesnia 2018 roku o
zarejestrowaniu przez Sad zmiany Statutu Spotki wprowadzonej uchwatg nr 19/2018 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 14 czerwca 2018 roku. W wyniku dokonanych zmian artykut 24.2 lit. a) Statutu
Spotki otrzymat nastepujgce brzmienie: ,,a) badanie rocznego bilansu oraz rachunku zyskéw i strat oraz
dokonanie wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spoétki i
sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitatowej”.

W dniu 2 pazdziernika 2018 r. Rada Nadzorcza Impera Capital S.A. dziatajgc na podstawie upowaznienia
udzielonego jej uchwata nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 14 czerwca 2018 rok. ustalita
tekst jednolity Statutu Emitenta uwzgledniajgcy zmiany wynikajace z uchwaty nr 19 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 14 czerwca 2018 rok.

W dniu 8 listopada 2018 r. (raport biezgcy nr 15/2018) Zarzad Spotki Impera Capital S.A. dziatajgc na
podstawie uchwaty nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 12 czerwca 2017 r. w sprawie
upowaznienia Zarzadu do nabycia akcji wtasnych Spétki w trybie art. 362§ 1 pkt 8 KSH oraz utworzenia
kapitatu rezerwowego w celu nabycia akcji wtasnych Spétki podjat w dniu 8 listopada 2018 r. decyzje w
sprawie trybu i warunkdw nabycia akcji wtasnych Impera Capital S.A. w ramach drugiej transzy. Zarzad
Emitenta ustalit, ze w ramach drugiej Transzy zostanie nabytych do 1.880.000 (stownie: jeden milion
osiemset osiemdziesiat tysiecy) akcji wtasnych, co odpowiada nie wiecej niz 20% ogdlnej liczby gtoséw (dalej
Akcje Wtasne). Zarzad Emitenta ustalit, ze Akcje Wtasne w ramach drugiej Transzy beda nabywane przez
Spoétke w drodze oferty nabycia Akcji Wtasnych skierowanej do wszystkich akcjonariuszy posiadajgcych akcje
na okaziciela wprowadzone do obrotu na GPW, poprzez przeniesienie wtasnosci Akcji poza rynkiem
regulowanym pomiedzy Akcjonariuszami, ktérzy ztozg prawidtowe Oferty Sprzedazy Akcji (po uwzglednieniu
ewentualnej redukcji). Zarzad Spotki bedzie prowadzit skup Akcji Wtasnych z zapewnieniem réwnego
i proporcjonalnego dostepu akcjonariuszy do realizacji prawa sprzedazy akcji wtasnych, przy zachowaniu
zasady rdéwnego traktowania wszystkich akcjonariuszy oraz poszanowania prawa akcjonariuszy
mniejszosciowych. Cena nabycia Akcji Wtasnych w ramach drugiej Transzy, o ktérej mowa powyzej, zostata
ustalona przez Zarzad Spotki na 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) za jedng Akcje Wtasng. Celem nabycia Akgcji
Witasnych jest ich umorzenie i nastepnie obnizenie kapitatu zaktadowego Spétki zgodnie z art. 359 Kodeksu
spoétek handlowych.

W dniu 9 listopada 2018 r. raportem biezgcym nr 16/2018 Zarzad Spotki Impera Capital S.A. poinformowat
o ogtoszeniu oferty zakupu akcji wtasnych przez Spdétke w ramach drugiej transzy skupu akcji wtasnych.
Szczegotowe warunki nabycia akcji wtasnych wraz z harmonogramem zawarte zostaty w tresci Oferty
zakupu akcji Impera Capital S.A. stanowigcej zatacznik do raportu biezacego.
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e W dniu 23 listopada 2018 r. Zarzad Spoétki Impera Capital S.A. w nawigzaniu do tresci Oferty zakupu akgji
wtasnych poinformowat, ze podjat decyzje o dokonaniu zmian tresci Oferty poprzez zmiane ceny i
harmonogramu skupu akcji wtasnych. Cena Zakupu akcji zostata okreslona na kwote 1,20 zt. Zaktualizowany
harmonogram Oferty byt nastepujgcy:

e W dniu 6 grudnia 2018 r. Zarzad Spodtki Impera Capital S.A. w nawigzaniu do tresci Oferty zakupu akcji
wtasnych poinformowat, ze podjat decyzje o dokonaniu zmian tresci Oferty poprzez zmiane harmonogramu
skupu akcji wtasnych.

e W dniu 7 grudnia 2018 r. Zarzad Spotki Impera Capital S.A. poinformowat, iz zawart z FXCube Technologies
Limited z siedzibg na Cyprze oraz Jalexus Consultants Limited z siedzibg na Cyprze umowy zastawu
rejestrowego oraz zwyktego na facznie 200.000 akcji spotki ESKY.PL S.A. z siedzibg w Radomiu. Zastawy
stanowig zabezpieczenie sptaty pozyczki udzielonej spétce INVENTO Sp. z 0.0., o ktorej Emitent informowat
raportem biezgcym nr 22/2017 z dnia 27 wrzesnia 2017 r. Jednocze$nie Emitent poinformowat, iz w dniu 7
grudnia 2018 r. zawart z INVENTO Sp. z o0.0. aneks do wskazanej umowy pozyczki przedtuzajgcy termin jej
sptaty do dnia 30 wrzesnia 2019 r. Aneks zostat zawarty pod warunkiem zawieszajgcym wpisania opisanych
ponizej zastawdw do rejestru zastawdw oraz wydania Emitentowi przez Zastawcow odcinkdéw zbiorowych
akcji ESKY.PL S.A. Zgodnie z postanowieniami umoéw zastawéw FXCube Technologies Limited z siedzibg na
Cyprze oraz Jalexus Consultants Limited z siedzibg na Cyprze (dalej tacznie Zastawcy) ustanowity na rzecz
Emitenta zastawy rejestrowe kazdy na 100.000 akcji zwyktych imiennych ESKY.PL S.A. (facznie na 200.000
akcji ESKY.PL S.A.) stanowigcych tgcznie 2% kapitatu zaktadowego spétki ESKY.PL S.A., bedacych wtasnoscia
wskazanych podmiotéw o tgcznej wartosci nominalnej 20.000,00 ztotych (dalej Akcje). Kazdy ze wskazanych
powyzej zastawdw rejestrowych zostat ustanowiony do najwyiszej sumy zabezpieczenia rownej
6.000.000,00 ztotych. W ramach umow Zastawcy zobowigzali sie m.in. ze od momentu zawarcia umow nie
dokonajg ani zbycia, ani obcigzenia jakichkolwiek akcji objetej przedmiotem zastawu, chyba ze uzyskaja
uprzednig pisemng zgode Emitenta. W okresie obowigzywania zastawdw rejestrowych w przypadku gdy
wierzytelno$¢ Emitenta stanie sie wymagalna, moze on zaspokoic sie w catosci lub w czesci z zabezpieczenia
w postaci zastawow rejestrowych, wedtug swojego wyboru w drodze sadowego postepowania
egzekucyjnego lub poprzez przejecie Akcji na wtasnos¢ zgodnie z art. 22 Ustawy o Zastawie Rejestrowym.
Jednoczesnie na podstawie wskazanych umow zostaty ustanowione na rzecz Emitenta zastawy zwykte na
Akcjach, ktére wygasng automatycznie wraz z wpisem zastawdw rejestrowych do rejestru zastawow.

e W dniu 13 grudnia 2018 r. Zarzad Spoétki Impera Capital S.A. poinformowalt, iz powzigt informacje, ze Zarzad
spotki Invento Sp. z 0.0. w nowym sktadzie ztozyt w dniu 2 listopada 2018 r. wniosek o ogtoszenie upadtosci
Invento Sp. z 0.0. Jednoczes$nie Zarzad Invento Sp. z 0.0., w dniu 30 listopada 2018 r. widzac mozliwos¢
kontunuowania dziatalnosci gospodarczej i mozliwos¢ regulowania czedci zobowigzan ztozyt wniosek
restrukturyzacyjny o otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego i zawarcie czesciowego uktadu,
ktérym zostaliby objeci wytgcznie wierzyciele handlowi Invento Sp. z o.0. Zgodnie z obowigzujacymi
przepisami Sad upadtosciowy wstrzymuje rozpoznanie wniosku o ogtoszenie upadtosci do czasu wydania
prawomocnego orzeczenia w sprawie wniosku restrukturyzacyjnego. W odniesieniu do powyzszego Zarzad
Emitenta wyjasnit, ze na dzien sporzgdzenia tego raportu biezacego Impera Capital S.A. posiadata w Invento
Sp.zo0.0.:

1) mniejszosciowe udziaty w kapitale zaktadowym i gtosach na zgromadzeniu wspdinikéw (13,86 %) o
wartosci nominalnej 10.780.500 zt,

2) naleznosc z tytutu pozyczki o wartosci nominalnej 1.253.187,67 zt (z odsetkami na dziert 13.12.2018 r.
1.655.501,91 zt),

3) naleznos¢ z tytutu pozyczki o wartosci nominalnej 5.000.000 zt (z odsetkami na dzien 13.12.2018 r.
5.391.262,53 z1).

Aktywa wymienione w punkcie 1) i 2) zostaly objete odpisem aktualizujgcym odpowiadajagcym 100%

wartosci ksiegowej, o czym Emitent informowat raportem biezgcym nr 11/2018 z dnia 31.08.2018 roku.

Zarzad Emitenta, z uwagi na zabezpieczenie sptaty pozyczki wymienionej w pkt. 3) oraz fakt, iz termin sptaty

tej pozyczki jeszcze nie uptynat, podjat decyzje, iz nie zostanie ona objeta odpisem aktualizujgcym.

e W dniu 19 grudnia 2018 r. Zarzad Spétki Impera Capital S.A. otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego dla
m.st Warszawy w Warszawie XI Wydziat Gospodarczy-Rejestru Zastawdw o wpisie zastawu rejestrowego na
100.000 akcji imiennych ESKY.PL S.A. z siedzibg w Radomiu ustanowionego na rzecz Emitenta na podstawie
umowy zastawu rejestrowego i zwyktego zawartej z FXCube Technologies Limited z siedzibg na Cyprze do
rejestru zastawow. Powyzszy zastaw rejestrowy zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia
rownej 6.000.000,00 (szes¢ milionow) ztotych. W okresie obowigzywania wskazanego zastawu
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rejestrowego, w przypadku gdy wierzytelno$¢ Emitenta w stosunku do Invento Sp. z 0.0. z tytutu umowy
pozyczki, o ktérej zawarciu Emitent informowat raportem biezgcym nr 22/2017 z dnia 27 wrzesnia 2017 r.
stanie sie wymagalna, moze on zaspokoi¢ sie w catosci lub w czesci z zabezpieczenia w postaci
przedmiotowego zastawu rejestrowego, wedtug swojego wyboru w drodze sgdowego postepowania
egzekucyjnego lub poprzez przejecie Akcji na wiasnos¢ zgodnie z art. 22 Ustawy o Zastawie Rejestrowym.
Jednoczes$nie wobec wpisania zastawu do rejestru zastawdw, zastaw zwykty na wskazanych akcjach zgodnie
Z umowa zastawu rejestrowego i zwyktego wygast.

e W dniu 19 grudnia 2018 r. Zarzad Spotki Impera Capital S.A. w nawigzaniu do Oferty zakupu akcji wtasnych
opublikowanej raportem biezagcym nr 16/2018 w dniu 9 listopada 2018 r., poinformowat, ze w dniu 19
grudnia 2018 roku, otrzymat od Domu Maklerskiego BOS S.A. informacje odnosnie wynikdéw skupu Akgji
Witasnych. Zgodnie z uzyskanymi informacjami, w ramach skupu ztozono oferty sprzedazy obejmujgce
facznie 1.568.513 (stownie: jeden milion pieéset szesédziesigt osiem tysiecy piecset trzynascie) akcji.
Emitent nabedzie wszystkie akcje bedgce przedmiotem ofert sprzedazy, tj. 1.568.513 akcji za tgczng kwote
1.882.215,60 zt (stownie: jeden milion osiemset osiemdziesigt dwa tysigce dwiescie pietnascie ztotych i
szeéédziesigt groszy). Srodki przeznaczone na zapfate za akcje pochodzg z kapitatu rezerwowego
utworzonego na nabycie akcji witasnych, na podstawie Uchwaty nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
IMPERA CAPITAL S.A. z dnia 12 czerwca 2017 r., ze $rodkow, ktére zgodnie z art. 348 § 1 KSH mogg by¢
przeznaczone do podziatu.

e W dniu 27 grudnia 2018 r. Zarzad Spotki Impera Capital S.A. poinformowat, iz do Spoétki wptyneto
oswiadczenie o rezygnacji Pana Andrzeja Zieminskiego z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu z dniem 27
grudnia 2018 r. Przyczyny rezygnacji nie zostaty podane.

e W dniu 28 grudnia 2018 r. Zarzad Spotki Impera Capital S.A. poinformowat, ze w dniu 28 grudnia 2018 roku
w efekcie rozliczenia transakcji nabycia akcji Spodtka nabyta 1.568.513 (stownie: jeden milion pieéset
szes$cdziesigt osiem tysiecy piecset trzynascie) akcji na okaziciela Spétki, kazda o wartosci nominalnej 0,60 zt
(sze$cdziesigt groszy). Cena nabycia jednej akcji wyniosta 1,20 zt, tgcznie za wszystkie nabyte akcje
1.882.215,60 zt (stownie: jeden milion osiemset osiemdziesigt dwa tysigce dwiescie pietnascie ztotych i
sze$édziesiat groszy). Srodki na nabycie akcji wtasnych pochodzity z kapitatu rezerwowego utworzonego na
podstawie Uchwaty nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia IMPERA CAPITAL S.A. z dnia 12 czerwca
2017 roku. Nabycie akcji nastapito poza rynkiem regulowanym, za poérednictwem Domu Maklerskiego BOS
S.A. Akcje whasne zostaty nabyte w celu umorzenia. Nabyte przez Emitenta akcje wtasne w liczbie 1.568.513
reprezentuja 16,69% kapitatu zaktadowego Spodtki i uprawniaja do 1.568.513 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spétki, co stanowi 16,69 % ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, z tym ze
zgodnie z obowigzujacymi przepisami Spétka nie jest uprawiona do wykonywania prawa gtosu z akcji
wtasnych. Przed rozliczeniem Spétka ani jej podmioty zalezne nie posiadaty zadnych akcji wtasnych Spoétki.
Brak jest osdb o ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spodtkach
publicznych (dalej ustawa o ofercie), ktére posiadajg akcje Spotki. Spétka nie posiada takze instrumentow
finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1 i 2 ustawy o ofercie.

e W dniu 2 stycznia 2019 r. Zarzad Spétki Impera Capital S.A. w nawigzaniu do raportu biezgcego z dnia 7
grudnia 2018 r., poinformowat, iz w dniu 2 stycznia 2019 roku otrzymat postanowienie Sgdu Rejonowego
dla m.st Warszawy w Warszawie XI Wydziat Gospodarczy-Rejestru Zastawdw o wpisie zastawu rejestrowego
na 100.000 akcji imiennych ESKY.PL S.A. z siedzibg w Radomiu ustanowionego na rzecz Emitenta na
podstawie umowy zastawu rejestrowego i zwyktego zawartej z Jalexus Consultants Limited z siedzibg na
Cyprze do rejestru zastawOw. Powyziszy zastaw rejestrowy zostat ustanowiony do najwyiszej sumy
zabezpieczenia réwnej 6.000.000,00 (sze$¢ miliondw) ztotych. W okresie obowigzywania wskazanego
zastawu rejestrowego w przypadku gdy wierzytelno$¢ Emitenta w stosunku do Invento Sp. z 0.0. z tytutu
umowy pozyczki o ktérej zawarciu Emitent informowat raportem biezgcym nr 22/2017 z dnia 27 wrze$nia
2017 r. stanie sie wymagalna, moze on zaspokoi¢ sie w catosci lub w czesci z zabezpieczenia w postaci
przedmiotowego zastawu rejestrowego, wedtug swojego wyboru w drodze sgdowego postepowania
egzekucyjnego lub poprzez przejecie Akcji na wiasnos¢ zgodnie z art. 22 Ustawy o Zastawie Rejestrowym.
Wobec wpisania zastawu do rejestru zastawow, zastaw zwykty na wskazanych akcjach zgodnie z umowa
zastawu rejestrowego i zwyktego wygast. Jednoczesnie Emitent poinformowat, ze zostat wypetniony
warunek wejscia w zycie aneksu do Umowy pozyczki przedtuzajgcego termin sptaty pozyczki do dnia 30
wrzesnia 2019 roku, o ktérym Emitent informowat raportem biezgcym nr 19/2018 z dnia 7 grudnia 2018 r.
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IMPERA
APRPITAL

2)

Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi podmiotami oraz okreslenie jego gtdwnych inwestycji krajowych i zagranicznych
(papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatowych dokonanych poza jego grupa
jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania.

Impera Capital S.A.

Family Fund 2

Sp.z0.0.

Sp.z 0.0. Fundusz
Kanitatowv s k.
49,99%

Billbank Sp. z 0.0.

Listonic Sp.z o0.0.

Sheepla Sp.z 0.0.

Simplum Sp. z 0.0.

Impera Seed Fund

Sp.z0.0.

Impera Alfa
Sp.z0.0.

On Demand

Call2Action S.A.

21,41%
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3) Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji ora
opis zmian w organizacji grupy kapitatowej emitenta wraz z podaniem jej przyczyn.

Impera Capital S.A. na podstawie subiektywnych ocen i zatozen zostata zakwalifikowana jako , jednostka
inwestycyjna”, ktdra spetnia kryteria okreslone w paragrafie 27 MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe”. Subiektywne zatozenia charakteryzujace Impera Capital S.A. jako ,jednostke inwestycyjng”
sg hastepujace:

e Impera Capital S.A. prowadzi wiele inwestycji w celu dywersyfikacji ryzyka i maksymalizacji zwrotéw,

e wspotpracuje z wieloma inwestorami, ktdrzy nie sg powigzani z Impera Capital S.A., innymi
cztonkami Grupy, ani z zarzadcg inwestycji,

e udziaty wtasnosciowe w Impera Capital S.A. majg forme instrumentéw kapitatowych, ktérym
przypisuje sie proporcjonalnie czes¢ aktywow netto Emitenta,

e Impera Capital S.A. nie planuje utrzymywac portfela inwestycji bezterminowo, tj. posiada ,strategie
wyjscia” z inwestycji. W przypadku inwestycji w instrumenty kapitatowe realizowane strategie
wyjscia polega¢ bedg m.in. na sprzedazy poprzez rynek regulowany (dla instrumentéw notowanych),
plasowaniu posiadanych pakietow akcji wsrdd inwestorow finansowych badz branzowych, a takze
realizacje proceséw zmierzajgcych do upublicznienia spétek portfelowych (IPO). Emitent nie
wyklucza réowniez dokonywania likwidacji majatku i/lub sprzedazy aktywdéw spotek jako metody
wyjscia z inwestycji. Dtuzne papiery wartosciowe utrzymywane s do terminu wymagalnosci, w
przypadku braku terminowego ich wykupu Emitent podejmuje przewidziane prawem dziatania w
celu windykacji naleznosci.

Jako jednostka inwestycyjna, zgodnie z MSSF 10 Impera Capital, wycenia wszystkie swoje jednostki

powigzane w wartosci godziwej a skutki wyceny odnosi na wynik finansowy. Ponadto obejmuje

konsolidacjg wytacznie jedng jednostke zalezng Impera Seed Fund Sp. z o.0.

W 2018 roku nie byto zmian w organizacji grupy kapitatowe;j.

4) Informacje o transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zalezng z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajagcymi
charakter tych transakcji

W 2018 r. Emitent i jednostki od niego zalezne nie zawieraty istotnych transakcji z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

5) Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczacych
kredytow i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej,
waluty i terminu wymagalnosci.

Nie wystgpity.

6) Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegélnym uwzglednieniem
pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i
wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci.

W 2018 roku Impera Capital S.A. udzielita pozyczek w tgcznej kwocie 231 tys. zt, w tym:

- spotfce stowarzyszonej Impera Seed Fund Sp. z 0.0. Fundusz Kapitatowy sp. k. w wysokosci 230.000 zi,
oprocentowanej wedtug stawki statej wynoszacej 6%, z terminem wymagalnosci do 20 grudnia 2018 roku.
Pozyczka zostata w catosci sptacona w maju 2018 roku.

- spotce zaleznej Impera Financial w wysokosci 0,8 tys.zt, oprocentowanej wedtug stawki statej wynoszacej
5%, z terminem ptatnosci do 30 wrzesnia 2018 roku.

7) Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach, w tym
udzielonym podmiotom powigzanym emitenta.

W 2018 r. Emitent nie udzielat i nie otrzymat poreczen ani gwarancji.

8) W przypadku emisji papieréw wartosciowych w okresie objetym raportem — opis wykorzystania przez
emitenta wplywow z emisji do chwili sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci.

W okresie objetym raportem Emitent nie dokonywat emisji papieréw wartosciowych.

17




IMPERA

Gropa Kapitatowa Impera Capital S.A. APITAL
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za 2018 rok
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)
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Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Emitent nie publikowat prognoz jednostkowych wynikéw finansowych w 2018 r.

Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczgca zarzadzania zasobami finansowymi, z uwzglednieniem
zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych zagroien i
dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom.

Spoétki nalezgce do grupy kapitatowej Emitenta na biezgco reguluja swoje zobowigzania i zdaniem
Zarzadu obecnie nie ma zagrozenia utratg ptynnosci. Grupa posiada nadwyzki finansowe a takze
zbywalne aktywa, ktére w przypadku pojawienia sie zapotrzebowania na srodki finansowe mogg zostac
sprzedane.

Opis struktury gtéwnych lokat kapitatowych/gtéwnych inwestycji kapitatowych dokonanych w ramach
grupy kapitatowej emitenta w danym roku.

W 2018 roku Emitent nabyt udziaty/akcje spétek za taczng kwote 449 tys. zt. oraz wykupit akcje wtasne za
kwote 1 882 tys. zt w tym:

o zakup akcji/udziatéw spétek zaleznych 0
e zakup akcji/udziatow spétek stowarzyszonych 449
e  zakup akcji/udziatdw mniejszo$ciowych w pozostatych jednostkach 0
e objecie dtuznych papieréw wartosSciowych 0
e wykup akcji wtasnych 1882

W 2018 roku Emitent sprzedat akcje/udziaty spétek za tgczng kwote 586 tys. zt, w tym:

e sprzedaz akcji, udziatéw spétek zaleznych 0
e sprzedaz akcji, udziatéw spétek stowarzyszonych 0
e sprzedaz akcji, udziatéw mniejszosciowych w pozostatych jednostkach 586
o wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0

Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i wartosciowym.
Emitent nie posiada istotnych pozycji pozabilansowych.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych, w poréwnaniu
do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej
dziatalnosci.

Zarzad pozytywnie ocenia zdolnos¢ Spotki do realizacji inwestycji kapitatowych, ktére stanowig
podstawowg dziatalnos$¢ Spotki. Nowe inwestycje bedg finansowane z kapitatéw wtasnych pochodzacych
gtéwnie ze sprzedazy akcji spotek portfelowych, ktére osiggng zadowalajgcy Emitenta stopien rozwoju.
Emitent nie wyklucza w przysztosci korzystania z finansowania dtuznego.

Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy,
z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiaggniety wynik

Nie wystapity.

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa
emitenta. Informacje o przyjetej strategii rozwoju emitenta i jego grupy kapitatowej oraz dziataniach
podjetych w ramach jej realizacji w okresie objetym raportem wraz z opisem perspektyw rozwoju
dziatalnosci emitenta co najmniej w najblizszym roku i charakterystyka polityki w zakresie rozwoju
grupy kapitatowej emitenta.

Impera Capital S.A. koncentruje sie na rynku inwestycji Private Equity/Venture Capital, poszukujac
mozliwosci inwestycyjnych gtéwnie, cho¢ nie wytgcznie, w branzach IT, ITC, e-commerce oraz
innowacyjnych produktéw i ustug. Spotka wspiera kompetencyjnie projekty biznesowe, w ktore jest
zaangazowana. Gtéwnym celem Impera Capital S.A. jest wzrost wartosci Emitenta wyrazony wzrostem
wartosci akcji, poprzez stworzenie liczacego sie na polskim rynku inwestycji prywatnych
wyspecjalizowanego podmiotu inwestycyjnego koncentrujgcego sie na jasno zdefiniowanych
projektach inwestycyjnych, ktore generujg wysokie stopy zwrotu. Spétka inwestuje bezposrednio w
projekty biznesowe lub tworzy mniejsze fundusze celowe. Decyzje inwestycyjne sg podejmowane
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16)

1)

2)

3)

indywidualnie na podstawie szczegétowej analizy konkretnych projektow dokonywane] przez

wykwalifikowang kadre przy ewentualnym wsparciu zewnetrznych ekspertow.

Emitent konsekwentnie dziata w kierunku:

. zdobycia i utrzymania pozycji lidera na rynku inwestycji w spotki charakteryzujace sie szybkim
tempem wzrostu w perspektywicznych branzach, na wczesnym etapie rozwoju i przy udziale oséb
zarzadzajacych,

. wypracowania wizerunku spotki wyspecjalizowanej w inwestycjach o wysokich stopach zwrotu, z
silnym zaangazowaniem w realizowane projekty, gdzie oprdcz dostarczania kapitatu potrzebna
jest réwniez jasna i precyzyjna koncepcja rozwoju oraz realizacji inwestycji,

. wypracowania zdolnosci do generowania w sposob trwaty i powtarzalny wysokich stép zwrotu z
poszczegdlnych projektéw,

. wypracowania zdolnosci do generowania stop zwrotu na przestrzeni catego cyklu
koniunkturalnego oraz do optymalizowania alokacji nadwyzek kapitatowych,

. zbudowania silnych kompetencji zarzadczych dajacych przewage w pozyskiwaniu biznesowo
atrakcyjnych projektéw inwestycyjnych,

. budowy sprawnej i jednoczesnie lekkiej struktury organizacyjnej, ktéra oprocz bezposredniego
nadzoru nad realizowanymi projektami bedzie w stanie sprawnie zbiera¢ i wymienia¢ informacje
na temat potencjatu poszczegélnych przedsiebiorstw - aktywow, a nastepnie inspirowac dziatania
majgce na celu maksymalizacje wykorzystania kompetencji zespotu zarzgdzajgcego,

e optymalizacji kosztéw dziatalnosci operacyjnej spétek.

W opinii Emitenta na osiggane przez Impera Capital S.A. wyniki w perspektywie kolejnego kwartatu,
gtéwny wptyw bedg miaty: ewentualna sprzedaz posiadanych pakietéw wybranych spétek
portfelowych przy zatozeniu uzyskania odpowiedniej stopy zwrotu z inwestycji oraz ogdlny stan rynku
finansowego, majgcy wptyw na wycene portfela inwestycyjnego Emitenta.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta i jego grupa
kapitatowa.

W okresie sprawozdawczym nie zaszty zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
przedsiebiorstwem Emitenta i jego grupg kapitatowa.

Rozdziat IV
Dodatkowe informacje

wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez wainej przyczyny lub gdy
ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie;

Takie umowy nie obowigzujg i nie zostaty zawarte.

warto$¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitale emitenta, w szczegdlnosci opartych na obligacjach z prawem
pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych, w pieniagdzu, naturze lub jakiejkolwiek
innej formie, wypfaconych, naleznych lub potencjalnie naleinych, odrebnie dla kazdej z oséb
zarzadzajacych, nadzorujacych albo czlonkéw organéw administrujagcych emitenta w
przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy
wynikaty z podziatu zysku, a w przypadku gdy emitentem jest jednostka dominujaca, znaczacy
inwestor, wspoélnik jednostki wspdtzaleznej lub odpowiednio jednostka bedaca strong wspodlnego
ustalenia umownego w rozumieniu obowigzujacych emitenta przepiséw o rachunkowosci — oddzielnie
informacje o wartosci wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we wtadzach
jednostek podporzadkowanych;

Informacje zostaty zamieszczone w sprawozdaniu finansowym w Dodatkowych informacjach i
objasnieniach do jednostkowego sprawozdania (pkt. IV 17.)

informacje o wszelkich zobowigzaniach wynikajagcych z emerytur i sSwiadczen o podobnym
charakterze dla bylych o0séb zarzadzajacych, nadzorujacych albo bytych cztonkéw organéw
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4)

5)

6)

7)

administrujacych oraz o zobowiazaniach zaciggnietych w zwigzku z tymi emeryturami, ze
wskazaniem kwoty ogétem dla kazdej kategorii organu;

Wskazane zobowigzania nie wystepuja.

w przypadku spotek kapitatowych — okreslenie facznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji
(udziatéw) emitenta oraz akcji i udziatdbw odpowiednio w podmiotach powigzanych emitenta,
bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta, oddzielnie dla kazdej osoby;

Zgodnie z wiedzg Zarzadu Impera Capital S.A., na dzien bilansowy i dzien publikacji niniejszego
sprawozdania Cztonek Zarzadu Emitenta Pan Cezary Gregorczuk posiada 1.598.883 akcje Spotki, dajace
tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu i stanowigce 17,01% udziatu w kapitale zaktadowym i
gtosach Emitenta.. tgczna wartos$¢ nominalna wskazanych akcji to 959.329,80 zt.

Cztonkowie Zarzadu posiadajg nastepujace udziaty w jednostce stowarzyszonej — Impera Alfa Sp. z

0.0.:

- Cezary Gregorczuk — 1.862 udziaty o wartosci nominalnej 93.100 zi, reprezentujgce 19% kapitatu
zaktadowego i uprawniajgce do 19% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow.

- tukasz Kreski — 1.862 udziaty o wartosci nominalnej 93.100 zt, reprezentujgce 19% kapitatu
zaktadowego i uprawniajgce do 19% gtosdw na Zgromadzeniu Wspodlnikow.

- Adam Wojacki — 1.862 udziaty o wartosci nominalnej 93.100 zt, reprezentujace 19% kapitatu
zaktadowego i uprawniajace do 19% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

Osoby nadzorujace nie posiadajg akcji emitenta, oraz udziatéw w podmiotach powigzanych emitenta.

Osoby zarzgdzajace oraz nadzorujgce nie posiadajg uprawnien (opcji) do akcji Impera Capital S.A.

informacje o znanych emitentowi umowach, w tym zawartych po dniu bilansowym, w wyniku
ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Zarzadowi nie sg znane takie umowy.
informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych
Nie wystepuja takie programy.

wskazanie:
a) daty zawarcia przez emitenta umowy z firma audytorska o dokonanie badania lub przegladu
sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresu, na
jaki zostata zawarta ta umowa,

Umowa na badanie i przeglad poétroczny jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Impera Capital S.A. zostata podpisana z Doradca Auditors Sp. z 0. 0, podmiotem
wpisanym na liste firm audytorskich pod numerem 913, w dniu 30 czerwca 2018 roku. Umowa
obejmuje badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego
na dzien 31.12.2018 i 31.12.2019 roku oraz przeglad s$rédrocznego jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzgdzonego na dzier 30.06.2018 r. i 30.06.2019
r.

b) czy emitent korzystat z ustug wybranej firmy audytorskiej, a jezeli tak, to w jakim okresie i jaki
byt zakres tych ustug,

Emitent nie korzystat wczesniej z ustug wybranej firmy audytorskiej.
c) organu, ktory dokonat wyboru firmy audytorskiej,

Firma audytorska zostata wybrana przez Rade Nadzorczg w dniu 15 maja 2018 roku (Uchwata
11/15/05/2018).

d) wynagrodzenia firmy audytorskiej wyptaconego lub naleznego za rok obrotowy i poprzedni rok
obrotowy, odrebnie za badanie rocznego sprawozdania finansowego, inne ustugi atestacyjne, w
tym przeglad sprawozdania finansowego, ustugi doradztwa podatkowego i pozostate ustugi
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1)

2)

Wynagrodzenie firmy audytorskiej w 2017 i 2018 roku (netto, w tys. zt) wyniosto:

2017 2018
Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego 8 5
Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego 13 12,5
Przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego 4 4
Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego 6 7,8
Razem 31 29,3

8) Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym do
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz
wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem przedmiotu postepowania,
wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczecia postepowania oraz
stanowiska Emitenta

Nie tocza sie zadne istotne postepowania dotyczgce zobowigzan oraz wierzytelnosci Emitenta lub
jego jednostki zalezne;j.

Rozdziat VI
Zasady tadu korporacyjnego

W zwigzku z wejsSciem w zycie z dniem 01 stycznia 2016 roku, na mocy Uchwaty Rady Gietdy
nr 26/1413/2015 z dnia 13 pazdziernika 2015 roku, ,,Dobrych Praktyk Spotek notowanych na GPW 2016”
Emitent w dniu 14 stycznia 2016 roku przekazat do publicznej wiadomosci ,,raport o niestosowaniu zasad
szczegbtowych zawartych w zbiorze ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016” (RB 1/2016).

W dniu 16 pazdziernika 2017 roku Emitent poinformowat raportem biezgcym nr 25/2017 o wdrozeniu do
stosowania zasady I1.2.3, 11.Z.4, 11.2.7 i 1|.2.8.

Zbior zasad tadu korporacyjnego, ktéoremu podlega Emitent oraz miejsce, gdzie tekst zbioru jest
publicznie dostepny.

Zbidér zasad fadu korporacyjnego, ktéremu podlega Impera Capital S.A. na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego zawarty jest w dokumencie , Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW
2016” bedacy zatgcznikiem do Uchwaty Rady Gietdy nr 26/1413/2015 z dnia 13 pazdziernika 2015 roku.
Zbidr ten dostepny jest na stronach internetowych GPW S.A. w Warszawie:

https://www.gpw.pl/dobre-praktyki

Dokumenty korporacyjne Spétki w tym: Statut Spoétki, Regulamin Rady Nadzorczej, Komitetu Audytu oraz
Regulamin Walnego Zgromadzenia dostepne s3 na stronie internetowej Spotki www.imperasa.pl.

Wskazanie w jakim zakresie w 2018 roku Emitent odstgpit od postanowien zbioru zasad tadu
korporacyjnego zawartego w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW”, wskazanie
tych postanowien oraz wyjasnienie przyczyn tego odstgpienia.

Zarzad Impera Capital S.A. deklaruje, iz w 2018 roku Spotka przestrzegata zasad ujetych w dokumencie
»,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016”, stanowigcych zatgcznik do Uchwaty Rady Gietdy nr
26/1413/2015 z dnia 13 pazdziernika 2015 roku, za wyjgtkiem omowionych ponizej trwatych odstepstw
od postanowien tego zbioru:

Czesc |, Polityka informacyjna i komunikacja z inwestorami”

Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej, w czytelnej formie
i wyodrebnionym miejscu wymagane prawem informacje, z wyjatkiem:

Zasada 1.Z.1.3. schematu podziatu zadan i odpowiedzialnosci pomiedzy cztonkéw zarzadu, sporzadzony
zgodnie z zasadaq 11.Z.1.

Emitent uwaza, e przedstawienie takiego schematu powodowatoby w jakims stopniu ograniczenie
cztonka Zarzqdu w podejmowaniu decyzji a odpowiedzialnos¢ zarzqdu zgodnie z przepisami prawa jest
rowna i niezalezna od podziatu zadan.
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Zasada 1.Z2.1.15. informacji zawierajagcg opis stosowanej przez spotke polityki réznorodnosci
w odniesieniu do wtadz spétki oraz jej kluczowych menedzerow; opis powinien uwzglednia¢ takie
elementy polityki réznorodnosci, jak pteé, kierunek wyksztatcenia, wiek, doswiadczenie zawodowe, a
takze wskazywaé cele stosowanej polityki roznorodnosci i sposéb jej realizacji w danym okresie
sprawozdawczym; jezeli spotka nie opracowata i nie realizuje polityki réznorodnosci, zamieszcza na
swojej stronie internetowej wyjasnienie takiej decyzji,

Emitent nie opracowat polityki réznorodnosci w odniesieniu do wtfadz Spdtki oraz jej kluczowych
menedzerow, jednakze zatrudnia osoby kompetentne, posiadajgce duze doswiadczenie zawodowe z
zakresu réznych dziedzin, bez wzgledu na ptec czy tez wiek. Wybor cztonkéow Rady Nadzorczej, cztonkow
Zarzqdu Spotki czy tez kluczowych menedzerow zalezy zardwno od zgtoszonych kandydatur, umiejetnosci,
profesjonalizmu oraz od kompetencji kandydatow a takze od decyzji - odpowiednio - akcjonariuszy
Emitenta oraz czfonkéw Rady Nadzorczej.

Zasada 1.Z2.1.16. informacji na temat planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia - nie pdiniej
niz w terminie 7 dni przed datg walnego zgromadzenia,

Emitent nie posiada odpowiednich srodkow technicznych do zapewnienia mozliwosci transmisji obrad
Walnego Zgromadzenia. Koszty wprowadzenia technologii transmisji obrad przez Internet oraz obcigzenia
organizacyjne zwiqgzane z wprowadzeniem transmisji obrad Walnego Zgromadzenia nie uzasadniajg
wprowadzenia tych procedur w Spdfce. Spétka nie wyklucza stosowania ww. zasady w przysztosci. W
takim przypadku informacja na ten temat zostanie przekazana nie pdzniej niz w terminie 7 dni przed datg
walnego zgromadzenia.

Zasada 1.2.1.20. zapisu przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo,

Emitent nie prowadzi transmisji obrad walnego zgromadzenia ze wzgledu na brak mozZliwosci
technicznych oraz z uwagi na aktualng, skoncentrowang strukture akcjonariatu Spotki, ktéra nie
uzasadnia takze z punktu ekonomicznego ponoszenia dodatkowych znacznych kosztow zwigzanych z
organizacjq transmisji. W ocenie Spotki obecnie stosowane zasady udziatu w Walnych Zgromadzeniach sq
zgodne z obowiqzujgcymi w tym zakresie przepisami K.s.h. i statutu Spétki, a organizacja ich przebiegu w
sposob wystarczajqgcy zabezpiecza interesy wszystkich akcjonariuszy. Spotka nie wyklucza mozliwosci
implementowania tej zasady tadu korporacyjnego w przysztosci.

Zasada 1.Z2.2. Spotka, ktorej akcje zakwalifikowane s3 do indekséw gietdowych WIG20 lub mWIG40,
zapewnia dostepnos¢ swojej strony internetowej rowniez w jezyku angielskim, przynajmniej
w zakresie wskazanym w zasadzie 1.Z.1. Niniejszg zasade powinny stosowac rowniez spotki spoza
powyizszych indeksdw, jezeli przemawia za tym struktura ich akcjonariatu lub charakter i zakres
prowadzonej dziatalnosci.

Akcje Spotki nie sq zakwalifikowane do indeksow gietdowych WIG20 lub mWIG40, a struktura
akcjonariatu i charakter i zakres prowadzonej dziatalnosci takze nie przemawiajq za stosowaniem tej
zasady.

Czes$¢ Il ,Zarzad i Rada Nadzorcza”

Zasada 1l.Z.1. Wewnetrzny podziat odpowiedzialnosci za poszczegdlne obszary dziatalnosci spotki
pomiedzy cztonkdéw zarzadu powinien by¢ sformutowany w sposéb jednoznaczny i przejrzysty, a
schemat podziatu dostepny na stronie internetowej spétki.

Spdtka nie stosuje zasady zgodnie z komentarzem przy zasadzie 1.Z.1.3.

Zasada 1l.Z.2.Zasiadanie cztonkéw zarzadu spoétki w zarzadach lub radach nadzorczych spétek spoza
grupy kapitatowej spoétki wymaga zgody rady nadzorczej.

Zasada nie jest stosowana. Przy czym zasiadanie cztonkow zarzqdu spotki w zarzgdach lub radach
nadzorczych spotek spoza grupy kapitatowej spotki nie wyptywa negatywnie na funkcjonowanie Spotki a
ponadto zasada ta nie znajduje odzwierciedlenia w statucie spotki.

Zasada 11.Z.10.4. Poza czynnosciami wynikajacymi z przepisow prawa raz w roku rada nadzorcza
sporzadza i przedstawia zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu ocene racjonalnosci prowadzonej przez
spotke polityki, o ktérej mowa w rekomendacji I.R.2, albo informacje o braku takiej polityki.

Zasada nie jest stosowana. Spotka nie prowadzi dziatalnosci wymienionej w rekomendacji I.R.2.

22




Gropa Kapitatowa Impera Capital S.A. /@\MI%DIETQA@L

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za 2018 rok
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

Czesc IV ,Walne zgromadzenie i relacje z akcjonariuszami”

Zasada IV.Z.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spétki, spotka zapewnia
powszechnie dostepnga transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

Spdtka nie stosuje ww. zasady ze wzgledu na brak moZliwosci technicznych oraz z uwagi na aktualng,
skoncentrowanq strukture akcjonariatu Spodtki, ktdra nie uzasadnia takze z punktu ekonomicznego
ponoszenia dodatkowych znacznych kosztow zwigzanych z organizacjq transmisji. W ocenie Spotki
obecnie stosowane zasady udziatu w Walnych Zgromadzeniach sq zgodne z obowiqzujgcymi w tym
zakresie przepisami Ksh. i statutu Spotki, a organizacja ich przebiegu w sposob wystarczajqcy zabezpiecza
interesy wszystkich akcjonariuszy. Spotka nie wyklucza mozliwosci implementowania tej zasady tfadu
korporacyjnego w przysztosci.

Zasada IV.Z.3. Przedstawicielom mediéw umozliwia sie obecno$¢ na walnych zgromadzeniach.

Zasada nie byta i nie jest stosowana. W walnych zgromadzeniach Spotki udziat biorq osoby uprawnione i
obstugujgce Walne Zgromadzenie. Spotka nie widzi potrzeby wprowadzania dodatkowych zobowiqzan dla
akcjonariuszy dotyczqcych szczegdlnego umoiliwiania obecnosci na Walnych Zgromadzeniach
przedstawicielom mediow. Obowiqzujgce przepisy prawa, w tym wymogami Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezqgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego paristwem cztonkowskim z pdzniejszymi zmianami, w
wystarczajgcy sposob, regulujq wykonanie natozonych na spdétki publiczne obowiqzkéw informacyjnych w
zakresie jawnosci i przejrzystosci spraw bedqgcych przedmiotem obrad WZ. W przypadku pytan
dotyczqcych Walnych Zgromadzen, kierowanych do Spotki ze strony przedstawicieli mediow, Spdtka
udziela bezzwtocznie stosownych odpowiedzi. Ponadto w zakresie tej zasady decydujq akcjonariusze
obecni na walnym, w szczegdlnosci zas Przewodniczgcy.

Zasada IV.Z.7.Przerwa w obradach walnego zgromadzenia moze mie¢ miejsce jedynie w szczegdlnych
sytuacjach, kazdorazowo wskazanych w uzasadnieniu uchwaly w sprawie zarzadzenia przerwy,
sporzgdzanego w oparciu o powody przedstawione przez akcjonariusza wnioskujgcego o zarzadzenie
przerwy.

Zasada nie jest stosowana. Przerwa w obradach nalezy do decyzji walnego zgromadzenia. Spdtka nie
moze wymagac takiego uzasadnienia od akcjonariusza. Ewentualne przerwy w obradach pozostajg
autonomicznq decyzjq akcjonariusza.

Czesc¢ V Konflikt intereséw i transakcje z podmiotami powigzanymi

Zasada V.Z.5.Przed zawarciem przez spotke istotnej umowy z akcjonariuszem posiadajagcym, co
najmniej 5% ogdlnej liczby glosow w spotce lub podmiotem powigzanym zarzad zwraca sie do rady
nadzorczej o wyrazenie zgody na taka transakcje. Rada nadzorcza przed wyrazeniem zgody dokonuje
oceny wplywu takiej transakcji na interes spétki. Powyiszemu obowigzkowi nie podlegajg transakcje
typowe i zawierane na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przez
spotke z podmiotami wchodzacymi w sktad grupy kapitatowej spotki. W przypadku, gdy decyzje w
sprawie zawarcia przez spotke istotnej umowy z podmiotem powigzanym podejmuje walne
zgromadzenie, przed podjeciem takiej decyzji spotka zapewnia wszystkim akcjonariuszom dostep do
informacji niezbednych do dokonania oceny wptywu tej transakcji na interes spétki.

Zasada nie jest stosowana. Statut Spotki zawiera wtasne regulacje dotyczqce wyrazania przez rade
nadzorczq zgody na okreslone umowy zawierane przez Spdtke z podmiotami powigzanymi. Ewentualna
zmiana postanowien statutu uzalezniona jest od decyzji akcjonariuszy Spotki gtosujgcych w ramach
walnego zgromadzenia, stqd Spdtka nie moze zagwarantowad, ze zmiana taka zostanie dokonana w
przysztosci.

Zasada V.Z.6.Spotka okresla w regulacjach wewnetrznych kryteria i okolicznosci, w ktorych moze dojsé
w spotce do konfliktu intereséw, a takie zasady postepowania w obliczu konfliktu intereséw lub
mozliwosci jego zaistnienia. Regulacje wewnetrzne spétki uwzgledniaja miedzy innymi sposoby
zapobiegania, identyfikacji i rozwigzywania konfliktéw intereséw, a takze zasady wytaczania cztonka
zarzadu lub rady nadzorczej od udziatu w rozpatrywaniu sprawy objetej lub zagrozonej konfliktem
interesow.

Zasada nie jest stosowana. Spotka nie posiada wewnetrznych regulacji dotyczgcych konfliktu interesow.
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3)

Czes¢ VI Wynagrodzenia

Zasada VI.Z.1. Programy motywacyjne powinny by¢ tak skonstruowane, by miedzy innymi uzaleznia¢
poziom wynagrodzenia cztonkéw zarzadu spotki i jej kluczowych menedieréw od rzeczywiste;j,
dtugoterminowej sytuacji finansowej spotki oraz diugoterminowego wzrostu wartosci dla
akcjonariuszy i stabilnosci funkcjonowania przedsiebiorstwa.

Zasada nie jest stosowana. Brak programdéw motywacyjnych w Spétce.

Zasada VI.Z.2. Aby powigza¢ wynagrodzenie cztonkéw zarzadu i kluczowych menedierow z
dtugookresowymi celami biznesowymi i finansowymi spétki, okres pomiedzy przyznaniem w ramach
programu motywacyjnego opcji lub innych instrumentéw powigzanych z akcjami spoétki, a mozliwoscia
ich realizacji powinien wynosi¢ minimum 2 lata.

Zasada nie jest stosowana. Brak programdéw motywacyjnych w Spofce.

Zasada VI.Z2.4.Spétka w sprawozdaniu z dziatalno$ci przedstawia raport na temat polityki wynagrodzen,

zawierajacy, co najmniej:

a) ogolng informacje na temat przyjetego w spétce systemu wynagrodzen,

b) informacje na temat warunkoéw i wysokosci wynagrodzenia kazdego z cztonkéw zarzadu, w
podziale na state i zmienne skfadniki wynagrodzenia, ze wskazaniem kluczowych parametrow
ustalania zmiennych sktadnikow wynagrodzenia i zasad wyptaty odpraw oraz innych ptatnosci z
tytutu rozwigzania stosunku pracy, zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym
charakterze - oddzielnie dla spétki i kazdej jednostki wchodzacej w sktad grupy kapitatowej,

c) informacje na temat przystugujacych poszczegélnym cztonkom zarzadu i kluczowym menedzerom
pozafinansowych sktadnikéw wynagrodzenia,

d) wskazanie istotnych zmian, ktére w ciggu ostatniego roku obrotowego nastgpity w polityce
wynagrodzen, lub informacje o ich braku,

e) ocene funkcjonowania polityki wynagrodzen z punktu widzenia realizacji jej celow, w szczegdlnosci
dtugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i stabilnosci funkcjonowania
przedsiebiorstwa.

Zasada nie jest stosowana. W rocznym sprawozdaniu finansowym Spdtka przedstawia informacje na
temat wyptaconego wynagrodzenia cztonkom Zarzqdu.

Opis gtownych cech stosowanych w przedsiebiorstwie Emitenta systemow kontroli wewnetrznej i
zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Spotce i jego skutecznos$¢é w procesie
sporzgdzania sprawozdan finansowych oraz raportéw okresowych przygotowywanych i publikowanych
zgodnie z obowigzujacymi zasadami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentédw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U.Nr 33, poz 259 z 2009 r. z pdzniejszymi zmianami).

Jednym z podstawowych elementow kontroli poprawnosci procesu sporzgdzania publikowanych
sprawozdan finansowych jest ich weryfikacja przez niezalezng firme audytorskg. Weryfikacja ta polega
przede wszystkim na: przegladzie poétrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spdtki oraz badaniu rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spétki i grupy kapitatowej. Biegty rewident sporzadza sprawozdanie z badania zgodnie ze
standardami wykonywania zawodu.

Podstawowymi systemami kontroli wewnetrznej w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan
finansowych s3:

=  wewnetrzny podziat obowigzkéw w procesie przygotowywania sprawozdan finansowych;

=  biezgcy nadzor nad pracg gtdéwnego ksiegowego;

=  autoryzacja sprawozdan finansowych przed publicznym ogtoszeniem;

=  okresowy przeglad i badanie sprawozdan finansowych przez firme audytorska.

Nadzoér nad funkcjonowaniem m.in. systemu kontroli wewnetrznej i dziatalnosci Spotki sprawuje Rada
Nadzorcza.
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W 2018 r. w Spétka korzystata z outsourcingu ustug ksiegowych. Podmiotem s$wiadczgcym ustugi
ksiegowe jest Forum Rachunkowosci sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktore nie wchodzi w sktad
struktury organizacyjnej Spétki. Forum Rachunkowosci sp. z 0.0. wspdlnie z zarzagdem Emitenta zapewnia
petng kontrole nad systemem kontroli wewnetrznej i zarzadzaniem ryzykiem w odniesieniu do
sprawozdawczosci finansowej.

4) Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem
liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby
glosow z nich wynikajgcych i ich procentowego udziatu w ogodlnej liczbie gtosow na walnym
zgromadzeniu.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta na dzien 31 grudnia 2018 r akcjonariuszami
posiadajacymi min. 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu byli:
Udziat procentowy w
Akcjonariusz* Liczba posiadanych akgcji kaplFaIe_za.\kfat.jowym,l W Liczba gtoséw na Wz
ogélnej liczbie gtosow
na WZ %
Cezary Gregorczuk 1.598.883 17,01% 1.598.883
Bougralo Management Limited 1.104.835 11,75% 1.104.835
TNK Investments Sp. z 0.0. 814 715 8,67% 814715
Everest Capital Frontier Fund L.P.** 586.915 6,24% 586.915
Deutsche Bank Securities Inc.** 500.000 5,32% 500.000

*) Powyzsza informacja prezentowana jest wytqcznie na podstawie oficjalnych zawiadomien otrzymanych przez Spotke od akcjonariuszy.

* *)

69

Wedtug wiedzy Zarzqdu podmioty te nie sq akcjonariuszami Emitenta, ale nie dokonaty odpowiedniego zawiadomienia w trybie art.
Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o

spdtkach publicznych, dlatego sq nadal wykazywane jako akcjonariusze

Zgodnie z wiedza Zarzadu na dzied sporzgdzenia niniejszego sprawozdania akcjonariuszami
posiadajacymi min. 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu byli:

Udziat procentowy w
Akcjonariusz* Liczba posiadanych akcji kaplFaIe.za.\kfa.dowym,l w Liczba gtoséw na Wz
ogblnej liczbie gtosow
na WZ %
Cezary Gregorczuk 1.598.883 17,01% 1.598.883
Bougralo Management Limited 1.104.835 11,75% 1.104.835
Andrzej Zieminski 470.115 5,00% 470.115
Everest Capital Frontier Fund L.P.** 586.915 6,24% 586.915
Deutsche Bank Securities Inc.** 500.000 5,32% 500.000

*) Powyzsza informacja prezentowana jest wytqcznie na podstawie oficjalnych zawiadomien otrzymanych przez Spotke od akcjonariuszy.
**) Wedtug wiedzy Zarzqdu podmioty te nie sq akcjonariuszami Emitenta, ale nie dokonaty odpowiedniego zawiadomienia w trybie art.
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Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o

spétkach publicznych, dlatego sq nadal wykazywane jako akcjonariusze

5)

6)

7)

8)

Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore dajg specjalne uprawnienia
kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien.

Nie istniejg papiery wartosciowe dajgce specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Emitenta.

Wskazanie ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gtosu, takich jak ograniczenie wykonywania
prawa gtosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gtoséw, ograniczenia czasowe dotyczace
wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi, przy wspoétpracy spotki, prawa kapitatowe
Zwigzane z papierami wartosciowymi sg oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych.

Z akcjami Spotki nie wigzg sie zadne ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu.

Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wtasnosci papieréw wartosciowych
Emitenta.

Nie istniejg ograniczenia w przenoszeniu praw witasnosci papieréw wartosciowych Spétki.

Opis zasad dotyczacych powotania i odwotywania oséb zarzadzajacych oraz ich uprawnien, w
szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Zgodnie ze Statutem Spotki, Zarzad sktada sie z jednej do czterech oséb. Kadencja Zarzadu trwa dwa lata.
Rada Nadzorcza powotuje Prezesa Zarzadu oraz pozostatych cztonkdw Zarzadu, okresla liczbe cztonkéw
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9)

10

~

Zarzadu. Rada Nadzorcza moze odwotac Prezesa Zarzadu, cztonka Zarzadu lub caty Zarzad przed uptywem
kadencji Zarzadu. Cztonkowie Zarzagdu mogg zosta¢ odwotani lub zawieszeni w czynnosciach przez Walne
Zgromadzenie.

Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spdtka z wyjatkiem uprawnien
zastrzezonych przez prawo i statut dla pozostatych organdw Spotki.

Do skfadania oswiadczen i podpisywania w imieniu Spétki wymagane jest wspétdziatanie dwdch cztonkdéw
Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu tacznie z jednym z prokurentdw tgcznych, z wytaczeniem sytuacji,
gdy Zarzad jest jednoosobowy.

Pracownicy Spétki podlegajg Zarzadowi, ktory zawiera i rozwigzuje z nimi umowy o prace oraz ustala ich
wynagrodzenie.

Decyzje dotyczacg emisji oraz wykupu akcji podejmuje Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,

W dniu 12 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie udzielito Zarzgdowi upowaznienia do
nabycia akcji wtasnych Spétki w trybie art. 362 & 1 pkt 8 KSH o tgcznej wartosci nominalnej nie
przekraczajgcej 20% kapitatu zaktadowego Spdtki, tj. 1.128.000 zt. Liczba akcji wtasnych nabytych w
ramach upowaznienia nie moze by¢ wyzsza niz 1.880.000 akcji, a cena wyzsza niz wysoko$¢ utworzonego
na ten cel kapitatu rezerwowego, tj.2.961.000 zt. Upowaznienie jest wazne przez okres 5 lat.

W ramach upowaznienia Zarzad Spétki w dniu 28 grudnia 2018 roku, na podstawie zebranych ofert nabyt
1.568.513 akcji za taczng cene 1.882.215,60 zi.

Opis zasad zmiany statutu lub umowy spoétki Emitenta.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty pod warunkiem obecnosci na nim akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej 25% kapitatu zaktadowego Spofki.

Zmiana postanowien Statutu wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig % gtoséw.
Dla skutecznosci dokonanych zmian Statutu konieczna jest rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Sposob dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy i
sposobu ich wykonywania, w szczegdlnosci zasady wynikajgce z regulaminu walnego zgromadzenia,
jezeli taki regulamin zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikaja wprost z
przepiséw prawa.

Opis sposobu dziatania walnego zgromadzenia

Walne Zgromadzenie dziata zgodnie z Regulaminem Walnego Zgromadzenia Spotki, Statutem oraz
przepisami prawa.

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w Warszawie w siedzibie Spotki, mogg by¢ zwyczajne i nadzwyczajne.

Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad przez ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej Spotki oraz w
sposdéb okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spétkach publicznych, przy czym ogtoszenie takie powinno byé dokonane co najmniej na dwadziescia
szes$¢ dni przed terminem walnego zgromadzenia.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wtasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek Rady
Nadzorczej lub na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujagcych co najmniej jedna
dwudziestg kapitatu zaktadowego Spotki.

Zadanie zwofania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia nalezy ztozyé zarzadowi na pismie lub w
postaci elektronicznej. Jesli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zgdania zarzgdowi
nadzwyczajne walne zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zgdaniem. Sad wyznacza
przewodniczgcego tego zgromadzenia.

Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu lub co najmniej potowe ogdtu gtoséw w spdtce
takze mogga zwotaé nadzwyczajne walne zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczgcego tego
zgromadzenia.

Porzgdek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarzad.
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Rada Nadzorcza, jak rowniez akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg
kapitatu zaktadowego mogg zgda¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia. Zagdanie powinno zosta¢ zgtoszone Zarzadowi nie pézniej niz na 21 (dwadziescia
jeden) dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub
projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zgdanie moze zostaé ztozone w
postaci elektronicznej.

Zarzad jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz na 18 (osiemnascie) dni przed wyznaczonym
terminem walnego zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na Zzgdanie
akcjonariuszy lub Rady Nadzorczej. Ogtoszenie nastepuje w sposob wtasciwy dla zwotfania walnego
zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaty pod warunkiem obecnosci na nim akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej 25% kapitatu zaktadowego Spofki.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczgcy Rady Nadzorczej albo jego Zastepca. W razie nieobecnosci
tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad.

Gtosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne gtosowanie zarzgdza sie przy wyborach oraz nad
wnioskami o odwotanie cztonkéw witadz lub likwidatorow Spoétki badZz o pociggniecie ich do
odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobistych. Uchwaty zapadajg bezwzgledng wiekszoscia
gtosow obecnych, o ile przepisy prawa lub statutu nie stanowig inacze;.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny by¢ umieszczone w protokole sporzgdzonym przez notariusza.
W protokole stwierdza sie prawidtowo$¢ zwotania Walnego Zgromadzenia i jego zdolno$¢ do
podejmowania uchwat, wymienia uchwaty, liczbe gloséw oddanych za kazda uchwaty i zgtoszone
sprzeciwy. Do protokotu dofacza sie liste obecnosci. Wypis z protokotu wraz z dowodami zwotania
walnego zgromadzenia oraz karty do gtosowania dotacza sie do ksiegi protokotow.

Zasadnicze uprawnienia

Zgodnie z art. 406! Kodeksu spétek handlowych prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu maja
tylko osoby bedace akcjonariuszami spotki na szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu).

Dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akcji na
okaziciela i akcji imiennych.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezg w szczegdlnosci:

=  rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdan finansowych oraz sprawozdania Zarzadu za poprzedni rok
obrotowy;

=  podjecie uchwaty co do podziaty zysku i pokrycia strat;

=  udzielenie absolutorium cztonkéw wtadz Spotki z wykonania obowigzkéw.

= zmiana statutu Spotki, w tym emisja nowych akcji;

=  emisja obligacji zamiennych;

=  potgczenie Spotki z inng spdtky;

= rozwigzanie Spofki;

= postanowienie dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu spotki lub
sprawowaniu zarzadu albo nadzoru;

=  zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego;

= nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosciach, chyba ze
statut stanowi inaczej;

= nabycie akcji wtasnych.

Do wytgcznej kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy udzielenie absolutorium organom Spétki z
wykonania obowigzkéw oraz podjecie decyzji co do osoby, ktéra sprawowata lub sprawuje funkcje
cztonka Rady Nadzorczej lub Zarzadu, w przedmiocie zwrotu wydatkéw lub pokrycia odszkodowania,
ktore osoba ta moze by¢ zobowigzana do zaptaty wobec osoby trzeciej, w wyniku zobowigzan powstatych
w zwigzku ze sprawowaniem funkcji przez te osobe, jezeli osoba ta dziatata w dobrej wierze oraz w
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sposob, ktory w uzasadnionym w swietle okolicznosci przekonaniu tej osoby, byt w najlepszym interesie
Spotki.

Prawa akcjonariuszy i sposéb ich wykonywania

Prawo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu majg tylko osoby bedace akcjonariuszami spétki na
szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu).

W celu zapewnienia udziatu w Walnym Zgromadzeniu, akcjonariusz uprawniony ze zdematerializowanych
akcji na okaziciela powinien zazgdac, nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i
nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu
od podmiotu prowadzacego rachunek papieréw wartosciowych wystawienia imiennego zaswiadczenia o
prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Zaswiadczenie powinno zawiera¢ wszystkie informacje, o
ktérych mowa w art. 4063 § 3 Kodeksu spétek handlowych.

Akcjonariusze moga bra¢ udziat w Walnym Zgromadzeniu i wykonywaé prawo gtosu osobiscie lub przez
petnomocnika. Petnomocnictwo powinno by¢ sporzadzone na pismie, pod rygorem niewaznosci.
Przedstawiciele osdb prawnych winni okaza¢ aktualny wycigg z odpowiedniego rejestru, okreslajgcy
osoby uprawnione do reprezentowania tych podmiotow.

Akcjonariusz moze gtosowac odmiennie z kazdej z posiadanych akgji.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zakladowego mogg
z3da¢ umieszczenia okreélonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Zadanie
powinno zostaé zgtoszone zarzadowi nie pdziniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym
terminem zgromadzenia. Zgdanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej
proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zostaé ztozone w postaci elektronicznej na
podany adres mail w ogtoszeniu.

Akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego
mogg przed terminem walnego zgromadzenia zgtaszac¢ spotce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej na adres e-mail podany w ogtoszeniu, projekty uchwat dotyczgce spraw
wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone
do porzgdku obrad.

Kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zgtaszaé projekty uchwat dotyczgce spraw
wprowadzonych do porzadku obrad.

Akcjonariusz moze przeglagdac liste akcjonariuszy w lokalu zarzadu oraz zadaé odpisu listy za zwrotem
kosztow jego sporzadzenia.

Akcjonariusz moze zadaé przestania mu listy akcjonariuszy nieodpfatnie poczta elektroniczng podajgc
adres na ktory lista powinna by¢ wystana.

Akcjonariusz ma prawo zgdac¢ wydania odpisow wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w
terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem. Odpisy sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci spétki i
sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego
rewidenta sg wydawane Akcjonariuszom na ich zgdanie, najpdzniej na pietnascie dni przed Walnym
Zgromadzeniem.

Akcjonariusze moga przegladac liste protokotdw, a takze zgda¢ wydania poswiadczonych przez Zarzad
odpisdw uchwat.

Walne Zgromadzenie w 2016 roku dziatato zgodnie z Kodeksem spdétek handlowych, Statutem,
Regulaminem Walnego Zgromadzenia oraz przyjetymi zasadami tadu korporacyjnego zawartymi w
dokumencie ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW”.

Opis dziatania organéw zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujagcych Emitenta oraz ich
komitetow, wraz ze wskazaniem sktadu osobowego i zmiany, ktére w nim zaszly w ciggu ostatniego
roku obrotowego.

ZARZAD
Sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2018 r.:

Prezes Zarzadu: tukasz Kreski
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Cztonek Zarzadu: Adam Wojacki
Cztonek Zarzadu: Cezary Gregorczuk

Zmiany w sktadzie Zarzgdu w 2018 roku

W zwigzku z uptywem indywidualnej, dwuletniej kadencji Cztonka Zarzgdu Andrzeja Zieminskiego, majac
na uwadze funkcjonowanie w doktrynie réznych koncepcji dotyczacych ustalenia momentu wygasniecia
mandatéw cztonkéw organdow spotek oraz w zwigzku z uchwatg Sadu Najwyzszego z dnia 24 listopada
2016 r., w ktérej Sad Najwyzszy przyjat koncepcje ,przedtuzania mandatéw”, Rada Nadzorcza Spoétki w
celu unikniecia watpliwosci co do ustalenia wtasciwego momentu wygasniecia mandatu Cztonka Zarzadu
Spotki, podjeta w dniu 15 maja 2018 roku uchwate o odwotaniu ze sktadu Zarzagdu Andrzeja Zieminskiego
a nastepnie Rada Nadzorcza podjeta uchwate o powotaniu do sktadu Zarzagdu na nowa indywidualng,
dwuletnia kadencje Andrzeja Zieminskiego na stanowisko Cztonka Zarzadu.

W dniu 27 grudnia 2018 r. wptyneto do Spétki oswiadczenie o rezygnacji Pana Andrzeja Zieminskiego z
petnienia funkcji Cztonka Zarzadu z dniem 27 grudnia 2018 r.

Do dnia publikacji sprawozdania sktad Zarzadu Spétki nie ulegt zmianie.

Zarzad Spotki dziatat zgodnie z przepisami Kodeksu spétek handlowych, Statutem oraz przyjetymi przez
Spotke zasadami ujetymi w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW”.

Zgodnie ze Statutem Zarzad skfada sie z jednej do czterech oséb, prowadzi sprawy spétki i reprezentuje
spotke. Do sktadania oswiadczer woli i podpisywania w imieniu Spétki wymagane jest wspodtdziatanie
dwadch cztonkéw Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu tgcznie z jednym z prokurentow facznych, z
wytaczeniem sytuacji, gdy Zarzad jest jednoosobowy. Cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada
Nadzorcza. Cztonek Zarzagdu moze by¢ odwotany lub zawieszony w czynnosciach takie przez Walne
Zgromadzenie.

Na dzien bilansowy i dzier publikacji sprawozdania w spétce nie byto prokurentdéw.

RADA NADZORCZA

Sktad Rady Nadzorczej na 31 grudnia 2018 r. przedstawiat sie nastepujgco:

Przewodniczacy: Dariusz Kulgawczuk
Wiceprzewodniczacy: Piotr Stepniewski
Cztonkowie: Mirostaw Kryczka

Cezary Gorka
Pawet Buchla

W 2018 roku nie byto zmian w sktadzie Rady Nadzorcze;j.
Do dnia publikacji sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Spotki nie ulegt zmianie.

Rada Nadzorcza dziatata zgodnie z przepisami Kodeksu spétek handlowych, Regulaminem Rady
Nadzorczej, Statutem oraz przyjetymi przez Spétke zasadami Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na
GPW. Rada Nadzorcza sprawuje nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich jej dziedzinach.

Rade Nadzorczg wybiera Walne Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza sktada sie od 5 do 7 cztonkéw wybieranych przez Walne Zgromadzenie na okres
wspolnej kadencji. Wspdlna kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata.

Cztonkowie Rady Nadzorczej podczas petnienia swojej funkcji majg na wzgledzie interes Spoétki, a w
szczegllnosci nadzorujg realizacje strategii i plandw dtugookresowych oraz s zobowigzani do
informowania o zaistniatym konflikcie intereséw wstrzymania sie od gtosu w sprawie, w ktérej moze do
takiego dojsc.
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KOMITET AUDYTU

Zgodnie z art.20.3 Statutu Emitenta, jezeli Spotka spetnia przestanki zwalniajace jg z obowigzku
powotywania komitetu audytu, to petnienie funkcji komitetu audytu w celu wykonywania obowigzkow
komitetu audytu okreslonych w obowigzujgcych przepisach prawa powierza sie Radzie Nadzorczej, o ile
Rada Nadzorcza nie podejmie decyzji o powotaniu takiego komitetu. Impera Capital na koniec 2015 i
2016 roku spetnita warunki dajace mozliwos¢ powierzenia petnienia catej Radzie Nadzorczej funkcji
Komitetu Audytu, tj:

- przychody netto ze sprzedazy towardw i produktow nizsze niz 34 min zt (w 2015 i 2016 roku Emitent nie
miat przychoddéw ze sprzedazy towardw i produktow),

- $rednioroczne zatrudnienie nizsze niz 50 osdb (zatrudnienie wyniosto 8 oséb w 2015 roku i 7 oséb w
2016).

W dniu 16 pazdziernika 2017 Rada Nadzorcza dziatajac na podstawie art. 20.3 Statutu Spétki oraz art. 128
ust. 4 Ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. 2017 poz. 1089) potwierdzita powierzenie Radzie Nadzorczej funkcji Komitetu Audytu.

Cztery osoby sposréd piecioosobowej Rady Nadzorczej spetniajg kryteria niezaleznosci (Dariusz
Kulgawczuk, Pawet Buchla, Cezary Godrka i Mirostaw Kryczka). Mirostaw Kryczka oraz Cezary Gorka
posiadajg wiedze w zakresie rachunkowosci i badania sprawozdan finansowych. Pan Cezary Gorka
ukonczyt Studia na Wydziale Ekonomiczno — Spotecznym w Szkole gtéwnej Planowania i Statystyki w
Warszawie oraz studia podyplomowe w zakresie Rachunkowosci i Finansdw Przedsiebiorstwa na
Akademii Leona Kozminskiego. Pan Mirostaw Kryczka w trakcie postepowania kwalifikacyjnego na
biegtego rewidenta zdat 10 egzamindw. Wiedze i umiejetnosciami z zakresu branzy Spoétki posiada Pan
Pawet Buchla, ktéry w 1994 roku otrzymat licencjg maklera. Pan Pawet Buchla od 1993 roku zwigzany
jest z rynkiem kapitatowym (Departament Zarzgdzania Aktywami domodw maklerskich: COK Bank
Handlowy, BIG-BG, CDM Pekao S.A., TFl Pioneer), w latach 2006-2012 pracowat w AFI SecuritiesS.A. jako
makler papieréw wartosciowych, a od 2005 roku prowadzi wtasng dziatalno$¢ gospodarczg Vizjoner
Investment (na podstawie zezwolenia KNF na dystrybucje jednostek krajowych i zagranicznych).

Na rzecz Emitenta przez firme audytorskg badajgcy jego sprawozdanie finansowe nie byty swiadczone
dozwolone ustugi niebedace badaniem.

Rada Nadzorcza dokonuje wyboru firmy audytorskiej uprawnionej do przeprowadzenia przegladu
potrocznego sprawozdania finansowego oraz badania rocznego jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie ze Statutem, przepisami Ustawy o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym z dnia 11 maja 2017 roku (,Ustawa o biegtych rewidentach”) i
polityka wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego. Wybor
firmy audytorskiej odbywa sie po przeprowadzeniu przyjetej przez Rade Nadzorczg procedury
obejmujacej m.in. wytypowanie firm audytorskich, do ktérych Zarzad przesyta zapytania ofertowe i
wybér firmy audytorskiej sposréd nadestanych odpowiedzi.

Rada Nadzorcza przy wyborze firmy audytorskiej kieruje sie w szczegélnosci:

e bezstronnoscig i niezaleznoscig firmy audytorskiej,

e reputacja firmy audytorskiej,

® najwyzszg jakoscig wykonywanych prac audytorskich,

e doswiadczeniem w zakresie badania jednostek zaufania publicznego oraz podmiotéw typu venture
capital/private equity.

Zarzad Impera Capital S.A. podpisuje umowe z wybrang firmg audytorskg na okres minimum 2 lat.
Maksymalny czas nieprzerwanego trwania zlecen badan ustawowych przeprowadzanych przez te sama
firme audytorskg, powigzang z nig firme audytorskg nie moze przekraczac 5 lat.

W oparciu o przeprowadzong ocene Rada Nadzorcza podejmuje uchwate i wybiera firme audytorskg
Nastepnie przesyta do wiadomosci Zarzadu i Walnego Zgromadzenia Spétki uzasadnienie dla
dokonanego wyboru firmy audytorskiej, celem przekazania raportu biezgcego .

Wykonywanie ustug dozwolonych niebedacych badaniem przez firme audytorska przeprowadzajgca
badanie, przez podmioty powigzane z tg firmg audytorskg oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej
wymaga zgody Rady Nadzorczej Spétki. Wniosek o wyrazenie zgody na wykonywanie w/w ustug sktada
Zarzad Spotki wraz z uzasadnieniem. Rada Nadzorcza Spotki wydaje zgode pod warunkiem, ze:
Swiadczone ustugi nie sg ustugami zabronionymi wymienionymi w art. 136 Ustawy o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym z dnia 11 maja 2017 roku (Ustawa o
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biegtych rewidentach), bedzie zabezpieczona i nie bedzie zagrozona niezaleznos¢ biegtego rewidenta
badajacego sprawozdanie finansowe, o ktérej mowa w art. 69-73 Ustawy o biegtych rewidentach.

Wybdr firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego za 2018 rok zostat
przeprowadzony zgodnie z przyjetg przez Rade Nadzorczg procedurg wyboru.

W 2018 roku odbyty sie dwa posiedzenia Rady Nadzorczej, na ktérych wykonywane byty obowigzki
komitetu audytu.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Emitenta, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2018
rok oraz dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci,
odzwierciedlajg one w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Spétki oraz jej
wynik finansowy.

Zarzad Emitenta oswiadcza, ze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci grupy kapitatowej zawiera prawdziwy
obraz rozwoju, osiggnie¢ Spotki oraz sytuacji grupy kapitatowej Emitenta, w tym takze opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zarzad Emitenta na podstawie oswiadczenia Rady Nadzorczej informuje, iz firma audytorska
przeprowadzajgca badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostata wybrana
przez Rade Nadzorcza, zgodnie z przepisami, w tym zgodnie z procedurg wyboru firmy audytorskiej.
Firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie spetniali warunki do sporzadzenia
bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki
zawodowe;j.

Emitent przestrzega obowigzujgcych przepiséw zwigzanych z rotacjg firmy audytorskiej i kluczowego
biegtego rewidenta oraz obowigzkowymi okresami kadencji.

Emitent posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie swiadczenia na
rzecz emitenta przez firme audytorskg, podmiot powigzany z firma audytorska lub cztonka jego sieci
dodatkowych ustug niebedacych badaniem, w tym ustug warunkowo zwolnionych z zakazu swiadczenia
przez firme audytorska.

tukasz Kreski Cezary Gregorczuk Adam Wojacki
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 4 kwietnia 2019 r.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE IMPERA CAPITAL SPORZADZONE
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018 ROKU

OSWIADCZENIE CZLONKOW ZARZADU IMPERA CAPITAL S.A.

ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad w dniu
4 kwietnia 2019 roku.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Impera Capital S.A. oswiadcza, wedle swojej najlepszej wiedzy, ze niniejsze roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z
obowigzujgcymi Spétke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowgq grupy kapitatowej Emitenta oraz jej wynik finansowy.
Roczne sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej za rok 2018 zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggniec oraz sytuacji grupy kapitatowej Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére
zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, oraz w zakresie wymaganym przez rozporzgdzenie
Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosSciowych oraz warunkdédw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r, poz. 757). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2018 roku i okres poréwnawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku.

Zarzad Emitenta na podstawie oswiadczenia Rady Nadzorczej informuje, iz firma audytorska
przeprowadzajgca badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostata wybrana
przez Rade Nadzorczg, zgodnie z przepisami, w tym zgodnie z procedurg wyboru firmy audytorskiej. Firma
audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie spetniali warunki do sporzadzenia
bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki
zawodowej. Emitent przestrzega obowigzujacych przepiséw zwigzanych z rotacjg firmy audytorskiej i
kluczowego biegtego rewidenta oraz obowigzkowymi okresami kadencji. Emitent posiada polityke w
zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie $wiadczenia na rzecz emitenta przez firme
audytorska, podmiot powigzany z firmg audytorska lub cztonka jego sieci dodatkowych ustug niebedgcych
badaniem, w tym ustug warunkowo zwolnionych z zakazu Swiadczenia przez firme audytorska.

tukasz Kreski Cezary Gregorczuk Adam Wojacki
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 4 kwietnia 2019 r.



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE IMPERA CAPITAL SPORZADZONE
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018 ROKU

OSWIADCZENIE RADY NADZORCZEJ IMPERA CAPITAL S.A.

1) Rada Nadzorcza w oparciu o oswiadczenie Zarzadu, oswiadcza, ze Impera Capital S.A. spetnia
warunki okres$lone w obowigzujgcych przepisach umozliwiajgce powierzenie funkcji komitetu
audytu radzie nadzorczej lub innemu organowi nadzorujgcemu lub kontrolujgcemu i w dniu 16
pazdziernika 2017 Rada Nadzorcza dziatajgc na podstawie art. 20.3 Statutu Spétki oraz art. 128
ust. 4 Ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (Dz. U. 2017 poz. 1089) potwierdzita powierzenie Radzie Nadzorczej funkcji
Komitetu Audytu.

2) Rada Nadzorcza oswiadcza, ze Cztonkowie Komitetu Audytu spetniajg wymagania przepiséw odnosnie
niezaleznosci oraz posiadania wiedzy i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktdrej dziata emitent, oraz w
zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych i sg przestrzegane przepisy dotyczace
funkcjonowania rady nadzorczej w roli komitetu audytu.

3) Rada Nadzorcza oswiadcza, ze rada nadzorcza, ktdrej powierzono sprawowanie funkcji komitetu audytu,
wykonywata zadania komitetu audytu przewidziane w obowigzujgcych przepisach.

Dariusz Kulgawczuk Piotr Stepniewski
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Pawet Buchla Cezary Gorka Mirostaw Kryczka
Cztonek Rady Nadzorczej Cztonek Rady Nadzorczej Cztonek Rady Nadzorczej

Warszawa, dnia 2 kwietnia 2019 r.



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE IMPERA CAPITAL
SPORZADZONE NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018 ROKU

Rada Nadzorcza IMPERA CAPITAL S.A. w oparciu o dostepne jej informacje, po dokonaniu
analizy sporzadzonego przez Zarzad sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej
Emitenta oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2018 r.
do 31 grudnia 2018 r., w ktérego sktad wchodza:
- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej wykazujgce po stronie aktywow i
pasywow sume 14.931 tys. zi,
- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat wykazujacy strate netto
w wysokosci 8.011 tys. zt,
- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych wykazujgce zmniejszenie
srodkdéw pienieznych o kwote 1.258 tys. zt,
- zestawienie zmian w kapitale,
- dodatkowe informacje i noty,
oraz po zapoznaniu sie z osobistymi wyjasnieniami biegtego rewidenta Pani Anny Wiszejko
z firmy audytorskiej Doradca Auditors Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku przeprowadzajacej
badanie sprawozdania skonsolidowanego, ocenia, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Impera Capital S.A. zostato sporzadzone zgodnie z ksiegami, dokumentami oraz
stanem faktycznym.

Dariusz Kulgawczuk Piotr Stepniewski
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Pawet Buchla Cezary Gorka Mirostaw Kryczka
Cztonek Rady Nadzorczej Cztonek Rady Nadzorczej Cztonek Rady Nadzorczej

Warszawa, dnia 2 kwietnia 2019 r.



