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Polwax S.A.

B. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje o instrumentach finansowych

Kategoria 1.01.2018 2wigkszenia | zmniejszenia 31.12.2018

aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 0 0
zobowigzania finansowe przeznaczone do

obrotu 153 0 153 0
pozyczki udzielone i naleznosci wtasne 0 0 0 0
aktywa finansowe utrzymywane do terminu

wymagalnosci 0 0 0 0
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 0
pozostate zobowigzania finansowe 32 640 14 359 9524 37 475

Na dzien 31.12.2018 roku na pozostate zobowigzania finansowe sktadaty sie:
- zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego w kwocie 339 tys. zt wykazywane w pozycji I.3.c pasywow
- zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytdw w kwocie 36.831 tys. zt wykazywane w pozyciji lll.3.a pasywéw

- zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego w kwocie 305 tys. zt wykazywane w pozycji lll.3.c pasywow

Kategoria 1.01.2017 2wigkszenia | zmniejszenia 31.12.2017

aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 0 0
zobowigzania finansowe przeznaczone do

obrotu 52 153 52 153
pozyczki udzielone i naleznosci wtasne 0 0 0 0
aktywa finansowe utrzymywane do terminu

wymagalnosci 0 0 0 0
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 0
pozostate zobowigzania finansowe 27 833 13 847 9 040 32 640

Na dzieh 31.12.2017 roku na pozostate zobowigzania finansowe sktadaty sie:

- zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytow w kwocie 13.499 tys. zt wykazywane w pozycji Il.3.a pasywow

- zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego w kwocie 380 tys. zt wykazywane w pozycji I.3.c pasywow
- zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytow w kwocie 18.485 tys. zt wykazywane w pozyciji lll.3.a pasywéw

- zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego w kwocie 276 tys. zt wykazywane w pozycji lll.3.c pasywdéw
Na dzieh 31.12.2017 roku na zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu sktadaty sie:

- inne zobowigzania finansowe krotkoterminowe z tytutu wyceny transakcji forward 153 tys. zt wykazywane w pozycji lll.3.c pasywéw

Podziat zobowigzan na czes¢ dtugoterminowg i krotkoterminowa:

Zobowigzania dtugoterminowe:

- inne zobowigzania finansowe - leasing 339
finansowy
Zobowigzania krétkoterminowe:

- inne zobowigzania finansowe - leasing 305
finansowy

Podstawowa charakterystyka (w tym terminy zapadalnos$ci, oprocentowanie, zabezpieczenia ) oraz informacje liczbowe o pozostatych zobowigzaniach finansowych, na ktore
sktadajg sie zobowigzania z tytutu kredytow zostaty zaprezentowane w notach 19 d oraz 20 c.

Ponizej przedstawiono koszty z tytutu odsetek od zobowigzan, wyliczonych za pomocg stop procentowych wynikajgcych z zawartych kontraktow:

Koszty odsetek wg stop procentowych

naliczone i zrealizowane w okresie 31.12.2018 31.12.2017

Z tytutu kredytow w tym: 1095 811
- kredyt w rachunku biezgcym PLN 606 688
- kredyt w rachunku biezgcym EUR 0 0
- kredyt inwestycyjny EUR 489 123

Z tytutu leasingu 30 41

Na dzien 31.12.2018r. bank, ktory udzielit kredytu dlugoterminowego inwestycyjnego w walucie EUR, naliczyt prowizje od wykorzystanego kredytu w kwocie
14.300,00 EUR (61.495,09 PLN), ktéra zostata zaptacona w dniu 15.01.2019r.
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Informacje na temat ryzyka kredytowego i finansowego:

W ocenie Zarzadu Spotki nie istnieje zagrozenie nieuzyskania finansowania zewnetrznego w odpowiedniej wysokosci lub na znaczgco niekorzystnych warunkach,

lub nieuzyskanie go w ogdle, ktore skutkowatoby negatywnie na dziatalnosci operacyjnej Spofki.

Dodatkowo w ciggu okreséw objetych sprawozdaniem finansowym spotka zawierata transakcje w instrumenty pochodne typu forward zgodnie z ponizszym zestawieniem:

Transakcje wymiany walutowej Forward

Data zawarcia

Data rozliczenia

Kwota w walucie

Kwota w walucie

Wynik z
realizacji

Lp zawarte w 2018 roku transakcji transakcji Para walut bazowe] Kurs zmiennej transakcji FX
Terminowa transakcja wymiany walutowej
1 [Forward FX4818366 2018-02-09 2018-03-16 EUR/PLN 200 tys. EUR 4,1965 839 tys. PLN 5
Terminowa transakcja wymiany walutowej
2 |Forward FX4818373 2018-02-09 2018-04-16 EUR/PLN 200 tys. EUR 4,2050 841 tys. PLN 6
Terminowa transakcja wymiany walutowej 14
3 |Forward FX4818357 2018-02-09 2018-05-16 EUR/PLN 200 tys. EUR 4,2100 842 tys. PLN
Terminowa transakcja wymiany walutowej 61
4 |Forward FX4857178 2018-02-27 2018-04-09 USD/PLN 1 694 tys. PLN 3,3879 500 tys. USD
Terminowa transakcja wymiany walutowej 13
5 |Forward FX5078094 2018-05-29 2018-06-28 EUR/PLN 300 tys. EUR 4,3005 1290 tys. PLN
Terminowa transakcja wymiany walutowej +
6 [Forward FX5078107 2018-05-29 2018-07-31 EUR/PLN 300 tys. EUR 4,3080 1292 tys. PLN
Terminowa transakcja wymiany walutowej 7
7 |Forward FX5078115 2018-05-29 2018-08-31 EUR/PLN 300 tys. EUR 4,3150 1295 tys. PLN
Terminowa transakcja wymiany walutowej 18
8 |Forward FX5263167 2018-08-16 2018-09-20 USD/PLN 1 898 tys. PLN 3,7965 500 tys. USD
Terminowa transakcja wymiany walutowej 48
9 |Forward FX5290661 2018-08-29 2018-09-20 USD/PLN 1 833 tys. PLN 3,6650 500 tys. USD
Terminowa transakcja wymiany walutowej i
10 |Forward FX5298513 2018-08-31 2018-10-19 EUR/PLN 184 tys. EUR 4,2975 791 tys. PLN
Terminowa transakcja wymiany walutowej 5
11 [Forward FX5298519 2018-08-31 2018-11-19 EUR/PLN 184 tys. EUR 4,3050 792 tys. PLN
Terminowa transakcja wymiany walutowej 6
12 [Forward FX5298529 2018-08-31 2018-12-19 EUR/PLN 220 tys. EUR 4,3120 949 tys. PLN
13
Razem
87
Wynik z
Transakcje wymiany walutowej Forward | Data zawarcia | Datarozliczenia Kwota w walucie Kwota w walucie realizacji
Lp zawarte w 2017 roku transakcji transakcji Para walut bazowej Kurs zmiennej transakcji FX
Terminowa transakcja wymiany walutowej
1 [Forward FX3883146 2017-01-27 2017-02-15 EUR/PLN 300 tys. EUR 4,3335 1 300 tys. PLN 9
Terminowa transakcja wymiany walutowej
2 |Forward FX3883150 2017-01-27 2017-03-17 EUR/PLN 300 tys. EUR 4,3397 1 302 tys. PLN 7
Terminowa transakcja wymiany walutowej 36
3 |Forward FX3883154 2017-01-27 2017-04-28 EUR/PLN 300 tys. EUR 4,3504 1 305 tys. PLN
Terminowa transakcja wymiany walutowej 53
4 |Forward FX3883159 2017-01-27 2017-05-30 EUR/PLN 300 tys. EUR 4,3567 1 307 tys. PLN
Terminowa transakcja wymiany walutowej 47
5 |Forward FX3883164 2017-01-27 2017-06-16 EUR/PLN 300 tys. EUR 4,3605 1 308 tys. PLN
Terminowa transakcja wymiany walutowej 144
6 |Forward FX4098337 2017-04-21 2017-06-05 USD/PLN 3407 tys. PLN 4,0080 850 tys. USD
Terminowa transakcja wymiany walutowej 9
7 |Forward FX4198013 2017-05-31 2017-07-20 USD/PLN 4116 tys. PLN 3,7420 1100 tys. USD
Terminowa transakcja wymiany walutowej 1
8 |Forward FX4218532 2017-06-08 2017-07-27 USD/PLN 625 tys. PLN 3,7500 1 500 tys. USD
Terminowa transakcja wymiany walutowej
9 |Forward FX4382944 2017-08-11 2017-08-30 EUR/PLN 300 tys. EUR 4,2890 1287 tys. PLN 7
Terminowa transakcja wymiany walutowej
10 ([Forward FX4407643 2017-08-23 2017-09-20 EUR/PLN 260 tys. EUR 4,2775 1112 tys. PLN -4
Terminowa transakcja wymiany walutowej
11 [Forward FX4407653 2017-08-23 2017-10-18 EUR/PLN 260 tys. EUR 4,2830 1114 tys. PLN 13
Terminowa transakcja wymiany walutowej
12 [Forward FX4407658 2017-08-23 2017-11-22 EUR/PLN 260 tys. EUR 4,2900 1115tys. PLN 16
Terminowa transakcja wymiany walutowej
13 [Forward FX4407666 2017-08-23 2017-12-20 EUR/PLN 260 tys. EUR 4,2960 1117 tys. PLN 25
Terminowa transakcja wymiany walutowej
14 [Forward FX4546459 2017-10-18 2017-12-05 USD/PLN 541 tys. PLN 3,6075 150 tys. USD 8
Terminowa transakcja wymiany walutowej
15 [Forward FX4644091* 2017-11-24 2018-01-09 USD/PLN 3559 tys. PLN 3,5590 1 000 tys. USD 53
Terminowa transakcja wymiany walutowej
16 [Forward FX4643912* 2017-11-24 2018-01-22 USD/PLN 3 557 tys. PLN 3,5565 1 000 tys. USD -47
Razem 87

* W odniesieniu do transakcji nr FX4644091 oraz FX4643912 na dzien 31.12.2017r. nie nastgpito jeszcze rozliczenie kontraktu. Wartos¢ godziwa zobowigzan finansowych

przeznaczonych do obrotu na dzieh bilansowy w kwocie 153 tys. zt, ujeta w wyniku finansowym okresu, ustalona zostata na podstawie wyceny przedtozonej przez podmiot za

posrednictwem, ktérego zostaty zawarte kontrakty walutowe.
Spotka w roku 2018 oraz 2017 nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen dla ksiegowego ujecia skutkow zawieranych transakcji pochodnych. Zawierane transakcje miaty na celu

ograniczenie ryzyka walutowego.

Ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie kursow walutowych

Zaréwno czesc sprzedazy, jak i czes¢ zakupdw Spotki realizowana jest w walutach obcych. Sprzedaz Polwax w walutach obcych denominowana jest gtéwnie w EUR, natomiast

zakupy surowcowe w walutach obcych dokonywane sg gtéwnie w EUR oraz w USD. Pomimo, iz Spotka zarzgdza ryzykiem walutowym stosujgc instrumenty zabezpieczajgce
takie jak zaciggniecie i sptata finansowania dtuznego denominowanego w walucie obcej oraz zawieranie transakcji walutowych: spot, forward, transakcje zwrotnej wymiany walut,

w ktorych Polwax posiada przeptywy walutowe z dziatalnosci podstawowej, istnieje ryzyko niekorzystnego wptywu zmian kurséw walutowych (wzmocnienie kurséw walut obcych, w
tym w szczegolnosci EUR, wzgledem waluty polskiej) na osiggane przez Polwax wyniki finansowe. Z uwagi na niepewnosc¢ przysztych przeptywdw finansowych Spétka nie zawiera

transakcji przekraczajgcych 70% wartosci prognozowanego ryzyka finansowego w horyzoncie 12 miesiecy.

Ryzyko stép procentowych

Spétka jest strong umow finansowych opartych na zmiennych stopach procentowych. W zwigzku z tym Spétka narazona jest na ryzyko zmiany stop procentowych zaréwno w

stosunku do posiadanego juz zadtuzenia, jak rowniez nowo zacigganych zobowigzan lub refinansowania posiadanego zadtuzenia. Ewentualny wzrost stép procentowych moze
przyczynic sie do wzrostu kosztow finansowych Polwax i w zwigzku z tym negatywnie wptyng¢ na dziatalno$¢, sytuacje finansowg, wyniki oraz perspektywy rozwoju Spotki. Spétka
w petni akceptuje ryzyko stopy procentowej, nie prowadzi aktywnej polityki zabezpieczania ryzyka stopy procentowe;.

Obcigzenie ryzykiem stopy procentowej jest zmienne w czasie, wptyw na to majg zmiany wielkosci zadtuzenia z tytutu kredytow (w szczegdlnosci w rachunku biezgcym)

wynikajgce z charakterystyki dziatalnosci Spotki.
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2. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegdlnosci zobowigzaniach warunkowych, w tym réwniez udzielonych przez emitenta gwarancjach i poreczeniach (takze
wekslowych), z wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek powigzanych, pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale,
wspolnika jednostki wspoétzaleznej oraz znaczacego inwestora, a takze informacje dotyczace zobowigzan warunkowych w zakresie emerytur i podobnych swiadczen.

Wyszczegoblnienie

2018

2017

1. Naleznosci warunkowe

1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu)

a) udzielonych gwarancji i poreczen

1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)

2. Zobowiazania warunkowe

60 607

37 883

2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)

a) udzielonych gwarancji i poreczen

2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)

60 607

37 883

a) weksle in blanco w celu zabezpieczenia roszczen ING Comercial Finance
Polska S.A. z tytulu Umowy faktoringowej nr 160/2014*

60 000

37 000

b) weksel in blanco w celu zabezpieczenia naleznosci przystugujgcych ING Lease
Polska Sp. z 0.0. z tytutu Umowy leasingu operacyjnego Nr 824000-ST-0 **

177

271

c) weksel in blanco w celu zabezpieczenia naleznosci przystugujgcych ING Lease
Polska Sp. z 0.0. z tytulu Umowy leasingu operacyjnego Nr 840594-ST-0 ***

39

71

c) weksel in blanco w celu zabezpieczenia naleznosci przystugujgcych ING Lease
Polska Sp. z 0.0. z tytulu Umowy leasingu operacyjnego Nr 842647-ST-0 ****

51

86

c) weksel in blanco w celu zabezpieczenia naleznosci przystugujgcych ING Lease
Polska Sp. z 0.0. z tytulu Umowy leasingu operacyjnego Nr 845329-ST-0 *****

59

94

c) weksel in blanco w celu zabezpieczenia naleznosci przystugujgcych ING Lease
Polska Sp. z 0.0. z tytulu Umowy leasingu operacyjnego Nr 845302-ST-0 ******

20

31

c) weksel in blanco w celu zabezpieczenia naleznosci przystugujgcych ING Lease
Polska Sp. z 0.0. z tytulu Umowy leasingu operacyjnego Nr 852289-ST-0 *******

261

330

3. Inne

* Na dzien 31.12.2018r. weksle wiasne in blanco wystawione zostaty jako zabezpieczenie roszczen ING Comercial

Finance S.A. wynikajgce z Umowy Faktoringowej nr 160/2014.

** Na dzien 31.12.2018r. weksel in blanco wystawiony zostat jako zabezpieczenie naleznosci przystugujgcych ING Lease
Polska Sp. z 0.0. wynikajgcych z Umowy leasingu operacyjnego Nr 824000- ST-0.

*** Na dzien 31.12.2018r. weksel in blanco wystawiony zostat jako zabezpieczenie naleznosci przystugujgcych ING Lease
Polska Sp. z 0.0. wynikajgcych z Umowy leasingu operacyjnego Nr 840594-ST-0.

**** Na dzien 31.12.2018r. weksel in blanco wystawiony zostat jako zabezpieczenie naleznosci przystugujacych ING
Lease Polska Sp. z 0.0. wynikajgcych z Umowy leasingu operacyjnego Nr 842647-ST-0.

***** Na dzien 31.12.2018r. weksel in blanco wystawiony zostat jako zabezpieczenie naleznosci przystugujgcych ING
Lease Polska Sp. z 0.0. wynikajgcych z Umowy leasingu operacyjnego Nr 845329-ST-0.

*eEx* Na dzien 31.12.2018r. weksel in blanco wystawiony zostat jako zabezpieczenie naleznosci przystugujgcych ING
Lease Polska Sp. z 0.0. wynikajgcych z Umowy leasingu operacyjnego Nr 845302-ST-0.

FreeEr* Na dzien 31.12.2018r. weksel in blanco wystawiony zostat jako zabezpieczenie naleznosci przystugujacych ING
Lease Polska Sp. z 0.0. wynikajgcych z Umowy leasingu operacyjnego Nr 852289-ST-0.

* Na dzien 31.12.2017r. weksle wiasne in blanco wystawione zostaty jako zabezpieczenie roszczen ING Comercial
Finance S.A. wynikajgce z Umowy Faktoringowej nr 160/2014.

** Na dzien 31.12.2017r. weksel in blanco wystawiony zostat jako zabezpieczenie naleznosci przystugujacych ING Lease
Polska Sp. z 0.0. wynikajgcych z Umowy leasingu operacyjnego Nr 824000- ST-0.

*** Na dzien 31.12.2017r. weksel in blanco wystawiony zostat jako zabezpieczenie naleznosci przystugujgcych ING Lease
Polska Sp. z 0.0. wynikajgcych z Umowy leasingu operacyjnego Nr 840594-ST-0.

**** Na dzien 31.12.2017r. weksel in blanco wystawiony zostat jako zabezpieczenie naleznosci przystugujacych ING
Lease Polska Sp. z 0.0. wynikajgcych z Umowy leasingu operacyjnego Nr 842647-ST-0.

***** Na dzien 31.12.2017r. weksel in blanco wystawiony zostat jako zabezpieczenie naleznosci przystugujgcych ING
Lease Polska Sp. z 0.0. wynikajgcych z Umowy leasingu operacyjnego Nr 845329-ST-0.

% Na dzien 31.12.2017r. weksel in blanco wystawiony zostat jako zabezpieczenie naleznosci przystugujgcych ING
Lease Polska Sp. z 0.0. wynikajgcych z Umowy leasingu operacyjnego Nr 845302-ST-0.

FreeEr* Na dzien 31.12.2017r. weksel in blanco wystawiony zostat jako zabezpieczenie naleznosci przystugujacych ING
Lease Polska Sp. z 0.0. wynikajgcych z Umowy leasingu operacyjnego Nr 852289-ST-0.

. Dane dotyczace zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytulu uzyskania prawa wlasnosci budynkéw i budowli.

Spétka nie posiada zobowigzah wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci

budynkow i budowli.

. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w danym okresie lub przewidzianej do zaniechania w nastepnym okresie

Spétka nie zaniechata zadnej dziatalnosci w okresie objetym sprawozdaniem i nie przewiduje zaniechania dziatalnosci w najblizszym

okresie.

. Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, w tym odsetki oraz réznice kursowe, ktére
powiekszyly koszt wytworzenia srodkéw trwatych w roku obrotowym oraz koszt wytworzenia
srodkow trwatych na witasne potrzeby.

Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017

Srodki trwate w budowie (stan na 18 260 8274
poczatek okresu)
Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w 53 768 12 812
budowie
Rozliczone zaliczki 14 898 478
Przyjecie na srodki trwale: -4 122 -3 304

-Prawo wieczystego uzytkowania 0 0
gruntéw
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-Budynki lokale i obiekty inzynierii -39 -735
ladowej i wodnej

-Urzadzenia techniczne i maszyny -3168 -1 689

-Srodki transportu 0 -515

-Inne srodki trwate -915 -341
Srodki trwate w budowie (stan na koniec 82 804 18 260

okresu)

Spoétka nie ponosita nakladéw na wytworzenie we wiasnym zakresie srodkow

trwatych.

Na dzien 31.12.2018r. Spotka przekazata zaliczki na srodki trwate w budowie w
kwocie 2.215 tys. zt. Sg to zaliczki na zakup nastepujgcych srodkéw trwatych:

- wynagrodzenie dla Inzyniera Kontraktu przy realizacji inwestycji "Instalacjia
odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych" - kwota 186 tys. zt

- maszyny i urzgdzenia w ramach inwestycji "Instalacjia odolejania

rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych" - kwota 1.981 tys. z
- opracowanie projektu w ramach inwestycji "Wykonanie nalewaka do cystern

samochodowych" - kwota 49 tys. zt

Na dzien 31.12.2017r. Spotka przekazata zaliczki na srodki trwate w budowie w
kwocie 17.113 tys.zt. Sg to zaliczki na zakup nastepujgcych srodkéw trwatych:
-wynagrodzenie dla Inzyniera Kontraktu przy realizacji inwestycji "Instalacjia
odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych" - kwota 372 tys. zt

- maszyny i urzgdzenia w ramach inwestycji "Instalacjia odolejania

rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych" - kwota 16.741 tys. zt

Poniesione naklady inwestycyjne oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego naklady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa
trwate; odrebnie nalezy wykazaé poniesione i planowane naktady na ochrone srodowiska naturalnego

Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017
Naktady ogétem na niefinansowe aktywa
trwate w biezagcym roku obrotowym 68 666 13 290
wynosity w tym:
- naktady na ochrone srodowiska wynosity: 35 339
Planowane na nastepny rok naktady na
niefinansowe aktywa trwate wynosza w 82 360 104 071
tym:
-naktady na ochrone srodowiska : 1562 110

6.1 Odsetki oraz réznice kursowe, ktore powiekszyly cene nabycia towaréw lub
koszt wytworzenia produktéw w roku obrotowym

Nie dotyczy.

6.2 Informacje o przychodach i kosztach o nadzwyczajnej wartosci lub ktére
wystapily incydentalnie, w tym ich kwote i charakter

7.1. Informacje o transakcjach zawartych przez emitenta/jednostke powigzana/ pozostate jednostki, w ktoérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale/wspodlnika
jednostki wspétzaleznej/lznaczacego inwestora z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajagcymi
charakter zwigzku z podmiotami powigzanymi oraz innymi informacjami dotyczacymi transakcji niezbednymi dla zrozumienia ich wplywu na sytuacje majatkowa,

7.2.

7a.

Nie dotyczy.

finansowg i wynik finansowy

Spotka nie zawierata istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Dane liczbowe, dotyczace jednostek podporzadkowanych, o:

a) wzajemnych naleznosciach i zobowigzaniach

b) kosztach i przychodach z wzajemnych transakcji

c) inne dane, niezbedne do sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania

finansowego (dywidenda)*

Spétka nie posiada jednostek podporzgdkowanych.

Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez emitenta umow nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wptywu na sytuacje

majatkowa, finansowg i wynik finansowy

Spoétka nie jest strona takich umow.

a) nazwie, zakresie dziatalnosci wspdlnego przedsiewziecia

b) procentowym udziale

c) czesci wspolnie kontrolowanych rzeczowych sktadnikéw aktywow trwatych, wartosci niematerialnych

i prawnych

d) zobowigzaniach zaciggnietych na potrzeby przedsiewziecia lub zakupu uzywanych rzeczowych

sktadnikow aktywéw trwatych
e) czesci zobowigzan wspadlnie zaciggnietych

f) przychodach uzyskanych ze wspolnego przedsiewziecia i kosztach z nimi zwigzanych

g) zobowigzaniach warunkowych i inwestycyjnych dotyczgacych wspodlnego przedsiewziecia

Spotka nie uczestniczyta we wspdlnych przdsiewzieciach.

. Informacje o wspédinych przedsiewzieciach, ktére nie podlegajg konsolidacji, w tym:

. Informacje o przecietnym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe. W przypadku skonsolidowanego sprawozdania finansowego - informacje o przecietnym

zatrudnieniu w grupie kapitalowej emitenta, z podziatem na grupy zawodowe

Wyszczegolnienie 2018 2017

- pracownicy umystowi (na stan. 99,28 94,34
nierobotniczych)

- pracownicy fizyczni (na stan. 190,1 188,67
robotniczych)

- uczniowie 0 0
- 0soby wykonujgce prace naktadczg 0 0
- osoby korzystajgce z urlopow 0,41 0,08

wychowawczych lub bezptatnych

w tys.zt
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10.

10.1

11.

11a.

Razem

289,79 283,09

W rocznym sprawozdaniu finansowym oraz rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym — informacje o tagcznej wartosci wynagrodzen, nagréd lub korzysci,
w tym wynikajgcych z programéw motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programoéw opartych na obligacjach z prawem
pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, naleznych |ub potencjalnie naleznych,
odrebnie dla kazdej z os6b zarzgdzajacych, nadzorujacych albo cztonkéw organéw administrujacych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy
byly one odpowiednio zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podziatu zysku; w przypadku gdy emitentem jest jednostka dominujgca, wspolnik jednostki wspoétzaleznej
lub znaczacy inwestor — oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytulu petnienia funkcji we wiladzach jednostek zaleznych,
wspotzaleznych i stowarzyszonych.

Wynagrodzenia wyptacone Czionkom 2018 2017
Zarzadu
- Tomczyk Dominik 572 659
- Kosinski Piotr 395 454
- Stelmach Jacek 423 488
Razem 1390 1601

Informacja o wyptaconej dywidendzie i utworzonej rezerwie na premie roczna.

W 2018r.nie wyptacono dywidendy Cztonkom Zarzadu.
W 2018 r.nie utworzono rezerwy na premie roczng dla Cztonkéw Zarzadu.
W 2018 r. Cztonkom Zarzgdu wyptacono dodatkowe swiadczenia w tgcznej wysokosci 44 tys zt.

W 2017r.nie wyptacono dywidendy Cztonkom Zarzgdu.

W 2017 r. utworzono rezerwe na premie roczng dla Cztonkéw Zarzadu w tgcznej wysokosci 474 tys zt w tym:
Tomczyk Dominik 204 tys zt; Kosinski Piotr 140 tys. zt; Stelmach Jacek 130 tys zt.

W 2017 r. Cztonkom Zarzadu wyptacono dodatkowe swiadczenia w tgcznej wysokosci 44 tys zt.

Wynagrodzenia wyp’:acone Cztonkom 2018 2017

Rady Nadzorczej
- Monika Gaszewska 13 13
- Tomasz Biel 18 15
- fowska Jolanta 5 13
- Bednarski Robert 15 10
- Nadolski Piotr 0 5
- Zatorski Marek 10 0
- Domagata Grzegorz 15 8

Razem 76 63

W dniu 06.06.2018r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie ustalenia liczby Cztonkéw Rady Nadzorczej POLWAX S.A. Il kadencji oraz powotato do
sktadu Rady Nadzorczej nastepujgce osoby:

1. Tomasz Biel,

2. Monika Gaszewska,
3. Robert Bednarski,

4. Grzegorz Domagata,
5. Marek Zatorski.

W dniu 18.05.2017r. Pan Piotr Nadolski ztozyt oswiadczenie o rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorcze;.

Celem uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej w dniu 29.05.2017 r. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotali, w drodze kooptacji, pana Grzegorza Domagate na Czionka Rady
Nadzorczej ( wg §13 ustep 6 Statutu Spotki).

Rada Nadzorcza Spétki nie funkcjonowata w okresie od 18.05.2017r. az do dnia uzupetnienia sktadu do pieciu cztonkéw tj. do dnia 29.05.2017r.

Wynggrodzenla wyptacone Czionkom 2018 2017
Komitetu Audytu
- Bednarski Robert 15 3
- fowska Jolanta 6 2
- Domagata Grzegorz 12 2
- Zatorski Marek 6 0
Razem 39 7

W dniu 07.06.2018r. Rada Nardzorcza powotata Komitet Audytu w skfadzie:
1. Robert Bednarski,

2. Grzegorz Domagata,

3. Marek Zatorski

W dniu 13.09.2017 r. Uchwatg nr 1/IX/2017 Rady Nadzorczej Polwax S.A zostat powotany Komitet Audytu. W sktad Komitetu Audytu wchodzili Cztonkowie Rady Nadzorczej t.:
Bednarski Robert, fowska Jolanta, Domagata Grzegorz.

Informacje o wszelkich zobowigzaniach wynikajacych z emerytur i Swiadczeh o podobnym charakterze dla bytlych oséb zarzadzajacych, nadzorujgcych albo bytych
czlonkéw organéw administrujacych oraz o zobowigzaniach zaciggnietych w zwigzku z tymi emeryturami, ze wskazaniem kwoty ogétem dla kazdej kategorii organu

Nie dotyczy.

Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytéow, pozyczek, gwarancji, poreczen lub innych uméw zobowigzujgcych do swiadczen na rzecz emitenta, jednostek
od niego zaleznych, wspéizaleznych i z nim stowarzyszonych, udzielonych przez emitenta w przedsigbiorstwie emitenta oraz oddzielnie w przedsiebiorstwach
jednostek od niego zaleznych, wspétzaleznych i z nim stowarzyszonych (dla kazdej grupy osobno), osobom zarzadzajagcym, nadzorujacym albo cztonkom organéw
administrujagcych, odrebnie dla osob zarzadzajacych nadzorujacych, cztonkéw organéw administrujagcych oraz oddzielnie ich wspétmatzonkom, krewnym i
powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajgcym oraz innym osobom, z ktéorymi sg one powigzane osobiscie, ze wskazaniem ich
gtéwnych warunkow, wysokosci oprocentowania oraz kwot sptaconych, odpisanych lub umorzonych

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym spoétka nie zawierata i nie byta strong zadnych uméw pozyczek, kredytéw, gwarancji, poreczen z osobami zarzgdzajgcymi i
nadzorujgcymi oraz ich bliskimi.

Informacje o:

a) dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przeglgdu sprawozdania
finansowego/skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa

b) wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy odrebnie za:

- badanie sprawozdania finansowego

- inne ustugi poswiadczajgce, w tym przeglad sprawozdania finansowego
- ustugi doradztwa podatkowego

- pozostate ustugi

c) informacje okreslone w lit. b nalezy podac takze dla poprzedniego roku obrotowego

Wyszczegolnienie 2018 2017
a) BDO spétka z o.0.

- data zawarcia umowy o badanie sprawozdania
finansowego 21.06.2018 30.05.2017
- okres na jaki zostata zawarta umowa 2018, 2019 2017
-data zawarcia umowy na ustugi audytorskie(IPO)

w tys.zt
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-okres na jaki zostata zawarta umowa

b) wynagrodzenie biegtego rewidenta

- badania sprawozdania fianansowego

39

39

w tys.zt
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12.

13.

- inne ustugi poswiadczajace, w tym : 21 17
- przeglad sprawozdania fianansowego 17 17
- pozostate ustugi (potwierdzenie kowenantéw

bankowych) 6 6
Razem: 66 62

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres.

Nie wystgpiy takie zdarzenia.

Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym/skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym oraz ich wplywie na sytuacje majatkowa, finansowg oraz wynik finansowy.

1. W dniu 10 stycznia 2019 roku Zarzad Spofki Polwax S.A. otrzymat oswiadczenie ztozone przez Pana Dominika Tomczyka, Prezesa Zarzgdu Spoftki, na mocy ktérego ztozyt on
rezygnacje z petnionej funkcji ze skutkiem na dzien 10 stycznia 2019 roku godzine 23:59.

Pan Dominik Tomczyk wskazat, ze powodem rezygnacji z petnienia ww. funkcji sg problemy zdrowotne.

Jednoczesnie Zarzad Polwax S.A. informuje, iz niezaleznie od rezygnaciji z funkcji w Zarzgdzie Spotki, Pan Dominik Tomczyk kontynuowac bedzie wspotprace ze Spotkg na
podstawie umowy o prace zawartej ze Spoétkg na stanowisku Doradcy ds. Zarzgdzania.

2. W dniu 10.01.2019 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwale o powotaniu z dniem 11.01.2019 roku w sktad Zarzgdu Spotki Pana Leszka Stoktose, powierzajgc mu funkcje
Prezesa Zarzadu.

3. Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie poinformowata, ze na podstawie uchwaty nr 42/2007 Zarzgdu GPW z pézn. zm., po sesji 11 stycznia 2019 r. listy uczestnikow
indekséw sWIG80 i sWIG80TR zostang uzupetnione o pakiet 7.456.000 akcji spétki POLWAX (ISIN PLPOLW X00026).

4. Rada Nadzorcza Spétki postanowita w dniu 11 lutego 2019 roku odwotaé z funkcji Wiceprezesa Zarzgdu oraz z Zarzadu Spotki Pana Jacka Stelmacha.

5. Rada Nadzorcza Spotki Polwax S.A. postanowita w dniu 11 lutego 2019 roku powotaé na Cztonka Zarzadu Pana Tomasza Nadolskiego, powierzajgc mu funkcje Wiceprezesa
Zarzadu.

6. W dniu 18.02.2019r. Spotka otrzymata ze strony ORLEN Projekt S.A., jako generalnego wykonawcy inwestycji pod nazwg " Budowa i uruchomienie instalacji odolejania
rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych”, pismo z zgdaniem o ustanowienie i przekazanie w ciggu 45 dni gwarancji zabezpieczenia zgodnie z art. 649 Kodeksu cywilnego
bedace przedmiotem umowy pomiedzy Wykonanwcg a Spotkg na wykonanie powyzszej inwestycji w kwocie odpowiadajgcej catosci ziezaptaconego na rzecz ORLEN Projekt
S.A. do dnia jej ustanowienia wynagrodzenia za wykonanie powyzszej inwestycji. Kwota objeta zabezpieczeniem to 103.840 tys. zt. Przedmiotowe zgdanie zawiera réwniez
wezwanie do zaptaty w terminie 7 dni kwoty 11.131 tys. zt stanowigcej wynagrodzenie z tytutu wykonanych prac budowlanych w ramach inwestycji. Zdaniem Spotki ORLEN Projekt
nie spetnit cigzgcych na nim obowigzkéw umownych i nie przedstawit dokumentéw warunkujgcych uruchomienie ptatnosci wynagrodzenia. Zgodnie z postanowieniami umowy
Spétka bedzie zobowigzana do zaptaty wynagrodzenia objetego fakturami wskazanymi w wezwaniu w terminie 7 dni od dnia otrzymania oryginatdw dokumentow.

7. W dniu 12.03.2019r. Spétka uzgodnita z bankiem ING Bank Slgski S.A. porozumienia dotyczgcego warunkéw uruchomienia drugiej transzy kredytu inwestycyjnego w ramach
ktérego Bank zgodzit sie na finansowanie kosztéow inwestycji FUTURE na nastepujacych warunkach:

- Bank zgodzit sie na wytgczenie zobowigzania Kredytobiorcy do powstrzymania sie od sktadania dyspozycji udostepnienia Kredytu Inwestycyjnego w zakresie Drugiej Transzy na
potzreby finansowania lub refinansowania Finansowych Kosztéw Inwestycji, ktére bedg wymagalne do 30.04.2019r. oraz refinansowanie Kosztow Inwestycji poniesionych przez
Spétke powyzej wymaganego udziatu wkasnego w budzecie projektu,

- Kredytobiorca zobowigzuje sie do powstrzymania sie od sktadania dyspozycji udostepnienia Kredytu Inwestycyjnego w zakresie Drugiej Transzy orpdcz finansowania
wskazanych w powyzszym punkcie Kosztoéw Inwestycji do chwili zawarcia odrebnego porozumienia.

8. W dniu 25.03.2019r. Zarzad Spotki podpisat Aneks do umowy kredytowej zawartej z ING Bank Slgski S.A. Na mocy podpisanego Aneksu pozostaje bez zmian udostepniony
przez Bank limit kredytowy w tgcznej wysokosci 30.000 tys. zt oraz dzien ostatecznej sptaty okreslony na dzien 30.04.2019r.

9. W dniu 25.03.2019r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie POLWAX S.A. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto Uchwate nr 3 w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje nie wiecej niz 20.600.000 akcji zwyktych na okaziciela seri E, oferowanych po cenie emisyjnej wynoszacej 1,00 ztoty, z zachowaniem
prawa poboru w stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy Spotki, oznaczenia dnia prawa poboru Akcji Nowej Emisji na dzien 31 lipca 2019r. oraz zmiany statutu Spofki.

Po podjeciu powyzszej uchwaty ogtoszona zostata przerwa w obradach Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Polwax S.A. do dnia 23 kwietnia 2019 roku do godz. 12.00.

10. W dniu 26.03.2019 roku w godzinach porannych Spotka doreczyta do siedziby ORLEN Projekt S.A. jako generalnego wykonawcy inwestycji pod nazwg " Budowa i
uruchomienie instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych" pisma zawierajgce m.in. nastepujgce zadania:

(i) ponowne wezwanie do przedtozenia oryginatow dokumentéw niezbednych dla dokonania ptatnosci na rzecz Wykonawcy za wystawione przez niego faktury zgodnie z procedurg
okreslong w § 12 ust. 14 Umowy w terminie 7 dni od daty doreczenia pisma,

(i) wezwanie do usuniecia i zaprzestania naruszen postanowien Umowy, w szczegodlnosci w zakresie zatrudniania podmiotéw niezgodnie z procedurg zgtaszania podwykonawcéow
okreslong w § 9 Umowy w terminie 7 dni od daty doreczenia pisma.

W tym samym dniu tj. 26.03.2019 roku w godzinach popotudniowych do siedziby Spétki wptynety od Wykonawcy pisma zawierajgce oswiadczenie Wykonawcy o wstrzymaniu sie
od dalszego wykonywania robot budowlanych na podstawie art. 490 Kodeksu cywilnego ze wzgledu na stan majgtkowy Spotki oraz oswiadczenie 0 odstgpieniu od Umowy w
odniesieniu do tej czesci Umowy jaka nie zostata wykonana do dnia ztozenia tego oswiadczenia, w zwigzku z brakiem zapfaty przez Spotke faktur wystawionych przez
Wykonawce. Spétka uznaje otrzymane od Wykonawcy o$wiadczenia o wstrzymaniu sie z dalszym wykonywaniem robét budowlanych oraz odstgpieniu od Umowy za pozbawione
jakichkolwiek podstaw faktycznych i prawnych.

Zgodnie z wigzacym Strony postanowieniem Umowy, Wykonawca zobowigzany byt dotgczy¢ do faktury oryginaty dokumentow, w tym w szczegdlnosci protokoty zaawansowania,
o$wiadczenia Podwykonawcéw, dalszych Podwykonawcow. Brak dotgczenia m.in. tych dokumentéw traktowany jest jako nieprawidtowe wystawienia faktury i powoduje
wstrzymanie termindw ptatnosci do czasu uzupetnienia przez Wykonawce brakujgcych dokumentéw. Zamawiajgcy dokonuje ptatnosci objetej dang fakturg w terminie 7 dni od dnia
uzupetnienia brakujgcych dokumentéw. Do dnia 26.03.2019r. pomimo kilkukrotnych wezwan kierowanych przez Spétke do Wykonawcy, ORLEN Projekt S.A. nie spetnit cigzgcych
na nim obowigzkéw umownych i nie przedstawit oryginatéw dokumentéw warunkujgcych uruchomienie ptatnosci wynagrodzenia.

11. W dniu 28.03.2019r. Zarzad Spotki Polwax S.A. (,Spotka”, ,Emitent”) dziatajgc na podstawie Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w sprawie
naduzy¢ na rynku oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (,Rozporzgdzenie
MAR?”), przekazat do publicznej wiadomosci informacje poufna:

Spétka poinformowata, iz w dniu 28 marca 2019 r. przekazata pisemne stanowisko spétce ORLEN Projekt S.A. (,Wykonawca”) w sprawie nieskutecznosci oswiadczenia o
odstgpieniu od Umowy nr 17/2017/0Ol z dnia 7 kwietnia 2017 r. ze wzgledu na brak jakichkolwiek podstaw faktycznych i prawnych oraz wezwata Wykonawce w trybie
natychmiastowym do dalszej realizacji Umowy, zintensyfikowania prac celem zniwelowania istniejgcego opoznienia i dopetnienia obowigzku zwigzanego zaréwno z realizacjg prac,
jak i przedtozeniem wymaganych, brakujgcych dokumentéw w celu uruchomienia ptatnosci faktur. Spétka informowata, iz jedyng podstawg odstgpienia podang przez Wykonawce
byt brak zapfaty wystawionych faktur, co zostato potraktowane przez Wykonawce jako zwioka w spetnieniu przez Spétke Swiadczenia wzajemnego. Wykonawca do dnia
przekazania ww. informacji poufnej, tj. 28.03.2019 roku w dalszym ciggu nie dostarczyt wymaganych pod faktury oryginatéw dokumentéw. Uruchomienia przez Spotke ptatnosci
nastgpi niezwtocznie po otrzymaniu brakujgcych dokumentow, co jest zalezne tylko i wytgcznie od Wykonawcy.

Spétka niezmiennie potwierdza, iz jej stan majgtkowy gwarantuje dalsze finansowanie realizowanej Inwestycji oraz, ze jest w trakcie procedowania z Bankiem zabezpieczania
zaptaty za roboty budowlane, o ktérym mowa w art. 649 [1] Kodeksu cywilnego zgodnie z otrzymanym zgdaniem Wykonawcy, ktore zostato doreczone Spotce w dniu 18 lutego
2019 roku. Wyznaczony przez Wykonawce 45-dniowy termin na przedstawienie stosownego zabezpieczenia uptywa w dniu 4 kwietnia 2019 roku.

12. W dniu 4.04.2019 roku Zarzad Spotki Polwax S.A. (,Spétka”) poinformowat, ze w dniu 28 marca 2019 roku Zarzad Spétki Polwax S.A. podjat uchwate w przedmiocie
odstgpienia od Umowy nr 17/2017/0I z dnia 7 kwietnia 2017 roku zawartej z ORLEN Projekt S.A. (,Wykonawca”) na realizacje inwestycji pod nazwg: ,Budowa i uruchomienie
instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz z instalacjami pomocniczymi dla Spotki POLWAX S.A.” (,Inwestycja”).

Powyzszg decyzje Zarzad podjat z uwagi na liczne uchybienia Wykonawcy w trakcie realizacji Inwestycji stanowigce razgce naruszenie postanowienn umownych, w szczegdlnosci:

- istotne opdznienie w realizacji prac wzgledem terminéw wyznaczonych w Harmonogramie Rzeczowo — Finansowym, wynoszgce dla niektérych zadan objetych Umowg nawet 7
miesiecy,

- naruszanie procedury dotyczgcej zgtaszania podwykonawcow zgodnie z Umowag oraz brak ptatnosci podwykonawcom i dalszym podwykonawcom,

- realizowanie Inwestycji przy pomocy podmiotéw niezgtoszonych zgodnie z procedurg okreslong w Umowie oraz brak ptatnosci na rzecz tych podmiotow.

Zgodnie z zapisami umowy kredytowej zawartej w dniu 26.09.2016r. pomiedzy Spétkg a ING Bank Slgski S.A. (,Bank kredytujacy”), Spétka jest zobowigzana przedstawié Bankowi
kredytujgcemu oraz Inzynierowi Kontraktu (Doradcy Technicznemu) decyzje dotyczgca odstgpienia od Umowy z Wykonawcg Inwestycji, celem uzyskania ich stanowiska przed
ztozeniem oswiadczenia Wykonawcy. W zwigzku z powyzszym Zarzad podjat decyzje o opdznieniu podania do publicznej wiadomosci ww. informacji do dnia, w ktorym Spodtka
uzyska wymagane stanowiska Banku kredytujgcego oraz Inzyniera Kontraktu (Doradcy Technicznego).

Po uzyskaniu stanowiska Banku kredytujgcego oraz Inzyniera Kontraktu (Doradcy Technicznego), w dniu 04.04.2019r. Spotka skierowata do ORLEN Projekt S.A. oswiadczenie o
odstgpieniu od Umowy nr 17/2017/0l z dnia 7 kwietnia 2017 roku.
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13. W dniu 4.04.2019 roku Zarzad Spoétki Polwax S.A. poinformowat o zawarciu w tym dniu porozumienia (,Porozumienie”) z ING Bank Slagski S.A. (,Bank”) ustalajgcego
przejsciowe zasady wspétpracy z Bankiem do dnia 6 maja 2019 r. Zawarcie niniejszego Porozumienia jest kontynuacjg procedury przewidzianej na wypadek odstgpienia od
umowy z ORLEN Projekt S.A. Do dnia 6 maja 2019 r. Spétka zobowigzata sie przedstawi¢ Bankowi plan dziatania wraz z harmonogramem Projektu inwestycyjnego.

W powyzszym okresie, tj. do dnia 6 maja 2019 r. Bank bedzie udostepniat finansowanie w granicach limitu kredytowego danego Kredytu, okreslonego w walucie danego Kredytu, a
w szczegoélnosci nie bedzie blokowac¢ Spétce zadnych srodkow pienieznych, bedzie umozliwia¢ korzystanie z Kredytu Wieloproduktowego i bedzie udostepnia¢ srodki dostepne w
ramach Kredytu Wieloproduktowego na kolejne wykorzystanie w ramach Kredytu, dostepne w ramach Umowy Kredytowej oraz bedzie wystawia¢ Gwarancje i Akredytywy w
granicach limitu, jaki Umowa Kredytowa w ramach Kredytu Wieloproduktowego przewiduje.

14. W dniu 5.04.2019 roku Zarzad Spétki Polwax S.A. poinformowat, ze w tym dniu otrzymata od ORLEN Projekt S.A. drugie o$wiadczenie o odstgpieniu od umowy nr 17/2017/0I
z dnia 7.04.2017r. z powodu nieuzyskania przez ORLEN Projekt S.A. zadanej w pidmie z dnia 11.02.2019r. gwarancji zaptaty za roboty budowlane bedgce przedmiotem Umowy,
o ktérej mowa w art. 649 Kodeksu cywilnego, w terminie okreslonym w powyzszym pismie, ktory przypadat w dniu 04.04.2019r. Jak podano w oswiadczeniu Wykonanwca z daleko
posunietej ostroznosci procesowej oraz pomimo podtrzymania stanowiska o skutecznosci poprzedniego oswiadczenia z dnia 26.03.2019r. o odstgpieniu od Umowy postanowit 0
ztozeniu kolejnego odstapienia od Umowy. Polwax S.A. nie uznaje ztozonego oswiadczenia z dnia 05.04.2019r. o odstapieniu od umowy za skuteczne, z uwagi na pozbawienie go
jakichkolwiek podstaw faktycznych i prawnych. Réwnoczesnie Zarzad Spotki poinformowat, iz w dniu 04.04.2019r. Spétka doreczyta do ORLEN Projekt S.A. oswiadczenie o
odstgpieniu od Umowy z przyczyn lezgcych wytgcznie po stronie Wykonanwcy.

Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie i zakresie przejecia aktywow i pasywow

Nie wystgpity takie zdarzenia.

Sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne, przynajmniej w odniesieniu do podstawowych pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat, skorygowane
odpowiednim wskaznikiem inflacji, z podaniem zrédta wskaznika oraz metody jego wykorzystania, z przyjeciem okresu ostatniego sprawozdania finansowego jako
okresu bazowego - jezeli skumulowana srednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziatalnosci emitenta osiggneta lub przekroczyta wartos¢ 100 %.

Nie wystgpita koniecznosc¢ przeliczenia sprawozdania finansowego o wskaznik inflacji, poniewaz skumulowana srednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziatalnosci
Spofki nie osiagneta 100%.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i danych poréwnywalnych, a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpity takie zdarzenia.

Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego/skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dokonanych
w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych), ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowsq i
finansowa, ptynnosé oraz wynik finansowy i rentownosé

W okresie sprawozdawczym nie nastgpita zmiana zasad ( polityki) rachunkowosci.

Dokonane korekty btedow, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowg i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik finansowy
i rentownosé, w tym informacje o przychodach i kosztach z tytutu bledéw popetnionych w latach ubiegtych odnoszonych w roku obrotowym na kapitat (fundusz)
wiasny z podaniem ich kwot i rodzaju

Nie dokonywano korekt.

W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewnosé wystepuje oraz
wskazanie czy sprawozdanie finansowe/skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Informacja powinna zawiera¢ rowniez opis
podejmowanych badz planowanych przez emitenta/jednostki powigzane dziatan majacych na celu eliminacje niepewnosci.

Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciagu ktérego nastapilo potaczenie, wskazanie, ze jest to sprawozdanie
finansowe/skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone po potaczeniu spétek, oraz wskazanie dnia potaczenia i zastosowanej metody rozliczenia potgczenia
(nabycia, tgczenia udziatéw):

- w przypadku rozliczenia metodg nabycia - nazwe (firme) i opis przedmiotu dziatalnosci spotki przejetej, liczbe, wartos¢ nominalng i rodzaj udziatow (akcji) wyemitowanych w celu
pofgczenia, cene przejecia, wartos¢ aktywow netto wedtug wartosci godziwej spoétki przejetej na dzien potgczenia, wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy i opis zasad jej
amortyzacji, lub

- w przypadku rozliczenia metodg tgczenia udziatow - nazwe (firme) i opis przedmiotu dziatalnosci spétek, ktére w wyniku potgczenia zostaty wykreslone z rejestru, liczbe, wartos¢
nominalng i rodzaj udziatow (akcji) wyemitowanych w celu potgczenia, przychody i koszty, zyski i straty oraz zmiany w kapitatach wtasnych potgczonych spotek za okres od
poczatku roku obrotowego, w ciggu ktérego nastgpito potgczenie, do dnia potgczenia

W sporzgdzonym sprawozdaniu finansowym nie nastgpito potgczenie spotek.

W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych - metody praw wilasnosci - nalezy
przedstawi¢ skutki, jakie spowodowatoby jej zastosowanie, oraz wplyw na wynik finansowy.

Spétka nie posiada jednostek podporzgdkowanych.

W przypadku gdy dzien bilansowy, na ktéry sporzadzane jest sprawozdanie finansowe objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jednostki
podporzadkowanej, wyprzedza dzien bilansowy, na ktoéry sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nie wiecej jednak niz o trzy miesigce, podaje sie
istotne zdarzenia dotyczace zmian stanu aktywéw, pasywow oraz zyskow i strat tej jednostki podporzadkowanej, jakie nastapity w okresie miedzy dniem bilansowym,
na ktéry sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a dniem bilansowym jednostki podporzadkowanej.

Nie dotyczy.

Informacje o korektach oraz wielkosci poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego, dla ktoérych przyjeto odmienne metody i zasady wyceny, w przypadku
dokonywania odpowiednich przeksztatcen sprawozdania finansowego jednostki objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym do metod i zasad przyjetych
przez jednostke dominujaca, a w przypadku odstapienia od dokonywania przeksztatcen - uzasadnienie odstapienia.

Nie dotyczy.

Jezeli emitent nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w dodatkowe] nocie objasniajacej do sprawozdania finansowego nalezy przedstawi¢
podstawe prawng niesporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wraz z danymi uzasadniajgcymi odstgpienie od konsolidacji lub wyceny metoda
praw witasnosci, nazwe i siedzibe jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na wyzszym szczeblu grupy kapitalowej oraz miejsce jego
publikacji, podstawowe wskazniki ekonomiczno-finansowe, charakteryzujace dziatalnosé¢ jednostek powiazanych w danym i ubieglym roku obrotowym, takie jak:
wartos¢ przychodéw ze sprzedazy oraz przychodéw finansowych, wynik finansowy netto oraz wartos¢ kapitatu wtasnego, z podzialem na grupy, wartosé¢ aktywoéw
trwatych, przecietne roczne zatrudnienie oraz inne informacje jezeli s3 wymagane na podstawie odrebnych przepisow.

Nie dotyczy, spotka nie tworzy grupy kapitatowe;j.

Jezeli emitent sporzadzajacy skonsolidowane sprawozdanie finansowe wytgcza na podstawie odrebnych przepisow jednostke podporzadkowang z obowigzku objecia
konsolidacja lub metoda praw witasnosci, w dodatkowej nocie objasniajacej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego nalezy przedstawi¢ podstawe prawnag
wraz z danymi uzasadniajagcymi wytaczenia, podstawowe wskazniki ekonomiczno-finansowe, charakteryzujace dziatalnosé¢ jednostek powiazanych w danym i
ubiegtym roku obrotowym, takie jak: wartosé przychodéw ze sprzedazy oraz przychodéw finansowych, wynik finansowy netto oraz wartos¢ kapitalu wtasnego, z
podziatem na grupy, wartos¢ aktywow trwatych, przecietne roczne zatrudnienie, oraz inne informacije jezeli sg wymagane na podstawie odrebnych przepiséow.

Nie dotyczy.

Nazwe, adres siedziby zarzadu lub siedziby statutowej jednostki oraz forme prawng kazdej z jednostek, ktérych dana jednostka jest wspodlnikiem ponoszacym
nieograniczong odpowiedzialnosé majatkowa
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Nie dotyczy.

Ponadto w przypadku innych dodatkowych informacji niz wskazane powyzej, wymaganych na podstawie obowigzujgcych przepiséw o rachunkowosci, lub innych
informacji, mogacych w istotny sposéb wplyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian - nalezy ujawni¢ te informacje w
odpowiedniej czesci sprawozdania finansowego

Nie dotyczy.

Jasto, dnia 9.04.20109r.

Gtowny Ksiegowy Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Marta Wojdyta Leszek Stoktosa Tomasz Nadolski Piotr Kosinski
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