IWAX

Parafiny przemystowe

Szanowni Panstwo,

Rok 2018, ktory podsumowujemy w tym raporcie byt dla spotki Polwax niezwykle wymagajacy.
Dane zawarte w przedstawionym sprawozdaniu sg odzwierciedleniem realizowanej strategii,
w tym najwazniejszego w historii funkcjonowania przedsiebiorstwa zadania inwestycyjnego,
ktorym jest ,Budowa i uruchomienie instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy
parafinowych wraz z instalacjami pomocniczymi” w Czechowicach-Dziedzicach.

W sprawozdaniu odnosimy sie wiec do wydarzen, w ktérych nie uczestniczytem operacyjnie
i na ktore nie miatem wptywu.

W 2018 roku Polwax osiggnat przychody ze sprzedazy netto na poziomie 277,93 min PLN,
EBITDA wyniosta natomiast 27,2 min. Ostatecznie zysk netto Spotki wynidst 17,56 min PLN
i byt wyzszy niz w roku 2017. Na podobnym poziomie, jak rok wcze$niej utrzymaty sie
wskazniki rentownosci sprzedazy oraz rentowno$é EBITDA.

W 2018 roku wraz z realizacjq inwestycji, podejmowane byty dziatania ukierunkowane na
zapewnienie stabilnego funkcjonowania Spotki. Waznym elementem zapewniajgcym rozwdj
i zabezpieczajgcym ciggtos¢ produkcji byto uzgodnienie z jednym z najwiekszych dostawcéw
surowcow Grupg Lotos, kontraktu na ich dostawe w roku 2019 o wartosci 60 miliondw
ztotych. W poréwnaniu z umowami zawieranymi w poprzednich latach zmniejszyt sie
natomiast wolumen dostepnego dla nas surowca oraz niekorzystnej zmianie ulegata formuta
cenowa. Takze pod koniec 2018 roku zawarlismy kluczowy kontrakt zniczowy na rok 2019
0 wartosci 65 miliondw ztotych.

W roku 2018 fizycznie rozpoczety sie prace budowlane zwigzane z realizacjg inwestycji
w Czechowicach — Dziedzicach. We wrzesniu 2018 roku dokonano montazu kluczowych
elementow instalacji odolejania, ktdre, po potaczeniu w cigg technologiczny, w przysztosci
pozwolg na uruchomienie instalacji majgcej duzy wptyw na wartos¢ Spétki i otwierajgcej dla
niej nowe rynki i dajgce perspektywy rozwoju na kolejne lata.

Z drugiej strony miniony rok obfitowat w negatywne wydarzenia zwigzane ze wspomniang
inwestycjg i jej finansowaniem przez ING Bank Slgski S.A. Niedotrzymanie wymaganego
w umowie kredytowej poziomu EBITDA za okres badania od lipca 2017 roku do 30 czerwca
2018 roku wraz z niezadawalajgcym tempem prac budowlano — montazowych realizowanych
przez spotke Orlen Projekt, uniemozliwito w wymaganym przez bank terminie potwierdzenie
przez spotke Polwax 20 proc., wktadu wtasnego w realizowang inwestycje. To skutkowato
przesunigciem uruchomienia Il transzy kredytu inwestycyjnego na | kwartat 2019 roku. Pod
koniec marca 2019 roku otrzymaliSmy raport Inzyniera Kontraktu, z ktdrego wynika
jednoznacznie, ze opdznienia w realizacji zadan objetych umowg siegajg nawet 7 miesiecy.

Biorgc pod uwage odpowiedzialno$¢ przed akcjonariuszami i inwestorami, w marcu 2019 roku
Zarzad spotki Polwax podjat decyzje o przeprowadzeniu wszechstronnego audytu. To badanie,
ktore obejmuje zaréwno spodtke jak tez dziatalnosé jej poprzedniego zarzadu, GRI - czyli Orlen
Projekt oraz firme Ichemad Profarb, czyli Inzyniera Kontraktu petnigcego jednoczesnie funkcje

Polwax S.A. tel. +48 13 446 62 41 www.polwax.pl Sad Rejonowy w Rzeszowie, XIl Wydziat Gospodarczy
ul. 3-go Maja 101, fax +48 13 446 62 52 e-mail: biuro@polwax.pl Nr KRS: 0000421781; NIP 685-20-14-881; REGON 370490581
PL 38-200 Jasto Kapitat zaktadowy 515.000,00 PLN wptacony w catosci



PolWAX

Parafiny przemyslowe

Doradcy Technicznego Banku i Zarzadu Inwestora. O wynikach audytu zarzad Spétki bedzie
informowat niezwtocznie po jego zakonczeniu.

Szanowni Panstwo,

Biorgc pod uwage konieczno$¢ ustabilizowania sytuacji finansowej Spétki oraz zapewnienia
oczekiwanego przez bank kredytujacy inwestycje poziomu wktadu wtasnego w dniu 25 marca
2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate
0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje nie wiecej niz 20 600 000 akgji
zwyktych na okaziciela serii E, z zachowaniem prawa poboru przez dotychczasowych
akcjonariuszy, oferowanych po cenie emisyjnej wynoszgcej 1,00 zf. To dobra i konieczna
decyzja i jednoczesnie najlepszy dowdd, ze Polwax zeby zapewnié sobie rozwdj i przysztosé,
musi zakoriczy¢ inwestycje. Ale takze potwierdzenie, ze dotychczasowi akcjonariusze cheg i bedg
sie nadal angazowac w rozwaj Spofki.

Przed nami trudny rok. RozpoczeliSmy szeroko zakrojong reorganizacje Spétki, obejmujacy
wszystkie aspekty zarzgdzania organizacjg. Dokonamy takze weryfikacji i oceny przyjetych
ryzyk biznesowych. Zmiana i dostosowanie do wymagan rynkowych obejmie takze produkcje,
technologie i handel. Jestem gteboko przekonany, ze przedstawiony powyzej zakres
planowanych zmian pozwoli na stabilne funkcjonowanie Spétki, w nietatwym dla niej okresie.

Chciatbym wyrazi¢ uznanie dla pracownikéw Spétki za ich trud, ciezkg prace i zaangazowanie
w rozwoj Polwax S.A. Dziekuje takze akcjonariuszom oraz klientom — za zaufanie, ktérym nas
obdarzyli.
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