GRUPA KAPITAtOWA OEX

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 31
GRUDNIA 2018 ROKU

Warszawa, 9 kwietnia 2019



Nazwa grupy kapitalowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Nazwa grupy kapitalowej:

Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 31.12.2018

| Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE]

AKTYWA Nota 31.12.2018 31.12.2017
Aktywa trwale

Warto$¢ firmy 3 116 545 116 545
Wartosci niematerialne 4 16 764 11630
Rzeczowe aktywa trwate 5 25413 23238
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 2 34

Inwestycje w pozostatych jednostkach 500 250
Nalezno$ci i pozyczki 7 1285 952
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 17 1667 1476
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 5492 4111
Aktywa trwate 167 700 158 202
Aktywa obrotowe

Zapasy 9 8629 22782
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 10 137 099 121794
Nalezno$ci z tytutu biezacego podatku dochodowego 33 431
Pozyczki 7 21 12
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 17 15031 10803
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 26 580 11 447
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do

sprzedazy

Aktywa obrotowe 187 393 167 269
Aktywa razem 355093 325471
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Nazwa grupy kapitalowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
KAPITAL WEASNY I ZOBOWIAZANIA Nota 31.12.2018 31.12.2017
Kapital wlasny

Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki

dominujacej:

Kapitat podstawowy 13 1598 1378
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 13 63 004 44960
Pozostate kapitatly 13 1459 1459
Zyski zatrzymane: 13 74 960 59 425
- zysk z lat ubiegtych 59 425 43 042
aiﬁ};x&;&;szrzypadajqcy akcjonariuszom Jednostki 15535 16 383
g:rl:it;li;/;iae?ny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki 13 141021 107 222
Udzialy niedajace kontroli 2475 1723
Kapital wlasny 143 496 108 945
Zobowiazania

Zobowiazania dlugoterminowe

Kredyty, pozyczki 48 248 1406
Leasing finansowy 7 6 227 5494
Obligacje 20 550
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 10383 10 207
Zobowigzania i rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych 14 121 121
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 15 31 31
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4192 3478
Zobowiazania dlugoterminowe 69 202 41287
Zobowiazania krétkoterminowe

Z((:lk));)‘\;]viigzz;;lii; z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 16 79 005 83 093
Zobowigzania z tytutu faktoringu 16 11312 4983
Zobowiazania z tytutu zakupu udziatéw 34 733
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 16 1734 1146
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 36850 35130
Leasing finansowy 7 3557 3189
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 14 7 259 10 757
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 15 116 280
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2562 1928
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi

do sprzedazy

Zobowiazania krétkoterminowe 142 395 175 239
Zobowiazania razem 211597 216 526
Kapital wlasny i zobowiazania razem 355093 325471
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Nazwa grupy kapitalowej:

Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018 - 31.12.2018

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Warto$¢ ksiegowa 143 496 108 946
Liczba akcji na dzien bilansowy (w szt.) 7 989 984 6 888 539
Rozwodniona liczba akcji na dzien bilansowy (w szt.) 7 989 984 6 888 539
WARTOSC KSIEGOWANA NA JEDNA AKCJE ZWYKEA (PLN)
31.12.2018 31.12.2017
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje 17,96 15,82
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje 17,96 15,82
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Nazwa grupy kapitalowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 31.12.2018

| Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

Nota 0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2018 31.12.2017

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 18 608 747 565 638
Przychody ze sprzedazy ustug 465776 385228
Przychody ze sprzedazy towar6éw i materiatow 142971 180 410
Koszt wlasny sprzedazy 510135 474 648
Koszt sprzedanych ustug 18 377 505 301 273
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 18 132 630 173375
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 98 612 90 990
Koszty sprzedazy 32143 26 801
Koszty ogélnego zarzadu 36 687 34130
Pozostate przychody operacyjne 18 4712 2 437
Pozostate koszty operacyjne 18 6 764 3490
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) 0 0
ZysKk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 271730 29 006
Przychody finansowe 19 310 129
Koszty finansowe 19 6 999 8520
Udziat w zysku.(stracie) jednostek wycenianych metoda 3 0
praw wiasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 21 045 20 615
Podatek dochodowy 20 4758 4478
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 16 287 16 137
Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej
Zysk (strata) netto przypadajacy: 16 287 16 137
- akcjonariuszom Jednostki dominujace;j 15535 16 383
- udziatom niedajacym kontroli 752 -246
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.) 7 244 623 6 888 539
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 7 519 229 6888539
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Nazwa grupy kapitalowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 31.12.2018

| Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKEA (PLN)

Nota 0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2018 31.12.2017

z dzialalnos$ci kontynuowane;j 21
- podstawowy 2,14 2,38
- rozwodniony 2,07 2,38
z dzialalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 2,14 2,38
- rozwodniony 2,07 2,38
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Nazwa grupy kapitalowej:

Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018 - 31.12.2018 | Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2018 31.12.2017
Zysk (strata) netto
Pozostate catkowite dochody 16 287 16 137
Pozycje nieprzenoszone do wyniku finansowego
Pozycje przenoszone do wyniku finansowego
Calkowite dochody 16 287 16 137
Calkowite dochody przypadajace: 16 287 16 137
- akcjonariuszom Jednostki dominujacej 15535 16 383
- udziatlom niedajacym kontroli 752 -246
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Nazwa grupy kapitalowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 31.12.2018 | Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitatl przypadajacy akcjonariuszom Jednostki dominujacej

. Udzialy Kapitat
. Kaplt‘?ﬂ ze . niedajace wlasny
Kapitat sprzeda_zy_l f-lkC]l Pozo_staie Zyski Razem kontroli razem
podstawowy powyzej ich kapitaly | zatrzymane
wart. nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2018 roku 1378 44 960 1459 59425 | 107222 1723 | 108946
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta z tytutu zastosowania MSSF 9
Saldo po zmianach 1378 44 960 1459 59425 | 107222 1723 108 946
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2018 roku
Emisja akcji 220 18 504 18725 18725
Koszty emisji akeji -461 -461 -461
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami
niekontrolujgcymi)
Dywidendy
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat
Razem transakcje z wlascicielami 220 18 043 18 264 18 264
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2018 roku 15535 15535 752 16 287
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01
do 31.12.2018 roku
Razem catkowite dochody 15535 15535 752 16 287
Saldo na dzien 31.12.2018 roku 1598 63003 1459 74 961 141 021 2475 143 496

9/84



Nazwa grupy kapitalowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 31.12.2018

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Kapitatl przypadajacy akcjonariuszom Jednostki dominujacej

Kapitat
podstawowy

Kapitatl ze
sprzedazy akcji
powyzej ich
wart. nominalnej

Pozostale
kapitaly

Zyski
zatrzymane

Razem

Udzialy
niedajace
kontroli

Kapitat
wlasny
razem

Saldo na dzien 01.01.2017 roku

1378

44960

1459

43 042

90 840

1969

92 809

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekta btedu

Saldo po zmianach

1378

44 960

1459

43 042

90 840

1969

92 809

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2017 roku

Emisja akcji

Potaczenie jednostek

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)

Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami
niekontrolujgcymi)

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z wlascicielami

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2017 roku

16 383

16 383

-246

16 137

Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01
do 31.12.2017 roku

Razem catkowite dochody

16 383

16 383

-246

16 137

Saldo na dzien 31.12.2017 roku

1378

44 960

1459

59 425

107 222

1723

108 946
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Nazwa grupy kapitalowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 31.12.2018 | Waluta sprawozdawcza: | zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglei: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Nota od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2018 31.12.2017
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 22 21045 20615
Korekty: 22
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce aktywa trwate 8562 7 749
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow
trwatych 39 238
Koszty odsetek 4474 3190
Przychody z odsetek i dywidend -104
Inne korekty -28
Korekty razem 13 047 11073
Zmiana stanu zapaséw 14 153 2690
Zmiana stanu naleznosci -15 280 -50 713
Zmiana stanu zobowigzan -12 637 24 688
Zmiana stanu rezerw i rozliczenh miedzyokresowych -2224 -3010
Korekty konsolidacyjne 0 732
Zmiany w kapitale obrotowym -15988 -25613
Zaptacony podatek dochodowy -5402 -4912
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 12 702 1163
Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci
inwestycyjnej
Wydatki na nabycie aktywo6w trwatych -6 859 -7 257
Wptywy ze sprzedazy aktywow trwatych 1017 234
pomnisissone s atrodi plenieime tyeh edostl 34733 16268
Wplywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych 0
Otrzymane splaty pozyczek udzielonych 1654 1508
Pozyczki udzielone -1813 -20
Wydatki na nabycie pozostatych aktywéw finansowych -281 -250
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywoéw finansowych 7
Otrzymane odsetki 5 118
:’;"zvzgm I5);;ani<;ine netto z dziatalnos$ci 22 41010 21948
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Wplywy z tytutu emisji akeji 18725
Koszty emis;ji akcji -461
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréow
wartoSciowych 20000
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych -20 000
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 81 605 19 445
Sptaty kredytéw i pozyczek -32 337 -6 420
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -4718 -4 331
Odsetki zaptacone -4702 -2 355
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Nazwa grupy kapitalowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Wptywy z tytutu faktoringu 40 604 780
Sptata zobowiazan z tytutu faktoringu -34 250

Zaptacone prowizje od kredytéw -1025

Dywidendy wyptacone

Przeplywy netto z dzialalnosci finansowej 22 43 441 27119
Przeplywy pienieZne netto razem 15133 6334
zll:,\i/?‘,l::; ll::ltttg ‘;tanu Srodkow pienieznych i ich 15133 6334
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 11447 5113
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 26 580 11 447
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Nazwa grupy kapitalowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

DODATKOWE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Informacje ogoélne

a) Informacje o jednostce dominujacej

Jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej OEX [dalej zwana ,Grupa Kapitatowg”, ,,Grupa”] jest OEX Spo6tka
Akcyjna [dalej zwana ,Spotka dominujaca”, ,Jednostkg dominujacg”].

Spo6tka dominujgca powstata z przeksztatcenia Tell Sp. z 0.0. na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikbw nr 1 z 15 listopada 2004 roku. Spoétka jest wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XII1 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000222514. Spétce nadano
numer statystyczny REGON 630822208.

,OEX S.A” jest nowa firma spétki dziatajacej uprzednio pod firma ,TELL S.A.”, zmieniong uchwatg
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 30 wrze$nia 2015 roku. Powyzsza zmiana
zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego w Poznaniu 30 grudnia 2015 roku.

Akcje Spétki dominujacej sg notowane na Warszawskiej Gieldzie Papieréw Warto$ciowych.
Siedziba Spétki dominujacej miesci sie w Warszawie, przy ul. Franciszka Klimczaka 1.

Przedmiotem dziatalnosci OEX S.A. jest dziatalno$¢ holdingowa, polegajaca na swiadczeniu na rzecz
spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatlowej szeregu ustug majacych charakter wsparcia
prowadzonej przez nie dziatalnosci operacyjnej, w tym miedzy innymi ustug kadrowo-ptacowych, ustug
z zakresu obstugi prawnej i compliance, doradztwa strategicznego, controllingu i finanséw oraz public
relations.

b) Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki dominujacej
Sktad Zarzadu Spé1ki na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego:
= Jerzy Motz - Prezes Zarzadu,
= Rafal Stempniewicz - Cztonek Zarzadu,
= Robert Krasowski - Cztonek Zarzadu,
= Artur Wojtaszek - Cztonek Zarzadu,
»  Tomasz Stowiniski- Cztonek Zarzadu.

W 2018 roku i do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji wystapity nastepujace
zmiany sktadu Zarzadu OEX S.A.:

»  wdniu 31 stycznia 2018r. Pan Tomasz Kwiecien - Cztonek Zarzadu OEX S.A. ztozyt rezygnacje z
zajmowanego stanowiska,

= 7 dniem 6 marca 2018 r., w sktad Zarzadu OEX S.A. zostat powotany Pan Tomasz Stowinski,
ktéremu powierzono funkcje Cztonka Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej Spo6tki dominujacej na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego:
=  Piotr Beaupre - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

=  Michat Szramowski - Cztonek Rady Nadzorczej,
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Nazwa grupy kapitalowej:

Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018 - 31.12.2018
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» Tomasz Mazurczak - Cztonek Rady Nadzorczej,

=  Pjotr Cholewa - Cztonek

Rady Nadzorczej,

» Tomasz Kwiecien - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W 2018 roku i do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji wystapity nastepujace
zmiany sktadu Rady Nadzorczej OEX S.A.

* w dniu 14 lutego 2018r. cztonek Rady Nadzorczej OEX S.A., Pan Tomasz Stowinski, ztozyt
rezygnacje z pelnionej funkcji ze skutkiem na dzien 5 marca 2018 r.,

= uchwalg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spé6tki dominujgcej z dnia 5 marca 2018 r. w
sktad Rady Nadzorczej powotany zostat, z dniem 5 marca 2018 r., Pan Tomasz Kwiecien, ktéremu
powierzono funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

c) Informacje o Grupie Kapitalowej

Na dzient 31 grudnia 2018 skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej OEX S.A.

zostata objeta Spotka dominujaca

oraz nastepujace spoéiki zalezne:

% posiadanych % posiadanych
Nazwa Spétki Siedziba udzialow/akcji udziatéw/akcji

bezposrednio posrednio

Tell Sp. z o.0. ul. Forteczna 19a, 61-362 Poznan 100

Europhone Sp. z o.o0. ul. Forteczna 19a, 61-362 Poznan 100

PTISp.zo.o0. ul. Forteczna 19a, 61-362 Poznan 100

OEX Cursor S.A. ul. Rdwnolegta 44, 02-235 Warszawa 100

Divante Sp. z 0.0. ul. Dmowskiego 17, 50-203 Wroctaw 51,03

Merservice Sp. z 0.0. ul. Rdwnolegta 44, 02-235 Warszawa 100

Pro People Sp. z 0.0. ul. Rdwnolegta 44, 02-235 Warszawa 100

ArchiDoc S.A. ul. NiedZwiedziniec 10, 41-506 Chorzéw 100

Archidoc MED Sp. z o.0. ul. NiedZwiedziniec 10, 41-506 Chorzéw 100

Voice Contact Center Sp.z 0.0. | ul. Réwnolegta 4A, 02-235 Warszawa 100

OEX E-Business Sp. z o.0. ul. Réwnolegta 44, 02-235 Warszawa 100

0OEX24 Sp.z o.0. ul. Klimczaka 1, 02-797 Warszawa 100

W sktad Grupy wchodzi takze Spétka Connex Sp. z o.0. w likwidacji z siedzibg w Poznaniu. Spétka nie
prowadzi dziatalno$ci oraz nie podlega konsolidacji. Na udziaty w tej spéice OEX S.A. utworzyta odpis w

wysokos$ci 100% wartoSci.

Ponadto na dzien 31 grudnia 2018 roku do Grupy nalezy spo6tka stowarzyszona - Face and Look S.A. z

siedzibg w Warszawie.

Szczegbétowe informacje na temat zmian w strukturze Grupy w 2018 roku znajduja sie w nocie 2.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku udziat w og6lnej liczbie gtoséw
posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych jest réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

Przejecia oraz zmiany w strukturze Grupy zostaty opisane w nocie 2.
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Nazwa grupy kapitalowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
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d) OKresizakres sprawozdania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia
2018 roku oraz dane poréwnywalne za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 roku.

Jako dane poréwnywalne zostaty zaprezentowane opublikowane skonsolidowane dane finansowe Grupy
na dzieni 31 grudnia 2017r.

e) Zatwierdzenie do publikacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakonczony 31 grudnia 2018
(wraz z danymi poré6wnawczymi) i zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki dominujacej
9 kwietnia 2019 roku.

f) Oswiadczenie Zarzadu Spétki dominujacej

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim, Zarzad Spoétki dominujacej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z
obowigzujacym zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa i finansowa Grupy oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci
emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyka.

Zarzad o$wiadcza, Zze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujacy tego badania, spelniali warunki do wydania bezstronnego i
niezaleznego opinii z badania, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i standardami zawodowymi.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami fadu korporacyjnego, biegly rewident zostat wybrany przez
Rade Nadzorcza uchwata z 20 czerwca 2018 roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta. Wybrana
zostata Spétka PKF Consult Sp. z o.0. Sp. k. z siedzibg w Warszawie, wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477.

Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majgc na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci
i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.

Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowo$ci
a) Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych
Standard6w Rachunkowo$ci zatwierdzonymi przez Unie Europejska, na mocy Rozporzadzenia w sprawie
MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,MSSF UE”.

Waluta funkcjonalng Spé6tki dominujacej oraz walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jest ztoty polski (PLN), a wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych
polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie istnieja
okolicznos$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki wchodzace w sktad
Grupy.
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b) Zmiany standardéw lub interpretacji

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe za rok 2018 Grupa stosuje takie same zasady rachunkowosci jak
przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2017, z wyjatkiem zmian do standardéw
i nowych standardéw i interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktére obowiazuja dla
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku:

MSSF 15 - Przychody z uméw z klientami. MSSF 15 wprowadzit nowy, pieciostopniowy model
pomiaru oraz rozpoznawania przychodéw ze sprzedazy, zgodnie z ktérym przychody powinny
by¢ ujete w takiej kwocie, co do ktorej jednostka oczekuje zaptaty oraz w takim momencie i w
takim stopniu, ktére odzwierciedlaja spelnienie przez Grupe zobowigzania do wykonania
$Swiadczenia oraz dostawy towaru. W zalezno$ci od spetnienia okreslonych w standardzie
kryteridow, przychody moga by¢ ujmowane jednorazowo (w momencie gdy kontrola nad dobrami
i ustugami jest przeniesiona na klienta) albo moga by¢ rozktadane w czasie w sposéb obrazujacy
wykonanie §wiadczenia.

MSSF 9 -, Instrumenty finansowe” zastapit MSR 39. Standard wprowadzit model przewidujacy
trzy kategorie klasyfikacji aktywow finansowych: wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody oraz wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczatkowego
ujecia i uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke modelu zarzadzania aktywami
finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywoéw pienieznych z tych instrumentéw.
MSSF 9 wprowadzit nowy model w zakresie ustalania odpiséw aktualizujacych - model
oczekiwanych strat kredytowych. Wiekszo$¢ wymogdéw MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny
zobowigzan finansowych zostata przeniesiona do MSSF 9 w niezmienionym ksztatcie. Kluczowa
zmiang jest natozony na jednostki wymog prezentowania w innych catkowitych dochodach
skutké6w zmian wtasnego ryzyka kredytowego z tytutu zobowiagzan finansowych wyznaczonych
do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Objasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” . Objasnienia do MSSF 15 ,Przychody z
umow z klientami” dostarczaja dodatkowych informacji i wyjasnienn dotyczacych gtéwnych
zatozen przyjetych w MSSF 15, m.in. na temat identyfikacji osobnych obowigzkéw, ustalenia czy
jednostka pelni role posrednika (agenta), czy tez jest gtdwnym dostawca débr i ustug (principal)
oraz sposobu ewidencji przychodéw z tytutu licencji. Oprécz dodatkowych objasnien,
wprowadzono takze zwolnienia i uproszczenia dla jednostek stosujacych nowy standard po raz
pierwszy.

Zmiany do MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji opartych na akcjach. Zmiana do MSSF 2
wprowadza m.in. wytyczne w zakresie wyceny w wartosci godziwej zobowigzania z tytutu
transakcji opartych na akcjach rozliczanych w srodkach pienieznych, wytyczne dotyczace zmiany
klasyfikacji z transakcji opartych na akcjach rozliczanych w $rodkach pienieznych na transakcje
oparte na akcjach rozliczane w instrumentach kapitatowych, a takze wytyczne na temat ujecia
zobowigzania podatkowego pracownika z tytutu transakcji opartych na akcjach.

Zmiany do MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4 ,Umowy
ubezpieczeniowe” . Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” adresuja kwestie
zastosowania nowego standardu MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”. Opublikowane zmiany do
MSSF 4 uzupetniajg opcje istniejace juz w standardach i maja na celu zapobieganie tymczasowym
wahaniom wynikéw jednostek sektora ubezpieczeniowego w zwigzku z wdrozeniem MSSF 9.

Zmiany do MSSF 2014 - 2016. “Zmiany MSSF 2014-2016" zmieniaja 3 standardy: MSSF 12
»2Ujawnienia udziatéw w innych jednostkach”, MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” oraz
MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych”. Poprawki zawieraja wyja$nienia oraz
zmiany dotyczace zakresu standardéw, ujmowania oraz wyceny, a takze zawieraja zmiany
terminologiczne i edycyjne. Zmiany do MSSF 12 obowigzuja do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2017 r. Natomiast pozostate zmiany sg obligatoryjne od
1 stycznia 2018 r.
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Zmiany do MSR 40: Reklasyfikacja nieruchomo$ci inwestycyjnych. Zmiany do MSR 40 precyzuja
wymogi zwigzane z przeklasyfikowaniem do nieruchomos$ci inwestycyjnych oraz z
nieruchomosci inwestycyjnych.

KIMSF 22: Transakcje w walutach obcych oraz ptatnosci zaliczkowe. KIMSF 22 wyjasnia zasady
rachunkowosci dotyczace transakcji, w ramach ktorych jednostka otrzymuje lub przekazuje
zaliczki w walucie obce;j.

Wptyw zastosowania MSSF 15 i MSSF 9 na sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej OEX
przedstawiono ponizej.

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczes$niejszym
zastosowaniu nastepujacych opublikowanych standardéw, interpretacji lub poprawek do istniejacych
standardéw przed ich data wejscia w zycie:

Zmiany do MSSF 9: Prawo wczesniejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem. Zmiana do
MSSF 9 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2019 r. lub
po tej dacie, z mozliwos$cig jej wczes$niejszego zastosowania. Na skutek zmiany do MSSF 9,
jednostki beda mogty wycenia¢ aktywa finansowe z tak zwanym prawem do wcze$niejszej splaty
z negatywnym wynagrodzeniem wedtug zamortyzowanego kosztu lub wedlug wartosci
godziwej poprzez inne catkowite dochody, jezeli spetniony jest okreslony warunek - zamiast
dokonywania wyceny wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy. Grupa zastosuje
powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 r. Grupa oczekuje, Ze w momencie poczatkowego ujecia,
zmiany nie beda mie¢ istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe”. MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” zostat wydany przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 18 maja 2017 r. i obowigzuje dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 r. lub po tej dacie. Nowy MSSF 17 Umowy
ubezpieczeniowe zastapi obecnie obowigzujacy MSSF 4, ktéry zezwala na ré6znorodng praktyke
w zakresie rozliczania uméw ubezpieczeniowych. MSSF 17 zasadniczo zmieni rachunkowosé
wszystkich podmiotéw, ktoére zajmuja sie umowami ubezpieczeniowymi i umowami
inwestycyjnymi. Grupa zastosuje MSSF 17 po jego zatwierdzeniu przez Unie Europejska. Na
dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie
zostala jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.

Zmiany do MSR 28, Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach”.
Zmiana obowiazuje dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2019 r. lub
po tej dacie. Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach” wyjasniaja, Ze w odniesieniu do dtugoterminowych udziatéw w jednostce
stowarzyszonej lub wspoélnym przedsiewzieciu, do ktérych nie stosuje sie metody praw
wtasnosci, spotki stosujg MSSF 9. Dodatkowo, Rada opublikowata réwniez przyktad ilustrujacy
zastosowanie wymogéw MSSF 9 i MSR 28 do dlugoterminowych udziatéw w jednostce
stowarzyszonej lub wspo6lnym przedsiewzieciu. Grupa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia
2019 r. Grupa oczekuje, ze w momencie poczagtkowego ujecia, zmiany nie beda mie¢ istotnego
wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

KIMSF 23: Niepewno$¢ zwigzana z ujeciem podatku dochodowego. KIMSF 23 wyja$nia wymogi
w zakresie rozpoznania i wyceny zawarte w MSR 12 w sytuacji niepewno$ci zwigzanej z ujeciem
podatku dochodowego. Wytyczne obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z
dniem 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie. Grupa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019
r. Grupa oczekuje, Ze w momencie poczatkowego ujecia, zmiany nie beda mieé istotnego wplywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Roczne zmiany do MSSF 2015 - 2017. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
opublikowata w grudniu 2017 r. “Roczne zmiany MSSF 2015-2017", ktére wprowadzajg zmiany
do 4 standardéw: MSSF 3 ,Potaczenia przedsiewzie¢”, MSSF 11 ,,Wspélne ustalenia umowne”,
MSR 12 ,Podatek dochodowy” oraz MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego”. Poprawki
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zawieraja wyjasnienia oraz doprecyzowuja wytyczne standardéw w zakresie ujmowania oraz
wyceny. Grupa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 r. Grupa oczekuje, Ze w momencie
poczatkowego ujecia, zmiany nie bedg miec istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.

= MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”. Zmiany do MSR 19 obowiazuja dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie. Poprawki do standardu
okreslajg wymogi zwigzane z ujeciem ksiegowym modyfikacji, ograniczenia lub rozliczenia
programu okres$lonych §wiadczen. Grupa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 r. Grupa
oczekuje, Ze w momencie poczatkowego ujecia, zmiany nie beda mie¢ istotnego wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

= MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”. Standard ten pozwala jednostkom, ktére
sporzadzaja sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF po raz pierwszy (z dniem 1 stycznia 2016
r. lub po tej dacie), do ujmowania kwot wynikajgcych z dziatalno$ci o regulowanych cenach,
zgodnie z dotychczas stosowanymi zasadami rachunkowosci. Dla poprawienia poréwnywalnosci
z jednostkami ktére stosujg juz MSSF i nie wykazuja takich kwot, zgodnie z opublikowanym MSSF
14 kwoty wynikajace z dziatalnosci o regulowanych cenach, powinny podlega¢ prezentacji w
odrebnej pozycji zar6wno w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jak i w rachunku zyskéw i strat
oraz sprawozdaniu z innych catkowitych dochodéw. Decyzja Unii Europejskiej MSSF 14 nie
zostanie zatwierdzony.

= Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzedazy lub wniesienia aktyw6w pomiedzy inwestorem a
jego jednostkami stowarzyszonymi lub wspdlnymi przedsiewzieciami. Zmiany rozwiazujg
problem aktualnej niespdjnosci pomiedzy MSSF 10 a MSR 28. Ujecie ksiegowe zalezy od tego, czy
aktywa niepieniezne sprzedane lub wniesione do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewziecia stanowia ,biznes” (ang. business). W przypadku, gdy aktywa niepieniezne
stanowia ,biznes”, inwestor wykaze petny zysk lub strate na transakcji. Jezeli za§ aktywa nie
spetniajg definicji biznesu, inwestor ujmuje zysk lub strate z wytaczeniem czesci stanowiacej
udziaty innych inwestoré6w. Zmiany zostaly opublikowane 11 wrze$nia 2014 r. Data
obowigzywania zmienionych przepiséw nie zostata ustalona przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci.

Wedtug szacunkéw Grupy, ww. standardy, interpretacje i zmiany do standardéw, nie miatyby istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.

Wplyw MSSF 16 " Leasing" na sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej OEX

MSSF 16 ,Leasing” obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub po tej
dacie. Nowy standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych leasingu.
Wszystkie transakcje leasingu skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa
oraz zobowigzania z tytulu obowigzku zaptaty. Tym samym, MSSF 16 znosi klasyfikacje leasingu
operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadza jeden model dla ujecia ksiegowego
leasingu przez leasingobiorce. Leasingobiorca bedzie zobowigzany uja¢: (a) aktywa i zobowigzania dla
wszystkich transakcji leasingu zawartych na okres powyzej 12 miesiecy, za wyjatkiem sytuacji, gdy dane
aktywo jest niskiej warto$ci; oraz (b) amortyzacje leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od
zobowiazania leasingowego w sprawozdaniu z wynikéw. MSSF 16 w znaczacej cze$ci powtarza regulacje
z MSR 17 dotyczace ujecia ksiegowego leasingu przez leasingodawce. W konsekwencji, leasingodawca
kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing operacyjny i leasing finansowy oraz odpowiednio réznicuje
ujecie ksiegowe.

U leasingodawcy leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, jezeli nastepuje przeniesienie
zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw z tytutu posiadania odno$nych aktywéw. W przeciwnym przypadku
leasing jest klasyfikowany jako leasing operacyjny.

Grupa zamierza wprowadzi¢ zmiany wynikajace z nowego standardu od dnia 1 stycznia 2019 roku. Grupa
skatalogowata kontrakty, ktére w swej istocie beda objete nowym standardem, oraz jest na etapie
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wdrozenia procedur, ktére beda stuzy¢ zarzadzaniu tymi kontraktami oraz wycenie wplywu na
sprawozdanie finansowe.

Grupa zdecydowata sie na zastosowanie zmodyfikowanego podej$cia retrospektywnego (z tacznym
efektem pierwszego zastosowania) zgodnie z MSSF 16:C5(b). Wobec tego Grupa nie dokona
przeksztatcenia danych poréwnawczych, lecz ujmie skumulowany efekt przyjecia MSSF 16 jako korekte
kapitatu wilasnego (niepodzielonego zysku) na dzien zastosowania standardu po raz pierwszy. W
momencie zastosowania MSSF 16 po raz pierwszy zobowigzanie z tytutu leasingu wycenia sie w wartosci
biezacej pozostatych optat leasingowych, zdyskontowanych przy uzyciu kranicowej stopy procentowej
leasingobiorcy w dniu pierwszego zastosowania. W momencie zastosowania MSSF 16 po raz pierwszy
prawo do uzytkowania sktadnika aktywdw wycenia sie w kwocie réwnej zobowigzaniu z tytutu leasingu,
skorygowanej o kwoty wszelkich przedptat lub naliczonych optat leasingowych odnoszacych sie do tego
leasingu, ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, poprzedzajacym bezposrednio date pierwszego
zastosowania. Nie przewiduje sie zmian dotyczacych umdéw leasingu operacyjnego, ktérych okres
obowigzywania na dzien 1 stycznia 2019 roku wynosi do 12 miesiecy oraz uméw leasingu, dotyczacych
aktywow niskowarto$ciowych. W takich przypadkach Grupa zdecydowata sie na liniowe ujecie kosztéw
leasingu. Grupa wylaczyta z oszacowania umowy wewnatrzgrupowe z uwagi na ich spodziewany
niematerialny wptyw na sprawozdanie finansowe.

Oszacowany wptyw przyjecia nowego standardu na skonsolidowane sprawozdanie Grupy za rok 2019

zwiekszenie aktywdéw oraz zobowigzan z tytutu uzytkowania sktadnikéw aktywow 107 703
spadek kosztdw operacyjnych z tytutu najmu 27 435
wzrost kosztéw amortyzacji 24 826
wzrost wyniku z dziatalno$ci operacyjnej 2 609
wzrost EBITDA 27 435
wzrost kosztow odsetkowych 4 847
spadek wyniku brutto przed opodatkowaniem (2239)

W dluzszej perspektywie czasowej, zmiany w strukturze i wysokos$ci kosztéw amortyzacji, kosztéw
najmu i kosztéw odsetkowych, wplywajace negatywnie na wynik finansowy roku 2019, zostang
zniwelowane. Zastosowanie standardu MSSF 16 w catym okresie uzytkowania prawa do sktadnika
aktywoéw jest neutralne dla wyniku finansowego.

W zwigzku z tym, Ze cze$¢ umoédw leasingu zawartych przez spétki Grupy przewiduja ptatnosci w EURO,
istotny wpltyw na rezultat zastosowania MSSF 16 beda miaty wahania kurséw waluty w zwigzku z
koniecznoscig wyceny zobowigzan leasingowych na kazdy dzien bilansowy.

Istotne subiektywne oceny i szacunki, dokonane na dzien wprowadzenia MSSF 16

Wdrozenie MSSF 16 wymaga subiektywnych ocen przy dokonywaniu szacunkéw i zatozen, majacych
wplyw na wycene zobowigzan z tytutu leasingu finansowego oraz praw do uzytkowania sktadnikéw
aktywow:

e przy okreslaniu pozostatego okresu leasingu w odniesieniu do uméw zawartych przed 1 stycznia
2019 roku dla uméw na czas nieokre$lony przyjeto 5-letni horyzont czasowy ich dalszego
trwania,

e przy okreSleniu krancowej stép procentowych leasingobiorcy, stosowanych przy
dyskontowaniu przysztych przeptywdéw pienieznych przyjeto stope ustalong centralnie na
szczeblu OEX SA,
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e  przy wskazaniu okresdw uzytecznosci i stawek amortyzacji praw do uzytkowania sktadnikow
aktywoéw, ujetych na dzien 1 stycznia 2019 roku przyjeto okresy adekwatne do zatozonego
pozostatego okresu leasingu.

Wplyw MSSF 15 "Przychody z uméw z klientami"” na sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej
OEX

MSSF 15 wprowadzit nowy, pieciostopniowy model pomiaru oraz rozpoznawania przychodéw ze
sprzedazy, zgodnie z ktérym przychody powinny by¢ ujete w takiej kwocie, co do ktérej jednostka
oczekuje zaptaty oraz w takim momencie i w takim stopniu, ktére odzwierciedlaja spetnienie przez Grupe
zobowigzania do wykonania $wiadczenia oraz dostawy towaru. W zaleznosci od spelnienia okreslonych
w standardzie kryteriéw, przychody moga by¢ ujmowane jednorazowo (w momencie gdy kontrola nad
dobrami i ustugami jest przeniesiona na klienta) albo moga by¢ rozktadane w czasie w sposdb obrazujgcy
wykonanie $wiadczenia.

Spotki Grupy dokonaty analizy poszczegdlnych kategorii przychodéw oraz zawartych uméw pod katem
wptywu zastosowania MSSF 15 na spos6b rozpoznawania przychoddw, w tym w szczego6lnosci pod katem
momentu oraz wysoko$ci ujmowanego przychodu, jak réwniez zweryfikowata prawidlowos$¢ prezentacji
poszczeg6lnych kategorii przychodéw. Na podstawie dokonanej analizy stwierdzono, ze zastosowanie
MSSF 15 nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy w momencie pierwszego
zastosowania standardu, tj. w okresie rozpoczynajacym sie od 1 stycznia 2018 roku.

Grupa stosuje MSSF 15 od dnia wejscia w zycie standardu, bez przeksztatcania danych poréwnawczych,
z zastosowaniem metody uproszczonej zgodnie C7-C8 MSSF 15.

Wplyw MSSF 9 " Instrumenty finansowe" na sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej OEX

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wprowadzit zmiany w zakresie klasyfikacji aktywow finansowych,
metod wyceny (wedlug zamortyzowanego kosztu oraz wg wartosSci godziwej), zasad utraty wartosci
aktywoéw finansowych (w miejsce modelu straty poniesionej ma by¢ stosowany model straty
oczekiwanej) oraz Kklasyfikacji instrumentéw finansowych, jak réwniez zmienia podejscie do
rachunkowo$ci zabezpieczen. Zgodnie z nowymi zasadami utraty warto$ci aktywéw finansowych, Grupa
jest zobowigzana do tworzenia odpiséw aktualizujacych w oparciu o oczekiwane straty kredytowe
mogace sie pojawi¢ na przestrzeni catego zycia danego instrumentu, natomiast jezeli na dzien
sprawozdawczy ryzyko kredytowe zwiazane z instrumentem znaczaco nie wzrosto, to Grupa wycenia
odpis z tytutu straty na tym instrumencie w kwocie réwnej 12 miesiecznym oczekiwanym stratom
kredytowym.

Grupa podjeta decyzje o wdrozeniu standardu z dniem 1 stycznia 2018r. bez korygowania danych
poréwnawczych, co oznacza Ze dane za rok 2017 i 2018 nie sg poréwnywalne poniewaz zostaly
sporzadzone przy zastosowaniu réznych zasad rachunkowosci.

Wprowadzenie nowego modelu utraty warto$ci nie spowodowato zmiany wysokoSci odpiséw
aktualizujgcych warto$¢ naleznosci Grupy na dzien 1 stycznia 2018 r. w poréwnaniu do poziomu
wynikajacego z dotychczasowej polityki w tym zakresie.

Naleznosci handlowe:

Dla naleznos$ci handlowych ustalono konieczno$¢ ustalenia odpiséw aktualizacyjnych zgodnie z MSSF 9
tj. wedtug modelu oczekiwanej straty w miejsce stosowanej przez Grupe metodologii odpiséw wedtug
straty poniesionej. Grupa wykorzystata matryce odpiséw w oparciu o dane historyczne z 3 lat. Matryca
byta stworzona dla kazdej spétki Grupy. Dla naleznosci handlowych Grupa stosuje model utrzymywania
w celu $ciggniecia.

Pozyczki udzielone:
Ze wzgledu na niewielka istotno$¢ pozycji, Grupa odstapita od wyceny zgodnie z MSSF 9.

Udzialy w innych spétkach:
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Dla udziatéw w innych spétkach (poza spétkami konsolidowanymi) ustalono konieczno$¢ dokonania
oceny, czy koszt nabycia odpowiada wartosci godziwej, a jezeli nie to oszacowanie ewentualnej réznicy i
w zaleznosci od jej oczekiwanej wielkoSci ustalenie czy konieczna jest wycena eksperta zewnetrznego
oraz ustalenie czy Grupa zamierza odnosi¢ zmiany warto$ci godziwej do wyniku czy pozostatych
catkowitych dochoddéw. Ze wzgledu iz transakcja zakupu udziatéw w pozostatych spétkach nastgpita w
latach 201712018, Grupa przyjeta iz cena nabycia stanowi warto$¢ godziwg udziatéw na dzien bilansowy.

Dla zobowigzan finansowych nie zidentyfikowano potencjalnych réznic w stosunku do dotychczasowych
praktyk zgodnych z MSR 39.

Ponizsza tabela prezentuje wptyw wdrozenia MSSF 9 na zmiane klasyfikacji aktywow finansowych:

Kategorie instrumentéw Klasyfikacja
finansowych Wg MSR 39 Wg MSSF 9
. . L Aktywa finansowe wyceniane

Pozyczki i naleznosci Pozyczki i naleznosci Y Wy

wedlug zamortyzowanego kosztu
p e . . .. L. Aktywa finansowe wyceniane
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Pozyczki i naleznosci

wedtug zamortyzowanego kosztu

Akt fi i

Kaucje Pozyczki i naleznosci ywafinansowe wyceniane

wedtug zamortyzowanego kosztu

c¢) Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego z
wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, ktére sag wyceniane wedtug wartosci godziwe;.

Koszt historyczny ustalany jest na bazie wartos$ci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub ustugi.

Jednostka Dominujaca oraz spo6tki zalezne prowadza ksiegi rachunkowe zgodnie z MSSF.

Prezentacja sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest zgodnie z MSR 1. Grupa Kapitatowa
prezentuje odrebnie ,Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku”, ktére zamieszczone jest bezposrednio
przed ,Skonsolidowanym sprawozdaniem z wyniku i pozostatych catkowitych dochodow”.

»Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku” prezentowane jest w wariancie kalkulacyjnym, natomiast
»Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych” sporzadzane jest metoda posrednia.

W przypadku retrospektywnego wprowadzenia zmian zasad rachunkowo$ci lub korekty btedéw, Grupa
prezentuje Sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone dodatkowo na poczatek okresu
poréwnawczego.

Segmenty operacyjne

Grupa Kapitatowa OEX od dnia 1 stycznia 2017 roku wyodrebnia 4 segmenty operacyjne, ktdre podlegaja
szczegbdtowej ocenie przez organy zarzadcze:

Segment Zarzadzania sieciami punktéw sprzedazy detalicznej
Segment Wsparcia sprzedazy

Segment E-biznes

Segment BPO - (poprzednia nazwa - “Back office i obstuga klienta”)
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Segment Zarzadzania sieciami punktéw sprzedazy detalicznej

Segment Zarzadzania sieciami punktéw sprzedazy detalicznej obejmuje kompleksowe ustugi zwigzane z
prowadzeniem sprzedazy produktéw i ustug klienta w sieci punktéw detalicznych, a w szczegd6lnosci
tworzenie i zarzadzanie sieciami punktéw sprzedazy detalicznej oraz zarzadzanie sprzedaza i sitami
sprzedazy. Grupa OEX koncentruje sie na prowadzeniu sieci dystrybucji ustug telefonii komérkowej, przy
czym do$wiadczenie i unikalne kompetencje w budowaniu sieci sprzedazy mozliwe sa do wykorzystania
w innych branzach dziatajacych w oparciu o zblizony model dystrybucji. Obecnie Grupa OEX jest
dostawcy tych ustug dla trzech operatoréw sieci komérkowych w Polsce - Orange, T-Mobile i Plus.
Sprzedaz ustug sieci T-Mobile realizowana jest przez Spo6tke Europhone Sp. z o.0., sprzedaz ustug sieci
PLUS realizowana jest przez Spo6tke PTI Sp. z 0.0., natomiast sprzedaz ustug Orange do 31 stycznia 2016
roku realizowana byta przez OEX S.A.,, natomiast od 1 lutego 2016 roku realizowana jest przez Tell Sp. z
0.0. Swoja pozycje Grupa osiggnela poprzez systematyczne i konsekwentne zwiekszanie liczby wtasnych
salondw sprzedazy oraz przejecia mniejszych operatoréw salonéw.

Segment Wsparcia Sprzedazy

Operacje w ramach tego segmentu realizuja Spétki OEX Cursor S.A., Merservice Sp. z o.0.
oraz Pro People Sp. z o0.0. Ustugi §wiadczone przez spotki w ramach prowadzonej dziatalnosSci wspieraja
sprzedaz produktéw i ustug klientéw oraz wptywaja na poprawe dystrybucji numerycznej. Ustugi
obejmuja réwniez dziatania majgce na celu budowanie i wzrost lojalnos$ci konsumentéw wzgledem
promowanych marek. Ustugi realizowane sg gtéwnie w modelu outsourcingowym, ktoéry polega na
przejeciu od klientéw proceséw wsparcia sprzedazy w catosci lub w cze$ci. Wspotpraca obejmuje
projektowanie proceséw, przygotowanie procedur i instrukcji dziatania, dostosowanie systemoéw IT do
wymagan projektéw. Realizacja ustug zawiera tez zapewnienie zasobéw ludzkich (zespotéow
handlowcéw lub doradcéw sprzedazy), a takze zapewnienie narzedzi pracy (flota samochodowa i
systemy informatyczne). Wspoétpraca moze obejmowal zarzadzanie zespotem, jak réwniez catymi
procesami sprzedazowo-marketingowymi klienta i wigza¢ wysoko$¢ wynagrodzenia za $wiadczong
ustuge z realizacja odpowiedniego poziomu zatozonych KPI.

Dzialania w terenie realizowane s3 w modelach dedykowanym (zespo6t pracuje tylko na rzecz
zleceniodawcy) oraz wspétdzielonym (zespo6t realizuje zlecenia dla kilku do kilkunastu klientéw
réwnoczesnie).

Podstawowe ustugi oferowane klientom w ramach tego segmentu to:

outsourcing przedstawicieli handlowych

merchandising

badania ekspozycji i dostepnos$ci towaréw oraz standardéw komunikacji
ustugi promocji produktow

ustugi zarzadzania zasobami ludzkimi

Outsourcing przedstawicieli handlowych polega na zapewnieniu terenowego zespotu przedstawicieli
handlowych, wyposazeniu we wszystkie narzedzia pracy oraz nadzér na jego prawidtowym
funkcjonowaniem. Zadaniem zespotu jest w zaleznos$ci od realizowanego projektu pozyskanie nowych
lub obstuga dotychczasowych odbiorcéw towaréw i ustug klienta. Ustuga outsourcingu przedstawicieli
handlowych jest kierowana do catego rynku (handel nowoczesny, tradycyjny, specjalistyczny).
Dziatalnos¢ prowadzona jest w oparciu o standardy ISO 9001:2008.

Merchandising polega na obstudze ekspozycji towaré6w w sieciach handlowych przez stacjonarne
zespoty, a takze obstudze punktéw sprzedazy detalicznej przez zespoty mobilne (wyposazone w $rodki
transportu). Ustuga realizowana jest z wykorzystaniem narzedzi informatycznych. Praca odbywa sie w
standardach zgodnych z ISO 9001:2008.

Badania ekspozycji i dostepnos$ci towaréw oraz standardéw komunikacji z konsumentem
sg uzupetieniem oferty merchandisingowej. Badania realizowane sa w formie audytéw prowadzonych
w sieciach sprzedazy oraz punktach sprzedazy detalicznej. Ich celem jest pozyskanie informacji z rynku,
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weryfikacja realizacji ustalein pomiedzy punktem sprzedazy a producentem oraz kontrola efektywno$ci
struktur handlowych klienta. Elementem uzupetniajagcym proces jest budowa i aktualizacje baz danych.
Proces pozyskania danych odbywa sie z wykorzystaniem narzedzi informatycznych gwarantujacych
jakos¢ i wiarygodnos$¢ zebranego materiatu. Oferta obejmuje rowniez analizy i prezentacje danych.

Ushugi promocji produktéw to dzialania zwigzane z bezposrednim kontaktem z konsumentem.
Obejmuja one projekty zwigzane z oferowaniem producentom zespotéw okreslanych jako ,doradcy
klienta”, ktérzy w punktach sprzedazy handlu nowoczesnego lub tradycyjnego oraz sieciach handlowych
stymuluja sprzedaz poprzez udzielanie dodatkowych informacji o produkcie, oferowanie mozliwosci jego
wyprobowania, czy tez realizujg indywidualne zaméwienia konsumentéw. Dziatania te sa wzmacniane
przez organizowanie programow konsumenckich typu loterie lub konkursy.

Ustugi HR - w ramach tego segmentu $wiadczone sa réwniez ustugi zarzadzania zasobami ludzkimi,
rekrutacyjne oraz leasing pracowniczy, ktére sg przedmiotem dziatalnos$ci Spétki Pro People Sp. z o.0.

Segment E-biznes

W ramach segmentu E-biznes realizowane sg ustugi dedykowane e-commerce, obejmujace obszary
technologii, marketingu oraz fulfillment. W sktad segmentu wchodzi dziatalno$¢ Divante Sp. z 0.0. (obszar
zwigzany z IT), a takze operacje logistyczne oraz ustugi procesowania zakupéw wykonywane w spoétce
OEX E-Business Sp. z 0.0. (przeniesione z dniem 1 wrzes$nia 2017 roku ze Sp6tki OEX Cursor S.A.). W sktad
segmentu E-biznes wchodzi takze zawigzana w roku 2018 Spétka OEX 24 Sp. z o.0. Spdétka zostata
powotana w celu realizacji proces6w wsparcia nowoczesnego handlu krajowego i miedzynarodowego
oraz faczenia sprzedajacych za posrednictwem technologii. Sp6tka zarzadza platformg eCommerceB2B -
globalng platforma marketplace B2B, ktéra wspiera producentéw i dystrybutoréw w digitalizacji
kanatéw sprzedazy. Umozliwia i utatwia sprzedaz miedzynarodowa, zapewniajac dostep do klientéw na
wybranych rynkach. Dostarcza réwniez szeroki zakres ustug wspierajacych sprzedaz, miedzy innymi e-
marketing.

Ustugi dla e-commerce §wiadczone przez spétki wchodzace w sktad segmentu E-biznes to kompleksowe
rozwiazania dla firm prowadzacych sprzedaz online lub prowadzacych sprzedaz offline i planujacych
rozpocza¢ sprzedaz online. Ich realizacja moze przebiega¢ w modelu end to end i obejmowac strategiczne
doradztwo w prowadzeniu handlu internetowego, konstruowanie planéw biznesowych, projektowanie i
tworzenie platform e-sklepéw, w oparciu o rézne technologie, e-marketing i generowanie ruchu,
optymalizacje uzytecznos$ci platform (UX - user experience), a takze obstuge logistyczng e-sprzedazy
wraz z magazynowaniem, pakowaniem, dostarczaniem i fiskalizacjg zamoéwien oraz obstugg zwrotéw i
infolinii. Ustugi moga by¢ rowniez §wiadczone jako indywidualne komponenty z catego tancucha.

Fulfillment to logistyka produktéw polegajaca na ich magazynowaniu, przygotowaniu do wysytki na
zlecenie klienta lub konsumenta oraz dostawe przesytki pod adres zlecenia. Ustugi fulfillment mogg by¢
realizowane jako logistyka dla e-commerce (obejmujgca obszar zaréwno b2b jak i b2c) oraz logistyka
produktéw wsparcia sprzedazy, czyli rozwigzanie zwigzane z zarzadzaniem i dystrybucja materiatami
marketingowymi, jak rowniez obstuga programéw lojalno$ciowych i promocji konsumenckich. W ramach
ustugi oferowane sg warsztaty i konsultacje z zakresu optymalnego zarzadzania procesami, budowa i
udostepnianie zintegrowanych z systemami klientéw rozwiazan informatycznych do zarzgdzania oraz
zamawiania produktéw i materiatéw wspierajacych procesy sprzedazy i dostarczania zamoéwien. W
ramach obstugi logistycznej programoéw lojalno$ciowych i konsumenckich OEX E-Business odpowiada za
strategie projektéw, jak i strone taktyczng - dobdér produktéw i nagréd, negocjacje z dostawcami,
gromadzenie danych osobowych, personalizacje nagréd i komunikacji, dystrybucje i rozliczenia fiskalne.

Ustugi w zakresie procesowania zakupéw produktéw, materiatéw marketingowych i opakowan oraz te
zwigzane z wyszukiwaniem i realizacja zakupéw produktéw do programéw lojalnosciowych i
optymalizacjg zakupéw dla klientéw w sektorze B2B polegajg na analizie rynku, rekomendacji kryteriéw
wyboru przy zakupie produktéw, optymalizacji kosztéw zakupu oraz obstudze administracyjnej procesu.
W przypadkach zaméwien realizowanych na rynkach zagranicznych, ustugi obejmuja analize potencjatu
dostawcy, weryfikacje jako$ci surowcow (spetnienie norm, atesty standardéw jakosciowych produktéw,
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m.in. FDA, CE, EN 71), nadzér nad wykonaniem prototypoéw oraz zabezpieczenie powtarzalnosci partii
produktow.

OEX E-Business Sp. z o0.0. zarzadza rozbudowana infrastrukturg magazynowa o powierzchni blisko
44.000 m2 i pojemnosci 71.000 miejsc paletowych w oparciu o WMS (warehouse management system).
Powtarzalno$¢ jakos$ci operacji jest zapewniana przez 1ISO 9001:2008.

Segment BPO

W segmencie BPO (od Business Process Outsourcing) gtéwne ustugi to rejestrowanie, porzadkowanie i
procesowanie dokumentéw. Efektem sg dane dostepne w systemach klientéw, skany dokumentéw, kopie
maili oraz nagrania rozméw w elektronicznym archiwum, a takze przechowywanie oryginatéw
dokumentdéw. Centralne archiwum papierowe, zlokalizowane w Chorzowie, jest zarzgdzane w oparciu o
wlasny, autorski system INDO i jest jednym z najnowocze$niejszych w Polsce. Drugim obszarem
dziatalno$ci w tym segmencie s3 ustugi obejmujace obstuge wszystkich kanatéw kontaktu z klientem
koncowym. Ustugi te Swiadczone sg przez Spdtke Voice Contact Center Sp. z 0. o.

Ustugi §wiadczone przez Segment BPO obejmujg miedzy innymi:

1. Archiwizacje tradycyjng, skanowanie, digitalizacje oraz archiwizacje elektroniczng, ktére
polegaja na szybkim przetwarzaniu dokumentéw papierowych na elektroniczne w oparciu o
wlasne rozwigzania informatyczne ArchiDoc S.A. Zapewniajg one ograniczenie ryzyka utraty
waznych danych, gwarantujac sprawny dostep zaréwno do oryginatéw, cyfrowych kopii jak i
danych w nich zawartych.

2. Elektroniczny obieg dokumentéw, czyli ustuge majaca na celu automatyzacje, optymalizacje i
usprawnienie proceséw obstugi dokumentdw, a takze uporzadkowanie procedur i zapewnienie
kontroli obiegu dokumentéw. Ustuga obejmuje analize potrzeb Kklienta, budowanie
dedykowanych rozwigzan, ich wdrozenie oraz $wiadczenie ustug serwisowych. W ramach
projektow wykonywane s3a takie zadania jak digitalizacja dokumentéw wplywajacych do
kancelarii czy realizacja proceséw zwigzanych ze $ciezka akceptacyjna. Elektroniczny obieg
dokumentéw najczesciej wdrazany jest w procesach zwigzanych z przeptywem zlecen,
reklamacji i faktur, ktéore wymagaja terminowego rozpatrzenia.

3. Obstuge proceséw biznesowych. Oferta tych ustug jest spersonalizowana pod potrzeby
konkretnych branz w tym: bankéw i ubezpieczycieli, firm telekomunikacyjnych, firm
energetycznych i $wiadczacych ustugi dla ludnos$ci, administracji publicznej oraz duzych
przedsiebiorstw funkcjonujacych w modelu b2c. W ramach ustugi klient moze powierzy¢
wykonawcy cato$¢ proceséw back-office, ktére sg realizowane w lokalizacji wskazanej przez
klienta lub wtasnej na wlasnym systemie informatycznym INDO oraz wtasnej infrastrukturze.

Projekty realizowane w ramach obstugi proceséw biznesowych to miedzy innymi:

e dla firm ubezpieczeniowych - wsparcie rejestracji szkéd, w tym rejestracja zdarzen i pomoc
w naglych wypadkach, prowadzenie infolinii, obstuga dokumentacji i prowadzenie
kancelarii;

e dla instytucji finansowych i firm z sektora publicznego - digitalizacja, prowadzenie
kancelarii, archiwizacja, tworzenie i zarzgdzanie archiwami cyfrowymi.

Ustugi zarzadzania dokumentami i back office realizowane s3 w nowoczesnych centrach
operacyjnych zlokalizowanych w Chorzowie i w Warszawie lub w lokalizacjach wskazanych
przez Kklientéw, albo wmodelu mieszanym. Dane sg gromadzone w dwoch wzajemnie
niezaleznych data center zarzadzanych przez Archidoc S.A. Warto$cia dodang jest oferowanie
klientom realizacji projektéw z wykorzystaniem unikalnego know - how i autorskich rozwiagzan
IT. System moze by¢ zintegrowany z platforma INDO, co upraszcza procesy back-office. Ustugi
$Swiadczone s3g z zachowaniem restrykcyjnych norm bezpieczenistwa, co gwarantuje najwyzsza
ochrone dokumentéw i danych.
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4. Usthugi z zakresu obstugi klienta. Ustugi realizowane sa przez Voice Contact Center Sp. z o.0. i
obejmuja obstuge polaczen telefonicznych, sms, e-maile, chaty, social media, ale takze
korespondencje tradycyjng i kontakt osobisty. Dziatania te maja na celu miedzy innymi
utrzymanie i lojalizacje klientéw, pozyskiwanie klientéw, dosprzedaz ustug i produktéw. Innym
obszarem dziatalnosci jest realizacja badan satysfakcji klienta, rynku i opinii oraz jakosci obstugi
klienta w oparciu o witasne studio badawcze oraz zesp6t specjalnie wyselekcjonowanych i
przeszkolonych ankieteréw. Gtéwne ustugi oferowane klientom to: prowadzenie biur obstugi
klienta, infolinie, kampanie wizerunkowe i obstuga nadwyzek ruchu telefonicznego.

Projekty realizowane w ramach obstugi klienta to miedzy innymi:

e dla firm medycznych - umawianie wizyt, pomoc przy wyborze lekarza, dosprzedaz ustug
komercyjnych, wsparcie diagnostyki zdalnej;

e dla firm handlowych i dystrybucyjnych - badania telefoniczne, ustugi wspierajace sprzedaz
jak infolinia produktowa i ustugowa, realizacja sprzedazy, lojalizacja klientéw, generowanie
leadéw, przyjmowanie i rejestracja uméw z réznych kanatéw sprzedazy, wprowadzanie
danych, obstuga zwrotéw formalno-prawnych, weryfikacja i walidacja uméw, obstuga
korespondenciji i inne.

Ustugi Swiadczone s3 w nowoczesnych centrach operacyjnych w Warszawie, Lodzi i Lublinie,
ktdre dysponuja ponad 600 profesjonalnymi stanowiskami contact center.

Konsolidacja

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Spétki dominujacej oraz
sprawozdania finansowe spétek, nad ktérymi Grupa sprawuje kontrole tj. spdtek zaleznych, sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2018 roku. Przez kontrole rozumie sie zdolno$¢ wptywania na polityke finansowg i
operacyjna spoétki zaleznej w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci.

Sprawozdania finansowe Spétki dominujacej, spétek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym oraz spétki stowarzyszonej, sporzadza sie na ten sam dzien bilansowy tj. na
31 grudnia. W przypadkach, gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych spétek zaleznych
dokonuje sie korekt majgcych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez spotke z
zasadami stosowanymi przez Grupe Kapitatowa.

Spotki zalezne obejmowane sg konsolidacja metoda petna.

Metoda konsolidacji petnej polega na tagczeniu sprawozdan finansowych Spétki dominujacej oraz spétek
zaleznych poprzez zsumowanie, w pelnej wartos$ci, poszczegélnych pozycji aktywédw, zobowigzan,
kapitatu wtasnego, przychodéw oraz kosztéw. W celu zaprezentowania Grupy Kapitatowej w taki sposéb,
jak gdyby stanowita ona pojedyncza jednostke gospodarcza dokonuje sie nastepujacych wytaczen:

= na moment nabycia kontroli ujmowana jest warto$¢ firmy lub zysk zgodnie z MSSF 3,
= okreslane s3g i prezentowane oddzielnie udziaty niedajace kontrolj,

= saldarozliczen miedzy spétkami Grupy Kapitatowej i transakcje (przychody, koszty, dywidendy)
wylacza sie w catosci,

=  wylaczeniu podlegaja zyski i straty z tytutu transakcji zawieranych wewnatrz Grupy Kapitatowe;j,
ktére sg ujete w wartosci bilansowej aktywoéw takich jak zapasy i $rodki trwate. Straty z tytutu
transakcji wewnatrz Grupy analizowane sg pod katem utraty wartosci aktywoéw z perspektywy
Grupy,

= ujmuje sie podatek odroczony z tytutu réznic przejsciowych wynikajacych z wytaczenia zyskow
i strat osiggnietych na transakcjach zawartych wewnatrz Grupy Kapitatowej (zgodnie z MSR 12).
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Zgodnie z polityka rachunkowos$ci Grupy, spétka stowarzyszona jest ujmowana w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym metoda praw wtasnosci.

Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Grupa kwalifikuje te jednostki jako stowarzyszone, na ktére Jednostka Dominujgca bezposrednio lub
poprzez spo6tki zalezne wywiera znaczacy wptyw i ktére nie sa ani jej jednostkami zaleznymi, ani
wspdlnymi przedsiewzieciami.

Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych sa podstawa wyceny posiadanych przez Jednostke
Dominujaca udziatéw metodg praw wilasnosci. Stosowane zasady rachunkowos$ci oraz rok obrotowy
jednostek stowarzyszonych i Jednostki Dominujacej jest jednakowe. Przed obliczeniem udziatu w
aktywach netto jednostek stowarzyszonych dokonuje sie odpowiednich korekt w celu doprowadzenia
danych finansowych tych jednostek do zgodnos$ci z MSSF stosowanymi przez Grupe. Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych sa wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug ceny
nabycia powiekszonej o pdzniejsze zmiany udziatu Jednostki Dominujgcej w aktywach netto tych
jednostek, pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty warto$ci. Udziat w zyskach lub stratach
jednostek stowarzyszonych odzwierciedlany jest w skonsolidowanym zysku lub stracie. Korekta
warto$ci bilansowej moze réwniez wynika¢ ze wzgledu na zmiany proporcji udziatu w jednostce
stowarzyszonej, wynikajace ze zmian w innych catkowitych dochodach tej jednostki. Udziat Grupy w tych
zmianach ujmuje sie w sprawozdaniu z wyniku. Na kazdy dzien bilansowy dokonywana jest ocena
inwestycji w jednostki stowarzyszone pod katem utraty wartosci lub jej odwrdécenia, gdy odpis z tytutu
utraty wartos$ci dokonany w latach poprzednich juz nie jest zasadny.

Grupa w okresie objetym sprawozdaniem posiadata jedng jednostke stowarzyszong Face and Look S.A.,
ktérej 31% akcji zostato nabytych 31 pazdziernika 2018 .

Polaczenia jednostek gospodarczych

Transakcje polaczenia jednostek gospodarczych, wchodzace w zakres MSSF 3, rozliczane s3 metoda
nabycia.

Na dzien objecia kontroli aktywa i pasywa jednostki przejmowanej s3 wyceniane zasadniczo wedtug
wartos$ci godziwej oraz zgodnie z MSSF 3 identyfikowane sg aktywa i zobowigzania, bez wzgledu na to
czy byty one ujawniane w sprawozdaniu finansowym przejmowanej jednostki przed przejeciem.

Zaptata przekazana w zamian za kontrole obejmuje wydane aktywa, zaciggniete zobowigzania oraz
wyemitowane instrumenty kapitatowe, wycenione w warto$ci godziwej na dzien przejecia. Elementem
zaptaty jest rowniez warunkowa zaptata, wyceniana w warto$ci godziwej na dzien przejecia. Koszty
powiazane z przejeciem (doradztwo, wyceny itp.) nie stanowig zaptaty za przejecie, lecz uyymowane sa w
dacie poniesienia jako koszt.

Wartos¢ firmy (zysk) kalkulowana jest jako réznica dwéch wartosci:

» suma zaptaty przekazanej za kontrole, udzialéw niedajgcych kontroli oraz wartosci godziwe;j
pakietow udziatéw (akcji) posiadanych w jednostce przejmowanej przed data przejecia oraz

= warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywéw netto jednostki.

Nadwyzka sumy skalkulowanej w sposéb wskazany powyzej ponad warto$¢ godziwa mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywoéw netto jednostki jest uyjmowana w aktywach skonsolidowanego
sprawozdanie z sytuacji finansowej jako warto$¢ firmy. Wartos¢ firmy odpowiada ptatnosci dokonanej
przez przejmujgcego w oczekiwaniu na przyszie korzysci ekonomiczne z tytutu aktywoéw, ktérych nie
mozna pojedynczo zidentyfikowa¢ ani osobno uja¢. Po poczatkowym ujeciu warto$é firmy zostaje
wyceniona wedtug ceny nabycia pomniejszonej o taczne odpisy z tytutu utraty wartosci.

W przypadku, gdy w/w suma jest nizsza od warto$ci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych
aktywow netto jednostki, ré6Znica ujmowana jest niezwtocznie w wyniku. Grupa ujmuje zysk z przejecia
w pozycji pozostatych przychodéw operacyjnych.
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Do dnia 1 stycznia 2010 roku Grupa stosowata do rozliczania polaczenn metode nabycia, w sposéb
okreslony w wersji MSSF 3 (2004).

Udzialy w innych jednostkach

Udzialy w innych jednostkach obejmuja instrumenty kapitatowe innych jednostek, ktére nie daja
kontroli, wspétkontroli ani znaczacego wptywu na te jednostki.

Udzialy w innych jednostkach sg poczatkowo wyceniane w wartosci godziwej powiekszonej o koszty
transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu, Grupa wycenia wszystkie inwestycje w instrumenty kapitatowe
w warto$ci godziwej. Dla wszystkich posiadanych inwestycji, Grupa przyjeta opcje prezentowania
zyskow i strat z tytutu zmian warto$ci godziwej w wyniku finansowym.

Dywidendy z takich inwestycji ujmuje sie w wyniku finansowym w momencie ustanowenia prawa Grupy
do otrzymania ptatnosci.

Transakcje w walutach obcych

Walutg funkcjonalng Jednostki dominujgcej oraz jej spotek zaleznych jest ztoty polski (PLN). Walute
prezentacji Grupy Kapitatowej stanowi ztoty polski.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna przeliczane s3 na PLN przy
zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz waluta
funkcjonalna sg przeliczane na PLN przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu
sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddw (kosztéw) finansowych
lub kapitalizowane w warto$ci aktywéw. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane sg po kursie
historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowiazania niepieniezne ujmowane wedtug wartoSci
godziwej sa przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowa¢ nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywéw, aktywuje sie jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego
sktadnika aktywéw. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadaja sie odsetki oraz zyski lub straty z
tytutu réznic kursowych do wysokosci, ktéra koryguje koszty odsetek.

Wartos$¢ firmy

Warto$¢ firmy ujmowana jest poczatkowo zgodnie z MSSF 3 (patrz wyzej podpunkt dotyczacy potaczen
jednostek gospodarczych). Warto$ci firmy nie amortyzuje sie, zamiast tego corocznie przeprowadzany
jest test na utrate wartosci zgodnie z MSR 36 (patrz podpunkt dotyczacy utraty wartosci niefinansowych
aktywow trwatych).

Wartosci niematerialne

Wartos$ci niematerialne obejmuja licencje, oprogramowanie komputerowe oraz pozostate wartosci
niematerialne, ktére speiniaja kryteria ujecia okreslone w MSR 38. W pozycji tej wykazywane sa réwniez
warto$ci niematerialne, ktére nie zostaty jeszcze oddane do uzytkowania (warto$ci niematerialne w
trakcie wytwarzania).

Wartosci niematerialne na dzien bilansowy wykazywane sg wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne
o okres$lonym okresie uzytkowania amortyzowane sg metoda liniowg przez okres ich ekonomicznej
uzytecznos$ci. Okresy uzytkowania poszczegdlnych warto$ci niematerialnych poddawane sg corocznej
weryfikacji, a w razie koniecznosci korygowane od poczatku nastepnego roku obrotowego.
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Wartos$ci niematerialne w trakcie wytwarzania) nie podlegaja amortyzacji, na koniec kazdego roku
podlegaja weryfikacji pod katem utraty wartoSci.

Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegdélnych grup wartos$ci niematerialnych wynosi:

Grupa Okres
Licencje 5 lat
Oprogramowanie komputerowe 5 lat
Pozostate warto$ci niematerialne 5 lat

Grupa nie posiada sktadnikéw warto$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Koszty zwigzane z utrzymaniem oprogramowania, ponoszone w okresach p6zniejszych, ujmowane sa
jako koszt okresu w momencie ich poniesienia.

Zyski lub straty wynikle ze zbycia warto$ci niematerialnych s okres$lane jako réznica pomiedzy
przychodami ze sprzedazy a warto$cia netto tych warto$ci niematerialnych i sa ujmowane
w sprawozdaniu z wyniku w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Prace badawcze i rozwojowe

Naktady poniesione na warto$ci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem naktadow
poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i s3 ujmowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaly poniesione. Koszty prac badawczych sa ujmowane w sprawozdaniu z wyniku w momencie
poniesienia.

Naktady poniesione na prace rozwojowe s3 aktywowane, jezeli mozna uznal, Ze zostang one w
przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktady na prace rozwojowe ujmowane sg wedtug cen
nabycia / kosztow wytworzenia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy z
tytutu utraty warto$ci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres sa amortyzowane przez
przewidywany okres uzyskiwania przychoddéw z realizacji danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci co najmniej raz
w roku - je$li sktadnik aktywo6w nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej - gdy pojawig sie
przestanki utraty warto$ci wskazujace na to, ze ich warto$¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do
odzyskania

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sa wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cene
nabycia zwiekszajg wszystkie koszty zwiazane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem sktadnika
majatku do stanu zdatnego do uzytkowania.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate, za wyjatkiem gruntéw, wykazywane sa wedlug ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
warto$ci. Rzeczowe aktywa trwate w trakcie wytwarzania nie podlegaja amortyzacji do czasu
zakonczenia budowy lub montazu i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika
aktywow, ktdry dla poszczegélnych grup rzeczowych aktywow trwatych wynosi:

Grupa Okres
Maszyny i urzadzenia 2-5lat
Srodki transportu 2-51at
Pozostate Srodki trwate 2-10 lat

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu, w ktérym Srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania.
Ekonomiczne okresy uzyteczno$ci oraz metody amortyzacji sa weryfikowane raz w roku, powodujac
ewentualng korekte odpiséw amortyzacyjnych w kolejnych latach.

28 /84



Nazwa grupy kapitalowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Srodki trwate sa dzielone na czeéci sktadowe bedace pozycjami o istotnej wartosci, dla ktérych mozna
przyporzadkowa¢ odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Cze$cia sktadowa sg réwniez koszty
generalnych przegladow oraz istotne cze$ci zamienne i wyposazenie, jezeli bedg wykorzystywane przez
okres dtuzszy niz rok. Biezace koszty utrzymania poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do
uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, ujmowane sa w sprawozdaniu z wyniku w momencie
ich poniesienia.

Dana pozycja rzeczowych aktywdow trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzy$ci wynikajace z dalszego uzytkowania
takiego sktadnika aktywow. Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania
uzytkowania $rodkéw trwatych sa okre$lane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a
warto$cig netto tych Srodkéw trwatych i s3 ujmowane w sprawozdaniu z wyniku w pozostatych
przychodach lub kosztach operacyjnych.

Aktywa w leasingu

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do uméw leasingu operacyjnego.
Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w sprawozdaniu z wyniku
metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Utrata wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych

Corocznemu testowi na utrate wartos$ci podlegajg nastepujace sktadniki aktywéw:

=  warto$¢ firmy, przy czym po raz pierwszy test na utrate warto$ci przeprowadza sie do konca
okresu, w ktérym miato miejsce potaczenie,

W odniesieniu do pozostatych sktadnikdw warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
dokonywana jest coroczna ocena, czy wystapity przestanki, ktére moga Swiadczy¢ o utracie ich wartosci.
W razie stwierdzenia, Ze jakie§ zdarzenia lub okoliczno$ci moga wskazywaé na trudno$¢ w odzyskaniu
wartosci bilansowej danego sktadnika aktywo6w, przeprowadzany jest test na utrate wartosci.

Dla potrzeb przeprowadzenia testu na utrate wartos$ci aktywa grupowane sg na najnizszym poziomie, na
jakim generuja przeplywy pieniezne niezaleznie od innych aktywéw lub grup aktywow (tzw. osrodki
wypracowujgce przeptywy pieniezne). Sktadniki aktyw6éw samodzielnie generujace przepltywy pieniezne
testowane sg indywidualnie.

Wartos¢ firmy jest alokowana do tych osrodkéw wypracowujacych $rodki pieniezne, z ktérych oczekuje
sie korzysSci synergii wynikajacych z potgczenia jednostek gospodarczych, przy czym osrodkami
wypracowujgcymi przeptywy pieniezne s3g co najmniej segmenty operacyjne.

Jezeli warto$¢ bilansowa przekracza szacowana warto$¢ odzyskiwalng aktywoéw badZz osSrodkéw
wypracowujacych $rodki pieniezne, do ktorych aktywa te naleza, wéwczas wartos$¢ bilansowa jest
obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z
nastepujacych dwdch warto$ci: warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci
uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszie przeptywy pieniezne s3a
dyskontowane do wartoSci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne
oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym sktadnikiem aktywoéw.

Odpis z tytutu utraty warto$ci w pierwszej kolejnosci przypisywany jest do wartosci firmy. Pozostata
kwota odpisu obniza proporcjonalnie warto$¢ bilansowa aktywéw wchodzacych do os$rodka
wypracowujacego przeptywy.

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartos$ci s3 uyjmowane w wyniku w pozycji pozostatych kosztéw
operacyjnych.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ firmy nie podlegaja odwréceniu w kolejnych okresach. W przypadku
pozostatych sktadnikéw aktywdw, na kolejne dni bilansowe oceniane s przestanki wskazujace na
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mozliwo$¢ odwrécenia odpiséw aktualizujacych. Odwrocenie odpisu ujmowane jest w sprawozdaniu z
wyniku w pozycji pozostatych przychodéw operacyjnych.

Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra skutkuje powstaniem sktadnika aktywdéw
finansowych u jednej ze stron i jednocze$nie zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u
drugiej ze stron.

Na dzien bilansowy aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane sag wedtug zasad przedstawionych
ponize;j.

Aktywa finansowe

Polityka rachunkowo$ci stosowana od 1 stycznia 2018r.
0d 1 stycznia 2018 r. Grupa kwalifikuje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii:

e wyceniane w zamortyzowanym Kkoszcie,
e wyceniane w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody,
e wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Klasyfikacji dokonuje sie na moment poczatkowego ujecia aktywow.

Klasyfikacja aktywow finansowych zalezy od modelu biznesowego zarzadzania aktywami finansowymi
oraz od charakterystyki umownych przeptywéw pienieznych dla danego sktadnika aktywow
finansowych.

Aktywa finansowe ujmuje sie gdy Grupa staje sie strong postanowiefl umownych instrumentu. Aktywa
finansowe wylacza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskania przeptywéw pienieznych z
aktywow finansowych wygasty lub zostaty przeniesione, a Grupa dokonata przeniesienia zasadniczo
catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wtasnosci.

Na moment poczatkowego ujecia, Grupa wycenia sktadnik aktywéw finansowych wedtug wartosci
godziwej powiekszonej o, w przypadku sktadnika aktywoéw finansowych, ktéry nie wycenia w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, koszty transakcji, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac nabyciu
sktadnika aktywo6w finansowych. Koszty transakcji dotyczacych aktywéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy sg ujmowane w wyniku finansowym.

Wycena po poczatkowym ujeciu:

1. Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Instrumenty dtuzne utrzymywane w celu Sciggniecia umownych przeptywdw, ktére obejmujga wytgcznie
sptaty kapitatu i odsetek, sa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Przychody z tytutu odsetek
oblicza sie metoda efektywnej stopy procentowej i wykazuje w pozycji ,przychody z tytutu odsetek” w
wyniku finansowym. Odpisy z tytutu utraty warto$ci ujmuje sie zgodnie z zasada opisang w punkcie
Odpisy z tytutu utraty warto$ci aktywéw finansowych.

W szczegolnosci do tej kategorii Grupa klasyfikuje:
e nalezno$ci handlowe,
e pozyczki, ktére zgodnie z modelem biznesowym sa wykazywane jako utrzymywane w celu

uzyskiwania przeptywow pienieznych,
e $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

2. Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody
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Instrumenty dtuzne, z ktérych przeptywy stanowig wytacznie ptatnosci kapitatu i odsetek, a ktére sa
utrzymywane w celu $ciggniecia umownych przeptywoéw pienieznych i w celu sprzedazy, wyceniane sg
wedtug wartos$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody. Zmiany wartos$ci bilansowej s3 ujmowane
poprzez pozostate catkowite dochody za wyjatkiem zyskéw i strat z tytutu utraty wartosci, przychodow
z tytutu odsetek oraz réznic kursowych, ktére ujmuje sie w wyniku finansowym. W przypadku
zaprzestania ujmowania sktadnika aktywéw finansowych taczny zysk lub strate poprzednio ujete w
pozostatych catkowitych dochodach przenosi sie z kapitatu wtasnego do wyniku finansowego i ujmuje
jako pozostate zyski/straty. Przychody z tytutu odsetek od takich aktywoéw finansowych wylicza sie
metoda efektywnej stopy procentowej i ujmuje sie pozycji przychodéw finansowych.

Na dzient 1.01.2018 i 31.12.2018 Grupa nie posiadata aktywéw finansowych zaklasyfikowanych do tej
kategorii.

3. Aktywa finansowe wyceniane do warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa, ktore nie spelniaja kryteriow wyceny wg zamortyzowanego kosztu lub w warto$ci godziwej
przez pozostate catkowite dochody, wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy. W
szczegblnosci Grupa zalicza do tej kategorii:

e Pozyczki, ktore nie spelniajg testu SSPI ) gdy przeptywy z tych pozyczek nie stanowia wytacznie
platnosci kapitatu i odsetek).

Zysk lub strate z wyceny inwestycji dtuznych do wartosci godziwej ujmuje sie w wyniku finansowym i
prezentuje z pozycji ,Zyski/straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw finansowych” w
okresie w ktérym wystapity. Te zyski/straty z wyceny do wartos$ci godziwej zawieraja wynikajace z
umowy otrzymane odsetki od instrumentéw finansowych zaliczonych do tej kategorii.

Polityka rachunkowosci stosowana do1 stycznia 2018r.

Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne
zabezpieczajace, Grupa klasyfikuje z podziatem na:

= pozyczkiinaleznosci,
= aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy,
» inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci.

Kategorie te okres$laja zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskow lub strat z wyceny w wyniku
finansowym lub w pozostalych catkowitych dochodach. Zyski lub straty ujmowane w wyniku
finansowym prezentowane s3 jako przychody lub Kkoszty finansowe, za wyjatkiem odpisow
aktualizujgcych nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, ktére prezentowane sa jako pozostate koszty
operacyjne.

Wszystkie aktywa finansowe, za wyjatkiem wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
podlegaja ocenie na kazdy dzien bilansowy ze wzgledu na wystgpienie przestanek utraty ich warto$ci.
Sktadnik aktywéw finansowych podlega odpisom aktualizujgcym, jezeli istnieja obiektywne dowody
Swiadczace o utracie jego wartos$ci. Przestanki utraty wartosci analizowane sg dla kazdej kategorii
aktywoéw finansowych odrebnie, co zostato zaprezentowane ponize;j.

Pozyczki i nalezno$ci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, o ustalonych lub
mozliwych do okreslenia ptatno$ciach, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci
wyceniane s3 wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;j.
Wycena krotkoterminowych naleznosci odbywa sie w warto$ci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na
nieznaczace efekty dyskonta.

Aktywa finansowe kwalifikowane do kategorii pozyczek i naleznosci wykazywane sg w bilansie jako:

= aktywa dtugoterminowe w pozycji ,Naleznosci i pozyczki” oraz
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= aktywa krotkoterminowe w pozycjach ,Pozyczki”, ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci” oraz ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty”.

Odpisy na naleznos$ci watpliwe szacowane sa, gdy Sciggniecie petnej kwoty nalezno$ci przestato by¢
prawdopodobne. Znaczace salda naleznos$ci podlegaja indywidualnej ocenie w przypadku diuznikéw
zalegajacych z zaptatg lub gdy uzyskano obiektywne dowody, ze dtuznik moze nie ui$ci¢ naleznosci (np.
trudna sytuacja finansowa diuznika, proces sgdowy przeciwko dtuznikowi, niekorzystne dla dtuznika
zmiany otoczenia gospodarczego). Dla nalezno$ci niepodlegajacych indywidualnej ocenie, przestanki
utraty wartosci analizowane s3 w ramach poszczegélnych klas aktywéw okreslonych ze wzgledu na
ryzyko kredytowe (wynikajace np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcéw). Wskaznik odpiséw
aktualizujacych dla poszczegdlnych klas oparty jest zatem na zaobserwowanych w niedawnej przesztosci
trendach dotyczacych trudnosci w sptacie naleznosci przez dtuznikow.

Zobowiqzania finansowe
Polityka rachunkowosci stosowana od 1 stycznia 2018r.

Zobowiazania finansowe s3 poczatkowo ujmowane w warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty
transakcyjne, a nastepnie wg zamortyzowanego koszty z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej
za wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych wycenianych po poczatkowym ujeciu w wartosci
godziwe;j.

W przypadku modyfikacji warunkéw umownych zobowigzania finansowego, ktéra nie powoduje
zaprzestania ujmowania istniejgcego zobowiazania, zysk lub strate ujmuje sie w wyniku biezacym. Zysk
lub strate oblicza sie jako réznice pomiedzy wartos$cia biezaca zmodyfikowanych i oryginalnych
przepltywow pienieznych, zdyskontowanych z zastosowaniem oryginalnej efektywnej stopy procentowej
zobowigzania.

Polityka rachunkowo$ci stosowana do 1 stycznia 2018r.

Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajace, wykazywane sg w
nastepujacych pozycjach bilansu:

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,
= zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania.

Po poczatkowym ujeciu zobowiazania finansowe wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, za wyjatkiem zobowigzan finansowych
przeznaczonych do obrotu lub wyznaczonych jako wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Do kategorii zobowigzan finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy Grupa zalicza instrumenty pochodne inne niz instrumenty zabezpieczajgce. Krétkoterminowe
zobowigzania z tytulu dostaw i ustug wyceniane s3 w warto$ci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na
nieznaczace efekty dyskonta.

Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg w wyniku finansowym w dziatalno$ci
finansowe;j.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych

Polityka rachunkowosci stosowana od 1 stycznia 2018r.

MSSF 9 wprowadzit nowe podejscie do szacowania utraty wartosci aktywoéw finansowych wycenianych
wedtug zamortyzowanego kosztu lub w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Model utraty
wartos$ci bazuje na kalkulacji strat oczekiwanych w odréznieniu od modelu stosowanego w latach przed
2018 zgodnie z MSR 39, ktéry bazowat na koncepcji strat poniesionych. Najistotniejsza pozycja aktywow
finansowych w sprawozdaniu finansowym Grupy, ktéra podlega nowym zasadom kalkulacji
oczekiwanych strat kredytowych sg naleznosci handlowe z tytutu dostaw i ustug.
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Grupa dla wyznaczania odpiséw z tytutu utraty wartos$ci stosuje model uproszczony. W modelu
uproszczonym Grupa nie monitoruje zmian poziomu ryzyka kredytowego w trakcie zycia instrumentu
oraz szacuje oczekiwang strate kredytowa w horyzoncie do terminu zapadalnosci instrumentu.

Dla celéw oszacowania oczekiwanej straty kredytowej Grupa wykorzystuje matryce rezerw oszacowang
na podstawie historycznych pozioméw sptacalnosci dla kazdej spotki Grupy. W celu okreslenia ogélnego
wspotczynnika niewypelnienia zobowigzania oblicza sie dla nastepujacych przedziatéw: do 30 dni, od 30
do 60 dni, od 60 do 90 dni, powyzej 90 dni.

Do kalkulacji oczekiwanej straty kredytowej Grupa wyznacza parametr prawdopodobienstwa
nie$ciggalno$ci naleznosci oszacowany na podstawie analizy iloSci niesptaconych faktur
w okresie ostatnich trzech lat, oraz wskaznik niewykonania zobowigzan oszacowany na podstawie
warto$ci niesptaconych faktur w okresie ostatnich trzech lat. Oczekiwana strata kredytowa jest
kalkulowana w momencie ujecia nalezno$ci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jest
aktualizowana na kazdy kolejny dzien konczacy okres sprawozdawczy, w zalezno$ci od ilosci dni
przeterminowania danej naleznosci.

Zmiana zasad tworzenia odpiséw na naleznos$ci nie miata istotnego wplywu na wysoko$¢ odpisow
aktualizujgcych warto$¢ naleznoSci.

Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia oraz warto$ci netto mozliwej do
uzyskania. Na cene nabycia koszty zakupu inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do
ich aktualnego miejsca i stanu.

Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest to szacowana cena sprzedazy ustalana w toku zwyktej
dziatalnoSci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykoniczenia i koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

SrodKi pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty
platne na zadanie oraz krotkoterminowe inwestycje o duzej plynnosci (do 3 miesiecy), tatwo
wymienialne na gotéwke, dla ktorych ryzyko zmiany warto$ci jest nieznaczne.

Kapital wlasny

Kapitat podstawowy wykazywany jest w warto$ci nominalnej wyemitowanych akcji, zgodnie ze statutem
Spotki dominujgcej oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sagdowego.

Akcje Spétki dominujacej nabyte i zatrzymane przez Spotke dominujaca lub konsolidowane spétki
zalezne pomniejszajg kapitat wtasny. Akcje wlasne wyceniane s3 w cenie nabycia.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartoSci nominalnej powstaje z nadwyzki ceny emisyjnej ponad
warto$¢ nominalng akcji, pomniejszonej o koszty emisji.

W zyskach zatrzymanych wykazywane sg wyniki z lat ubieglych (réwniez te przekazane na kapitat
uchwatami akcjonariuszy) oraz wynik finansowy biezgcego roku.

Wszystkie transakcje z whascicielami Spo6tki dominujgcej prezentowane sg osobno w ,,Skonsolidowanym
sprawozdaniu ze zmian w kapitale wiasnym”.

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Warto$¢ zobowigzan z tytutu krétkoterminowych §wiadczen pracowniczych ustala sie bez dyskonta i
wykazuje w bilansie w kwocie wymaganej zaptaty.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy
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Grupa tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata ponie$¢ w
wyniku niewykorzystanego przez pracownikéw uprawnienia, a ktore to uprawnienie narosto na dzien
bilansowy. Rezerwa na niewykorzystane urlopy stanowi rezerwe krdtkoterminowa i nie podlega
dyskontowaniu.

Rezerwy, zobowiazania i aktywa warunkowe

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, Ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyplywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Termin poniesienia oraz kwota wymagajaca
uregulowania moga by¢ niepewne.

Rezerwy tworzy sie m.in. na nastepujace tytuty:
=  toczace sie postepowania sgdowe oraz sprawy sporne.
Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.

Rezerwy ujmuje sie w wartosci szacowanych nakladéw niezbednych do wypetnienia obecnego
obowiazku, na podstawie najbardziej wiarygodnych dowoddéw dostepnych na dzien sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w tym dotyczacych ryzyka oraz stopnia niepewnosci. W
przypadku, gdy wplyw wartos$ci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przepltywdéw pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartos$ci pienigdza w
czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata
metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane
jako koszt finansowy.

Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwa zostang zwrdcone, na przykitad na mocy umowy
ubezpieczenia, woéwczas zwrot ten jest uyymowany jako odrebny sktadnik aktywéw, ale tylko woéwczas,
gdy istnieje wystarczajgca pewnos¢, Ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Jednakze wartos$¢ tego aktywa nie
moze przewyzszy¢ kwoty rezerwy.

W przypadku, gdy wydatkowanie $rodkéw w celu wypelnienia obecnego obowigzku nie jest
prawdopodobne, kwoty zobowigzania warunkowego nie ujmuje sie w bilansie, za wyjatkiem zobowiagzan
warunkowych identyfikowanych w procesie potaczenia jednostek gospodarczych zgodnie z MSSF 3.

Informacje o zobowigzaniach warunkowych ujawnia sie w czeSci opisowej skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w nocie nr 24. Grupa prezentuje réwniez informacje o warunkowych
zobowigzaniach z tytutu optat leasingowych wynikajacych z uméw leasingu operacyjnego (nota nr 6).

Mozliwe wptywy zawierajace korzysSci ekonomiczne dla Grupy, ktére nie spetniajg jeszcze kryteriéw
ujecia jako aktywa, stanowig aktywa warunkowe, ktérych nie ujmuje sie w bilansie. Informacje o
aktywach warunkowych ujawnia sie w dodatkowych notach objasniajgcych.

Rozliczenia miedzyokresowe

Grupa wykazuje w aktywach bilansu w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe” optacone z géry koszty
dotyczace przysztych okreséw sprawozdawczych, w tym przede wszystkim czynsze najmu.

Przychody ze sprzedazy
Grupa stosuje MSSF 15 z uwzglednieniem modelu 5 krokow:
e Identyfikacja umowy z klientem
Umowa z klientem spelnia swoja definicje, gdy zostana spetnione wszystkie nastepujace kryteria:

o strony umowy zawarty umowe i sag zobowiazane do wykonania swoich obowigzkéw;
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o Grupa jest w stanie zidentyfikowaé prawa kazdej ze stron dotyczace débr lub ustug, ktére
maja zostaé przekazane;

o Grupa jest w stanie zidentyfikowaé warunki ptatnos$ci za dobra lub ustugi, ktére maja zostaé
przekazane;

o umowa ma tre$é ekonomiczng oraz jest prawdopodobne, Ze Grupa otrzyma wynagrodzenie,
ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi, ktére zostang przekazane
klientowi.

e Identyfikacja zobowigzan do wykonania §wiadczenia

W momencie zawarcia umowy Grupa dokonuje oceny ddbr lub ustug przyrzeczonych w umowie z
klientem i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania $§wiadczenia kazde przyrzeczenie do
przekazania na rzecz klienta: dobra lub ustugi (lub pakietu débr lub ustug), ktére mozna wyodrebnié
lub grupy odrebnych débr lub ustug, ktére sg zasadniczo takie same i w przypadku ktérych
przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.

e Okreslenie ceny transakcyjne;j

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Grupa uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig
zwyczajowe praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére - zgodnie
z oczekiwaniem Grupa - bedzie jej przystugiwaé w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub
ustug na rzecz klienta, z wylaczeniem kwot pobranych w imieniu oséb trzecich (na przyktad
niektérych podatkéw i optat). Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem moze obejmowaé
kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.

e Alokacja ceny transakcyjnej do poszczegélnych zobowigzan do wykonania §wiadczenia

Grupa przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowiazania do wykonania $wiadczenia (lub do
odrebnego dobra lub odrebnej ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére -
zgodnie z oczekiwaniem Grupy - przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub
ustug klientowi.

e Ujecie przychodéw w momencie spetnienia zobowigzan do wykonania $wiadczenia

Grupa ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do
wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika
aktywow) klientowi (klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywo6éw). Przychody ujmowane
sg jako kwoty réwne cenie transakcyjnej, ktéra zostata przypisana do danego zobowigzania do
wykonania §wiadczenia. Grupa przenosi kontrole nad dobrem lub ustugg w miare uptywu czasuitym
samym spelnia zobowigzanie do wykonania §wiadczenia oraz ujmuje przychody w miare uptywu
czasu, jesli spelniony jest jeden z nastepujacych warunkéw:

o Kklient jednoczes$nie otrzymuje i czerpie korzysci ptynace ze Swiadczenia w miare jego
wykonywania,

o w wyniku wykonania $wiadczenia powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywoéw,
a kontrole nad tym sktadnikiem aktywéw - w miare jego powstawania lub ulepszania -
sprawuje klient,

o wwyniku wykonania §wiadczenia nie powstaje sktadnik o alternatywnym zastosowaniu dla
Grupy, a Grupie przystuguje egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas wykonane
Swiadczenie.

Swiadczenie ustug

Spotki Grupy OEX prowadza dziatalno$¢ opisywang w segmentach operacyjnych.

Dla wlasciwej interpretacji wynikéw finansowych uzyskanych przez spo6tki: TELL Sp. z o.0., Europhone
Sp. z 0.0. oraz PTI Sp. z o0.0. nalezy wyjasni¢ odmienny spos6b ujmowania w ksiegach tych Spétek faktu
subsydiowania sprzedazy telefonéw komoérkowych sprzedawanych z aktywacjami post-paid przez
poszczego6lnych operatoréw telefonii komdrkowej. Niezaleznie jednak od odmiennego sposobu
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rozliczenia sprzedazy telefondw komérkowych, przez poszczegdlnych operatoréw, rezultat tych operacji
jest neutralny wynikowo.

ORANGE

W 2 kwartale 2018 r. nastgpita zmiana systemu rozliczania sprzetu telekomunikacyjnego. Zamiast
dotychczasowego systemu, w ktérym Tell Sp. z 0.0. nabywata ten sprzet na wtasny rachunek od Orange
Polska S.A.,, od 21 maja 2018 roku wprowadzony zostat system powierzenia.

Do dnia 20 maja 2018 roku, Tell Sp. z 0.0. nabywata telefony od Operatora po cenach rynkowych. Z tytutu
tego zakupu powstawato zobowiazanie Sp6tki w kwocie réwnej rynkowej cenie telefonu. Jednocze$nie w
aktywach Spoétki powstawal zapas magazynowy wyceniony wedtug ceny rynkowej telefonu. Spotka
dokonywata sprzedazy ww. telefon w dwdch wariantach:

e sprzedaz telefonu bezposrednio klientowi w punkcie sprzedazy (salonie firmowym)

W przypadku tym sprzedaz nastepowata wedtug ceny promocyjnej (z uwzglednieniem ustalonego przez
Operatora poziomu subsydium). Spétka ponosita wiec chwilowa strate na tej konkretnej transakcji.
Jednak niezwtocznie po dokonaniu promocyjnej sprzedazy, zgodnie z procedurami ustalonymi w umowie
z Operatorem, na podstawie faktury korygujacej, Operator umniejszat pierwotna cene zakupu telefonu
przez Spotke, do wysokosci ceny promocyjnej (uwzgledniajacej wysokos$¢ subsydium). Tak wiec w
efekcie konncowym, dla Spotki transakcja miata neutralny wptyw na wynik finansowy.

e sprzedaz telefonu sub-agentowi, ktdry nastepnie sprzedaje go klientowi w punkcie sprzedazy

W przypadku tym sprzedaz nastepowata wedtug pierwotnej ceny zakupu od Operatora, a nastepnie
proces przebiegat analogicznie jak w przypadku pierwszym, przy czym to Spoétka wystawiata sub-
agentowi fakture korygujgca pierwotna cene sprzedazy.

Od dnia 21 maja 2018 roku Tell Sp. z o0.0. otrzymuje telefony w powierzenie (a tym samym nie wykazuje
ich warto$ci w swoich sprawozdaniach finansowych). Sprzedaz jest prowadzona w imieniu i na rzecz
Operatora oraz przy wykorzystaniu systemu i urzadzen fiskalizujacych Orange Polska S.A. Jezeli sprzedaz
jest dokonana zgodnie z obowiazujacymi procedurami, telefon zostaje uznany za rozliczony.

T-Mobile

Spotka otrzymuje od Operatora telefony przeznaczone do sprzedazy z ustugami abonamentowymi w
powierzenie. Jezeli sprzedaz jest dokonana zgodnie z obowigzujacymi procedurami, telefon zostaje
uznany za rozliczony. W przypadku niektérych ofert, konieczny jest wykup sprzetu na zadanie i
wystawiana jest faktura sprzedazy z 7 dniowym terminem ptatnosci. Telefon moze by¢ nadal sprzedany
klientowi z ofertg abonamentowa.

PLUS

Spétka PTI Sp. z o.0. zaopatruje sie w telefony od spoétki dystrybucyjnej operatora poprzez zakup oraz
przyjecie telefonéw w tzw. komis. W pierwszym wariancie, zakup nastepuje w cenach rynkowych.
Powstaje wéwczas zobowiagzanie sp6tki w kwocie réwnej rynkowej cenie telefonu. Jednocze$nie w
aktywach sp6tki pojawia sie zapas magazynowy wyceniony wedtug ceny rynkowej telefonu.

W drugim modelu Spoétka otrzymuje od spétki dystrybucyjnej operatora telefony w komis. Nie powstaje
woéweczas zobowigzanie spétki oraz nie pojawia sie zapas magazynowy. Sprzedaz telefonu komisowego
jest sprzedaza obca.

Sprzedaz telefondw klientom moze nastepowac w formie sprzedazy gotéwkowej lub ratalnej i dokonuje
sie w punkcie sprzedazy (salonie firmowym).

W przypadku sprzedazy gotéwkowej, sprzedaz nastepuje wedtug ceny promocyjnej (z uwzglednieniem
ustalonego przez operatora poziomu subsydium). Spétka ponosi wiec strate na tej konkretnej transakcji.
Jednak niezwtocznie po dokonaniu promocyjnej sprzedazy, zgodnie z procedurami ustalonymi w umowie
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z operatorem, operator przyznaje spotce prowizje w kwocie roéwnej warto$ci poniesionej straty na danej
transakcji. W efekcie, dla spoétki transakcja ma neutralny wptyw na wynik finansowy. Jest to sprzedaz
wiasna.

W przypadku sprzedazy ratalnej telefonu bedacego wtasnoscig Spoétki, wystawiana jest korekta faktury
zakupu przez operatora, a tym samym zmniejsza sie zobowigzanie Spo6tki i stan magazynowy.
Realizowana jest w takim przypadku sprzedaz obca.

Spotka prowadzi rowniez sprzedaz telefoné6w handlowcom dziatajacym na rynku biznesowym, ktorzy
nastepnie sprzedajg je swoim klientom. W tym przypadku sprzedaz nastepuje wedtug pierwotnej ceny
zakupu od sp6iki dystrybucyjnej operatora, a nastepnie proces przebiega analogicznie jak w przypadku
sprzedazy gotowkowej, przy czym to Spétka kompensuje handlowcom strate na transakcji sprzedazy
telefonu klientowi w cenie promocyjnej w postaci odpowiedniej prowizji (uzyskanej uprzednio od
operatora).

Odsetki i dywidendy

Przychody z tytulu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania zgodnie z metoda
efektywnej stopy procentowej. Dywidendy s3g ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub
udziatowcéw do ich otrzymania.

Koszty operacyjne

Koszty stanowia dokonane w roku obrotowym zmniejszenia korzys$ci ekonomicznych w formie rozchodu
lub spadku wartosci aktywéw lub powstania zobowigzan, ktére ostatecznie prowadza do zmniejszenia
kapitatu wiasnego. Do kosztéw operacyjnych zalicza sie koszty rodzajowe, gtéwnie takie jak: warto$¢
sprzedanych towar6w i materiatéw, koszty wynagrodzen pracownikéw, koszty ustug obcych oraz koszty
zuzytych materiatéw i energii.

Koszty operacyjne s3 ujmowane w wyniku zgodnie z zasadg wspo6tmiernosci przychodéw i kosztéw.
Grupa prezentuje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym koszty wedtug miejsc powstawania.

Podatek dochodowy (wraz z podatkiem odroczonym)

Obciazenie podatkowe wyniku finansowego obejmuje podatek dochodowy biezacy oraz odroczony, ktory
nie zostat ujety w innych dochodach catkowitych lub bezposrednio w kapitale.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa roézni sie od ksiegowego zysku
(straty) brutto w zwigzku z czasowym przesunieciem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i
kosztow stanowiacych koszty uzyskania przychodéw do innych okreséw oraz wyltaczeniem pozycji
kosztow i przychodéw, ktére nigdy nie beda podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sa
wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysztosci na réznicach pomiedzy warto$ciami bilansowymi aktywoéw i pasywéw a odpowiadajacymi
im warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejSciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast skitadnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski
podatkowe o rozpoznane ujemne roznice przejsciowe. Nie ujmuje sie aktywow ani rezerwy, jesli réznica
przej$ciowa wynika z poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub zobowigzan w transakgji, ktora nie
jest polaczeniem jednostek gospodarczych oraz ktéra w czasie jej wystapienia nie ma wptywu ani na
wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy. Nie ujmuje sie rezerwy na podatek odroczony od wartosci
firmy, ktéra nie podlega amortyzacji na gruncie przepiséw podatkowych.

37184



Nazwa grupy kapitalowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowiazywaé
w momencie, gdy pozycja aktyw6w zostanie zrealizowana lub rezerwa rozliczona, przyjmujac za
podstawe przepisy prawne obowigzujgce na dzien bilansowy.

Warto$¢ sktadnika aktywoéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a
w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego cze$ci nastepuje jego odpis.

Subiektywne oceny Zarzadu oraz niepewnos$¢ szacunkéw

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Sp6tki dominujacej kieruje sie
osadem przy dokonywaniu licznych szacunkéw i zatozen, ktdre maja wpltyw na stosowane zasady
rachunkowos$ci oraz prezentowane warto$ci aktywoéw, zobowigzan, przychodéw oraz kosztow.
Faktycznie zrealizowane warto$ci moga ro6zni¢ sie od szacowanych przez Zarzad. Informacje o
dokonanych szacunkach i zatozeniach, ktére s3 znaczace dla skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zostaty zaprezentowane ponizej.

Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze obejmujg rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz rezerwy na
bonusy. Rezerwy na urlopy kalkulowane sg na podstawie Sredniego wynagrodzenia oraz ilo$ci dni
urlopowych z okreséw ubieglych niewykorzystanych do dnia 31.12.2018 roku. Rezerwy na bonusy
szacowane s3 na podstawie warunkéw umownych uzgodnionych z uprawnionymi osobami.

Aktywa na podatek odroczony

Prawdopodobienistwo rozliczenia sktadnika aktywoéw z tytutu podatku odroczonego z przyszitymi
zyskami podatkowymi opiera sie na budzetach spoétek Grupy zatwierdzonych przez Zarzad Spétki
dominujacej. Jezeli prognozowane wyniki finansowe wskazuja, ze spétki Grupy osiagna dochéd do
opodatkowania, aktywa na podatek odroczony ujmowane sg w petnej wysokosci.

Utrata wartosci aktywéw niefinansowych

W celu okreslenia warto$ci uzytkowej Zarzad szacuje prognozowane przeptywy pieniezne oraz stope,
ktéra przeptywy dyskontowane sg do wartosci biezacej (patrz podpunkt dotyczacy utraty wartosci
aktywow niefinansowych). W procesie wyceny wartoSci biezacej przysztych przeptywéw dokonywane
sg zatozenia dotyczace prognozowanych wynikéw finansowych. Zatozenia te odnosza sie do przysztych
zdarzen i okoliczno$ci. Faktycznie zrealizowane warto$ci moga rézni¢ sie od szacowanych, co w kolejnych
okresach sprawozdawczych moze przyczyni¢ sie do znaczacych korekt wartosci aktywdédw Grupy.

Wycena wartosci firmy

Zatozenia przyjete do przeprowadzenia testu na utrate warto$ci ,wartosci firmy” zostaty przedstawione
w nocie 3. Gléwne zatoZenia odnosz3 sie do stopy dyskontowej, realizowanych przysztych przeptywéw
pienieznych oraz stopy wzrostu.

Odpisy z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do naleznosci handlowych

Kalkulacja o wycena oczekiwanych strat kredytowych w odniesieniu do nalezno$ci handlowych jest
obszarem wymagajacym znaczacego osadu w zakresie doboru odpowiedniej metodologii, modelu i
danych wejSciowych. Szczegdétowy opis metodologii wyceny oczekiwanych strat kredytowych
zastosowanej przez Grupe znajduje sie w punkcie Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych.
Spétki Grupy w swoich modelach wykorzystuja informacje historyczne pochodzace ze swoich systeméw
ksiegowych.
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Nazwa grupy kapitalowej:

Grupa Kapitatowa OEX S.A.

OKkres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018 - 31.12.2018

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

1. Segmenty operacyjne

Przychody i wyniki segmentéw operacyjnych:

Zarzadzanie
punke Sprvedaty E-biznes BPO praypisane Ogétem
sprzedazy
Za okres od 01.01 do 31.12,.2018
Przychody od klientéw zewnetrznych 208992 160 097 166 143 73472 42 608 747
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 27 2463 2903 90 6175 11 658
Przychody ogétem 209019 162 560 169 047 73562 6217 620 405
Wynik operacyjny segmentu 16 702 3737 5983 6 643 -5 336 27730
Amortyzacja 2165 2071 2139 1963 223 8562
EBITDA 18 867 5808 8122 8 606 -5113 36292
Przychody finansowe 310
Koszty finansowe 6 999
Zysk brutto 21045
Zysk netto 16 246
Za okres od 01.01 do 31.12.2017
Przychody od klientéw zewnetrznych 248516 128181 127 561 61293 87 565 638
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 95 973 1349 14 4949 7 380
Przychody ogétem 248611 129 154 128910 61307 5036 573018
Wynik operacyjny segmentu 16 858 6 632 1953 7228 -3 665 29 006
Amortyzacja 2136 1844 1707 1996 66 7 749
EBITDA 18 994 8476 3660 9224 -3600 36 755
Przychody finansowe 129
Koszty finansowe 8520
Zysk brutto 20615
Zysk netto 16 137
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Nazwa grupy kapitalowej:

Grupa Kapitatowa OEX S.A.

OKkres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018 - 31.12.2018

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Grupa ma jednego kontrahenta, ktérego udziat w obrotach Grupy przekroczyt 10%. Grupa zrealizowata 11,1% swoich obrotéw z tym podmiotem.
Przychody z tym kontrahentem realizowane s3 przez spétke nalezaca do segmentu ,Zarzadzanie sieciami punktéw sprzedazy detalicznej”.

Obszary geograficzne - przychody:

01.01.do 31.12.2018 01.01.do 31.12.2017
Polska 539 345 520313
Europa 67 396 45012
Azja 1466 53
Afryka 104 36
Ameryka Péinocna 436 224
Razem 608 747 565 638
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Nazwa grupy kapitalowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

2. Inwestycje w jednostkach powigzanych
W sktad Grupy Kapitatowej OEX S.A. wchodza:
- Jednostka dominujaca - OEX S.A.

- sp6iki zalezne przedstawione w ponizszej tabeli:

Nazwa Spotki Siedziba Z(()iziall()')(\):l/a:la(‘::lj}iwh
Tell Sp. z o.0. ul. Forteczna 19a, 61-362 Poznan 100
Europhone Sp. z o.0. ul. Forteczna 19a, 61-362 Poznan 100
PTI Sp. z 0. o. ul. Forteczna 19a, 61-362 Poznan 100
OEX Cursor S.A. ul. Réwnolegta 4A, 02-235 Warszawa 100
Divante Sp. z o.0. ul. Dmowskiego 17, 50-203 Wroctaw 51,03
Merservice Sp. z 0.0. ul. Réwnolegta 44, 02-235 Warszawa 100
Pro People Sp. z o.0. ul. Réwnolegta 44, 02-235 Warszawa 100
ArchiDoc S.A. ul. NiedZwiedziniec 10, 41-506 Chorzéw 100
Archidoc MED Sp. z o.0. ul. Niedzwiedziniec 10, 41-506 Chorzéw 100
Voice Contact Center Sp. z 0.0. ul. Réwnolegta 44, 02-235 Warszawa 100
OEX E-Business Sp. z o.0. ul. Réwnolegta 44, 02-235 Warszawa 100
OEX 24 Sp. z o.0. ul. Klimczaka 1 02-797 Warszawa 100
Connex Sp. z 0. 0. w likwidacji ul. Forteczna 19a, 61-362 Poznan 100

- spotka stowarzyszona

Face and Look S.A. ul. Klimczaka 1 02-797 Warszawa 31

Konsolidacji metoda petna podlegaja nastepujace spotki:

Europhone Sp. z o.o0.

PTI Sp. z o.0.

OEX Cursor S.A.

Divante Sp. z o0.0.

Tell Sp. z o.0.

Pro People Sp. z 0.0.
Merservice Sp. z 0.0.
ArchiDoc S.A.

Voice Contact Center Sp. o.0.
OEX E-Business Sp. z o.0.
Archidoc MED Sp. z o.0.
OEX 24 Sp. z o.0.

Spétka Connex Sp. z 0.0. nie podlega konsolidacji, a na udzialy w tej sp6tce, OEX S.A. utworzyta odpis w
wysokos$ci 100% warto$ci ww. udziatow.

Spotka stowarzyszona podlega konsolidacji metodg praw wtasnosci.

Przedmiotem dziatalno$ci spétek Grupy jest Swiadczenie ustug dla biznesu.

Zmiany struktury Grupy OEX w 2018 roku

W lutym 2018 roku, Sad Rejonowy Gdansk-Péinoc w Gdansku, Wydzial VI Gospodarczy,
postanowieniem z dnia 19 lutego 2018 roku ogtosit upadtosé Spotki TOYS4BOYS Sp. z o.0. z siedzibg w
Gdansku. Grupa OEX posiadata 30% udzialéw w ww. Spoétce. Cato$¢ udziatdw zostata objeta odpisem
aktualizujacym w poprzednich latach obrotowych. Sp6tka TOYS4BOYS Sp. z 0.0. nie podlegata konsolidacji
w ramach Grupy OEX.
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Nazwa grupy kapitalowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W dniu 6 kwietnia 2018r. zostata powotana Spétka Archidoc MED Sp. z 0.0. z siedzibg w Chorzowie. 100%
udzialéw w ww. spotce posiada ArchiDoc S.A. Kapitat zaktadowy Archidoc MED Sp. z 0.0. wynosi 50 tys.
PLN. ArchiDoc MED Sp. z o.0. oferuje rozwigzania umozliwiajace efektywne zarzadzanie dokumentacja
medyczng w wersji elektronicznej i papierowej. Spétka wspiera jednostki z sektora ochrony zdrowia na
drodze transformacji cyfrowej. Usprawnia obieg informacji medycznej i obstuge pacjenta, dzieki
skroceniu czasu dostepu do danych. Spétka wchodzi w skilad segmentu operacyjnego BPO Grupy
Kapitatowej OEX.

9 listopada 2018r. zostata powotana Spétka OEX 24 Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie. Grupa posiada
100% udziatéw w Spoétce. Kapitat zakladowy nowo utworzonej Spo6tki wynosi 1 000 tys. PLN. Grupa
posiada 100% udziatéw w Spotce. OEX24 Sp. z 0.0. zostata powotana celem realizacji proceséw wsparcia
nowoczesnego handlu krajowego i miedzynarodowego oraz iaczenia sprzedajacych i kupujacych za
posrednictwem technologii. Spdtka zarzadza platformg eCommerce B2B, ktéra wspiera producentéw i
dystrybutorow w digitalizacji kanaléw sprzedazy. Umozliwia i ulatwia sprzedaz miedzynarodowa,
zapewniajgc dostep do klientéw na wybranych rynkach. Dostarcza réwniez szeroki zakres ustug
wspierajacych sprzedaz, miedzy innymi e-marketing. Sp6tka wchodzi w sktad segmentu operacyjnego E
Biznes Grupy Kapitatowej OEX.

Nabycie spéiki stowarzyszonej w 2018 roku

Dnia 31 pazdziernika 2018r. spétka Grupy OEX nabyta 31% akcji spétki Face and Look S.A.

Face and Look S.A. dziata od 2012 roku. Spétka prowadzi portal internetowy i sklep internetowy oraz
wydaje magazyn drukowany. Przychody generuje ze sprzedazy produktéw kosmetycznych w segmencie
B2C/B2B oraz z dziatan marketingowych w ramach programu lojalnosciowego F&L Club. Face&Look
buduje wtasng baze konsumencka, do ktérej komunikuje tresci zwigzane z tematyka life-style.

Kluczowe pozycje wstepnego sprawozdania finansowego za 2018 rok spoétki Face and Look S.A. z siedziba
w Warszawie, ul. Klimczaka 1 prezentujg sie nastepujaco (w tys. PLN):

Aktywa trwate -
Aktywa obrotowe 255
Kapitat wiasny 15
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 240
Wynik netto za 2018 rok 62
Wynik netto za okres przynaleznosci do Grupy OEX 10

Kapitat zaktadowy Face and Look S.A. wynosi 100 tys. PLN i dzieli sie na 10 000 000 akcji o wartosci 0,01
PLN za kazdg akcje.

Zmiany struktury Grupy OEX w 2017 roku (okres poréwnywalny)
Nabycie kontroli nad spétkami zaleznymi w 2017 roku

Ponizej zaprezentowano jednostki przejete przez Grupe w 2017 roku oraz ustalone wartosci firmy
wynikajace z rozliczonych w 2017 roku przejec:

Lacznie Aktywa
Wartodé cena netto
Przejeta jednostka Data przejecia Cena doptaty do zaptacona i .prze]e;te]. Wgrtosc
kontroli zaptacona cen szacowana | jednostki firmy
y wartos$é (warto$¢
doptaty godziwa)
Voice Contact 2017.01.10 | 1000 6 352 7352 2494 4858
Center Sp. z o.0.
ArchiDoc S.A. 2017.01.19 17 861 28 082 45943 9151 36526
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Nazwa grupy kapitalowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

e Voice Contact Center Sp. z o.0.

W dniu 9 stycznia 2017 roku OEX S.A. podpisata umowe, na podstawie ktorej nabyta 100% udziatow
Spotki Voice Contact Center Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Zgodnie z trescig gtdwnych postanowien
Umowy, Spo6tka dominujgca nabyta 10 000 udziatéw stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego za cene
1000 000 PLN, przy czym Spotka GAD S.A. sprzedata Emitentowi 8 500 udziatéw stanowigcych 85%
kapitatu zaktadowego, a Spétka Neo Business Process Outsourcing S.a r.l. sprzedata Emitentowi 1 500
udziatéw stanowiacych 15% kapitatu zaktadowego. Spdtka OEX S.A. zostata zobowigzana do dokonania
oznaczonej doptaty do ceny sprzedazy na warunkach i zasadach okreslonych w Umowie, zgodnie z
wzorem zawartym w Umowie. W dniu 24 kwietnia 2018 r. zostal podpisany aneks do umowy nabycia
udziatéw Voice Contact Center Sp. z 0.0., potwierdzajacy warto$¢ doptaty do ceny, ustalong zgodnie z
warunkami i zasadami okre$§lonymi w umowie i uzalezniona od parametréw finansowych osiagnietych
przez Voice Contact Center Sp. z 0.0. w latach 2016 i 2017, wynoszaca 6 352 094,11 PLN. Tym samym
taczna wartos¢ ceny nabycia 100% udzialéw Voice Contact Center Sp. z o.0. przez OEX S.A, z
uwzglednieniem doptaty, o ktérej mowa powyzej wyniosta 7 352 094,11 PLN.

W wyniku przeprowadzonych w 2017 roku analiz oraz wycen przejetych aktywdédw i zobowiazan Spoétki
Voice Contact Center Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, okreslona zostata wartos¢ godziwa mozliwych do
zidentyfikowania aktywo6w, zobowigzan i zobowigzan warunkowych.

Zaktualizowano wartosci ksiegowe aktywdw i zobowigzan Spoétki do wartosci godziwej. Ujete w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartosci zidentyfikowanych aktywéw oraz zobowigzan
przejetej Spotki przedstawiajg sie nastepujaco:

Altywa na dzies prsejecia
Warto$ci niematerialne 1084
Rzeczowe aktywa trwate 785
Naleznosci i pozyczki dtugoterminowe 120
Diugoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 617
Naleznosci i pozyczki 2725
Rozliczenie miedzyokresowe 15
Srodki pieniezne 496
Aktywa razem 5842
Zobowigzania

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 257
Kredyty, pozyczki, leasing 560
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 735
Pozostate zobowigzania 1791
Rozliczenia miedzyokresowe 6
Zobowigzania razem 3348
Warto$¢ godziwa aktywow netto 2494
Cena zaptacona plus warto$¢ doptat 7 352
Wartos¢ firmy 4858

e ArchiDoc S.A.

W dniu 19 stycznia 2017 roku OEX S.A. podpisata umowe, na podstawie ktorej nabyta 100% akcji Spotki
ArchiDoc S.A. z siedzibg w Chorzowie od Spétki Teronita Holdings Limited z siedzibg w Larnace (Cypr).
OEX S.A. nabyta 4 250 000 akcji stanowiacych 100% kapitatu zaktadowego ArchiDoc S.A. za cene 17 861
000 PLN, z zastrzezeniem doptat do ceny. W dniu 24 kwietnia 2018 r. zostat podpisany aneks do umowy
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Nazwa grupy kapitalowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

nabycia akcji ArchiDoc S.A., potwierdzajacy taczna warto$¢ doptat do ceny, ustalong zgodnie z warunkami
i zasadami okre$lonymi w umowie i uzalezniong od parametréow finansowych osiggnietych przez
ArchiDoc S.A. w latach 2016 i 2017, wynoszacg 28 081 335,20 PLN. Tym samym t3gczna warto$¢ ceny
nabycia 100% akcji ArchiDoc S.A. przez OEX S.A., z uwzglednieniem doptat, wyniosta 45 942 335,20 PLN.

W wyniku przeprowadzonych w 2017 roku analiz oraz wycen przejetych aktywoéw i zobowigzan, Spétki
Archidoc S.A. okre$lona zostata warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywéw, zobowigzan
i zobowigzan warunkowych.

Zaktualizowano wartosci ksiegowe aktywow i zobowigzan do wartosci godziwe;j.

Ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym warto$ci zidentyfikowanych aktywoéw oraz
zobowigzan przejetej Spoltki przedstawiajg sie nastepujaco:

ywa e e
Warto$ci niematerialne 194
Rzeczowe aktywa trwate 6200
Naleznosci i pozyczki dlugoterminowe 1536
Dtugoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 1732
Naleznosci i pozyczki 7907
Rozliczenie miedzyokresowe 1774
Srodki pieniezne 2071
Aktywa razem 21414
Zobowigzania

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 1057
Kredyty, pozyczki, leasing 3268
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1103
Pozostate zobowigzania 2944
Rozliczenia miedzyokresowe 3625
Zobowigzania razem 11997
Warto$¢ godziwa aktywoéw netto 9417
Cena zaptacona plus warto$¢ doptat 45943
Warto$¢ firmy 36 526

Przeprowadzone transakcje przeje¢ kapitalowych miaty na celu wzmocnienie pozycji Grupy na rynku
ustug back office i obstugi klienta. W zakresie tego rodzaju ustug wyznacznikiem wartosci rynkowej
spotek jest w duzo wiekszym stopniu ich pozycja rynkowa - udziat w rynku (odzwierciedlany w poziomie
realizowanej sprzedazy), perspektywy wzrostu sprzedazy w przysztosci niz warto$¢ nabytych aktywow
netto. Zaptacenie rynkowej ceny wiaze sie z aktywowaniem w bilansie warto$ci firmy, ktéra w przysztosci
przyniesie Grupie korzys$ci ekonomiczne.

Powstata warto$¢ firmy, zgodnie z regulacjami zawartymi w MSR 36 podlega corocznym testom na utrate
wartosci.

44 /84



Nazwa grupy kapitalowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Podzial jednostek gospodarczych w 2017 roku

W dniu 30 maja 2017r. OEX Cursor S.A. (dziatajaca woéwczas pod firmg Cursor S.A.) oraz
OEX E-Business Sp. z 0.0. (dziatajaca wéwczas pod firma E-Logistics Sp. z 0.0.) uzgodnity i podpisaty plan
podziatu Spo6tki OEX Cursor S.A., ktéry zostal przygotowany zgodnie z przepisami Kodeksu spétek
handlowych. W dniu 13 lipca 2017 roku organy stanowigce ww. spétek, tj. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie OEX Cursor S.A. oraz Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikbw OEX E-Business
Sp. z 0.0, podjety odpowiednio uchwaty w sprawie podziatu Spétki OEX Cursor S.A. Wskazany podziat
zostal dokonany w trybie art. 529 §1 pkt 4 Kodeksu spoétek handlowych (podziat przez wydzielenie)
poprzez przeniesienie na OEX E-Business Sp. z 0.0. zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa OEX Cursor
S.A. (wyodrebnionej pod wzgledem organizacyjnym, finansowym i funkcjonalnym), w ramach ktoérej
prowadzona jest dziatalno$¢ w zakresie:

e logistyki materiatéw marketingowych,

e kompleksowego wsparcia e-commerce,

e logistycznej obstugi programéw lojalnosciowych,

e kompleksowego wsparcia proceséw zakupowych produktéw, opakowan i komponentéw
produktéw, obejmujacego miedzy innymi organizacje i optymalizacje proceséw zakupowych,
logistycznych, projektowanie, nadzor produkcji, znakowanie i dostarczanie produktéw,
doradztwo technologiczne, weryfikacje jakos$ci, uzyskiwanie atestow oraz badania laboratoryjne,

zwana dalej: ,Dziatalno$cig Logistyczng”.

Podziat Spétki OEX Cursor S.A. zostat zarejestrowany w dniu 1 wrze$nia 2017 roku. W wyniku podziatu
sad rejestrowy dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego OEX E-Business Sp. z 0.0. z 10
000 PLN do 1700 000 PLN, tj. o 1690 000 PLN, poprzez utworzenie 33 800 udziatéw o wartosci
nominalnej 50 PLN kazdy, ktére to udziaty zostaty w catosci przyznane OEX S.A. OEX E-Business Sp. z o.0.
przypadly wszystkie prawa i obowiazki pozostajace w zwiazku z Dziatalno$cia Logistyczng w dniu
podziatu.

»,OEX Cursor S.A.” jest nowa firma spétki dziatajacej uprzednio pod firmg ,Cursor S.A.”, zmieniong
uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 31 sierpnia 2017 roku. PowyZsza zmiana zostata
zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego 14 wrzesnia 2017 roku.

»OEX E-Business Sp. z 0.0.” jest nowa firma spoéiki dziatajacej uprzednio pod firma ,E-Logistics Sp. z 0.0.”,
zmieniong uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z 31 sierpnia 2017 roku. Powyzsza
zmiana zostala zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego 28 wrzes$nia 2017 roku.

Podziat Spo6tki OEX Cursor S.A. nie mial wptywu na wartosci ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy.

3. Wartos¢ firmy

Zmiany wartos$ci bilansowej wartosci firmy w okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym prezentuje tabela:

0od 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2018 31.12.2017
Warto$¢ brutto
Saldo na poczatek okresu 75161 75161
Objecie kontroli nad spétkami zaleznymi 41384 41384
Warto$¢ brutto na koniec okresu 116 545 116 545

45 /84




Nazwa grupy kapitalowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Odpisy z tytulu utraty wartosci -

Wartos¢ firmy na koniec okresu 116 545 116 545

Wartos$¢ firmy zaprezentowana w aktywach skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
wynika z nabycia akcji lub udziatéw spétek przez podmiot dominujacy oraz nabycia przez spoétki zalezne
zorganizowanych cze$ci przedsiebiorstwa:

31.12.2018 31.12.2017
Taurus 1202 1202
Havo 20 096 20 096
Europhone Sp. z o.0. 8732 8732
Solex 10611 10611
Cel-R 2876 2876
PTI Sp. z o.0. 10 061 10 061
Maksimum 6879 6879
OEX Cursor S.A. * 4238 4238
OEX e-Business Sp. z 0.0.* 4786 4786
Divante Sp. z o.0. 1864 1864
Pro People Sp. z o0.0. 4 4
Merservice Sp. z 0.0. 3813 3813
ArchiDoc S.A. 36526 36 526
Voice Contact Center Sp. z 0.0. 4 858 4858
Razem wartos$¢ firmy 116 545 116 545

*- Warto$¢ firmy powstata przy objeciu kontroli Grupy nad Spétka Cursor S.A. dotyczy zaréwno dziatalnos$ci
realizowanej po podziale ww. sp6tki na OEX Cursor S.A. i OEX E-Business Sp. z 0.0. Podzial warto$ci firmy na warto$¢
alokowana do Spotki OEX Cursor S.A. i OEX e-Business nastapil w roku 2018 w oparciu o $rednig z dwdch wartosci:
- udziatu poszczegélnych spétek w EBIT oraz udziatu kapitatléw wtasnych tych spétek.

Grupa przeprowadzita wewnetrzne testy na utrate wartosci ,warto$ci firmy” na dzien bilansowy. W
wyniku zastosowania procedur testujgcych nie rozpoznano utraty warto$¢ firmy. Warto$¢ odzyskiwalna
poszczegbélnych os$rodkéw generujacych przeptywy pieniezne zostala ustalona na podstawie
skalkulowanej wartosci uzytkowe;j.

Osrodek generujacy przeplywy pieniezne

Wartoscig uzytkowa skalkulowano kazdorazowo na bazie prognozy przeptywoéw Srodkéw pienieznych
opartej na budzetach finansowych obejmujacych okres 5 lat. Prognozy odzwierciedlaja dotychczasowe
do$wiadczenie kierownictwa zwigzane z prowadzonym biznesem oraz analize przestanek pochodzacych
ze zrédet zewnetrznych. Istotne zatozenia dotyczace stopy dyskontowej oraz zaktadanego wzrostu po
okresie szczeg6towej prognozy zawiera ponizsza tabela:
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Nazwa grupy kapitalowej:

Grupa Kapitatowa OEX S.A.

OKkres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018 - 31.12.2018

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

) Euro-Phone, PTI, . . . .
Lp. | Nazwa firmy Solex, Cel-R Maksimus Taurus, Havo Cursor E-Business Divante Merservice Archidoc VCC
1. Okres prognozy 5 lat 5 lat 5 lat 5lat 5lat 5lat 5 lat 5 lat 5 lat
2. | Stopa dyskonta 8,55% 8,55% 8,55% 10,31% 9,61% 9,96% 10,31% 9,96% 10,26%
3. | Stopawzrostu po 0% 0% 0% 2% 2% 2% 0% 1% 0%
okresie budzetowym

Inne kluczowe zalozenia zastosowane do obliczenia wartosci uzytkowej:

Szacunek wartosci uzytkowej osrodka generujacego przeptywy pieniezne jest wrazliwy na nastepujace zmienne:

* przeptywy pieniezne;

« stopy dyskontowe;

« stopa wzrostu zastosowana do szacowania przeptywdw pienieznych poza okres budzetowy.

Przeptywy pieniezne - bazujg na wartos$ciach osiggnietych w okresach poprzedzajacych okres budzetowy oraz bazujgcych na nich ostroznych szacunkach

dotyczacych przysztosci.

Stopa dyskontowa - stopa dyskontowa odzwierciedla dokonane przez kierownictwo oszacowanie ryzyka. Jest to wskaznik stosowany przez

kierownictwo w celu oszacowania efektywnosci (wynikéw) operacyjnych oraz przysztych propozycji inwestycyjnych.

Stopa dyskontowa oraz stopa wzrostu przyszlych przeptywéw pienieznych przyjeta do wyznaczenia wartosci odzyskiwanej zostata wyrazona w
wartosciach realnych, tj. z pominieciem inflacji. Przeptywy pieniezne oraz stopa dyskontowa s3 zgodne z metodologia MSR 36.

47/84




Nazwa grupy kapitalowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zatozenia dotyczace udziatu w rynku - zatozenia te s3 istotne, poniewaz kierownictwo ocenia, w jaki
sposéb sytuacja majatkowa i finansowa OEX S.A. moze zmieni¢ sie w trakcie okresu budzetowego na tle
konkurencji. Kierownictwo spodziewa sie, Ze udziat OEX S.A. w rynku bedzie w okresie budzetowym
stabilny.

Szacowana stopa wzrostu po okresie szczegétowej prognozy - zakladana dla spétek zaleznych Divante
Sp. z 0.0., Archidoc S.A., OEX Cursor S.A. oraz OEX E-Business (w pozostatych podmiotach ostroznie nie
zaktadano).

Czynnik ryzyka specyficznego - Dla kazdej ze spotek/osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne
dokonano analizy sprawdzalno$ci prezentowanych wcze$niej prognoz wynikéw oraz dokonano oceny
zaprezentowanych prognoz wynikéw wzgledem zrealizowanych w okresie bazowym. Czynnik ryzyka
specyficznego jest wypadkowa wskazanych ponizej korekt, poprzez sume czynnikow:

e korekta z tytutu stopnia wykonania prognozy zysku operacyjnego na 2018 rok - korekta ta
wynika z zasadno$ci uwzglednienia wytycznych MSR, zgodnie z ktéorymi w testach na utrate
wartos$ci aktywéw (bazujacych na prognozach Zarzadu) nalezy uwzgledni¢ historyczng trafnos¢
prognoz Zarzadu. Kierujac sie tymi wytycznymi, w testach na utrate wartosci przyjeto, iz im
nizszy stopien realizacji prognoz na 2018 rok (dotyczy to prognoz, na ktérych oparto testy na
utrate warto$ci na koniec 2017 roku), tym wyzsze ryzyko zwigzane z aktualnymi prognozami
finansowymi Zarzadu (tj. prognozami, na ktérych oparto testy na koniec 2018 roku).

e Kkorekta z tytutu zalozonej przysztej (w latach 2019-2022) rentownosci operacyjnej segmentu
zwigzanego z testowana ,wartoscig firmy” - korekta ta wynika z zasadno$ci uwzglednienia
zalezno$ci empirycznej miedzy zatozona przyszta rentownoscig, a ryzykiem inwestycyjnym (im
wyzsza oczekiwana rentowno$¢, w poréwnaniu do rentownosci historycznej, tym wyzsze ryzyko
nieosiggniecia tego zatozonego poziomu rentownosci).

Dodatkowym eksperckim elementem ryzyka specyficznego, korygujacym jego poziom jest stabilnos¢ i
przewidywalno$é segmentu, w ktérym dziata testowana jednostka (OWSP). Dla znacznie bardziej
stabilnych biznesowo spétek z segmentu ,Zarzadzanie sieciami punktéw sprzedazy” (Tell Sp. z o.0., PTI
Sp. z 0.0., Euro-Phone Sp. z 0.0.) nalezy zastosowa¢ czynnik ryzyka na poziomie 0,0%. Natomiast dla
jednostek dziatajacych w pozostatych obszarach (e-biznes, BPO, wsparcie sprzedazy) zasadne jest
wskazanie wyzszego wskaznika 1- 2%.

Wrazliwo$¢ na zmiany zalozen

W przypadku oszacowania warto$ci uzytkowej kierownictwo jest przekonane, iz zadna racjonalnie
mozliwa zmiana jakiegokolwiek kluczowego zatozenia okreslonego powyzej nie spowoduje, ze wartos¢
bilansowa tego os$rodka przekroczy jego warto$¢ odzyskiwang skorygowang o warto$¢ ksiegowa
aktywéw netto.

W testach na utrate wartosci ,Wartosci Firmy” wykonano symulacje wartosci odzyskiwalnej przy
zmienionych poziomach stép dyskontowych w latach 2019 - 2022 o 1%:

Euro-

Lp. Nazwa firmy Phone, PT]’ Taurus, Cursor .E_ Divante | Merservice | Archidoc | VCC
Maksimus Havo Business
Solex, Cel-R
1. |Stopa dyskonta 8,55% 8,55% 8,55% 1%}5)1 9,61% | 9,96% 10,31% 9,96% |10,26%
2. [Stopadyskonta | g 550 | g 55, 9,55% | 1311 1061% [1096%| 10,31% | 1096% |11,26%
skorygowana %
. brak brak brak brak brak brak
3. Wynik testu | brak utraty|brak utraty utraty utraty utraty utraty brak utraty utraty | utraty
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Nazwa grupy kapitalowej:

Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018 - 31.12.2018

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

4, Wartos$ci niematerialne

Wartosci niematerialne uzytkowane przez Grupe obejmujg licencje, oprogramowanie komputerowe oraz

pozostate wartosSci niematerialne.

Licencje i POZOStfﬁ? . W trakcie
wartos$ci Znaki
oprogramo | . . wytwarzan | Razem
. niemateria | towarowe .
wanie Ine ia
Stan na 31.12.2018
Warto$¢ bilansowa brutto 7978 9378 487 7 456 25299
Skumulowane umorzenie i odpisy
aktualizujgce -5009 -3227 -299 -8 535
Wartos¢ bilansowa netto 2969 6151 188 7 456 16 764
Stan na 31.12.2017
Warto$¢ bilansowa brutto 7 003 6670 487 4067 18 227
Skumqlovyane umorzenie i odpisy 3811 2516 269 6596
aktualizujgce
Wartos¢ bilansowa netto 3192 4153 218 4067 11630
. . . | Pozostate .
oprogram | varosel | nakdi | IR
progr niematerial | towarowe | 'Y
owanie ne a
za okres od 01.01 do 31.12.2018 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzien
01.01.2018r 3192 4153 218 4067 11 630
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 1034 2748 7 436 11219
Zbycie przez sprzedaz spotki zaleznej (-)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -5 -4 048 -4 053
Przeszacowanie do warto$ci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) -1256 -745 -30 -2032
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci
Odwrocenie odpiséw aktualizujacych
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien
31.12.2018r. 2970 6151 188 7 455 16 764
za okres od 01.01 do 31.12.2017 roku
Wartos$¢ bilansowa netto na dzien
01.01.2017r. 2498 2911 250 2388 8 048
Nabycie przez potaczenie jednostek 245 1470 1715
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 1372 489 2920 4781
Zbycie przez sprzedaz spo6tki zaleznej (-)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -18 -3 -1241 -1261
Przeszacowanie do wartos$ci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) -906 -716 -30 -1652
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci
Odwrdcenie odpisow aktualizujgcych
Rdéznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)
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Nazwa grupy kapitalowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

;‘f{;‘?gg;’;‘f_“sowa netto na dzieft 3192 4153 218 4067| 11630
31.12.2018 31.12.2017

Amortyzacja wartosci niematerialnych odniesiona w:
Koszty sprzedazy 521 160
Koszty ogoélnego zarzadu 230 407
Koszt wtasny sprzedazy 1281 1085
Amortyzacja wartosci niematerialnych, razem 2032 1652

Na dzien 31 grudnia 2018 r. w Grupie OEX najistotniejszymi sktadnikiem pozostatych wartosci
niematerialnych sg optaty za przejecie praw i obowigzkéw wynikajacych z umdéw agencyjnych.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. w Grupie OEX najistotniejszymi sktadnikiem wartos$ci niematerialnych w
trakcie wytwarzania sg platforma sprzedazowa, oprogramowanie tworzone pod projekty, system pod
obstuge projektow e-commerce oraz oprogramowanie do obstugi projektéw merchandising ktére maja
by¢ przyjete w 2019 roku.

W obydwu prezentowanych okresach:

e Grupa Kapitalowa nie posiadata wartosci niematerialnych, do ktérych miata ograniczony tytut
prawny,

e nie wystepowaly zobowigzania umowne do nabycia w przysztosci warto$ci niematerialnych.

W Grupie OEX sktadnikiem warto$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania jest wartos¢
sieci dystrybucyjnej o wartosci 2 000 tys. PLN.

Zarzad uznatl, iz z analizy wszystkich istotnych czynnikéw wynika, Ze nie istnieje zadne dajace sie
przewidzie¢ ograniczenie czasu, w ktéorym mozna spodziewac sie, ze sktadnik aktywdéw przestanie
generowal wplywy pieniezne netto. Brak zdefiniowania okresu uzytkowania wartosci sieci
odzwierciedla charakter tego sktadnika aktywéw w generowaniu przysztych wartos$ci dla Grupy
Ostatnia wycena sieci zostata przeprowadzona wg stanu na dzien 31 grudnia 2018 r.

Przeprowadzony testwykazat, iz warto$¢ odzyskiwalna wartosci sieci jest wyzsza od wartos$ci ksiegowe;j.

5. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe
aktywa
) 4 . Pozostate o
Maszyny i Srodki . . trwate w
. $rodki . Razem
urzadzenia | transportu trakcie
trwate
wytwarzan

ia

Stanna 31.12.2018

Warto$¢ bilansowa brutto 15346 11 262 20052 1163 47823
Skumulowane umorzenie i odpisy

aktualizujace 9086 4912 -8676 0| -22674
Wartos¢ bilansowa netto 6260 6350 11376 1163 25149
Stan na 31.12.2017

Warto$¢ bilansowa brutto 13741 9319 19 140 770 42970
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Nazwa grupy kapitalowej:

Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018 - 31.12.2018

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Skumulowane umorzenie i odpisy
aktualizujace

-7 391

-4 813

-7 528

-19 732

Wartos¢ bilansowa netto

6 349

4506

11 612

770

23 238

Rdznica pomiedzy saldem bilansowym rzeczowych aktywéw trwatych w wysokosci 25 413 tys. PLN a
saldem wykazanym w tabeli ruchu stanowi wartos¢ zaliczek na zakup rzeczowych aktywow trwatych w

wysokosci 264 tys. PLN.

Rzeczowe
e BT Ko s R
a transportu trwate trakcie '
wytwarzani
a
za okres od 01.01 do 31.12.2018 roku
‘é\ﬁgtfggi’g;‘_nsowa netto na dziefi 6349 4506| 11612 770 23238
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 2530 5396 1678 2697 12 301
Zbycie przez sprzedaz spétki zaleznej (-)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -474 -551 -321 -2101 -3446
Inne zmiany warto$ci -211 -203 -413
Amortyzacja (-) -2146 -2790 -1593 0 -6 530
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
Odwrodcenie odpisow aktualizujacych
Rdznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)
‘ﬁfig‘ﬁg;’gﬁ‘_"sowa netto na dzien 6259 6350| 11376 1164| 25149
za okres od 01.01 do 31.12.2017 roku
‘é\fgtf;f)?;li‘_“sowa netto na dzief 3226 3411 6399 1009 14046
Nabycie przez potaczenie jednostek 1956 771 4099 25 6851
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 3351 2 687 2911 2301 11 250
Zbycie przez sprzedaz sp6tki zaleznej (-)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -39 -462 -303 -2566 -3370
Przeszacowanie do warto$ci godziwej (+/-) 203 354 557
Amortyzacja (-) -2348 -2 255 -1494 -6 097
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
Odwrocenie odpiséw aktualizujacych
Rdznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)
?ﬁ;‘f;g;’;‘?_“s“wa netto na dzien 6349 4506| 11612 770| 23238
31.12.2018 31.12.2017
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych odniesiona w:
Koszty sprzedazy 803 603
Koszty ogélnego zarzadu 1094 1069
Koszt wlasny sprzedazy 4 632 4425
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych, razem 6530 6 097
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Nazwa grupy kapitalowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W obydwu prezentowanych okresach:

e Grupa Kapitalowa nie posiadata rzeczowych aktywéw trwatych, do ktérych miata ograniczony
tytut prawny,

e nie wystepowaly zobowigzania umowne do nabycia w przysztosci rzeczowych aktywow
trwatych.

Rzeczowe aktywa trwale w trakcie wytwarzania nie sa amortyzowane, ale corocznie testowane pod
katem utraty warto$ci.

6. Aktywa w leasingu

6.1 Leasing finansowy

Leasing jest klasyfikowany jako finansowy, gdy warunki umowy przenosza istotnie cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajace z prawa wtasnosci na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje
leasingu s3 traktowane jako leasing operacyjny. Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu
finansowego s traktowane jak aktywa Grupy i wyceniane w wartosci godziwej w momencie ich nabycia,
nie wyzszej niz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych. Powstajace z tego tytutu zobowigzanie
wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzania
z tytutu leasingu finansowego.

Optaty leasingowe s3 rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu, w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania.
Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwéch
okresow: szacowany okres uzytkowania Srodka trwatego lub okres leasingu.

Uzywane na podstawie umoéw leasingu finansowego $rodki trwate podlegaja amortyzacji wedtug zasad
stosowanych dla wtasnych sktadnikéw majatku. Jezeli brak jest pewnosci, Ze po zakonczeniu umowy
leasingu Grupa otrzyma prawo wtasno$ci, aktywa sg amortyzowane w okresie krétszym sposréd okresu
leasingu i okresu uzytkowania.

Wartos¢ netto $rodkéw trwatych uzywanych na podstawie uméw leasingu finansowego:

31.12.2018 31.12.2017
Maszyny i urzadzenia 1933 2034
Srodki transportu 5636 3698
Pozostate $rodki trwate 4480 5752
Razem 12 049 11 484

6.2 Leasing operacyjny

Grupa Kapitatowa jako leasingobiorca uzytkuje rzeczowe aktywa trwate na podstawie uméw leasingu
operacyjnego. Przedmiotem umoéw leasingu operacyjnego sa takze lokale handlowe, w ktérych spétki
grupy prowadza dziatalno$¢.

7. Aktywa oraz zobowiazania finansowe
7.1 Kategorie aktywdow oraz zobowigzan finansowych

W danych finansowych za 2018 rok warto$¢ aktywéw finansowych prezentowana w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej odnosi sie do nastepujacych kategorii instrumentéw finansowych
okreslonych w MSSF 9:
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Nazwa grupy kapitalowej:

Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018 - 31.12.2018

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

1 - aktywa finansowe wyceniane w koszcie
zamortyzowanym (WKZ)

4 - instrumenty pochodne zabezpieczajace (IPZ)

2 - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy (WGWF)

5 - aktywa poza zakresem MSSF 9 (Poza MSSF 9)

3 - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez catkowite dochody (AWCD)

W danych finansowych za 2017 warto$¢ aktywow finansowych prezentowana w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej odnosi sie do nastepujacych kategorii instrumentéw finansowych

okreslonych w MSR 39:

1 - pozyczki i naleznosci (PiN)

5 - aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (ADS)

2 - aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej
przez wynik - przeznaczone do obrotu (AWG-0)

6 - instrumenty pochodne zabezpieczajace (IPZ)

3 - aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej
przez wynik - wyznaczone przy poczatkowym ujeciu
do wyceny w wartosci godziwej (AWG-W)

7 - aktywa poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39)

4 - inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci
(IUTW)

53/84




Nazwa grupy kapitalowej:

Grupa Kapitatowa OEX S.A.

OKkres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018 - 31.12.2018

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Stan na 31.12.2018

Nota Kategorie instrumentéw finansowych wg MSSF 9 Razem
WKZ WGWF WGCD IPZ Poza MSSF 9

Aktywa trwale

Nalezno$ci i pozyczki 7.2 1285 0 0 0 0 1285

Ffozosta%e dtugoterminowe aktywa 0 500 0 0 0 500

finansowe

Aktywa obrotowe

Naleznosci z ty.tuh{ C.lOStaW i ustug oraz 10 126 968 0 0 0 0 126 968

pozostate naleznosci

Pozyczki 7.2 21 0 0 0 0 21

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 26 580 0 0 0 0 26 580

Kategoria aktywow finansowych razem 154 854 500 0 0 0 155 354
Stanna 31.12.2017

Nota Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39 Razem
PiN Poza
AWG-0 AWG-W [UTW ADS [PZ MSR39

Aktywa trwale
Nalezno$ci i pozyczki 7.2 952 952
szosta%e dtugoterminowe aktywa 250 250
finansowe
Aktywa obrotowe
Nalezno$ci z ty_tuh} QOstaw i ustug oraz 10 116 404 373 116 777
pozostate naleznosci
Pozyczki 7.2 12 12
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 11447 11447
Kategoria aktywow finansowych razem 128 815 250 373 129438

W danych finansowych za 2018 rok warto$¢ zobowigzan finansowych prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej odnosi sie
do nastepujacych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSSF 9:

1 - zobowiazana finansowe wyceniane w koszcie
zamortyzowanym (ZWKZ)

3 - instrumenty pochodne zabezpieczajgce (IPZ)

2 - zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy (ZWGWF)

4 - zobowiazania poza zakresem MSSF 9 (Poza MSSF
9)
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Nazwa grupy kapitalowej:

Grupa Kapitatowa OEX S.A.

OKkres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018 - 31.12.2018

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W danych finansowych za 2017 warto$¢ aktywo6w finansowych prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej odnosi sie do
nastepujacych kategorii instrumentow finansowych okreslonych w MSR 39:

do obrotu (ZWG-0)

1 - zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik przeznaczone

4 - instrumenty pochodne zabezpieczajace (IPZ)

2 - zobowiazania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik - wyznaczone
przy poczatkowym ujeciu do wyceny w warto$ci godziwej (ZWG-W)

39)

5 - zobowigzania poza zakresem MSR 39 (Poza MSR

3 - zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu (ZZK)

Stan na 31.12.2018

Nota *Kategorie instrumentow finansowych wg MSSF 9 Razem
ZWKZ ZWGWF IPZ Poza MSSF 9

Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty, pozyczkKi, inne instrumenty 73 48 248 48 248
dtuzne )
Zobowiazania z tytutu leasingu 6227 6227
Pozostate zobowigzania
Zobowiazania kréotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 16 59 281 49 59330
oraz pozostate zobowigzania
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
dhuzne 7.3 36850 36 850
Zobowigzania z tytutu faktoringu 11312 11312
Zobowigzania z tytutu leasingu 3557 3557
Kategoria zobowigzan finansowych
razem 165474 49 165 523
Stanna 31.12.2017

Nota *Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39 Razem

ZWG-0 IWG-W 77K IPZ Poza MSR39

Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
dhuzne 7.3 21956 21956
Zobowigzania z tytutu leasingu 5494 5494
Pozostate zobowigzania 0 0
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 16 67 875 67 875
oraz pozostate zobowigzania
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Nazwa grupy kapitalowej:

Grupa Kapitatowa OEX S.A.

OKkres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018 - 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Kre.dyty, pozyczki, inne instrumenty 73 35130 35130
dtuzne

Zobowigzania z tytutu faktoringu 4983 4983
Zobowigzania z tytutu leasingu 3189 3189
Zobowigzania z tytutu zakupu 34733 34733
udziatéw

Kategoria zobowigzan finansowych 138 627 34733 173 360
razem
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Nazwa grupy kapitalowej:

Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018 - 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

7.2 NaleznoSci i pozyczki

Grupa dla celéw prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyodrebnia klase
naleznosci i pozyczek. W czesci dtugoterminowej naleznos$ci i pozyczki prezentowane sg w sprawozdaniu
w jednej pozycji. W czesSci krétkoterminowej Grupa, zgodnie z wymogami MSR 1, odrebnie prezentuje
naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci. Klasy naleznosci i pozyczek przedstawia
ponizsza tabela. Ujawnienia odnoszace sie do nalezno$ci zamieszczone sg w nocie nr 10.

31.12.2018 31.12.2017
Aktywa trwate:
Naleznosci 1134 952
Pozyczki 151
NaleznoSci i pozyczki dlugoterminowe 1285 952
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z ty.tuh,l c?ostaw i ustug oraz 137132 122225
pozostate naleznosci
Pozyczki 21 12
Naleznosci i pozyczki krétkoterminowe 137 153 122 237
NaleznoSci i pozyczki, w tym: 138 438 123 189
Nalezno$ci (nota nr 10) 138 266 123177
Pozyczki (nota nr 7.2) 172 12

Udzielone pozyczki wyceniane sa wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej
stopy procentowej. Warto$¢ bilansowa pozyczek uwazana jest za rozsadne przyblizenie warto$ci godziwej

(nota nr 7.5 dotyczaca wartos$ci godziwej).

Zmiana wartoSci bilansowej pozyczek, w tym odpiséw aktualizujgcych ich warto$¢, przedstawia sie

nastepujgco:

Wartos¢ brutto

od 01.01 do
31.12.2018

od 01.01 do
31.12.2017

Saldo na poczatek okresu

12

11

Zwiekszenie przez polaczenie jednostek gospodarczych (+)

1705

Kwota pozyczek udzielonych w okresie

213

20

Odsetki naliczone efektywng stopa procentowa

Sptata pozyczek wraz z odsetkami (-)

-55

-1723

Wartos¢ brutto na koniec okresu

172

12

Odpisy z tytulu utraty wartosci

Saldo na poczatek okresu

Odpisy ujete jako koszt w okresie

Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie (-)

Odpisy wykorzystane (-)

Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia)

Odpisy z tytulu utraty wartosci na koniec okresu

Warto$¢ bilansowa na koniec okresu

172

12

Grupa wycenia pozyczki wedtug warto$ci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.

Zyski oraz straty ujete w dziatalnosci finansowej dotyczace tej kategorii aktywdédw finansowych,

zaprezentowano w nocie nr 19.

Warto$¢ bilansowa netto naleznosci handlowych i pozyczek odzwierciedla maksymalne narazenie na

ryzyko kredytowe.
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Nazwa grupy kapitalowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

7.3 Kredyty, pozyczKi, inne instrumenty dluzne

Warto$¢ kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej prezentuje ponizsza tabela:

Zobowiazania finansowe wyceniane
wedlug zamortyzowanego kosztu

Zobowiazania Zobowiazania
krétkoterminowe dlugoterminowe
31.12.2018| 31.12.2017| 31.12.2018| 31.12.2017

Kredyty w rachunku kredytowym 13 872 844 48 248 1406
Kredyty w rachunku biezacym 22960 34 268
Pozyczki 18 18
Dtuzne papiery warto$ciowe 20 550

Razem zobowigzania finansowe wyceniane
w zamortyzowanym Kkoszcie

36 850 35130 48 248 21956

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
dluzne razem

36 850 35130 48 248 21956

Spotka Dominujgca oraz wszystkie spétki zalezne w dniu 14 grudnia 2017 r. podpisaty umowe kredytowa
z ING Bank Slaski S.A. oraz Santander Bank Polska S.A. (dawniej Bank Zachodni WBK S.A.), umowy
faktoringowe z Santander Polska Faktor sp. z 0.0. i ING Commercial Finance Polska S.A. oraz wynikajgce z
powyzszych uméw, umowy dodatkowe, w szczegélnos$ci zwigzane z ustanowieniem uzgodnionych
zabezpieczen. Powyzsze umowy zostaly zawarte w celu refinansowania istniejgcego na dzien 14 grudnia
2017r. zadluzenia, ujednolicenia i poprawy warunkéw finansowania podmiotéw z Grupy Kapitatowej OEX
oraz pozyskania finansowania dlugoterminowego na potrzeby rozliczenia transakcji nabycia aktywow
dokonanych wlatach 2016-2017. Na podstawie zawartych umdéw udzielono finansowania w tgcznej kwocie
do 141 600 tysiecy PLN w postaci:

kredytéw w rachunku biezacym, linii gwarancyjnych oraz linii faktoringowych do tacznej kwoty
75000 tys. PLN z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnos$ci spétek Grupy;
finansowanie udzielone zostato na okres dwdch lat;

konwersji cze$ci é6wczesnych kredytéw w rachunku biezacym na kredyty terminowe w tacznej
kwocie 6 500 tys. PLN; sptata ww. kredytéw dokonywana jest w ratach kwartalnych przez okres 5
lat poczawszy od dnia podpisania Umowy Kredytowej;

kredytu terminowego na zrefinansowanie kredytu inwestycyjnego udzielonego OEX S.A. w 2016 .
na zakup udziatéw Merservice Sp. z 0.0., w kwocie 2 600 tys. PLN sptata ww. kredytu dokonywana
jest w ratach kwartalnych przez okres 5 lat poczawszy od dnia podpisania Umowy Kredytowej;
kredytu terminowego w kwocie 20 000 tys. PLN z przeznaczeniem na wykup obligacji serii A OEX
S.A. Sptata ww. kredytu nastapi w terminie 5 lat od dnia podpisania Umowy Kredytowej, przy czym
rozpocznie sie 31 stycznia 2020 r. Kredyt bedzie sptacany w réwnych ratach miesiecznych, a w
ostatnim dniu okresu kredytowania OEX S.A. sptaci dodatkowo pozostatg cze$¢ zadtuzenia w
wysokosci 8 000 tys. PLN.

kredytu terminowego do maksymalnej kwoty 30 500 tys. PLN z przeznaczeniem na sfinansowanie
doptaty do ceny zakupu akcji ArchiDoc S.A. - faktycznie uruchomiona kwota wyniosta 28 081 tys.
PLN i byta ré6wna kwocie doptaty o ktérej mowa w punkcie 2;

kredytu terminowego do maksymalnej kwoty 7 000 tys. PLN przeznaczeniem na sfinansowanie
doptaty do ceny zakupu udziatéw Voice Contact Center Sp. z o.0. - faktycznie uruchomiona kwota
wyniosta 6 352 tys. PLN i byta r6wna kwocie doptaty o ktérej mowa w punkcie 2;
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Nazwa grupy kapitalowej:

Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018 - 31.12.2018

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zobowiazania finansowe wyceniane w zamortyzowanym Kkoszcie

Grupa Kapitatowa nie zalicza zadnych instrumentéw z klasy kredytéw i pozyczek do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik.
Wszystkie kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne wyceniane sa wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Wartos¢
godziwa kredytow, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych zaprezentowano w nocie nr 7.6.

Informacje dotyczace charakteru i zakresu ryzyka, na ktoére narazona jest Grupa Kapitatowa z tytutu zaciagnietych kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw
dtuznych prezentuje ponizsza tabela (patrz rowniez nota nr 25 dotyczaca ryzyka):

. Termin Limit kredytu Zobowiagzanie
Waluta Oprocentowanie - - . - -
wymagalnosci | w walucie | w PLN krotkoterminowe | dlugoterminowe
Stan na 31.12.2018
ING Bank Slaski S.A. - kredyt terminowy PLN Wibor 1M+marza 12.2022 PLN 29 682 4 660 24 322
Santander Bank Polska S.A. - kredyt terminowy PLN Wibor 1M+marza 12.2022 PLN 28982 4 660 24 322
Santander Bank Polska S.A. - kredyt terminowy PLN Wibor 1M+marza 12.2019 PLN 1299 1299
ING Bank Slaski S.A. - kredyt terminowy PLN Wibor 1M+marza 12.2019 PLN 6500 1797
Limit w rachunku biezacym Santander Bank Polska S.A. PLN Wibor 1M+marza 12.2019 PLN 18 800 12 822
Limit w rachunku biezacym ING Bank Slaski PLN Wibor 1M+marza 12.2019 PLN 14 000 7 042
Santander Bank Polska S.A. - kredyt obrotowy PLN Wibor 1M+marza 02.2019 PLN 3000 861
Santander Bank Polska S.A. - kredyt projektowy PLN Wibor 1M+marza 12.2019 PLN 2550 2550
ING Bank Slaski - kredyt projektowy PLN Wibor 1M+marza 12.2019 PLN 1450 1450
koszty prowizji -309 -396
Pozyczka PLN Wibor 6M+marza - PLN 18 18
106 281 36 850 48 248
Waluta | Oprocentowanie | Termin wymagalno$ci Wartoéé - Z_obowiqzanie :
w walucie | wPLN krotkoterminowe I dlugoterminowe
Stan na 31.12.2017
Kredyt w rachunku biezacym Credit Agricole PLN WIBOR 1m+marza 08.2018 23500 13624
Kredyt inwestycyjny mBank PLN WIBOR 1M + marza 08.2020 3375 844 1406
Kredyt w rachunku biezagcym mBank PLN WIBOR ON + marza 07.2018 14 000 13976
Kredyt mBank PLN WIBOR 1M + marza 02.2018 1368 1368
Kredyt mBank PLN WIBOR 1M + marza 02.2018 1995 1995
Kredyt w rachunku biezagcym Alior Bank PLN WIBOR 1M + marza 07.2018 2000 1242
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Nazwa grupy kapitalowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Kredyt w rachunku biezacym ING Bank Slaski PLN WIBOR 1M + marza 01.2018 3500 0

Kredyt mBank USD WIBOR 1M + marza 02.2018 149 544 544

Kredyt mBank USD WIBOR 1M + marza 02.2018 58 206 206

Kredyt PLN mBank 38/151/17/Z/LE PLN WIBOR 1M + marza 01.2018 506 506

Kredyty w rachunku biezagcym mBank S.A PLN WIBOR 1M + marza 06.2018 500 500

Kredyt w rachunku biezacym Bank Millennium S.A. PLN WIBOR 1M + marza 09.2018 3080 5

Kredyt na rachunku biezagcym mBank PLN WIBOR 1M + marza 08.2018 800 302

Pozyczka PLN WIBOR 6M + marza 18 18
55 392 35130 1 406
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Nazwa grupy kapitalowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

7.4 Zabezpieczenie splaty zobowigzan

Zaciagniete przez Grupe Kapitatowa zobowigzania z tytutu kredytow, faktoringu i leasingu finansowego
objete sa nastepujacymi zabezpieczeniami sptaty:

e Zobowigzania z tytutu Umowy Kredytowej objete s3 nastepujacymi zabezpieczeniami sptaty:

a)

b)

g)

zastawami rejestrowymi i zastawami finansowymi na wszystkich udziatach i akcjach Spotek: Tell
Sp. z o.0., Europhone Sp. z o.0., PTI Sp. z o0.0., Merservice Sp. z o0.0., Pro People Sp. z 0.0., OEX E-
Business Sp. z 0.0., Voice Contact Center Sp. z 0.0., Archidoc MED Sp. z 0.0., OEX Cursor S.A., Archidoc
S.A.

zastawem rejestrowym i finansowym na 592 udziatach Divante Sp. z 0.0,

zastawem na zbiorze rzeczy lub praw stanowiacych przedsiebiorstwa spoétek: Tell Sp. z o.0,,
Europhone Sp. z o.0., PTI Sp. z 0.0., Merservice Sp. z 0.0., Pro People Sp. z 0.0., OEX E-Business Sp. z
0.0., Voice Contact Center Sp. z 0.0., Archidoc MED Sp. z 0.0., OEX Cursor S.A., Archidoc S.A., Divante
Sp.z o.0,,

zastawem rejestrowym na zapasach spo6tki OEX E-Business Sp. z o.0.,

zastawami rejestrowymi i zastawami finansowymi na rachunkach bankowych spétek: OEX S.A., Tell
Sp. z o0.0., Europhone Sp. z o.0., PTI Sp. z 0.0., Merservice Sp. z o.0., Pro People Sp. z 0.0., OEX E-
Business Sp. z 0.0., Voice Contact Center Sp. z 0.0., Archidoc MED Sp. z 0.0., OEX Cursor S.A., Archidoc
S.A., Divante Sp. z o.0.

przelewem praw z umdw i polis ubezpieczeniowych na zabezpieczenie wierzytelnosci zawartych
przez Spoéiki: Europhone Sp. z o.0., PTI Sp. z 0.0., Merservice Sp. z 0.0., Pro People Sp. z 0.0., OEX E-
Business Sp. z 0.0., Voice Contact Center Sp. z o0.0., Divante Sp. z 0.0., OEX Cursor S.A., Archidoc S.A.

o$wiadczeniami o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 par 1 pkt 5 kodeksu postepowania
cywilnego zlozonymi przez Spétki: OEX S.A., Tell Sp. z o.0., Europhone Sp. z o.0., PTI Sp. z o.0,,
Merservice Sp. z 0.0., Pro People Sp. z 0.0., OEX E-Business Sp. z 0.0., Voice Contact Center Sp. z 0.0.,
Archidoc MED Sp. z 0.0., OEX Cursor S.A., Archidoc S.A., Divante Sp. z o.0.

e Zobowigzania z tytutu uméw faktoringowych objete sa nastepujacymi zabezpieczeniami splaty:

o weksel - do Aneksu nr 3 do Umowy Faktoringu nr 91/2015 zawartej pomiedzy Merservice
Sp. z 0.0. a ING Commercial Finance Polska S.A.,

o weksel do umowy Faktoringu zawartej pomiedzy OEX Cursor S.A. a Santander Factoring,

o pelnomocnictwo do dysponowania $rodkami pienieznymi na rachunkach bankowych
Merservice Sp. z o0.0.

o o$wiadczenie OEX Cursor S.A. o poddaniu sie egzekucji w trybie przepiséw Kodeksu
Postepowania Cywilnego,

e Zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego objete s3 nastepujacymi zabezpieczeniami sptaty:

o weksle in blanco do uméw leasingowych podpisanych z PKO Leasing, Raiffeisen-Leasing
Polska S.A., EFL oraz Grenke Leasing Sp. z o.0.

Na 31.12.2018 r.131.12.2017 r. nastepujace aktywa Grupy Kapitalowej (w wartosci bilansowej) stanowity
zabezpieczenie sptaty zobowigzan:

31.12.2018 31.12.2017
Warto$ci niematerialne 43
Rzeczowe aktywa trwate, w tym w leasingu 25413 19 497
Zapasy 2505 22760
Mienie ruchome:
Naleznosci z ty.tuh} QOStaw i ustug oraz 101 636
pozostate naleznos$ci
Srodki pieniezne 26 555 7 476
Wartos¢ bilansowa aktywow stanowiacych zabezpieczenie razem 54 515 151 369
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Nazwa grupy kapitalowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Dodatkowo przedmiotem zabezpieczenia sptaty zobowigzan sa udzialy i akcje spotek zaleznych Grupy o
warto$ci 125 296 tys. PLN (31.12.2017 - 50 183 tys. PLN).

7.5 Dluzne papiery wartosciowe

W dniu 18 stycznia 2017 roku OEX S.A. uplasowata emisje 20 000 sztuk obligacji zwyktych na okaziciela
serii A, o warto$ci nominalnej 1 000 PLN kazda i tacznej warto$ci nominalnej 20 000 tys. PLN. Dzien wykupu
obligacji przypadat na 17 stycznia 2020 roku. Emisja obligacji zostala przeprowadzona w oparciu o
uchwate Zarzadu OEX S.A. z dnia 2 grudnia 2016 roku dotyczaca Programu Emisji Obligacji, ktéry moze by¢
realizowany w latach 2017-2019, do maksymalnej kwoty 56 000 tys. PLN oraz uchwate Zarzadu OEX S.A. z
dnia 21 grudnia 2016 roku w sprawie emisji obligacji serii A. Oprocentowanie obligacji ustalono jako
zmienne, ustalane w oparciu o stawke WIBOR 6M powiekszong o marze. Emisja obligacji nastgpita w trybie
art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach. Propozycja nabycia obligacji zostata skierowana do indywidualnych
adresatow, w liczbie nie wiekszej niz 149 oséb. W dniu 15 maja 2017 roku obligacje serii A zostaty
wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu organizowanym odpowiednio przez Gietde
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. oraz BondSpot S.A. w ramach rynku Catalyst. Obligacje serii A
byly notowane w alternatywnym systemie obrotu Catalyst od 26 maja 2017 roku, w systemie notowan
ciagtych pod nazwg ,0EX0120".

W dniu 14 grudnia 2017r. Grupa podpisata umowe kredytowa z ING Bank Slaski S.A. oraz Santander Bank
Polska S.A. (dawniej Bank Zachodni WBK S.A. )w celu refinansowania istniejacego zadtuzenia Grupy, w tym
wykupu obligacji serii A. Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji Serii A, OEX S.A. przystugiwato prawo
wczesniejszego wykupu obligacji serii A. Wszystkie 20 000 obligacji serii A zostato wykupione w dniu 17
stycznia 2018 r.

7.6 Pozostale informacje dotyczace instrumentéw finansowych
Informacja o warto$ci godziwej instrumentéw finansowych.

Poréwnanie wartosci bilansowej aktywoéw oraz zobowigzan finansowych z ich wartoscia godziwa
przedstawia sie nastepujaco:

31.12.2018 31.12.2017
Klasa instrumentu finansowego Nota nr | Warto$¢ Wartosc Wartosc Warto$¢
godziwa bilansowa godziwa bilansowa

Aktywa:

Pozyczki 7.2 172 172 12 12
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 10 128101 128101 117 729 117 729
Udziaty sp6tek nienotowanych 500 500 250 250
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 26 580 26 580 11 447 11 447
Zobowiqgzania:

Kredyty w rachunku kredytowym 7.3 62119 62119 2250 2250
Kredyty w rachunku biezacym 7.3 22960 22960 34 267 34 267
Pozyczki 7.3 18 18 18 18
Dtuzne papiery warto$ciowe 7.5 20550 20550
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 16 59330 59330 67 875 67 875

pozostate
Zobowiazania z tytutu zakupu udziatéw i akcji 34 733 34 733

W pozycji udziaty spotek nienotowanych Grupa wykazuje warto$¢ nabytych 20% udziatéw Spotki NextBuy
Sp. z 0.0. (31.12.2017 - 10%). Spétka NextBuy zaprojektowata i stworzyta informatyczny system
wspierajacy i automatyzujacy procesy zakupowe w firmach. Platforma oparta na modelu SaaS dostarcza
moduty pozwalajace zdigitalizowa¢ procesy w dziatach zakupéw przedsiebiorstw takie jak: eKatalogi,
zapotrzebowania i zamo6wienia, eAukcje i eSourcing, bazy dostawcédw, zarzadzanie umowami i vendorami
oraz kompleksowe dane raportowe. Architektura systemu pozwala na petng automatyzacje procesow,
elastyczng konfiguracje dostosowang do struktur kazdej firmy, integracje z wykorzystywanymi juz
systemami oraz dostep z kazdego miejsca i urzadzenia. NextBuy efektywnie wspiera zaré6wno mate i $rednie
firmy, jak i duze korporacje z r6znych branz. Spéotka dziata na rynku od 2011 roku. NextBuy uzupelnia oferte
segmentu E-Biznes.
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Nazwa grupy kapitalowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Na potrzeby sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Zarzad przeanalizowat czy
wywiera znaczacy wptyw na NextBuy Sp. z 0.0, w kontekscie, w szczegdlnosci tresci art. 5-6 MSR 28.
Wedtug Zarzadu OEX S.A., inwestycja w Spo6tke ma charakter pasywny (nieingerujacy w zaden sposéb w
biezace zarzadzanie Spdtka). Tak wiec pomimo posiadania 20% udziatéw w kapitale wtasnym, Grupa nie
wywiera znaczacego wptywu na Spo6tke Nextbuy Sp. z 0.0 i w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
inwestycja nie jest rozliczana metoda praw wtasnosci.

Warto$¢ godziwa definiowana jest jako cena, ktdra otrzymano by za sprzedaz sktadnika aktywow lub
zaptacono by za przeniesienie zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach miedzy
uczestnikami rynku na dzieni wyceny.

Grupa ustala warto$¢ godziwa aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych w taki sposéb, aby w jak
najwiekszym stopniu uwzgledni¢ czynniki pochodzace z rynku.

Grupa kapitatowa nie dokonata wyceny warto$ci godziwej naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
- ich warto$¢ bilansowa uznawana jest za rozsadne przyblizenie warto$ci godziwe;j.

8. Aktywa orazrezerwa na podatek odroczony

Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w nastepujacy sposéb wptywa na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

Nota 31.12.2018 | 31.12.2017
Saldo na poczatek okresu:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4111 2062
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego -10 207 -8747
Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu -6 096 -6 685
Zmiana stanu w okresie wplywajaca na:
Wynik (+/-) 20 1206 522
Pozostate catkowite dochody (+/-)
Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym: -4 890 -6 096
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z potaczenia 740
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z potaczenia -672
Saldo na koniec okresu:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5492 4111
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego -10 383 -10 207

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
Saldo na Zmiana St;:;(;sta{e Rozliczenie Saldo na
Tytuty réznic przej$ciowych poczatek . - koniec
okresu Wynik dochody potaczenia okresu
catkowite
Stan na 31.12.2018
Aktywa:
Wartos$ci niematerialne 39 41 80
Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Zapasy 131 125 256
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 557 240 797
Inne aktywa 135 177 313
Nieruchomo$ci inwestycyjne
Pochodne instrumenty finansowe 34 -13 21
Zobowiazania:
Zobowlqzanla z tytutu $wiadczen 1107 2 1105
pracowniczych
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Nazwa grupy kapitalowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Saldo na Zmiana St;l:zu(:)sta}e Rozliczenie Saldo na
Tytuty réznic przejsciowych p(())li:zzik Wynik docho C_ly polaczenia i(l(()?;;cl
catkowite
Rezerwy na Swiadczenia pracownicze 436 283 720
Pozostate rezerwy i inne zobowigzania 147 304 451
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 52 84 136
d}f;rfgyw‘ pozyczKi, inne instrumenty 106 75 31
Inne zobowigzania 1100 -295 805
Inne:
Nierozliczone straty podatkowe 267 511 778
Razem 4111 1390 5492
Stan na 31.12.2017
Aktywa:
Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate 30 9 39
Nieruchomosci inwestycyjne
Zapasy 117 14 131
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 315 242 557
Inne aktywa 56 79 135
Nieruchomosci inwestycyjne
Pochodne instrumenty finansowe 34 34
Zobowiazania: 0
prié)cl))v(\)l\r/l\/ilgzz;éﬁa z tytutu $wiadczen 227 587 293 1107
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 350 51 35 436
Pozostate rezerwy i inne zobowigzania 201 -104 50 147
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 33 -6 25 52
dhll(zrs;iyty, pozyczkKi, inne instrumenty 5 95 6 106
Inne zobowigzania 624 195 281 1100
Inne:
Nierozliczone straty podatkowe 104 114 49 267
Razem 2062 1310 739 4111
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego:
Saldo na Zmiana St;:zu(;sta{e Rozliczenie Saldo na
Tytuty réznic przej$ciowych p(())lzlz.zzik Wynik docho qy potaczenia L{l(;l;;cl
catkowite
Stan na 31.12.2018
Aktywa:
Wartosci niematerialne 7 853 181 8034
Rzeczowe aktywa trwate 1273 151 1424
Nieruchomo$ci inwestycyjne
Pochodne instrumenty finansowe
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 47 -25 22
Kontrakty budowlane 0 0 0
Inne aktywa 595 -191 404
Zobowiagzania:
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
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Nazwa grupy kapitalowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Saldo na Zmiana St;l:zu(:)sta}e Rozliczenie Saldo na
Tytuty réznic przejsciowych p(())li:zzik Wynik docho C_ly polaczenia i(l(()?;;cl
catkowite

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty

dtuzne 4 4
Inne zobowigzania 439 56 495
Razem 10 207 176 10 383
Stan na 31.12.2017
Aktywa:
Wartosci niematerialne 7520 160 173 7 853
Rzeczowe aktywa trwate 599 204 470 1273
Nieruchomosci inwestycyjne
Pochodne instrumenty finansowe
NaleZno$ci z tytutu dostaw i ustug 107 -60 47
Kontrakty budowlane
Inne aktywa 478 100 17 595
Zobowiazania:
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty

dtuzne 11 11
Inne zobowigzania 43 395 1 439
Razem 8747 788 672 10 207

9. Zapasy
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej ujete sa nastepujace pozycje zapasow:
31.12.2018 31.12.2017

Materiaty
Pétprodukty i produkcja w toku
Wyroby gotowe
Towary 9961 23473
Odpis aktualizujacy -1 348 -691
Zaliczki na poczet dostaw 16
Wartos¢ bilansowa zapaséw razem 8629 22782

W 2018 roku Grupa Kapitatowa ujeta w dziatalnos$ci operacyjnej skonsolidowanego sprawozdania z wyniku
koszt sprzedanych zapasow tacznie w kwocie 134 059 tys. PLN (2017 rok: 173 375 tys. PLN).

Odpisy aktualizujagce warto$¢ zapaséw, ktére w 2018 roku obciazyly pozostate koszty operacyjne
skonsolidowanego sprawozdania z wyniku wyniosty 660 tys. PLN (2017 rok: 75 tys. PLN).

Na dzien 31.12.2018 zapasy o wartos$ci bilansowej 2 505 tys. PLN (2017 rok: 22 760 tys. PLN) stanowity
zabezpieczenie zobowigzan Grupy. Informacje o zabezpieczeniach zobowigzan zaprezentowano w nocie nr
7.4.

10. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, uyyjmowane przez Grupe w ramach klasy
naleznosci i pozyczek (patrz nota nr 7.2) przedstawiajg sie nastepujgco:
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Nazwa grupy kapitalowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Naleznos$ci dlugoterminowe:

31.12.2018 31.12.2017
Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytutu umoéw o ustuge budowlana
Kaucje wptacone z innych tytutéw 1084 863
Pozostate naleznosci 50 89
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci (-)
Nalezno$ci dtugoterminowe 1134 952
Naleznosci kréotkoterminowe:
31.12.2018 31.12.2017
Aktywa finansowe (MSR 39 w 2017 i MSSF 9 w 2018):
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 128 808 119 016
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) -5088 -3982
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug netto 123720 115 034
Naleznosci ze sprzedazy aktywow trwatych
Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytutu uméw o ustuge budowlang
Kaucje wptacone z innych tytutéw 217 221
Inne naleznosci 3798 1933
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych naleznosci finansowych (-) -766 -415
Pozostale naleznosci finansowe netto 3249 1743
Nalezno$ci finansowe
Aktywa niefinansowe (poza MSR 39 w 2017 i MSSF 9 w 2018):
Nalezno$ci z tytutu innych podatkéw i innych swiadczen 9760 2835
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 33 431
Przedptaty i zaliczki 19 5
Pozostate naleznosci niefinansowe 813 2177
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci niefinansowych (-) -462
NalezZnosci niefinansowe 10163 5448
Naleznosci krotkoterminowe razem 137 132 122 225

Warto$¢ bilansowa naleznoSci z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Grupe za rozsadne przybliZenie
wartosci godziwej (patrz nota nr 7.6).

Grupa Kapitatowa dokonata oceny nalezno$ci ze wzgledu na utrate ich wartosci zgodnie ze stosowang
polityka rachunkowosci (patrz podpunkt c¢) w punkcie ,Podstawa sporzadzenia oraz zasady
rachunkowosci”). Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci, ktére w 2018 roku obciazyly pozostate koszty
operacyjne skonsolidowanego sprawozdania z wyniku wyniosty:

=  wodniesieniu do krétkoterminowych nalezno$ci finansowych -1 612 tys. PLN (2017 rok: 304 tys.
PLN),

=  wodniesieniu do pozostatych krétkoterminowych naleznos$ci -650 tys. PLN (2017 rok: 1 090 tys.
PLN).

Odpisy aktualizujace warto$¢ krétkoterminowych naleznosci finansowych (tj. nalezno$ci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostatych nalezno$ci finansowych):

od 01.01 do 31.12.2018 | od 01.01 do 31.12.2017
Stan na poczatek okresu 4397 3457
Odpis z potgczenia 490
Odpisy ujete jako koszt w okresie 2262 1394
Odpisy odwrécone ujete jako przychéd w okresie (-) -69 -368
Odpisy wykorzystane (-) -274 -576
Stan na koniec okresu 6 315 4397
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Nazwa grupy kapitalowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Dalsza analiza ryzyka kredytowego nalezno$ci, w tym analiza wieku nalezno$ci zalegtych nie objetych
odpisem aktualizujacym, zostata przedstawiona w nocie nr 25.

11. SrodKi pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2018 31.12.2017
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych prowadzonych w PLN 24912 8296
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych walutowych 1427 1156
Srodki pieniezne w kasie 240 707
Depozyty krotkoterminowe 93
Inne 1 1195
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 26 580 11 447

Grupa Kapitalowa dla celéw sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych
klasyfikuje Srodki pieniezne w sposéb przyjety do prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

12. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana

Nie wystepuje dziatalno$¢ zaniechana oraz aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy.

13. Kapital wlasny
13.1. Kapital podstawowy

Na 31.12.2018 r. kapitat podstawowy Spo6tki dominujacej wynosit 1 598 tys. PLN. (2017 rok: 1 378 tys. PLN)
i dzielit sie na 7 989 984 akcji (31.12.2017 r. 6 888 539) o warto$ci nominalnej 0,20 PLN kazda. Wszystkie
akcje zostaty w pelni optacone.

Wszystkie akcje w rownym stopniu uczestnicza w podziale dywidendy. Akcje dziela sie na akcje zwykle na
okaziciela, ktore daja prawo do jednego gltosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz akcje
uprzywilejowane, na 1 akcje uprzywilejowang przypadaja dwa gtosy.

Zmiany liczby akcji w okresie objetym sprawozdaniem finansowym wynikaja z nastepujgcych transakcji z
wtascicielami:

W dniu 14 czerwca 2018r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie OEX S.A. pojeto uchwate o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Spoétki z kwoty 1 377 707,80 PLN o kwote nie mniejsza niz 0,20 PLN i nie wiekszg niz
220.289 PLN tj. do kwoty nie nizszejniz 1 377 708,00 PLN i nie wyzszej niz 1 597 996,80 PLN. Podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spotki, zostato dokonane poprzez emisje nie wiecej niz 1 101 445 akcji zwyktych na
okaziciela serii D, o warto$ci nominalnej 0,20 PLN kazda.

Akcje Serii D pokryte zostaly wylacznie wktadami pienieznymi przed zarejestrowaniem podwyzszenia
kapitalu zakladowego dokonanego w drodze emisji Akcji Serii D. Emisja Akcji Serii D zostata
przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatne;j.

Uchwata Zarzadu OEX S.A. cena emisyjna akcji zwyktych na okaziciela serii D zostata ustalona w wysokosci
17 PLN za jedng Akcje Oferowang, a ostateczna liczba Akcji Oferowanych ustalona przez Zarzad wyniosta
1101 445 sztuk.

W dniu 6 czerwca 2018 r., Zarzad Spoéiki podjat uchwate o przydziale tacznie 1 101 445 akcji zwyktych na
okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,20 PLN kazda oraz wartos$ci emisyjnej 17 PLN kazda i tacznej
wartosci emisyjnej 18 724 565,00 PLN, emitowanych na podstawie Uchwaty Emisyjnej inwestorom, ktérzy
podpisali umowy objecia Akcji Oferowanych i dokonali wptat na Akcje Oferowane zgodnie z zawartymi
umowami objecia Akcji Oferowanych. Laczny koszt emisji akcji wynidst 461 tys. PLN.

Rejestracja nowo wyemitowanych i optaconych akcji serii D przez KRS nastapita 5 wrze$nia 2018 roku.
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Nazwa grupy kapitalowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2018 31.12.2017
Akcje wyemitowane i w pelni oplacone:
Liczba akcji na poczatek okresu 6 888 539 6 888 539
Emisja akcji w zwiazku z realizacjg opcji (program ptatnosci
akcjami)
Emisja akcji 1101 445
Umorzenie akcji (-)
Liczba akcji na koniec okresu 7 989 984 6 888 539

Na dzien bilansowy akcje Spo6tki dominujacej nie pozostawaty w jej posiadaniu, ani tez w posiadaniu

jednostek zaleznych.

13.2. Kapital pozostate

31.12.2018 31.12.2017
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 63 004 44960
Pozostate kapitaty 1459 1459
Zyski zatrzymane uwzgledniajgce kapitat zapasowy spétek Grupy 74 955 59 425
Udzialy niekontrolujace 2475 1723
Stan na koniec okresu 141 893 107 567
13.3. Udziaty niekontrolujace

31.12.2018 31.12.2017
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych na poczatek okresu 1723 1969
Rozpoznanie udziatu na dzien nabycia kontroli nad Divante Sp. z o.0. 0
Dywidenda przypadajace na akcjonariuszy niekontrolujgcych 0
Udziat w wyniku okresu 752 -246
Ela:fég?ll akcjonariuszy niekontrolujacych - stan na koniec 2475 1723

Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych na 31.12.2018 r.i 31.12.2017 r. roku zwigzany jest z rozliczeniem
nabycia kontroli nad Spétka Divante Sp. z 0.0. Grupa OEX posiada 51,03% udziatéw Divante Sp. z o.o.

Informacje dotyczace udzialéw niekontrolujacych oraz skrécone informacje finansowe dla
Divante Sp. z 0.0.:
31.12.2018 31.12.2017
Udzial niekontrolujacy (w %) 48,97% 48,97%
Udzial niekontrolujacy na koniec okresu sprawozdawczego 2 475 1723
Wynik finansowy przypisany udziatom niekontrolujagcym 752 -246
Aktywa obrotowe 6920 5517
Aktywa trwate 4133 3153
Zobowiazania kréotkoterminowe 5036 4 440
Zobowigzania dlugoterminowe 547 607
Przychody ze sprzedazy 27 573 20 044
Wynik finansowy 1847 -398
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Nazwa grupy kapitalowej:

Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018 - 31.12.2018

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

14. Swiadczenia pracownicze

14.1. Koszty swiadczen pracowniczych

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2018 31.12.2017
Koszty wynagrodzen 155586 127 823
Koszty ubezpieczen spotecznych 22561 18859
Koszty przysztych §wiadczen (rezerwy, odprawy emerytalne) 439 416
Inne $wiadczenia 848 1675
Koszty $wiadczen pracowniczych razem 179 436 148 774

14.2. Zobowiazania i rezerwy z tytulu swiadczen pracowniczych

Zobowigzania i rezerwy z tytulu swiadczen pracowniczych ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z

sytuacji finansowej obejmuja:

Zobowiazania i rezerwy Zobowiazania i rezerwy
krétkoterminowe dlugoterminowe
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze:
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 2049 3384
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen
spo%ecz?lych o i 1406 4186
Inne zobowigzania pracownicze 1925 1434
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 1879 1753
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 7 259 10 757
Inne dtugoterminowe swiadczenia
pracownicze:
Rezerwy na nagrody jubileuszowe
Rezerwy na odprawy emerytalne 121
Pozostate rezerwy
Inne dtugoterminowe $wiadczenia
pracownicze
Zobowugama i rezerwy z tytutu swiadczen 7259 10 757 121
pracowniczych razem

Na zmiane stanu innych dtugoterminowych $wiadczen pracowniczych wplyw miaty nastepujace pozycje:

za okres od 01.01 do 31.12.2018 roku

Rezerwy na inne dtugoterminowe swiadczenia pracownicze

nagrody
jubileuszowe

odprawy
emerytalne

pozostate

razem

Stan na poczatek okresu

121

121

Zmiany ujete w sprawozdaniu w wyniku:

- Koszty biezacego i przesztego zatrudnienia

- Koszty odsetek

- Zyski (-) lub straty (+) aktuarialne

Zmiany bez wptywu na sprawozdanie z wyniku:

- Wyptacone $wiadczenia (-)

- Zwiekszenie przez potaczenie jednostek
gospodarczych (+)

Wartos¢ biezaca rezerw na dzien
31.12.2018 roku

121

121
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Nazwa grupy kapitalowej:

Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018 - 31.12.2018

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

za okres od 01.01 do 31.12.2017 roku

Stan na poczatek okresu

82

82

Zmiany ujete w sprawozdaniu w wyniku:

- Koszty biezacego i przesztego zatrudnienia

- Koszty odsetek

- Zyski (-) lub straty (+) aktuarialne

Zmiany bez wplywu na sprawozdanie z wyniku:

- Wyptacone $wiadczenia (-)

- Zwiekszenie przez potaczenie jednostek
gospodarczych (+)

34

34

Wartos¢ biezaca rezerw na dzien
31.12.2017 roku

121

121

15. Pozostale rezerwy

Wartos$¢ rezerw ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w poszczegd6lnych

okresach przedstawialy sie nastepujaco:

Rezerwy krétkoterminowe

Rezerwy dlug

oterminowe

31.12.2018

31.12.2017

31.12.2018

31.12.2017

Rezerwy na sprawy sadowe

35

Rezerwy na straty z uméw budowlanych

Rezerwy na koszty restrukturyzacji

Inne rezerwy

81

280

31

31

Pozostale rezerwy razem

116

280

31

31

Rezerwy na:

sprawy
sagdowe

straty z uméw
budowlanych

koszty
restrukturyzacji

inne

razem

za okres od 01.01 do 31.12.2018 roku

Stan na poczatek okresu

312

312

Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w
okresie

35

35

Rozwigzanie rezerw ujete jako
przychéd w okresie (-)

-96

-96

Wykorzystanie rezerw (-)

-104

-104

Zwiekszenie przez polaczenie
jednostek gospodarczych

Pozostate zmiany (réznice kursowe
netto z przeliczenia)

Stan rezerw na dzien 31.12.2018
roku

35

112

147

za okres od 01.01 do 31.12.2017 roku

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w
okresie

212

212

Rozwiazanie rezerw ujete jako
przychdd w okresie (-)

Wykorzystanie rezerw (-)

-33

-33

Zwiekszenie przez potaczenie
jednostek gospodarczych

132

132

Pozostate zmiany (réznice kursowe
netto z przeliczenia)

Stan rezerw na dzien 31.12.2017
roku

311

311
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Nazwa grupy kapitalowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 31.12.2018 | Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

16. Zobowiazania z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (patrz réwniez nota nr 7) przedstawiaja
sie nastepujaco:

Zobowigzania krétkoterminowe:

31.12.2018 31.12.2017

Zobowiqzania finansowe (MSR 39 w 2017 i MSSF 9 w 2018):

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 57613 67 581
Zobowigzania z tytutu zakupu aktywdéw trwatych 1665 582
Zobowigzanie z tytutu faktoringu 11312 4983
Zobowiazania z tytutu zakupu udziatéw 34733
Inne zobowigzania finansowe 40459 38327
Zobowiazania finansowe 111 049 146 206
Zobowiqzania niefinansowe (poza MSR 39 w 2017 i MSSF 9w 2018):

Zobowigzania z tytutu innych podatkéw i innych $wiadczen 19 659 25332
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1734 1146
Zaliczki otrzymane na ustugi budowlane 6
Inne zobowigzania niefinansowe 9952 2549
Zobowiazania niefinansowe 31394 29033
Zobowiazania krétkoterminowe razem 142 395 175 239

Wartos$¢ bilansowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Grupe za rozsadne przyblizenie
warto$ci godziwej (patrz nota nr 7.6).

17. Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia krétkoterminowe Rozliczenia dlugoterminowe
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 | 31.12.2017
Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe:
Koszty optacone z gory 15031 10803 1667 1476
f;;tzrvr\lla - rozliczenia miedzyokresowe 15031 10 803 1667 1476

Specyfikacja rozliczen miedzyokresowych kosztéw na dzien 31 grudnia 2018r.

Rozliczenia miedzyokresowe | Rozliczenia miedzyokresowe

dtugoterminowe dtugoterminowe
Koszty projektow 685 11444
Koszty ubezpieczen 249
Optaty licencyjne 149
Ustugi IT 4 435
Koszty najmu 761 725
Ustugi transportowe 142 465
Koszty pozostatych ustug 75 1564

18. Przychody i koszty operacyjne

18.1. Przychody ze sprzedazy towarow i ustug

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2018 31.12.2017
Przychody ze sprzedazy ustug 465776 385228
Przychody ze sprzedazy towar6éw i materiatow 142971 180 410
Przychody ze sprzedazy 608 747 565 638
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Nazwa grupy kapitalowej:

Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018 - 31.12.2018

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

18.2. Koszty wedlug rodzaju

Nota od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2018 31.12.2017
Amortyzacja 4,5 8562 7 749
Swiadczenia pracownicze 14 179 185 148774
Zuzycie materialow i energii 28693 25097
Ustugi obce 216113 171382
Podatki i optaty 3966 3508
Pozostate koszty rodzajowe 8765 6 030
Koszty wedlug rodzaju razem 445 284 362 540
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 134 059 173375
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) -379 8
Ko§zt wlasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty 446 335 362 205
ogolnego zarzadu
18.3. Pozostale przychody operacyjne
Nota od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2018 31.12.2017
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 82 113
Odwrodcenie odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci 69 68
finansowych
Odwrodcenie odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci 18
niefinansowych
Odwrodcenie odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapasow 9 4
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 1%'1
Otrzymane kary i odszkodowania 743 1051
Inne przychody 3793 1183
Pozostate przychody operacyjne razem 4712 2437
18.4. Pozostale koszty operacyjne
Nota od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2018 31.12.2017
Strata ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych 320
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci finansowych 10 2262 304
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci niefinansowych 1090
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow 9 660 75
Utworzenie rezerw 1:_'1 44 35
Zaptacone kary i odszkodowania 1139 321
Inne koszty 2 659 1345
Pozostale koszty operacyjne razem 6 764 3490
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Nazwa grupy kapitalowej:

Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018 - 31.12.2018

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

19. Przychody i koszty finansowe
19.1. Przychody finansowe

Nota od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2018 31.12.2017

Przychody z odsetek dotyczqce instrumentow finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) 11 8 34
Pozyczki i naleznosci 7%'1 204 40
Dtuzne papiery warto$ciowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci
Przychody z odsetek dotyczace instrumentow
finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez 212 74
wynik finansowy
Inne przychody finansowe 98 55
Przychody finansowe razem 310 129
19.2. Koszty finansowe

Nota od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2018 31.12.2017

Koszty odsetek dotyczqce instrumentow finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy:
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 333 287
Kredyty i pozyczki 7.3 3331 1172
Faktoring 837 865
Dtuzne papiery warto$ciowe 56 1143
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 150 217
Koszty odsetek dotyczace instrumentéw finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik 4707 3684
finansowy
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik:
Instrumenty pochodne 34
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez 34
wynik
(Zyski) straty (-/+) z tytutu roznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 258 68
Pozyczki i naleznoSci 0 233
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego 68 13
kosztu
(Zyski) straty (-/+) z tytutu r6znic kursowych 326 314
Optaty faktoringowe 1336 4003
Inne koszty finansowe 629 485
Koszty finansowe razem 6999 8520

Odpisy aktualizujace warto$¢é naleznosci dotyczacych dziatalno$ci operacyjnej ujmowane sg przez Grupe

Kapitatowa jako pozostate koszty operacyjne (patrz nota nr 18).
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Nazwa grupy kapitalowej:

Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 31.12.2018

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

20. Podatek dochodowy

Nota od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2018 31.12.2017

Podatek biezqcy:
Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy 5960 4793
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy 3 -36
Podatek biezacy 5963 4757
Podatek odroczony:
Powstanie i odwrécenie réznic przej$ciowych 8 -1433 -285
Rozliczenie niewykorzystanych strat podatkowych 228 6
Podatek odroczony -1 205 -279
Podatek dochodowy razem 4758 4478

Uzgodnienie podatku dochodowego obliczonego stawka 19 % od wyniku przed opodatkowaniem z
podatkiem dochodowym wykazanym w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku przedstawia sie

nastepujgco:
Nota od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2018 31.12.2017
Wynik przed opodatkowaniem 21045 20615
Stawka podatku stosowana przez Spétke dominujaca 19% 19%
Poda_tek_ doc_hodowy wg stawki krajowej Spotki 3998 3917
dominujacej
Uzgodnienie podatku dochodowego z tytutu:
Stosowania innej stawki podatkowej w spétkach Grupy (+/-) 1
Przychod6w niepodlegajacych opodatkowaniu (-) -360 -132
Kosztéw trwale niestanowigcych kosztéw uzyskania
. 921 585
przychodéw (+)
Wykorzystania uprzednio nierozpoznanych strat
-1 -286
podatkowych (-)
Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od ujemnych
P e 8 207 459
réznic przejéciowych (+)
Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od strat
186
podatkowych (+)
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy i inne
-7 -251
korekty (+/-)
Podatek dochodowy 4758 4478
Zastosowana srednia stawka podatkowa 23% 22%

21. Zysk na akcje i wyptacone dywidendy
21.1. Zysk na akcje

Zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
podzielony przez Srednig wazona liczbe akcji zwyklych wystepujacych w danym okresie.

Przy wyliczeniu zaréwno podstawowego jak i rozwodnionego zysku (straty) na akcje Grupa stosuje w
liczniku kwote zysku (straty) netto przypadajacego akcjonariuszom podmiotu dominujgcego tzn. nie
wystepuje efekt rozwadniajacy wptywajacy na kwote zysku (straty).

Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku (straty) na akcje wraz z uzgodnieniem $redniej
wazonej rozwodnionej liczby akcji przedstawiono ponize;j.
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Nazwa grupy kapitalowej:

Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018 - 31.12.2018

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2018 31.12.2017
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 7 244 623 6 888 539
Rozwadniajgcy wptyw nowej emisji akeji 274 607
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 7 519 229 6 888 539
Dziatalnos¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci kontynuowanej w ztotych 15534 746,55 16 382 730,06
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 2,14 2,38
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 2,07 2,38

Dziatalnos$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN)

Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN)

Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana

Zysk (strata) netto

15534 746,55

16 382 730,06

Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN)

2,14

2,38

Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN)

2,07

2,38

21.2. Dywidendy

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy OEX S.A., ktére miato miejsce 14 czerwca 2018 roku podjeto uchwate
w sprawie przekazania zysku netto wykazanego w sprawozdaniu finansowym za 2017 rok w kwocie 7 557

tys. PLN w cato$ci na kapitat zapasowy.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy OEX S.A., ktére miato miejsce 22 czerwca 2017 roku podjeto uchwate
w sprawie przekazania zysku netto wykazanego w sprawozdaniu finansowym za 2016 rok w kwocie 3 221

129,35 PLNw catosci na kapitat zapasowy.

22. Przeplywy pieniezne

W celu ustalenia przeptywéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej dokonano nastepujacych korekt zysku

(straty) przed opodatkowaniem:

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2018 31.12.2017
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 6530 5548
Amortyzacja i odpisy aktualizujagce warto$ci niematerialne 2032 2201
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych 238
Koszty odsetek 4474 3190
Przychody z odsetek i dywidend -104
Inne korekty -28
Korekty razem 13 047 11073
Zmiana stanu zapasow 14 153 2690
Zmiana stanu naleznosci -15 280 -50 713
Zmiana stanu zobowigzan -12 637 24 688
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych -2224 -3010
Korekty konsolidacyjne 732
Zmiany w kapitale obrotowym -15988 -25613
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Nazwa grupy kapitalowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

23. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Podmioty powiagzane z Grupa Kapitatlowa obejmujg kluczowy personel kierowniczy, jednostki zalezne
wylaczone z obowigzku konsolidacji. Nierozliczone salda naleznos$ci oraz zobowigzan zazwyczaj
regulowane s3 w Srodkach pienieznych. Informacje o zobowigzaniach warunkowych dotyczacych
podmiotéw powigzanych zaprezentowano w nocie nr 24.

23.1. Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym

Do kluczowego personelu kierowniczego Grupa zalicza cztonkéw zarzadu Spotki dominujacej oraz spoétek
zaleznych. Wynagrodzenie kluczowego personelu w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym wyniosto:

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2018 31.12.2017
Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego
Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze 4881 3514
Swiadczenia z tyt. rozwiazania stosunku pracy 112
Platnos$ci w formie akcji wlasnych
Pozostate $wiadczenia 217 51
Swiadczenia razem 5098 3677

Szczegb6towe informacje o wynagrodzeniach Zarzadu Spo6tki dominujacej przedstawiono w nocie nr 28.

Grupa Kapitatowa nie udzielita kluczowemu personelowi kierowniczemu zZadnych pozyczek w okresie
objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

23.2. Transakcje z jednostkami stowarzyszonymi, niekonsolidowanymi jednostkami zaleznymi
oraz pozostalymi podmiotami powiazanymi

W  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyeliminowane zostaty transakcje pomiedzy
konsolidowanymi spétkami. Spétki nie skonsolidowane nie prowadzg dziatalnosci.

24. Aktywa oraz zobowigzania warunkowe

Warto$¢ zobowigzan warunkowych wedltug stanu na koniec poszczegoélnych okreséw (w tym dotyczacych
podmiotéw powigzanych) przedstawia sie nastepujaco:

| 31122018 | 31122017 |

Zobowiazania wobec pozostalych jednostek:
Poreczenie sptaty zobowigzan
Gwarancje udzielone 15744 13777

Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlang

Sprawy sporne i sagdowe 589 84
Sprawy sporne i sgdowe z Urzedem Skarbowym

Inne zobowigzania warunkowe 4725 4725
Pozostate jednostki razem 21058 18 586
Zobowiagzania warunkowe razem 21058 18 586

25. Ryzyko dotyczace instrumentow finansowych

Grupa Kapitatowa narazona jest na wiele ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi. Aktywa oraz
zobowiazania finansowe Grupy w podziale na kategorie zaprezentowano w nocie nr 7.1. Ryzykami, na ktére
narazona jest Grupa sa:

* ryzyko rynkowe obejmujace ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej,
= ryzyko kredytowe oraz

= ryzyko ptynnosci.
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Nazwa grupy kapitalowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zarzadzanie ryzykiem finansowym Grupy koordynowane jest przez Spétke dominujaca, w bliskiej
wspotpracy z Zarzadami oraz dyrektorami finansowymi spotek zaleznych. W procesie zarzadzania
ryzykiem najwazniejsza wage maja nastepujace cele:

= zabezpieczenie krétkoterminowych oraz Srednioterminowych przeptywéw pienieznych,
= stabilizacja wahan wyniku finansowego Grupy,
» wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetienie zatozen budzetowych,

= osiggniecie stopy zwrotu z dlugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych zrodet
finansowania dziatan inwestycyjnych.

Grupa nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych. Od strony ekonomicznej
przeprowadzane transakcje majg charakter zabezpieczajacy przed okreslonym ryzykiem.

Ponizej przedstawiono najbardziej znaczace ryzyka, na ktére narazona jest Grupa.

25.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko walutowe

Wiekszos¢ transakcji w Grupie przeprowadzanych jest w PLN, w zwigzku z tym Grupa nie jest istotnie
narazona na ryzyko walutowe, w zwigzku z tym Grupa nie przedstawia analizy wrazliwosSci
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na zmiany kurséw walut.

Ryzyko stopy procentowej

Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywow
odsetkowych z tytutu aktywéw oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopa
procentowa. Grupa jest narazona na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z nastepujacymi kategoriami
aktywoéw oraz zobowigzan finansowych:

= pozyczki,

= kredyty,

= zobowigzania z tytutu leasingu finansowego,

= zobowigzania z tytutu obligacji (wykupione w styczniu 2018 roku).

Charakterystyke powyzszych instrumentéw, w tym oprocentowanie zmienng oraz statg stopg procentowa,
przedstawiono w notach nr 7.2, oraz 7.3.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochodéw w
odniesieniu do potencjalnego wahania stopy procentowej w gére oraz w dét o 1%. Kalkulacje
przeprowadzono na podstawie zmiany $redniej stopy procentowej obowigzujacej w okresie o (+/-) 1% oraz
w odniesieniu do aktyw6éw oraz zobowigzan finansowych wrazliwych na zmiane oprocentowania t;j.
oprocentowanych zmienng stopa procentowa.

. Wplyw na wynik Wplyw na pozostate

Wahania finansowy netto: dochody catkowite:
SYPY  731.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Wzrost stopy procentowe;j 1% -645 -571 -645 -571
Spadek stopy procentowej -1% +645 571 +645 571

25.2. Ryzyko kredytowe

Maksymalna ekspozycja Grupy na ryzyko kredytowe okres$lana jest poprzez warto$¢ bilansowa
nastepujacych aktywow finansowych:
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Nazwa grupy kapitalowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Nota 31.12.2018 31.12.2017
Pozyczki 7.2 171 12
Naleznosc1 z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 10 128102 117 729
finansowe
Pozostate klasy pozostatych aktywdéw finansowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 26 580 11447
Zobow1qlzama warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i 24 21058 18586
poreczen
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 175911 147 774

Grupa w sposdb ciagly monitoruje zalegtosci klientéw oraz wierzycieli w regulowaniu ptatnosci, analizujac
ryzyko kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczeg6lnych klas aktywéw okreslonych ze wzgledu na
ryzyko kredytowe (wynikajace np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcéw). Ponadto w ramach
zarzadzania ryzykiem kredytowym Grupa dokonuje transakcji z kontrahentami o potwierdzonej
wiarygodnosci.

W ocenie Zarzadu Sp6tki dominujgcej powyzsze aktywa finansowe, ktore nie sg zalegte oraz objete odpisem
z tytutu utraty wartoSci na poszczegdlne dni bilansowe, uzna¢ mozna za aktywa o dobrej jakosci
kredytowej. Z tego tez wzgledu Grupa nie ustanawiata zabezpieczen oraz innych dodatkowych elementow
poprawiajacych warunki kredytowania.

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa jest w nieznacznym stopniu narazona na ryzyko
kredytowe w zwigzku z pojedynczym znaczacym kontrahentem lub grupa kontrahentéw o podobnych
cechach. W gronie znaczacych kontrahentéw Grupy znajduja sie wytacznie czotowe przedsiebiorstwa o
ugruntowanej pozycji rynkowej i stabilnej pozycji finansowej. W oparciu o historycznie ksztattujace sie
tendencje zalegania z ptatnosciami, zalegte nalezno$ci nie objete odpisem nie wykazuja znacznego
pogorszenia jakos$ci - wiekszo$¢ z nich mie$ci sie w przedziale do miesiaca i nie zachodza obawy co do ich
$ciggalnosci.”

Ryzyko kredytowe $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, rynkowych papieré6w warto$ciowych oraz
pochodnych instrumentéw finansowych uznawane jest za nieistotne ze wzgledu na wysoka wiarygodnos¢
podmiotéw bedacych strona transakcji, do ktérych naleza przede wszystkim banki.

Odpisy z tytutu utraty warto$ci aktywéw finansowych narazonych na ryzyko kredytowe zostaty
szczeg6towo omdéwione w notach nr 7.2 oraz 10.

25.3. Ryzyko plynnosci

Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci tj. zdolnosci do terminowego regulowania
zobowigzan finansowych. Grupa zarzadza ryzykiem ptynnos$ci poprzez monitorowanie terminéw ptatnosci
oraz zapotrzebowania na Srodki pieniezne w zakresie obstugi krétkoterminowych ptatnosci (transakcje
biezace monitorowane w okresach tygodniowych) oraz dlugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke
na podstawie prognoz przeptywéw pienieznych aktualizowanych w okresach miesiecznych.
Zapotrzebowanie na gotéwke poréwnywane jest z dostepnymi Zrédtami pozyskania Srodkéw (w tym
zwlaszcza poprzez ocene zdolnosci pozyskania finansowania w postaci kredytéw) oraz konfrontowane jest
z inwestycjami wolnych §rodkow.

Na dzien bilansowy zobowigzania finansowe Grupy, inne niz instrumenty pochodne, miescity sie w
nastepujacych przedziatach terminéw wymagalnosci:

Krétkoterminowe: Dtugoterminowe: Przeplywy razem
Nota| do6 | 6do12 | 1do3 | 3do5 | powyzej przed
m-cy m-cy lat lat 5lat |zdyskontowaniem
Stan na 31.12.2018
Kredyty w rachunku kredytowym 4827 9045| 48248 62119
Kredyty w rachunku biezgcym 5199 | 17761 22960
Pozyczki 18 18
Dtuzne papiery warto$ciowe
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Nazwa grupy kapitalowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Krétkoterminowe: Dtugoterminowe: Przeplywy razem
Nota | do6 6do12 | 1do3 3do5 | powyzej przed
m-cy m-cy lat lat 5lat | zdyskontowaniem

Leasing finansowy 1778 1779 5182 982 63 9784
Zobow_lqzan.la ]?1U oraz pozostate 16 70 593 70 593
zobowigzania finansowe
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci
razem 82676 | 28374| 53430 982 63 165524
Stan na 31.12.2017
Kredyty w rachunku kredytowym 844 1406 2250
Kredyty w rachunku biezgcym 13419 | 20849 34 268
Pozyczki 18 18
Dtuzne papiery warto$ciowe 20550 20 550
Leasing finansowy 673 2516 4063 1218 213 8 683
Zobow.lqzan.la l?lU oraz pozostate 16 | 107 888 107 888
zobowigzania finansowe
f:zsé’;zyqa na ryzyko plynnosci 121998 | 24209| 26019| 1218 213 173 657

W tabeli wykazano warto$¢ umowna zobowigzan, bez uwzglednienia skutkéw dyskonta w zwigzku z
wycena zobowigzan wedlug zamortyzowanego kosztu, stad prezentowane kwoty moga odbiega¢ od ujetych
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Na poszczegélne dni bilansowe Grupa Kapitatowa posiadata ponadto wolne limity kredytowe w rachunkach
biezacych w nastepujacej wartosci:

31.12.2018 31.12.2017
Przyznane limity kredytowe 44 840 54 249
Wykorzystane kredyty w rachunku biezagcym -18 869 36516
Wolne limity kredytowe w rachunku biezagcym 25971 17 733

26. Zarzadzanie kapitalem

Grupa Kapitatowa zarzadza kapitalem w celu zapewnienia zdolno$ci kontynuowania dziatalnosci przez
Grupe oraz zapewnienia oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy i innych podmiotéw
zainteresowanych kondycja finansowa Grupy.

Grupa monitoruje poziom kapitatu na podstawie wartosci bilansowej kapitatéw wiasnych powiekszonych
o pozyczki podporzadkowane otrzymane od wtasciciela. Na podstawie tak okreslonej kwoty kapitatu, Grupa
oblicza wskaZnik kapitatu do Zrédet finansowania ogétem. Grupa zaktada utrzymanie tego wskaZnika na
poziomie nie nizszym niz 0,5.

Ponadto by monitorowa¢ zdolnos$¢ obstugi dtugu, Grupa oblicza wskaznik dtugu (tj. zobowigzan z tytutu
leasingu, kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dituznych) do EBITDA (wynik z dziatalnosci
operacyjnej skorygowany o koszty amortyzacji). Grupa zaktada utrzymanie wskaznika dtugu do EBITDA na
poziomie nie wyzszym niz 3,0.

Powyzsze cele Grupy pozostajg w zgodzie z wymogami narzuconymi przez umowy kredytowe, ktére zostaty
szczegdtowo przedstawione w nocie nr 7.3

Zaréwno Grupa jak i Sp6tka dominujgca nie podlegajg zewnetrznym wymogom kapitatowym.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym przedstawione wyzej wskazniki
ksztattowaty sie na nastepujacym poziomie:
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Nazwa grupy kapitalowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 31.12.2018 | Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

| 31122018 |  31.12.2017
Kapital:
Kapitat wtasny 143 496 108 946
Pozyczki podporzadkowane otrzymane od wtasciciela
Kapitat z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy (-)
Kapital 143 496 108 946
Zrédta finansowania ogolem:
Kapitat wlasny 143 496 108 946
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 85098 57 086
Leasing finansowy 9784 8 683
Zobowigzania z tytutu faktoringu 11312 4983
Zrédta finansowania ogétem 249 685 179 697
Wskaznik kapitatu do Zrédel finansowania ogétem 0,57 0,61
EBITDA
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej 27 730 29 006
Amortyzacja 8562 7 749
EBITDA 36 292 36 755
Dlug netto:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 85098 57 086
Leasing finansowy 9784 8 683
Zobowigzania z tytutu faktoringu 11312 4983
Srodki pieniezne (26 580) (11 447)
Dtug netto 79 614 59305
Wskaznik dlugu netto do EBITDA 2,20 1,61

We wszystkich okresach wskazniki mieScity sie na zaktadanych przez Grupe poziomach.

27. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu 31.12.2018 roku nie mialy miejsce inne zdarzenia, ktére wymagaty ujecia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2018 rok.

W dniu 8 kwietnia 2019 roku OEX S.A. podpisat z zagranicznym inwestorem branzowym Term Sheet w
przedmiocie rozpoczecia negocjacji w celu przeprowadzenia transakcji zbycia 4 250 000 akcji spotki
ArchiDoc S.A. z siedzibg w Chorzowie, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego ArchiDoc S.A. Term Sheet
okresla gtéwne zatozenia Transakcji, a takze planowany harmonogram dalszych dziatan. Szczegétowe
informacje na temat zawartego dokumentu OEX S.A. przekazal w raporcie biezacym nr 15/2019 z dnia 8
kwietnia 2019 roku

28. Pozostale informacje
28.1. Wybrane dane finansowe przeliczone na EUR

W  okresach objetych sprawozdaniem finansowym do przeliczenia podstawowych pozycji
sprawozdawczych zastosowano kursy:

e dla danych wynikajgcych ze sprawozdan z sytuacji finansowej - Sredni kurs EURO obowigzujacy na
koniec kazdego okresu,

e dladanych wynikajacych ze sprawozdan z wyniku oraz sprawozdan z przeptywdw pienieznych - $Sredni
kurs danego okresu, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowiazujacych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie.
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Nazwa grupy kapitalowej:

Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018 - 31.12.2018

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Tresé Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

$redni kurs na koniec okresu 4,3000 4,1709
$redni kurs okresu 4,2669 4,2447

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji

finansowej,

skonsolidowanego

sprawozdania z wyniku oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych, przeliczone na

EURO, przedstawia tabela:

0od 01.01do | od 01.01do | od 01.01do | od 01.01 do
31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2017
tys. PLN tys. EUR

Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku
Przychody ze sprzedazy 608 747 565 638 142 667 133258
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej 27730 29 006 6 499 6833
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 21045 20 615 4932 4 857
Zysk (strata) netto 16 287 16 137 3817 3802
ﬁifjl;gsizrtit?o“meﬁﬁjgzggada]acy akcjonariuszom 15535 16 383 3641 3860
Zysk na akcje (PLN; EUR) 2,14 2,38 0,50 0,56
Rozwodniony zysk na akcje (PLN; EUR) 2,07 2,38 0,48 0,56
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X 4,2669 4,2447
Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 12702 1163 2977 274
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -41 010 -21948 9611 -5171
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 43 441 27 119 10181 6 389
Przeptywy pieniezne razem netto 15133 6334 3547 1492
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,2669 4,2447

31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2017

tys. PLN tys. EUR

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej
Aktywa 355093 325471 82580 78 034
Zobowigzania dlugoterminowe 69 202 41287 16 094 9899
Zobowiazania kréotkoterminowe 142 395 175 239 33115 42 015
Kapitat wlasny 143 496 108 945 33371 26120
g:&i;csi}gi?ny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki 141021 107 222 32796 25 707
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X 4,3000 4,1709
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Nazwa grupy kapitalowej:

Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018 - 31.12.2018

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

28.2. Struktura wlascicielska kapitalu podstawowego - akcjonariusze posiadajacy ponad 5%

glosow na WZA.
Udziat w Udziat w
Liczba akcji | Liczba gloséw kapitale tosach
zakladowym g
Stan na 31.12.2018
Neo Il?vestmer_nt S.A. posrednio przez 2535101 3756 805 31,73% 40,09%
podmioty zaleZne:
- Neo Fund 1 Sp. z 0.0. bezposrednio 1661688 2883392 20,80% 30,77%
- Neo Fund 1 Sp. z 0.0. posrednio przez Neo 873 413 873 413 10,93% 9,32%
BPO S.arl
PlOtI.‘ Cholewa posrednio przez podmioty 801096 801 096 10,03% 8,55%
zalezne:
- Silquern S.a.r.l bezposrednio 801 096 801 096 10,03% 8,55%
Jerzy Motz posrednio przez Precordia o o
Capital Sp. z 0.0. Real Management S.A 1988 287 2147895 24,88% 22,92%
Pozostali akcjonariusze 2 665500 2 665 500 33,36% 28,44%
Razem 7 989 984 9371296 100% 100%
Udzial w Udziat w
Liczba akcji Liczba gltosow kapitale tosach
zakladowym g
Stan na 31.12.2017
Neo Irllvestmer?t S.A.,, posrednio przez 2414 698 3 636 402 35,05% 43,97%
podmioty zalezne:
- Neo Fund 1 Sp. z 0.0. bezposrednio 1661 688 2 883 392 24,12% 34,87%
iSII\DI(e)osFau?ld 1 Sp. z 0.0. pos$rednio przez Neo 753 010 753 010 10,93% 9,11%
ZP;‘I":;:;OIEWI’" posrednio przez podmiot 1280 206 1439814 18,58% 17,41%
- Silquern S.ar.l. 1280 206 1439 814 18,58% 17,41%
Jerzy Motz, posrednio przez Precordia o o
Capital Sp. z 0.0. i Real Management S.A. >20 114 >20114 7,55% 6,29%
Pozostali 2673521 2673521 38,81% 32,33%
Razem 6 888 539 8269 851 100,00% 100,00%

28.3. Wynagrodzenia Czlonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spo6tki dominujacej

Laczna warto$¢ wynagrodzen i innych $wiadczen dla Cztonkéw Zarzadu Spo6tki dominujacej wyniosta:

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2018 31.12.2017
Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego
Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze 120 120
Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji cztonka zarzadu 1744 1147
Swiadczenia z tyt. rozwiazania stosunku pracy
Ptatnos$ci w formie akcji wlasnych
Pozostale Swiadczenia 9 9
Swiadczenia razem 1873 1276
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Nazwa grupy kapitalowej:

Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018 - 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W Spétce: W spétkach zaleznych
Wynagrodzenie Wynagrodzenie
z tytulu umowy Inne z tytulu umowy Inne Razem
o prace lub Swiadczenia o prace lub Swiadczenia
powolania powolania

Okres od 01.01 do 31.12.2018

Jerzy Motz 1008 1008
Rafat Stempniewicz 60 2 564 626
Robert Krasowski 540 7 547
Tomasz Stowinski 138 138
Artur Wojtaszek 111 276 387
Tomasz Kwiecien 7 7
Razem 1864 9 840 2713
Okres od 01.01 do 31.12.2017

Jerzy Motz 600 600
Rafat Stempniewicz 60 2 588 7 657
Robert Krasowski 336 7 343
Artur Wojtaszek 204 160 364
Tomasz Kwiecien 67 67
Razem 1267 9 748 7 2031

Wynagrodzenia Czlonké6w Rady Nadzorczej Spo6tki
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2018 31.12.2017

Tomasz Kwiecien 35

Piotr Beaupre 105 29
Piotr Cholewa 24 24
Tomasz Stowinski 12 24
Tomasz Mazurczak 69 24
Michat Szramowski 47 24
Razem 292 125

28.4. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Audytorem dokonujacym badania oraz przegladu skonsolidowanego sprawozdania i sprawozdan

finansowych spétek Grupy za rok 2018 i 2017 jest PKF Consult.

0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2018 31.12.2017
Badanie rocznych sprawozdan finansowych 128 153
Przeglad sprawozdan finansowych 103 103
Doradztwo podatkowe 0
Pozostate ustugi 21
Razem 252 256

28.5. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Grupie w podziale na poszczegdlne grupy zawodowe ksztaltowato sie

nastepujaco:
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2018 31.12.2017
Pracownicy umystowi 1677 1934
Pracownicy fizyczni 110 36
Razem 1787 1970
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Nazwa grupy kapitalowej:

Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018 - 31.12.2018

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

29. Zatwierdzenie do publikacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone za rok zakonczony 31 grudnia 2018 (wraz z danymi
poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spo6tki dominujacej w dniu 9 kwietnia

2019 roku.

Imie i nazwisko

Funkcja

Podpis

Elektronicznie podpisany

przez Jerzy Motz
J e rZy M Otz Data: 2019.04.09 15:02:06

Jerzy Motz Prezes Zarzadu
+02'00'
Signed by /
Podpisano przez:
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Date / Data: 2019-
04-09 16:20
Elektronicznie podpisany
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Robert Krasowski Czlonek Zarzadu ] Krasowski
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+02'00'
Signed by /
Podpisano przez:
Artur Wojtaszek Cztonek Zarzadu
Artur Ireneusz
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. przez Tomasz Stowinski
Tomasz Stowinski Cztonek Zarzadu
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14:44:31 +02'00'
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Dyrektor ds. SignatureNotVeTified } "
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