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Sprawozdanie

niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Mabion S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zalaczone roczne sprawozdanie
finansowe Mabion S.A. ("Spoétka"):

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Spdlki na dzien 31
grudnia 2018 r. oraz jej wyniku finansowego i
przeplywow pienieznych za rok obrotowy
zakonczony w tym dniu zgodnie z majacymi
zastosowanie Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz
przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i treSci z
obowiazujacymi Spotke przepisami prawa oraz
jej statutem,;

e zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z
przepisami rozdzialu 2 ustawy z dn. 29
wrze$nia 1994 r. o rachunkowoSsci (, Ustawa o
rachunkowosci” — tekst jednolity Dz. U. z 2019
I., poz. 351 z pézn. zm.).

Podstawa opinii

Niniejsza opinia jest spdjna z naszym
sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu
Audytu, ktére wydaliémy z dniem niniejszego
sprawozdania.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadziliémy badanie rocznego
sprawozdania finansowego Mabion S.A., ktore
zawiera:

e sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31
grudnia 2018 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2018 r.:

e sprawozdanie z calkowitych dochodéw;
e sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym;
e sprawozdanie z przeplywow pienieznych, oraz

o informacje dodatkowa =zawierajaca opis
przyjetych zasad rachunkowo$ci i inne
informacje objasniajace.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie =z
Miedzynarodowymi Standardami badania w
wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow (,,KSB”)
oraz stosownie do postanowien ustawy z dn. 11
maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach
audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa o
bieglych rewidentach” — Dz. U. z 2017 r., poz.
1089) a takze Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z
dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegbélowych

wymogoéw  dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu
publicznego (,Rozporzqdzenie UE” — Dz. U. UE
L158). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB
zostala dalej opisana w sekcji Odpowiedzialno§é
bieglego rewidenta za badanie sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy
sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.
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Niezaleznos$é i etyka

Jeste$my niezalezni od Sp6iki zgodnie z Kodeksem
etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym
uchwalami Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw
oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére maja
zastosowanie do naszego badania sprawozdan

Nasze podejsScie do badania

finansowych w Polsce. Wypekiliémy nasze inne
obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i
Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania
badania kluczowy biegly rewident oraz firma
audytorska pozostali niezalezni od Spétki zgodnie
z wymogami niezaleznoS$ci okre$lonymi w Ustawie
o bieglych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu
UE.

Podsumowanie

Istotnosé

Zakres
badania

Kluczowe
sprawy
badania

ZaprOJektowahsmy nasze badanie ustalajac
istotno$c i oceniajac ryzyko istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego. W
szczegblnosci rozwazyliSmy gdzie Zarzad Spotki
dokonal subiektywnych osadéw; na przyklad w
odniesieniu do znaczacych szacunkow
ksiegowych, ktére wymagaly przyjecia zalozen
oraz rozwazenia wystqplenla przyszlych zdarzen,
ktére z natury sa niepewne. OdniesliSmy sie
rowniez do ryzyka obejScia przez Zarzad kontroli
wewnetrznej, w tym — wsérdéd innych spraw —
rozwazyliSmy czy wystapily dowody na
stronniczo$¢ Zarzadu, ktéra stanowilaby ryzyko
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania mial wplyw przyjety
poziom istotnos$ci. Badanie zaprojektowane
zostalo w celu uzyskania racjonalnej pewnoésci czy
sprawozdanie finansowe jako calo$¢ nie zawiera
istotnego znieksztalcenia. Znieksztalcenia moga
powsta¢c na skutek oszustwa lub bledu.
Znieksztalcenia s uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub

o Istotno$¢ ogdlna przyjeta do badania zostala okreSlona na
poziomie 1.057 tys. zl, co stanowi 1% Sredniej z dwoch: wartoSci
aktywow oraz kosztoéw operacyjnych.

e Przeprowadziliémy badanie rocznego sprawozdania finansowego
Spolki za okres zakoniczony 31 grudnia 2018 .

e Rachunkowo$¢ kosztoéw badan i rozwoju
¢ Ryzyko kontynuacji dzialalnoSci
¢ Umowa dystrybucyjna pomiedzy Mabion i Mylan

e System kontroli wewnetrznej

lacznie moglyby wplyna¢ na decyzje ekonomiczne
uzytkownikow podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustaliliémy progi iloSciowe dla istotno$ci, w tym
0goblng istotno$¢é w odniesieniu do sprawozdania
finansowego jako calo$ci, ktéra przedstawiamy
ponizej. Progi te, wraz z czynnikami jako$ciowymi
umozliwily nam okreSlenie zakresu naszego
badania oraz rodzaj, czas i zasieg procedur
badania, a takze ocene wplywu znieksztalcen,
zarowno indywidualnie, jak i lacznie na
sprawozdanie finansowe jako calo$¢.

Koncepcja istotno$ci stosowana jest przez bleg}ego
rewidenta zar6wno przy planowaniu i
przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu  rozpoznanych  podczas  badania
znieksztalcen oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, jeSli wystepujg, na sprawozdanie
finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwiazku z powyzszym
wszystkie opinie, o§wiadczenia i stwierdzenia
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zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta z
badania s3 wyrazane z uwzglednieniem
jakoSciowego i warto$ciowego poziomu istotnosci

ustalonego zgodnie ze standardami badania i
zawodowym osadem bieglego rewidenta.

Ogolna istotnosé

1.057.000 zl w roku 2018 oraz 735.000 zl w roku 2017

Podstawa ustalenia

1% $redniej z dwoch: wartoéci aktywdw oraz kosztdw operacyjnych

Uzasadnienie przyjetej
podstawy

Biorac pod

uwage obecng sytuacje ekonomiczng, Spoéltka ponosi

istotne koszty zwiazane z finansowaniem badan nad lekiem i testami.

Jest to obecnie glowny element dzialalnoSci na ktéry zwracaja uwage
inwestorzy. Wysoko§é tych kosztow jest zmienna, Spoétka posiada
aktywa pozyskane w celu prowadzenia biezacej dzialalnoéci, w
zwigzku z czym wrzieliSmy pod uwage takze warto$é aktywow.
Istotno$¢ przyjeliémy na poziomie 1%, poniewaz na podstawie

naszego profesjonalnego osadu miesci

sie on w zakresie

akceptowalnych progow iloSciowych istotnosci.

Uzgodniliémy z Komitetem Audytu Spoélki, ze
poinformujemy o zidentyfikowanych podczas
badania znieksztalceniach sprawozdania

Kluczowe sprawy badania

finansowego o wartoéci wiekszej niz 52.800
zlotych, a takze znieksztalceniach ponizej tej
kwoty, jezeli w naszej ocenie byloby to
uzasadnione ze wzgledéw na czynniki jakoSciowe.

Kluczowe sprawy badania sa to sprawy, ktore
wedlug naszego zawodowego osadu byly
najbardziej znaczace podczas naszego badania
sprawozdania finansowego za biezacy okres.
Obejmuja one najbardziej znaczgce ocenione
rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia, w tym
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych

odniedliSmy sie w kontekScie naszego badania
sprawozdania finansowego jako caloéci oraz przy
formulowaniu naszej opinii oraz podsumowali$my
nasza reakcje na te rodzaje ryzyka, a w
przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne
przedstawiliSmy najwazniejsze  spostrzezenia
zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy
osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odnioslo sie do tej sprawy

Rachunkowos¢ kosztow badan 1 rozwoju

Koszty badan i rozwoju (,BiR”) zwigzane z
prowadzonymi projektami, ktore w trakeie roku
wyniosly 44.9 miliona zlotych, sa na obecnym
etapie gléwna czedcia dzialalnoéci operacyjnej
spotki. Koszty BiR wynikaja z realizacji
wlasnych projektow oraz z realizacji umow
przez zewnetrznych podwykonawcow. Spotka
przedstawila ujawnienia zwiazane z kosztami
badan i rozwoju w notach do sprawozdania
finansowego 4e, 6¢ oraz 9.

Zasady rachunkowo$ci w zakresie ujmowania
kosztéow BiR nakladaja obowigzek ujmowania
tych kosztéw w wyniku finansowym, a od
momentu rozpoczecia fazy rozwoju (Scisle
okreslonej przez wymogi standardu) poniesione

Nasze procedury badania obejmowaly, miedzy innymi, ocene
kompletnosci i poprawno$ci klasyfikacji kosztow BiR. Na
podstawie wybranej préby dokonaliSmy weryfikacji
prawidlowosci, istnienia oraz wystgpienia ujetych kosztow,
potwierdziliSmy takze ich kompletno$é poprzez analize uméw
z zewnetrznymi podwykonawcami.

DokonaliSmy oceny na jakim etapie znajduja sie obecnie
badania oraz proces rejestracji leku, a takze oceny osadu
Zarzadu dotyczacego spelnienia lub nie warunkow ksiegowego
ujecia tych wydatkow jako aktywo lub koszt.

PrzeprowadziliSmy rozmowy z osobami z dzialu BiR Spotki w
celu zrozumienia obecnego statusu badan, jak rowniez
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koszty powinny by¢ kapitalizowane jako
wartoSci niematerialne. Zarzad dokonuje osadu
dotyczacego prawidlowego ustalenia momentu,
od ktorego ponoszone naklady powinny byé
kapitalizowane zgodnie z zasadami opisanymi
w nocie 4 sprawozdania finansowego i ujmuje
dla kazdego projektu osobny skladnik wartosci
niematerialnych. Osad ten obejmuje miedzy
innymi ocene, czy:

- istnieje mozliwo$¢, z technicznego punktu
widzenia, ukonczenia skladnika wartoSci
niematerialnych, tak aby nadawal sie do
uzytkowania lub sprzedazy;

- jednostka ma zamiar ukonczenia skladnika
aktywow niematerialnych oraz jego
uzytkowania lub sprzedazy;

- skladnik aktywow niematerialnych bedzie
wytwarzal prawdopodobne przyszle korzysci
ekonomiczne;

- zapewniona jest dostepno$¢ $rodkéw
technicznych, finansowych i innych, ktére maja
shuzy¢ ukonczeniu prac rozwojowych oraz
uzytkowaniu lub sprzedazy skladnika wartoéci
niematerialnych;

- istnieje mozliwo§¢ wiarygodnego ustalenia

nakladéow  poniesionych  podczas  prac
rozwojowych, ktére to naklady mozna
przyporzadkowa¢é do skladnika wartosci
niematerialnych.

Do dnia 31 grudnia 2018 r. Spoétka nie ujela
zadnych skladnikéw warto$ci niematerialnych,
a wszelkie poniesione koszty ujeta w wyniku.

Skupiliémy sie na tym obszarze z uwagi na
istotne kwoty ponoszonych przez Spotke
kosztow BiR oraz fakt, ze sposob ich ujecia w
sprawozdaniu finansowym wymaga istotnego
osadu.

zapoznali$émy sie z raportami oraz dokumentacja zewnetrzna
zwigzana z tymi badaniami.

DokonaliSmy takze oceny, czy koszty BiR zostaly poprawnie
ujawnione w sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie wykonanych procedur stwierdzili§my, ze
przyjete przez kierownictwo Spolki osady znajduja poparcie w
dowodach uzyskanych podczas badania.

Ryzyko kontynuacji dziatalnosci

Biorac pod uwage obecny stan zaawansowania
badan, Spotka w ostatnich latach poniosla
istotne koszty badan i rozwoju i oczekuje, ze
bedzie je nadal ponosi¢ w przyszlosci, az do
momentu sprzedazy leku MabionCD20. W
konsekwencji, jak zostalo to opisane w nocie 3
do sprawozdania finansowego, w celu
kontynuowania dalszej dzialalnosci oraz
kontynuowania prac nad lekiem, Spotka musi
pozyskaé¢ dodatkowe finansowanie.

8 listopada 2016 roku Spétka podpisata umowe
dystrybucyjna z Mylan oraz otrzymala 10
milioné6w dolaréw zaliczki na poczet praw
dystrybucyjnych. W dniu 27 sierpnia 2018 roku

W celu oceny mozliwo$ci kontynuowania dzialalno$ci przez
Spotke:

- w oparciu o budzety i prognozy przygotowane przez Zarzad
przeanalizowaliémy potrzeby finansowe Spolki w okresie
kolejnych 12 miesiecy;

- zrozumieliémy jaka minimalna kwota wydatkéw bedzie
musiala by¢ poniesiona przez spotke w celu doprowadzenia
projektu do etapu komercjalizacji;

- zapoznaliémy sie z warunkami umowy kredytowej oraz
kwotami dostepnego w jej ramach finansowania;

- zapoznaliémy sie z warunkami umowy dystrybucyjnej z
Mylan;
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Mabion otrzymal od Mylan 5 milionéw dolaréw
w zwiazku ze zlozeniem do Europejskiej Agencji
Lek6w wniosku o pozwolenie na dopuszczenie
do obrotu leku MabionCD20. Wspolpraca
Mabion z Mylan zostala opisana w kluczowej
sprawie badania ,Umowa dystrybucyjna
pomiedzy Mabion i Mylan”.

18 kwietnia 2018 roku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spoélki podjelo uchwale w
sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego
Spotki w drodze emisji 1.920.772 akcji serii P.
Wartoéé érodkoéw uzyskanych z emisji wyniosta
174.8 milionéw zlotych.

17 lipca 2018 roku Spoétka podpisala umowe z
bankiem BZ WBK o kredyt rewolwingowy w
lacznej wysoko$ci 30 milionéw zlotych. Kredyt
nie zostal jeszcze wykorzystany i obecnie
dostepny jest w kwocie 15 milionéw zlotych.

Biorac pod uwage mozliwoéci finansowania
oraz dostepne $rodki Zarzad ocenil, ze Spotka
jest w stanie kontynuowaé¢ dzialalno$c¢ przez
okres nie krotszy niz 12 miesiecy od daty
sprawozdania finansowego.

Majac na uwadze brak wplywéw z dzialalnoéci
operacyjnej oraz konieczno$§¢ ponoszenia
dalszych nakladow na badania i rozwoj
uznali$émy, ze kwestia kontynuacji dziatalnosci
stanowi Kkluczowe =zagadnienie dla naszego
badania.

- oméwiliSmy z Zarzadem plany dalszego finansowania spotki
w kontekscie potencjalnej emisji akcji oraz innych dostepnych
mozliwo$ci finansowania;

- rozwazyli§my potencjalne pozytywne i negatywne
scenariusze oraz ich wplyw na dostepne finansowanie.

Dodatkowo, w ramach weryfikacji wydarzen po dacie
bilansowej, zapoznaliSmy sie z listem wsparcia, jaki otrzymal
Zarzad od wybranego Akcjonariusza (Glatton S.A.), ktory
wyrazil wole do wsparcia finansowego Spolki w razie potrzeby,
przez okres 12 miesiecy od daty sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

Zapoznaliémy sie z planami biznesowymi Zarzadu =z
protokolami z posiedzen Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz
Walnych Zgromadzenn Akcjonariuszy, a takze omowilismy te
plany z Zarzadem oraz Komitetem Audytu.

DokonaliSmy oceny wlasciwosci ujawnien dotyczacych
kontynuacji dzialalnoéci zawartych w nocie objasniajacej nr 3,
zamieszczonej w informacji dodatkowej do sprawozdania
finansowego.

W wyniku przeprowadzonych procedur uznaliSmy ocene
Zarzadu dotyczaca kontynuacji dzialalnoéci jako majaca
podstawe w ujawnionych faktach, jednakze przyszle zdarzenia
lub warunki moga spowodowaé, ze Spolka zaprzestanie
kontynuacji dziatalnoSci.

Umowa dystrybucyjna pomiedzy Mabion i
Mylan

Ze wzgledu konieczno$¢ dokonania
profesjonalnego osadu, rachunkowo$¢
dotyczaca ujecia umowy dystrybucyjnej miedzy
Mabion i Mylan jest zlozona oraz istotna dla
sprawozdania finansowego, wobec czego
uznali$my ja za kluczowa sprawe badania.
Zasady rachunkowosci stosowane przez spotke
w odniesieniu do umowy dystrybucyjnej zostaly
opisane w notach 4f oraz 19 do sprawozdania
finansowego, odno$ne kwoty opisano w nocie 19
do sprawozdania finansowego.

na

Umowa z Mylan zostala podpisana 8 listopada
2016 roku i weszla w zycie tego samego dnia.
Przy ujeciu ksiegowym umowy niezbedny jest
osad czy i w jakim okresie otrzymane zaliczki na
poczet praw dystrybucyjnych oraz refundowane
koszty nalezy uja¢ w wyniku, czy tez jako
zobowigzanie wobec Mylan, a takze kiedy cze§¢

DokonaliSmy oceny zasad rachunkowo$ci stosowanych w
zakresie umowy dystrybucyjnej. Skupiliémy sie na
sprawdzeniu poprawnoSci tych zasad i zgodnoéci z MSSF, w
szczegblnosci MSSF 15 (Przychody z uméw z klientami),
prawidlowos$ci zasad wyceny oraz ujawnien w sprawozdaniu
finansowym.

Zweryfikowaliémy czy poczatkowe ujecie zaliczek jako
zobowigzania w warto$ci godziwej, a w okresie poZniejszym
wedlug zamortyzowanego kosztu, jest poprawne w oparciu o
przyjete zasady rachunkowoS$ci, oraz poparte stosowna
dokumentacja. ZweryfikowaliSmy  czy  rozpoznanie
bezzwrotnej cze$ci otrzymanych zaliczek jako przychody
przyszlych okres6w jest poprawne w oparciu o przyjete zasady
rachunkowoSci oraz o przedstawiong dokumentacje.
Dodatkowo, uzgodniliémy kwoty ujete w ksiegach do uméw.
OceniliSmy takze osad Zarzadu w zakresie wplywu nowego
standardu MSSF 15 na sprawozdanie finansowe oraz spos6b
jego ujawnienia w nocie.
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z nich staje sie bezzwrotna i powinna byé
prezentowana jako przychody przyszlych
okresow.

Oprdécz zasad rachunkowo$ci stosowanych w
oparciu o obecne przepisy, Spotka zakonczyla
proces oceny umowy pod katem nowych
przepisow w zakresie MSSF 15 (Przychody z
uméw z klientami), obligatoryjnych do
stosowania dla  sprawozdan  rocznych
sporzadzonych po 1 stycznia 2018 roku.

W oparciu o analize tre$ci umowy zawartej miedzy Mabion i
Mylan uznali$émy zalozenia przyjete przez Zarzad, w zakresie
prezentacji  otrzymanych  zaliczek jako zobowigzan
finansowych oraz przychodéw przyszlych okreséw, jako
wlaSciwe.

W wyniku przeprowadzonych procedur nie stwierdziliémy
koniecznosSci dokonania korekt sprawozdania finansowego w
zakresie ujecia i ujawnien dotyczacych umowy z Mylan.

System kontroli wewnetrznej

W trakcie planowania badania, z uwagi na
sprawy zidentyfikowane w obszarze Srodowiska
kontroli wewnetrznej dotyczacej raportowania,
oceniliSmy to $rodowisko jako obszar
ryzykowny mogacy prowadzi¢ do istotnych
znieksztalcen sprawozdania finansowego.

OceniliSmy ryzyko istotnego znieksztalcenia sprawozdania
finansowego wynikajace z dzialania systemu kontroli
wewnetrznej, a takze wplyw naszej oceny dzialania systemu na
zakres naszego badania. W trakcie oceny systemu kontroli
wewnetrzne]  zidentyfikowaliémy  nieprawidlowos$ci w
obszarach:

- Zapasow;

- procesu raportowania finansowego;

- weryfikacji ksiegowan;

oraz ogo6lnego systemu kontroli wewnetrznych.

W zwigzku z tym zdecydowaliSmy sie nie polega¢ na
wystepujacych w  spoblce kontrolach wewnetrznych i
przeprowadziliSmy nasze badanie polegajac na szczegdlowym
testowaniu dokumentow ksiegowych.

Nasze uwagi dotyczace kontroli wewnetrznych przekazaliSmy
Zarzadowi i Komitetowi Audytu.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad  Spolki  jest  odpowiedzialny za
sporzadzenie, na  podstawie  prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i
finansowej i wyniku finansowego Sp6iki zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejska, przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz z obowiazujacymi
Spolke przepisami prawa i statutem, a takze za
kontrole wewnetrzng, ktora Zarzad uwaza za

niezbedna, aby  umozliwi¢  sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego

oszustwem lub bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad
Spoélki jest odpowiedzialny za ocene zdolno$ci

Spotki do  kontynuowania  dzialalno&ci,
ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacja dzialalnoSci oraz za
przyjecie zasady kontynuacji dzialalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji
kiedy Zarzad albo zamierza dokonaé likwidacji
Spolki, albo zaniechaé¢ prowadzenia dzialalnosci
albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla
likwidacji lub zaniechania dzialalno$ci.

Zarzad Spolki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spelnialo wymagania przewidziane w
Ustawie o rachunkowosSci. Czlonkowie Rady
Nadzorczej sa odpowiedzialni za nadzorowanie
procesu sprawozdawczo$ci finansowe;j.
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Odpowiedzialnos$¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci
czy sprawozdanie finansowe jako calo§¢ nie
zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub  bledem oraz  wydanie
sprawozdania z badania zawierajacego nasza
opinie. Racjonalna pewno$¢ jest wysokim
poziomem pewno$ci ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztalcenie.
Znieksztalcenia moga powstawaé na skutek
oszustwa lub bledu i sa uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub
lacznie moglyby wplyna¢ na decyzje ekonomiczne
uzytkownikow podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do
przyszlej rentownosci Spotki ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad
Spolki obecnie lub w przyszlosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

e identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajace tym ryzykom i
uzyskujemy dowody badania, ktére sa
wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztalcenia wynikajacego =z
oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z
bledu, poniewaz oszustwo moze dotyczyc
zmowy, falszerstwa, celowych pominie¢,
wprowadzenia w blad lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej
stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sa odpowiednie w
danych okolicznoéciach, ale nie w celu
wyrazenia opinii na temat skuteczno$ci
kontroli wewnetrznej Spolki;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad
(polityki) rachunkowoéci oraz zasadno$é
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych
ujawnien dokonanych przez Zarzad Spoiki;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiednioSci
zastosowania przez Zarzad Spolki zasady
kontynuacji  dzialalno$ci jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych

dowodow badania, czy istnieje istotna
niepewno$¢ zwiagzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktére moga poddawaé w znaczaca
watpliwo§¢ zdolnoé¢ Spoétki do kontynuacji
dzialalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze
istnieje istotna niepewno$¢, wymagane jest od
nas zwrbcenie uwagi w sprawozdaniu bieglego
rewidenta na powigzane ujawnienia w
sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy
nasza opinie. Nasze wnioski sa oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia sprawozdania bieglego
rewidenta, jednakze przyszle zdarzenia lub
warunki moga spowodowaé, ze Spolka
zaprzestanie kontynuacji dzialalnoéci;

e oceniamy ogo6lna prezentacje, strukture i
zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawa transakcje i
zdarzenia w spos6b zapewniajacy rzetelna
prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu odnoénie,
miedzy innymi, do planowanego zakresu i czasu
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustalen
badania, w tym wszelkich znaczacych slabosci
kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy
podczas badania.

Skladamy Komitetowi Audytu o$wiadczenie, ze
przestrzegali$émy stosownych wymogéw etycznych
dotyczacych niezaleznoSci oraz komunikujemy
wszystkie powigzania i inne sprawy, ktére moglyby
by¢ racjonalnie uznane za stanowiace zagrozenie
dla naszej niezalezno$ci, a tam gdzie ma to
zastosowanie, informujemy o zastosowanych
zabezpieczeniach

Spoéréod spraw komunikowanych Komitetowi
Audytu ustaliliSmy te sprawy, ktére byly
najbardziej znaczace podczas badania
sprawozdania finansowego za biezacy okres i
dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania.
Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu
bieglego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub
regulacje zabraniaja publicznego ujawnienia na
ich temat lub gdy, w wyjatkowych okolicznoS$ciach,
ustalimy, ze kwestia nie powinna byé
komunikowana w  naszym  sprawozdaniu,
poniewaz mozna byloby racjonalnie oczekiwac, ze
negatywne konsekwencje przewazylyby korzySci
dla interesu publicznego takiego ujawnienia.
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Inne informacje, w tym sprawozdanie z dzialalnosci

Inne informacje

Na inne informacje sklada sie sprawozdanie z
dzialalnos$ci Spotki za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2018 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”)
wraz z o$wiadczeniem o stosowaniu ladu
korporacyjnego, ktore jest wyodrebniona czescia
tego Sprawozdania oraz Raport Roczny za rok
obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2018 r. (,Raport
Roczny”), razem (,Inne informacje”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu 1 Rady
Nadzorczej

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za sporzadzenie
Innych informacji zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spolki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z
dzialalno$ci Spolki wraz z wyodrebnionymi
czeSciami spelnialo wymagania przewidziane w
Ustawie o rachunkowo$ci.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego
nie obejmuje Innych informacji.

W zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego
naszym obowigzkiem jest przeczytanie Innych
informacji, i czyniac to, rozwazenie czy nie sg one
istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym,
z nasza wiedzga uzyskana w trakcie badania, lub w
inny spos6b wydaja sie by¢ istotnie znieksztalcone.
Jezeli, na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne  znieksztalcenie Innych informacji,
jesteSmy zobowigzani poinformowaé o tym w
naszym sprawozdaniu z badania. Naszym
obowiazkiem zgodnie z wymogami Ustawy o
bieglych rewidentach jest rowniez wydanie opinii
czy Sprawozdanie z dzialalnoéci zostalo
sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest
zgodne z informacjami zawartymi w rocznym
sprawozdaniu finansowym.

Ponadto jeste$émy zobowiazani do wydania opinii,
czy Spolka w o$wiadczeniu o stosowaniu ladu
korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Sprawozdanie z dzialalnoSci Spdétki uzyskaliémy
przed data niniejszego sprawozdania z badania, a
Raport Roczny bedzie dostepny po tej dacie.

W  przypadku, kiedy stwierdzimy istotne
znieksztalcenie w Raporcie Rocznym jesteSmy
zobowigzani poinformowac o tym Rade Nadzorczg
Spolki.

Opinia o Sprawozdaniu z dzialalnos$ci

Na podstawie wykonanej pracy w trakcie badania,
naszym zdaniem, Sprawozdanie z dzialalno$ci
Spolki:

o zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami art.
49 Ustawy o rachunkowo$ci oraz paragrafu 70
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29
marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréow warto$ciowych oraz warunkéow
uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim
(,Rozporzagdzenie o informacjach biezqcych” —
Dz. U. z 2018 r., poz. 757);

e jest zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.

Ponadto oéwiadczamy, ze w $wietle wiedzy o
Spoélce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego
badania nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z
dzialalnos$ci Spolki istotnych znieksztalcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu
ladu korporacyjnego Spélka zawarla informacje
okre§lone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5
Rozporzadzenia o informacjach biezacych.
Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane w
paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz i tego
Rozporzadzenia zawarte w o$wiadczeniu o
stosowaniu ladu korporacyjnego sa zgodne z
majacymi  zastosowanie  przepisami  oraz
informacjami  zawartymi w  sprawozdaniu
finansowym.
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Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat swiadczenia ushug
niebedgcych badaniem sprawozdania
Jinansowego

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem
o$wiadczamy, ze uslugi niebedace badaniem
sprawozdan finansowych, ktére SwiadczyliSmy na
rzecz Spolki i jej spoélek zaleznych sa zgodne z
prawem i przepisami obowigzujacymi w Polsce
oraz ze nie $wiadczyliémy ushug niebedgcych
badaniem, ktore sa zakazane na mocy art. 5 ust.1
Rozporzadzenia UE oraz art. 136 Ustawy o
bieglych rewidentach.

Uslugi  niebedgce  badaniem  sprawozdan
finansowych, ktére SwiadczyliSmy na rzecz Spotki
w badanym okresie zostaly wymienione w
sprawozdaniu z dzialalno$ci Spo6ltki.

Wyboér firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani po raz pierwszy do badania
rocznego sprawozdania finansowego Spdlki
uchwala Rady Nadzorczej z dnia 22 czerwca 2015
r. oraz ponownie uchwalg z dnia 25 maja 2018 r.
Sprawozdania  finansowe  Spolki  badamy
nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego
zakonczonego 31 grudnia 2015 r., to jest przez 4
kolejne lata.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska
spolka z ograniczona odpowiedzialno$cig Audyt sp.k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.), spoiki
wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie

niezaleznego bieglego rewidenta, jest Wiktor Morawiec.

Signature I\?\V ified
Dokument po %?f)(l przez
Wiktor Morawi
Data: 2019.04.0922:27:12 CEST
Wiktor Morawiec

Kluczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 13231

L6dz, 9 kwietnia 2019 r.
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