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-OTMUCHOW Zaktady Przemystu Cukierniczego OTMUCHOW S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01.01.2018 roku do dnia 31.12.2018 roku

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN
31.12.2018 ROKU - AKTYWA

TABELA 1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN 31.12.2018 ROKU
- AKTYWA.

31.12.2018 31.12.2017
AKTYWA NOTA
tys. PLN tys. PLN
Aktywa trwate 113 382 122 944
Wartos¢ firmy 12 471 471
Wartosci niematerialne 13 806 1086
Rzeczowe aktywa trwate 14 108 237 117 464
Nieruchomosci inwestycyjne 15 - -
Pozostate aktywa finansowe 16 - -
Aktywa na podatek odroczony 17 3868 3923
Aktywa obrotowe 79 803 76 305
Zapasy 18 19 850 16 960
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 20 47 358 46 387
Naleznosci z tytutu podatku biezgcego 21 89 115
Naleznosci pozostate 21 2491 5141
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22 8 107 6 097
Pozostate aktywa 23 1908 1605
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 25 7654 7438
Aktywa razem 200 838 206 687
Podpisy Cztonkdw Zarzadu
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Bogustaw Szladewski Jarostaw Kredoszynski

Podpis osoby sporzgdzajgcej sprawozdanie finansowe

Gléwny Ksiegowy - Monika Butz

Otmuchow, dnia 10 kwietnia 2019 roku



.' OTMUCHOW Zaktady Przemystu Cukierniczego OTMUCHOW S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01.01.2018 roku do dnia 31.12.2018 roku
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN
31.12.2018 ROKU — KAPITALY | ZOBOWIAZANIA

TABELA 2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN 31.12.2018 ROKU

- KAPITALY | ZOBOWIAZANIA.

31.12.2018 31.12.2017
KAPITALY | ZOBOWIAZANIA NOTA
W TYS. PLN W TYS. PLN

Razem kapitaty 116 160 104 712
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 112177 101 025
Kapitat podstawowy 26 5099 2550
Kapitat zapasowy 28 119752 95 965
Pozostate kapitaty rezerwowe 28 1892 1888
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych -952 3457
Wynik finansowy za rok obrotowy -13614 -2835
Kapitaty przypadajace udziatom niesprawujacym kontroli 28 3983 3687
Zobowigzanie dtugoterminowe 19 358 24324
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 29 7 161 6032
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 30 241 684
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 31 - -
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 32 10450 14 845
Pozostate zobowigzania finansowe 33 1076 2028
Pozostate zobowigzania 34 430 735
Zobowiazania krétkoterminowe 64 567 73772

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 32 4079 22 401
Pozostate zobowigzania finansowe 33 1190 951
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 35 48 130 44 127
Zobowigzania z tytutu podatku biezgcego 36 - -
Pozostate zobowigzania 36 6648 6293
Rezerwy krétkoterminowe 37 4520
Zobowiazania zwigzane bezposrednio z aktywami klasyfikowanymi jako
przeznaczone do zbycia 38 754 3879
Kapitaty i zobowigzania razem 200 838 206 687

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Prezes Zarzadu

Bogustaw Szladewski

Podpis osoby sporzgdzajgcej sprawozdanie finansowe

Monika Butz

Gtowny Ksiegowy -

Otmuchow, dnia 10 kwietnia 2019 roku

Wiceprezes Zarzadu

Jarostaw Kredoszynski
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«OTMUCHOW Zaktady Przemystu Cukierniczego OTMUCHOW S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01.01.201 roku do dnia 31.12.2018 roku
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD DNIA
01.01.2018 ROKU DO DNIA 31.12.2018 ROKU

TABELA 3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 01.01.2018 ROKU DO DNIA
31.12.2018 ROKU.

01.01.2018 01.01.2017
-31.12.2018 -31.12.2017

W TYS. PLN W TYS. PLN

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody 223299 226 327
Przychody ze sprzedazy 42 222 432 225443
Pozostate przychody 43 867 884
Koszty wtasny sprzedazy 44 181 663 190 218
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 41 636 36 109
Pozostate przychody operacyjne 49 1394 2968
Koszty sprzedazy 44 31492 25143
Koszty ogdlnego zarzadu 44 11379 12 210
Pozostate koszty operacyjne 50 10437 3811
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej - 10277 -2087
Przychody finansowe 51 231 302
Koszty finansowe 52 1803 2070
Zysk (strata) przed opodatkowaniem - 11849 -3 855
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - -
Wynik brutto - 11849 -3 855
Podatek dochodowy 53 1199 1616
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej - 13048 -5471
Dziatalno$¢ zaniechana -188 1655
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 54 -188 1655
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej -13 236 -3816
Inne catkowite dochody 3 54
Rachunkowo$¢ zabezpieczen 3 54
Catkowite dochody ogétem - 13233 -3762
Zysk (strata) przypadajaca na: - 13236 -3816
Akcjonariuszom jednostki dominujacej - 13614 -2835
Udziatowcom niesprawujacym kontroli 378 -981
Catkowite dochody ogétem przypadajace na: - 13233 -3762
Akcjonariuszom jednostki dominujacej - 13611 -2781
Udziatowcom niesprawujacym kontroli 378 -981
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt/gr na jedng akcje) -0,52 -0,30
Zysk (strata) netto rozwodniony na jedng akcje (w zt/gr na jedng akcje) -0,52 -0,30
Z dziatalnosci kontynuowanej -0,51 -0,43
Zwykty -0,51 -0,43
Rozwodniony -0,51 -0,43
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej -0,52 -0,30
Zwykty -0,52 -0,30
Rozwodniony -0,52 -0,30

Podpisy Cztonkdéw Zarzadu
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Bogustaw Szladewski Jarostaw Kredoszyriski

Podpis osoby sporzgdzajgcej sprawozdanie finansowe
Gitéwny Ksiegowy - Monika Butz

Otmuchow, dnia 10 kwietnia 2019 roku



.-OTMUCH(’W Zaktady Przemystu Cukierniczego OTMUCHOW S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01.01.2018 roku do dnia 31.12.2018 roku
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM ZA OKRES OD DNIA 01.01.2018 ROKU DO DNIA 31.12.2018 ROKU
TABELA 4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD DNIA 01.01.2018 ROKU DO DNIA 31.12.2018 ROKU.

KAPITAL KAPITAL
NIEPODZIELO WYNIK
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN KAPITAL e NY WYNIK Z FINANSOWY Al a0 izl 0
KAPITAL ZAPASOWY KAPITALY AKCJONARIUSZOM UDZIAtOWCOM
W KAPITALE WEASNYM PODSTAWOWY LAT ZA ROK
REZERWOWE UBIEGLYCH OBROTOWY JEDNOSTCE NIESPRAWUJACYM
DOMINUJACEJ KONTROLI
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 2550 95 965 1888 622 - 101 025 3687 104 712
Catkowite dochody: -8 4 -186 -13614 -13 804 296 -13 508
Zysk (strata) netto - - - - -13614 -13 614 378 -13 236

Skutki wyceny aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy

Inne catkowite dochody - - 4 - - 4 - 4
Inne korekty -8 -186 - -194 -82 -276
Transakcje z wtascicielami: 2 549 23794 -1387 - 24 956 24 956
Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych - - - - - - -
Podziat wyniku - 1387 - -1387 - - - -
Emisja akcji 2549 22948 - - - 25496 25 496
Koszty emisji akcji - 540 -539 -539
Podziat wyniku 1387 -1387 - - - -
Na dzien 31 grudnia 2018 roku 5099 119 751 1892 - 951 -13 614 112177 3983 116 160
TABELA 5. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM ZA OKRES OD DNIA 01.01.2017 ROKU DO DNIA 31.12.2017 ROKU.
KAPITAL KAPITAL
NIEPODZIELO WYNIK
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN KAPITAL POZOSTALE NY WYNIK Z FINANSOWY PRZYPADAJACY PRZYPADAJACY
W KAPITALE WEASNYM PODSTAWOWY KAPITAL ZAPASOWY KAPITALY LAT ZA ROK AKCJONARIUSZOM UDZIAtOWCOM
REZERWOWE UBIEGLYCH OBROTOWY JEDNOSTCE NIESPRAWUJACYM
DOMINUJACE) KONTROLI
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 2550 130 638 1834 -31216 - 103 806 -1531 102 275
Catkowite dochody:
Zysk (strata) netto - - - - -2835 -2835 -981 -3 816

Skutki wyceny aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy

Inne catkowite dochody - - 54 - - 54 - 54
Transakcje z wtascicielami:

Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych - - - - - 6199 6 199
Podziat wyniku - -34673 - 34 673 - - - -
Na dzien 31 grudnia 2017 roku 2550 95 965 1888 3456 -2 835 101 025 3687 104 712

Podpisy Cztonkdw Zarzadu
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Bogustaw Szladewski Jarostaw Kredoszynski

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie finansowe
Gtéwny Ksiegowy - Monika Butz Otmuchow, dnia 10 kwietnia 2018 roku
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GRUPA

«OTMUCHOW Zaktady Przemystu Cukierniczego OTMUCHOW S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01.01.2018 roku do dnia 31.12.2018 roku
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD DNIA 01.01.2018 ROKU DO DNIA 31.12.2018 ROKU

TABELA 6. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD DNIA 01.01.2018 ROKU
DO DNIA 31.12.2018 ROKU.

01.01.2018 01.01.2017
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH -31.12.2018 -31.12.2017

W TYS. PLN W TYS. PLN

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem - 12 037 -3 854
Zysk (strata)udziatéw niesprawujacych kontroli 378 -981
Zysk (strata) podmiotu dominujacego przed opodatkowaniem - 12 415 -2 875
Korekty razem 18071 13410
Amortyzacja 12 349 11 073
Zyski (straty) udziatéw niesprawujgcych kontroli 378 -981
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -112 221
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1384 1418
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 2 040 234
Zmiana stanu rezerw 4077 -70
Zmiana stanu zapaséw -2813 2648
Zmiana stanu naleznosci -1770 4441
Zmiana stanu zobowigzan (z wyjatkiem pozyczek, kredytdw oraz podatku biezgcego) 2577 -2944
Podatek dochodowy zaptacony 0 26
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych -296 -957
Inne korekty 257 -1699
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej razem 5626 10535
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy 1704 8790
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 602 767
Sprzedaz inwestycji w udziaty, akcje oraz wspdlne przedsiewziecia 1000 8023
Odsetki otrzymane 102 -
Wydatki 5627 6293
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 3310 6293
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne

Nabycie inwestycji w udziaty, akcje oraz wspdlne przedsiewziecia 2317 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej razem -3923 2497
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy 25497 6199
Wptywy z wydania udziatdw (emisji akcji) i innych instrumentéw 25497 6199
Kredyty i pozyczki zaciggniete - -
Inne wptywy finansowe

Wydatki 25344 17 898
Ptatnosci z tytutu kosztéw emisji akcji / wydania udziatow 526 -
Sptaty kredytéw i pozyczek 22717 14 400
Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 614 2080
Odsetki zaptacone 1486 1418
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej razem 153 -11 699
Przeptywy pieniezne netto, razem 1885 1333
Srodki pieniezne na poczatek okresu 6110 4556
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach obcych 112 -221
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 8107 6110

Podpisy Cztonkéw Zarzadu
Prezes Zarzadu

Bogustaw Szladewski
Podpis osoby sporzgdzajgcej sprawozdanie finansowe
Gtéwny Ksiegowy - Monika Butz

Otmuchow, dnia 10 kwietnia 2019 roku

Wiceprezes Zarzadu

Jarostaw Kredoszynski
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Zaktady Przemystu Cukierniczego OTMUCHOW S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01.01.2017 roku do dnia 31.12.2017 roku
Noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (w tysigcach ztotych)

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

NOTA 1. INFORMACJE OGOLNE DOTYCZACE GRUPY

Grupa Kapitatowa Otmuchdw (Grupa Kapitatowa, Grupa) na dzien 31 grudnia 2018 roku sktadata sie z posiadajacej status
jednostki dominujacej spotki ZPC ,Otmuchow” S.A. (ZPC Otmuchoéw, Emitent, Jednostka Dominujaca) oraz dwdch operacyjnych
spotek zaleznych: PWC Odra S.A. (PWC Odra) oraz Aero Snack sp. z 0. 0. (Aero Snack). Dziatalnos¢ podstawowa wspomagana byta
przez spotke wspierajgcg tj. Otmuchdw Logistyka sp. z 0. 0. (Otmuchdw Logistyka).

Ponizej zaprezentowano strukture Grupy na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego.

RYSUNEK 1. STRUKTURA GRUPY KAPITALtOWEJ OTMUCHOW.

GRUPA X
.OTMUCHOW
ZPC Otmuchéw S.A.
| 100% | 68,76%
Otmuchéw Logistyka Sp. z 0.0. PWC Odra S.A.
| 100%

Dane jednostki dominujacej

Zaktady Przemystu Cukierniczego ,,Otmuchéw” S.A. powstata w wyniku zawarcia umowy sporzadzonej w dniu 28 czerwca 1997
roku, w formie aktu notarialnego, Repertorium nr A2494/97 w Kancelarii Notarialnej Hanny Przystup, 48-300 Nysa, ul. Grodzka
7. Spotka powstata z przeksztatcenia Spotki Zaktady Przemystu Cukierniczego Otmuchoéw Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig w Spétke Akcyjna.

Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Opolu VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000028079. Spdtce nadano numer statystyczny REGON 531258977. Siedziba
Spotki miesci sie w Otmuchowie przy ul. Nyskiej 21.

Czas trwania Jednostki jest nieograniczony.

Wedtug statutu Spotki podstawowym przedmiotem dziatalnosci sa:
- Wytwarzanie produktéw przemiatu zboz;
- Produkcja kakao, czekolady i wyrobéw cukierniczych;
- Produkcja pozostatych artykutéw spozywczych, gdzie indziej niesklasyfikowanych.
W sktad jednostki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielne sprawozdania finansowe. Spotka

jest jednostka dominujagcg wobec Grupy Kapitatowej Otmuchdéw (Grupa Kapitatowa, Grupa) isporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Emisja akgji serii E
W dniu 18 grudnia 2017 r. podjeta zostata decyzja o zamiarze przeprowadzania wtérnej publicznej emisji akcji z prawem poboru.

W dniu 5 marca 2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki (NWZ) podjeto uchwate w sprawie w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki w ramach subskrypcji zamknietej w drodze oferty publicznej akcji na okaziciela serii E.
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Zaktady Przemystu Cukierniczego OTMUCHOW S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01.01.2018 roku do dnia 31.12.2018 roku
Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej (w tysigcach ztotych)

W dniu 29 maja 2018 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny Emitenta zwigzany z ofertg publiczng
oraz ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie gietdowego akcji serii E. W dniu 30 maja 2018 r. Zarzad Spotki podjat uchwate
okreslajgca cene emisyjng akcji serii E na kwote 2,00 zt za jedng akcje serii E.

W dniu 6 lipca 2018 roku dokonany zostat przydziat tgcznie 11.119.618 akcji serii E w wykonaniu praw poboru (zapisy
podstawowe) oraz w wykonaniu zapisow dodatkowych dokonanych w ramach oferty publicznej 12.748.250 akc;ji serii E po cenie
emisyjnej w wysokosci 2,00 zt za jedng akcje.

W dniu 12 lipca 2018 roku Zarzad Spotki podjat uchwate zgodnie, z ktérg postanowit dokonac przydziatu akcji serii E oferowanych
w ramach oferty publicznej w nastepujacy sposob:

- 11.119.618 akcji serii E przedzielono podmiotom, ktére ztozyty zapisy w ramach wykonania prawa poboru oraz zapisow
dodatkowych;

- 1.628.632 akcji serii E przydzielono podmiotom, ktdre ztozyty zapisy w odpowiedzi na zaproszenie Zarzadu Spotki.
Z emisji akcji serii E Emitent pozyskat ok. 25,0 mIn zt netto.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego o emisje akcji serii E zostato zarejestrowane we wtasciwym sadzie w dniu 31 pazdziernika
2018 roku.

Wykorzystanie srodkow z emisji

Zgodnie z celami emisyjnymi wiekszos¢ srodkow uzyskanych z emisji akcji serii E zostanie docelowo przeznaczona na budowe
nowoczesnego zaktadu produkcyjnego produkujacego stodycze. Inwestycja dotyczy strategicznego dla Grupy segmentu Stodyczy
w ramach obecnie istniejgcych grup asortymentowych. Wstepny harmonogram realizacji projektu zaktada okres 28 miesiecy do
czasu uzyskania petnej sprawnosci operacyjnej zaktadu.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania srodki pozyskane z emisji akcji serii E nie byty wykorzystywane.
Spotka zastrzega sobie mozliwos$¢ zmiany przeznaczenia wptywdw z emisji akcji, w szczegdlnosci z uwagi na zaistnienie zdarzen

uzasadniajgcych zmiane lub brak mozliwosci realizacji wskazanego powyzej celu emisyjnego.

Podmiotem bezposrednio dominujgcym wobec Spétki jest Xarus Limited (spdtka prawa cypryjskiego). Podmiotem dominujgcym
w Grupie Kapitatowej, do ktorej nalezy Xarus Limited jest Spétka Warsaw Equity Management S. A. z siedziba
w Warszawie przy ul. Marszatkowskiej 126/134.

Ponizej zaprezentowano strukture akcjonariuszy spoétki dominujgcej posiadajgcych na dzien bilansowy powyzej 5% gtosow.

TABELA 7. STRUKTURA WEASNOSCI KAPITAtU PODSTAWOWEGO STAN NA DZIEN 31.12.2018 ROKU.

STRUKTURA WEASNOSCI KAPITALU PODSTAWOWEGO STAN NA 31.12.2018 R.

> WARTOSC NOMINALNA UDZIAt W
AKCJONARIUSZ LACT&Jrosc WSZYSTKICH AKCJI W TYS. KAPITALE
Zt. PODSTAWOWYM
1 Xarus Limited 16 335 244 3267 64,07%
2 PZUPTES.A. 3810552 762 14,95%
3 PKO BP Bankowy PTE S.A. 2233540 447 8,76%

Dane jednostek zaleznych

Przedsigbiorstwo Wyrobow Cukierniczych ,,0dra” S.A.

Przedmiot dziatalnosci PWC Odra S.A. obejmuje produkcje i sprzedaz stodyczy w tym wyrobéw w czekoladzie, chatwy, karmelkéw
twardych i nadziewanych oraz drazy.

Otmuchéw Logistyka sp. z 0.0.

Przedmiot dziatalnosci Otmuchdéw Logistyka sp. z o.0. obejmuje swiadczenie ustug logistycznych oraz transportowych
i spedycyjnych. Otmuchdéw Logistyka Sp. z 0.0. od 27 pazdziernika 2016 roku jest jedynym wspdlnikiem w spotce Aero
Snack sp.zo.o0.

Aero Snack sp. z 0. o.

Przedmiot dziatalnosci Aero Snack sp. z 0.0. obejmuje przede wszystkim produkcje i sprzedaz prazynek oraz snackow.
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Zmiany w strukturze Grupy i Jednostki

Emitent w grudniu 2018 roku nabyt 257 497 akcji PWC ODRA odpowiadajgce za 1,38% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w tej
spotce.

Poza zdarzeniami wskazanymi powyzej w okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca inne zmiany organizacji Grupy Otmuchdw,
w tym w wyniku potfaczenia jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami
dtugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci.

Poza posiadaniem udziatéw oraz akcji w ww. jednostkach zaleznych Emitent nie posiada innych istotnych lokat kapitatowych oraz
inwestycji kapitatowych.

NOTA 2. INFORMACIJE DOTYCZACE SKEtADU OSOBOWEGO ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Sktad Zarzgdu Spotki, na dzien 31 grudnia 2017 roku przedstawiat sie nastepujgco:
. Pan Bogustaw Szladewski — Prezes Zarzadu,
. Pan Przemystaw Danowski — Wiceprezes Zarzgdu.

W dniu 26 kwietnia 2018 r. rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spétki ztozyt z dniem 30 czerwca 2018 r. Pan
Przemystaw Danowski.

Jednoczesnie réwniez w dniu 26 kwietnia 2018 r. Rada Nadzorcza Spotki powotata z dniem 1 lipca 2018 r. na stanowisko
Wiceprezesa Zarzgdu Spoétki Pana Jarostawa Kredoszynskiego.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu przedstawiat sie nastepujaco:
o Pan Bogustaw Szladewski — Prezes Zarzadu,
. Pan Jarostaw Kredoszynski — Wiceprezes Zarzadu.

NOTA 3. INFORMACJE DOTYCZACE SKEADU OSOBOWEGO RADY NADZORCZEJ JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Sktad Rady Nadzorczej Spotki w trakcie 2018 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu przedstawiat sie nastepujaco:

o Przewodniczgcy Rady Nadzorczej — Krzysztof Dziewicki,
o Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej — Jacek Dekarz,
. Cztonek Rady Nadzorczej — Piotr Kuffel,

. Cztonek Rady Nadzorczej — Marcin Wrzos,

. Cztonek Rady Nadzorczej — Maciej Matusiak.

NOTA 4. ZATWIERDZENIE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzgd w dniu 10 kwietnia 2019 roku.

NOTA 5. NOTOWANIA NA RYNKU REGULOWANYM

Informacje ogdlne: Zaktady Przemystu Cukierniczego ,,Otmuchdéw” S.A.
Gietda: Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
ul. Ksigzeca 4

00-498 Warszawa

Symbol na GPW: OTMUCHOW
Sektor na GPW: Spozywczy
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ZPC Otmuchéw S.A. NOTOWANIA 01.01.2018-31.12.2018

RYSUNEK 2. NOTOWANIA ZPC OTMUCHOW S.A. W OKRESIE OD DNIA 01.01.2018 ROKU DO DNIA 31.12.2018 ROKU.
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Zrédfto: https://www.bankier.pl/inwestowanie/profile/quote. html?symbol=OTMUCHOW

NOTA 6. INWESTYCJE W INNE JEDNOSTKI

Ponizej zaprezentowano tabele z wyszczegdlnieniem posiadanych na dzien bilansowy przez Spétke Zaktady Przemystu Cukierniczego
,OTMUCHOW” S.A. inwestycji w jednostkach zaleznych.

Tabela 8. INWESTYCJE SPOtKI ZPC ,O0TMUCHOW” S.A. W JEDNOSTKI ZALEZNE NA DZIEN BILANSOWY.

UDZIAt W GLOSACH

JEDNOSTKA ZALEZNA WOBEC ZPC < < METODA

nm (BEZPOSREDNIO | PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI
,OTMUCHOW” S.A. POSREDNIO) KONSOLIDACII
Otmuchéw Logistyka Sp. z 0.0. 100,00% Ustugi logistyczne i transportowe Petna
PWC Odra S.A. 68,76% Produkcja stodyczy Petna
Aero Snack Sp. z 0.0. 100,00% * Produkcja prazynek Petna

* W zwigzku z posiadaniem przez Emitenta 100% udziatéw w spdtce Otmuchéw Logistyka Sp. z 0.0. posiadajacej 100% udziatéw w spétce Aero
Snack Sp. z 0.0. posredni udziat Emitenta w spdtce Aero Snack Sp. z 0.0. wynosit 100%.

Emitent w grudniu 2018 roku nabyt 257 497 akcji PWC ODRA odpowiadajace za 1,38% udziatu w ogdlnej liczbie gloséw w tej spotce.

NOTA 7. FORMAT ORAZ OGOLNE ZASADY SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY

Zarzad Jednostki Dominujgcej Zaktady Przemystu Cukierniczego ,Otmuchéw” S.A. oswiadcza, iz skonsolidowane sprawozdanie
finansowe z Grupy Kapitatowe] zostato sporzagdzone wedtug najlepszej wiedzy, wedtug stanu na dziern 31 grudnia 2018 roku
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej odzwierciedla
sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy Grupy w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny.

NOTA7.1. PODSTAWA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z:
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- Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie
Europejska (,UE”). MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Sprawozdawczosci Finansowej (,,IFRIC”),

- Ustawa o rachunkowosci Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pdzn. zm.

- przepisami Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréow wartosciowych oraz warunkédw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2009 nr 33 poz. 259 z pdzn.zm.).

NOTA 7. 2. FORMAT SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem
pochodnych instrumentdéw finansowych oraz wybranych aktywow i zobowigzan finansowych.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2017 sktada sie z:

- skonsolidowanego sprawozdania finansowego (sprawozdanie z sytuacji finansowej, sprawozdanie z catkowitych
dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, sprawozdanie z przeptywdw pienieznych),

- not objasniajgcych.
Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych (,,tys. PLN”).

NOTA 7. 3. OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM | DANYMI POROWNYWALNYMI DLA PREZENTOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzier 31.12.2018 roku i obejmuje okres 12 miesiecy.

Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz pozycjach pozabilansowych zaprezentowano
poréwnywalne dane finansowe na dziert 31.12.2017 roku.

Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym

oraz w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe za okres
od dnia 01.01.2017 roku do 31.12.2017 roku.

Dane poréwnywalne byty zweryfikowane przez biegtego rewidenta.

NOTA 7. 4. ZAtOZENIE KONTYNUAC)I DZIAtALNOSCI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. Zarzad nie stwierdza na dzier podpisania sprawozdania finansowego
istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spétki Grupy
w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
przez nie dotychczasowej dziatalnosci.

NOTA 7.5. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,,UE”).

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,,RMSR”)
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

NOTA 7.6. KOREKTY WYNIKAJACE Z ZASTRZEZEN W OPINII PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

W opinii biegtego rewidenta z badania jednostkowego sprawozdania finansowego jednostki dominujgcej oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok koriczacy sie dnia 31.12.2018 roku oraz za lata poprzednie nie wystapity
zastrzezenia, ktére powodowatyby konieczno$¢ dokonania korekt w przedstawionym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym oraz w prezentowanych danych poréwnywalnych.
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NOTA 8. PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI | METODY OBLICZENIOWE

Grupa sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z przyjetymi zasadami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,MSR”) i Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”). W punkcie 8.4 ujeto jednolity opis zasad
rachunkowosci po zmianach.

NOTA 8.1. STATUS ZATWIERDZENIA STANDARDOW W UE

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, bioragc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
standardow MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci nie ma
réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

NOTA 8.2. NOWE | ZMIENIONE REGULACJE MSSF KTORE ZOSTALY ZASTOSOWANE W 2018 ROKU

Wptyw nowych i zmienionych standardéw i interpretacji

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktore
zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 roku, z wyjatkiem
zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
od 1 stycznia 2018 roku i pdznie;j.

Grupa zastosowata po raz pierwszy MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami (,,MSSF 15”) oraz MSSF 9 Instrumenty finansowe
(,,MSSF 9”). Pozostate nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktore miaty zastosowanie po raz pierwszy w 2018 roku
nie miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

W dniu 1 stycznia 2018 roku wszedt w zycie MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami. Grupa zdecydowata o pefnym
retrospektywnym zastosowaniu powyzszego standardu po raz pierwszy dla okresu rocznego rozpoczynajgcego sie 1 stycznia 2018
roku.

MSSF 15 uchyla MSR 11 Umowy o ustuge budowlang, MSR 18 Przychody i zwigzane z nimi interpretacje i ma zastosowanie do
wszystkich uméw z klientami, z wyjatkiem tych, ktére wchodza w zakres innych standardéw. Nowy standard ustanawia tzw.
,Model Pieciu Krokéw” rozpoznawania przychoddéw wynikajgcych z uméw z klientami. Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmuje sie
w kwocie wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych
doébr lub ustug klientowi. Zastosowanie MSSF 15 wymaga dokonywania osgdéw na kazdym z pieciu krokdw ustanowionego
modelu.

Grupa wdrozyta MSSF 15 z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnej, tj. z tgcznym efektem pierwszego
zastosowania standardu ujetym w dniu pierwszego zastosowania tj. na dzien 1 stycznia 2018 roku. Grupa zastosowata MSSF 15
retrospektywnie jedynie do umow, ktdre nie sa zakoriczone na dzien pierwszego zastosowania. Grupa zastosowata MSSF 15
retrospektywnie w odniesieniu do wszystkich zmian umowy, ktére miaty miejsce przed datg pierwszego zastosowania.

Grupa dokonata analizy wptywu zastosowania MSSF 15 na sposéb ujmowania przychodéw z umoéw realizowanych przez Grupe.
Pierwsza faza prac dotyczyta analizy réznic pomiedzy MSSF 15, a dotychczas obowigzujgcymi zasadami w obszarze ujmowania
przychodéw. Druga faza prac dotyczyta analizy umoéw z klientami w pieciu krokach, ktore sg niezbedne z punktu widzenia
prawidtowego ustalenia przychodéw zgodnie z MSSF 15 Przychody z uméw z klientami — od identyfikacji umowy (lub ich grup),
przez wskazanie pojedynczych zobowigzan i ustalenie cen, przyporzadkowanie ich do poszczegdlnych zobowigzan i rozpoznanie
przychodu. W nastepnym kroku, Grupa dokonata agregacji zrealizowanych w latach 2017 i 2018 umdw z klientami, taczac je w
pakiety, przyjmujgc, jako podstawowe kryterium faczenia, moment przeniesienia kontroli nad przyrzeczonymi w umowie
dobrami, na klienta. W ocenie Zarzadu dotychczasowy sposdb ujecia przychodéw odpowiada modelowi zawartemu w MSSF 15.
W trakcie analizy uznano takze, ze MSSF 15 nie ma istotnego wptywu rowniez na kwote prezentowanych przychoddéw.

W zwigzku z powyzszym w ocenie Zarzagdu Grupy wprowadzenie MSSF 15 nie ma istotnego wptywu na wynik finansowy, kapitaty
wiasne oraz sume bilansowa grupy.

MSSF 9 Instrumenty finansowe

MSSF 9 zastgpit MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. MSSF 9 adresuje trzy obszary zwigzane z instrumentami finansowymi: klasyfikacje i wycene,
utrate wartosci oraz rachunkowosc¢ zabezpieczen.
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Grupa zastosowata MSSF 9 od dnia wejscia w zycie standardu, bez przeksztatcania danych poréwnawczych. Korekty zwigzane z
zastosowaniem MSSF 9 zostaty wprowadzone na dzien 1 stycznia 2018 roku z odniesieniem wptywu na kapitat wtasny.

Klasyfikacja i wycena

Zgodnie z MSSF 9, z wyjatkiem niektdérych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w momencie poczatkowego ujecia jednostka wycenia
sktadnik aktywow finansowych w jego wartosci godziwej, ktorg w przypadku aktywow finansowych niewycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy powieksza sie o koszty transakcyjne, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ do nabycia tych
aktywow finansowych.

Po poczatkowym ujeciu jednostka wycenia sktadnik aktywow finansowych w zamortyzowanym koszcie, w wartosci godziwej przez
inne catkowite dochody lub w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywdw finansowych na
podstawie modelu biznesowego jednostki w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki wynikajacych z
umowy przeptywow pienieznych dla sktadnika aktywéw finansowych (tzw. , kryterium SPPI”).

Klasyfikacja i wycena aktywéw finansowych Grupy zgodnie z MSSF 9 przedstawia sie nastepujgco:

Instrumenty dfuzne wyceniane w zamortyzowanym koszcie, utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest
utrzymywanie aktywoéw finansowych dla uzyskiwania przeptywdéw pienieznych wynikajgcych z umowy, bedgcych jedynie sptatg
kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtdwnej pozostatej do sptaty.

Instrumenty dtuzne wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, dla ktérych skumulowane zyski lub straty
poprzednio ujete w innych catkowitych dochodach podlegajg przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego na moment
zaprzestania ujmowania

Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, dla ktérych skumulowane zyski lub straty
poprzednio ujete w innych catkowitych dochodach nie podlegajg przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego na moment
zaprzestania ujmowania.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Grupa dokonata oceny modelu biznesowego na dzien pierwszego zastosowania MSSF 9, tj. 1 stycznia 2018 roku, a nastepnie
zastosowata retrospektywnie niezaleznie od tego, jaki byt model biznesowy w poprzednich okresach sprawozdawczych do tych
aktywow finansowych, dla ktérych nie zaprzestano ujmowania przed dniem 1 stycznia 2018 roku. Grupa dokonata oceny
spetnienia kryterium SPPI w oparciu o fakty i okolicznosci wystepujgce w momencie poczgtkowego ujecia sktadnika aktywdéw
finansowych.

MSSF 9 nie wprowadza istotnych zmian w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych, z wyjgtkiem modyfikacji, ktére
nie powoduja zaprzestania ujmowania istniejacego zobowiazania finansowego. Nowy standard narzuca na jednostke obowigzek
ujmowania korekty wartosci zamortyzowanego kosztu zobowigzania finansowego jako przychodu lub kosztu w wyniku
finansowym w momencie modyfikacji.

Utrata wartosci

Zastosowanie MSSF 9 zasadniczo zmienia podejscie do utraty wartosci aktywoéw finansowych poprzez odejscie od koncepcji straty
poniesionej na rzecz straty oczekiwanej, gdzie catos¢ oczekiwanej straty kredytowej jest rozpoznawana ex-ante.

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis na oczekiwane straty
kredytowe w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia przy uzyciu macierzy rezerw. Grupa
wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych, skorygowane w stosownych przypadkach o wptyw informacji
dotyczacych przysztosci.

W przypadku pozostatych aktywdw finansowych, Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej 12-
miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym. Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie
wzrosto od momentu poczatkowego ujecia, Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentu
finansowego w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia.

Grupa ocenia, ze ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od dnia jego poczatkowego
ujecia w przypadku, gdy przeterminowanie przekroczyto 90 dni.

Jednoczesnie, Grupa ocenia, ze niewykonanie zobowigzania przez dtuznika (ang. default) nastepuje w przypadku gdy
przeterminowanie przekroczy 365 dni. Wskazane naleznosci zostaty przeanalizowane na bazie historycznych opdznien w zaptacie
i podzielone na odzyskiwalne oraz nieodzyskiwalne (objete odpisem).
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Na dziern 31 grudnia 2017 Grupa oszacowata wptyw zastosowania MSSF 9 jako nieistotny dla sprawozdania finansowego i
zdecydowata o nieprzeksztatcaniu danych poréwnawczych w tym zakresie.

W odniesieniu do depozytéw i lokat w bankach komercyjnych z powodu wysokiej wiarygodnosci kredytowej bankdéw
wspotpracujacych Grupa oszacowata wptyw wdrozenia MSSF 9 jako niematerialny z perspektywy sprawozdania finansowego.

Grupa nie zdecydowata sie na zastosowanie MSSF 9 w obszarze rachunkowosci zabezpieczen.
Pozostate
Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej oraz wynagrodzenie wyptacane lub otrzymywane z géry

Interpretacja wyjasnia, ze dniem zawarcia transakcji do celow ustalenia kursu wymiany, ktéry ma zostaé¢ zastosowany w
momencie poczatkowego ujecia powigzanego sktadnika aktywdw, wydatku lub dochodu (lub ich czesci), jest dzien, w ktérym
jednostka poczatkowo ujmuje niepieniezny sktadnik aktywdéw lub niepieniezne zobowigzanie wynikajgce z wyptacenia lub
otrzymania wynagrodzenia z gory. Jezeli istnieje wiele przypadkdéw wyptacenia lub otrzymania ptatnosci z goéry, wowczas
jednostka okresla dzien zawarcia transakcji w odniesieniu do kazdego przypadku wyptacenia lub otrzymania ptatnosci z géry.

Interpretacja nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
Zmiany do MSR 40 Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiany precyzujg, kiedy jednostka dokonuje przeniesienia nieruchomosci, w tym nieruchomosci w budowie, do lub z
nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiany wyjasniajg, ze zmiana sposobu uzytkowania nastepuje, w przypadku gdy dana
nieruchomos¢ spetnia lub przestaje spetnia¢ definicje nieruchomosci inwestycyjnej oraz istniejg dowody $wiadczace o zmianie
sposobu uzytkowania. Sama tylko zmiana intencji kierownictwa w odniesieniu do sposobu uzytkowania nie stanowi dowodu
Swiadczgcego o zmianie sposobu uzytkowania.

Zmiany nie maja istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci w formie akcji

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) opublikowata zmiany do MSSF 2 Pfatnosci w formie akcji celem
wyjasnienia nastepujacych obszaréw: uwzglednienie warunkéw nabycia uprawnien i warunkéw innych niz warunki nabycia
uprawnien w wycenie transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanej w srodkach pienieznych, ujmowanie transakcji ptatnosci w
formie akcji charakteryzujacej sie rozliczeniem netto zobowigzan z tytutu podatku u zrédta, ujmowanie modyfikacji transakcji
pfatnosci w formie akcji, ktéra zmienia jej klasyfikacje z rozliczanej w $rodkach pienieznych na rozliczang w instrumentach
kapitatowych.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
Zmiany do MSSF 4 Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe

Zmiany umozliwiajg jednostkom, ktdre prowadza dziatalnos¢ ubezpieczeniowq, odroczenie daty wejscia w zycie MSSF 9 do dnia
1 stycznia 2021 roku. Skutkiem takiego odroczenia jest, ze zainteresowane jednostki mogg dalej sporzadzaé sprawozdania
finansowe zgodnie z obowigzujgcym standardem, tj. MSR 39.

Te zmiany nie dotyczg Grupy.

Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach bedace czescig Zmian wynikajgcych
z przegladu MSSF 2014-2016

Zmiany precyzujg, ze jednostka, ktéra jest organizacjg zarzadzajaca kapitatem wysokiego ryzyka, funduszem wzajemnym,
funduszem powierniczym lub inng podobng jednostkg, w tym zwigzanym z inwestycjami funduszem ubezpieczeniowym moze
zdecydowac sie na wycene inwestycji w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu wedtug wartosci godziwej przez
wynik finansowy zgodnie z MSSF 9. Jednostka dokonuje wyboru odrebnie dla kazdej jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewziecia, w momencie poczatkowego ujecia jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia. Jezeli jednostka,
ktéra sama nie jest jednostka inwestycyjng, posiada udziat w jednostce stowarzyszonej lub wspolnym przedsiewzieciu, ktére s
jednostkami inwestycyjnymi, jednostka ta moze, stosujgc metode praw wtasnosci, zdecydowac sie na utrzymanie wyceny wedtug
wartosci godziwej stosowang przez te jednostke stowarzyszong lub to wspdlne przedsiewziecie, bedace jednostkami
inwestycyjnymi, w odniesieniu do udziatéw jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia, bedacych jednostkami
inwestycyjnymi, w jednostkach zaleznych. Wyboru tego dokonuje sie odrebnie dla kazdej jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewziecia inwestycyjnego w dniu a) poczatkowego ujecia tej jednostki stowarzyszonej lub tego wspdlnego przedsiewziecie,
bedacych jednostkami inwestycyjnymi; b) w ktérym ta jednostka stowarzyszona lub to wspdlne przedsiewziecie stajg sie
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jednostkg inwestycyjng; c) w ktorym ta jednostka stowarzyszona lub to wspdlne przedsiewziecie, bedace jednostkami
inwestycyjnymi, stajg sie jednostka dominujaca.

Zmiany nie maja istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standarddéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy bedace czesciag
Zmian wynikajacych z przeglagdu MSSF 2014-2016

Krdtkoterminowe zwolnienia ze stosowania innych MSSF zawarte w paragrafach E3-E7 MSSF 1 zostaty usuniete.
Zmiany nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata
opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepisow Unii Europejskiej.

Zastosowanie pozostatych zmian standarddw i interpretacji nie miato wptywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci Grupy,
ani tez na zakres informacji prezentowanych w skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Grupy.

NOTA 8.3. NOWE STANDARDY | INTERPRETACJE, KTORE ZOSTALY OPUBLIKOWANE, A NIE WESZLY JESZCZE
W ZYCIE

Opublikowane standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie obowiagzujg i nie zostaty wczesniej zastosowane przez Grupe

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu wymienionych ponizej
opublikowanych standarddw, interpretacji lub poprawek do istniejagcych standardéw przed ich datg wejscia w zycie. Poza
wskazanymi ponizej nowymi standardami, inne zmiany nie majg zastosowania do dziatalnosci Grupy.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, jednak
nie weszty jeszcze w zycie:

° MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie z decyzjg
Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu
w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majgcy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej;

o Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrze$nia 2014 roku) — prace prowadzace do
zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odfozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR
na czas nieokreslony;

o MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej;

. MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2021 roku lub pdzniej;

. KIMSF 23 Niepewnos¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia 7 czerwca 2017 roku) -
majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej;

° Zmiany do MSSF 9 Wczesniejsze sptaty z ujemng rekompensatg (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) —
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej;

° Zmiany do MSR 28 Udziaty dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach
(opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej;

. Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej;
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o Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego 2018 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej;

o Zmiany do Odniesienn do Zatozenn Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowe] (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub
pdzniej;

. Zmiana do MSSF 3 Potaczenia jednostek (opublikowano dnia 22 pazdziernika 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE — majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej;

. Zmiany do MSR 1 i MSR 8: Definicja istotnosci (opublikowano dnia 31 pazdziernika 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pozniej.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardow w Unii Europejskiej mogg réznic sie od dat stosowania wynikajgcych
z tresci standarddw i s ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Z wytgczeniem zmian opisanych w niniejszym sprawozdaniu, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Jednostke dominujacg na dzien bilansowy.

Wdrozenie MSSF 16

W styczniu 2016 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczosci Finansowej 16 Leasing (,,MSSF 16”), ktdry zastgpit MSR 17 Leasing, KIMSF 4 Ustalenie, czy umowa zawiera
leasing, SKI 15 Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne oraz SKI 27 Ocena istoty transakcji wykorzystujgcych forme
leasingu. MSSF 16 okresla zasady ujmowania dotyczace leasingu w zakresie wyceny, prezentacji i ujawniania informacji.

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca ujmowat aktywa i zobowigzania
wynikajgce z kazdego leasingu z okresem przekraczajagcym 12 miesiecy, chyba ze bazowy sktadnik aktywow ma niskg wartos¢. W
dacie rozpoczecia leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania bazowego sktadnika aktywdéw oraz
zobowigzanie z tytutu leasingu, ktére odzwierciedla jego obowigzek dokonywania opfat leasingowych.

Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywodw z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki od zobowigzania z tytutu
leasingu.

Leasingobiorca aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu po wystapieniu okreslonych zdarzen (np. zmiany w odniesieniu
do okresu leasingu, zmiany w przysztych optatach leasingowych wynikajacej ze zmiany w indeksie lub stawce stosowanej do
ustalenia tych optat). Co do zasady, leasingobiorca ujmuje aktualizacje wyceny zobowigzania z tytutu leasingu jako korekte
wartosci sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania.

Rachunkowos¢ leasingodawcy zgodnie z MSSF 16 pozostaje zasadniczo niezmieniona wzgledem obecnej rachunkowosci zgodnie
z MSR 17. Leasingodawca dalej bedzie ujmowat wszystkie umowy leasingowe z zastosowaniem tych samych zasad klasyfikacji co
w przypadku MSR 17, rozrdzniajac leasing operacyjny i leasing finansowy.

MSSF 16 wymaga, zaréwno od leasingobiorcy jak i od leasingodawcy, dokonywania szerszych ujawnien niz w przypadku MSR 17.

Leasingobiorca ma prawo wyboru petnego badz zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, a przepisy przejSciowe
przewiduja pewne praktyczne rozwigzania.

MSSF 16 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku i pdzniej. Wczesniejsze zastosowanie
jest dozwolone w przypadku jednostek, ktore stosujag MSSF 15 od daty lub przed datg pierwszego zastosowania MSSF 16. Spétka
nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie MSSF 16.

Spotka planuje wdrozenie MSSF 16 z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywne;.

Wptyw zastosowania MSSF na bilans otwarcia na bilans otwarcia na dziert 01.01.2019 jako aktywo z tytutu prawa do uzytkowania
oraz zobowigzania z tytutu umow leasingowych oszacowano na kwote 8,1 min zt, natomiast amortyzacje wynikajacg ze
wskazanych aktywoéw na kwote 2,1 min zt.

Wdrozenie pozostatych standarddw i interpretacji
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Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad nie zakonczyt jeszcze prac nad oceng wptywu
wprowadzenia pozostatych standardéw oraz interpretacji na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci w
odniesieniu do dziatalnosci Grupy lub jej wynikow finansowych.

NOTA 8. 4. JEDNOLITY OPIS ISTOTNYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

NOTA8.4.1. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

W 2018 roku Grupa nie dokonywata zmian zasad rachunkowosci ani zmian prezentacji.

W 2018 roku Grupa doszczegoétowita polityke rachunkowosci w zakresie tworzenia rezerw w efekcie przegrania spraw sgdowych
w pierwszej instancji. Powyzsza decyzja nie miata wptywu na zmiany w kapitatach w efekcie retrospektywnego rozpoznania.
Spotka stosujgc zasade ostroznosci i uwzgledniajgc ewentualne niekorzystne rozstrzygniecia spraw sadowych zatozyta rezerwy na
pozostate sprawy sadowe dotyczgce akcji PWC Odra s.a., o czym poinformowata w raporcie biezgcym nr 2/2019 w dniu 1 kwietnia
2019r.

NOTA 8.4.2. ZASADY KONSOLIDACIJI

Niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje roczne sprawozdanie finansowe Zaktadéw Przemystu
Cukierniczego Otmuchdéw S.A. oraz roczne sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 r. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych
po uwzglednieniu korekt doprowadzajacych do zgodnosci z MSSF — sporzgdzane sg za ten sam okres sprawozdawczy,
co sprawozdanie Jednostki Dominujgcej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady
rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek
rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczgce salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce z transakcji
w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze dowodzg wystgpienia utraty
wartosci. Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Jednostke Dominujgcg ma miejsce wtedy, gdy posiada ona
bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gtoséw w danej spétce, chyba ze mozliwe
jest do udowodnienia, ze taka wtasnos¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy,
gdy Spdtka Dominujaca ma mozliwos¢ kierowania polityka finansowa i operacyjng danej jednostki.

Zmiany udziatéw Grupy w jednostkach zaleznych nieskutkujgce utratg kontroli rozlicza sie jako transakcje kapitatowe. Wartos¢
bilansowa udziatéw zapewniajacych Grupie kontrole oraz udziatéw niedajgcych kontroli podlega korekcie w celu odzwierciedlenia
zmian we wzglednych udziatach w jednostkach zaleznych. Wszelkie réznice pomiedzy kwotg korekty udziatdéw niedajgcych
kontroli a wartoscig godziwa kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnosi sie bezposrednio na kapitat wtasny i przypisuje wtascicielom
Spotki.

Udziaty niedajgce kontroli stanowigce czes$¢ udziatéw wiascicielskich i uprawniajgce posiadaczy do proporcjonalnego udziatu
w aktywach netto jednostki w przypadku jej likwidacji mozna poczgtkowo wyceni¢ w wartosci godziwej lub odpowiednio
do proporcji udziatéw niedajacych kontroli w ujetej wartosci mozliwych do zidentyfikowania aktywdéw netto jednostki
przejmowanej. Wyboru metody wyceny dokonuje sie indywidualnie dla kazdej transakcji przejecia.

NOTA 8.4.3. WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK ZALEZNYCH

Wartosc firmy powstajgca przy przejeciu wynika z wystgpienia na dzien przejecia nadwyzki sumy przekazanej ptatnosci, wartosci
udziatéw niesprawujacych kontroli i wartosci godziwej uprzednio posiadanych udziatéw w jednostce nabywanej nad udziatem
Grupy w wartosci godziwej netto dajgcych sie zidentyfikowaé aktywdw, zobowigzan i zobowigzann warunkowych jednostki
ujmowanych na dzien przejecia.

W przypadku wystgpienia wartosci ujemnej, Grupa dokonuje ponownego przegladu ustalenia wartosci godziwych poszczegdlnych
sktadnikdéw nabywanych aktywdw netto. Jezeli w wyniku przegladu nadal wartosc¢ jest ujemna ujmuje sie jg niezwtocznie w wyniku
finansowym.

Wartosc¢ firmy ujmuje sie poczatkowo jako sktadnik aktywdw po koszcie, a nastepnie wycenia wedtug kosztu pomniejszonego
o skumulowang strate z tytutu utraty wartosci.
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Dla celéw testowania utraty wartosci, wartos¢ firmy alokuje sie na poszczegdlne osrodki Grupy generujace przeptywy pieniezne,
ktore powinny odnies¢ korzysci z synergii bedacych efektem potaczenia. Jednostki generujace przeptywy pieniezne, do ktorych
alokuje sie wartos¢ firmy, testuje sie pod wzgledem utraty wartosci raz w roku lub czesciej, jesli mozna wiarygodnie przypuszczad,
Ze utrata wartosci wystgpita. Jesli wartos¢ odzyskiwalna osrodka generujgcego przeptywy pieniezne jest mniejsza od jej wartosci
bilansowej, strate z tytutu utraty wartosci alokuje sie najpierw w celu redukcji kwoty bilansowej wartosci firmy alokowanej
do tego osrodka, a nastepnie do pozostatych aktywow tego osrodka, proporcjonalnie do wartosci bilansowej poszczegdlnych
sktadnikéw aktywow tej jednostki. Strata z tytutu utraty wartosci ujeta dla wartosci firmy nie podlega odwrdceniu w nastepnym
okresie. W chwili zbycia jednostki zaleznej lub podlegajgcej wspdlnej kontroli, przypadajgcg na nig czes¢ wartosci firmy,
uwzglednia sie przy obliczaniu zysku/straty z tytutu zbycia.

NOTA 8.4.4. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartosci niematerialne sg ujmowane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg one wptyw do Grupy korzysci
ekonomicznych, ktére moga by¢ powigzane z tymi aktywami. Poczgtkowe ujecie wartosci niematerialnych nastepuje wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartosci niematerialne s3 amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajagcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci. Wartos¢ amortyzacji wartosci niematerialnych odnosi sie w rachunek zyskow i strat do pozycji ,,Amortyzacja”.

Wartosci niematerialne wystepujace w Grupie oraz stawki amortyzacji:
Oprogramowanie komputerowe od 2 latdo 5 lat

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia aktywdéw niematerialnych z bilansu sg kalkulowane, jako réznica pomiedzy
wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywdw i s3 ujmowane w zysku lub stracie
w momencie ich usuniecia z bilansu.

NOTA 8.4.5. SRODKI TRWALE

Srodki trwate s3 wyceniane w cenie nabycia powiekszonej o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o odpisy
umorzeniowe oraz ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia rzeczowych aktywoéw trwatych przekazanych przez klientéw jest ustalana w wysokosci ich wartosci godziwej na
dzien objecia kontroli.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, takie jak koszty napraw, przegladdow, optaty
eksploatacyjne, wptywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktdrym zostaty poniesione. Jezeli jest jednak mozliwe
wykazanie, ze poniesione naktady spowodowaty zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu
posiadania danego s$rodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim przypadku zwiekszajg one wartos¢
poczatkowg tego srodka trwatego (tzw. ulepszenie).

W momencie likwidacji lub sprzedazy srodkéw trwatych, zyski lub straty wynikajace z tego faktu ujmowane sg w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej jako réznica miedzy przychodami netto ze zbycia (jesli takie byty) a wartoscig bilansowg tej pozycji.

Srodki trwate, s3 amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, ktéry
ksztattuje sie nastepujaco:

Grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania) nieamortyzowane
Budynki i budowle Od 10 lat do 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 0Od 10 lat do 15 lat
Srodki transportu 0d 5 latdo 7 lat
Inne $rodki trwate w tym wyposazenie Od 3 latdo 10 lat
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Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sg przedmiotem przeglgdu co najmniej na koniec
kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji jest zgodny z przewidywanym
rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten srodek trwaty.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpic¢ utrata wartosci
ktéregos ze sktadnikdéw niefinansowych aktywdéw trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w razie
koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania
wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywdw lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik
aktywow nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywdéw lub osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne odpowiada wartosci godziwe;j
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywéw lub odpowiednio osrodka wypracowujacego srodki
pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Warto$¢ odzyskiwalng ustala sie dla
poszczegdlnych aktywdw, chyba ze dany sktadnik aktywdw nie generuje samodzielnie wptywdw pienieznych, ktére sg w
wiekszosci niezalezne od generowanych przez inne aktywa lub grupy aktywdw. Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow jest
wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wdéwczas odpisu do ustalonej wartosci
odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci
biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania odzwierciedlajgcej biezace
rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujace z
tytutu utraty wartosci sktadnikéw majgtkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztéw,
ktére odpowiadajg funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci,
ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien zostac
zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepujg, Grupa szacuje wartos$¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow. Poprzednio ujety
odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujecia ostatniego odpisu
aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika
aktywow. W takim przypadku, podwyzsza sie wartosé bilansowg sktadnika aktywdéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalne;j.
Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywdw, jaka zostataby ustalona (po uwzglednieniu
umorzenia), gdyby w ubiegtych latach nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika
aktywow. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywoéw ujmuje sie niezwtocznie jako przychdd.
Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany
w sposdb, ktory pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywéw dokonywaé systematycznego
odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartosé korcowa.

NOTA 8.4.6. SRODKI TRWALE W BUDOWIE

Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich nabyciem
lub wytworzeniem, w tym kosztéow finansowych (z wyjatkiem roéznic kursowych niebedacych korekta ptaconych odsetek),
pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie s3 amortyzowane do momentu zakoriczenia ich
budowy i oddania do uzytkowania.

NOTA 8.4.7. AKTYWA FINANSOWE

Aktywa finansowe - polityka rachunkowosci stosowana poczawszy od dnia 1 stycznia 2018 roku

Klasyfikacja aktywow finansowych
Aktywa finansowe klasyfikowane sg do nastepujgcych kategorii wyceny:

° wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
° wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
. wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywow finansowych na podstawie modelu biznesowego jednostki w zakresie zarzadzania
aktywami finansowymi oraz charakterystyki wynikajacych z umowy przeptywoéw pienieznych dla sktadnika aktywow finansowych
(tzw. , kryterium SPPI”). Jednostka dokonuje reklasyfikacji inwestycji w instrumenty dtuzne wtedy i tylko wtedy, gdy zmianie ulega
model zarzgdzania tymi aktywami.

Wycena na moment poczqtkowego ujecia
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Z wyjatkiem niektdérych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w momencie poczagtkowego ujecia jednostka wycenia sktadnik aktywow
finansowych w jego wartosci godziwej, ktérg w przypadku aktywow finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy powieksza sie o koszty transakcyjne, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ do nabycia tych aktywdw
finansowych.

Zaprzestanie ujimowania

Aktywa finansowe wytgcza sie z ksigg rachunkowych, w sytuacji gdy:

. Prawa do uzyskania przeptywdw pienieznych z aktywdw finansowych wygasty, lub

o Prawa do uzyskania przeptywdéw pienieznych z aktywow finansowych zostaty przeniesione a Grupa dokonata
przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wiasnosci.

Wycena po poczgtkowym ujeciu
Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe klasyfikowane sg do jednej z czterech kategorii:

° Instrumenty dfuzne wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

o Instrumenty dtuzne wyceniane w wartos$ci godziwej przez inne catkowite dochody,

o Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
° Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Instrumenty dtuzne — aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Sktadnik aktywdw finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sg oba ponizsze warunki:

a) sktadnik aktywdw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie
aktywoéw finansowych dla uzyskiwania przeptywoéw pienieznych wynikajacych z umowy, oraz
b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywdéw finansowych powoduja powstawanie w okreslonych terminach

przeptywdw pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtdwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty.
Do kategorii aktywow finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem Grupa klasyfikuje:

. naleznosci handlowe,

o pozyczki spetniajgce test klasyfikacyjny SPPI, ktére zgodnie z modelem biznesowym wykazywane sg jako utrzymywane
w celu uzyskania przeptywow pienieznych,

° $rodki pieniezne i ekwiwalenty.

Przychody z tytutu odsetek oblicza sie przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i wykazuje sie w rachunku zyskow
i strat w pozycji ,Przychody z tytutu odsetek” dla pozyczek oraz srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw oraz w pozycji, Pozostate
przychody” dla naleznosci handlowych.

Instrumenty dtuzne — aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Sktadnik aktywoéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jesli spetnione sg oba ponizsze
warunki:

a) sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zaréwno
otrzymywanie przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikdw aktywodw finansowych; oraz

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywoéw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeptywdw pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtdwnej pozostatej do sptaty.

Przychody z tytutu odsetek, réznice kursowe oraz zyski i straty z tytutu utraty wartosci uyjmowane sg w wyniku finansowym i
obliczane w taki sam sposob jak w przypadku aktywéw finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem. Pozostate zmiany
wartosci godziwej ujmowane sg w przez inne catkowite dochody. W momencie zaprzestania ujmowania sktadnika aktywow
finansowych tgczny zysk lub strata uprzednio rozpoznana w innych catkowitych dochodach zostajg przeklasyfikowane z pozycji
kapitatu wtasnego do wyniku finansowego.

Przychody z tytutu odsetek oblicza sie przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i wykazuje sie w rachunku zyskéw
i strat w pozycji ,Przychody z tytutu odsetek”.

Do kategorii instrumentéw dtuznych wycenianych do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody Grupa klasyfikuje obligacje.

Instrumenty kapitatowe — aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

W momencie poczgtkowego ujecia Grupa moze dokona¢ nieodwotalnego wyboru dotyczgcego ujmowania w innych catkowitych
dochodach pdézniejszych zmian wartosci godziwej inwestycji w instrument kapitatowy, ktéry nie jest przeznaczony do obrotu ani
nie jest warunkowag zaptatg ujetg przez jednostke przejmujacg w ramach potgczenia jednostek, do ktérego ma zastosowanie MSSF
3. Wybor taki dokonywany jest oddzielnie dla kazdego instrumentu kapitatowego. Skumulowane zyski lub straty poprzednio ujete
w innych catkowitych dochodach nie podlegajg przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego. Dywidendy ujmowane sg w rachunku
zyskéw i strat dochodéw wtedy, gdy powstaje uprawnienie jednostki do otrzymania dywidendy, chyba ze dywidendy te w
oczywisty sposéb stanowig odzyskanie czesci kosztéw inwestycji.

Do kategorii instrumentéw kapitatowych wycenianych do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody Grupa klasyfikuje
instrumenty zabezpieczajace ryzyko stopy procentowe;j IRS..

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
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Sktadnik aktywéw finansowych, ktore nie spetniajg kryteriéw wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu lub w wartosci godziwej
przez pozostate catkowite dochody, wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zysk lub strate z wyceny inwestycji dtuznych do wartosci godziwej ujmuje sie w wyniku finansowym.

Dywidendy ujmowane sg w rachunku zyskow i strat wtedy, gdy powstaje uprawnienie jednostki do otrzymania dywidendy.

Do kategorii instrumentéow kapitatowych wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy Grupa klasyfikuje
nienotowane instrumenty kapitatowe.

W sytuacji, gdy Grupa:

o posiada wazny tytut prawny do dokonania kompensaty ujetych kwot oraz

. zamierza rozliczy¢ sie w kwocie netto albo jednoczesnie zrealizowac sktadnik aktywow i wykonac¢ zobowigzanie
sktadnik aktywéw finansowych i zobowigzanie finansowe kompensuje sie i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w
kwocie netto.

Porozumienie ramowe opisane w MSR 32.50 nie stanowi podstawy do kompensaty, jezeli nie zostang spetnione obydwa kryteria
opisane powyzej.

Utrata wartosci aktywow finansowych — polityka rachunkowosci stosowana poczawszy od dnia 1 stycznia 2018 roku

Grupa dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych (ang. expected credit losses, ,ECL”) zwigzanych z instrumentami
dtuznymi wycenianymi wedtug zamortyzowanego kosztu i wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, niezaleznie od
tego, czy wystgpity przestanki utraty wartosci.

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis na oczekiwane straty
kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia przy uzyciu macierzy rezerw. Grupa
wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych, skorygowane w stosownych przypadkach o wptyw informacji
dotyczacych przysztosci.

W przypadku pozostatych aktywdéw finansowych, Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej 12-
miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym. Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie
wzrosto od momentu poczatkowego ujecia, Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentu
finansowego w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia.

Grupa ocenia, ze ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od dnia jego poczatkowego
ujecia w przypadku, gdy opdznienie w sptacie przekroczy 90 dni..

Jednoczesnie, Grupa ocenia, ze niewykonanie zobowigzania przez dtuznika (ang. default) nastepuje w przypadku gdy opdznienie
przekroczy 365 dni.

Aktywa finansowe — polityka rachunkowosci stosowana do dnia 31 grudnia 2017 roku
Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:

o Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

° Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
. Pozyczki i naleznosci,

° Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci s3 to notowane na aktywnym rynku aktywa finansowe niebedace
instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci,
ktore Grupa zamierza i ma mozliwos¢ utrzymac w posiadaniu do tego czasu, inne niz:

° wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
° wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,
° spetniajace definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane s3 jako aktywa
dtugoterminowe, jezeli ich zapadalnosc¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Sktadnikiem aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik spetniajacy jeden z
ponizszych warunkow:

a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywow finansowych kwalifikuje sie jako przeznaczone do
obrotu, jesli sa:

. nabyte gtéwnie w celu sprzedazy w krotkim terminie,

. czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych tacznie i co do ktérych istnieje

prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,
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o instrumentami pochodnymi, z wytgczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem rachunkowosci
zabezpieczen oraz umow gwarancji finansowych,
b) zostat zgodnie z MSR 39 wyznaczony do tej kategorii w momencie poczgtkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe]j przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej uwzgledniajac ich
wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentow
finansowych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat jako przychody finansowe (korzystne zmiany netto wartosci godziwej) lub
koszty finansowe (niekorzystne zmiany netto wartosci godziwej). Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej wbudowanych
instrumentdw pochodnych, caty kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywow finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie
na przeptywy pieniezne z kontraktu lub jest rzeczg oczywistg bez przeprowadzania lub po pobieznej analizie, ze gdyby podobny
hybrydowy instrument byt najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu pochodnego bytoby zabronione.
Aktywa finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu wyznaczone do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczgco obniza niespdjnos¢ w zakresie
ujmowania lub wyceny (niedopasowanie ksiegowe); lub (ii) aktywa sg czescig grupy aktywdw finansowych, ktére sg zarzadzane i
oceniane w oparciu o wartos¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe
zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien 31 grudnia 2017 roku zadne
aktywa finansowe nie zostaty wyznaczone do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywdw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie
przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12
miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywdw trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi, ktdre zostaty
zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej z wczesniej wymienionych trzech kategorii aktywow.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej, powiekszonej o koszty transakcji, ktére moga
by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywoéw finansowych. W przypadku braku notowan gietdowych na
aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemng réznice
pomiedzy wartoscig godziwg aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku
regulowanym albo ktérych wartos¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposdb) a ich ceng nabycia, po pomniejszeniu
o podatek odroczony ujmuje sie w innych catkowitych dochodach. Spadek wartosci aktywéw dostepnych do sprzedazy
spowodowany utratg wartosci ujmuje sie jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywdéw finansowych rozpoznawane sg na dziernh dokonania transakcji. W momencie poczatkowego ujecia
sktadnik aktywdéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywoéw
niekwalifikowanego jako wyceniany w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére moga byc¢ bezposrednio
przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywoéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi sktadajgcymi sie na
dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw
pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecia.

W sytuacji, gdy Grupa:

° posiada wazny tytut prawny do dokonania kompensaty ujetych kwot oraz

° zamierza rozliczy¢ sie w kwocie netto albo jednoczesnie zrealizowac sktadnik aktywow i wykona¢ zobowigzanie
sktadnik aktywéw finansowych i zobowigzanie finansowe kompensuje sie i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w
kwocie netto.

Porozumienie ramowe opisane w MSR 32.50 nie stanowi podstawy do kompensaty, jezeli nie zostang spetnione obydwa kryteria
opisane powyzej.

Utrata wartosci aktywoéw finansowych — polityka rachunkowosci stosowana do dnia 31 grudnia 2017 roku

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywdéw finansowych lub
grupy aktywow finansowych.

Aktywa ujmowane wedfug zamortyzowanego kosztu

Jezeliistniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek i naleznosci wycenianych
wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci réwna sie réznicy pomiedzy wartoscia
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bilansowa sktadnika aktywow finansowych a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych (z wytgczeniem
przysztych strat z tytutu niesciggniecia naleznosci, ktére nie zostaty jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem
pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywow obniza
sie poprzez zastosowanie konta odpisdw aktualizujgcych. Kwote straty ujmuje sie w zysku lub stracie.

Grupa ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych aktywow finansowych, ktére
indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktére indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z
przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika
aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Grupa wiacza ten sktadnik do grupy aktywow
finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktore
indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci lub uznano,
ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy tacznej ocenie grupy aktywéw pod katem utraty
wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposéb powigza¢
ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. Pdiniejsze odwrdcenie odpisu
aktualizujacego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w zysku lub stracie w zakresie, w jakim na dzien odwrdcenia wartos¢ bilansowa
sktadnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu kapitatowego, ktéry nie jest
wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu
pochodnego, ktdry jest powigzany i musi zostac rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego,
to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywow finansowych
oraz wartoscig biezacq oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowe;j
stopy zwrotu dla podobnych aktywoéw finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywdéw finansowych dostepnego do sprzedazy,
to kwota stanowigca rdznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywow (pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i
amortyzacje) i jego biezgca wartoscig godziwg, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio
ujete w zysku lub stracie, zostaje wyksiegowana z kapitatu wtasnego i przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna ujmowa¢
w zysku lub stracie odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéow kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne do
sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie wartos$¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten
moze by¢ obiektywnie tgczony ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w zysku lub stracie, to kwote
odwracanego odpisu ujmuje sie w zysku lub stracie.

NOTA 8.4.8. POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE

W Grupie, tylko Emitent wykorzystuje instrumenty pochodne:
e IRS - zabezpieczanie statej stopy procentowe] (ograniczenia zmiennosci oprocentowania kredytu w catym okresie

sptaty)
Szczegotowe informacje dotyczace instrumentéw pochodnych przedstawiono w Nocie 55.

Instrumenty pochodne ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej na dziern podpisania stosownych umdw, a nastepnie
przeszacowuje do wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Wynikowe zyski lub straty ujmuje sie
bezposrednio w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, chyba ze dany instrument wykorzystywany jest jako instrument
zabezpieczajacy. W takim przypadku moment ujecia w wynik zalezy od charakteru powigzania zabezpieczajgcego.

Spotka nie korzysta z instrumentéw pochodnych w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami stop
procentowych i kursow wymiany walut, Jako takie instrumenty Spotka kwalifikuje przede wszystkim kontrakty walutowe typu
forward oraz kontrakty na zamiane stép procentowych (swapy procentowe). Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg
wyceniane do wartosci godziwej.

Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich wartos¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania —gdy ich wartosc¢ jest ujemna.
Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniajg zasad rachunkowosci zabezpieczen

sg bezposrednio odnoszone do zysku lub straty netto roku obrotowego.

Wartos¢ godziwa walutowych kontraktow forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezgcych kurséw terminowych (forward)
wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci. Warto$¢ godziwa kontraktdw na zamiane stop
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procentowych jest ustalana na podstawie modelu wyceny uwzgledniajgcego obserwowalne dane rynkowe, w tym w szczegdlnosci
biezace terminowe stopy procentowe.

W rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane s3 jako:

zabezpieczenie wartosci godziwej, zabezpieczajgce przed ryzykiem zmian wartosci godziwej ujetego sktadnika aktywéw lub
zobowigzania, lub zabezpieczenie przeptywoéw srodkéw pienieznych, zabezpieczajgce przed zmianami przeptywow Srodkéw
pienieznych, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanego z ujetym skfadnikiem aktywow, zobowigzaniem
lub prognozowang transakcjg lub zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto w podmiocie zagranicznym.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania jest rozliczane jako zabezpieczenie
przeptywdw pienieznych.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Spétka formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie zabezpieczajace, jak rowniez
cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia. Dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu
zabezpieczajgcego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze sposob oceny efektywnosci
instrumentu zabezpieczajagcego w kompensowaniu zagrozenia zmianami wartosci godziwej zabezpieczanej pozycji lub
przeptywéw pienieznych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuje sie, ze zabezpieczenie bedzie wysoce skuteczne
w kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub przeptywdw pienieznych wynikajgcych z zabezpieczanego ryzyka. Efektywnos¢
zabezpieczenia jest oceniania na biezagco w celu sprawdzenia, czy jest wysoce efektywne we wszystkich okresach
sprawozdawczych, na ktore zostato ustanowione.

Zabezpieczenie wartosci godziwej

Zabezpieczenie wartosci godziwej to zabezpieczenie przed zmianami wartosci godziwej ujetego sktadnika aktywdéw lub
zobowigzania lub nie ujetego uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania, albo wyodrebnionej czesci takiego sktadnika
aktywow, zobowigzania lub uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi
ryzyka i ktére mogtoby wptywaé na zysk lub strate. W przypadku zabezpieczenia wartosci godziwej, wartos¢ bilansowa
zabezpieczanej pozycji jest korygowana o zyski i lub straty z tytutu zmian wartosci godziwej wynikajgcych z zabezpieczanego
ryzyka, instrument zabezpieczajgcy jest wyceniany do wartosci godziwej, a zyski i straty z tytutu instrumentu zabezpieczajgcego i
pozycji zabezpieczanej ujmowane sg w zysku lub stracie.

Jesli nieujete uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie jest wyznaczone jako pozycja zabezpieczana, pdzniejsze tgczne zmiany
wartosci godziwej uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania wynikajgce z zabezpieczanego ryzyka ujmuje sie jako sktadnik
aktywow lub zobowigzanie, a powstajgce zyski lub straty ujmuje sie w zysku lub stracie. Zmiany wartosci godziwej instrumentu
zabezpieczajgcego réwniez ujmuje sie w zysku lub stracie.

Spotka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajgcy wygasa, zostaje sprzedany,
rozwigzany lub wykonany, jezeli zabezpieczenie przestaje spetnia¢ kryteria rachunkowosci zabezpieczen lub gdy Spdtka
uniewaznia powigzanie zabezpieczajgce. Kazdg korekte wartosci bilansowej zabezpieczanego instrumentu finansowego, do
ktérego stosuje sie metode zamortyzowanego kosztu, poddaje sie amortyzacji, a dokonane odpisy ujmuje sie w zysku lub stracie.
Amortyzacja moze rozpoczgc¢ sie od momentu dokonania korekty, jednakze nie pdzniej niz w momencie zaprzestania korygowania
pozycji zabezpieczanej o zmiany wartosci godziwej wynikajgce z zabezpieczanego ryzyka.

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych

Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennoscig przeptywdw pienieznych, ktére
przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujetym sktadnikiem aktywoéw lub zobowigzaniem lub z wysoce
prawdopodobng planowang transakcjg, i ktére mogtoby wptywac na zysk lub strate. Czes¢ zyskow lub strat zwigzanych z
instrumentem zabezpieczajacym, ktéra stanowi efektywne zabezpieczenie ujmuje sie w innych catkowitych dochodach, a
nieefektywna czes$¢ ujmuje sie w zysku lub stracie.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastepnie ujeciem sktadnika aktywéw finansowych lub zobowigzania
finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, ktére byty ujete w innych catkowitych dochodach i zakumulowane w kapitale
wiasnym przenosi sie do rachunku zyskéw i strat w tym samym okresie, albo w okresach, w ktérych nabyty sktadnik aktywdw lub
przyjete zobowigzanie majg wptyw na zysk lub strate.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje nastepnie ujeciem skfadnika aktywow niefinansowych lub zobowigzania
niefinansowego, albo planowana transakcja zwigzana ze skfadnikiem aktywdéw niefinansowych Ilub zobowigzaniem
niefinansowym staje sie uprawdopodobnionym przysztym zobowigzaniem, do ktérego bedzie sie stosowac zabezpieczenie
wartosci godziwej, wtedy zyski lub straty, ktore byty ujete w innych catkowitych dochodach sg wytgczane z kapitatu wtasnego i
wigcza sie je do kosztu nabycia lub do innej wartosci bilansowej sktadnika aktywéw lub zobowigzania.
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Zyski lub straty powstate w wyniku zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniajg warunkdéw
umozliwiajgcych stosowanie zasad rachunkowosci zabezpieczen, sg ujmowane bezposrednio w wyniku finansowym netto za
biezacy okres.

Spotka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, gdy instrument zabezpieczajacy wygast lub zostat sprzedany,
jego wykorzystanie dobiegto korica lub nastgpita jego realizacja badZ, gdy zabezpieczenie przestato spetnia¢ warunki
umozliwiajgce stosowanie wobec niego zasad rachunkowosci zabezpieczen. W takim przypadku, taczny zysk lub strata na
instrumencie zabezpieczajacym, ktére byty ujete w innych catkowitych dochodach i zakumulowane w kapitale wtasnym, sg nadal
wykazywane w kapitale wtasnym az do momentu wystgpienia prognozowanej transakcji. Jezeli Spdtka przestata spodziewac sie,
Ze prognozowana transakcja nastgpi, wowczas zakumulowany w kapitale wtasnym tgczny zysk lub strata netto sa odnoszone do
zysku lub straty netto za biezgcy okres

NOTA 8.4.9. LEASING

Leasing jest klasyfikowany, jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate potencjalne korzysci
oraz ryzyko wynikajgce z faktu bycia witascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu s3 traktowane, jako
leasing operacyjny.

Spotka, jako leasingobiorca

Jednostki wchodzace w sktad Grupy wystepuja, jako strony umdw leasingowych, na podstawie, ktérych przyjmuja do odptatnego
uzywania lub pobierania pozytkéw obce srodki trwate lub wartosci niematerialne przez uzgodniony okres.

W przypadku umoéw leasingu finansowego, na mocy, ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw
wynikajgcych z tytutu posiadania aktywow bedgcych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany w aktywach, jako
srodek trwaty wedtug nizszej z dwdch wartosci (i) wartosci godziwej lub (ii) wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych
ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe s3 dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowigzania w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe
ujmowane sg bezposrednio w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, ktérego dotycza.

Srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu s3 amortyzowane w ciggu przewidywanego okresu ich ekonomicznej
uzytecznosci.

NOTA 8.4.10. ZAPASY

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: (i) ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, (ii) ceny sprzedazy netto. Rozchdd
zapasow wyceniany jest w nastepujacy sposdb:

- materiaty i towary — do ustalenia wartosci rozchodu stosuje sie metode pierwsze weszto — pierwsze wyszto (FIFO).

- produkty gotowe i produkty w toku - wedtug kosztéw bezposrednich materiatdéw i robocizny oraz uzasadnionej czesci
posrednich kosztéw produkcji, ustalonej przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych. Do ustalenia
wartosci rozchodu stosuje sie metode pierwsze weszto — pierwsze wyszto (FIFO).

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku od towardw i ustug i podatku
akcyzowego, pomniejszona o rabaty, upusty i tym podobne oraz koszty zwigzane z przystosowaniem sktadnika do sprzedazy
i dokonaniem tej sprzedazy.

Wyceny bilansowej poszczegdlnych rodzajow zapasdéw dokonuje sie wg cen nabycia, nie wyzszych jednak niz ceny sprzedazy netto
mozliwych do osiggniecia na dzien bilansowy.

Odpiséw z tytutu utraty wartosci dokonuje sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w podziale na rodzaje zapaséw. Wartos¢
dokonanych odpiséw zalicza sie do kosztéw rodzajowych zuzycia materiatow.

Zapasy towardw, materiatéw i produktéw gotowych obejmowane sg odpisem aktualizujgcym wedtug nastepujgcych zasad:
- produkty i towary zalegajgce ponad 1 rok — 100% wartosci bilansowej,

- produkty i towary wolno-rotujgce — wedtug indywidualnej oceny ceny mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy.

NOTA 8.4.11. TRANSAKCJE W WALUCIE OBCEJ

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w polskich ztotych (,,PLN”), ktéra stanowi walute funkcjonalng
Grupy.
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Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po obowigzujgcym na ten dzien kursie
Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu
obowigzujgcego na ten dzien. Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej
i denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie obowigzujagcym w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje
niepieniezne wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.

Réznice kursowe ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktorym powstajg, z wyjatkiem:

- roznic kursowych stanowigcych koszty finansowania zewnetrznego, ktére dotyczgcych aktywdw w budowie przeznaczonych
do przysztego wykorzystania operacyjnego, ktore wtgcza sie do tych aktywow i traktuje, jako korekty kosztéw odsetkowych,

- roznic kursowych wynikajgcych z transakcji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia przed okreslonym ryzykiem
walutowym zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

TABELA 9. KURSY WALUT.

Kursy walut, przyjete do wyceny bilansowej na koniec roku 2018, Grupa przyjeta zgodnie z tabelami NBP nr 252/A/NBP/2018 oraz
NBP nr 251/A/NBP/2017:

31 GRUDNIA 2018 31 GRUDNIA 2017

EUR 4,3000 4,1709
GBP 4,7895 4,7001
usb 3,7597 3,4813

NOTA 8.4.12. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Grupa dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, w celu zachowania zasady wspdtmiernosci kosztow
i przychodéw. Czynne rozliczenia miedzyokresowe wyceniane s3 w wartosci nabycia na moment poczatkowej wyceny, zas
na dzien bilansowy wartos¢ nabycia korygowana jest o cze$¢ odpisanego kosztu lub przychodu przypadajacego na miniony okres.

W ramach biernych rozliczern miedzyokresowych, Spétka rozpoznaje:
a) prezentowang w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych”
e  rezerwy na urlopy,
e  rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe,
e  rezerwy na nagrody (w tym jubileuszowe) i premie, wyptacane w nastepnych okresach.
b) prezentowang w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug”
e rezerwe na koszty dotyczace danego okresu, do ktérych faktury nie zostaty jeszcze otrzymane,
e rezerwe nainne koszty.
Grupa dokonuje rozliczenn miedzyokresowych przychodoéw, jezeli dotycza one przysztych okreséw sprawozdawczych.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw wycenia sie w wartosci nominalne;j.

NOTA 8.4.13. KAPITAt WEASNY GRUPY

Kapitat podstawowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie Jednostki Dominujacej i wpisanej
w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Réznice miedzy wartoscig godziwg uzyskanej zaptaty i wartoscig nominalng akcji s3 ujmowane w kapitale zapasowym
ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej.

W przypadku wykupu wiasnych akcji, kwota =zaptaty za akcje obcigza kapitat wiasny i jest wykazywana
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji akcji wtasnych.

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywdéw trwatych pochodzi z przeszacowania gruntow
i budynkow na dzien przejscia zwigzany z zastosowaniem MSSF po raz pierwszy. W przypadku zbycia przeszacowanych gruntéow
lub zabudowan, efektywnie zrealizowana czes$¢ kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny zwigzana z danym sktadnikiem
majatku przenoszona jest bezposrednio do zyskdéw zatrzymanych.
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Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny inwestycji powstaje w wyniku przeszacowania aktywoéw finansowych dostepnych
do sprzedazy. W przypadku sprzedazy przeszacowanego sktadnika aktywdéw finansowych efektywnie zrealizowana czes¢ kapitatu
rezerwowego powigzana z tym sktadnikiem jest ujmowana w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw.

NOTA 8.4.14. REZERWY

Rezerwy ujmowane s3 wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejagcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy
ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé
wyptywu $rodkow tozsamych ze stratami ekonomicznymi, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania.

NOTA 8.4.15. KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI OTRZYMANE

W momencie poczgtkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki s ujmowane wedtug kosztu, stanowigcego wartos¢ otrzymanych
srodkow pienieznych i obejmujgcego koszty uzyskania kredytu/pozyczki. Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki sg
wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

NOTA 8.4.16. KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia srodkéw trwatych, wartosci
niematerialnych lub innych dostosowywanych sktadnikow aktywow, przez okres budowy, przystosowania i montazu sg ujmowane
w wartosci tych aktywdw (z wyjatkiem réznic kursowych nie bedgcych korekta ptaconych odsetek), jesli zobowigzania te zostaty
zaciggniete w tym celu. Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.

NOTA 8.4.17. ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywéw i pasywow a ich wartosciag bilansowg
wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej
jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. rdznice i straty.

W przypadku ujemnych réznic przejSciowych z tytutu odpisu aktualizujgcego wartos¢ udziatébw w jednostkach
podporzadkowanych nieobjetych konsolidacja, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany
w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci
ww. roznice przejsSciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli
na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy
i ulega stosownemu obnizeniu w czesci, w jakiej przestato by¢é prawdopodobne osiggniecie dochodu
do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania skfadnika aktywoéw z tytutu odroczonego
podatku.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane s z zastosowaniem stawek podatkowych,
ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywa¢ w okresie, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany lub zobowigzanie
spetnione, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace i uchwalone na dzien bilansowy.

NOTA 8.4.18. UZNAWANIE PRZYCHODOW
Przychody ze sprzedazy wyrobéw, towaréw i materiatéw
Grupa rozpoznaje przychody ze sprzedazy towardw i materiatdéw wéwczas, gdy spetnione sg nastepujace warunki:

- jednostka gospodarcza przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajagce z prawa witasnosci
do towaru,

- jednostka gospodarcza przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami
w stopniu, w jakim zazwyczaj funkcje takg realizuje sie wobec towardw, do ktérych ma sie prawo wtasnosci, ani tez nie
sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,

32



.g¥nucuéw o .
Zaktady Przemystu Cukierniczego OTMUCHOW S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01.01.2018 roku do dnia 31.12.2018 roku
Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej (w tysigcach ztotych)

- kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb,
- istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakgji,

- koszty poniesione oraz te, ktdre zostang poniesione przez jednostke gospodarcza w zwigzku z transakcjg, mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposdb.

Przychody ujmowane sg w wartosci godziwej naleznej zaptaty.
Przychody ze sprzedazy produktow (ustug)

Jezeli wynik transakcji dotyczacej sprzedazy produktow (ustug) mozna oszacowaé w wiarygodny sposdb, przychody z transakgji
ujmuje sie na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji na dzien bilansowy. Wynik transakcji mozna ocenic
w wiarygodny sposob, jezeli zostang spetnione wszystkie nastepujace warunki:

- kwote przychodéw mozna wycenié¢ w wiarygodny sposdb,
- istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu przeprowadzonej transakgji,
- stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze by¢ okreslony w wiarygodny sposdb,

- koszty poniesione w zwigzku z transakcjg oraz koszty zakonczenia transakcji mogg by¢ wycenione
w wiarygodny sposdb.

Jezeli w wyniku transakcji dotyczacej sprzedazy ustug nie mozna oszacowa¢ w wiarygodny sposéb, przychody
z transakcji ujmuje sie tylko do wysokosci poniesionych kosztdw, ktére jednostka gospodarcza spodziewa sie odzyskac.

Dotacje

Dofinansowanie do wynagrodzen i refundacja sktadek ubezpieczernn spotecznych dotyczacych oséb niepetnosprawnych,
przyznawane jednostkom posiadajgcym statut zaktadu pracy chronionej lub zatrudniajgcej osoby niepetnosprawne, wykazywane
sg w przychodach operacyjnych.

Dotacje sg ujawniane w sprawozdaniu finansowym, jezeli istnieje wystarczajgca pewnos¢, ze jednostka gospodarcza spetnia
warunki zwigzane z ich przyznaniem i dotacje beda otrzymane. Dotacje s3 ujmowane
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, jako przychody w okresie, w ktédrym staty sie nalezne. Dotacje
do wynagrodzen s prezentowane, jako przychody w oddzielnej nocie do sprawozdania z catkowitych dochoddéw. Dotacje nie
pomniejszajg kosztu.

Ponadto w pozycji dotacje wykazywane sg odpisy rozliczen miedzyokresowych przychodéw dokonywane réwnomiernie
z odpisami amortyzacyjnymi $rodkéw trwatych sfinansowanych z Panstwowego Funduszu Rehabilitacyjnego Osdéb
Niepetnosprawnych oraz Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych. Kwoty odpowiadajace wartosci netto
refinansowania srodkéw trwatych w momencie ich sprzedazy zwiekszaty pozostate przychody operacyjne do 1 lutego 2003 roku.
Po tej dacie kwoty te zwiekszajg Zaktadowy Fundusz Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie proporcjonalnie do uptywu czasu metodg efektywnej stopy procentowej. Gdy naleznosé
traci na wartosci, Grupa obniza jej wartos¢ bilansowa do poziomu wartosci odzyskiwalnej, rownej oszacowanym przysztym
przeptywom pienieznym zdyskontowanym wedtug pierwotnej efektywnej stopy procentowej instrumentu, a nastepnie
stopniowo rozlicza sie kwote dyskonta w korespondencji z przychodami z tytutu odsetek. Przychody z tytutu odsetek
od udzielonych pozyczek, ktdre utracity wartosé, ujmuje sie wedtug pierwotnej efektywnej stopy procentowe;.

NOTA 8.4.19. KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Pracownicy majg prawo do odpraw emerytalnych lub rentowych w momencie przechodzenia na emeryture lub rente. Odprawy
te przystuguja pracownikowi spetniajgcemu warunki uprawniajgce do renty z tytutu niezdolnosci do pracy lub emerytury, ktérego
stosunek pracy ustat w zwigzku z przejsciem na rente lub emeryture, w wysokosci jednomiesiecznego wynagrodzenia. Jednostka
uznaje koszty z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych na bazie memoriatowej. Zgodnie z MSR 19 i 37, rezerwa na odprawy
emerytalne prezentowana jest w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w grupie zobowigzan dtugo- lub krétkoterminowych,
w pozycji ,Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych”.
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NOTA 8.4.20. AKTYWA (LUB GRUPY AKTYWOW DO ZBYCIA) PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) sg klasyfikowane, jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartos$¢ bilansowa zostanie
odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a sprzedaz uwazana jest za wysoce prawdopodobng. Wyceniane s3
one w nizszej z nastepujgcych dwoch kwot: ich wartosci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia, jezeli ich
wartosc¢ bilansowa ma zostaé odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez ich dalsze wykorzystanie.

NOTA 8.4.21. ZOBOWIAZANIA | AKTYWA WARUNKOWE
Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie:

a) mozliwy obowigzek, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ktérego istnienie zostanie potwierdzone dopiero
w momencie wystgpienia lub niewystapienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni
podlegaja kontroli Grupy; lub

b) obecny obowigzek, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest ujmowany w sprawozdaniu finansowym,
poniewaz:

- nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie Srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne
w celu wypetnienia obowigzku; lub
- kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.

Przez aktywa warunkowe rozumie sie mozliwe sktadniki aktywdw, ktére powstaty na skutek zdarzen przesztych oraz ktérych
istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub niewystgpienia jednego
lub wiekszej ilosci niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli Grupy.

NOTA 8.4.22. SZACUNKI ZARZADU

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga dokonania przez Zarzad Spétki pewnych szacunkow i zatozen, ktdre znajduja
odzwierciedlenie w tym sprawozdaniu oraz w dodatkowych informacjach i objasnieniach do tego sprawozdania. Wiekszos¢
szacunkOw oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie
na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od przewidywanych.
Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktdrym
dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu
biezacego, jak i okresdw przysztych.

Szacunki te dotyczg, miedzy innymi, utworzonych rezerw i odpiséw aktualizujacych, rozliczerh miedzyokresowych oraz przyjetych
stawek amortyzacyjnych.

Spotka weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego skfadnikéw pozycji rzeczowych aktywéw trwatych
oraz wartosci niematerialnych na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego. W biezacym roku obrotowym Zarzad
stwierdzit, ze przyjete stawki amortyzacji odpowiadaja okresom uzytkowania sktadnikdéw aktywow.

Zarzad Spotki w oparciu o prognozowane przyszte przychody spétek PWC Odry, Otmuchdow Logistyka oraz Aero Snack
przeprowadzit test na utrate wartosci firmy.

Odpisoéw aktualizujgcych aktywa obrotowe (zapasy i naleznosci), dokonuje sie w oparciu o ustalenie réznicy miedzy wartoscig
netto mozliwg do uzyskania, a ceng nabycia/kosztem wytworzenia. Natomiast szacowanie odpisu na naleznosci to ustalanie
réznicy miedzy wartoscig bilansowa danego skfadnika aktywdw, a wartoscig biezacq szacowanych przysztych przeptywoéw
pienieznych, zdyskontowanych wg efektywnej stopy procentowej. Szacowaniu podlega stopa dyskontowa, a takze spodziewany
czas otrzymania przeptywdw pienieznych.

Szacunki dotyczgce $wiadczen pracowniczych oraz rezerw na odprawy emerytalne i podobne — aktualna wartos¢ Swiadczen oraz
rezerw zalezy od wielu czynnikéw, ktdére sg ustalane metodami aktuarialnymi. Zatozenia stosowane przy ustalaniu kosztu netto
(dochodu) dla emerytur obejmujg stope dyskontowa. Wszelkie zmiany tych zatozen beda miaty wptyw na wartosé zobowigzan
emerytalnych.

Szacunki rezerw na przewidywane zobowigzania z tytutu dziatalnosci gospodarczej tworzy sie w wysokosci stanowigcej najbardziej
wtasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy.

NOTA 9. BLEDY LAT UBIEGLYCH

W okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano btedéw lat ubiegtych.
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NOTA 10. POLACZENIA | NABYCIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca potgczenia lub nabycia jednostek.

NOTA11l. INFORMACJA DOTYCZACA SEGMENTOW OPERACYJNYCH

Grupa prowadzi dziatalnos¢, ktdra dla potrzeb Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej Otmuchdéw
klasyfikowana jest w segmentach stodyczy oraz wyrobdw sSniadaniowych i zbozowych. Ponadto wyszczegolniony zostat segment
uwzgledniajacy pozostate zrédta przychoddéw niesklasyfikowane w dwéch podstawowych segmentach operacyjnych.

StODYCZE - segment obejmuje nastepujace grupy asortymentowe: mleczko, zelki, galaretki w cukrze, galaretki w czekoladzie.
PRODUKTY SNIADANIOWE ORAZ ZBOZOWE - segment obejmuje grupy asortymentowe: ptatki $niadaniowe, batony, chrupki.

POZOSTALE - segment obejmuje pozostatg dziatalnosé¢, w tym m.in. Swiadczenia ustug transportowych i logistycznych. Do tego
segmentu zaliczana jest réwniez sprzedaz materiatow.

W celu wyznaczenia wyniku finansowego segmentéw do segmentdw operacyjnych alokowane sg koszty bezposrednie produkcji.
Koszty posrednie produkcji, zarzadu, sprzedazy, pozostate przychody i koszty operacyjne, przychody i koszty finansowe
oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Grupy i sg alokowane do segmentu pozostate.

Zgodnie z MSSF 8 pkt 4 segmenty operacyjne nie zostaty wyszczegdlnione w sprawozdaniach jednostkowych,
a jedynie w sprawozdaniu skonsolidowanym.

Produkty sktadajace sie na oferte spotek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej w ramach poszczegdinych segmentdw obejmuja
szereg produktéw wystepujacych w wielu wersjach, przy czym ceny poszczegdlnych produktow cechujg sie relatywnie duzym
zréznicowaniem. Majac powyzsze na uwadze w niniejszym sprawozdaniu pominieto prezentacje ilosciowga sprzedazy, gdyz taka
prezentacja mogtaby wprowadzi¢ w btad co do rzeczywistego znaczenia danego segmentu dla dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j.

NOTA 11. 1. SEZONOWOSC | CYKLICZNOSC

Grupa dziata w branzy ulegajacej cyklicznym wahaniom popytu, zwtaszcza na produkty czekoladowe. Najnizszy poziom sprzedazy
tych produktéw jest odnotowywany w miesigcach wiosennych i letnich (drugi i trzeci kwartat), co jest zauwazalne w przychodach
Grupy w tym okresie.

NOTA 11. 2. PODSTAWOWE INFORMACIJE O SEGMENTACH

Grupa prezentuje wynik finansowy z podziatem na trzy segmenty operacyjne, s to:
1) Segment SLtODYCZE obejmuje nastepujgce grupy asortymentowe: mleczko, zelki, galaretki w cukrze, galaretki w czekoladzie.
2) Segment PRODUKTY SNIADANIOWE ORAZ ZBOZOWE obejmuje grupy asortymentowe: ptatki $niadaniowe, batony, chrupki,

3) Segment POZOSTALE obejmuje $wiadczenia ustug logistycznych oraz transportowych i spedycyjnych. Do tego segmentu
zaliczana jest rowniez sprzedaz materiatow i towardw.

W ocenie Zarzadu Spéfki, aktualnie zadna grupa asortymentowa sktadajgca sie na segment Pozostate nie stanowi elementu
istotnego z punktu widzenia strategii Grupy Kapitatowej.
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NOTA 11. 3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW W PODZIALE
NA SEGMENTY ZA ROK 2018

TABELA 10. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW W PODZIALE NA SEGMENTY ZA 2018 ROK

PRODUKTY POZOSTALE

SEGMENT OPERACYJNY StODYCZE SNIADANIOWE RAZEM SEGMENTY

SEGMENTY*

ORAZ ZBOZOWE
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres

korczacy sie 164 959 51216 9 826 226 001
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 164 247 51042 9826 225115
Pozostate przychody 713 173 0 886
Koszty wtasny sprzedazy 129377 43 380 11 440 184 197
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 35582 7 835 - 1614 41 804
Pozostate przychody operacyjne 1408
Koszty sprzedazy 31545
Koszty ogdlnego zarzadu 11436
Pozostate koszty operacyjne 10 626
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej - 10 394
Przychody finansowe 231
Koszty finansowe 1874
Zysk (strata) przed opodatkowaniem - 12 037
Podatek dochodowy 1199
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej oraz

zaniechanej - 13 236

NOTA 11. 4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW W PODZIALE
NA SEGMENTY ZA ROK 2017

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw w podziale na segmenty za rok 2017 ujmuje wyniki finansowe spétki Jednosé Sp. z o. o.
do momentu utraty kontroli.

TABELA 11. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW W PODZIALE NA SEGMENTY ZA 2017 ROK

PRODUKTY POZOSTALE

SEGMENT OPERACYJNY StODYCZE SNIADANIOWE ORAZ RAZEM SEGMENTY

SEGMENTY*

ZBOZOWE
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres

konczacy sie 160 438 60 198 19 770 240 406
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 159 882 59 846 19 547 239275
Pozostate przychody 557 352 222 1131
Koszty wtasny sprzedazy 130 748 47 250 24 254 202 252
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 29 690 12948 -4 485 38154
Pozostate przychody operacyjne 5262
Koszty sprzedazy 26 621
Koszty ogdlnego zarzadu 13031
Pozostate koszty operacyjne 4107
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -343
Przychody finansowe 310
Koszty finansowe 2152
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2185
Podatek dochodowy 1631
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej oraz

zaniechanej -3 816

NOTA 11. 5. INFORMACJE GEOGRAFICZNE

Gtownym rynkiem zbytu w obszarze dziatalnosci kontynuowanej dla Grupy ZPC Otmuchéw jest rynek polski, ktéry w 2018 roku
stanowit 84,0% przychoddw ogétem, co oznacza wzrost wzgledem roku poprzedniego o 0,9 p.p., kiedy to wynidst 83,1%.

Wszystkie aktywa Spétki ulokowane sg na terenie Polski.
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NOTA 11. 6. INFORMACJE DOTYCZACE GLOWNYCH KLIENTOW

Grupa realizuje sprzedaz swoich wyrobdéw gtownie do klientéw sieciowych. Udziat najwiekszego klienta w przychodach
dziatalnosci kontynuowanej ze sprzedazy za rok 2018 wynosit 34,0%, natomiast w okresie poréwnywalnym roku 2017 udziat
gtéwnego odbiorcy Grupy ksztattowat sie na poziomie 37,1%.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWE)

NOTA 12. WARTOSC FIRMY
TABELA 12. WARTOSC FIRMY.

WARTOSC FIRMY 31.12.2018 31.12.2017
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 11 372 14 661
Zwiekszenia z tytutu nabycia podmiotéw powigzanych - -
Zmniejszenia z tyt. sprzedaz podmiotéw powigzanych - -3287
Inne zmiany - -2
Wartos¢ brutto na koniec okresu 11372 11 372
Skumulowana utrata wartosci na poczatek okresu 14188 14188
Utrata wartosci rozpoznana w ciggu roku - -
Inne zmiany -3 287 -3 287
Skumulowana utrata wartosci na koniec okresu 10901 10901
Wartos¢ netto 471 471

WARTOSC FIRMY zwigzana z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy

Wartos¢ brutto na koniec okresu - -
Skumulowana utrata wartosci na koniec okresu - -
Wartos¢ netto - -

W 2008 roku wartosé firmy w kwocie 471 tys. zt zostata rozpoznana z tytutu nabycia 100% udziatéw Otmuchdw Logistyka (dawniej
Victoria Sweet) Sp. z 0.0.

W momencie przejecia jednostek powstata wartos¢ firmy, poniewaz koszt potgczenia obejmowat premie z tytutu kontroli.
Ponadto wynagrodzenie zaptacone z tytutu potaczenia obejmowato kwoty zwigzane z korzysciami z tytutu przewidywanych
synergii, wzrostu przychodow i przysztego rozwoju rynku. Korzysci te nie zostaty ujete odrebnie od wartosci firmy, poniewaz nie
spetnityby warunkdw ujecia ich, jako aktywa niematerialne.

Na dzien przejecia jednostki nie posiadaty istotnych zobowigzan warunkowych w zwigzku z powyzszym nie podlegaty one na ten
dzien wycenie.

Koszty transakcyjne zostaty ujete, jako Koszty ogdlnego zarzadu w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.
Na dzien bilansowy przeprowadzono testy na utrate wartosci osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne.

Tabela ponizej przedstawia przypisanie wartosci firmy do osrodkdw wypracowujacych srodki pieniezne:

TABELA 13. WARTOSCI FIRMY PRZYPISANE DO POSZCZEGOLNYCH OSRODKOW WYPRACOWUJACYCH SRODKI
PIENIEZNE.

ODPIS

00 poSZCEGOLYCH OSRoDkOW  WARTOSE AKTUALZUIACY iy ODPISAKTUALZUACY s

WYPRACOWUIJACYCH SRODKI PIENIEZNE 31.12.2018 OKRESU 31.12.2018
Otmuchéw Logistyka Sp. z 0.0. 471 - - - 471
PWC Odra S.A. - - - - -
Razem 471 - - - 471

W wyniku przeprowadzonych testéw na utrate wartosci Spdtka dokonata odpiséw aktualizujacych wartos$¢ firmy przypisana
do PWC Odra S.A. w roku 2016.

Mozliwg do odzyskania wartos¢ osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne Otmuchdw Logistyka Sp. z o0.0., okreslono na
podstawie wartosci uzytkowej, obliczonej przy wykorzystaniu prognozowanych przeptywdw pienieznych przyjetych do budzetéow
zatwierdzonych przez Zarzad na okres 5 lat oraz oszacowanej stopy dyskontowe;.

Prognozowane przeptywy pieniezne w okresie szczegétowego planu piecioletniego oparto o marze brutto uzyskiwane w biezgcym
okresie. Zaktada sie wzrost poziomu rentownosci w okresie piecioletnim do poziomu rentownosci pozwalajgcej osiggnac stabilne
dodatnie wyniki finansowe na poziomie zysku operacyjnego. Przeptywy Srodkéw pienieznych po uptywie 5 lat dla okreslono
na podstawie wartosci rezydualnej zdyskontowanych nieskonczonych przeptywéw z ostatniego okresu prognozy szczegétowe;j,
przy zatozeniu braku wzrostu przychodow.

Nie oczekuje sie odliczenia zadnych z wartosci firmy powstatych z potaczen przedsiewzie¢ dla celéw podatkowych.
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NOTA 13. WARTOSCI NIEMATERIALNE
TABELA 14. POZOSTALE WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE.

POZOSTALE WARTOSCI NIEMATERIALNE 31.12.2018 31.12.2017
Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne 30 66
Inne wartosci niematerialne (oprogramowanie komputerowe) 465 882
Wartosci niematerialne w toku wytwarzania 311 138
Razem, w tym 806 1086
Pozostate wartosci niematerialne i prawne zwigzane z aktywami przeznaczonymi do

sprzedazy - -

Wszystkie wartosci niematerialne sg wtasnoscig Grupy, zadne nie s3 uzywane na podstawie najmu, dzierzawy lub innej umowy,
w tym umowy leasingu.

Grupa nie dokonywata zabezpieczer na wartosciach niematerialnych i prawnych.

Na dzien 31.12.2018 roku Grupa posiadata zawarte umowy zobowigzujace jg do zakupu wartosci niematerialnych o wartosci
1 000 tys. zt netto.

ZMIANY POZOSTALYCH WARTOSCI NIEMATERIALNYCH WG GRUP RODZAJOWYCH

TABELA 15. ZMIANY POZOSTALYCH WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH WG GRUP RODZAJOWYCH NA DZIEN
31.12.2018 ROKU.

ZMIANY POZOSTALYCH WARTOSCI NIEMATERIALNYCH WG GRUP RODZAJOWYCH inne wartosci

nabyte koncesje, X . Wartosci Wartosci
patenty licencje i nlematenalne,‘ niematerialne w toku niematerialne
(poza wartosciami niematerialnymi w toku wytwarzania) podobne wartogci, (oprogramowanie wytwarzania razem
komputerowe)
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 190 6102 139 6431
zwigkszenia - 8 133 210 335
nabycie - 3 211 214
darowizny _ _ _ _
z tytutu zbycia jednostki zaleznej - - - 1 - 1
transfer - 8 130 - 122
zmniejszenia - 199 38 237
zbycie - - - -
likwidacja - 1 - 1
z tytutu zbycia jednostki zaleznej - 153 - 153
transfer - 45 38 83
Wartos$¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 182 6036 311 6529
Skumulowana amortyzacja na poczatek okresu 115 5155 - 5270
amortyzacja za okres 37 416 - 453
zwigkszenia 37 490 - 527
amortyzacja okresu biezgcego 12 496 - 508
z tytutu zbycia jednostki zaleznej 25 - 6 - 19
transfer - - - -
zmniejszenia - 74 - 74
sprzedaz - 1 - 1
likwidacja - - 43 - - 43
z tytutu zbycia jednostki zaleznej - 117 - 117
transfer - - 1 - - 1
skumulowana amortyzacja na koniec okresu 152 5571 - 5723
odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - - - -
zwiekszenia - - - -
wykorzystanie - - - -
rozwigzanie - - - -
odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - - - -
wartos¢ netto pozostatych wartosci niematerialnych na koniec okresu 30 465 311 806

TABELA 16. ZMIANY POZOSTALYCH WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH WG GRUP RODZAJOWYCH NA DZIEN
31.12.2017 ROKU.

Stan na 31.12.2017
ZMIANY POZOSTALYCH WARTOSCI NIEMATERIALNYCH WG GRUP INNE WARTOSCI &
RODZAJOWYCH :‘ AA'I'I:\J.I:I'EYIT.?C':(I:\IECSIJEE; NIEMATERIALNE, NIEMVIVSE.IR-::\SL?\IIE w POZOSTALE WARTOSCI

(POZA WARTOSCIAMI NIEMATERIALNYMI W TOKU WYTWARZANIA) PODOBNE WARTOSCI, (o:g&iﬁl_\r?&m';mz TOKU WYTWARZANIA AR E ML
Wartos$¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 142 6113 445 6700
zwigkszenia 45 493 78 616
nabycie - 3 78 81
z tytutu zbycia jednostki zaleznej 13 13
transfer 45 477 - 522
zmniejszenia - 607 385 992
likwidacja - 409 - 409
z tytutu zbycia jednostki zaleznej - 153 - 153
transfer - 45 385 430
Wartos$¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 187 5999 138 6324
Skumulowana amortyzacja na poczatek okresu 121 5078 - 5199
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amortyzacja za okres - 39 - 39
zwigkszenia - 497 - 497
amortyzacja okresu biezgcego - 497 - 497
Inne - -
zZmniejszenia - 458 - 458
likwidacja - 366 - 366
z tytutu zbycia jednostki zaleznej - 92 - 92

Skumulowana amortyzacja na koniec okresu 121 5117 - 5238
odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - -
odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu

wartos¢ netto pozostatych wartosci niematerialnych na koniec okresu,

w tym 66 882 138 1086
zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy -

NOTA 14. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

TABELA 17. RZECZOWE AKTYWA TRWALE.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.12.2018 31.12.2017
Srodki trwate, w tym: 104 799 115 108
grunty 3083 3101
budynki i budowle 54 963 57326
urzadzenia techniczne i maszyny 42554 49719
srodki transportu 3121 3693
inne $rodki trwate 1078 1269
Srodki trwate w budowie 3890 2929
Razem rzeczowe aktywa trwate, w tym: 108 689 118 037
Srodki trwate bilansowe zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 452 573

Wartos¢ zabezpieczen ustanowionych na majatku Spotki w prezentowanych powyzej okresach sprawozdawczych
zostata przedstawiona w nocie objasniajacej nr 67.

Na koniec roku sprawozdawczego Grupa posiadata umowy zobowigzujgce jg do zakupu Srodkéw trwatych
w roku 2019 o wartosci 1,54 min zt.

TABELA 18. SRODKI TRWAEE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA.
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WLASNOSCIOWA)

- POZA SRODKAMI TRWALYMI W BUDOWIE 31.12.2018 31.12.2017
Wtasne 102 073 110942
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy 2726 4166
leasingu, w tym:
leasing finansowy 2 649 4089
Srodki trwate bilansowe razem, w tym: 104 799 115 108
$rodki trwate bilansowe zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 13376 573
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ZMIANY SRODKOW TRWALYCH WG GRUP RODZAJOWYCH

TABELA 19. ZMIANY SRODKOW TRWALYCH WG GRUP RODZAJOWYCH STAN NA 31.12.2018.

urzadzenia
techniczne i srodki transportu
maszyny

budynki i
budowle

Pozostate $rodki
trwate

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH WG GRUP RODZAJOWYCH grunty

Srodki trwate w
budowie

Srodki trwate, razem

Wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu
zwiekszenia
nabycie
z tytutu nabycia jednostki zaleznej
inne
przemieszczenia wewnetrzne
zmniejszenia
zbycie
likwidacja
inne
z tytutu zbycia jednostki zaleznej
Wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu
zwiekszenia
amortyzacja okresu biezacego
inne
z tytutu nabycia jednostki zaleznej
zmniejszenia
sprzedaz
z tytutu zbycia jednostki zaleznej
przemieszczenie wewnetrzne
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu
odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu
zwiekszenia
wykorzystanie
rozwigzanie
odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu

Wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu

3655
10

3665

10

10
556
16

572
3083

88 880
504

89384
25442
2776
2774

28 218
6358
155

6203
54 963

122 420
897

897
962
902

29

31

122 355
69 324
7976
7976
0

796
735

28

33

76 504
3377
80

3298
42 554

7575
429

429
695
695

4046
54
88

142
3121

5724
114

114
59

59

5779
4423

4674
38
11

27
1078

3005
3035
3035

42
11

31

5998

76
2032

2108
3 890

231 259
4989
3035

10
1944
1758
1608

88

62

234 490

103 018

11906
11894

12
1472
1352

87

33

113 452

10459
1891

12350
108 689
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TABELA 20. ZMIANY SRODKOW TRWALYCH WG GRUP RODZAJOWYCH STAN NA 31.12.2017 ROKU.

URZADZENIA

. . SRODKI POZOSTALE SRODKI TRWALEW  SRODKI TRWALE,
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH WG GRUP RODZAJOWYCH GRUNTY T TE&TE;ZNI\:{E | R COPTAE TG s VT

BUDYNKI |

Wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 123 635 249 550
zwiekszenia - 12125 15413 2041 295 7171 37 045
nabycie - - - - - 6712 6712

z tytutu nabycia jednostki zaleznej - - - - - 29 29
inne - - 248 874 - 430 1552
przemieszczenia wewnetrzne - 12 125 15 165 1167 295 - 28752
zZmniejszenia 1317 5207 16 628 1143 1226 29 815 55336
zbycie - - 1304 923 48 - 2275
likwidacja - - 94 - - - 94
inne - 6 - 10 900 29 541 30457

z tytutu zbycia jednostki zaleznej 1317 5201 15230 210 278 274 22510
Wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 3655 88 880 122 420 7575 5724 3005 231259
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu - 23454 69 888 3686 4351 - 101 379
zwigkszenia - 2699 7177 1027 385 - 11288
amortyzacja okresu biezgcego - 2 699 7177 1027 385 - 11288
inne - - - - - - -

z tytutu nabycia jednostki zaleznej - - - - - - -
zmniejszenia - 711 7741 884 313 - 9649
sprzedaz - - 1309 687 46 - 2042

z tytutu zbycia jednostki zaleznej - 672 6390 143 132 - 7337
przemieszczenie wewnetrzne - 39 42 54 135 - 270
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu - 25442 69324 3829 4423 - 103 018
odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 556 6358 3377 54 38 76 10 459
zwiekszenia - - - - - - -
wykorzystanie - - - - - - -
rozwigzanie 2 246 - 1 6 - 255
odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 554 6112 3377 53 32 76 10204
Wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 3101 57 326 49719 3693 1269 2929 118 037
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NOTA 15. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYINE
TABELA 21. ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNYCH.

ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNYCH 31.12.2018 31.12.2017
Stan na poczatek okresu - -
zwiekszenia: - -
nabycie w wyniku potgczenia jednostek - -
zZmniejszenia: - -
likwidacja - -
transfer (np. do zapaséw lub sSrodkéw trwatych) - -
Stan na koniec okresu - -

NOTA 16. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE
TABELA 22. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE.

POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2018 31.12.2017

Aktywa finansowe wykazane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wykazane w wartosci godziwej - -
Akcje / Udziaty - -
Pozostate aktywa finansowe razem, w tym - -
Dfugoterminowe, w tym - -
Pozostate aktywa finansowe zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy - -

NOTA 17. AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO SPOWODOWANE UJEMNYMI
ROZNICAMI PRZEJSCIOWYMI

TABELA 23. AKTYWA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO SPOWODOWANE UJEMNYMI ROZNICAMI
PRZEJSCIOWYMI NA 2018 ROK.

WPLYW NA WYNIK

AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO BILANS NA ZA OKRES
SPOWODOWANE UJEMNYMI ROZNICAMI PRZEJSCIOWYMI KONCZACY SIE
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018
Z tytutu:
Rezerw na koszty wynagrodzen i pochodne (w tym: premie, nagrody
jubileuszowe, wynagrodzenia bezosobowe) 220 214 6
Rezerw na odprawy emerytalne 46 136 - 90
Rezerw na niewykorzystane urlopy 141 159 - 18
Rezerw na roszczenia sporne 39 32 7
Rezerw na koszty ustug obcych 207 276 - 69
Odpiséw aktualizujacych naleznosci 96 320 - 224
Odsetek od pozyczek 24 12 12
Réznicy miedzy podatkowa a bilansowg wartoscig srodkow trwatych i wartosci
niematerialnych 890 1031 - 141
Strat podatkowych 1715 1337 378
Pozostate 477 406 71
Razem 3855 3923 - 68
Dokonana kompensata aktywa z rezerwa z tyt. odroczonego podatku
dochodowego - - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego, razem, w tym 3 855 3923 68

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwigzane z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy - - -
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TABELA 24. AKTYWA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO SPOWODOWANE UJEMNYMI ROZNICAMI
PRZEJSCIOWYMI NA 2017 ROK.

WPLYW NA
AKTYWA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO BILANS NA WYNIK ZA OKRES
SPOWODOWANE UJEMNYMI ROZNICAMI PRZEISCIOWYMI KONCZACY SIE
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017

Z tytutu:
Rezerw na koszty wynagrodzen i pochodne (w tym: premie, nagrody
jubileuszowe, wynagrodzenia bezosobowe) 214 167 47
Rezerw na odprawy emerytalne 136 153 - 17
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 159 167 - 8
Rezerwy na roszczenia sporne 32 32 -
Rezerwy na koszty ustug obcych 276 191 85
Odpiséw aktualizujgcych naleznosci 320 852 - 532
Odsetek od pozyczek 12 - 12
Réznicy miedzy podatkowa a bilansowa wartoscig srodkéw - trwatych i wartosci
niematerialnych 1031 930 101
Strat podatkowych 1337 985 352
Pozostate 406 229 177
Razem 3923 3706 217
Dokonana kompensata aktywa z rezerwa z tyt. odroczonego podatku
dochodowego - - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego, razem 3923 3706 217
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwigzane z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy - 186 - 186

NOTA 17. 1. UIEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE, STRATY PODATKOWE NIEWYKORZYSTANE ULGI PODATKOWE OD
KTORYCH NIE ZOSTALY UJETE W SPRAWOZDANIU Z SYTUACJI FINANSOWEJ AKTYWA Z TYTULU
ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

TABELA 25. NIEUTWORZONE AKTYWA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO SPOWODOWANE
UJEMNYMI ROZNICAMI PRZEJSCIOWYMI.

NIEUTWORZONE AKTYWA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO BILANS NA

SPOWODOWANE UJEMNYMI ROZNICAMI PRZEJSCIOWYMI 31.12.2018 31.12.2017
Z tytutu:
Réznicy miedzy podatkowa a bilansowg wartoscig srodkéw trwatych i wartosci 7
niematerialnych
Straty podatkowe z lat ubiegtych 15579
Odpisy aktualizujace na aktywa dostepne do sprzedazy 9183 -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego, razem 9183 15 651

Spotka zalezna PWC Odra nie tworzy aktywow z tytutu odroczonego podatku, poniewaz brak jest pewnosci, co do mozliwosci
realizacji aktywow od straty w przysztych okresach.

Emitent nie utworzyt aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dla odpisu z tytutu utraty wartosci inwestycji w akcje
PWC Odra S.A. w kwocie 4.546 tys. zt, gdyz jego wykorzystanie mogtoby nastapic¢ jedynie w drodze sprzedazy posiadanych akgcji.
Jak wskazano w nocie nr 6, Emitent nie planuje sprzedazy ww. akcji w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Nie zostato utworzone aktywo na catkowitg wartos¢ wynikajagca z odpisu dla aktywdéw przeznaczonych do sprzedazy,
lecz na wartos¢ wynikajaca z testu mozliwg do zrealizowania. Warto$é nieutworzonego aktywa to 865 tys. zt.
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NOTA 18. ZAPASY
TABELA 26. ZAPASY.

ZAPASY 31.12.2018 31.12.2017
Materiaty 11948 11 082
Produkty i produkty w toku 1774 2230
Produkty gotowe 5839 4956
Towary 1209 449
Razem, brutto 20770 18 717
Odpisy aktualizujacej zapasy 443 1203
materiaty 413 960
produkty i produkty w toku - -
produkty gotowe 30 226
towary - 17
Razem, netto, w tym 20 327 17 514
Zapasy zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 447 554

Odpisy aktualizujgce wartos$é zapaséw w Grupie wyniosty na koniec 2018 roku 443 tys. zt, natomiast na koniec 2017 roku odpisy
aktualizujagce  warto$¢ zapaséow  wystgpity na poziomie 1203 tys. zt. W roku 2018 i 2017 odpisy
z tytutu utraty wartosci zapasdw zostaty ujete w pozostatych kosztach operacyjnych. Odpisy zostaty utworzone w zwigzku z dtugim
okresem zalegania lub utratg przydatnosci w dalszej produkcji.

Na 31.12.2018 roku w Grupie wystgpito zabezpieczenie na zapasach na kwote 9500 tys. zt . Na dzieA 31.12.2017 roku w Grupie
wystgpito zabezpieczenie na zapasach na kwote 5 000 tys. zt

NOTA 19. POZYCZKI UDZIELONE | POZYCZKI W GRUPIE

W prezentowanych okresach sprawozdawczych Grupa nie udzielata pozyczek jednostkom niepowigzanym. Pozyczki miedzy
jednostkami z Grupy zostaty wytaczone w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w ramach korekt
konsolidacyjnych.

Salda pozyczek wewnatrz Grupy zostaty zaprezentowane ponizej:

RVAVAS

R . , - OPROCENTOWANIE TERMIN
POZYCZKOBIORCA POZYCZKODAWCA WALUTA S{-\lTDO i EFEKTYWNE SPEATY
POZYCZKI
Otmuchow Logistyka ZPC Otmuchow PLN 298 WIBOR Im +marza 10.02.2021
Razem 298

NOTA 20. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE Z TYTULU DOSTAW | UStUG
TABELA 27. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE Z TYTULU DOSTAW | USEUG.

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG 31.12.2018 31.12.2017
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 48 497 46 793
naleznosci dochodzone na drodze sagdowej 122 189
terminowe 40043 25089
do 1 miesigca 18 487 18 729
od 1 do 3 miesiecy 21556 6360

od 3 do 6 miesiecy - -
od 6 miesiecy do roku - -

przeterminowane 8332 21515
do roku 8328 20337
do 1 miesigca 4482 11 485
od 1 do 3 miesiecy 3916 8183
od 3 do 6 miesiecy - 96 373
od 6 miesiecy do roku 26 296
powyzej roku 4 1178
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto, razem 48 497 46 793
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 148 275
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto, razem 48 349 46 518
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Naleznosci zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 1262 1124

Na 31.12.2018 r. naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 148 tys. zt (2017: 275tys. zt) zostaty uznane za zagrozone i w zwigzku
z tym objete odpisem aktualizujgcym.

TABELA 28. ODPISY AKTUALIZUJACE NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG.

ODPISY AKTUALIZUJACE NALEZNOSCI

31.12.2018 31.12.2017
ZTYTULU DOSTAW | UStUG

Odpis aktualizujacy poczatek okresu: 275 529
Zwiekszenie 23 23
Wykorzystanie 21 28
Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozwigzanie odpisu) 129 249
Odpis aktualizujacy na koniec okresu, w tym 148 275

zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy - -

Utworzenie odpisow nastgpito gtéwnie w wyniku pogorszenia sie struktury wiekowej naleznosci oraz pogorszenia sytuacji
finansowej dtuznikdw. Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci nastgpito gtdwnie z powodu sptaty lub kompensaty
naleznosci objetych odpisem w poprzednich okresach.

Naleznosci z tytutu dostaw i wustug zwigzane z normalnym tokiem sprzedazy zawieraja sie w przedziatach
do 1 miesigca oraz powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy.

W okresach sprawozdawczych od dnia 01.01.2018 r. do dnia 31.12.2018 r. roku oraz od dnia 01.01.2017 r. do dnia 31.12.2017 r.
odsetki zrealizowane i zarachowane od naleznosci wtasnych przedstawiaty sie nastepujaco:

TABELA 29. ODSETKI ZREALIZOWANE | ZARACHOWANE OD NALEZNOSCI WEASNYCH OD DNIA 01.01.2018 ROKU

DO DNIA 31.12.2018 ROKU.

. Breyr] 01.01.2018 01.01.2017

ODSETKI OD POZYCZEK UDZIELONYCH | NALEZNOSCI WEASNYCH 31.12.2018 -31.12.2017
Zrealizowane 885 471
Niezrealizowane o terminie zapadalnosci: 1 439
do 3 miesiecy - 438
3-12 miesiecy 1
Odsetki razem (zrealizowane + niezrealizowane) 886 910
Odsetki zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 25

Odsetki od naleznosci uzyskane w 2018 roku i wykazane w przychodach operacyjnych wyniosty 886 tys. zt
(w 2017 roku: 622 tys. zt).

NOTA 21. NALEZNOSCI POZOSTALE *
TABELA 30. NALEZNOSCI POZOSTAELE.

NALEZNOSCI POZOSTALE 31.12.2018 31.12.2017

Naleznosci pozostate, w tym: 2562 3867

- naleznosci dochodzone na drodze sadowej - -

Naleznosci publiczno-prawne, bez podatku biezagcego 1320 881
Naleznosci z tytutu cash poolingu - -
Naleznosci pozostate (w tym zaliczki na srodki trwate, zapasy, dostawy) 1242 2986
Naleznosci pozostate brutto, razem 2562 3867
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci - 244
2562 3623

Naleznosci pozostate netto, razem
Naleznosci pozostate zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 71 70
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TABELA 31. NALEZNOSC Z TYTUEU PODATKU BIEZACEGO

NALEZNOSC Z TYTULU PODATKU BIEZACEGO 31.12.2018 31.12.2017

Podatek dochodowy 89 115

Na pozostatych naleznosciach Grupa nie ustanawiata zabezpieczen.

TABELA 32. ODPISY AKTUALIZUJACE NALEZNOSCI POZOSTALE.
ODPISY AKTUALIZUJACE NALEZNOSCI

31.12.2018 31.12.2017

POZOSTALE
Odpis aktualizujacy poczatek okresu: 244 244
Zwiekszenie - -
Wykorzystanie - -
Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozwigzanie odpisu) 244 -
Odpis aktualizujacy na koniec okresu: - 244

NOTA 22. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
TABELA 33. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY.

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY 31.12.2018 31.12.2017
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 7 899 6071
Inne Srodki pieniezne (lokaty krétkoterminowe) 208 39

Inne aktywa pieniezne - -
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem w tym 8107 6110

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty zwigzane z aktywami przeznaczonymi do
sprzedazy - 13

Efektywna stopa procentowa krétkoterminowych depozytéw bankowych na dzien 31.12.2018r. wyniosta 0,36% (w roku
2017- 0,34%).

Przecietny termin wymagalnosci depozytéw wynosi 1 dzien.

NOTA 23. POZOSTALE AKTYWA KROTKOTERMINOWE
TABELA 34. KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE.

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2018 31.12.2017
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow 1418 1099
Polisy ubezpieczeniowe 269 169
Koszty ustug obcych 1149 930
Inne aktywa finansowe 493 508
Nadwyzka aktywéw nad zobowigzaniami ZFSS 145 145
Inne 348 363
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 1911 1607
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe zwigzane z aktywami przeznaczonymi do
sprzedazy 3 2

NOTA 24. FUNDUSZE SPECJALNE

Spotki Grupy tworzg Zakladowy Fundusz Swiadczer Socjalnych (,ZFSS”) zgodnie z postanowieniami Ustawy z dnia
4 marca 1994 r. o Zakladowym Funduszu Swiadczen Socjalnych i dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci odpisu
podstawowego. Celem Funduszy jest finansowanie dziatalnosci socjalnej Grupy.
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Grupa skompensowata aktywa funduszy ZFSS ze zobowigzaniami wobec funduszy, poniewaz aktywa te nie stanowig oddzielnych

aktywow Grupy oraz grupa nie sprawuje nad nimi kontroli. Saldo aktywow lub zobowigzan zwigzanych z funduszami po
skompensowaniu zostato zaprezentowane odpowiednio, jako pozostate aktywa niefinansowe lub pozostate zobowigzania.

TABELA 35. ANALITYKA AKTYWOW, ZOBOWIAZAN ORAZ KOSZTOW FUNDUSZU.

SKtADNIKI FUNDUSZU GRUPY 31.12.2018 31.12.2017
ZFSs
Srodki pieniezne 171 158
Zobowigzania z tytutu ZFSS 33 16
Aktywa/Zobowigzania po skompensowaniu z tyt. ZFSS 138 142
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 713 578
ZFRON

Srodki pieniezne - _
Zobowigzania z tytutu ZFRON - -
Aktywa/Zobowigzania po skompensowaniu z tyt. ZFRON - -

NOTA 25. AKTYWA KLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO ZBYCIA

W okresie biezgcym Grupa rozpoznata aktywa przeznaczone do zbycia.

Zarzady spotek w Grupie, w ramach dziatarn majgcych na celu poprawe rentownosci podjety decyzje o sprzedazy nie w petni
wykorzystywanych sktadnikdw majatku trwatego. Do zbycia zostaty przeznaczone nieruchomosci znajdujgce sie w Otmuchowie,
aktywa zwigzane z zaktadem w Gorzyczkach, nieruchomosci w Brzegu oraz maszyny i urzadzenia.

TABELA 36. AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY.

AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY S L)
Wartos$¢ brutto na poczatek okresu 2618 11 270
zwiekszenia - -
zmniejszenia 1132 8 652
Warto$é brutto na koniec okresu 1486 2618
Odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - 3278 - 3248
zwiekszenia - -
zmniejszenia 779 30
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - 4 057 - 3278
Warto$é netto na koniec okresu 5543 5 896

48



.g;';ucnéw . B}
Zaktady Przemystu Cukierniczego OTMUCHOW S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01.01.2018 roku do dnia 31.12.2018 roku
Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej (w tysigcach ztotych)

TABELA 37. SKEADNIKI AKTYWOW TRWALYCH PRZEZNACZONYCH DO ZBYCIA.

STRATA Z TYTULU
UTRATY WARTOSCI
W WYNIKU
PRZEKWALIFIKOWANIA
- MSSF 5%

OPIS SKEADNIKA AKTYWOW OPIS FAKTOW | OKOLICZNOSCI PROWADZACYCH DO OCZEKIWANY

TRWALYCH/GRUP DO ZBYCIA OCZEKIWANEGO ZBYCIA TERMIN ZBYCIA

Spotki przeprowadzity weryfikacje posiadanych aktywow i )
Grunty wyodrebnita takie, dla ktérych nie widzi mozliwoéci do korica 2019r. 290
wykorzystania w dalszej swojej dziatalnosci. Dokonano

Budynki i budowle . . L do korica 2019r. 3009

wyceny rynkowej z oszacowaniem ceny mozliwej do
Kotly i maszyny energetyczne uzyskania w mozliwie najkrétszym czasie.  Sprzedaz dg korca 2019r. 73

posiadanych a niewykorzystywanych aktyw ma na celu
Urzadzenia techniczne odblokowanie zamrozonych srodkéw i zmniejszenie do korica 2019r. 2139

kosztéw, o te ktdre sa ponoszone na utrzymanie zbednego
Pozostate majatku. do korica 2019r. 32

Zgodnie ze strategia Grupy Otmuchdéw, grupy

asortymentowe produkowane Aero Snack zostaty

wyodrebnione, jako przedmiot potencjalnej sprzedazy.

Grupa Otmuchdw przeprowadzita testy na utrate wartosci

aktywoéw, ktérych sprzedaz jest rozwazana w oparciu o
Udziaty w Aero Snack sp. z 0.0. zaktualizow:ana strategie. Na pods.tav.vie otrzymanej do korica 2019r. 2111

wyceny, spétka dokonata odpisu aktualizujacego. Poddane

testom aktywa produkcyjne nie generuja

satysfakcjonujacej wartosci dodanej w Grupie ich

potencjalna sprzedaz bedzie miata w dtuzszej perspektywie

pozytywny wptyw na rozwdj kluczowych obszaréw. Spétka

poszukuje zainteresowanych zakupem aktywodw.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Dziatalnosci zaniechanej zawiera nota 54.
TABELA 38. AKTYWA SKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY.
. 31.12.2018
AKTYWA SKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY
tys. PLN

Aktywa trwate 452
Wartos¢ firmy -
Wartosci niematerialne -
Rzeczowe aktywa trwate 452
Inwestycje w udziaty i akcje -
Aktywa na podatek odroczony -
Odpis aktualizujacy wartos¢ aktywow -
Aktywa obrotowe 1813
Zapasy 477
Pozyczki -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1262
Naleznosci z tytutu podatku biezgcego -
Naleznosci pozostate 71
Pozostate aktywa finansowe -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -
Pozostate aktywa 3
Aktywa przypadajace dla udziatowcéw nieposiadajacych kontroli -
Aktywa razem 2265

TABELA 39. ZOBOWIAZANIA ZWIAZANE Z AKTYWAMI PRZEZNACZONYMI DO SPRZEDAZY.

31.12.2018

ZOBOWIAZANIA ZWIAZANE Z AKTYWANI PRZEZNACZONYMI DO SPRZEDAZY e (11
ys.

Kapitaty przypadajace udziatom niesprawujacym kontroli

Zobowiazanie dtugoterminowe -
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego -
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Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych -
Pozostate zobowigzania finansowe -
Pozostate zobowigzania -

Zobowiazania krétkoterminowe 3792
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Pozostate zobowigzania finansowe 3059
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 732
Pozostate zobowigzania 1
Zobowigzania razem 3792

50



| OTMUCHOW N~ 5
Zaktady Przemystu Cukierniczego OTMUCHOW S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01.01.2018 roku do dnia 31.12.2018 roku
Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej (w tysigcach ztotych)

NOTA 26. KAPITAt PODSTAWOWY SPOtKI DOMINUJACEJ
TABELA 40. STRUKTURA KAPITALU PODSTAWOWEGO NA 31.12.2018 ROK.

Stan na 31.12.2018
STRUKTURA KAPITAtU PODSTAWQWEGO
RODZAJ WARTOSC SERII/FMISJI
RODZAJ OGRANICZENIA PRAW WG WARTOSCI DATA PRAWO DO
SERIA/EMISJA RODZAJ AKCJI  UPRZYWILEJOWANIA AKCIJI DO AKCIJI LICZBA AKCJI NOMINALNEJ W PLN SPOSOB POKRYCIA KAPITALU  REJESTRACJI DYWIDENDY (OD DATY)
akcje serii A zwykte brak uprzywilejowania brak ograniczen 2 550 000 510 000 wktad pieniezny 01.07.1997 od daty objecia
akcje serii B zwykte brak uprzywilejowania brak ograniczen 3521000 704 200 wktad pieniezny/aport 16.07.2001 od daty objecia
akcje serii C zwykte brak uprzywilejowania brak ograniczen 2427 250 485 450 wktad pieniezny 04.06.2008 od daty objecia
akcje serii D zwykte brak uprzywilejowania brak ograniczen 4250 000 850 000 wktad pieniezny 21.09.2010 od daty objecia
akdje seril £ 2wykie brak uprzywilejowania brak ogranicze 12748 250 2549 650 wkiad pienigzny 31.10.2018 od daty objecia
Liczba akcji razem 25496 500
Kapitat zaktadowy razem 5099 300
Wartos¢ nominalna jednej akcji w zt 0,20

TABELA 41. STRUKTURA KAPITALU PODSTAWOWEGO NA 31.12.2017 ROK.

Stan na 31.12.2017
STRUKTURA KAPITAtU PODSTAWOWEGO
RODZAJ WARTOSC SERII/EMISII
RODZAJ OGRANICZENIA PRAW WG WARTOSCI DATA PRAWO DO
SERIA/EMISJA RODZAJ AKCJI UPRZYWILEJOWANIA AKCJI DO AKCIJI LICZBA AKCJI NOMINALNEJ W PLN SPOSOB POKRYCIA KAPITALU REJESTRACJI DYWIDENDY (OD DATY)
akcje serii A zwykte brak uprzywilejowania brak ograniczen 2 550 000 510 000 wktad pieniezny 01.07.1997 od daty objecia
akcje serii B zwykte brak uprzywilejowania brak ograniczen 3521000 704 200 wktad pieniezny/aport 16.07.2001 od daty objecia
akcje serii C zwykte brak uprzywilejowania brak ograniczen 2427 250 485 450 wktad pieniezny 04.06.2008 od daty objecia
akcje serii D zwykte brak uprzywilejowania brak ograniczen 4250 000 850 000 wktad pieniezny 21.09.2010 od daty objecia
Liczba akcji razem 12 748 250
Kapitat zaktadowy razem 2549 650
Wartos¢ nominalna jednej akcji w zt 0,20

W Jednostce dominujacej nie wystepuja i nie wystepowaty akcje uprzywilejowane.
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NOTA 27. STRUKTURA AKCJONARIATU

Struktura Akcjonariatu w latach 2018 oraz 2017 przedstawiata sie nastepujgco:

TABELA 42. STRUKTURA AKCJONARIATU W 2018 ROKU.

Stan na 31.12.2018
STRUKTURA WtASNOSCI KAPITALtU PODSTAWOWEGO
ILOSC GLOSOW NA WALNYM  WARTOSC NOMINALNA UDZIAL GLOSOW NA
AKCJONARIUSZ T ;QEZA'\:(‘(\:“ RODZAJ AKCJI ZGROMADZENIU WSZYSTKICH AKCJI W UE;Z‘:T‘AVV:,(OA&:(?JI'E WALNYM ZGROMADZENIU
AKCJONARIUSZY TYS. Zt. AKCJONARIUSZY

1 Xarus Limited 16 335 244 zwykte 16 335 244 3267 64,07% 64,07%

2 PZU PTE S.A. 3810552 zwykte 3810552 762 14,95% 14,95%

3 PKO BP Bankowy PTE S.A. 2233540 zwykte 2233540 447 8,76% 8,76%

4 Pozostali 3117 164 zwykte 3117 164 623 12,23% 12,23%
Razem 24 496 500 24 496 500 5099 100,00% 100,00%

TABELA 43. STRUKTURA AKCJONARIATU W 2017 ROKU.

Stan na 31.12.2017
STRUKTURA WEASNOSCI KAPITALU PODSTAWOWEGO
1LOSC GLOSOW NA WALNYM  WARTOSC NOMINALNA UDZIAL GLOSOW NA
AKCJONARIUSZ ILéggi'\:(‘(\:“ RODZAJ AKCII ZGROMADZENIU WSZYSTKICH AKCJI W UE;:;\:T:V“'I(OA‘T;‘;‘E WALNYM ZGROMADZENIU
AKCJONARIUSZY TYS. Zt. AKCJONARIUSZY

1 Xarus Limited 7 353 306 zwykte 7 353 306 1471 57,68% 57,68%

2 PZU PTE S.A. 1905 000 zwykte 1905 000 381 14,94% 14,94%

3 PKO BP Bankowy PTE S.A. 1183 540 zwykte 1183 540 237 9,28% 9,28%

4 Pozostali 2 306 404 zwykte 2306 404 461 18,10% 18,10%
Razem 12 748 250 12 748 250 2550 100,00% 100,00%
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NOTA 28. POZOSTALE KAPITALY
TABELA 44. KAPITAt ZAPASOWY.

KAPITAt ZAPASOWY 31.12.2018 31.12.2017
Zyski lat ubiegtych 47 496 33 866
Doptaty wspdlnikow 8786 8786
Nadwyzka wartosci emisyjnej nad nominalng 65 366 54752
Koszty emisji akgcji -1897 -1439
Inne - -
Kapitat zapasowy, razem 119 751 95 965
TABELA 45. POZOSTALE KAPITAtY REZERWOWE.
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE 31.12.2018 31.12.2017
Kapitat z aktualizacji wyceny sktadnikéw rzeczowych aktywoéw trwatych 2816 2816
Podatek dochodowy wynikajacy z przeszacowania -838 -838
Pozostate kapitaty rezerwowe —rachunek zabezpieczen -86 -90
Kapitat rezerwowy, razem 1892 1888
TABELA 46. UDZIALY NIEKONTROLUJACE.
UDZIALY NIEKONTROLUJACE 31.12.2018 31.12.2017
Na poczatku okresu 3687 -1030
Nabycie spotki - -
Zmiany w strukturze udziatowcéw w jednostkach zaleznych 296 6199
Udziat w wyniku jednostek zaleznych - -1482
Na koniec okresu 3983 3 687

NOTA 29.
DODATNIMI ROZNICAMI PRZEJSCIOWYMI

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO SPOWODOWANE

TABELA 47. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO SPOWODOWANE DODATNIMI
ROZNICAMI PRZEJSCIOWYMI NA 31.12.2018 ROK.

WPLYW NA
BILANS NA WYNIK
ZOBOWIAZANIA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO FINANSOWY ZA
SPOWODOWANE DODATNIMI ROZNICAMI PRZEJSCIOWYMI OKRES
01.01.2018-
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018
Z tytutu:
odsetek od udzielonych pozyczek/naleznosci 12 108 96
réznicy miedzy podatkowa a bilansowg wartoscia srodkéw trwatych | wartosci
niematerialnych 7021 5058 -1963
leasingu finansowego 116 751 635
wycena ST wg wartosci godziwej - - -
pozostatych tytutow 12 115 103
Razem 7 161 6 032 -1129
Dokonana kompensata aktywa z rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego - - -
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 161 6 032 -1129

Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwigzane z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy

TABELA 48. ZOBOWIAZANIA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO SPOWODOWANE DODATNIMI

ROZNICAMI PRZEJSCIOWYMI NA 31.12.2017 ROK.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

SPOWODOWANE DODATNIMI ROZNICAMI PRZEJSCIOWYMI

BILANS NA

WPLYW NA
WYNIK
FINANSOWY ZA

OKRES
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01.01.2017-

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017
Z tytutu:
odsetek od udzielonych pozyczek/naleznosci 108 75 -33
réznicy miedzy podatkowa a bilansowga wartoscia srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych 5058 3707 -1351
leasingu finansowego 751 706 -45
wycena ST wg wartosci godziwej - 497 497
pozostatych tytutow 115 138 23
Razem 6 032 5123 -909
Dokonana kompensata aktywa z rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego - - -
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 032 5123 -909
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwigzane z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy - 1077 -

W Grupie Kapitatowej nie wystepuja zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego spowodowane
dodatnimi réznicami przejsciowymi, ktére nie zostaty utworzone.

NOTA 30. REZERWY Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH
TABELA 49. REZERWY Z TYTULU SWIADZEN PRACOWNICZYCH.

REZERWY Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH (WG TYTUtOW) 31.12.2018 31.12.2017
Stan na poczatek okresu 1668 1686
rezerwa na odprawy emerytalne i podobne 717 810
rezerwy na nagrody jubileuszowe 0 0
rezerwa na niewykorzystane urlopy 951 846
Zwigkszenia z tytutu: 61 231
rezerwa na odprawy emerytalne i podobne 61 0
rezerwy na nagrody jubileuszowe 0 0
rezerwa na niewykorzystane urlopy 0 231
Wykorzystanie z tytutu: 27 24
rezerwa na odprawy emerytalne i podobne 0 0
rezerwy na nagrody jubileuszowe 0 0
rezerwa na niewykorzystane urlopy 27 24
Rozwigzanie z tytutu: 691 249
rezerwa na odprawy emerytalne i podobne 537 93
rezerwy na nagrody jubileuszowe 0 0
rezerwa na niewykorzystane urlopy 154 156
Stan na koniec okresu 987 1644
rezerwa na odprawy emerytalne i podobne 241 717
rezerwy na nagrody jubileuszowe 0 0
rezerwa na niewykorzystane urlopy 746 927
krétkoterminowe 746 960
dtugoterminowe 241 684
Razem 987 1644

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zwigzane z aktywami przeznaczonymi
do sprzedazy - -

W pozycji rezerwy na odprawy emerytalne oraz nagrody jubileuszowe Grupa wykazuje wartosé biezaca przysztych swiadczen
pracowniczych. Przy szacowaniu wartosci rezerw na odprawy emerytalne oraz nagrody jubileuszowe przyjeto nastepujgce
zatozenia aktuarialne:

- wskaznik rotacji zostat przyjety odpowiednio dla kazdej Spotki,

- zatozenie, co do przewidywanej stopy wzrostu wynagrodzen na poziomie 5,0%%,
- przewidywana stopa dyskonta na poziomie 2,836%.
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NOTA31. POZOSTALE REZERWY DLtUGOTERMINOWE

TABELA 50. ZMIANA STANU POZOSTAtYCH REZERW DtUGOTERMINOWYCH.

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW DtUGOTERMINOWYCH
Stan na poczatek okresu
roszczenia sporne wobec spoétek
Zwiekszenia z tytutu:
Wykorzystanie z tytutu:
Rozwigzanie z tytutu:
roszczenia sporne wobec spotek
Stan na koniec okresu

31.12.2018

31.12.2017

POZOSTALE REZERWY zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy

W Grupie na dzien 31.12.2018 pozostate rezerwy dtugoterminowe nie wystgpity.

NOTA 32. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK

TABELA 51. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK NA 31.12.2018 ROK.

Stan na
KWOTA KREDYTU /
POZYCZKI
POZOSTALA DO CzZESC CZESC

KWOTA
KREDYTU /

DO SPATY

NAZWA (FIRMA) JEDNOSTKI, ~ POZYCZKIWG SPLATY, KROTKOT DLUGOTE

ZE WSKAZANIEM FORMY UMOWY W TYM ERM. RM.
PRAWNEJ

TYS. Zt TYS. Zt

WARUNKI
OPROCENTOWANIA

OPROCENT
OWANIE
EFEKTYWN
E W ROKU

31.12.2018

TERMIN
SPATY

BNP Paribas Bank Polska S.A. 30000 PLN - PLN - - WIBOR 1M+marza 3,27% 11.07.2019
BZWBK Bank Zachodni S.A. 19000 PLN 13330 PLN 3780 9550  WIBOR 1M+marza 3,90% 31.10.2020
BZWBK Bank Zachodni S.A. 1800 PLN 1200 PLN 299 900  WIBOR 1M+marza 3,90% 30.11.2020
BZWBK Bank Zachodni S.A. 1500 PLN - PLN - - WIBOR 1M+marza 3,64% 20.02.2019
ING Bank Slaski S.A. 3000 PLN - PLN - - WIBOR 1M+marza 3,19% 05.06.2019
RAZEM 55300 PLN 14 530 PLN 4079 10450
w tym zobowigzania
zwigzane z aktywami - - - -
przeznaczonymi do sprzedazy

TABELA 52. ZOBOWIAZANIA Z TYTUEU KREDYTOW | POZYCZEK NA 31.12.2017 ROK.

Stan na 31.12.2017

KWOTA KREDYTU /
POZYCZKI D »
POZOSTALA DO czes€ czesé

KWOTA
KREDYTU /

DO SPLATY

NAZWA (FIRMA) JEDNOSTKI, ~ POZYCZKIWG SPEATY, KROTKOT DLUGOTE
ZE WSKAZANIEM FORMY umMowy W TYM ERM. RM.

PRAWNEJ

TYS. Zt TYS. Zt

WARUNKI
OPROCENTOWANIA

OPROCENT
OWANIE
EFEKTYWN
E W ROKU

TERMIN
SPATY

BNP Paribas Bank Polska S.A. 30000 PLN 18321 PLN 18321 - WIBOR 1M+marza 2,87% 11.07.2018
BZWBK Bank Zachodni S.A. 19000 PLN 17 425 PLN 3780 13645  WIBOR 1M+marza 2,76% 31.10.2020
BZWBK Bank Zachodni S.A. 1800 PLN 1500 PLN 300 1200 WIBOR 1M+marza 2,76% 30.11.2020
BZWBK Bank Zachodni S.A. 1500 PLN - PLN - - WIBOR 1M+marza 2,96% 01.03.2019
ING Bank Slaski S.A. 3000 PLN - PLN - - WIBOR 1M+marza 2,86% 22.06.2018
RAZEM 55300 PLN 37 246 PLN 22401 14 845

w tym zobowigzania
zwigzane z aktywami - - - -
przeznaczonymi do sprzedazy
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Na dziert 31.12.2018 roku:
A) Zabezpieczenia kredytéw zaciggnietych w BGZ BNP Paribas Bank Polska S.A.
1) Hipoteka kaucyjna ustanowiona na nieruchomosciach potozonych w Nysie do kwoty 31 500 tys. PLN.
2) Cesja z polisy ubezpieczenia nieruchomosci wymienionej w pkt. 1 do wartosci nie mniejszej niz 12 000 tys. zt.
3) Zastaw rejestrowy na linii produkcyjnej wraz z wspoétpracujgcymi urzgdzeniami na kwote 4 284 tys. zt.
4) Cesja z polisy ubezpieczeniowej linii produkcyjnej wymienionej w pkt. 3 w kwocie nie nizszej niz jej aktualna wartosc
ksiegowa.
5) Zastaw rejestrowy na naleznosciach handlowych w wysokosci 27 000 tys zt.
6) Cesja wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia naleznosci od dtuznikéw wskazanych w zastawie rejestrowym
wymienionych w pkt. 6.
7) Zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych do kwoty 5 000 tys. zt.
8) Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej w zakresie obejmujacej ubezpieczenie zapaséw magazynowych wymienionych
w pkt. 7 w kwocie nie nizszej niz ich aktualna wartos¢ ksiegowa.
9) Hipoteka umowna tgczna ustanowiona na nieruchomosciach potozonych Brzegu do kwoty 7 500 tys. zt.
10) Cesja z polisy ubezpieczeniowej w zakresie obejmujgcej ubezpieczenie nieruchomosci wymienionej w pkt. 9.
11) Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej w zakresie obejmujgcej ubezpieczenie zapaséw magazynowych wymienionych
w pkt. 11 w kwocie nizszej niz ich aktualna wartosé ksiegowa.
12) Hipoteka umowna tgczna ustanowiona na nieruchomosciach potozonych w Brzegu do kwoty 6 000 tys. zt.
13) Cesja z polisy ubezpieczeniowej w zakresie obejmujgcej ubezpieczenie nieruchomosci wymienionej w pkt. 13
w kwocie nie nizszej niz 4 000 tys. zt.
14) Domicylacja przeptywoéw naleznosci handlowych od wskazanych dtuznikéw.
15) Umowa cesji generalnej dotyczgcej przelewu wierzytelnosci pienieznych od wskazanych dtuznikow.
16) Hipoteka kaucyjna ustanowiona na nieruchomosciach potozonych w Gorzyczkach na kwote 6 083 tys. zt.
17) Cesja z polisy ubezpieczeniowej w zakresie obejmujgcej ubezpieczenie nieruchomosci wymienionej w pkt. 13
w kwocie nie nizszej niz 6 083 tys. zt.
18) Weksel in blanco do kwoty 44 200 tys. zt.
19) Hipoteka umowna ustanowiona na nieruchomosciach potozonych w Brzegu do kwoty 2 200 tys. PLN.
20) Hipoteka kaucyjna ustanowiona na nieruchomosciach potozonych w Otmuchowie do kwoty 17 000 tys. PLN.
B) Zabezpieczenia wg uméw kredytowych podpisanych z BZWBK Bank Zachodni S.A.:
1) Weksel in blanco.
2) Hipoteka umowna ustanowiona na nieruchomosciach potozonych w Nysie do kwoty 38 100 tys. zt.
3) Cesja z polisy ubezpieczeniowej w zakresie obejmujgcej ubezpieczenie nieruchomosci wymienionej w pkt. 2.
4) Zastaw rejestrowy na maszynach oraz urzadzeniach stanowigcych przedmiot kredytu.
5) Cesja z polisy ubezpieczeniowej maszyn i urzadzer wymienionych w pkt. 4.
C) Zabezpieczenia wg uméw kredytowych podpisanych z ING BANK Slaski S.A.:
1) Zastaw rejestrowy na zapasach do kwoty 4 500 tys. PLN.
2) Cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j.
3) Weksel in blanco.

Na dziert 31.12.2017 roku:
A) Zabezpieczenia kredytéw zaciggnietych w BGZ BNP Paribas Bank Polska S.A.
1) Hipoteka kaucyjna ustanowiona na nieruchomosciach potozonych w Nysie do kwoty 31 500 tys. PLN.
2) Cesja z polisy ubezpieczenia nieruchomosci wymienionej w pkt. 1 do wartosci nie mniejszej niz 12 000 tys. zt.
3) Zastaw rejestrowy na linii produkcyjnej wraz z wspodtpracujgcymi urzgdzeniami na kwote 4 284 tys. zt.
4) Cesja z polisy ubezpieczeniowej linii produkcyjnej wymienionej w pkt. 3 w kwocie nie nizszej niz jej aktualna wartos¢
ksiegowa.
5) Zastaw rejestrowy na naleznosciach handlowych w wysokosci 27 000 tys zt.
6) Cesja wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia naleznosci od dtuznikdéw wskazanych w zastawie rejestrowym
wymienionych w pkt. 6.
7) Zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych do kwoty 5 000 tys. zt.
8) Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej w zakresie obejmujacej ubezpieczenie zapaséw magazynowych wymienionych
w pkt. 7 w kwocie nie nizszej niz ich aktualna wartos¢ ksiegowa.
9) Hipoteka umowna taczna ustanowiona na nieruchomosciach potozonych Brzegu do kwoty 7 500 tys. zt.
10) Cesja z polisy ubezpieczeniowej w zakresie obejmujacej ubezpieczenie nieruchomosci wymienionej w pkt. 9.
11) Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej w zakresie obejmujgcej ubezpieczenie zapaséw magazynowych wymienionych
w pkt. 11 w kwocie nizszej niz ich aktualna wartos¢ ksiegowa.
12) Hipoteka umowna tgczna ustanowiona na nieruchomosciach potozonych w Brzegu do kwoty 6 000 tys. zt.
13) Cesja z polisy ubezpieczeniowej w zakresie obejmujacej ubezpieczenie nieruchomosci wymienionej w pkt. 13
w kwocie nie nizszej niz 4 000 tys. zt.
14) Domicylacja przeptywéw naleznosci handlowych od wskazanych dtuznikéw.
15) Umowa cesji generalnej dotyczgcej przelewu wierzytelnosci pienieznych od wskazanych dtuznikéw.
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16) Hipoteka kaucyjna ustanowiona na nieruchomosciach potozonych w Gorzyczkach na kwote 6 083 tys. zt.
17) Cesja z polisy ubezpieczeniowej w zakresie obejmujgcej ubezpieczenie nieruchomosci wymienionej w pkt. 13
w kwocie nie nizszej niz 6 083 tys. zt.
18) Weksel in blanco do kwoty 44 200 tys. zt.
19) Hipoteka umowna ustanowiona na nieruchomosciach potozonych w Brzegu do kwoty 2 200 tys. PLN.
B) Zabezpieczenia wg umow kredytowych podpisanych z BZWBK Bank Zachodni S.A.:
1) Weksel in blanco.
2) Hipoteka umowna ustanowiona na nieruchomosciach potozonych w Nysie do kwoty 38 100 tys. zt.
3) Cesja z polisy ubezpieczeniowej w zakresie obejmujgcej ubezpieczenie nieruchomosci wymienionej w pkt. 2.
4) Zastaw rejestrowy na maszynach oraz urzadzeniach stanowigcych przedmiot kredytu.
5) Cesja z polisy ubezpieczeniowej maszyn i urzagdzen wymienionych w pkt. 4.
C) Zabezpieczenia wg uméw kredytowych podpisanych z ING BANK Slaski S.A.:
1) Zastaw rejestrowy na zapasach do kwoty 4 500 tys. PLN.
2) Cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j.
3) Weksel in blanco.

Grupa aktualnie prowadzi rozmowy z bankami odnosnie zaliczenia lub niezaliczenia zdarzen majgcych charakter jednorazowy do
wyniku EBITDA co w konsekwencji moze miec¢ znaczenie podczas wyznaczania wartosci kowenantéw zdefiniowanych w umowach
kredytowych z bankami.

TABELA 53. ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTUtU KREDYTOW | POZYCZEK- STRUKTURA WIEKOWA STAN
NA 31.12.2017 ROK.

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK — STRUKTURA 31.12.2018 31.12.2017
WIEKOWA

od 1do 3 lat 8160 8160

od3dob5 lat 2290 6 685

powyzej 5 lat - -

Razem zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek 10 450 14 845

TABELA 54. ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTUtU KREDYTOW | POZYCZEK- STRUKTURA WIEKOWA STAN
NA 31.12.2016 ROK.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK — STRUKTURA

WIEKOWA 31.12.2018 31.12.2017
340 340
do 1 miesigca
od 1 do 3 miesiecy 680 680
od 3 do 6 miesiecy 1020 1020
od 6 miesiecy do roku 2039 20361
Razem zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek, w tym 4079 22401
zobowiazania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy - -
NOTA 33. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
TABELA 55. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE.
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 31.12.2018 31.12.2017
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 2163 2711
Instrumenty pochodne wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 87 20
Swapy walutowe 87 90
Zobowiazania finansowe wycenione wg zamortyzowanego kosztu 87 920
Inne 32 187
Zobowigzanie z tytutu cash poolingu 32 27
Pozostate zobowigzania finansowe razem, w tym 2282 2988
Dtugoterminowe 1076 2028
Krdtkoterminowe 1206 960
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 0 9
Dtugoterminowe -
Krotkoterminowe 9
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NOTA 33.1.1. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU
TABELA 56. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU.

WARTOSC BIEZACA MINIMALNYCH
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO MINIMALNE RATY LEASINGOWE RAT LEASINGOWYCH

(dla leasingobiorcy)
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego, ptatne w

okresie:

Do jednego roku 739 774 656 684
do 1 miesigca 60 64 54 55
od 1 do 3 miesiecy 119 147 107 132
od 3 do 6 miesiecy 178 186 161 163
od 6 do roku 362 377 334 20 334
0Od jednego roku do pieciu lat wiacznie 1521 2109 1487 2027
Razem: 2260 2883 2163 2711
Minus: koszty do poniesienia w kolejnych okresach 97 172 - -
Wartos¢ biezgca minimalnych rat leasingowych 2163 2711 2163 2711
Dtfugoterminowe zobowiqzania 1488 2028 1488 2028
Krotkoterminowe zobowiqzania 655 683 655 683

ZOBOWIAZANIA Z TYTUtU LEASINGU FINANSOWEGO

zwiqzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy - - - -
Grupa uzytkuje na podstawie umow leasingu finansowego linie technologiczne, wdzki wysokiego sktadowania,
dla ktorych sredni okres leasingowania wynosi 48 miesiecy oraz flote samochodowg, dla ktérej sredni okres trwania umowy
wynosi 36 miesiecy.

NOTA 33.1.2. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU OPERACYJNEGO — GRUPA KAPITALOWA JAKO
LEASINGOBIORCA

Na dzien bilansowy, Grupa posiadata zobowigzania z tytutu umoéw leasingu operacyjnego w okresie niepodlegajgcym
wypowiedzeniu, ktérych wartosc biezgca wynosita (w podziale na terminy ptatnosci):

TABELA 57. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOWY LEASINGU OPERACYJNEGO O POZOSTAtYM OD DNIA BILANSOWEGO
OKRESIE SPEATY.

ZOBOWIAZANIA Z TYTUEU UMOWY LEASINGU OPERACYJNEGO O POZOSTALYM OD DNIA 01.01.2018 01.01.2017

BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY -31.12.2018 -31.12.2017
do 1 miesigca 202 247
od 1 do 3 miesiecy 403 495
od 3 do 6 miesiecy 594 741
od 6 do roku 1086 1339
od 1 roku do 3 lat 3324 2816
powyzej 3 lat 1892 2622

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego zwigzane sg z najmem samochoddw i ustugg ich serwisowania. Umowy zawierane s3
Srednio na okres 36 miesiecy. Optaty z tytutu leasingu operacyjnego w kwocie 2 782 tys. zt zostaty ujete w sprawozdaniu z
catkowitych dochoddw biezgcego okresu, w kwocie 1972 tys. zt w okresie poprzednim.

NOTA 34. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
TABELA 58. POZOSTAE ZOBOWIAZANIA.

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 31.12.2018 31.12.2017
Przychody przysztych okreséw - 275
Dotacje finansujacej srodki trwate -
Inne - 275
Pozostate 430 460
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania razem 430 735

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy - -
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NOTA 35. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU DOSTAW | USLtUG

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 63.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug s nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-60 dniowych.

TABELA 59. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU DOSTAW | USLUG.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU DOSTAW | UStUG 31.12.2018 31.12.2017

wobec jednostek powigzanych - -
wobec pozostatych jednostek 48 737 46 209
Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug razem 48 737 46 209

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU DOSTAW | USLUG zwigzane z
aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 737 2281

NOTA36. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
TABELA 60. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE.

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31.12.2018 31.12.2017
publiczno — prawne, z wytgczeniem podatku dochodowego 3378 2957
z tytutu $wiadczen pracowniczych 2 465 3165

z tytutu zakupu $rodkéw trwatych (inwestycyjne) - -
przychody przysztych okreséw - -
zaliczki otrzymane na dostawy - -

inne 806 173
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe z wytgczeniem rezerw, razem 6 649 6 295
w tym zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 1 1

TABELA 61. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE PUBLICZNO- PRAWNE Z WYtACZENIEM PODATKU DOCHODOWEGO.
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE PUBLICZNO -PRAWNE Z WYtACZENIEM

PODATKU DOCHODOWEGO 31.12.2018 31.12.2017
Zobowigzania z tytutu podatkow VAT 345 536
Podatek dochodowy od o0séb fizycznych 640 501
Ubezpieczenia spoteczne 2175 1907
PFRON 201 66
Pozostate zobowigzania z tytutu podatkéw 17 - 53
Zobowigzania krétkoterminowe publiczno-prawne razem z wytgczeniem podatku
dochodowego, w tym 3378 2957

zobowiazania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy - -

TABELA 62. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTUtU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH 31.12.2018 31.12.2017

rezerwy na odprawy emerytalne i podobne - -

rezerwy na urlopy 771 927
rezerwy na nagrody - -
zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1694 2238
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu swiadczen pracowniczych, razem 2 465 3165
w tym zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 1 1

zobowigzanie z tytutu biezacego podatku dochodowego - -

NOTA 37. REZERWY KROTKOTERMINOWE

Grupa poza rezerwami na $wiadczenia pracownicze, posiada rezerwy krétkoterminowe utworzone w zwigzku z toczacymi sie
sprawami sagdowymi dotyczgcymi akcji spotki zaleznej PWC Odra S.A.

ZMIANA STANU REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 31.12.2018 31.12.2017
stan na poczatek okresu 4 467 -
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przyszte zobowigzania z tytutu cesjonowanych wierzytelnosci - -

roszczenia sporne wobec Spotki 4467 -
rezerwa z tytutu kosztéw restrukturyzacyjnych - -
inne - -
zwigkszenia z tytutu: 53 -
przyszte zobowigzania z tytutu cesjonowanych wierzytelnosci - -
roszczenia sporne wobec Spotki 53 -

rezerwa z tytutu kosztéw restrukturyzacyjnych - -
transfer (dtugo/krétkoterminowe) - -
inne - -
wykorzystanie z tytutu: - -
przyszte zobowigzania z tytutu cesjonowanych wierzytelnosci - -
roszczenia sporne wobec Spotki - -
rezerwa z tytutu kosztéw restrukturyzacyjnych - -
inne - -
rozwigzanie z tytutu: - -
przyszte zobowigzania z tytutu cesjonowanych wierzytelnosci - -
roszczenia sporne wobec Spotki - -
rezerwa z tytutu kosztéw restrukturyzacyjnych - -
transfer (dtugo/krétkoterminowe) - -
inne - -
stan na koniec okresu 4520 -
przyszte zobowigzania z tytutu cesjonowanych wierzytelnosci - -
roszczenia sporne wobec Spotki 4520 -
rezerwa z tytutu kosztow restrukturyzacyjnych - -
inne - -

Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze zostata przedstawiona w nocie 30.

NOTA 38. ZOBOWIAZANIA BEZPOSREDNIO ZWIAZANE Z AKTYWAMI KLASYFIKOWANYMI, JAKO
PRZEZNACZONE DO ZBYCIA

TABELA 63. ZOBOWIAZANIA BEZPOSREDNIO ZWIAZANE Z AKTYWAMI KLASYFIKOWANYMI DO ZBYCIA W PODZIALE NA
GRUPY.
ZOBOWIAZANIA BEZPOSREDNIO ZWIAZANE Z AKTYWAMI KLASYFIKOWANYMI, JAKO PRZEZNACZONE DO ZBYCIA

W PODZIALE NA GRUPY 31.12.2018

Zobowigzania dtugoterminowe -
Zobowigzania krotkoterminowe 3797

Zobowigzania razem 3797

NOTA 39. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

TABELA 64. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE.

KWOTA POTENCJALNE

RODZAJ KONTRAKTU PODLEGAJACY ZABEZPIECZENIU: WYNIKAJACA Z ZOBOWIAZANIE ZABEZPIECZENIE SPtATY

UMOWY (TYS. WARUNKOWE NA DtUGU PRZEZ PORECZYCIELA
Zt) DZIEN 31.12.2018

P ie Spotki leasi Grupie ING L
oreczenie Spotki leasingu w Grupie ease Weksel whasny in blanco

dla PWC Odra S.A. 5701 4091 + odsetki

z;ri;flingedsrzc:.lz'leasmgu w Arval Service Lease Polska Sp. z 0.0 3000 1000+ odseti Praystapienie do diugu
Weksel wtasny in blanco

Poreczenie Spdétki w BZWBK akredytywy dla PWC Odra S.A 5500 5500 + odsetki
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NOTA 40. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe) mogg by¢
przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia
do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci.
Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewngatrz organow
panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci
i konfliktéw. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej
rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od korca roku, w ktérym nastgpita
zaptata podatku.

NOTA41. RYZYKO ZWIAZANE Z POSIADANIEM STATUSU ZAKtADU PRACY CHRONIONE)J

W ramach Grupy nie funkcjonuje zadna spo6tka posiadajgca status zaktadu pracy chronione;.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

NOTA 42. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW
TABELA 65. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA).

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA 01.01.2018-31.12.2018 01.01.2017-31.12.2017

RZECZOWA/ RODZAJE DZIAtALNOSCI)

Przychody ze sprzedazy ustug 8143 8326
Przychody ze sprzedazy wyrobow gotowych 215 289 219728

Stodycze 164 247 159 882

Wyroby $niadaniowe i zbozowe 51042 59 846
Pellety - 9301
Przychody ze sprzedazy pellet, towaréw i materiatow 1683 1920
Przychody netto ze sprzedazy razem 225115 239 275
w tym przychody dotyczgce dziatalnosci kontynuowanej 222432 225443
w tym przychody dotyczace dziatalnosci zaniechanej 5338 13832

NOTA 43. POZOSTALE PRZYCHODY
TABELA 66. POZOSTALE PRZYCHODY.

01.01.2018 01.01.2017

POZOSTALE PRZYCHODY -31.12.2018 -31.12.2017

Przychody finansowe z dziatalnosci operacyjnej 886 909
Przychody z tytutu dotacji - 222
Inne - -
Pozostate przychody, razem 886 1131
Przychody dotyczace dziatalnosci zaniechanej 19 247

Grupa realizuje czes¢ transakcji sprzedazy produktow, przy ktérych dodatkowa, nieodtgczng korzyscig jest uzyskiwanie
przychodéw odsetkowych wynikajacych z wydtuzonych, w stosunku do uznawanych za typowe, umownych terminédw ptatnosci.
W zwigzku z tym Grupa zalicza te przychody do dziatalnosci operacyjne;j.

Przychody z tytutu dotacji

Na dzien bilansowy w Grupie nie ma podmiotow otrzymujgcych dotacje.

NOTA 44. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNE)J

TABELA 67. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ.

. 01.01.2018 01.01.2017

KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ -31.12.2018 -31.12.2017

Amortyzacja 12 349 11785
Zuzycie materiatow i energii 125262 142 505
Ustugi obce 35650 34 482
Koszty $wiadczen pracowniczych 41 166 41573
Pozostate koszty rodzajowe 4365 4760
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 7711 4371
Koszty wedtug rodzajéw ogétem, w tym: 226 503 239 476
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 184 197 202 252
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 31545 26 622
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 11436 13031
Zmiana stanu produktéw i rozliczerh miedzyokresowych 2813 - 2429
w tym koszty dotyczace dziatalnosci zaniechanej 5335 17 716
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NOTA 45. KOSZTY AMORTYZACII

TABELA 68. KOSZTY AMORTYZACJI.

01.01.2018 01.01.2017

KOSZTY AMORTYZACII -31.12.2018 -31.12.2017

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 11858 11 288
Amortyzacja wartosci niematerialnych 491 497
Razem koszty amortyzacji, z tego: 12 349 11785
ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 9 660 9102
ujete w kosztach sprzedazy 1200 1222
ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 1489 1461
w tym koszty dotyczace dziatalnosci zaniechanej 122 866

NOTA 46. KOSZTY UStUG OBCYCH
TABELA 69. KOSZTY UStUG OBCYCH.

01.01.2018 01.01.2017

KOSZTY USLUG OBCYCH -31.12.2018 -31.12.2017

ustugi transportowe 9622 9506
ustugi marketingowe i posrednictwo sprzedazy 8538 7053
ustugi remontowe 1706 1629
ustugi komunalne 2110 1467
ustugi informatyczne i pocztowo - tacznosciowe 1131 1385
badanie wyrobdéw 806 836
ochrona mienia 779 947
konfekcjonowanie wyrobdw, kooperacja 5810 4991
ustugi doradcze, prawnicze, obstuga ksiegowo-kadrowa 699 1482
ustugi najmu i dzierzawy 3436 3060
pozostate ustugi 1013 2126
Razem koszty ustug obcych, z tego: 35 650 34482
ujete w koszcie wiasnym sprzedazy 22522 19419
ujete w kosztach sprzedazy 11296 12799
ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 1832 2264
w tym koszty dotyczace dziatalnosci zaniechanej 1550 3349

NOTA 47. KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

TABELA 70. KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH.

p 01.01.2018 01.01.2017

SWIADCZENIA PRACOWNICZE -31.12.2018 31.12.2017
Wynagrodzenia (w tym rezerwy) 32951 32957
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne 6412 6603
Pozostate $wiadczenia pracownicze 1803 2013
Razem koszty swiadczen, z tego 41 166 41573
ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 29 529 30062
ujete w kosztach sprzedazy 5453 5191
ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 6184 6320
w tym koszty dotyczace dziatalnosci zaniechanej 18 2190

TABELA 71. PRZECIETNE ZATRUDNIENIE.

) 01.01.2018 01.01.2017

Lgrdeadol]1: -31.12.2018 -31.12.2017

Pracownicy na stanowiskach robotniczych i pokrewnych 491 508
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 239 242
Uczniowie 3 5
Osoby korzystajace z urlopédw wychowawczych lub bezptatnych 5 8
Razem 738 763
w tym dotyczace dziatalnosci zaniechanej 0 0
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NOTA 48. POZOSTALE KOSZTY RODZAJOWE
TABELA 72. POZOSTALE KOSZTY RODZAJOWE.

01.01.2018 01.01.2017

POZOSTALE KOSZTY RODZAJOWE -31.12.2018 -31.12.2017

Podatki i optaty 1321 1459
Ubezpieczenia majgtkowe 714 662
Podréze stuzbowe 1273 986
Pozostate 1057 1653
Pozostate koszty rodzajowe, razem 4 365 4760
w tym koszty dotyczace dziatalnosci zaniechanej 15 133

NOTA 49. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
TABELA 73. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE.

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE 01.01.2018 01.01.2017

-31.12.2018 -31.12.2017

Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 70 538
Rozwigzane rezerwy, z tytutéw: - -
roszczen spornych wobec spotek - -

pozostate

Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych wartosci aktywow, z tego: 1041 1356
odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 58 65
odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw 983 1246
odpisy aktualizujgce wartos¢ wartosci niematerialnych - -
pozostate odpisy aktualizujgce 45
Inne przychody, z tytutéw: 212 1160
otrzymane odszkodowania i kary 198 1073
nadwyzki sktadnikéw majgtkowych 4 19
zwrot kosztéw sadowych - 1
nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi od naleznosci i zobowigzan z tyt.

dostaw i ustug 10 67
inne 85 539
Pozostate przychody operacyjne, razem 1408 3593
w tym przychody dotyczace dziatalnosci zaniechanej 14 625

NOTA 50. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
TABELA 74. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE.

01.01.2018 01.01.2017

POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE -31.12.2018 31.12.2017

Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - 3
Zawigzanie odpisow aktualizujacych wartosci aktywow, z tego: 6112 886
odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci - 397
odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw 243 489

odpisy aktualizujgce wartos¢ wartosci niematerialnych - -
odpisy aktualizujgce aktywa przeznaczone do sprzedazy - -
pozostate odpisy aktualizujace

5869 -
Inne koszty, z tytutéw: 4395 3128
kary, grzywny, odszkodowania 2787 1418
spisanie naleznosci handlowych 362 27
darowizny 316 373
nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi od naleznosci i zobowigzan z tyt.
dostaw i ustug 14 8
koszty z tytutu likwidacji materiatéw i produktow 916 1302
Inne 119 89
Pozostate koszty operacyjne, razem 10 626 4106
Koszty dotyczace dziatalnosci zaniechanej 189 295
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NOTA 51. PRZYCHODY FINANSOWE
TABELA 75. PRZYCHODY FINANSOWE.

01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
Przychody z tytutu odsetek bankowych 150 214
Przychody z tytutu odsetek od innych naleznosci - -

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK

01.01.2018- 01.01.2017-

POZOSTALE PRZYCHODY FINANSOWE 31.12.2018 31.12.2017

Inne 1 1
Dodatnie réznice kursowe 80 95
Przychody finansowe, razem 231 310
przychody dotyczace dziatalnosci zaniechanej 0 8

NOTA 52. KOSZTY FINANSOWE
TABELA 76. KOSZTY FINANSOWE.

01.01.2018 01.01.2017

KOSZTY FINANSOWE -31.12.2018 -31.12.2017

Koszty z tytutu odsetek bankowych 1322 1528
Koszty finansowe z tytutu umdw leasingu finansowego 254 133
Koszty z tytutu odsetek od innych naleznosci 1 6
Inne 232 174
Ujemne réznice kursowe 65 311
Koszty finansowe, razem 1874 2152
w tym koszty dotyczace dziatalnosci zaniechanej 71 82

NOTA53. OBCIAZENIE PODATKIEM DOCHODOWYM
TABELA 77. OBCIAZENIE PODATKIEM DOCHODOWYM.

01.01.2018 01.01.2017
-31.12.2018 -31.12.2017
Biezacy podatek dochodowy - -
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego

OBCIAZENIE PODATKOWE WYNIKU FINANSOWEGO

Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych - -

Odroczony podatek dochodowy 1199 1631
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie roznic przejsciowych 1199 1631
Razem obcigzenie podatkowe wykazane w wyniku finansowym, z tego: 1199 1631

Przypadajacy na dziatalno$¢ kontynuowang 1199 1631
Przypadajacy na dziatalno$¢ zaniechang - -

NOTA 53. 1. UZGODNIENIE EFEKTYWNEJ STAWKI PODATKOWE)J
TABELA 78. UZGODNIENIE EFEKTYWNEJ STAWKI PODATKOWEJ.

01.01.2018 01.01.2017

UZGODNIENIE EFEKTYWNEJ STAWKI PODATKOWE) -31.12.2018 -31.12.2017

Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowane;j -12 037 -3854
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej 0 1669
Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem -10 037 -2185

Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce, wynoszacej

19% (2016: 19%) - 2287 - 415
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych - -17
Nieujete straty podatkowe - 1821
Wykorzystanie wczesniej nierozpoznanych strat podatkowych - -
Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodow 1863 -1518
Zwiekszenia kosztéw podatkowych 2535 - 486
Przychody niebedace podstawa do opodatkowania -994 -526
Pozostate -8 -18
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 5,41% (2016:22,65%) 1108 -1631

Podatek dochodowy (obcigzenie) ujety w zysku lub stracie 1108 -1631
Podatek dochodowy ujety w kapitale wtasnym - -
Podatek dochodowy przypisany dziatalnosci zaniechanej - -
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NOTA 54. DZIAtALNOSC ZANIECHANA
TABELA 79. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW DLA DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ.

SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW DLA DZIAALNOSCI ZANIECHANE) 01.01.2018 01.01.2017
-31.12.2018 -31.12.2017

Dziatalnos¢ zaniechana

Przychody 5357 14 079
Przychody ze sprzedazy 5338 13832
Pozostate przychody 19 247
Koszt wiasny sprzedazy 4183 11 864
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1174 2215
Pozostate przychody operacyjne 14 2294
Koszty sprzedazy 989 1648
Koszty ogdlnego zarzadu 127 821
Pozostate koszty operacyjne 189 296
W tym odpis z tytutu utraty wartosci - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -117 1744
Przychody finansowe - 8
Koszty finansowe 71 82
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -188 1670
Podatek dochodowy - 15
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej -188 1655

TABELA 80. PRZEPtYWY PIENIEZNE DLA DZIAt ALNOSCI ZANIECHANEJ.

DANE SKONSOLIDOWANE

PRZEPLYWY PIENIEZNE DLA DZIAtALNOSCI ZANIECHANE) 31.12.2018 31.12.2017

tys. PLN tys. PLN

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej -1411 -203
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -2 190
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 1400 -41

NOTA 55. INNE CALKOWITE DOCHODY

TABELA 81. INNE CALKOWITE DOCHODY.

01.01.2018 01.01.2017

INNE CALKOWITE DOCHODY 31.12.2018 -30.06.2017

Rachunkowos¢ zabezpieczen 3 54
Koszty finansowe, razem 3 54

Inne catkowite dochody wynikajg z zastosowania przez Spétke zasad rachunkowosci zabezpieczern do wyceny instrumentow
finansowych zabezpieczajgcych przyszte przeptywy pieniezne zwigzane ze zmiang stopy procentowej dla uméw kredytow
inwestycyjnych (IRS).

NOTA56. RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN
TABELA 82. RODZAJ ZABEZPIECZANIA DANE NA 31.12.2018 ROKU.

Instrumenty IRS stuzg zabezpieczeniu przysztych przeptywdw pienieznych zwigzanych ze zmiang stép procentowych dla uméw
kredytéw inwestycyjnych.
Na dzien bilansowy uznano zabezpieczenia za efektywne.

INSTRUMENT CHARAKTER DATA WYCENA NA DZIEN
ZABEZPIECZAJACY ilslozdi e Uz dlie s L 1S ZABEZPIECZANEGO RYZYKA ZAPADALNOSCI BILANSOWY W PLN
IRS Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych Ryzyko stopy procentowe;j 2020-04-01 -21

IRS Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych Ryzyko stopy procentowe;j 2020-10-30 -5

IRS Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych Ryzyko stopy procentowe;j 2020-10-30 -61

razem -87
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

NOTA 57. WYPLATA DYWIDENDY

Jednostka Dominujgca nie wyptacita dywidendy w biezgcym oraz poprzednim okresie. Nie byty wyptacane réwniez zaliczki
na poczet dywidendy.

NOTA 58. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na zwyktych
akcjonariuszy Spotki przez sSrednig wazonga liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na zwyktych
akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez $rednig
wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu skorygowang o srednig wazong akcji zwyktych, ktére
zostatyby wyemitowane na konwersji wszystkich rozwadniajacych potencjalnych instrumentéw kapitatowych w akcje zwykte
(np. skorygowang o wptyw opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych
na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczgce zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego
zysku na jedng akcje

TABELA 83. WYLICZENIE ZYSKU ROZWODNIONEGO.

01.01.2018 01.01.2017

WYLICZENIE ZYSKU ROZWODNIONEGO 31.12.2018 31.12.2017

Wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej - 13048 - 5471

Wynik netto na dziatalnosci zaniechanej - 188 1655

Wynik netto, razem - 13236 - 3816
Wynik netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia

rozwodnionego zysku na jedng akcje - 13048 - 5471

TABELA 84. WYLICZENIE SKORYGOWANEJ SREDNIOWAZONEJ LICZBY AKCJI.

. . 01.01.2018 01.01.2017
WYLICZENIE SKORYGOWANEJ SREDNIOWAZONE!J LICZBY AKCII -31.12.2018 31.12.2017

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia

podstawowego zysku na jedng akcje 25 496 500 12 748 250

Wptyw rozwodnienia - -

Skorygowana srednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia

rozwodnionego zysku na jedng akcje 25 496 500 12 748 250

TABELA 85. WYLICZENIE ZYSKU ROZWODNIONEGO.

01.01.2018 01.01.2017

WYLICZENIE ZYSKU ROZWODNIONEGO -31.12.2018 -31.12.2017
Zysk/Strata netto na jedna akcje zwyktg z dziatalnosci kontynuowanej - 0,51 - 0,43
Zysk/Strata netto na jedna akcje zwyktg z dziatalnosci zaniechanej - 0,01 0,13
Zysk/Strata netto na jedna akcje zwyktg razem - 0,52 - 0,30
Zysk/Strata rozwodniony na jedna akcje zwyktg razem - 0,52 - 0,30

NOTA 59. CELIZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Jednostka Dominujgca oraz jednostki zalezne, nalezg kredyty
bankowe, umowy leasingu finansowego i dzierzawy z opcja zakupu, umowy cash poolingowe, srodki pieniezne i lokaty
krotkoterminowe. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane
z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzady poszczegdlnych spétek Grupy Kapitatowej Otmuchow weryfikuja
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i uzgadniajg zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka —zasady te zostaty w skrocie omoéwione ponizej. Grupa monitoruje
rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

Efektywna polityka eliminacji i ograniczania ryzyka finansowego zwigzanego z ryzykiem zmiany stép procentowych oraz fluktuacja
kursow walut wpisuje sie w strategie Grupy, dla ktérej gtéwnymi celem biznesowym jest produkcja produktdéw spozywczych
o najwyzszych standardach jakosciowych. Realizujac tg strategie Grupa podejmuje ekonomicznie uzasadnione dziatania majgce
na celu ograniczenie zdarzen wptywajgcych negatywnie na wynik generowany z gtdwnej dziatalnosci operacyjnej wykorzystujac
dostepne na rynku narzedzia i instrumenty oferowane przez profesjonalne i renomowane instytucje finansowe starajac sie
0siggnac akceptowalny poziom ryzyka. Zidentyfikowane gtéwne ryzyka finansowe, ktore mogtyby wprowadzi¢ ujemny wptyw
na planowane stopy zwrotu i zyskownosci z inwestycji to:

e ryzyko zwigzane z zmiang stép procentowych w latach 2017-2020, tj. w okresie sptaty zaciggnietego zobowigzania,

e ryzyka walutowego pomiedzy datg zawarcia kontraktu a datg uregulowania zobowigzania.

Wyzej wymienione zidentyfikowane ryzyka finansowe Spdtka ogranicza do wartosci zaakceptowanej wdrazajgc strategie
eliminacji ryzyka opartej na ustaleniu znanego poziomu kosztu koicowego transakcji. Jest to mozliwe poprzez zawarcie umowy
wykorzystujgcej instrumenty finansowe, ktére w swojej charakterystyce majq okreslone state parametry wartosci zabezpieczenia
w momencie ich zawarcia i pozwalaja okresli¢ wartos¢ zawartego zabezpieczenia w catym okresie ich obowigzywania.

Wybrane instrumenty to:

e IRS - zabezpieczanie statej stopy procentowej (ograniczenia zmiennosci oprocentowania kredytu
w catym okresie sptaty),

Grupa stosuje polityke rachunkowos¢ zabezpieczenn w celu ograniczenia ryzyka zwigzanego ze zmiang stop procentowych
oraz ryzyka walutowego. Na dzien bilansowy Grupa posiada instrumenty IRS zabezpieczajgce ryzyko zmiany stép procentowych
zaciggnietego przez Grupe kredytow inwestycyjnych. Instrumenty te traktowane sg jako zabezpieczenie przysztych przeptywow
pienieznych.

NOTA 59.1.1. RYZYKO STOPY PROCENTOWE)J

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim dtugoterminowych zobowigzan
finansowych.

Wszystkie formy finansowania dziatalnosci sa oparte o zmienng stope procentowa bazujgcg na stawce WIBOR oraz EURIBOR.
Grupa na biezgco monitoruje sytuacje zwigzang z decyzjami Rady Polityki Pienieznej, majacymi bezposredni wptyw na rynek stép
procentowych w kraju.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwos$¢ na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stép procentowych przy
zatozeniu niezmiennosci innych czynnikdéw (w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej stopie procentowej). Grupa szacuje, ze wptyw
zmian stop procentowych na kapitat wtasny oraz catkowite dochody ogétem Grupy bytby zblizony do wptywu na wynik finansowy
brutto, po uwzglednieniu podatku dochodowego.

TABELA 86. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ.

ZWIEKSZENIE/
ZMNIEJSZENIE O PUNKTY WPLYW NA WYNIK

PROCENTOWE FINANSOWY BRUTTO

Rok zakonczony dnia 31.12.2018

WIBOR +1% -381
EURIBOR +1% -2
WIBOR -1% 381
EURIBOR -1% 2
Rok zakonczony dnia 31.12.2017

WIBOR +1% -362
EURIBOR +1% -2
WIBOR -1% 362
EURIBOR -1% 2

Wszystkie kredyty Jednostki Dominujgcej oprocentowane sg wedtug stawki WIBOR plus marza banku. Odsetki od wykorzystanych
kredytéw ptatne s w okresach miesiecznych. Kredyty jednostki dominujacej zostaty zaciggniete w PLN, na finansowanie biezacej
i inwestycyjnej dziatalnosci.
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NOTA 59.1.2. RYZYKO WALUTOWE

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania
przez jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta funkcjonalna.

Na koniec roku 2018 Grupa nie zabezpieczata transakcji denominowanych w walutach obcych.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto (w zwigzku ze zmiang wartosci godziwej aktywodw
i zobowigzan pienieznych) na racjonalnie mozliwe wahania kursu euro (,,EUR”) i dolara amerykanskiego (,,USD”) przy zatozeniu
niezmiennosci innych czynnikdw. Grupa szacuje, ze wptyw zmian kurséw walutowych na kapitat wiasny oraz catkowite dochody
ogotem Grupy bytby zblizony do wptywu na wynik finansowy brutto, po uwzglednieniu podatku dochodowego.

TABELA 87. RYZYKO WALUTOWE.

WZROST / SPADEK WPLYW NA WYNIK FINANSOWY
BRUTTO
31 grudnia 2018- EUR 5;2 ig‘;
31 grudnia 2018 — USD _552 _i;
31 grudnia 2017 - EUR -5522 _ g;g
31 grudnia 2017 — USD 55?2 B ;:
NOTA 59. 2. RYZYKO CEN TOWAROW | MATERIALOW

Dostawcy, z ktérymi wspdtpracuje Grupa, spetni¢ musza szereg warunkdw. Najwazniejsze z nich to udokumentowane posiadanie
i stosowanie systemdw jakosciowych typowych dla przemystu spozywczego (Haccp, BRC) oraz pozytywne przejscie audytu
jakosciowego i dokumentacyjnego przeprowadzone przez doswiadczonych pracownikdéw dziatéw kontroli jakosci Spdtek.
Waznym czynnikiem jest rowniez ugruntowana pozycja na rynku, jako wieloletni dostawca surowcéw w kraju lub za granicg oraz
wysoka kultura organizacyjna przedsiebiorstwa.

Dziaty Zakupdw na biezgco analizujg rynek i podejmuja decyzje o kontraktacji z uwzglednieniem aktualnej sytuacji rynkowej.
Kontrakty surowcowe zawierane sg na podstawie dostepnych planéw sprzedazy / zapotrzebowania na surowce na okreslony
okres czasu. Zawierane sg pisemnie i uwzgledniaja ilo$¢, cene oraz okres obowigzywania, co zabezpiecza Grupe przed zmianami
cen. Kontrakty zawierane sg na minimum 3 miesigce, maksimum 12 miesiecy. Okoto 85% wartosci catosci zakupdw surowcow
zawierane jest w ztotdwkach, w pozostatych kontraktach (zawieranych przewaznie z podmiotami zagranicznymi) waluta
rozliczeniowq sg euro lub dolar amerykanski. Dla strategicznych surowcéw kontrakty zawierane sg najczesciej jednoczesnie
z dwoma dostawcami aby unikng¢ ryzyka braku surowca spowodowanym nieprzewidywalnymi zdarzeniami. Wiekszos$¢ decyzji
zakupowych dla Grupy jest podejmowana na poziomie Jednostki Dominujacej.

NOTA 59. 3. RYZYKO KREDYTOWE

Grupa zawiera transakcje wytgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktorzy pragna
korzystac z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezagcemu monitorowaniu
standw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne. Dodatkowo, Grupa obniza swoje
narazenie na ryzyko kredytowe poprzez ubezpieczenie naleznosci z tytutu dostaw i ustug u jednego z wiodacych ubezpieczycieli.

W odniesieniu do innych aktywoéw finansowych Grupy, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy, ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy,
a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw.

W Grupie nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.
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NOTA 59. 4. RYZYKO ZWIAZANE Z PLYNNOSCIA

Kierownictwo Grupy monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to
uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak iaktywéw finansowych (np. konta naleznosci,
pozostatych aktywdw finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych
zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego oraz umowy
dzierzawy z opcja zakupu.

Tabela ponizej przedstawia analize zobowigzan finansowych Grupy na dzien 31 grudnia 2017 r. oraz na dzien 31 grudnia 2016 r.
wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

TABELA 88. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NA DZIEN 31.12.2018 ROKU.

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NA DZIEN NA PONIZE) 020012 OD1ROKU POWYZE
. 3
ZADANIE MIESIECY DO 5 LAT J5 LAT
31.12.2018 A MIESIECY &
Oprocentowane pozyczki i kredyty bankowe - 1020 3059 10 450 - 14 529
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 13 349 35279 109 - - 48 737
Pozostate zobowigzania finansowe - 255 557 1471 - 2282
Razem 13 349 36 553 3725 11921 - 65 548

TABELA 89. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NA DZIEN 31.12.2017 ROKU.

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 7 i
NA PONIZE) oD 3 OoD1 POWYZEJ
; ZADANIE 3 DO 12 ROKU DO 5 5 LAT
NA DZIEN 31.12.2017 MIESIECY  MIESIECY LAT

Oprocentowane pozyczki i kredyty bankowe - 1020 21381 14 845 - 37 246
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 11794 34 319 96 - - 46 209
Pozostate zobowigzania finansowe - 294 577 2117 - 2988
Razem 11794 35633 22 054 16 962 - 86 443

NOTA 60. INSTRUMENTY FINANSOWE
TABELA 90. INSTRUMENTY FINANSOWE — AKTYWA FINANSOWE NA DZIEN 31.12.2018 ROKU.

KATEGORIA WARTOSC BILANSOWA WARTOSC GODZIWA
ZGODNIE Z
MSSF 9

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017

Aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug C 48 349 46 518 48 349 46 518
Pozostate naleznosci C 2562 3623 2562 3623
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty A 8107 6110 8 107 6110

TABELA 91. NSTRUMENTY FINANSOWE — ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NA DZIEN 31.12.2017 ROKU.

KATEGORIA
ZGODNIE Z
MSR 39

WARTOSC BILANSOWA WARTOSC GODZIWA

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017

Zobowiazania finansowe

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki F 14529 37 246 14 529 37 246
kredyt inwestycyjny F 14 529 18 925 14 529 18 925
kredyt w rachunku biezgcym F - 18 321 - 18 321
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego F 2040 2711 2040 2711
Instrumenty pochodne wyznaczone i

wykorzystywane jako zabezpieczenia E 87 90 87 90
Swapy stop procentowych E 87 90 87 90
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Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, inne niz

instrumenty pochodne zabezpieczajgce nie dotyczy

Instrumenty pochodne przeznaczone do zbycia

niewyznaczone jako zabezpieczenia nie dotyczy

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug F 48 737 46 209 48 737 46 209
Pozostate zobowigzania F 6 649 6 295 6 649 6295

Uzyte skroéty:

A -Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

B — Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez inne catkowite dochody

C- Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

D —Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

E — Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody (rachunkowos$¢ zabezpieczen)
F- Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

NOTA 60. 1. WARTOSC GODZIWA UJETA W SPRAWOZDANIU Z SYTUACIJI FINANSOWEJ
Ponizsza tabela przedstawia analize instrumentéw finansowych wycenianych po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej,
pogrupowanych na poziomach 1 — 3 w zaleznosci od mozliwosci zaobserwowania wartosci godziwe;j.

1 - Wycena wartosci godziwej na poziomie 1 oparta jest o ceny gietdowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa
lub zobowigzania na aktywnych rynkach.

2- Wycena wartosci godziwej na poziomie 2 obejmuje dane wsadowe précz cen gietdowych sklasyfikowane na poziomie
1 i dajace sie zaobserwowac bezposrednio (tj. jako ceny) lub posrednio (tj. jako pochodne cen)w odniesieniu do danego
sktadnika aktywow lub zobowigzan.

3 - Wycena wartosci godziwej na poziomie 3 obejmuje wartosci wyliczone przy uzyciu technik wyceny obejmujace dane
wsadowe danego sktadnika aktywow lub zobowigzan niemajgce odniesienia w mozliwych do zaobserwowania danych
rynkowych (tj. takie, ktérych nie da sie zaobserwowac).

TABELA 92. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE W WARTOSCI GODZIWEJ NA DZIEN 31.12.2018 ROK.

31.12.2018
AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W

WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK POZIOM 1 POZIOM 2 POZIOM 3
FINANSOWY

Aktywa finansowe w kategorii WGPW, z tego 8107 - -
srodki pieniezne i ekwiwalenty 8107 - -

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WYCENIANE W

WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ KAPITALY poziom 1 slordleiiles Herdleha e

Zobowiazania finansowe w kategorii WGPW, z
tego

87 - -

Pochodne instrumenty finansowe 87 - -
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TABELA 93. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE W WARTOSCI GODZIWEJ NA DZIEN 31.12.2017 ROK.

31.12.2017

AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W
WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK
FINANSOWY

POZIOM 1

POZIOM 2 POZIOM 3

Aktywa finansowe w kategorii WGPW, z tego:

srodki pieniezne i ekwiwalenty

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WYCENIANE

W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK
FINANSOWY

POZIOM 1

6110

POZIOM 2 POZIOM 3

Zobowiazania finansowe w kategorii WGPW

Pochodne instrumenty finansowe

90
90

NOTA 60. 2.

POZYCJE PRZYCHODOW, KOSZTOW, ZYSKOW | STRAT UJETE W SPRAWOZDANIU Z CALKOWITYCH

DOCHODOW W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

TABELA 94. AKTYWA FINANSOWE NA DZIEN 31.12.2018 ROK.

Rok zakonczony dnia 31.12.2018

KATEGORIA PRZYCHODY/

ZYSKI/
(STRATY)
ZTYTULU

ROZNIC
KURSOWYCH

AKTYWA FINANSOWE ZGODNIE 2 (KOSZTY) 2
MSSF 9 TYTULU
ODSETEK
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug C 886
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty A 150
Razem 1036

142

15
157

ROZWIAZANIE / ZYSKI/
(UTWORZENIE)  (STRATY)
ODPISOW ZTYTULU
AKTUALIZUJACYCH WYCENY
85 - 1113
- - 165
85 - 1278

TABELA 95. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE STAN NA DZIEN 31.12.2018 ROK.

Rok zakonczony dnia 31.12.2018

PRZYCHODY/
(KOSZTY) Z
TYTULU
ODSETEK

KATEGORIA
ZGODNIE Z
MSSF 9

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

ZYSKI/
(STRATY)
ZTYTULU

ROZNIC
KURSOWYCH

ROZWIAZANIE /
(UTWORZENIE)
ODPISOW
AKTUALIZUJACYCH

ZYSKI/
(STRATY)
Z TYTULU
WYCENY

Oprocentowane kredyty bankowe i

s . -1322 - - - -1322
pozyczki
kredyt inwestycyjny F -261 - - - -261
kredyt w rachunku biezacym F -1061 - - - -1061
Z.oboww)zanla z tyt. leasingu F 254 10 ) ) -264
finansowego
Instrumenty pochodne wyznaczone i E i i i 3 3
wykorzystywane jako zabezpieczenia
Swapy stop procentowych E - - - 3 3
Instrumenty pochodne niestanowigce
instrumentow zabezpieczajacych:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug ~ F -1 -112 312 - 199
Pozostate zobowigzania F - - - -
Razem -1577 -122 312 3 -1384

TABELA 96. AKTYWA FINANSOWE NA DZIEN 31.12.2017 ROK.
Rok zakorczony dnia 31.12.2017
AKTYWA FINANSOWE RAZEM
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ZYSKI/
KATEGORIA PRZYCHODY/  (STRATY)
yAcleln]\|| (KOSZTY) Z ZTYTULU
MSSF 9 TYTULU ROZNIC
ODSETEK KURSOWYCH

ROZWIAZANIE/  ZYSKI/
(UTWORZENIE)  (STRATY)
ODPISOW Z TYTULU

AKTUALIZUJACYCH WYCENY

zabezpieczajacych, w tym:*

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug C 688 -92 -39 - 557
Pozostate naleznosci C 66 - - - 66
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty A 393 153 - - 546
Razem 1147 61 -39 - 1169

TABELA 97. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NA DZIEN 31.12.2017 ROK.

Rok zakoriczony dnia 31.12.2017

ZYSKI/

PRZYCHODY/ (STRATY) ROZWIAZANIE / ZYSKI/

(koszTy)z  zTytury  (UTWORZENIE)  (STRATY)
TYTULL bt ODPISOW  ZTYTULU

MSSF 9 ODSETEK  KURSOWYCH AKTUALIZUJACYCH WYCENY

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE ~ \ATEGORIA

ZGODNIE Z

Oprocentowane kredyty bankowe i

. . -1522 - - - -1522
pozyczki
kredyt inwestycyjny F -191 - - - -191
kredyt w rachunku biezgcym F -1331 - - - -1331
Zpbowazama z tyt. leasingu E 144 10 ) ) 154
finansowego
Instrumenty pochodne wyznaczone i £ i i i 144 144

wykorzystywane jako zabezpieczenia

Swapy stop procentowych E - - - -144 -144
Instrumenty pochodne niestanowigce

instrumentéw zabezpieczajgcych:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug F -2 -79 - - -81
Pozostate zobowigzania F - - - - -
Razem -1668 -89 - -144 -1901
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NOTA 61. ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikow
kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty wartosé dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzgdza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania
lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat
akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje.

TABELA 98. ZARZADZANIE KAPITALEM.

ZARZADZANIE KAPITALEM 31.12.2018 31.12.2017
Oprocentowane kredyty i pozyczki 14 529 37 246
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 55 386 52504
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty -8 107 -6 110
Zadtuzenie netto 61 808 83 640
Kapitat wtasny 116 160 104 711
Kapitat razem 116 160 104 711
Kapitat i zadtuzenie netto 177 968 188 351
Wskaznik dzwigni 34 7% 44,4%

NOTA 62. PONIESIONE ORAZ PLANOWANE NAKtADY INWESTYCYJNE

Ponizsza tabela przedstawia poniesione oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego naktady
inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwate, w tym poniesione i planowane naktady na ochrone srodowiska naturalnego.

TABELA 99. PONIESIONE NAKLADY INWESTYCYJNE.

PONIESIONE NAKLADY INWESTYCYJNE 01.01.2018 01.01.2017

-31.12.2018 -31.12.2017
Naktady na wytworzenie srodkow trwatych w budowie - -

Zakupy srodkow trwatych 3096 6293
Zakupy wartosci niematerialnych - -
Razem inwestycje w niefinansowe aktywa trwate 214 6293
Nabycie udziatéw (jednostki z Grupy) 2317 -
Razem inwestycje w finansowe aktywa trwate - -
Razem naktady inwestycyjne 5627 6293

W okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego Grupa planuje zgodnie z budzetem nastepujgce nakfady inwestycyjne na
nabycie niefinansowych i finansowych aktywéw trwatych:

TABELA 100. PLANOWANE NAKEADY INWESTYCYJNE.

PLANOWANE NAKtADY INWESTYCYJNE (ZGODNIE Z BUDZETEM)

Naktady na wytworzenie srodkéow trwatych w budowie -
Zakupy srodkoéw trwatych 20 600
Zakupy warto$ci niematerialnych i prawnych 1200
Inwestycje w nieruchomosci -
Razem inwestycje w niefinansowe aktywa trwate 21 600
Nabycie udziatéw i akcji -
Razem inwestycje w finansowe aktywa trwate -
Razem naktady inwestycyjne 21 600

Wartos¢ naktaddw inwestycyjnych jest estymowana ze wzgledu na fakt, iz cze$¢ projektow na dzien sporzadzania niniejszego
sprawozdania jest w fazie koncepcyjnej. Jednoczesnie nie jest wykluczone przesuniecie realizacji poszczegdlnych inwestycji na
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kolejne okresy sprawozdawcze, na co w szczegdlnosci bedzie miata wptyw biezgca sytuacja finansowa Grupy oraz dostepnos¢
zrodet finansowania.

Z zastrzezeniem ewentualnych przesunie¢ w harmonogramie inwestycyjnym oraz powyzszych uwag Zarzad Jednostki Dominujacej
nie przewiduje zagrozen w zakresie realizacji ww. inwestycji, w tym w zakresie mozliwosci ich finansowania.

NOTA 63. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Sprzedaz i zakup miedzy podmiotami powigzanymi:

Okres od 01.01.2018-31.12.2018
SPRZEDAWCA  JEDNOSTKA JEDNOSTKI  *JEDNOSTKI

DOMINUJACA ZALEZNE POWIAZANE

NABYWCA
Jednostka dominujgca 13338 -
Jednostki zalezne 17 320 4402 -

Jednostki powigzane - -

Okres od 01.01.2017-31.12.2017
SPRZEDAWCA  JEDNOSTKA JEDNOSTKI  *JEDNOSTKI

DOMINUJACA ZALEZNE POWIAZANE

NABYWCA
Jednostka dominujgca 13727 -
Jednostki zalezne 39170 12 718 -

Jednostki powigzane - -

* pozycja obejmuje jednostki powigzane poprzez kluczowe kierownictwo lub inne jednostki

Salda nierozliczonych rozrachunkéw pomiedzy podmiotami powigzanymi na dzien bilansowy:
Rozrachunki na dzien 31.12.2018
ZOBOWIAZANIE JEDNOSTKA JEDNOSTKI *JEDNOSTKI

DOMINUJACA ZALEZNE POWIAZANE

NALEZNOSC
Jednostka dominujgca 8765 -
Jednostki zalezne 3146 695 -

Jednostki powigzane - -
Rozrachunki na dzien 31.12.2017
ZOBOWIAZANIE JEDNOSTKA JEDNOSTKI *JEDNOSTKI

NALEZNOSCE DOMINUJACA ZALEZNE POWIAZANE
Jednostka dominujgca 8697 -
Jednostki zalezne 5697 9663 -

Jednostki powigzane - -

* pozycja obejmuje jednostki powigzane poprzez kluczowe kierownictwo lub inne jednostki

Salda nierozliczonych pozyczek pomiedzy podmiotami powigzanymi na dzien bilansowy:
Salda pozyczek na dzien 31.12.2018

WIERZYCIEL JEDNOSTKA  JEDNOSTKI *JEDNOSTKI

DOMINUJACA  ZALEZNE POWIAZANE

DLUZNIK

Jednostka dominujaca - R

Jednostki zalezne 297 - -

Jednostki powigzane - -
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Salda pozyczek na dzien 31.12.2017

WIERZYCIEL JEDNOSTKA  JEDNOSTKI *JEDNOSTKI

DLUZNIK DOMINUJACA  ZALEZNE POWIAZANE

Jednostka dominujaca - - -

Jednostki zalezne 397 - -

Jednostki powigzane - - -

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Sprzedaz na rzecz oraz zakupy miedzy podmiotami w Grupie dokonywane jest wedtug cen rynkowych. Spotki nie naliczajg odsetek
od podmiotow powigzanych z tytutu opdznien w zaptacie. Zobowigzania miedzy podmiotami powigzanymi nie zostaty objete
zadnymi gwarancjami udzielonymi lub otrzymanymi. Nie sg one takze zabezpieczone w innych formach. Na koniec okresu
obrotowego tj. 31.12.2018 roku w Grupie nie wystepowaty naleznosci watpliwe od podmiotéw powigzanych.

W grudniu 2014 r. spotki z Grupy Kapitatowej przystgpity do umowy cash poolingu, w ktérej role pool lidera sprawuje ZPC
Otmuchow. W ramach umowy zostat przyznany kredyt w wysokosci 30 min. zt. Umowa cash poolingu rozliczana jest na koniec
kazdego miesigca.

NOTA 64. ISTOTNE SPRAWY SADOWE PRZECIWKO GRUPIE

Poza informacjami zamieszczonymi ponizej, nie s prowadzone istotne postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci
Grupy, w tym w szczegdlnosci takie, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych ZPC Otmuchdw S.A.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku toczyty sie przeciwko spétkom z Grupy nastepujace postepowania sgdowe:

1. Sprawy z powddztwa akcjonariuszy PWC Odra S.A. o zobowigzanie do ztozenia oswiadczenia woli konstytuujgcego
umowe sprzedazy celem nabycia przez Spdtke od powodow akcji PWC Odra S.A. na taczng kwote 2 841 tys. zt. Sprawy s3g na
réznym etapie zaawansowania w sadach.

2. Sprawy z powddztwa akcjonariuszy PWC Odra S.A. o zaptate ceny sprzedazy za akcje przez ZPC Otmuchodw S.A. na faczna
kwote 1 359 tys. PLN. Sprawy sg na réznym etapie zaawansowania w sgdach.

Spotka w wyniki roku 2018 zawigzata rezerwy dotyczgce wymienionych powyzej, o czym informowata w raporcie biezgcym
nr 2 /2019. Nie wszystkie akcje PWC Odra, ktére nie s3 w posiadaniu Emitenta nie s objete roszczeniami sgdowymi.

Po dniu bilansowym sprawy z powddztwa bytych pracownikdéw o zaptate odszkodowan oraz odpraw zgtoszonych przeciwko
Spotce solidarnie ze spo6tka zalezng z Grupy przed sgdami obejmujgce kwote 709 tys. zt. Zostaty rozstrzygniete na korzy$¢ Emitenta
w sgdzie | instancji.

Postepowanie o wydanie ruchomosci bedgcych zabezpieczeniem pozyczki udzielonej Otmuchdéw Logistyka, gdzie wartos¢
ruchomosci na dzien bilansowy wyniosta 204 tys. zt. Spétka wygrata sprawe w sadzie | instancji. Strona przegrana odwotata sie od
wyroku.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego Grupa, w zwigzku z brakiem rozstrzygnie¢ innych spraw na poziomie
saddw pierwszej instancji, nie zdecydowata sie na zawigzanie innych rezerw niz wskazane powyzej. W pozostatym zakresie nie
wystgpity istotne zmiany w obszarze postepowan sadowych Emitenta oraz Grupy Kapitatowej w okresie od dnia publikacji
raportow za 2018 rok.

Dodatkowo spétki z Grupy odwotaty sie od kary administracyjnej natozonej przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki
prowadzonym w sprawie wymierzenia Spotce kary pienieznej w zwigzku z podjeciem podejrzenia naruszenia jako odbiorcy
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obowigzku stosowania sie do ograniczer w dostawie i poborze energii elektrycznej. taczna wartos¢ wymierzonej przez URE kary
administracyjnej wyniosta 25 tys. PLN.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku spoétki z Grupy byty pozywajacymi w nastepujacych sprawach:
1. Sprawa Emitenta o zwolnienie od egzekucji ruchomosci bedacych zabezpieczeniem pozyczki dla spdétki Otmuchdw

Logistyka na kwote 837 tys. zt.
2.Sprawa prowadzona z w ramach postepowania uktadowego opiewajaca na kwote 100 tys. zt.

NOTA 65. WYNAGRODZENIA KLUCZOWEGO KIEROWNICTWA GRUPY

Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze oséb wchodzacych w sktad organdw zarzadzajgcych oraz nadzorujgcych wyptacone:

TABELA 101. WYNAGRODZENIE KLUCZOWEGO KIEROWNICTWA GRUPY.

WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2018 R. 31.12.2017 R.

1. Organy zarzadzajace 972 1221

w tym: Potencjalnie nalezne 0 0
2. Organy nadzorujace 204 204
Razem 1176 1425

NOTA 66. WYNAGRODZENIE BIEGLEGO REWIDENTA

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2018 wyniosto 13,5 tys. zf, natomiast za rok 2017 wyniosto 12,5 tys. zt.

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych za przeglad skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2018 wyniosto 8,0 tys. zt, w roku 2017 — 7,5 tys. zf.

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych z tytutu doradztwa podatkowego za 2018 i 2017
rok nie wystgpito.

NOTA 67. ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJATKU SPOLKI

Na dzien 31.12.2018 roku oraz na dzier 31.12.2017 roku Grupa posiadata nastepujgce rodzaje zabezpieczen ustanowionych na
jej majatku:

TABELA 102. ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJATKU SPOLKI.

WARTOSC ZABEZPIECZEN NA WARTOSC ZABEZPIECZEN NA
ZABEZPIECZENIA NA MAJATKU DZIEN DZIEN
31.12.2018 31.12.2017

Hipoteka 113332 100 215
Zastaw na srodkach trwatych 32358 32358
Przewtaszczenie zapaséw 9500 5000
Cesje wierzytelnosci 110171 103 096
Razem aktywa rzeczowe o ograniczonej mozliwosci

dysponowania 265 361 240 669

Wartos¢ zabezpieczern hipotecznych zostata ustalona w wartosci zobowigzania zabezpieczonego. Warto$¢ pozostatych
zabezpieczen zostata ustalona w wartosci bilansowej przedmiotu zabezpieczenia na dzien 31.12.2018 roku i na dzier 31.12.2017
roku.
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NOTA 68. ZDARZENIA PO DACIE BILANSOWEJ

Pomiedzy dniem bilansowym, a dniem publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity inne niz opisana w
niniejszym sprawozdaniu zdarzenia istotne dla sytuacji finansowej lub majatkowej Grupy.
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Otmuchow, dnia 10 kwietnia 2019 roku
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