NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Z BADANIA

POPRAWNOSCI! | RZETELNOSCI
PLANU PODZIALU

SELVITA S.A.

KRAKOW, KWIECIEN 2019

Egzemplarz nr 2/4

§ S



OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

z badania poprawnosci i rzetelno$ci planu podziatu w zakresie okreslonym w art. 538
Kodeksu spotek handiowych

dla Sgdu Rejonowego dia Krakowa-Srodmiescia w Krakowie
XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

ul. Przy Rondzie 7

31-547 Krakéw

oraz organow Spotki

SELVITA S.A. Selvita CRO S.A.
ul. Bobrzynskiego 14 ul. Bobrzynskiego 14
30-348 Krakow 30-348 Krakéw

Sygn. akt: KR XI Ns-Rej. KRS 9721/19/417

Podstawa i przedmiot opinii

Niniejsza opinia na temat poprawnosci i rzetelnosci planu podziatu spotki Selvita S.A. z siedzibg
w Krakowie zostafa przygotowana na podstawie Postanowienia Sqdu Rejonowego dia Krakowa
— Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia
5 kwietnia 2019 roku (sygnatura akt: KR XI Ns-Rej. KRS 9721/19/417), ktéry wyznaczyl, do
zbadania planu podziatu przez wydzielenie w zakresie poprawnosci i rzetelnosci, biegtego
rewidenta Grzegorza Oszczypata. Biegly rewident Grzegorz Oszczypata zostat wpisany do rejestru
prowadzonego przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw pod numerem 10192 i przeprowadzit
badanie w imieniu Grzegorz Oszczypata Kancelaria Biegtego Rewidenta.

Przedmiotem opinii jest plan podziatu uzgodniony, w trybie art. 533 ustawy z dnia 15 wrzesnia
2000 r. Kodeks spétek handlowych (tekst jednolity Dz.U. z 2019, poz. 505 wraz z pdiniejszymi
zmianami, dalej , Kodeks spotek handlowych”), miedzy spétkami uczestniczgcymi w podziale tj.:

1. SELVITA S.A., z siedzibg w Krakowie, 30-348 Krakdéw, ul. Bobrzyrskiego 14, wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia
w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS:
0000367359, (dalej ,,Spdtka Dzielona”),

2. SELVITA CROS.A,, z siedzibg w Krakowie, 30-348 Krakéw, ul. Bobrzyriskiego 14, wpisana do
rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w
Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS: 0000779822, (wedtug planu podziatu: SELVITA CRO S.A. w organizacji, o kapitale
zaktadowym 100.000,00 zt w catosci wptaconym, dalej ,, Spétka Przejmujqca”)/m



Zarzady spotek uczestniczacych w podziale, w zwigzku z wymogami wynikajacymi z art. 534
Kodeksu spdtek handlowych, przygotowaly zatgczony do niniejszej opinii plan podziatu,
datowany na 28 marca 2019 roku {dalej ,Plan Podziatu”), wraz z zatgcznikami, w tym:

1) projekt uchwaty o podziale:

— Projekt uchwaty wainego zgromadzenia Spétki Dzielonej w sprawie Podziatu (Zafacznik 5),

— Projekt uchwaly walnego zgromadzenia Spotki Przejmujacej w sprawie Podziatu
{Zatacznik 6),

2) projekt zmian statutu Spdfki Przejmujgcej {Zatgcznik 7),
3) ustalenie wartosci majatku Spétki Dzielonej na okreslony dziert w miesigcu poprzedzajagcym

ziozenie wniosku o ogloszenie planu podziatu (Zatgcznik 8),

4) o$wiadczenie zawierajace informacje o stanie ksiegowym:

— Spdtki Przejmujqcej, sporzadzong dla celéw podziatu na dzien, o ktérym mowa w pkt 3),
przy wykorzystaniu tych samych metod i w takim samym ukfadzie jak ostatni bilans roczny
{Zalgcznik 9,

~ Spotki Dzielonej, sporzadzong dla celdw podziatu na dzien, o ktérym mowa w pkt 3), przy
wykorzystaniu tych samych metod i w takim samym ukiadzie jak ostatni bilans 'roczm,r
(Zatgcznik 10).

Podziat ma nastapi¢ w trybie okreslonym art. 529 § 1 pkt. 4 ksh tj. poprzez przeniesienie na Spdtke
Przejmujgeg czesci majatku Spotki Dzielonej w zamian za akcje, ktore Spdfka Przejmujgca wyda
akcjonariuszom Spdtki Dzielonej.

Na Spotke Przejmujacy, na zasadach opisanych w Planie Podziafu, przeniesiona zostanie
Dziatalno$¢ Wydzielana, ktéra stanowi dziatalno$é ustugowa w obszarze biotechnologii typu
Cantract Research Organization prowadzona przez Spétke Dzielong polegajaca na $wiadczeniu
laboratoryjnych ustug badawczo-rozwojowych poczawszy od projektowania komputerowego
i chemicznego czgsteczek, poprzezich synteze chemiczng, skoriczywszy na pracach analitycznych
i badaniach przedkiinicznych na zlecenie m.in. firm farmaceutycznych, biotechnologicznych
i chemicznych, stanowigca organizacyjnie ifinansowo wyodrebniony zespdt sktadnikdw
materiainych iniematerialnych, przeznaczony do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej,
stanowigcy zorganizowang czgsc przedsigbiorstwa Spétki, w sprawozdaniach finansowych Spotki
Dzielonej prezentowana jako Segment ustugowy.

Podstawg okreslenia stosunku wymiany akcji, o ktdrym mowa w art. 534 § 1 pkt. 2) Kodeksu
spotek handlowych, jest wycena Spétki Dzielonej, wycena Dziatalnoéci Wydzielane] oraz wycena
Spotki Przejmujacej a takze ilos¢ akcji tworzacych kapitat akcyjny Spétki Dzielonej.

Wycena Spétki Dzielonej zostata dokonana metodg sum-of-the-parts, oddzielnie traktujac
zorganizowang czesc przedsigbiorstwa w postaci Segmentu Innowacji (czesé dziatalnoécl Selvita
S.A, pozostajgca w Spoice Dzielonej) oraz Dziatalnoéci Wydzielanej {Ustugi i Bioinformatyka).

Czgs¢ dziatalnosc Selvita S.A. pozostajgca w Spdfce Dzielonej (segment innowacie) zostata wyceniona

metody wazonej ryzykiem wariosci biezgcej netto. Do wyceny Dziatalnodei Wydzielane]j zastosowano
metode zdyskontowanych przeptywow pienigznych {DCF). Wycena Spotki Przejmujqcej hastapita przy

wykaorzystaniu metody aktywdw netto. M
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Wartos¢ jednej akcji Spofki Dzielonej dia celdw sporzadzenia Planu Podziatu, okreslona ww. metods
wynosi 85,01 zt. Biorgc pod uwage, i zgodnie z Planem Podzialy, liczba akcji Spotki Dzielonej nie
ulegnie zmianie, w zwigzku z wydzieleniern z Selvita S.A. czesci dzialainosci, obnizeniu ulegnie,
o kwotg réwng wartosci Dziafalnosci Wydzielanej, kwota przypadajgca na kaidy akcje Spotki
Dzielonej. W rezultacie warto$¢ przypadajgca na jedng akcjg bedzie nizsza o kwote 23,91 zt.

W zwigzku z wydzieleniem ze Spofki Dzielonej i przeniesieniem na Spdfke Przejmujgeq wskazanej
w Planie Podzialu czgsci majgtku w postaci Dziatalnosci Wydzielane], akcjonariusze Spofki
Dzielonej otrzymaja akcje Spofki Przejmujgcej (dalej Akcje Podziatowe).

Zgodnie z Planem Podziatu, wartos¢ emisyjna kazdej Akgji Podziotowej rowna 23,91 zt bedzie
odpowiadac kwocie przypadajgcej z wartosci Dziatalnosci Wydzielane] na kazdj z akcji Spdtki
Dzielonej.

Tak okredlony stosunek wymiany akcji, o ktérym mowa w art. 534 § 1 p. 2) Kodeksu spdtek
handlowych, wynosi 1 : 1, co oznacza to, iz na kazda jedna akcje Spotki Dzielonej (SELVITA S.A.)
zostanie, w toku podziatu, przyznana akcjonariuszom SELVITA S.A. jedna, odpowiadajgca
rodzajem i trescig praw, akcja Spotki Przejmujacej (SELVITA CRO S.A.). W zwigzku z pawyiszym,
zgodnie z planem podziaiu, Spdtka Przejmujaca wyemituje Akcie Podziatowe, tj. 15.971.229
akcji, w tym:
~  4.050.000 akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 0,80 zt kazda oraz tgcznej wartosci
nominalnej 3.240.000,00 zt uprzywilejowanych co de giosu, w ten sposéb, ze na kazdg akeje
tej serii przypadajq dwa glosy na wainym zgromadzeniu Spdiki Przejmujgce]
— 11.821.229 akcji zwyklych na okaziciela serii B Spotki Przejmujgcej o wartosci nominalne]
0,80 7t kazda oraz f3cznej wartosci nominalnej 9.536.983,20 zi.

Wvykonanie ustugi atestacyjnej

Ustuge przeprowadzilismy zgodnie z postanowieniami Krajowego Standardu Ustug Atestacyjnych
3000 w brzmieniu Migdzynarcdowego Standardu Uslug Atestacyjnych 3000 (zmienionege)
Ustugi atestacyjne inne niz badania lub przeglady historycznych informacji finansowych,
wprowadzonego uchwatg nr 1153/28/2017 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 4 lipca
2017 r. z péiniejszymi zmianami, w zwigzku z uchwatg nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r.
wsprawie krajowych standardéw wykonywania zawodu.

Odpowiedzialnosc Zarzgddw spdlek uczestniczqgcych w podziole

Za sporzgdzenie Planu Podziatu odpowiedzialne sg Zarzady spotek uczestniczacych w podziale.
Za rzetelnosé, prawidlowosc | kompletnos¢ informacji i danych zawartych w udostepnionych
biegtemu podczas badanta dokumentach oraz prawdziwosc udzielonych wyjasnieri odpowiadajg
Zarzgdy spofek uczestniczacych w podziale. Od Zarzadu Spdfki Dzielonej oraz od Zarzadu Spdtki
Przejmujgcej uzyskano stosowne osSwiadczenia o poprawnosci | rzetelnosci sporzgdzonego Planu
Podzialu.

Odpowiedzialnosc biegfego rewidenta

Naszym zadaniem byio zbadania Planu Podziatu i wyrazenie opinii o jego poprawnosc
irzetelnosci stosownie do postanowien art. 538 Kodeksu spotek handlowych. é’OC/JZ
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Qpinia z badania Planu Podziatu zostata sporzadzona do uzytku przez Sad Rejonowy dla Krakowa
— Srodmiescia w Krakowie, Xi Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, a takie
organdw spotek uczestniczacych w podziale, i nie moze by¢ uzyta w zadnym innym celu. Biegly
rewident oraz firma audytorska Grzegorz Oszczypata Kancelaria Biegtego Rewidenta nie
przyjmujg odpowiedzialnosci wobec 0sdb trzecich z tytutu tresct niniejszej Opinii.

Przeprowadzone przez nas procedury nie majg charakteru badania lub przegladu informacii
finansowych wykorzystanych do sporzadzenia Planu Podzialu. Dane wykorzystywane do
sporzadzenia planu podziatu obejmuja rzeczywiste dane finansowe a takze prognozowane dane
finansowe. Z uwagi na fakt, iz oszacowane dane oraz zafozenia stanowigce podstawe ich
wyliczenia odnoszg sig do przysztych zdarzen i mogg na nie wplywaé nieprzewidziane zdarzenia,
nasza opinia nie stanowi podwiadczenia czy rzeczywiste wartosci bedy odpowiadaé
oszacowanym  wartosciom, ponadto réinice pomiedzy rzeczywistymi  wartodciami
a oszacowanymi wartosciami mogg by istotne.

Podsumowanie wykonanych procedur

Badanie Planu Podziatu zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy przy zatozeniu rzetelnosci,
poprawnosci i kompletnodci wszelkich informacji przedstawionych nam, omawianych z nami lub
w inny sposob udostgpnianych nam przez Spétke Dzielong i Spédtke Przejmujaca. Nie byto naszym
zadaniem przeprowadzenie niezaleznej oceny lub wyceny aktywdw t pasywéw Spotki Dzielonej
oraz Spotki Przejmujgce].

Nasza opinia nie zawiera ustosunkowania sie do wzglednych korzysci podziatu i scenariuszy
alternatywnych. Nie byfo naszym zadaniem rozpatrzenie zagadnien prawnych lub podatkowych
w zwigzku z podziatem lfub innymi transakcjami z nim powigzanymi. Opinia nie stanowi
rekomendacji dla zadnego akcjonariusza w zakresie sposobu gtosowania w sprawie planowanego
podziatu, ani w zadnej sprawie zwigzanej z podziatem,

W zwigzku z powyzszym badanie polegalo na przeprowadzeniu m.in. nastepujacych procedur:

— sprawdzenie, czy Plan Podziatu zostat przygotowany zgodnie z art. 534 § 1 Kodeksu spotek
handlowych oraz czy zawiera wszystkie zataczniki wymagane zgodnie z art. 534 § 2 Kodeksu
spotek handlowych,

— weryfikacji zasadnodci uzytych metod dla okreglenia proponowanege w planie podziatu
stosunku wymiany akcii,

- weryfikacji poprawnosci ustalenia parytetu wymiany akcji.

Badanie Planu Podziatu zostalo przeprowadzone stosownie do postanowiert art. 537 i art. 538
Kodeksu spétek handlowych. Badanie to zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby
uzyskac wystarczajgcg pewnosc, ze Plan Podziatu nie zawiera istotnych znieksztalcent i uzyskac
wystarczajgcy podstawe do wyrazenia niniejszej opinii.

Wymogi kontroli jakosci

Firma audytorska stosuje Krajowe Standardy Kontroli Jakosci w brzmieniu Miedzynarodowego

Standardu Kontroli Jakosci nr 1 Kontrola jakosci firm przeprowadzajacych badania i przeglady

sprawozdan finansowych oraz wykonujgcych inne zlecenia ustug atestacyjnych i pokrewnych
s S
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przyjgte uchwaty nr 2040/37a/2018 Krajowej Rady Bieglych Rewidentdw z dnia 3 marca 2018
raku.

Zgodnie z nimi Firma audytorska utrzymuje kompleksowy system kontroli jakosci obejmuiacy
udokumentowane polityki i procedury odnosnie zgodnosci z wymogami-etycznymi, standardami
zawodowymi oraz majacymi zastosowanie wymogami prawnymi i regulacyjnymi..

Zgadnosc z wymogami niezaleznosci i innymi wymogami etycznymi

Przestrzegaliémy wymogéw. niezaleznosci i innych wymogéw etycznych Kodeksu etyki
zawodowe] ksiggowych wydanego przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla
Ksiggowych (IESBA) przyjetego uchwata nr 2042/38/2018 Krajowej Rady Bieglych Rewidentdw z
dnia 13 marca 2018 roku.

Przyjete standardy sy oparte na podstawowych zasadach uczciwosci, obiektywizmu,
zawodowych kompetencji i nalezyte] starannoéd, poufnosd i profesjonalnego postepowania.

Opinig

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody stanowig wystarczajacg i odpowiednig podstawe do
wyrazenia przez nas opinii.

Na podstawie wykonanych pracedur, naszym zdaniem, w $wietle wskazanych wyzej kryteriow
Plan Podzialu, we wszystkich istotnych aspektach, jest poprawny i rzetelny, w szczegdinosci:

1. okresiony w planie podziatu stosunek wymiany akgji, o ktérym mowa w art. 534 § 1 pkt 2
Kodeksu spdtek handlowych, zostat ustalony naleiycie,

2. uzyte metody okreslenia proponowanego w Planie Podziatu stosunku wymiany akcji nalezy
uznac za uzasadnione, tj.:

— dla  wyceny Spdtki Dzielonej metoda sum-of-the-parts, oddzielnie traktujgc
zorganizowang czg$¢ przedsiebiorstwa w postaci Segmeritu Innowacji (czeé¢ dziatalnogcei
Selvita S.A. pozostajaca w Spdifce Dzielonej) oraz Dziatalnodci Wydzielanej (Ustugi
i Bioinformatyka), przy czym wyceny czedci dziataino$ci Selvita S.A. pozostajgcej w Spéice
Dzielonej (Segment Innowacje) dokonano metody wazonej ryzykiem wartosci biezgcej netto,
za$ do wyceny Dziatalnosci Wydzielanej zastosowano metode zdyskontowanych przeptywdw
pienieznych (DCF);

- dia wyceny Spétki Przejmujace] metoda aktywOw netto.

3. zawarte w Planie Podziatu wszelkie niezbedne informacje okreslone w art. 534 § 1i § 2

Kodeksu spotek handiowych.

Szczegdine trudnosci zwigzane z wycenq akgji dzielonej spoiki

Zastosowane metody wyceny dzielonej spotki opierajg sie w znaczgcej mierze na
prognozowanych danych fihansowych z uwzglednieniem ryzyka i prawdopodobieristwa. Wyniki
wyceny, dane oraz zafozenia lezgce u ich podstaw odnosza sie de przysziych zdarzert i moga na
nie wplywaé nieprzewidziane okolicznosci, dlatego obarczone sa niepewnoscig zwigzang
z mozliwoscig wystapienia istotnych réinic miedzy rzeczywistymi wartosciami a wartosciami
szacowanymi. Zastosowana metoda wyceny zdyskontowanych przeptywow pienieinych wiaze
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sig z koniecznoscig uwzglednienia znaczacej liczby parametrow i zatozer jak np. kursy walutowe,
stopa wolna od ryzyka, beta, premia za ryzyko rynkowe, stopa wzrostu, w tym w okresie
rezydualnym. Wyniki wyceny pozostaja wrazliwe na zmiane tych czynnikéw. Stopien
skomplikowania zastosowanej metody wyceny wazonej ryzykiem wartosci biezacej netto jest
wysoki i uwzglednia szereg dodatkowych zatozen, w tym prawdopodobieristwo sukcesu
w poszczegbinych fazach, parametry transakcji partneringowych, potencjat sprzedazowy
i harmonogram rozwoju poszczegélnych lekéw a takze dtugi horyzont prognoz.

Opinia w 4 (czterech) egzemplarzach zawiera 7 stron kolejno ponumerowanych i parafowanych.

e LAl

Egzemplarz nr 2/4

Grzegorz Oszczypata
biegly rewident
nrewid. 10192

dziatajacy w ramach firmy audytorskiej nr ewid. 3747
Grzegorz Oszczypata Kancelaria Biegtego Rewidenta

Krakéw, 17 kwietnia 2019 roku

Niniejsza Opinia zostata wydana w 4 (czterech) egzemplarzach przeznaczonych dla wymienionych ponizej
stron:

Egz. nr 1 - dla Sqdu Rejonowego dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS,
Egz. nr 2 —dla Zarzgdu Spotki Selvita S.A.,

£gz. nr 3 —dla Zarzqdu Spétki Selvita CRO S.A.,

Egz. nr4 —dla Sporzgdzajgcego



