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I. Podstawowe informacje

CREATIVEFORGE GAMES Spoétka Akcyjna (,Jednostka”, ,Spétka”) zostata zawigzana dnia 21 listopada 2011 r. na czas
nieokreslony.

Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie, przy ulicy Bluszczanskiej nr 76 paw. 6, 00-712 Warszawa.
Spotka posiada numer NIP 5213625821 oraz numer REGON 145937349.

Spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000406581 w dniu 28 grudnia 2011 r.

Spétka dziata na podstawie przepisow ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych oraz w oparciu
o Statut.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku sktad organéow zarzadczych i nadzorujgcych w Spotce byt nastepujacy:

=  Zarzad:
Kacper Krystian Szymczak - Prezes Zarzadu,
Mateusz tukasz Zawadzki - Wiceprezes Zarzadu.

=  Rada Nadzorcza:

Michat Stanistaw Portalewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Radostaw Marek Mrowinski - Cztonek Rady Nadzorczej,
Szymon Adam Daszkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej,
Michat Marcin Kojecki - Cztonek Rady Nadzorczej,
Olga Maria Zarnowiecka - Cztonek Rady Nadzorczej.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania sktad organdéw zarzadczych i nadzorujgcych w Spoétce byt nastepujacy:

= Zarzad:

Piotr Karbowski - Prezes Zarzadu,

=  Rada Nadzorcza:

Michat Stanistaw Portalewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Radostaw Marek Mrowinski
Szymon Adam Daszkiewicz
Michat Marcin Kojecki
Krzysztof Kostowski

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci CREATIVEFORGE GAMES S.A.
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Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku struktura akcjonariatu Jednostki byta nastepujaca:

Udziat w . L
. X . . . . ; Udziat w ogdlnej
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale Liczba gtosow L )
liczbie gtosow
podstawowym

PlayWay S.A. 1275000 47,81% 1275000 47,81%
Andrzej Goczot * 280 000 10,50% 280 000 10,50%
tukasz Zarnowiecki 225000 8,44% 225000 8,44%
Jarostaw Dabrowski 194 000 7,27% 194 000 7,27%
Pozostali ** 693 000 25,98% 693 000 25,98%
RAZEM: 2 667 000 100% 2 667 000 100%

* wraz ze spotkqg Arezzo Capital sp. z 0.0.
** w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowiqzku, o ktorym mowa w § 7 ust. 4

Regulaminu ASO
Zrédto: Emitent

Struktura wtasnosciowa Emitenta na dzier 31 grudnia 2018 roku (udziat w kapitale zaktadowym i gtosach na Wz)

Pozostali** 25,98%

PlayWay 5.A. 47,81%

Jarostaw Dgbrowski
7.27%

tukasz Zarnowiecki
8,44%

Andrzej Goczot*
10,50%

* wraz ze spotkq Arezzo Capital sp. z o0.0.
** w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktérym mowa w § 7 ust. 4

Regulaminu ASO
Zrédto: Emitent

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania struktura akcjonariatu Jednostki byta nastepujaca:

. . . . Udziat w kapitale . 3 Udziat w ogdlnej
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow L j
podstawowym liczbie gtosow
PlayWay S.A. 1275000 47,81% 1275000 47,81%
Andrzej Goczot* 280 000 10,50% 280 000 10,50%
Capeman Investments Ltd 225000 8,44% 225000 8,44%

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci CREATIVEFORGE GAMES S.A.
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Jarostaw Dabrowski 194 000 7,27% 194 000 7,27%
Pozostali** 693 000 25,98% 693 000 25,98%
RAZEM: 2667 000 100,00% 2 667 000 100,00%

* wraz ze spotkqg Arezzo Capital sp. z o.0.

** w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktérym mowa w § 7 ust. 4
Regulaminu ASO

Zrédto: Emitent

Struktura wtasnosciowa Emitenta na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania (udziat w kapitale zaktadowym i gtosach
na WZ2)

Pozostali**
25,98%

PlayWay 5.A.
47 B1%

larostaw
Dabrowski 7,27%

Capeman

Investments Ltd

8 44% Andrze] Goczot*
10,50%

* wraz ze spotkq Arezzo Capital sp. z o.o.

** w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktérym mowa w § 7 ust. 4
Regulaminu ASO

Zrédto: Emitent

Na dzier 31 grudnia 2018 roku Spétka nie posiadata jednostek zaleznych. Jednostka wchodzita w sktad Grupy Kapitatowej
PlayWay S.A., ktérej skonsolidowane sprawozdania finansowe publikowane sg przez jednostke dominujacg PlayWay S.A.
W sktad Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy wchodzity nastepujace spotki zalezne:

% udziatow w kapitale
Nazwa Gtéwna dziatalnos¢ Kraj zatozenia

31.12.2018 31.12.2017

PKD 58.21.Z

Ultimate Games S.A. ) ” ) oo Polska 48,00% 48,00%
Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych
D 58.21.Z
PolySlash sp. z 0.0. R _PKDS821.2 Polska 56,00% 69,00%
Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych
MADMIND STUDIO sp. 0. o. . _PrDS821.z Polska 78,00% 78,00%
Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych
. PKD 58.21.Z
Atomic Jelly sp. z 0.0. ) ” ) o Polska 65,00% 80,00%
Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych
. PKD 58.21.Z
Code Horizon sp. z 0.0. ) ” ) oo Polska 60,00% 60,00%
Dziatalnos$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych
. PKD 58.21.Z
Rejected Games sp. z 0.0. ) ” ) oo Polska 57,00% 57,00%
Dziatalnos$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych
Frozen District sp. z 0.0. ’ o ) PKD 58'21'.2 ’ Polska 80,00% 81,00%
Dziatalnos$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych
Pentacle sp. z 0.0. ) o ) PKD 58'21'.2 . Polska 64,00% 79,00%
Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych
. PKD 58.21.Z
Pyramid Games sp. z 0.0. ) ” ) o Polska 55,10% 60,00%
Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych
Iron Wolf Studio S.A. PKD 58.21.Z Polska 77,00% 77,00%
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Imaginalis Games sp. z 0.0.

Live Motion Games sp. z 0.0.

SimFabric S.A. (poprzednio
SimFabric sp. z 0.0.)

Games Operators sp. z 0.0.
Rebelia Games sp. z 0.0.
Circus sp. z 0.0.

Total Games sp. z 0.0.
Sonka S.A.

Nesalis Games sp. z 0.0.
Woodland Games sp. z 0.0.
DeGenerals S.A.

Duality S.A.

InImages sp. z 0.0.

Space Boat Studios sp. z 0.0.

PlayWay Estonia

Ragged Games S.A.

Pixel Flipper S.A.
President Studio sp. z 0.0.
Console Labs S.A.

Stolen Labs S.A.

Gameboom VR sp. z 0. 0.

CREATIVEFORGE GAMES S.A.

Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych

PKD 58.21.Z

Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych
PKD 58.21.Z

Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych
PKD 58.21.Z

Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych
PKD 58.21.Z

Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych
PKD 58.21.Z

Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych
PKD 58.21.Z

Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych
PKD 58.21.Z

Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych
PKD 58.21.Z

Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych
PKD 58.21.Z

Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych
PKD 58.21.Z

Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych
PKD 58.21.Z

Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych
PKD 58.21.Z

Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych
PKD 58.21.Z

Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych
PKD 58.21.Z

Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych

Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych

PKD 58.21.Z

Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych
PKD 58.21.Z

Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych
PKD 58.21.Z

Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych
PKD 58.21.Z

Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych
PKD 58.21.Z

Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych
PKD 58.21.Z

Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych

Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Estonia
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska

Polska

60,00%
69,00%
56,89%
50,02%
79,00%
69,63%
69,00%
42,41%
75,00%
97,33%
80,00%
45,71%
76,19%
51,00%
100,00%
70,00%
74,00%
75,00%
74,00%
90,00%

99,00%

60,00%
74,00%
80,00%
50,02%
79,00%
99,00%
69,00%
51,00%
75,00%
97,33%
80,00%
50,00%
76,19%
ND

ND
ND
ND
ND
ND
ND

ND

PlayWay S.A. wywiera ponadto znaczacy wptyw na nastepujgce jednostki stowarzyszone, ktére w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym wyceniane sg metodg praw wtasnosci:

% udziatow w kapitale

Nazwa Gtéwna dziatalnos¢ Kraj zatozenia
31.12.2018 31.12.2017
K202 Sp.z 0.0. . _PrDS821.z Polska 44,11% 47,06 %
Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych
Moonlit S.A. o _PKD5B21Z Polska 24,04% 30,07%
Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych
PKD 58.21.Z
ECC Games S.A. . ” ) o Polska 27,15% 30,07%
Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych
. PKD 58.21.2
Movie Games S.A. . _PKDSB2LZ Polska 33,43% 41,40%
Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych
PKD 58.21.Z
Punch Punk sp. z 0.0. : . ) >8 oo Polska 30,00% 37,50%
Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych
. PKD 58.21.Z
CreativeForge Games S.A. : . ) oo Polska 47,81% 63,75%
Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych
PKD 58.21.Z
Baked Games sp. z 0.0. Polska 44,00% ND

Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych

za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Jednostki
1. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow, w tym z punktu widzenia ptynnosci spotki

Najwiekszg pozycjag w aktywach Spétki byty srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne ktdre wyniosty 5.222.360,90 z, co
stanowito 35,9% aktywow ogoétem. Na taki poziom srodkow pienieznych wptyw miaty przede wszystkim udzielone pozyczki,
srodki pochodzgce z emisji akcji oraz srodki ze sprzedazy.

Na zapasy sktadajg sie potprodukty i produkty w toku (2.053.271,28 zt) oraz produkty gotowe (5.177.750,75 zt).

Wsrdd pasywdw najwiekszg pozycje stanowit kapitat wtasny wynoszacy 7.331.943,50 zt, stanowigcy 50,37% catej sumy
pasywow. Gtéwnym Zrédtem finansowania Spétki sg udzielone pozyczki, srodki pochodzace z emisji akcji oraz srodki ze
sprzedazy

2. Waziniejsze zdarzenia majace znaczacy wptyw na dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe Jednostki w roku obrotowym lub
ktérych wptyw jest mozliwy w nastepnych latach

Na wyniki finansowe Spoétki najwiekszy wptyw miata sprzedaz gry Phantom Doctrine, ktérej premiera w wersji na XBOX One,
PlayStation 4 oraz PC, miata miejsce w sierpniu 2018 r. Od premiery do dnia sporzadzenia niniejszego raportu gry sprzedata
sie w liczbie ponad 100 tys. sztuk na wszystkich platformach sprzetowych. Wedle szacunkéw Zarzadu gra osiggnie
rentownos$¢ w przypadku przekroczenia 215 tys. sprzedanych kopii. W osiggnieciu tego wyniku moze pomdc umowa
zawarta w dniu 26 pazdziernika 2018 r. pomiedzy Spotkg a spotkg UF Games S.A., na podstawie ktérej gra Phantom Doctrine
zostanie wydana na konsoli Nintendo Switch.

W raportowanym okresie zawarto pomiedzy Spdtka a UF Games S.A. dwie umowy zwigzane z grg Hard West. Pierwsza z
nich dotyczyta wykonana portu i wydania gry na konsoli Nintendo Switch (premiera gry miata miejsce w dniu 7 marca 2019
r.) Druga z uméw dotyczyta udzielenia spotce UF Games S.A. licencji na port i wydanie gry Hard West na konsoli Playstation
4 i Xbox One.

W IV kw. 2018 r. i na poczatku 2019 r. doszto do zmian personalnych w Zarzadzie oraz Radzie Nadzorczej Spétki. W dniu 28
wrzeénia 2018 r. z funkcji Prezesa Zarzadu oraz cztonkostwa w Zarzadzie Spétki zrezygnowat Pan tukasz Zarnowiecki, na jego
miejsce w dniu 22 pazdziernika 2018 r. Rada Nadzorcza Spétki powotata Pana Kacpra Szymczaka, ktéry w dniu 21 stycznia
2019 r. ztozyt rezygnacje z zajmowanego stanowiska. W dniu 18 stycznia 2019 r., a wiec juz po zakonczeniu omawianego
okresu, rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej ztozyta Pani Olga Zarnowiecka. W dniu 24 stycznia 2019 r. na
podstawie Uchwaty nr 5 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki powotato do sktadu Rady Nadzorczej Pana Krzysztofa
Kostowskiego. W dniu 22 lutego 2019 r. na podstawie uchwaty nr 1/02/2019/RN Rada Nadzorcza Spétki powotata Pana
Piotra Karbowskiego do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spétki. W dniu 28 marca 2019 r. Pan Mateusz Zawadzki ztozyt
rezygnacje z funkcji Wiceprezesa Zarzadu ze skutkiem na dziert 31 marca 2019 r.

Réwniez po zakonczeniu raportowanego okresu, w dniu 24 stycznia 2019 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki - podczas ktérego, oprocz uchwaty w sprawie powotania nowego Cztonka Rady Nadzorczej zdecydowano réwniez
o wprowadzeniu zmian w Statucie Spoétki, niniejsze zmiany zostaty zarejesrtowane przez sagd w dniu 4 kwietnia 2019 r.
Kolejnym istotnym zdarzeniem, jakie miato miejsce w styczniu 2019 r., byta redukcja zatrudnienia w zespole Emitenta w
skutek ztozonych przez cztonkédw zespotu wypowiedzern umdw cywilnoprawnych. Zarzad Emitenta zaznacza przy tym, ze
prace nad produkcjami Spétki sg kontynuowane.

3. Struktura gtéwnych lokat kapitatowych lub gtéwnych inwestycji kapitatowych dokonanych w Jednostce w danym

roku obrotowym

W omawianym okresie Spoétka nie dokonywata zmian w strukturze lokat kapitatowych oraz nie dokonywata inwestycji
kapitatowych, za wyjatkiem:

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci CREATIVEFORGE GAMES S.A.
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e w dniu 10.10.2018 r. zostata zatozona trzymiesieczna lokata na kwote 1.000.000 zt. Po dniu bilansowym tj. dnia
10.01.2019 r. nastgpito rozwigzanie lokaty oraz wptyw na konto Emitenta w kwocie 1.001.512,33 zt.

4, Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju Jednostki

Spotka kontynuuje polityke rozwoju przedstawiong w Dokumencie Informacyjnym Spétki z dnia 17 maja 2018 r. oraz
w punkcie 7 niniejszego sprawozdania.

5. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i wartosciowym

Jednostka nie posiada zadnych aktywéw ani zobowigzan pozabilansowych lub takich ktére nie zostaty wykazane
w Jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

6. Istotne informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej, w tym ocene uzyskiwanych efektéw oraz
wskazanie czynnikéw ryzyka i opis zagrozen Jednostki

W 2018 r. przychody netto ze sprzedazy Spoétki wyniosty 2 633 tys. zt, co w poréwnaniu do 1 127 tys. zt osiggnietych w 2017
r. oznacza wzrost w tym aspekcie o 134%. Strata z dziatalnosci operacyjnej Spotki w omawianym okresie wyniosta
669 tys. zt. Strata netto w 2018 r. osiggneta poziom 873tys. zt, czyli byta nizsza niz w roku poprzednim, w ktérym wyniosta
2249 tys. zt.

Na wyniki finansowe Spétki wptyw miata przede wszystkim sprzedaz gry Phantom Doctrine.

Pomimo stabilnej sytuacji finansowej Spotki jej dziatalnos¢ wigze sie z pewnymi czynnikami ryzyka, ktore zostaty
szczegbdtowo przedstawione w Dokumencie Informacyjnym CreativeForge Games S.A. z dnia 17 maja 2018 r. Cze$¢ z nich
zostata rowniez opisana ponizej.

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych cztonkéw zespotu

Dla prawidtowego i niezaktéconego rozwoju dziatalnosci Spotki duze znaczenie majg kompetencje oraz know-how oséb
stanowigcych zesp6t pracujacy nad okreslonym produktem, a takze kadre zarzadzajgca i kadre kierowniczg Spétki. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania, po wypowiedzeniu umoéw przez dotychczasowych cztonkéw zespotéw
deweloperskich Spotki, Spotka nie zatrudnia pracownikéw w rozumieniu prawa pracy, wspétpracuje z ok. 10 osobami na
umowy cywilnoprawne, a tacznie nad produktami Spétki pracuje kilkanascie oséb. Odejscie oséb z poprzedniego zespotu
deweloperskiego, w potgczeniu z ryzykiem odejscia 0oséb z powyzej wymienionych grup moze wigzac sie z dalsza utratg
przez Spotke wiedzy oraz doswiadczenia w zakresie profesjonalnego projektowania gier. Utrata cztonkdéw zespotu
pracujacego nad danym produktem moze negatywnie wptynaé na jakos$¢ danej gry oraz na termin jej wydania, a co za tym
idzie na wynik sprzedazy produktu i wyniki finansowe Spétki. Spdtka stara sie minimalizowac¢ wskazany czynnik ryzyka
poprzez kreowanie satysfakcjonujgcych systemdéw ptacowych opartych na revenue share, adekwatnych do stopnia
doswiadczenia i poziomu kwalifikacji oséb.

Ryzyko nieosiggniecia przez gre sukcesu rynkowego

Rynek gier komputerowych cechuje sie ograniczong przewidywalnoscig. Spétka wyszukuje nisze rynkowe i wypetnia je
nowymi produktami. Istnieje w zwigzku z tym ryzyko, ze nowe gry Spotki ze wzgledu na czynniki, ktérych Spétka nie mogta
przewidzie¢, nie odniosg sukcesu rynkowego, ktéry pozwolitby na zwrot kosztdw poniesionych na produkcje gry lub na
dobry wynik finansowy nowego tytutu. Taka sytuacja moze negatywnie wptyngé na wynik finansowy Spotki. Ryzyko to jest
wpisane w biezacy dziatalno$¢ Spoétki. W celu minimalizacji przedmiotowego czynnika ryzyka Spétka zaktada produkcje
i dystrybucje kilku gier rocznie. Dywersyfikacja produkcji i dystrybucji jest jednym z gtéwnych zatozenn nowego modelu
biznesowego Spétki. Ryzyko wystapienia zdarzen losowych Spoétka jest narazona na wystgpienie zdarzen nadzwyczajnych,
takich jak awarie (np. sieci elektrycznych, zaréwno w obrebie wewnetrznym, jak i zewnetrznym), katastrofy, w tym
naturalne, dziatania wojenne, ataki terrorystyczne i inne. Mogg one skutkowaé¢ zmniejszeniem efektywnosci dziatalnosci
Spotki albo jej catkowitym zaprzestaniem. W takiej sytuacji Spdtka jest narazona na zmniejszenie przychoddéw lub
poniesienie dodatkowych kosztéw, a takze moze by¢ zobowigzana do zaptaty kar umownych z tytutu niewykonania badz
nienalezytego wykonania umowy z klientem.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci CREATIVEFORGE GAMES S.A.
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Ryzyko zwigzane ze struktura przychodéw

Produkty oferowane przez Spotke charakteryzujg sie specyficznym cyklem zycia, tzn. przychody rosng wraz ze wzrostem
popularnosci, a ta uzyskiwana jest stopniowo po wprowadzeniu danej gry do obrotu. Przychody i wyniki Spétki moga
w poczatkowym okresie wykazywaé znaczne wahania pomiedzy poszczegdlnymi okresami (miesigcami, kwartatami).
Ponadto przychody bedg pochodzi¢ od niewielkiej liczby bezposrednich odbiorcéw (dystrybutoréw), co oznacza, ze wptywy
od pojedynczego odbiorcy beda zapewnia¢ wiecej niz 10% przychoddw ze sprzedazy w danym okresie. Utrata jednego
z odbiorcow moze powodowac znaczne obnizenie przychoddéw w krétkim terminie, trudne do zrekompensowania z innych
zrédet. Opisane powyzej okolicznosci moga miec istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki
i sytuacje finansowg Spétki.

Ryzyko roszczen z zakresu praw autorskich

Spétka, nawigzujac wspodtprace z poszczegdlnymi osobami realizuje prace w wiekszosci poprzez kontrakty cywilnoprawne:
umow o Swiadczenie ustug czy umow o dzieto. Zawierane przez Spotke umowy zawierajg odpowiednie klauzule dotyczace
nie tylko sposobu dziatania, ale réwniez przeniesienia autorskich praw majatkowych do wykonywanych dziet na Spétke, jak
rowniez zakaz konkurencji czy postanowienia zobowigzujace do zachowania poufnosci w odniesieniu do wszelkich
informacji udostepnionych wykonawcy, a nie upublicznionych przez Spoétke. Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, do
skutecznego przeniesienia praw autorskich koniecznym jest zawarcie umowy na piSmie i doktadne wskazanie pol
eksploatacji, ktdrych to przeniesienie dotyczy, przy czym niemozliwym jest dokonanie tego w oparciu o ogdélng klauzule
wskazujacg na ,wszystkie znane pola eksploatacji”. Z uwagi na duzg liczbe umoéw zawieranych przez Spotke zawierajacych
klauzule przenoszaca prawa autorskie, istnieje ryzyko kwestionowania skutecznosci nabycia tych praw w odniesieniu do
poszczegdlnych pdl eksploatacji lub elementéw gier, a tym samym potencjalne ryzyko podniesienia przez osoby roszczen
prawno-autorskich.

7. Informacje o zdarzeniach istotnie wptywajacych na dziatalnos¢ Jednostki, jakie nastgpity w roku obrotowym, a
takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

W raportowanym okresie Spotka zawarta dwie umowy z UF Games S.A. zwigzane z grg Hard West. Pierwsza z nich dotyczyta
wykonana portu i wydania gry na konsoli Nintendo Switch. Druga z uméw dotyczyta udzielenia spdtce UF Games S.A. licencji
na port i wydanie gry Hard West na konsoli Playstation 4 i Xbox One.

W sierpniu 2018 r. miata miejsce premiera gry Phantom Doctrine w wersji na XBOX One, PlayStation 4 oraz PC. Od premiery
do dnia sporzadzenia niniejszego raportu gry sprzedata sie juz w liczbie ponad 100 tys. sztuk na wszystkich platformach
sprzetowych. W osiggnieciu tego wyniku moze poméc umowa zawarta w dniu 26 pazdziernika 2018 r. pomiedzy Spotka a
spo6tka UF Games S.A., na podstawie ktdrej gra Phantom Doctrine zostanie wydana na konsoli Nintendo Switch.

W raportowanym okresie doszto rdwniez do zmian w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki, szerzej opisanych w pkt. 2
niniejszego sprawozdania.

W marcu 2019 r. miata miejsce premiera gry Hard West na Nintendo Switch, ktéra od czasu rozpoczecia sprzedazy na
wspomnianej platformie zwrdcita wszystkie koszty produkcji i marketingu. Planowane jest takze wydanie gry na konsolach
Playstation 4 i Xbox One.

8. Informacje o przewidywanym rozwoju Jednostki

W 2018 r. rozpoczeto prace nad nowa produkcjg. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Zarzad jest w trakcie rozmow i
ustalania warunkéw potencjalnej wspotpracy z zespotami deweloperskimi zainteresowanymi kontynuacjg produkcji ww.
gry. Ponadto trwaja prace nad preprodukcjami gier House Flipper City, Chernobyl 1986 oraz the PIT. CreativeForge Games
S.A. bedzie réwniez wydawca gry "Builders of Egipt" na platformie Steam.
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Do konca | pétrocza 2019 r. planowana jest premiera gry Phantome Doctrine na Nintendo Switch, dodatkowo trwaja
poszukiwania zespotu do wykonania planszowej wersji wspomnianej gry. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu trwaja
juz prace nad wykonaniem planszowej wersji gry Hard West.

W maju 2019 r. Spétka zorganizuje konkurs "Game Jam" w celu wytonienia nowych zespotéw docelowo poszerzajgcych
portfolio Spotki.

9. Informacje o wazniejszych osiggnieciach w dziedzinie badan i rozwoju

Spotka nie prowadzita prac badawczo-rozwojowych w okresie objetym sprawozdaniem finansowym.

10. Informacje o aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej Jednostki

Model biznesowy Spotki zaktada produkcje i dystrybucje gier w oparciu o wtasne, niewielkie zespoty deweloperskie.

Szczegotowe dane dotyczace aktualnej sytuacji finansowej Spotki zostaty zamieszczone w Jednostkowym Sprawozdaniu
Finansowym CreativeForge Games S.A. za rok 2018.

11. Informacje o udziatach wtasnych, w tym:
a) przyczynie nabycia udziatdéw wtasnych dokonanego w roku obrotowym,

b) liczbie i wartosci nominalnej nabytych oraz zbytych w roku obrotowym udziatéw, a w przypadku braku wartosci
nominalnej - ich wartosci ksiegowej, jak tez czesci kapitatu podstawowego, ktdra te udziaty reprezentujg,

c) w przypadku nabycia lub zbycia odptatnego - réwnowartosci tych udziatéw,

d) liczbie i wartosci nominalnej wszystkich udziatéw nabytych i zatrzymanych, a w razie braku wartosci nominalnej -
wartosci ksiegowej, jak rdwniez czesci kapitatu podstawowego, ktdrg te udziaty reprezentujg"

Jednostka nie nabywata udziatéw/akcji wtasnych w okresie objetym Jednostkowym sprawozdaniem finansowym.
12. Informacje o posiadanych przez Spétke oddziatach (zaktadach)

Jednostka nie posiada oddziatéw.

13. Informacje o instrumentach finansowych w zakresie:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktdcen przeptywow Srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej,
na jakie narazona jest Spédtka,

b) przyjetych przez Jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, facznie z metodami zabezpieczenia
istotnych rodzajéw planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen,

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, ktére posiada Spotka, naleza aktywa finansowe, takie jak naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, srodki pieniezne i depozyty krétkoterminowe, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig
dziatalnosci.

Zasadg stosowang przez Spotke obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Spétka nie stosuje pochodnych instrumentdw zabezpieczajgcych przed ryzykiem kursowym.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci CREATIVEFORGE GAMES S.A.
za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.
11



CREATIVEFORGE GAMES S.A.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, jakie

Spétka

posiadata

na dzien 31 grudnia

2017 roku

i 31 grudnia 2018 roku nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanej w sprawozdaniach finansowych za poszczegdine

lata z nastepujgcych przyczyn:

=  w odniesieniu do instrumentow krotkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny,

= instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

14. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe, ujawnione w rocznym sprawozdaniu finansowym

Ponizej przedstawiono podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe Jednostki za 2017 oraz 2018 rok:

od 01.01.2018

od 01.01.2017

do 31.12.2018 do 31.12.2017 Zmiana
WYBRANE DANE FINANSOWE 03L.12 031.12.

PLN PLN
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 2.633.078,22 1.127.696,21 1.505.332,01
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -669.451,10 -2.053.841,30 1.384.390,20
EBITDA -562.775,03 -1.922.877,30 1.360.102,27
Zysk (strata) brutto -872.850,78 -2.248.965,40 1.376.114,62
Zysk (strata) netto -872.850,78 -2.248.965,40 1.376.114,62
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -2.810.791,46 -2.916.602,88 105.811,42
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -37.891,29 -65.795,89 27.904,60
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 6.490.470,51 2.858.105,53 3.632.364,98
Przeptywy pienigzne netto — razem 3.641.787,76 -124.293,24 3.766.081,00
Aktywa / Pasywa razem 14.554.956,94 9.061.097,18 5.493.859,76
Aktywa trwate 132.794,45 249.043,25 -116.248,80
Aktywa obrotowe 14.422.162,49 8.812.053,93 5.610.108,56
Kapitat wtasny 7.331.943,50 862.236,07 6.469.707,43
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 7.223.013,44 8.198.861,11 -975.847,67
Zobowigzania dtugoterminowe 5.866.949,17 5.489.202,39 377.746,78
Zobowigzania krétkoterminowe 1.178.932,68 2.703.647,35 -1.524.714,67
Liczba akcji 2.667.000 2.000.000 667.000
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt / EUR) -0,32 -1,12 0,80
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt /EUR) 2,75 0,43 2,32
15. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu Jednostka jest na nie narazona

Ryzyko walutowe

Ze wzgledu na fakt, iz Emitent ponosi koszty wytworzenia w PLN, natomiast zdecydowana wiekszo$¢ przychoddw jest

i bedzie realizowana w walutach obcych, powstaje ryzyko zwigzane ze zmiang kurséw walutowych. Szczegélne znaczenie

ma w tym przypadku ksztattowanie sie kurséw EUR/PLN oraz USD/PLN, poniewaz transakcje w tych walutach maja

najistotniejszy wkfad w strukture przychoddéw. Ryzyko na tym polu wystepuje gtéwnie w odniesieniu do naleznosci.

Inwestorzy powinni bra¢ pod uwage fakt, iz Spdtka nie stosuje zabezpieczen przed ryzykiem walutowym. Ryzyko zmiennosci

stép procentowych Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Spoétka nie posiada umow kredytowych opartych na

zmiennej stopie kredytowej. W sytuacji, w ktérej Zarzad Emitenta podejmie decyzje o finansowaniu czesci dziatalnosci
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kredytem bankowym lub pozyczkami, powstanie ryzyko zwigzane ze zmiang stop procentowych. Wzrost stép procentowych
spowoduje wzrost kosztow obstugi zadtuzenia oraz zmniejszenie efektywnosci dziatalnosci poprzez zmniejszenie zyskow.
Z drugiej strony obnizenie sie poziomu stop procentowych skutkowatoby obnizeniem kosztéow finansowania oraz
zwiekszeniem zyskow. Nalezy wskazac, iz Spotka nie posiada realnego wptywu na ksztattowanie sie stép procentowych.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi
Polski system prawny charakteryzuje sie wysoka czestotliwoscig zmian. Na dziatalnos¢ Spotki potencjalny negatywny wptyw
moga mie¢ nowelizacje m.in. w zakresie prawa handlowego, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych. W celu minimalizacji
przedmiotowego ryzyka Spotka na biezaco przeprowadza badania na zgodno$¢ stosowanych aktualnie przepiséw przez
Spotke z biezgcymi regulacjami prawnymi.

Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacja przepisow podatkowych

Polski system podatkowy cechuje sie niejednoznacznoscig zapisow oraz wysoka czestotliwoscig zmian. Niejednokrotnie brak
jest ich klarownej wyktadni, co moze powodowac sytuacje odmiennej ich interpretacji przez Spétke i organy skarbowe.
W przypadku zaistnienia takiej sytuacji urzad skarbowy moze natozy¢ na Spotke kare finansowg, ktéra moze miec istotny
negatywny wptyw na jej wyniki finansowe. Ponadto organy skarbowe majg mozliwos¢ weryfikowania poprawnosci
deklaracji podatkowych okreslajgcych wysokos¢ zobowigzania podatkowego w ciggu piecioletniego okresu od konca roku,
w ktérym minat termin ptatnosci podatku. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmiennej od bedacej podstawg
wyliczenia zobowigzania podatkowego przez Emitenta interpretacji przepisow podatkowych, sytuacja ta moze miec istotny
negatywny wptyw na sytuacje finansowa Spétki. Na dzierh sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spétka nie korzysta ze
zwolnien podatkowych, a na oferowane przez Emitenta ustugi natozona jest stawka VAT w wysokosci 23%. Poza tym Spoétka
zobowigzana jest pfaci¢ podatek dochodowy, ktérego stawka wynosi 15%. Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem moze
wynika¢ ze zmian w wysokosciach stawek podatkowych, istotnych z punktu widzenia Spotki, jednakze wptyw tych zmian na
przysztg kondycje Spétki nalezy uznac¢ za niewielki, jako ze prawdopodobienstwo skokowych zmian w regulacjach
podatkowych jest znikome.

Ryzyko zwigzane z utratg ptynnosci finansowej

Spétka moze by¢ narazona na sytuacje, w ktorej nie bedzie w stanie realizowaé swoich zobowigzan finansowych
w momencie ich wymagalnosci. Ponadto Spétka jest narazona na ryzyko zwigzane z niewywigzywaniem sie przez
kluczowych klientow ze zobowigzarh umownych wobec Spétki, w tym nieterminowe regulowanie zobowigzan przez
platformy internetowe, przy uzyciu ktérych dystrybuowane sg produkty Spotki. Takie zjawisko moze mie¢ negatywny wptyw
na ptynnos¢ Spotki i powodowaé m.in. konieczno$¢ dokonywania odpiséw aktualizujgcych naleznosci. Spétka w celu
minimalizacji ryzyka zamrozenia ptynnosci finansowej, dokonuje analizy struktury finansowania Spoétki, a takze dba
o utrzymanie odpowiedniego poziomu srodkéw pienieznych, niezbednego do terminowego regulowania zobowigzan
biezacych.

16. Podstawowe produkty, towary lub ustugi wraz z ich okresleniem warto$ciowym i iloSciowym oraz udziatem
poszczegdlnych produktéw, towardw i ustug (jezeli sg istotne) albo ich grup w sprzedazy ogétem, a takze zmianach w
tym zakresie w danym roku obrotowym

Ponizej przedstawiona zostaty tabele prezentujace podstawowe produkty Spotki w ujeciu wartosciowym i ilosciowym oraz
udziatem poszczegdlnych produktéw w sprzedazy ogétem oraz zmiany w tym zakresie w poréwnaniu z rokiem ubiegtym.

Struktura wartosciowa przychodéw netto ze sprzedazy Spéiki (Jednostki) w 2017 i 2018 r.

. . 01.01.2018 - . 01.01.2017 - .
Produkty i ustugi 31.12.2018 Udziat 31.12.2017 Udziat
Gra Hard West 498.752,63 13,40% 1.127.696,21 25,46%
Gra Phantom Doctrine 2.134.275,59 57,34% 0 0
Zmiana stanu produktow +przychody netto ze 1.089.230,23 29.26% 3.302.001,12 74,54%

sprzedazy produktow
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci CREATIVEFORGE GAMES S.A.
za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.
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17. Rynki zbytu

Jednostka sprzedaje gry na catym Swiecie za posrednictwem platform internetowych. Podstawowym rynkiem zbytu jest
platforma Steam oraz inne platformy internetowe. Spoétka sprzedaje swoje produkty rowniez w formie fizycznej (wersje
pudetkowe gier) na podstawie oddzielnych uméw z wydawcami gier.

18. Zawarte umowy znaczace dla dziatalnosci Jednostki, w tym umowy zawarte pomiedzy akcjonariuszami
(wspdlnikami), umowy ubezpieczenia, wspoétpracy lub kooperacji;

W 2018 r. CreativeForge Games S.A. zawartfa nastepujace umowy dotyczace biezgcej dziatalnosci Spotki:
e umowa na wykonanie portu i wydanie gry Hard West na konsoli Nintendo Switch z dnia 2 sierpnia 2018 r.
podpisana ze spdétkg UF Games S.A.
e umowa na wykonanie portu i wydanie gry Phantom Doctrine na konsoli Nintendo Switch.z dnia 26 paZzdziernika
2018 r. podpisana ze spétkg UF Games S.A.
e umowa na wykonanie portu i wydanie gry Hard West na konsoli Playstation 4 i Xbox One z dnia 20 grudnia 2018 r.
podpisana ze spotkg UF Games S.A.

Szczegoty dotyczgce poszczegdlnych umow sg systematycznie przekazywane przez Emitenta za posrednictwem raportéow

biezacych.

19. Powiazania organizacyjne lub kapitalowe z innymi podmiotami oraz okreslenie gtéwnych inwestycji krajowych i
zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci),
w tym inwestycje kapitatowe dokonane poza grupa jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania;

Spotka jest spotka nalezacy do Grupy Kapitatowej PlayWay S.A., w ktorej PlayWay S.A., na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania posiada 47,81%% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Ponadto z
PlayWay S.A. Emitenta taczg powigzania majatkowe i organizacyjne. Spotka zawiera umowy ramowe na dystrybucije gier, na
podstawie ktdérych akcjonariusz PlayWay S.A. petni funkcje wydawcy oraz wspotwydawcy gier produkowanych przez

CreativeForge Games S.A.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spétka nie dokonywata istotnych inwestycji w Srodki trwate, ani w wartosci
niematerialne i prawne, ani inwestycji zagranicznych.

18. Transakcje zawarte przez Jednostke z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe
Wszystkie transakcje w ramach Grupy Kapitatowej zawierane sg na zasadach rynkowych.

19. Zaciagniete i wypowiedziane w danym roku obrotowym umowy dotyczace kredytéw i pozyczek,
Spotka nie wykorzystywata do finansowania swojej dziatalnosci kredytéw i pozyczek.

20. Udzielone w danym roku obrotowym pozyczki, ze szczegélnym uwzglednieniem pozyczek udzielonych
podmiotom powigzanym

Spétka nie udzielata w 2018 roku pozyczek.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci CREATIVEFORGE GAMES S.A.
za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.
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21. Udzielone i otrzymane w danym roku obrotowym poreczenia i gwarancje, ze szczegélnym uwzglednieniem
poreczen i gwarancji udzielonych podmiotom powigzanym;

Jednostka nie udzielata gwarancji i poreczen w okresie objetym jednostkowym sprawozdaniem finansowym.

22. W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem - opis wykorzystania przez emitenta
wptywoéw z emisji do chwili sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci;

W dniu 8 lutego 2018 r. Spdtka dokonata podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje 667.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii K o wartosci nominalnej 0,23 zt kazda akcja, ktéra zostata objeta protokotem notarialnym Rep. A nr
332/2018, sporzadzonym przez Notariusz Jadwige Zacharzewska.

Spotka wykorzystata srodki finansowe pochodzace z wptywow z emisji zgodnie z celami emisyjnymi tj. w celu ukonczenia i
dopracowania gry komputerowej pod nazwg ,Phantom Doctrine” oraz w celu dywersyfikacji portfolio gier poprzez
produkcje i dystrybucje kolejnych produkcji oraz dalszy rozwdj zespotéw deweloperskich.

23. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej publikowanymi
prognozami wynikéw na dany rok;

Jednostka nie publikowata prognoz finansowych.

24, Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczacy zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym uwzglednieniem
zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowiazan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie
Spétka podjeta lub zamierza podjaé w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom;

Sytuacja finansowa Jednostki jest stabilna. Spdtka finansuje swojg dziatalno$¢ z wykorzystaniem kapitatéw wtasnych oraz
Srodkéw pienieznych pochodzacych z pozyczek udzielonych przez jej akcjonariuszy. W dacie publikacji raportu nie
wystepuja zagrozenia dla zdolnosci wywigzywania sie Spotki z jej zobowigzan, a pozyczki sg planowane do sptaty w
terminach wynikajgcych z zawartych umow (tj. do korica 2021 r.).

25. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych, w poréwnaniu do
wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci;

Jednostka posiada e zasoby finansowe w postacie srodkéw pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych oraz
lokatach krétkoterminowych. Spétka posiada wystarczajace Srodki finansowe dla realizacji przyjetych zamierzen
inwestycyjnych dotyczacych inwestycji w nowe zespoty deweloperskie.

26. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy

Nie wystapity zdarzenia o charakterze nietypowym, ktory wptywatyby w istotny sposéb na dziatalnos¢ Jednostki w roku
obrotowym, z zastrzezeniem, ze po zakoriczeniu roku obrotowego Spdtka otrzymata oswiadczenia o wypowiedzeniu umoéow
cywilnoprawnych od cztonkéw zespotéw deweloperskich wspotpracujacych ze Spétka, co moze mieé istotny wptyw na
terminowe ukoriczenie rozpoczetych w 2018 r. produkgji.

27. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Spotki oraz opis perspektyw
rozwoju dziatalnosci Jednostki co najmniej do korca roku obrotowego nastepujacego po roku obrotowym, za
ktory sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Z zewnetrznych czynnikéw nalezy wymienic sprzyjajacy trend przechodzenia klientow z kanatéw dystrybucji fizycznej do
dystrybucji online — dzieki czemu Spétka moze w duzej mierze bezposrednio sprzedawac¢ swoje produkty na sSwiecie
wykorzystujgc takie platformy jak Steam, GooglePlay, Nintendo E-Shop czy AppStore.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci CREATIVEFORGE GAMES S.A.
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Z wewnetrznych czynnikdw, jako najwazniejsze Spotka (Jednostka) uznaje pozyskanie nowych zespotéw w celu odbudowy
dotychczasowej struktury oraz terminowej realizacji planowanych premier gier Spotki. Duzg wiekszg wage Spotka bedzie
przywigzywata do badan nad grami, aby o potencjale nowego produktu dowiadywacé sie we wczesnej fazie jego

powstawania.

28. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spétka

Zasady zarzadzania Jednostka nie ulegty zmianie.

29. Umowy zawarte z osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub
zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z
powodu potaczenia emitenta przez przejecie;

Jednostka nie zawierata takich umdw.

30. Wynagrodzenia, nagrody lub korzysci, w tym wynikajagcych z programéw motywacyjnych lub premiowych
opartych na kapitale, w tym programoéw opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych,
warrantach subskrypcyjnych (w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, naleznych lub

potencjalnie naleinych, odrebnie dla kazdej z os6b zarzadzajacych, nadzorujacych albo cztonkéw organéw
administrujacych

Jednostka nie przyznawata takich wynagrodzen.

31. Zobowiazania wynikajagce z emerytur i swiadczen o podobnym charakterze dla byltych oséb zarzadzajacych,
nadzorujacych albo bytych cztonkéw organéw administrujacych oraz o zobowigzaniach zaciggnietych w zwigzku
z tymi emeryturami, ze wskazaniem kwoty ogétem dla kazdej kategorii organu;

Spotka nie posiada takich zobowigzan.

32. taczna liczba i wartos¢ nominalna wszystkich akcji (udziatéw) oraz akcji i udziatéw odpowiednio w podmiotach
powigzanych, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie)

jednostka dominujaca;

Liczba akcji posiadanych przez cztonkdéw Zarzgdu Spétki na dzien 31 grudnia 2018 r.:

. . . . . Wartos¢ nominalna w Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej
Akcjonariusz Liczba akcji/opcji o ,
zt zaktadowym liczbie gtoséw
tukasz Zarnowiecki 225 000 51 750,00 8,44% 8,44%

W dniu 28 wrzesnia 2018 r. z funkcji Prezesa Zarzadu oraz cztonkostwa w Zarzadzie Spoétki zrezygnowat Pan tukasz
Zarnowiecki, na jego miejsce w dniu 22 pazdziernika 2018 r. Rada Nadzorcza Spétki powotata Pana Kacpra Szymczaka

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania osoby zarzadzajgce i nadzorujgce nie sg znaczacymi akcjonariuszami Spotki.

33. Znane jednostce umowy (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysztosci
nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Jednostka nie posiada wiedzy na temat takich uméw.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci CREATIVEFORGE GAMES S.A.
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34. System kontroli programoéw akcji pracowniczych
Spétka nie stosowata programu akcji pracowniczych.
35. Informacje dotyczace biegtego rewidenta
a) dacie zawarcia przez jednostke dominujaca umowy, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan

finansowych, o dokonanie badania lub przeglagdu sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa,

Umowa zawarta zostata w dniu 05.09.2017 roku na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 6 grudnia 2017 roku
powotujgcej 4AUDYT sp. z 0.0. do przeprowadzenia badania za rok 2017 i 2018.

b) wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, wyptaconym lub naleznym za rok
obrotowy odrebnie za:

a. badanie rocznego sprawozdania finansowego,
7000 zt
b. inne ustugi poswiadczajgce, w tym przeglad sprawozdania finansowego,
brak
c. ustugi doradztwa podatkowego,
brak
d. pozostate ustugi,
brak.

c) informacje okreslone w lit. b nalezy podac takze dla poprzedniego roku obrotowego,

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych za rok 2017 byta spoétka 4AUDYT sp. z o.0.,
wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem 3363.

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego ustalone zostato na kwote 7.000 zt. Wynagrodzenie za poprzedni rok
obrotowy wyniosto 7.000 zt.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci CREATIVEFORGE GAMES S.A.
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36. Oswiadczenia Zarzadu
OSWIADCZENIE W SPRAWIE RZETELNOSCI JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejszym oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujacymi Emitenta lub standardami uznawanymi
w skali miedzynarodowej, oraz ze odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa
i finansowa Emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy
obraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Piotr Karbowski
Prezes Zarzadu

37. Informacja zarzadu, sporzadzona na podstawie oswiadczenia rady nadzorczej lub osoby nadzorujacej o dokonaniu
wyboru firmy audytorskiej przeprowadzajgcej badanie rocznego sprawozdania finansowego zgodnie z przepisami,
w tym dotyczacymi wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej

OSWIADCZENIE W PRZEDMIOCIE WYBORU BIEGLEGO REWIDENTA DO BADANIA JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejszym oswiadczamy, iz wybdr firmy audytorskiej przeprowadzajacej badanie rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego przeprowadzony zostat zgodnie z przepisami, w tym dotyczagcymi wyboru i procedury wyboru firmy
audytorskiej, a takze iz firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie spetniali warunki do sporzadzenia
bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie
z obowigzujacymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowej.

Piotr Karbowski
Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 12 kwietnia 2019 r.
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Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

W 2018 r. Spétka stosowata zasady tadu korporacyjnego zawarte w Zatgczniku Nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu Gietdy

z dnia 31 pazdziernika 2008 r. ,Dobre praktyki spétek notowanych na NewConnect”, zmienionym Uchwatg Nr 293/2010

Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 r.

W dniu 26 czerwca 2018 r. Spotka opublikowata oswiadczenie w przedmiocie przestrzegania zasad tadu korporacyjnego

zawartych w ww. dokumencie w zakresie wskazanym ponizej, do dnia publikacji niniejszego sprawozdania zakres ten nie

ulegt zadnej zmianie:

ZASADA POLITYKI INFORMACYJNEJ OKRESLONA W DOKUMENCIE
,DOBRE PRAKTYKI SPOLEK NOTOWANYCH NA NEWCONNECT”

STOSOWANIE DANEJ PRAKTYKI W
POLITYCE
INFORMACYJNEJ EMITENTA

1. Spétka powinna prowadzié przejrzystg i efektywng polityke informacyjng, zaréwno
z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz
najnowszych narzedzi komunikacji zapewniajgcych szybkos$¢, bezpieczenstwo oraz
szeroki i interaktywny dostep do informacji. Spotka, korzystajgc w jak najszerszym
stopniu z tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednig komunikacje z inwestorami i
analitykami, wykorzystujagc w tym celu réwniez nowoczesne metody komunikacji
internetowej, umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z
wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na

stronie internetowe;j.

TAK,
z wyfaczeniem transmisji, rejestracji i
upubliczniania obrad WZ na stronie
internetowe;j.

Koszty zwigzane z

obstuga oraz

przebiegu obrad walnego zgromadzenia

transmisji rejestracji

sg zbyt wysokie i nie jest uzasadnione z
punktu widzenia potencjalnych korzysci.

2. Spétka powinna zapewni¢ efektywny dostep do informacji niezbednych do oceny

TAK
sytuacji i perspektyw spotki oraz sposobu jej funkcjonowania.
3. Spdtka prowadzi korporacyjng strone internetowaq i zamieszcza na niej: TAK
3.1 podstawowe informacje o spétce i jej dziatalnosci (strona startowa) TAK
3.2. opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z ktérej emitent TAK
uzyskuje najwiecej przychodow,
3.3. opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z okresleniem pozycji emitenta na tym TAK
rynku,
3.4. zyciorysy zawodowe cztonkéw organdw spofki, TAK
3.5. powziete przez zarzad, na podstawie oswiadczenia cztonka rady nadzorczej,
informacje o powigzaniach cztonka rady nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym TAK
akcjami reprezentujacymi nie mniej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu spotki,
3.6. dokumenty korporacyjne spofki, TAK
3.7. zarys plandw strategicznych spétki, TAK

3.8. opublikowane prognozy wynikéw finansowych na biezacy rok obrotowy, wraz z
zatozeniami do tych prognoz oraz korektami do tych prognoz (w przypadku gdy
emitent takie publikuje),

Brak planéw publikowania prognoz

3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy oraz

akcji znajdujacych sie w wolnym obrocie,
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3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktdra jest odpowiedzialna w spétce za relacje

inwestorskie oraz kontakty z mediami, TAK
313 skreslony -
3.12. opublikowane raporty biezgce i okresowe, TAK
3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportow okresowych, dat
walnych zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami i analitykami oraz konferencji | TAK
prasowych,

3.14. informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak wyptata dywidendy,

oraz innych zdarzen skutkujacych nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie | TAK
akcjonariusza,

345 skreslony -
3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane TAK
przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania, | =
3.17. informacje na temat powoddéw odwotania walnego zgromadzenia, zmiany TAK
terminu lub porzadku obrad wraz z uzasadnieniem, -
3.18. informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i powodach TAK
zarzadzenia przerwy, -
3.19. informacje na temat podmiotu, z ktéorym spdtka podpisata umowe o
Swiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu strony | TAK
internetowej, numerdw telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,

3.20. Informacje na temat podmiotu, ktéry petni funkcje animatora akcji emitenta, TAK
3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spotki, opublikowany w ciggu TAK
ostatnich 12 miesiecy, -
4. Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg, wedtug wyboru emitenta, w
jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezgce i okresowe powinny by¢ zamieszczane TAK
na stronie internetowej co najmniej w tym samym jezyku, w ktérym nastepuje ich | =
publikacja zgodnie z przepisami obowigzujgcymi emitenta.

5. Spétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze szczegdinym uwzglednieniem | NIE,

potrzeb inwestorow indywidualnych. W tym celu Spétka, poza swojg strong
korporacyjng powinna wykorzystywac indywidualng dla danej spotki sekcje relacji
inwestorskich znajdujacg na stronie www.GPWInfoStrefa.pl.

Spotka bedzie prowadzi¢ jedynie wtasng
strone  www., nie ma potrzeby
wykorzystywania indywidulanych sekcji.

6. Emitent powinien utrzymywa¢ biezace kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem umozliwienia mu prawidtowego wykonywania
swoich obowigzkdw wobec emitenta. Spdtka powinna wyznaczyé osobe
odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym Doradca.

TAK

7. W przypadku, gdy w spotce nastapi zdarzenie, ktére w ocenie emitenta ma istotne

znaczenie dla wykonywania przez Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkéw, | TAK
emitent niezwtocznie powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego Doradce.

8. Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do wszelkich
dokumentéow i informacji niezbednych do  wykonywania obowigzkéw | TAK
Autoryzowanego Doradcy.

9. Emitent przekazuje w raporcie rocznym: TAK
9.1. informacje na temat tacznej wysokosci wynagrodzen wszystkich cztonkéw TAK
zarzadu i rady nadzorczej,

9.2. informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego TAK

od emitenta z tytutu swiadczenia wobec emitenta ustug w kazdym zakresie.
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10. Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w obradach walnego
zgromadzenia w sktadzie umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na
pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia.

TAK

11. Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspotpracy Autoryzowanego Doradcy,
powinien organizowac publicznie dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i
mediami.

TAK

12. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru powinna
precyzowac cene emisyjng albo mechanizm jej ustalenia lub zobowigza¢ organ do
tego upowazniony do ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajgcym podjecie decyzji inwestycyjnej

TAK

13.Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie niezbednego

odstepu czasowego pomiedzy decyzjami powodujgcymi okreslone zdarzenia

korporacyjne a datami, w ktorych ustalane sa prawa akcjonariuszy wynikajace z tych
zdarzen korporacyjnych.

TAK

13a. W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza posiadajacego
co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu gtoséw w
spotce, informacji o zwotaniu przez niego nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w
trybie okreslonym w art. 399 par.3 Ksh, zarzad emitenta niezwtocznie dokonuje
czynnosci, do ktérych jest zobowigzany w zwigzku z organizacjg i przeprowadzeniem
walnego zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie réwniez w przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotania nadzwyczajnego

walnego zgromadzenia na podstawie art. 400 par. 3 Ksh.

TAK

14. Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy powinny by¢
tak ustalone, aby czas przypadajacy pomiedzy nimi byt mozliwie najkrétszy, a w
kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu
pomiedzy tymi terminami wymaga szczeg6towego uzasadnienia.

NIE,
Spotka nie ma na to wptywu, ostateczne
Walne

decyzje podejmuje

Zgromadzenie.

15. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy warunkowej moze
zawiera¢ tylko takie warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nastgpi przed dniem
ustalenia prawa do dywidendy

TAK

16. Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od zakoriczenia miesigca.
Raport miesieczny powinien zawiera¢ co najmniej: informacje na temat wystgpienia
tendenc;ji i zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w ocenie emitenta moga
mie¢ w przysztosci istotne skutki dla kondycji finansowej oraz wynikéw finansowych
emitenta, zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta w trybie
raportu biezgcego w okresie objetym raportem, informacje na temat realizacji celow
emisji, jezeli taka realizacja, chocby w czesci, miata miejsce w okresie objetym
raportem, kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majace mie¢ miejsce w
nadchodzacym miesigcu, ktére dotycza emitenta i sg istotne z punktu widzenia
interesow inwestoréw, w szczegdélnosci daty publikacji raportéw okresowych,
planowanych walnych zgromadzen, otwarcia subskrypcji, spotkan z inwestorami lub
analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji raportu analitycznego

NIE,
publikacja raportéw miesiecznych jest
obcigzeniem czasowym i kosztowym, co
wobec matej skali dziatalnosci Spotki na
obecnym etapie

rozwoju nie jest

konieczne.

16a. W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku informacyjnego okreslonego
w Zatgczniku Nr 3 do Regulaminu ASO emitent powinien niezwtocznie opublikowaé, w
trybie wtasciwym dla przekazywania raportéw biezgcych na rynku NewConnect,
informacje wyjasniajacg zaistniatg sytuacje.

TAK
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