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1. Informacje podstawowe o Emitencie

Copernicus Securities S.A. (dalej: ,Copernicus” lub ,Spétka”, lub ,Emitent” lub ,Dom Maklerski”), przed
zmiang firmy Suprema Securities S.A., zostata zawigzana w formie aktu notarialnego w dniu 12 grudnia
2005 r. w celu $wiadczenia ustug w zakresie dziatalnosci maklerskiej. Spétka zostata w dniu 23 stycznia
2006 r. wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w  Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000249524.

a) struktura akcjonariatu

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na
dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania przedstawiat sie nastepujgco:

WARTOSC UDZIAL

NAJWIEKSI AKCJONARIUSZE '1%5’?‘ Glﬂgzs%ev NOMINALNA W KAPITALE
AKCJI PODSTAWOWYM

Marek Witkowski 260 000 260 000 260 000 23,91%
Marcin Billewicz 217 441 217 441 217 441 20,00%
g;ﬁ”s Development Sp. z 0.0. 108 720 108 720 108 720 10,00%
Pelagia Billewicz 92 405 92 405 92 405 8,50%
PAI sp. z 0.0. Finance SK 56 892 56 892 56 892 5,23%
Pozostali akcjonariusze 351 748 351748 351 748 32,36%
Razem: 1 087 206 1 087 206 1 087 206 100,00%

b) Kapitat Zaktadowy

Struktura kapitatu zaktadowego Spéitki na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania przedstawiata
sie nastepujaco:

- 832.151 akciji zwyktych serii A, o nominalnej wartosci 1 zt kazda,

- 125.555 akcji zwyktych serii C o nominalnej wartosci 1 zt kazda,

- 129.500 akcji zwyktych serii C1 o nominalnej warto$ci 1 zt kazda.

c) Informacja o transakcjach na akcjach wiasnych Copernicus w roku obrotowym 2018

Nie byto tego rodzaju transakcji.

2. Wiadze Emitenta

Na dzien 31.12.2018 r. w sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Copernicus Securities S.A. wchodzity
nastepujgce osoby:

Zarzad: Joanna Sikorska — Prezes Zarzadu
Arkadiusz Huzarek — Cztonek Zarzadu
Agnieszka Mydlarz — Czionek Zarzagdu
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Rada Nadzorcza: Marek Witkowski — Przewodniczagcy Rady Nadzorczej
Marcin Bilewicz — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Magdalena Bartos — Sekretarz Rady Nadzorczej
Marek Plota — Cztlonek Rady Nadzorczej
Piotr Rybicki — Cztlonek Rady Nadzorczej

Po dacie bilansu, tj. 22 stycznia 2019 r. nastgpita zmiana w sktadzie Zarzadu i na dzieh publikacji
raportu w jego skfad wchodzity nastepujgce osoby:

Joanna Sikorska — Prezes Zarzadu

Piotr Jakubowski — Cztonek Zarzadu
Jolanta Krzyzanowska — Czionek Zarzadu
Agnieszka Mydlarz — Czlonek Zarzadu

Na dzien 31 grudnia 2018 roku liczba oséb zatrudnionych w Spéice w przeliczeniu na petne etaty
wyniosta 35,85.

Spotka nie korzystata w 2018 roku ze wsparcia pochodzacego ze $rodkéw publicznych,
w szczegolnosci na podstawie ustawy z dnia 12 lutego 2009 r. o udzielaniu przez Skarb Panstwa
wsparcia instytucjom finansowym (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r. poz. 1436).

3. Wazniejsze zdarzenia majace znaczacy wplyw na dziatalno$é Emitenta w roku obrotowym
lub ktérych wptyw jest mozliwy w nastepnych latach

e W dniu 20 grudnia 2017 roku Copernicus Securities S.A. zawart umowe sprzedazy 4000 akgcji
Copernicus Capital TFI S.A., bedacych w posiadaniu Copernicus Securities S.A. na rzecz
Polish Equity Partners S.A.R.L., z siedzibg w Luksemburgu, za kwote w wysokosci 777,05 z
(stownie: siedemset siedemdziesiat siedem ztotych 5/100) za 1 akcje, co stanowito 9,36%
akcji posiadanych przez Emitenta. Do sprzedazy doszto w drodze transakcji poza rynkiem
regulowanym.

e Rozwigzanie umowy z dniem 30 kwietnia 2018 r. podpisanej w dniu 17 maja 2017 r. z firmg
inwestycyjng Lead Capital Markets Ltd (,Zagraniczna Firma Inwestycyjna”) z siedzibg na
Cyprze, prowadzgcg dziatalno$¢ regulowang przez Cypryjskg Komisje Papieréow
Wartosciowych i Gietd. Na podstawie zawartej umowy Copernicus zobowigzany byt do
Swiadczenia na rzecz Zagranicznej Firmy Inwestycyjnej ustug polegajgcych na prowadzeniu
dziatan marketingowych dotyczacych produktéw oferowanych przez Zagraniczng Firme
Inwestycyjng oraz do wykonywania czynnosci materialno-technicznych w zakresie promocji
ustug Zagranicznej Firmy Inwestycyjnej.

e Uruchomienie 7 Punktéw Obstugi Klienta na terenie Polski i tak: w Il kwartale 2018 r. w
Sopocie, w Krakowie oraz w Olsztynie, natomiast w Il kwartale 2018 r. w Warszawie, w todzi,
w Szczecinie oraz we Wroctawiu.

4. Copernicus Securities S.A. na rynku NewConnect

W dniu 13 lipca 2010 r. Spétka zadebiutowata na rynku NewConnect. Debiut akcji Spotki nie byt
bezposrednio poprzedzony ofertg prywatng. Takowa przeprowadzona zostata w 2008 roku, kiedy to
Dom Maklerski zgromadzit kwote 30 min zt w ofercie prywatnej, skierowanej do zamoznych
inwestoréw indywidualnych, celem nabycia 100% akcji Copernicus Capital TFI S.A.

Decyzja o wprowadzeniu akcji Copernicus Securities S.A. do obrotu publicznego podyktowana byta
w gtdéwnej mierze wzgledami wizerunkowymi, niezwykle istotnymi dla spétek finansowych, bedacych
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w rekach prywatnych wtascicieli. Drugim nie mniej istotnym celem byta realizacja obietnic ztozonych
Akcjonariuszom mniejszosciowym przez zatozycieli Grupy, a zmierzajgca do uptynnienia akcji Spotki.

5. Przewidywany Rozwéj Emitenta

W ramach strategii rozwoju Spotka zaktada kontynuacje oraz dalszy rozwdj dotychczas prowadzonej
dziatalnosci. Gtéwnym celem jest zwiekszenie przychodéw z dziatalnosci maklerskiej zwigzanej z
posrednictwem przy przeprowadzaniu emisji obligacji korporacyjnych w tym takze emitowanych w
drodze oferty publicznej, a takze transakcjach na pozostatych rodzajach instrumentéw finansowych.

Emitent w swoich planach rozwoju zaktada wzmocnienie pozycji konkurencyjnej poprzez rozszerzenie
portfela swiadczonych ustug — w tym celu przez Copernicus realizowany jest m.in. projekt wdrozenia
ustugi agenta emisji papieréw wartosciowych, ktérej rozpoczecie swiadczenia nastgpi nie pézniej niz z
dniem 1 lipca 2019 r. Wprowadzenie nowych ustug ma na celu dywersyfikacje zrédet przychodéw
Domu Maklerskiego, jak rowniez umacnianie pozycji rynkowej Spofki.

Spotka planuje ponadto dalszy rozwdj sieci Punktow Obstugi Klienta. W | kwartale 2019 r. otwarty
zostat punkt obstugi w Poznaniu. Emitent kontynuuje proces zgtaszania
i rejestracji agentow firmy inwestycyjnej (AFI) przez Komisje Nadzoru Finansowego.

6. Podstawowe informacje o ustugach oraz rynkach na jakich dziata Emitent

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Copernicus Securities S.A jest dziatalno$¢ maklerska,
prowadzona na podstawie zezwolenia udzielonego decyzjg Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd
nr DDM-M-4020-67-1/2006 z dn. 25.07.2006 r. Dziatalno$¢ prowadzona jest na terenie kraju.

Spotka Copernicus Securities S.A. wykonuje dziatalnos¢ maklerskg w zakresie:

. oferowania instrumentéw finansowych,

e prowadzenia rachunkow papieréw wartosciowych na rzecz podmiotow gospodarczych oraz oséb
fizycznych,

e wykonywania zlecen we wtasnym imieniu na rachunek klienta, ktéra to ustuga kierowana jest w
gtéwnej mierze do podmiotéw zawodowo zajmujgcych sie inwestowaniem na Gietdzie, a takze do
spoétek gietdowych, planujgcych lub przeprowadzajgcych wezwania oraz skupy akcji wlasnych,

e inwestowania na wtasny rachunek, przy czym ta dziatalnos¢ prowadzona jest w ramach petnienia
funkcji animatora emitenta i rynku na Gietdzie, rynku NewConnect oraz na rynku Catalyst,

e  przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,

e doradztwa dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii przedsiebiorstwa lub
innych zagadnien zwigzanych z takg strukturg lub strategig,

e doradztwa i innych ustug w zakresie taczenia, podziatu oraz przejmowania przedsiebiorstw,

e sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0golnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych

Copernicus Securities S.A. posiada status czionka Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
oraz status bezposredniego uczestnika rozliczajgcego w Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych S.A.

Spotka jest rowniez czionkiem rynku pozagietdowego NewConnect i posiada status autoryzowanego
doradcy na tym rynku.

Przedmiot dziatalnosci wg PKD: 6612Z - Dziatalno$¢ maklerska.

a) Charakterystyka rynku specjalistycznych ustug maklerskich

Wedtug danych Komisji Nadzoru Finansowego na koniec 2018 r. dziatalnos¢ maklerskg prowadzito
w Polsce 40 domow maklerskich, co w ujeciu r/r stanowito spadek o 9%. Aktywa klientéw osiggnety
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w tym czasie warto$¢ 79,3 mid zt, co w stosunku do danych z konca 2017 r. bylo wartoscig nizszg
0 13,7%. Zagregowane wyniki finansowe sektora spadty wzgledem 2017r. i na dziatalnoSci
podstawowej domy maklerskie zanotowaty strate w wysokosci 215 min z. Zyski z operacji
instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu pozwolity jednak na wygenerowanie zysku
netto catego sektora na poziomie 165 min zt. Rozpatrujgc tgczne przychody sektora uwidacznia sie
trudne otoczenie rynkowe, jakie miato miejsce w 2018 r. Laczne przychody doméw maklerskich
w ujeciu nominalnym spadty z 775 min zt do 640 min zt (r/r). Najwiekszg oraz jedyng pozytywng
zmiane w obszarze Przychodow z dziatalnosci maklerskiej odnotowano w obszarze przychodow z
tytutu zarzadzania portfelami, w sklad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw
finansowych. Przychody z tego tytutu ulegty podwojeniu w ujeciu rok do roku.

Po stronie kosztéw dziatalnosci podstawowej sektor zanotowat 3,7% spadki (r/r). Wydarzeniami, ktére
najsilniej wptywaty na sytuacje doméw maklerskich w 2018 r., byt brak wykupu obligacji przez
GetBack S.A. oraz problemy ptynno$ciowe w niektorych funduszach inwestycyjnych, co przetozyto sie
na ogoélny spadek zainteresowania instrumentami finansowymi, ktérego zrédtem byt spadek zaufania
inwestoréw. Pomimo trudnego otoczenia sektora doméw maklerskich warto zauwazyé ze 17 z nich
poprawito wyniki wzgledem 2017 r., podczas gdy 12 domdéw maklerskich zanotowato strate w 2018 r.

Na rynku kapitaltowym rok 2018 nie nalezat ponadto do lat rekordowych. Wedtug lzby Domdw
Maklerskich, na koniec 2018 r. fgczna kapitalizacja notowanych na GPW spdtek spadta o 5,8% do
poziomu 1,129 mld zt. - oznacza to spadek od poczatku roku o ponad 18%. Podobna sytuacja miata
miejsce

w przypadku liczby notowanych spotek, ktdra spadta w ciggu catego 2018 roku o 3,5%. Spadki kurséw
odbity sie negatywnie takze na poziomach obrotéw akcjami, ktére w stosunku rocznym spadty o blisko
16%. Srednie obroty sesyjne spadty o 2,4%, a w catkowitych spadkach kluczowa okazata sie liczba
transakcji pakietowych ktéra znizkowata o 81,4%. Wzrostowo zachowywat sie rynek transakciji
terminowych, ktéry w poréwnaniu do 2017 r. wzrdst 0 12,2%.

b) Dziatania Copernicus Securities S.A. na rynku pierwotnym

Copernicus aktywnie dziatata na rynku ofert pierwotnych. Ten segment pozostawat wcigz biznesowo
atrakcyjny, gdyz wiele przedsiebiorstw nadal chce pozyskac kapitat na rozwdj tg droga.
Spotka specjalizuje sie w doradztwie i realizacji projektow z zakresu ustug finansowych, ktére
obejmujg przede wszystkim pozyskiwanie kapitatu na rynku niepublicznym i zorganizowanym oraz
przygotowywanie i przeprowadzanie transakcji na rynku kapitatowym m. in. obstuge emisji papierow
wartosciowych, w tym ofert publicznych. Copernicus zapewnia kompleksowg realizacje proceséw
zwigzanych z rynkiem kapitatowym, w tym pomoc doradczg i analityczng. Przedmiot dziatah obejmuje
analize celowosci i sposobu pozyskania kapitatu, reprezentowanie klientéw w rozmowach
z potencjalnymi inwestorami, przygotowanie pod wzgledem formalnoprawnym przeprowadzanych
transakcji oraz przygotowanie i realizacje ofert niepublicznych lub ofert publicznych, emisji papieréw
wartosciowych przygotowanych dla gietdowych lub prywatnych spotek.
Dom Maklerski w 2018 roku przygotowat i przeprowadzit:

e 112 emisji obligacji w PLN o tgcznej wartosci 188 365 583,44 ztotych, w tym 1 emisja obligaciji

wiasnych o wartosci 1 530 000,00 ztotych;
e 2 emisje obligacji w EUR o wartosci 1 240 000,00 EUR;

¢ 1 emisja obligacji w USD o wartosci 291 000,00 USD.
Wszystkie wyemitowane obligacje byty obligacjami korporacyjnymi, a gtéwnymi nabywcami obligaciji
byli klienci detaliczni.

Dodatkowo Copernicus przeprowadzit 3 emisje akcji, taczna wartos¢ pozyskanych srodkéw w ofercie
prywatnej wyniosta 3 546 980,00 zi.

Obszar Animatora
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Dom Maklerski kontynuowat dziatalnosci w zakresie nabywania i zbywania narachunek wiasny
instrumentéw finansowych w ramach petnienia funkcji animatora emitenta oraz animatora rynku.
Istotnos¢ tego obszaru dziatania wynika z realizowanych zadan, ktére w ramach petnienia funkcji
animatora emitenta polegajg na podtrzymywaniu ptynnosci obrotu papierami wartosciowymi poprzez
skladanie ofert kupna i sprzedazy, co wynika z umow podpisywanych przez Dom Maklerski
z emitentami. W ramach petnienia funkcji animatora rynku dziatanie Domu Maklerskiego zostato
okreslone w umowie z GPW i polegato na statym zglaszaniu na wilasny rachunek zlecen kupna
i sprzedazy papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na GPW S.A. lub wprowadzonych do
alternatywnego systemu obrotu organizowanego przez GPW S.A. dla okreslonej grupy emitentéw.
Dom Maklerski wedtug stanu na 31 grudnia 2018 r. pehit funkcje animatora emitenta i rynku dla
36 instrumentéw notowanych na GPW, NewConnect i Catalyst.

Rozwdéj Punktéw Ustug Maklerskich

Rok 2018 r. byt dla Copernicus okresem dynamicznego rozwoju. W roku 2018 Copernicus uruchomit 7
Punktow Obstugi Klienta na terenie Polski i tak: w Il kwartale 2018 r. otwarte zostaty Punkty Obstugi
Klienta odpowiednio w Sopocie, Krakowie oraz Olsztynie, natomiast w Il kwartale 2018 r. w
Warszawie, todzi, Szczecinie oraz Wroctawiu.

7. Sytuacja majatkowa i finansowa Copernicus Securities S.A.

W 2018 roku Zarzgd Spdtki koncentrowat sie gidéwnie na biezgcych dziataniach operacyjnych,
polegajgcych na budowaniu sieci sprzedazy oraz pozyskiwaniu nowych klientéw (w tym zaréwno
inwestoréw, jak i emitentéw), ktére majg na celu poprawe wynikoéw finansowych Copernicus Securities
S.A. w zwigzku z przyjetg strategig biznesowa, ktdérej jednym z elementdw jest rozwdj sieci sprzedazy.
Poza rozbudowg wiasnej sieci sprzedazy, Copernicus poczynit kroki zmierzajgce do uzyskania wpisu
do rejestru agentéow firm inwestycyjnej (AFI) Spotka ma zamiar wykonywac dziatalno$¢ przede
wszystkim w zakresie oferowania instrumentéw finansowych..

a) Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe osiggniete przez Copernicus Securities
S.A. (na tle analogicznych wielkosci za rok 2017)

Dane jednostkowe

2018 Dane jednostkowe 2017

Wyszczegolnienie jednostka

Przychody ze sprzedazy netto (tys. PLN) 14 497 9 862
Zysk (strata) na sprzedazy (tys. PLN) 997 -971
Amortyzacja (tys. PLN) 290 234
Zysk (strata) operacyjny (tys. PLN) 1358 -175
EBITDA (tys. PLN) 1648 59
Zysk (strata) netto (tys. PLN) 991 -199
Aktywa ogétem (tys. PLN) 59 500 48 613
Kapitat wtasny (tys. PLN) 34 807 33 816
Rentownosc¢ na sprzedazy (%) 6,88% -9,85%
Rentownos¢ na dziatalnosci
operacyjnej

Rentownos¢ EBITDA (%) 11,37% 0,60%
Rentownos¢ netto (%) 6,84% -2,02%
Rentownosc kapitatu wtasnego (ROE) (%) 2,85% -0,59%
Wskaznik rentownosci (%) 1,67% -0,41%

(%) 9,37% -1,77%
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aktywow (ROA)

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 41,50% 30,44%

Wskaznik ptynnosci biezacej jednostka 1,26 1,14
Zrédio: Emitent
Zasady wyliczania wskaznikow:
. wskaznik rentowno$ci — stosunek odpowiednich wielkosci, zysku na sprzedazy, zysku operacyjnego, EBITDA oraz

zysku netto za dany okres do przychodoéw za sprzedazy netto

. wskaznik rentowno$ci kapitatu wtasnego (ROE) — zysk (strata) netto / stan kapitatéw wiasnych na koniec danego
okresu

e wskaznik rentowno$ci aktywow (ROA)- zysk (strata) netto / aktywa ogétem na koniec danego okresu

e  wskaznik ogblnego zadtuzenia — zobowigzania i rezerwy na zobowigzania / stan aktywow ogétem na koniec okresu

. wskaznik ptynnosci biezgcej — aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe na koniec okresu

b) Struktura aktywow i pasywéw Sprawozdania z sytuacji finansowej Copernicus

Roczne jednostkowe sprawozdanie

i e . 31.12.2018 r. 31.12.2017 r.
z sytuacji finansowej
AKTYWA
Aktywa trwate 54,45% 68,26%

Aktywa obrotowe 45,55% 31,74%
Aktywa razem 100,00% 100,00%

PASYWA

Kapitat wiasny 58,50% 69,56%
Zobowigzania i rezerwy diugoterminowe 5,36% 2,52%

Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 36,14% 27,92%
Pasywa razem 100,00% 100,00%

Zrédfo: Emitent

c) Osiagniete wyniki finansowe

Rok 2018 Copernicus zamkngt przychodami na poziomie 15711,7 zl, co stanowi przyrost
o ca 4,6 min zt (47%) w stosunku do wynikéw osiggnietych w 2017 roku. Wyniki sprzedazowe
realizowano dzieki sprawnym dziataniom nowej sieci sprzedazy, podnoszeniu efektywnosci sprzedazy
oraz wzrostowi jakosci oferowanych ustug. Gtéwnym Zzrédiem przychodéw w 2018 roku dla
Copernicus Securities S.A. bylo przeprowadzenie tgcznie 112 emisji obligacji w PLN o tgcznej
wartosci 188 365,5 tys. ztotych, a takze 2 emisji obligacji w EUR o wartosci 1 240 tys. EUR, 1 emis;ji
w USD o wartosci 291 tys. USD oraz 3 emisje akcji o wartoéci 3,5 min ziotych. W liczbach
bezwzglednych przychody z oferowania instrumentéw finansowych wzrosty 6 287 tys. ziotych,
tj. 179% w stosunku do 2017 r. W opinii Zarzgdu odnotowany trend zostanie utrzymany w kolejnych
latach.

Analizujgc koszty w ujeciu rodzajowym, ktére w 2018 r. wyniosty 13 500 tys. zt (0 24% wyzsze niz
w 2017 r.), 33% tej kwoty stanowity wynagrodzenia, 24% stanowity koszt prowizji i optat, a 18% ustugi
obce. Pozostate pozycje stanowity tgcznie 26% wszystkich kosztéw w ujeciu rodzajowym.

Spotka w roku 2018 uzyskata dodatnig rentownos¢ w wysokosci 6,88% na podstawowej dziatalnos$ci
gospodarczej, osiggajgc wynik netto w wysokosci 991 tys. zt, jest to wynik o ca 1 190 tys. zt wyzszy
niz uzyskany w roku 2017. Rentowno$¢ wyniku na poziomie operacyjnym wyniosta plus 9,37 % wobec
minus 1,77% w 2017 roku, natomiast rentowno$¢ wyniku netto za rok 2018 wyniosta plus 6,84%.
Podstawowe wskazniki rentownos$ci wykazaty warto§¢ dodatnig i osiggnety odpowiednio na koniec
2018 r.: wskaznik rentownosci majgtku ogdtem (ROA) Spétki poziom 1,67% oraz wskaznik
rentownosci kapitatu wlasnego (ROE) poziom 2,85%.
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8. Ryzyka finansowe wplywajace na dziatalno$¢é Emitenta w 2018 r.

Spotka definiuje ryzyko operacyjne jako mozliwosé powstania straty na skutek niedostosowania lub
zawodno$ci wewnetrznych proceséw, bteddédw ludzkich lub systemow lub na skutek zdarzen
zewnetrznych. W ramach ryzyka operacyjnego wyrdznia sie:
= ryzyko prawne
Przez ryzyko prawne nalezy rozumie¢ ryzyko poniesienia strat finansowych, ktérych przyczyng sg
wady prawne lub niezgodnosci z powszechnie obowigzujgcym prawem: umoéw, wewnetrznych
regulacji prawnych, dokumentacji; ktérych konsekwencjg jest zasadzenie roszczenia od Domu
Maklerskiego. Spoér prawny moze obejmowaé proces sgdowy, postepowanie arbitrazowe lub obstuge
roszczen.
= ryzyko braku zgodnosci
Jest to ryzyko wynikajgce z niewtasciwego dostosowania wewnetrznych regulacji do powszechnie
obowigzujgcego prawa, norm i rekomendacji tworzonych przez KNF, standardow etycznych i
rynkowych. Konsekwencje braku zgodnosci mogg mieé charakter finansowy i niefinansowy, jak
réwniez mogq prowadzi¢ do ryzyka utraty reputacji Domu Maklerskiego wynikajgcej z ww. zdarzen.
W zakresie ograniczenia ryzyka operacyjnego Spoétka dysponuje procesami dotyczgcymi:

= przeciwdziataniu praniu brudnych pieniedzy,

= plandw ciggtosci dziatania,

= ubezpieczen,

= polityki kadrowej,

= polityki bezpieczenstwa,

= zabezpieczenia przechowywania aktywéw klientow.
Ryzyko kredytowe
Spotka jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko nie wywigzania sie przez wierzycieli
ze swoich zobowigzan i tym samym spowodowanie poniesienia strat przez Spoétke. System zarzadza
ryzykiem kredytowym w Spoéice opiera sie:

=  monitorowaniu aktywow, w tym stanu naleznosci i Srodkéw pienieznych,

=  badaniu wiarygodnosci kredytowej klientoéw i kontrahentow,

= ograniczaniu ekspozycji narazonych na ryzyko kredytowe.
Ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe zdefiniowane jest jako mozliwos¢ wystgpienia zmian wartosci pozycji bilansowych
w zwigzku ze zmianami czynnikow ryzyka rynkowego:

= cen instrumentéw kapitatowych

= cen instrumentéw diuznych,

= Kursu walut.
W Spéice ryzyko cen instrumentéw kapitatowych i dtuznych jest wynikiem utrzymywania pozyciji
w portfelu handlowym, zwigzanej z nabywaniem instrumentéw finansowych przez animatora oraz
pojedynczymi inwestycjami na rachunek wilasny w celu ulokowania nadwyzek finansowych. Spoétka
przyjmuje zasade ograniczanie inwestycji wiasnych przede wszystkim do inwestycji niezbednych do
wykonywania funkcji animatora rynku i emitenta, przy jednoczesnym przestrzeganiu limitow
inwestycyjnych. Spoétka ogranicza zaangazowanie w transakcje walutowe ponoszgc w wiekszosci
koszty dziatalnosci w walucie krajowe;.
Ryzyko ptynnosci
Spotka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do
regulowania zobowigzan w okreslonych terminach. Proces zarzagdzania ryzykiem ptynnosci w Spotce
ma na celu zapewnienie zdolnosci Spodtki do wywigzywania sie ze swoich zobowigzan, oraz
utrzymywania statej nadwyzki srodkéw pienieznych, na wypadek koniecznosci pokrycia strat w
sytuacji materializacji ryzyk. W tym celu Spotka kontroluje codziennie poziom aktywéw do dyspozycji
oraz wskazniki ptynnosci. W celu ograniczenia ryzyka ptynnosci Spotka posiada opracowany awaryjny
plan ptynnosci.
Ryzyko koncentracji
Jest to ryzyko wynikajgce z mozliwosci niewykonania zobowigzania wobec Spotki przez pojedynczy
podmiot, podmioty powigzane kapitatowo Ilub  organizacyjnie, w przypadku ktérych
prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania jest zalezne od wspodlnych czynnikéw (np. sektor
gospodarczy, gospodarka krajowa, potozenie geograficzne, typ instrumentu). Proces zarzadzania
ryzykiem koncentracji opiera sie na monitorowaniu i prowadzeniu rejestru powigzanych podmiotow, w
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ktorych Spétka posiada zaangazowanie oraz kontroli limitu duzych ekspozycji. W celu ograniczania
ryzyka analizowany jest poziom zaangazowania Spoétki wobec podmiotu lub podmiotéw powigzanych
wynikajacy z udziatu w projektach w zakresie ofert publicznych.

W okresie sprawozdawczym proces zarzgdzania ryzykiem w Copernicus nastawiony byt przede
wszystkim na dziatania prewencyjne polegajgce na eliminacji i/lub ograniczaniu identyfikowanego
ryzyka. Sposob identyfikacji, zarzgdzania oraz monitorowania i ograniczania ryzyk, na ktore jest lub
moze by¢ narazony DM okreslajg odpowiednie regulacje wewnetrzne dotyczace systemu zarzgadzania
ryzykiem obowigzujgce w w/w podmiotach. Regulacje te podlegajg cyklicznym przeglgdom (w tym
zewnetrznym), w ramach ktérych analizowana i oceniana jest skuteczno$é¢ i adekwatnosé zasad
funkcjonowania systemu zarzgdzania ryzykiem. W procesie oceny systemu zarzgdzania ryzykiem
obowigzujgcego w roku obrotowym 2018, dokonywanej takze przez niezaleznego biegtego rewidenta,
w Spéice, nie zostaty zidentyfikowane zastrzezenia w zakresie jego funkcjonowania.

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

9. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Copernicus nie jest strong w postepowaniu sgdowym, arbitrazowym ani administracyjnym, dla ktérego
warto$¢ przedmiotu sporu przekraczataby 10% kapitatow wiasnych.
Zobowigzania warunkowe zostaty opisane w Nocie 2.27 Sprawozdania Finansowego Copernicus.

10.Informacje o transakcjach zawartych przez Copernicus lub jednostke od niego zalezna
z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz
informacjami okreslajacymi charakter transakcji

W okresie sprawozdawczym Spoétka dokonywata transakcji z jednostkami powigzanymi.

W powyzszym okresie Spoétka nie zawarta transakcji z jednostkami powigzanymi o charakterze
nietypowym dla prowadzonej dziatalnosci. Warunki ustalone w ramach transakcji dokonywanych
z podmiotami powigzanymi nie odbiegaty od warunkéw rynkowych stosowanych w tego typu
transakcjach.

Charakter i warunki transakcji dokonywanych z jednostkami powigzanymi wynikaty z biezacej
dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez Spoétki Grupy kapitatowej Copernicus Securities S.A.
Zestawienie transakcji z podmiotami zaleznymi zostato ujawnione w Nocie 6.3 Sprawozdania
Finansowego Copernicus za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku.

11. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a
wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw za dany rok

Spotka nie publikowata prognoz finansowych na rok 2018.

12.0cena wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegdlnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania si¢ z zaciagnietych zobowigzan
oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie Copernicus podjat lub zamierza
podjaé¢ w celu przeciwdzialania tym zagrozeniom

Spotka wywigzuje sie ze swoich zobowigzan, nie wystepujg ryzyka zwigzane z brakiem ptynno$ci.
Srodki finansowe pozostajgce w dyspozycji Copernicus Securities S.A. w petni pokrywajg potrzeby
zwigzane z prowadzong biezgcg dziatalnoscig operacyjna.

W chwili obecnej wolne srodki pieniezne sg inwestowane w nowe przedsiewziecia celem dalszego
rozwoju.
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13.0cena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych w tym inwestycji kapitatlowych,
w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian
w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Planowane na 2019 rok nakfady inwestycyjne zwigzane sg gtdwnie z prowadzong dynamiczng
strategig rozwoju, nakierowang na rozwoj sieci dystrybucji oraz rozszerzenie oferowanych ustug
wysokiej jakosci. Zrédtem ich finansowania bedg srodki wtasne Spétki.

14.Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta

W roku 2018 nie wystgpity istotne zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania w Copernicus.

15.Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju Emitenta

Copernicus nie prowadzit dziatalnosci w zakresie badan i rozwoju.

16.Umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej
przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu polgczenia Emitenta
przez przejecie

Copernicus nie zawart z Cztonkami Zarzadu umow przewidujgcych rekompensate w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia Spoétki przez przejecie.

17.Informacje o zobowigzaniach wynikajagcych z emerytur i $wiadczen o podobnym
charakterze dla bytych oséb zarzadzajacych, nadzorujacych albo bytych cztonkéw organéw
administrujacych oraz o zobowigzaniach zaciggnietych w zwigzku z tymi emeryturami

Nie wystepujg zobowigzania wynikajgce z emerytur i Swiadczen o podobnym charakterze dla bytych
0sOb zarzadzajgcych, nadzorujgcych albo bytych czionkéw organéw administrujgcych oraz
zobowigzania zaciggniete w zwigzku z tymi emeryturami.

18.Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

Spotka nie posiada programow akcji pracowniczych.

19.Informacje o znanych Spétce umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym),
w wyniku ktérych moga w przysziosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji
przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Spotce nie sg znane umowy tego typu.

20.Szczegoélne zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 27 lutego oraz 29 marca 2019 roku Komisja Nadzoru Finansowego, na wnioski skierowane
przez Copernicus, podjeta decyzje o wpisaniu odpowiednio spétek BF DMIBROK sp. z o0.0. oraz
Copernicus Investments sp. z 0.0. (spbtke z Grupy Copernicus) do rejestru firm inwestycyjnych
prowadzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego. Uzyskanie wpisow przez w/w podmioty do
rejestru agentéw firm inwestycyjnych jest realizacjg rozpoczetych w 2018 roku przez Copernicus
dlugoterminowych dziatan strategicznych, majgcych na celu budowe efektywnej sieci sprzedazy Domu
Maklerskiego, jak i wzmocnienia catej Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A.
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21. Posiadane przez Spétke oddziaty (zaktady)

Copernicus posiada 7 Punktéw na terenie Polski: w Sopocie, w Krakowie, w Olsztynie, w Warszawie,
w todzi, w Szczecinie oraz we Wroctawiu. Wszystkie punkty zostaty uruchomione w 2018 r.

22.0swiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego w 2018 r.

Dnia 22 lipca 2014 roku Komisja Nadzoru Finansowego opublikowata Zasady tadu Korporacyjnego
(dalej: Zasady). Dokument ten jest zbiorem zasad okreslajgcych relacje wewnetrzne i zewnetrzne
instytucji nadzorowanych, w tym relacje z udzialowcami i klientami, ich organizacje, funkcjonowanie
nadzoru wewnetrznego oraz kluczowych systeméw i funkcji wewnetrznych, a takze organdw
statutowych i zasad ich wspétdziatania.

Uchwatg Zarzadu Copernicus z dnia 21 grudnia 2014 roku, Dom Maklerski zobowigzat sie do
stosowania Zasad, jednakze uchylit sie od stosowania niektérych postanowien, co zostato
uzasadnione zasadg proporcjonalnosci i adekwatnosci wynikajgcej ze skali, charakteru oraz specyfiki
dziatalno$ci Domu Maklerskiego. Zatgcznik nr 1 do niniejszego sprawozdania stanowi liste uchylen od
stosowania Zasad.

Rada Nadzorcza Copernicus Securities S.A. wydata pozytywng ocene w zakresie stosowania Zasad
przyjetych przez Zarzgd uchwatg z dnia 21 grudnia 2014 roku. Niniejsza ocena zostata sporzadzona
zgodnie z §27 Zasad oraz przedstawiona Czionkom Zarzadu. Wyniki przeprowadzonej oceny zostang
przediozone Akcjonariuszom na najblizszym Walnym Zgromadzeniu. Po zapoznaniu sie z tredciag
opinii przez Akcjonariuszy zostanie ona udostepniona na stronie internetowej Domu Maklerskiego.

22.1. Organizacja i struktura organizacyjna.

Organizacja i struktura organizacyjna Domu Maklerskiego jest adekwatna do skali i charakteru
prowadzonej dziatalnosci oraz podejmowanego ryzyka. Zarzad regularnie zatwierdza zmiany w
strukturze organizacyjnej. Schemat struktury organizacyjnej publikowany jest na stronie internetowej
Domu Maklerskiego. Zadania oraz zakres obowigzkéw i odpowiedzialnosci sg wyraznie przypisane
jednostkom organizacyjnym. Pracownicy Domu Maklerskiego posiadajg odpowiedni poziom wiedzy
oraz informacji niezbednych do wykonywania przez nich obowigzkéw stuzbowych.

22.2. Relacja z akcjonariuszami.

Dom Maklerski dziata w interesie wszystkich akcjonariuszy, z poszanowaniem interesu jego klientéw.
Akcjonariusze posiadajg biezgcy dostep do informacji, takze z uwagi na fakt, iz zasiadajg oni w
organie nadzorujgcym Domu Maklerskiego i z uwagi na to na biezgco pozyskujg odpowiednig wiedze
na posiedzeniach Rady Nadzorczej. Akcjonariusze posiadajg rowne prawa i obowigzki niezaleznie od
whniesionego kapitatu.

22.3. Organy Domu Maklerskiego.
Zarzagd ma charakter kolegialny. W 2018 roku skiad organu zarzadzajgcego ksztattowat sie w
nastepujgcy sposob:

e Joanna Sikorska — Prezes Zarzadu;

e Arkadiusz Huzarek — Czlonek Zarzadu;

e Tomasz Piekus$ — Cztonek Zarzadu do dnia 30 wrzesnia 2018 roku;

e Agnieszka Mydlarz — Czlonek Zarzadu od dnia 18 pazdziernika 2018 roku.
Wszyscy Cztonkowie Zarzadu posiadajg odpowiednie kompetencje do prowadzenia spraw instytuciji
nadzorowanej wynikajgce z wiedzy i doswiadczenia zawodowego oraz dajg rekojmie nalezytego
wykonywania powierzonych im obowigzkéw. Indywidualne kompetencje poszczegdlnych Czionkéw
Zarzadu umozliwiajg zapewnienie odpowiedniego poziomu Kkolegialnego zarzadzania Spotkg. W
skfadzie organu wyodrebniona jest funkcja Prezesa Zarzadu kierujgcego pracami organu.
Czionkowie Rady Nadzorczej powotywani sg przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. W 2018 roku
funkcje Czlonka Rady Nadzorczej petnity nastepujace osoby:

e Marek Plota — Cztonek Rady Nadzorczej;

e Agata Machnik — Cztonek Rady Nadzorczej do dnia 4 czerwca 2018 roku;

e Grzegorz Skowronski — Cztonek Rady Nadzorczej do dnia 30 listopada 2018 roku;
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Tomasz Gajdzinski — Cztonek Rady Nadzorczej do dnia 8 pazdziernika 2018 roku;
Marek Witkowski — Cztonek Rady Nadzorczej;
Magdalena Barto$ — Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 8 pazdziernika 2018 roku;
Piotr Rybicki — Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 4 czerwca 2018 roku;

e Marcin Billewicz — Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 4 czerwca 2018 roku.
Doswiadczenie zawodowe, wiedza i kwalifikacje posiadane przez Cztonkéw Rady Nadzorczej
zapewniajg rzetelne inalezyte sprawowanie przez nich nadzoru nad wszystkimi obszarami
dziatalnosci Spoiki. Dziatalnos¢ Rady Nadzorczej wspomaga Komitet Audytu, Komitet Wynagrodzen,
Komitet ds. Ryzyka oraz Komitet ds. Nominaciji.

22.4. Polityka wynagradzania.

Dom Maklerski prowadzi przejrzystg polityke wynagradzania czionkéw organu nadzorujgcego i organu
zarzgdzajgcego, a takze osob petnigcych kluczowe funkcje. Przy ustalaniu polityki wynagradzania
bierze sie pod uwage sytuacje finansowg Domu Maklerskiego.

22.5. Polityka informacyjna. Dziatalno$¢ promocyjna i relacje z klientami.

Dziatalno$¢ promocyjna prowadzona jest przez Dom Maklerski z poszanowaniem powszechnie
obowigzujacych przepiséw prawa, zasad uczciwego obrotu oraz dobrych obyczajéw. Nie stwierdzono
przypadkow, w ktorych przekaz reklamowy zostatby uznany za nierzetelny bgdz wprowadzajgcy w
btad.

22.6. Kluczowe systemy i funkcje wewnetrzne.

Dom Maklerski posiada adekwatny, efektywny i skuteczny system kontroli wewnetrznej majacy na
celu zapewnienie: prawidtowosci procedur administracyjnych i ksiegowych, a takze sprawozdawczosci
finansowej oraz rzetelnego raportowania wewnetrznego i zewnetrznego oraz zgodnosci dziatania z
przepisami prawa i regulacjami wewnetrznymi. Kluczowe systemy i funkcje wewnetrzne prowadzone
sg rzetelnie, zgodnie z powszechnie obowigzujgcymi przepisami prawa oraz regulacjami
wewnetrznymi. W ramach procesu kontroli wewnetrznej funkcjonuje jednostka witasciwa ds. audytu
wewnetrznego oraz jednostka wiasciwa ds. compliance.

Zatacznik nr 1.

1. Postanowienie § 3 Zasad w zakresie uwzgledniania indywidualnych zalecen wydanych przez
organy nadzoru.

Uchylenie sie od postanowienia §3 Zasad w zakresie uwzgledniania indywidualnych zalecen
wydanych przez organy nadzoru wynika z faktu, iz przepisy powszechnie obowigzujgcego prawa
uniemozliwiajg stosowanie sie do przedmiotowej zasady. W mys| obecnych przepiséw organy nadzoru
nie sg bowiem uprawnione do ustalania wigzgcej wyktadni przepiséw powszechnie obowigzujgcego
prawa, a zalecenia wydane przez nie podczas kontroli moglyby stanowi¢ wigzgcq interpretacje
przepisow prawa dla instytucji nadzorowane;.

2. Postanowienie § 8 ust. 4 Zasad nakladajgce na instytucje nadzorowang obowigzek utatwiania
udzialu wszystkim udzialowcom w zgromadzeniu organu stanowigcego instytuciji
nadzorowanej, miedzy innymi poprzez zapewnienie mozliwosci elektronicznego aktywnego
udziatu w posiedzeniach organu stanowigcego.

Uchylenie sie od postanowienia § 8 ust. 4 Zasad wynika z faktu, iz dla Copernicus Securities S.A.
bytoby to nadmiernie ucigzliwe, gdyz skutkowatoby konieczno$cig nabycia i utrzymania infrastruktury
technicznej umozliwiajgcych elektroniczny udziat w posiedzeniach Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy, podczas gdy praktyka lat ubiegtych wskazuje, ze na ogét w Walnych Zgromadzeniach
Akcjonariuszy Copernicus Securities S.A. bierze udziat zazwyczaj kilku gtéwnych akcjonariuszy,
czesto reprezentowanych przez petnomocnikéw. Do wyjatkdw nalezg sytuacje, gdy w posiedzeniach
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy biorg udziat akcjonariusze mniejszosciowi, posiadajgcy swe
miejsce zamieszkania lub siedzibe w innej miejscowosci niz siedziba Copernicus Securities S.A.
Nalezy réwniez zauwazyc, iz w wydanym przez Komisje Nadzoru Finansowego dokumencie ,Pytania i
odpowiedzi do Zasad tadu Korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych” w odniesieniu do
postanowienia § 8 ust. 4 Zasad stwierdzono, iz ,Przede wszystkim oczekuje sie, ze spétki publiczne
majgce rozproszony akcjonariat wprowadzg tg zasade”. Odnoszgc sie do takich oczekiwan Komisji
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Nadzoru Finansowego nalezy zauwazyé, ze pojecie ,rozproszony akcjonariat” jest nieprecyzyjne i w
opinii Copernicus Securities S.A. jej akcjonariat nie sposéb uznaé za rozproszony na tyle, aby
stosowanie przedmiotowej zasady byto zasadne.

3. Postanowienie § 9 ust. 6 Zasad wprowadzajgce postulat niezwlocznego rozwigzywania
powstajgcych konfliktéw miedzy udziatowcami.

Uchylenie sie od postanowienia § 9 ust. 6 Zasad jest spowodowane brakiem przepiséw prawa, ktore
dawatyby skuteczne instrumenty powodujgce, ze Copernicus Securities S.A. mogtby stosowac wyzej
wymieniong zasade. Wskazac¢ réwniez nalezy na ucigzliwosé stosowania przedmiotowej zasady z
uwagi na fakt, iz Copernicus Securities S.A. jako spoétka notowana na rynku NewConnect ma wielu
akcjonariuszy i posiada zasadniczo zmienny akcjonariat, przez co moze nie by¢ m.in. w stanie
rozpoznac¢ wszelkich faktycznie wystepujgcych konfliktow.

4. Postanowienie § 10 ust. 4 Zasad zakazujgce udzialowcom wykorzystywania swojej pozycji
do podejmowania decyzji prowadzacych do przeniesienia aktywow z instytucji nadzorowanej
do innych podmiotéw, a takze do nabycia lub zbycia albo zawierania innych transakcji
powodujacych rozporzadzenie przez instytucje nadzorowang jej majatkiem na warunkach
innych niz rynkowe, czy tez z narazeniem bezpieczenstwa lub interesu instytucji nadzorowanej.
Jako przyczyne uchylenia sie od postanowienia § 10 ust. 4 Zasad wskazuje sie brak posiadania przez
Copernicus Securities S.A. instrumentéw prawnych, ktére umozliwityby stosowanie tej zasady. Brak
jest réwniez podstawy prawnej zakazujgcej akcjonariuszom dokonywania powyzej opisanych
czynno$ci.

5. Postanowienie § 12 ust. 1 Zasad naktadajgce na udzialowcéw obowigzek dokapitalizowania
instytucji nadzorowanej w sytuacji, gdy jest to niezbedne do utrzymania kapitatéw wiasnych
instytucji nadzorowanej na poziomie wymaganym przez przepisy prawa lub regulacje
nadzorcze, a takze, gdy wymaga tego bezpieczenstwo instytucji nadzorowane;.

Przepisy prawa, w szczegolnosci ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeksu Spotek Handlowych
(dalej: Ksh), nie wymieniajg, wsrod obowigzkéw akcjonariuszy, takiego wiasnie obowigzku. Nalezy
zauwazyé, iz obowigzki akcjonariuszy mogg by¢ natozone jedynie przez ustawe, bgdz stosownie do
art. 301 §4 Ksh oraz statutu spotki akcyjnej. Zmiany statutu natomiast wymaga kwalifikowanej
wiekszosci % gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (art. 415 §1 Ksh) i zgody wszystkich
akcjonariuszy, ktérych dotyczy zmiana statutu, zwiekszajgca swiadczenia akcjonariuszy (art. 415 §4
Ksh). Bez takiej zgody, na ktorg Copernicus Securities S.A. nie ma zadnego wptywu, nie bedzie
mozliwe faktyczne stosowanie przedmiotowej zasady.

6. Postanowienie § 12 ust. 2 Zasad nakladajace na udzialowcéw obowigzek dostarczenia
instytucji nadzorowanej wsparcia finansowego w sytuacji, gdy jest to niezbedne do utrzymania
ptynnosci instytucji nadzorowanej na poziomie wymaganym przez przepisy prawa lub
regulacje nadzorcze, a takze, gdy wymaga tego bezpieczenstwo instytucji nadzorowane;.
Powody uchylenia sie od stosowania przedmiotowego postanowienia sg tozsame z powodami
uchylenia sie od stosowania postanowienia §12 ust. 1 Zasad.

7. Postanowienie 8§46 ust. 3 Zasad nakladajgce na instytucje nadzorowang obowigzek
przypisania pracownikom instytucji nadzorowanej odpowiednich zadan zwigzanych z realizacjg
celéw systemu kontroli wewnetrznej.

Przypisanie pracownikom w zakresie ich obowigzkéw stuzbowych odpowiednich zadanh zwigzanych z
realizacjg celéw systemu kontroli wewnetrznej, Copernicus Securities S.A. uwaza za nadmiernie
ucigzliwe, gdyz ze wzgledu na wielkos¢ organizacji okre$lenie dla kazdego zatrudnionego w
Copernicus Securities S.A. pracownika (a istnieje mozliwo$¢ zaistnienia takiej koniecznosci) takich
zadan moze w praktyce pozostawa¢ w sprzecznosci z celem wprowadzenia przedmiotowej zasady.
Majgc powyzsze na wzgledzie, Copernicus Securities S.A. postanawia uchyli¢ sie od § 46 ust. 3
Zasad.
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23.0swiadczenie zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego za
rok 2018

Zarzad Spoétki Copernicus Securities S.A. oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy roczne
sprawozdanie finansowe za 2018 rok i dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowigzujgcymi w Polsce oraz, ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Copernicus Securities S.A. oraz jej wynik finansowy, oraz ze
sprawozdanie z dziatalnosci Spotki zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spoétki, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyk.

24.0swiadczenie zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych

Zarzad Spotki Copernicus Securities S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania
sprawozdania finansowego za rok 2017, tj. tj. 4AUDYT Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z
siedzibg w Poznaniu (dalej: ,4AUDYT"), przy ul. Kochanowskiego 24 lok. 1, 60-846 Poznan, wpisane;j
do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sgd Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w
Poznaniu, VIIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000304558,
REGON 300821905, wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod nr 3363, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten, a takze biegty rewident
dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetnit warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badaniu, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa.

Warszawa, 18 kwietnia 2019 r. Zarzad Copernicus Securities S.A.:
Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
JOAN NA Elektronicznie podpisany
17 kwietnia 2019 r. Joanna Sikorska Prezes Zarzadu SIKORSKA %g;zggf‘g'm?f%?fﬁ
Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
. . + Elektronicznie podpisany
. . . . rzez Piotr Stanistaw
17 kwietnia 2019 . Piotr Jakubowski Cztonek Zarzadu Piotr Stanistawjpre:tor s
Jakubowski Dg;§égg19.o4.1717;4z;o1
Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
JO Ianta Elektronicznie podpisany
. . . zez Jol Magdal
17 kwietnia 2019 r. Jolanta Krzyzanowska Cztonek Zarzadu Magdalena mysanonsta
. Data: 2019.04.17 17:49:43
Krzyzanowska o0
Data Imi¢ i nazwisko Funkcja Podpis
Agnieszka Lo,
17 kwietnia 2019 r. Agnieszka Mydlarz Czilonek Zarzadu Jadwiga  faneskesedvise
Mydlarz Vi orer
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