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. Wybrane pozycje bilansu, rachunku zyskow i strat oraz przeplywéw pienieznych w tys. zt
przeliczone na EURO
Przeliczenia dokonano wg:
= poszczegolne pozycje aktywdw i pasywdw wg Sredniego kursu NBP na dzien bilansowy tj. na:
31.12.2018 - 4,3000 — tabela nr 252/A/NBP/2018

e 29122017 - 4,1709 — tabela nr 251/A/NBP/2017
poszczegdlne pozycje sprawozdania z dochodu oraz rachunku przeptywdw pienieznych wg kurséw stanowigcych
Srednig arytmetyczng kursow ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzieh miesigca danego okresu
sprawozdawczedo {j.
e wokresie od 01.01.2018 do 31.12.2018 — 4,2669
e wokresie od 01.01.2017 do 31.12.2017 — 4,2447

Wybrane pozycje sprawozdania finansowego
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw
i materiatow

Zysk ( strata ) z dziatalnosci operacyjnej 127 951 45514 29 987 10 723

1 021 556 789 865 239 414 186 083

Zysk ( strata ) brutto 115 834 34 819 27 147 8 203
Zysk ( strata ) netto 93 401 29 663 21 890 6 988
EBITDA (zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja) 164 390 79 408 38 527 18 708
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 17 680 44 379 4144 10 455
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -12 039 -33578 -2 821 -7911
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 44 281 -1 350 10 378 -318
Przeptywy pieniezne netto, razem 49 922 9451 11 700 2227
Aktywa, razem 1210 851 1001771 281 593 240 181
Kapitat podstawowy 11 250 11 250 2616 2697
Kapitat zapasowy 291 017 268 655 67 678 64 412
Kapitat z aktualizacji wyceny 103 732 112 318 24 124 26 929
Kapitat udziatéw niekontrolujgcych 162 114 38 27
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 715 417 598 171 166 376 143 415
Zobowigzania dtugoterminowe 220 121 117 654 51191 28 208
Zobowigzania krétkoterminowe 495 296 480 517 115 185 115 207
Liczba akcji (w szt. ) 45 000 001 45 000 001 45 000 001 45 000 001
Zysk ( strata ) na jedng akcje zwykig ( w zZt/EUR ) 2,08 0,66 0,49 0,16
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 11,01 8,97 2,56 2,15
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1. Skonsolidowane roczne sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota 31.12.2018 31.12.2017
Aktywa trwate 485 128 443 213
Rzeczowe aktywa trwate 1 313912
Aktywa niematerialne 2 17 436
Wartos¢ firmy 3 18 728
Nieruchomosci inwestycyjne 4 7 107
Dtugoterminowe pozyczki udzielone 6 179
Naleznosci dlugoterminowe z tytutu leasingu 12 63 403
Naleznosci dlugoterminowe pozostate 7 12 892
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 9 556
Aktywa obrotowe 725 543 549 251
Zapasy 9 223 210 237 255
Krotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug 10 393 459 244 074
Krotkoterminowe naleznosci z tytutu leasingu 12 7428
Krotkoterminowe naleznosci pozostate 11 27 660
Krotkoterminowe pozyczki udzielone 14 14
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 0
Pozostate krétkoterminowe aktywa 13 19 018
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 13 802
Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 9 307
Aktywa razem 1001771
Nota 31.12.2018 31.12.2017
Kapitat wtasny 495 434 403 600
Kapitat podstawowy 16 11 250
Kapitat zapasowy 17 268 655
Kapitat z aktualizacji wyceny 18 112 318
Zyski zatrzymane 11 263
Udziaty niedajgce kontroli 19 114
Zobowiazania dtugoterminowe 117 654
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 20 1617
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu 21 78 350
Dtugoterminowe zobowigzania pozostate 1 1
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22 29 065
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 23 5116
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 24 77
Pozostate pasywa dtugoterminowe 25 3428
Zobowigzania krétkoterminowe 480 517
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 26 192 278
Zobowigzania z tytutu dostaw, roboét i ustug 27 103 824
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu 28 11 733
Krétkoterminowe zobowigzania pozostate 29 151 562
w tym: z tytutu biezgcego podatku dochodowego 277
Rezerwy krotkoterminowe z tytutu $wiadczen pracowniczych 23 3637
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 24 16 513
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Pozostate pasywa krotkoterminowe 30 970

Pasywa razem 1001771

31.12.2018 31.12.2017

Wartos$¢ ksiegowa 495 433 623,62 403 600
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 45 000 001 45 000 001
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje w zt 11,01 8,97

Il Skonsolidowane roczne sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Rachunek zyskow i strat
(\[o]¢:} 1.12.2018 (0] 31.12.2017

Przychody ze sprzedazy 1 021 556 789 865
Przychody ze sprzedazy ustug i produktéw 31 788 857
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 32 1008
Koszt witasny sprzedazy 685 633
Koszt sprzedanych ustug i produktow 33 758 658 684 781
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 58 266 852
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 204 632 104 232
Pozostate przychody operacyjne 34 18 827
Koszty sprzedazy 1349

Koszty ogolnego zarzgdu 72712 66 830
Pozostate koszty operacyjne 35 25 209 9 366
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 127 951 45514

Przychody finansowe 36 5031
Koszty finansowe 37 15726
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 34 819
Obcigzenie wyniku podatkiem dochodowym 5 156
Biezacy podatek dochodowy 38 5128
Odroczony podatek dochodowy 28
Zysk (strata) netto 29 663
Zysk (strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom niekontrolujgcym -80
Zysk przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej 29 743

31.12.2018 31.12.2017

Podstawowy i rozwodniony zysk na akcje 2,08 0,66
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 45 000 001 45 000 001
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie z catkowitych dochodow

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

01.01.- 01.01.-

31.12.2018 31.12.2017
Zysk (strata) netto 93 401

Inne catkowite dochody, ktore nie mogg by¢ przeniesione do wyniku -1 049

Zyski (straty) aktuarialne z wyceny swiadczen pracowniczych -716

Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem -1 765

Inne catkowite dochody netto (0]

Catkowite dochody

Catkowite dochody przypadajgce akcjonariuszom niekontrolujgcym

Catkowite dochody przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujgce;j 91 588 29 595

Wszystkie pozycje prezentowane w rachunku zyskow i strat oraz sprawozdaniu z catkowitych dochodéw dotyczg
dziatalnosci kontynuowanej. W Grupie nie zidentyfikowano dziatalnosci zaniechanej spetniajgcej kryteria MSSF 5.
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V. Skonsolidowane roczne sprawozdanie z przeptywow srodkow pienieznych
31.12.2018 31.12.2017
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 115 834 34 819
Korekty: -98 154 44 460
Amortyzacja 36 439 33 894
Zyski (straty) z tytutu niezrealizowanych réznic kursowych 38
Odsetki i udziaty w zyskach / dywidendy 6 993
Zysk / strata z dziatalnosci inwestycyjnej 1038
Inne korekty 2 497
Zmiana stanu rezerw -931
Zmiana stanu zapaséw -17 584
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych -89 360
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 98 646
Zmiana stanu pozostatych aktywow i pasywow -18 959
Zaptacony podatek dochodowy -6 712
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 44 379
Zbycie aktywdéw niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 2719
Inne wptywy inwestycyjne 0
Nabycie aktywow niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych -36 180
Pozyczki udzielone -170
Otrzymane dotacje 0
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 12
Otrzymane odsetki 41
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -33 578
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -13 316
Inne wydatki finansowe - 2589

Whptywy z tytutu zaciggnigcia kredytéw i pozyczek 128 096 182 865

Spiaty kredytéw i pozyczek -53 037 -135 990

Odsetki zaptacone -3 626
Dywidendy wyptacone -31 500
Inne wptywy finansowe 2 806
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1 350
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw bez réznic

kursowych 9451
Zmiana stanu $rodkdéw pienigznych i ich ekwiwalentow z tytutu réznic

kursowych -38
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 9413
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 4 389
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 13 802
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 2 854

Objasnienia do przeptywow pienieznych zostaty zawarte w nocie nr 47.
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V. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym

Rok biezacy

Amosedez jejdey
auzdiuaid AmAdazid
yoAoklezoaidzaqez
mojuswnisul
KuaoAm z jejideyy
op Liokudélsop
yasAmosueuiy
momApje
KuaosAm z jeydeyy
N
a1soupal
eluazol@zid
Z 3MOSIN) 991UZoYy
yoAremiy momApje
yoAmozoazl
eluemooezsazid
z reydeyy
Areyidey ajeysozod
auewAzirez XsAz
1joJ1uoy
aoklepalu Areizpn

P

3

: | 2

* 2

° )

o

2 2
Q

I 7

E =}

o (1]

s

<

Kapitat wtasny
na poczatek
okresu
Korekta na
01.01.2018
zmiana polityki 0 0 0 0 0 0 0 0 -1049 0 -1049
rachunkowosci
MSSF 19*

Zysk (strata)
netto

Inne catkowite
dochody netto
Catkowite
dochody

Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Podziat wyniku
finansowego
Przeniesienie do
zyskow
zatrzymanych
(sprzedaz i 0 0 10 0 0 0 -8586 0 8774 0 198
likwidacja

przeszacowanyc

h $rodkow

trwatych)

Transakcje

ujete 0 0 22362 0 0 0  -8586 0 -13578 0 198
bezposrednio w

kapitale

0 0 0 0 0 0 0 0 93353 48 93401
0 0 0 0 0 0 0 0 -716 0 -716

0 0 0 0 0 0 0 0 91588 48 91636

0 0 22352 0 0 0 0 0 -22352 0 0

*Wyjasnienie opisane w pkt.2.3
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Rok poprzedni
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auzdjuald AmAydazid

Kapitat wiasny
na poczatek
okresu

Zysk (strata) 0 0 0 0 0 0 0 0 29743 80 29663
netto

Inne catkowite
dochody netto
Catkowite
dochody

Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 -31500 0 -31500

Podziat wyniku
finansowego
Przeniesienie do
zyskow
zatrzymanych
(sprzedaz i 0 0 17 0 0 0 -1 638 0 1621 0 0
likwidacja
przeszacowanyc
h $rodkow
trwatych)
Transakcje z
podmiotami 0 0 0 0 0 0 0 -50 96 -46 0
niekontrolujgcymi
Transakcje
ujete

. . 0 0 17485 0 0 0 -1 638 -50 -47 251 -46  -31 500
bezposrednio w
kapitale

0 0 0 0 0 0 0 0 -148 0 -148

0 0 0 0 0 0 0 0 29595 -80 29515

0 0 17468 0 0 0 0 0 -17 468 0 0
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VI. Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego

1. Informacje ogolne o Grupie Kapitatowej

1.1 Nazwa i siedziba, organy rejestracyjne, przedmiot dziatalnosci jednostki dominujacej

Spoétka dominujaca NEWAG S.A. dziata od 1994 roku. Zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego
postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa Srédmiescie w Krakowie Xl Wydziat Gospodarczy pod numerem
KRS 0000066315 w dniu 30.11.2001 roku.
Posiada nr statystyczny REGON 490490757 oraz nr identyfikacji podatkowej NIP 7340009400.
Siedziba Spotki miesci sie w Nowym Sgczu przy ul. Wyspianskiego 3.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spodtki jest:

e  30.20Z produkcja lokomotyw kolejowych oraz taboru szynowego,

e 33.17Z naprawa i modernizacja pozostatego sprzetu transportowego,

e  43.917 wykonanie konstrukcji stalowych,

e 25.62Z obrébka mechaniczna elementéw metalowych.

1.2 Czas trwania jednostki dominujacej

Czas trwania jednostki dominujgcej NEWAG S.A. jest nieoznaczony.

1.3 Sktad organéw jednostki dominujacej

Na dzien 31.12. 2018 roku w sktad Zarzadu Spétki Newag S.A. wchodzili:

= Zbigniew Konieczek - Prezes Zarzadu,
= Bogdan Borek - Wiceprezes Zarzadu,
= Jozef Michalik - Wiceprezes Zarzadu,

Sktad Zarzgdu Spétki w dniu podpisania niniejszego sprawozdania nie ulegt zmianie w stosunku do dnia 31.12.2018
roku.

Na dzien 31.12.2018 roku w sktad Rady Nadzorczej spétki Newag S.A. wchodzili:

= Katarzyna Szwarc - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

= Piotr Chajderowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
=  Agnieszka Pyszczek - Sekretarz Rady Nadzorczej,

= Piotr Palenik - Czlonek Rady Nadzorczej,

= Piotr Wisniewski - Cztonek Rady Nadzorczej.

Nowy sktad Rady Nadzorczej powotany zostat Uchwalami Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki w dniu
13.06.2018 roku.
Sktad Rady Nadzorczej spétki w dniu podpisania niniejszego sprawozdania nie ulegt zmianie w stosunku do dnia
31.12.2018 roku.

1.4 Struktura akcjonariatu jednostki dominujacej

Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2018 roku i ksztaltowata sie¢ nastepujaco

Liczba akcji/liczba
Akcjonariusz gloséw na dzien
bilansowy

% gtoséw na WZ na
dzien bilansowy

Jakubas Investment Sp. z 0.0. oraz pozostali sygnatariusze porozumienia z
dnia 03-07-2015*10

Narionale Nederlanden OFE(dawniej ING OFE) 3974 327 ‘

AVIVA OFE** 2 250 000 ’

19 910 468

PZU OFE** 3274 363 ’
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Metlife OFE** 2 259 958 ‘ 5,02

Pozostali 13 330 885 ’ 29,62

45 000 001 ’ 100,00

* Porozumienie, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o ofercie ) fgczgce Pana Zbigniewa Jakubasa, wraz z podmiotem
zaleznym Jakubas Investment sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Pana Zbigniewa Konieczka wraz z podmiotem zaleznym Sestesso
Sp. z 0.0. z siedzibg w Mfodowie oraz Pana Bogdana Borka wraz z podmiotem zaleznym Immovent spé6tka z o.o. z siedzibg w Nowym
Sagczu. Zgodnie z zawiadomieniem przekazanym do publicznej wiadomosci raportem biezgcym nr 28/2018 taczny udziat Stron
Porozumienia wynosi 19.910.468 sztuk akcji reprezentujgcych 44,25 % kapitatu zaktadowego Spotki i tyle samo gtosow, w tym:

- Zbigniew Jakubas wraz z podmiotem zaleznym- Jakubas Investment Sp. z o.0. posiada 18.202.607 sztuk akcji stanowigcych 40,45
% kapitatu zaktadowego Spotki i tyle samo glosow,

- Zbigniew Konieczek wraz z podmiotem zaleznym- Sestesso Sp. z o.0. posiada 1.137.436 stanowigcych 2,5% kapitatu zaktadowego
Spotki i tyle samo glosow,

- Bogdan Borek wraz z podmiotem zaleznym- Immovent Sp. z o. o. posiada 570.425 akcji Spotki stanowigcych 1,3% kapitatu
zaktadowego Spotki i tyle samo glosow.

** Zgodnie z zawiadomieniami przesfanymi przez akcjonariuszy w trybie art. 69 Ustawy o ofercie publicznej. Powyzsze nie uwzglednia
ewentualnego wptywu informacji o transakcjach dokonywanych w trybie art. 19 ust. 3 Rozporzadzenia MAR.

Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania struktura akcjonariatu nie ulegta zmianie w stosunku do dnia
31.12.2018 roku.

1.5 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad
w dniu 17 kwietnia 2019 roku.

1.6 Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej NEWAG S.A. oraz sprawozdania finansowe
podmiotéw wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej stanowigce podstawe sporzgdzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaty sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Jednostki dominujgcej nie stwierdza na dzien podpisania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zadnych okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez Grupe
Kapitatows.

1.7 Okres objety sprawozdaniem

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od dnia 01.01.2018 do dnia 31.12.2018 roku,
a poréwnywalne dane finansowe i noty objasniajgce obejmujg okres od 01.01.2017 do dnia 31.12.2017 roku.

1.8 Informacje o zmianach w strukturze jednostki dominujacej, w tym potaczenia przedsiewzie¢, nabycia
spotek zaleznych
W 2018 roku wymienione wyzej zmiany nie wystapity.

1.9 Wykaz jednostek zaleznych Grupy Kapitalowej NEWAG objetych konsolidacja
Na dzien 31.12.2018 roku spotkami zaleznymi nalezacymi do Grupy Kapitatowej NEWAG byty:

GLIWICE PROPERTY MANAGEMENT S.A. w Gliwicach - spétka zalezna objeta konsolidacja metoda peina
wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy pod numerem
KRS 0000027571 w dniu 13.07.2001 roku. Posiada nr statystyczny REGON 272498791 oraz nr identyfikacji
podatkowej NIP 6310101922.
Siedziba Spotki miesci sie w Gliwicach przy ul. Chorzowskiej 58.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spéiki jest:

=  68.20Z wynajem i zarzgdzanie nieruchomos$ciami wtasnymi i dzierzawionymi.

13 /74



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ NEWAG ZA ROK ZAKONCZONY
31 GRUDNIA 2018 ROKU

INTECO S.A. - spétka zalezna objeta konsolidacjg metodg petng
wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy pod numerem
KRS 0000392000 w dniu 29.07.2011 r. Posiada nr statystyczny REGON 242617138 oraz nr identyfikacji podatkowej
NIP  6312637773.
Siedziba Spotki miesci sie¢ w Gliwicach przy ul. Chorzowskiej 58.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spodtki jest:

= 26.11Z produkcja elementéw elektronicznych,

= 27.12Z produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej,

= 33.14Z naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych.

KAZPOL RAILWAY ENGINEERING z siedzibg w Republice Kazachstanu Astana ul. Orlukol 4.

Spotka jest spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Przedmiotem dziatalnosci Spdtki jest wszelka prawnie
dopuszczalna dziatalnos$é na terenie Republiki Kazachstanu. Gtéwnym celem Spotki jest pozyskiwanie kontraktow
w Republice Kazachstanu dla Grupy Newag. Ze wzgledu na fakt, iz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zatozycieli
Spotki podjeto decyzje o dobrowolnej likwidacji Spotki w zwiazku z brakiem dziatalnosci oraz z powodu nieistotnej
wartosci posiadanych udziatéw, spotka ta nie zostata objeta konsolidacja.

Kapitat Spotki wynosi 21 min tenge (co stanowi 347.550 zt wedtug kursu sredniego NBP na dzien rejestracji Spotki —
14.01.2014) z czego 91% czyli 19,11 min. tenge (co stanowi 316.270,50 zt wedtug kursu $redniego NBP na dzien
rejestracji Spotki — 14.01.2014) wnosi NEWAG S.A. w formie wkiadu pienigznego.

NEWAG IP MANAGEMENT Spétka z o.0. - spotka zalezna objeta konsolidacjg metoda peing
z siedzibg w Nowym Sgczu zawigzana 12.06.2014 roku aktem notarialnym Nr Rep.A.3648/2014 wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 13.08.2014 roku pod numerem KRS 0000519336. Posiada nr statystyczny
REGON 123187546 oraz nr identyfikacji podatkowej NIP 7343526573. Siedziba Spotki miesci sie w Nowym Sgczu ul.
Wyspianskiego 3.
Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest:

= 64.19Z pozostate posrednictwo pieniezne,

= 64.20Z dziatalnos$¢ holdingéw finansowych,

= 77.40Z dzierzawa wiasnosci intelektualnej i podobnych produktéw z wylgczeniem prac chronionych

prawem autorskim.

Newag Lease Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp6tka komandytowo-akcyjna - spotka zalezna objeta
konsolidacjag metoda peitng
z siedzibg w Nowym Sgczu wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS0000485633. Posiada nr
statystyczny REGON 146980413 oraz nr identyfikacji podatkowej NIP 5272706604. Siedziba Spotki miesci sie
w Nowym Saczu ul. Wyspianskiego 3.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spéiki jest:

*  64.92Z pozostate formy udzielania kredytéw,

= 64.20Z dziatalnos¢ holdingdéw finansowych,

»  64.30Z dziatalnos¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych,

= 64.91Z leasing finansowy,

= 77.39Z wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr niematerialnych.

Newag Lease spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia - spotka zalezna objeta konsolidacja metoda petna
z siedzibg w Nowym Sagczu wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS00004853349. Posiada nr
statystyczny REGON 146969601 oraz nr identyfikacji podatkowej NIP 5272704700. Siedziba Spdtki miesci sie
w Nowym Sagczu ul. Wyspianskiego 3.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

=  64.19Z pozostate posrednictwo pieniezne,

=  64.20Z dziatalno$¢ holdingéw finansowych,

=  64.30Z dziatalnos¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych.

GALERIA SADECKA Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig - spotka zalezna objeta konsolidacja metoda
peing

wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rej. dla Krakowa Srédmiescia XII Wydziat Gospodarczy pod
numerem KRS 0000266903 w dniu 31.10.2006 roku. Posiada nr statystyczny REGON 120276670 oraz nr identyfikacji
podatkowej NIP 7343174068. Siedziba Spotki miesci sie w Nowym Sgczu przy ul. Wyspianskiego 3.
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Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spdtki jest:
e 68.10Z kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,
e 68.20Z wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wlasnymi,
e 68.31Z posrednictwo w obrocie nieruchomosciami.

Dnia 12.06.2015 r. Spétka Newag IP Management sp. z 0.0 (spotka zalezna) nabyta 100% udziatéw Spotki Galeria
Sadecka sp. z 0.0., co sprawia ze konsolidacja nastepuje na najwyzszym szczeblu Grupy NEWAG.

Czas trwania dziatalnosci poszczegdlnych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieograniczony.
Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzgdkowanych sporzgdzone zostaly za ten sam okres
sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy zastosowaniu spéjnych zasad rachunkowo$ci. Rokiem
obrotowym dla Spotki dominujgcej oraz spoétek zaleznych wchodzgcych w sktad Grupy jest rok kalendarzowy.

W sktad Grupy Kapitatowej NEWAG na dzierh 31.12. 2018 roku wchodzg nastepujgce spotki zalezne:

Udziat w kapitale | Udziat w kapitale

Nazwa Spétki na na D"I:f') :t':’cﬁf'a
31.12.2018 31.12.2017

Gliwice Property Management S.A Gliwice 100% 100% 07/2008
INTECO S.A. Gliwice 88,66% 88,66% 11/2011
KAZPOL RAILWAY ENGINEERING 91% 91% 03/2014
Kazachstan

Newag IP Management sp. z 0.0 Nowy Sgcz 100% 100% 07/2014
Newgg Lease Sp. z 0.0. Sp. Komand. 100% 100% 08/2014
Akcyjna

Newag Lease sp. z 0.0. Nowy Sacz 100% 100% 08/2014
Galeria Sgdecka Spétka z 0.0. 100% 100% 06/2015

W odniesieniu do powyzszych udziatéw w kapitale Jednostce Dominujgcej przystuguje taki sam udziat w prawach
gtosu.

2. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1 Podstawa sporzadzenia

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami przyjetymi przez Unie Europejska,
opublikowanymi i obowigzujgcymi na dzien 31.12.2018 roku. MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje do Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (IFRIC) oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 29.03.2018 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz
warunkéw uznawanych za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr. 2018, poz. 757), zwanym dalej ,Rozporzgdzeniem”.

Niniejsze skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z koncepcjg kosztu
historycznego, za wyjatkiem:

e nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwe;j,
e Srodkdéw pienieznych wycenianych w wartosci nominalnej,

e instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej, za wyjgtkiem udziatéw i akcji w jednostkach
zaleznych i stowarzyszonych wycenianych w cenie nabycia z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych,
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e zobowigzan finansowych, w tym kredytow i pozyczek wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

Sprawozdanie zostato sporzadzone w oparciu o zasade memoriatu, za wyjgtkiem sprawozdania z przeptywow
pienieznych.
Opis najwazniejszych zasad rachunkowos$ci stosowanych przez Grupe zostat przedstawiony ponizej.

2.2 Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng oraz walutg prezentacji jest polski ztoty (PLN). Sprawozdanie prezentowane jest w tysigcach
ztotych ( o ile nie wskazano inaczej ).

23 Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE i weszly w zycie od
lub po 1 stycznia 2018

MSSF 9 ,.Instrumenty finansowe”

Z dniem 1 stycznia 2018 roku MSSF 9 zastgpit standard MSR 39 ,Instrumenty finansowe — ujmowanie i wycena”.
Gtéwne zmiany w zakresie rachunkowosci instrumentéw finansowych wynikajace z nowego standardu to przede
wszystkim:

e nowe zasady klasyfikacji aktywéw finansowych dla potrzeb wyceny,
e nowy model ustalania odpiséw z tytutu utraty warto$ci - model oczekiwanych strat kredytowych,
e nowe zasady rozpoznawania zmian wyceny do warto$ci godziwej inwestycji w instrumenty kapitatowe,

e likwidacja koniecznosci wyodrgbniania wbudowanych instrumentéw pochodnych z aktywow finansowych
podlegajacych MSSF 9.

W ramach wdrozenia MSSF 9 Grupa dokonata analizy wptywu zastosowania standardu na jednostkowe sprawozdanie
finansowe. Grupa nie dokonata wczesniejszego wdrozenia MSSF 9 i zastosowata wymogi MSSF 9 retrospektywnie od
1 stycznia 2018 r. Zgodnie z dopuszczong przez standard mozliwoscig, Grupa zrezygnowata z retrospektywnego
przeksztatcenia danych poréwnawczych. Wdrozenie MSSF 9 wplyneto na zmiane polityki rachunkowosci w zakresie
ujmowania, klasyfikacji i wyceny aktywoéw finansowych, wyceny zobowigzan finansowych oraz ustalania straty z tytutu
utraty wartosci aktywow finansowych.
Standard wprowadza nastepujace kategorie klasyfikacji i wyceny:

e wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

e wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,

e wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Klasyfikacja przeprowadzana jest na moment poczgtkowego ujecia (lub na moment pierwszego dnia zastosowania
MSSF 9) aktywow finansowych i zalezy od przyjetego przez Grupe modelu zarzadzania aktywami finansowymi oraz
cech ekonomicznych ujmowanych pozycji ( m.in. spetnienia kryteriéw tzw. podstawowej umowy pozyczki). Ponadto
MSSF 9 wprowadza nowy model ustalania odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci. Nowe rozwigzanie
przewiduje ustalenie odpiséw aktualizujgcych nie tylko do pozycji dla ktérych identyfikowano utrate wartosci, lecz
réwniez odpiséw na potencjalne (oczekiwane) straty kredytowe.

Grupa dokonata analizy istotnych pozycji instrumentéw finansowych, na podstawie ktérej naleznosci z tytutu dostaw,
robot i ustug, naleznosci pozostate oraz z tytutu leasingu, lokaty bankowe oraz $rodki pieniezne zaklasyfikowano do
kategorii wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu.

Przy wyliczeniu odpisu z tytutu utraty wartosci wedtug modelu oczekiwanych strat kredytowych dla naleznosci z tytutu
dostaw robét i ustug Grupa zastosowata uproszczong kalkulacje odpisu uwzgledniajgc oczekiwane straty kredytowe
za caty okres istnienia pozycji.

W zwigzku z wdrozeniem MSSF 9 oszacowano odpis aktualizujgcy dotyczacy naleznosci handlowych w oparciu
0 analizy wiarygodnosci kredytowej poszczegdlnych klientéw oraz pod wzgledem prawdopodobienstwa niewypetnienia
przez nich zobowigzan.

Wykorzystujgc wyzej wspomniang metode oszacowana wysokos¢ odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu
dostaw, robét i ustug w Grupie na dzien 1 stycznia 2018 roku wyniosta 3 597 tys. zt.

Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci skalkulowany wedtug wczesniej stosowanych zasad na dzien 31 grudnia 2017
roku wyniost 2 302 tys. zt.

Wartos¢ réznicy miedzy tymi kwotami, z uwzglednieniem aktywa z tytutu podatku odroczonego wynosi 1 049 tys. zt.
Kwote te ujeto, jako korekte wynikow z lat ubiegtych na dzien 1 stycznia 2018 roku.
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Naleznosci z tytutu 01.01.2018 Zmiana 01.01.2018
dostaw, robot i ustug w przeksztatcone

tys.

Warto$c¢ brutto 246 376 - 246 376
Odpisy aktualizujace -2 302 -1 295 -3597
Wartos¢ netto 244 074 -1 295 242 779
Aktywa z tytutu podatku 9 556 246 9 802
odroczonego

Zyski zatrzymane 11 263 -1 049 10 214

W wyniku analizy ustalono réwniez, iz potencjalny odpis dla srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych bytby
nieistotny biorac pod uwage ocene ryzyka kredytowego bankéw, w ktérych Grupa posiada srodki pieniezne. Ocena
ryzyka kredytowego pozostatych aktywéw finansowych (w tym naleznosci z tytutu leasingu) rowniez nie wykazata
konieczno$ci ujecia dodatkowych odpisow z tytutu utraty warto$ci.

Grupa nie zidentyfikowata zmian w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych przy przej$ciu na MSSF 9
w zwigzku z faktem, ze obowigzujgce rozwigzania zostaly w znaczgcym stopniu przeniesione z MSR 39 do nowego
standardu.

MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami”
MSSF 15 ma zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzgdzonych za okresy obrotowe rozpoczynajace sie
z dniem 1 stycznia 2018 roku lub pézniej. Przepisy MSSF 15 majg zastosowanie do umoéw z klientami z wyjgtkiem
umow leasingowych objetych MSR 17 ,Leasing”, instrumentéw finansowych i innych praw lub zobowigzan umownych
objetych MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,Wspdine
ustalenia umowne”, MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”, uméw ubezpieczeniowych objetych MSSF 4 ,Umowy
ubezpieczeniowe”. MSSF 15 zaktada, ze ujmowanie przychodu powinno odzwierciedlac przeniesienie przyrzeczonych
dobr lub ustug na klienta w kwocie, ktéra odpowiada wynagrodzeniu, jakiego jednostka spodziewa sie zrealizowaé w
zamian za dobra lub ustugi. Zgodnie z MSSF 15 przeniesienie débr lub ustug oparte jest na koncepcji przeniesienia
kontroli nad nimi na klienta, ktére moze nastgpi¢ w okreslonym momencie (dostawa towaru, produktu, zakonczenie
realizacji ustugi) lub na przestrzeni czasu (w czasie $wiadczenia ustugi lub w trakcie powstawania zamoéwionego
produktu).
Grupa przeprowadzita analize zasad ujmowania przychodéw ze znaczgcych uméw pod katem kwalifikacji ujecia
ksiegowego przychoddéw dla potrzeb MSSF 15.
Przychody w Grupie generowane sg gtownie ze sprzedazy elektrycznych i spalinowych zespotéw trakcyjnych,
lokomotyw elektrycznych i spalinowych, ustug modernizacji i naprawy taboru kolejowego, przegladéw okresowych
i ustug utrzymania pojazdéw, gdzie obowigzek Swiadczenia wobec klienta powstaje kazdorazowo z przekazaniem
kontroli nad produktem. Wysokos$¢ przychoddéw ustala sie w odniesieniu do kazdego zidentyfikowanego odrebnego
zobowigzania do realizacji $wiadczenia na podstawie ceny transakcyjnej przy wykorzystaniu jednostkowej ceny
sprzedazy uwzgledniajgcej upusty i rabaty. Ujecie przychoddw uzaleznione jest od identyfikowania $wiadczenia
realizowanego w czasie bgdz swiadczenia realizowanego w okreslonym momencie.
Przychody ze sprzedazy zwigzane ze $wiadczeniem realizowanym w czasie ujmuje sie w wyniku finansowym
stopniowo w trakcie realizacji Swiadczen, pod warunkiem, ze jest prawdopodobne otrzymanie wynagrodzenia w zamian
za ustugi przekazane klientowi oraz, jezeli spetniony jest jeden z nastepujgcych warunkow:
e Kklient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci ekonomiczne ptyngce ze swiadczenia jednostki w miare jak
wykonuje ona swoje zobowigzanie, lub
e w wyniku spetnienia przez jednostke powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywow, a kontrole nad tym
sktadnikiem w miare jego powstawania lub ulepszania, sprawuje klient, lub
e w wyniku spetnienia zobowigzania przez jednostke powstaje sktadnik aktywow, ktéry nie ma alternatywnego
zastosowania dla jednostki i jednoczesnie jednostce tej przystuguje prawo do zaptaty za dotychczas
wykonane swiadczenie.
Przychody ze sprzedazy zwigzane ze $wiadczeniami realizowanymi w okreslonym momencie ujmuje sie w wyniku
finansowym w momencie zrealizowania $wiadczenia, pod warunkiem Zze jest prawdopodobne otrzymanie
wynagrodzenia w zamian za dostawe przekazang klientowi.
MSSF 15 zostat zastosowany od 1 stycznia 2018 roku. Na podstawie przeprowadzonej analizy wptywu wdrozenia
MSSF 15 (m.in. analiza kluczowych uméw zawartych z klientami, w podziale na poszczegélne segmenty dziatalnosci,
pod katem wystepowania w nich specyficznych obszaréw ujecia przychoddw) nie zidentyfikowano umoéw w przypadku
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ktorych wdrozenie MSSF 15 mogtoby miec istotny wptyw na sprawozdanie finansowe poprzez zmiang zasad
ujmowania przychoddw.

Pozostate standardy

¢  Woyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z umdéw z klientami”.

e Zmiany do MSSF 2 ,Pfatnosci na bazie akcji” — zmiany wprowadzajg wymogi w zakresie ujmowania:
(a) skutkow warunkéw nabycia uprawnien i warunkéw innych niz warunki nabycia uprawnien na wycene
ptatno$ci na bazie akcji rozliczanymi w srodkach pienieznych,
(b) ptatnosci na bazie akcji majace funkcje rozliczenia netto z zobowigzaniami podatkowymi,
(c) modyfikacji warunkéw pfatnosci na bazie akcji, ktére powodujg zmiane klasyfikacje transakciji
z rozliczanych w $rodkach pienigznych do rozliczanych w instrumentach kapitatowych.

e  Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” —zmiany zostaty wprowadzone w celu rozwigzania probleméw
wynikajgcych z wdrozenia nowego standardu MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” przed wprowadzeniem
nowego standardu zastepujgcego MSSF 4.

e Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne”— przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych okreslaja, ze
jednostka dokonuje przeniesienia poszczegoélnych nieruchomosci do lub z nieruchomosci inwestycyjnych
tylko wéwczas, gdy istniejg dowody na zmiane sposobu ich uzytkowania. Zmiana sposobu uzytkowania
wystepuje wtedy, gdy poszczegdlna nieruchomos¢ spetnia lub przestata spetnia¢ definicje nieruchomosci
inwestycyjnych. Zmiana intencji kierownictwa, co do sposobu uzytkowania nieruchomos$ci sama w sobie nie
stanowi przestanki na zmiane sposobu uzytkowania. Zmiany okre$lajg rowniez, iz przyktady zawarte
w paragrafie 57 nie stanowig zamknietego katalogu przykladéw (przed zmiang wykaz ten stanowi zamkniety
katalog przyktadow).

e Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatno$ci zaliczkowe - interpretacja okresla, iz w celu
ustalenia kursu wymiany datg transakcji jest data poczatkowego ujecia przedptaty, jako sktadnika aktywéw
niepienieznych lub zobowigzania z tytutu odroczonych dochoddéw. Jesli istnieje wiele ptatnosci lub wptywow
zaliczkowych, ustala sie date transakcji w odniesieniu do kazdej ptatnosci lub wptywow.

e Zmiany do MSSF (cykl 2014-2016) — zmian dokonano w ramach procedury wprowadzania dorocznych
poprawek do MSSF. Zmiany dotyczg MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28 i sg ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa.

W ocenie Grupy wyzej wymienione standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty znaczgcego wptywu na
sprawozdanie finansowe w okresie ich pierwszego zastosowania.

2.4 Standardy i interpretacje nieobowiazujace dla okresu rocznego konczacego sie dnia 31 grudnia 2018

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujgcych standardéw, zmian
standardow i interpretacji, ktére zostaty opublikowane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie
weszly jeszcze w zycie. Grupa ma zamiar zastosowac je dla okresow, dla ktorych sg obowigzujgce po raz pierwszy.

MSSF 16 ,,Leasing”

MSSF 16 ,Leasing” - Zgodnie z MSSF 16 leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania sktadnika aktywow oraz
zobowigzanie z tytutu leasingu. Prawo do uzytkowania sktadnika aktywow jest traktowane podobnie jak inne aktywa
niefinansowe i odpowiednio amortyzowane. Zobowigzania z tytutu leasingu wycenia si¢ poczgtkowo w wartosci
biezgcej optat leasingowych platnych w okresie leasingu, zdyskontowanej o stope zawartg w leasingu, jezeli jej
ustalenie nie jest trudne, lub o krancowg stope procentowg. MSSF 16 definiuje okres leasingu jako catkowity,
niepodlegajgcy odwotaniu okres, podczas ktérego leasingobiorca ma prawo do uzytkowania danego aktywa. Okres
leasingu obejmuje rowniez okresy opcjonalne w przypadku, gdy jednostka jest pewna wykonania opcji przedtuzenia
(lub nie wykonania opcji zakonczenia) leasingu.

W odniesieniu do klasyfikacji leasingu u leasingodawcéw, przeprowadza si¢ jg tak samo jak zgodnie z MSR 17 —tj.
jako leasing operacyjny lub finansowy. U leasingodawcy leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, jezeli
nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkdw z tytutu posiadania odnosnych aktywow.
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W przeciwnym przypadku leasing jest klasyfikowany jako leasing operacyjny. W leasingu finansowym leasingodawca
rozpoznaje przychody finansowe przez okres leasingu, w oparciu o statg okresowg stope zwrotu na inwestycji
netto. Leasingodawca ujmuje pfatnosci leasingu operacyjnego w przychody liniowo lub w inny systematyczny
sposob, jesli lepiej odzwierciedla wzor otrzymywania korzy$ci z wykorzystania odnosnych aktywéw.
Data obowigzywania - okres roczny rozpoczynajgcy sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie. Wczesniejsze
zastosowanie jest dozwolone w przypadku jednostek, ktore stosujg MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami od
daty lub przed datg pierwszego zastosowania niniejszego standardu.
Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania MSSF 16 i bedzie stosowata standard poczawszy
od 1 stycznia 2019 roku. W ramach wdrozenia nowego standardu dokonano oceny uméw w celu zidentyfikowania czy
umowa spetnia definicje leasingu oraz oszacowania okresu leasingu. Nowe wymagania eliminujg pojecie leasingu
operacyjnego a co za tym idzie ujecie uzytkowanych na tej podstawie aktywdéw. Wptynie to na zmiane kalkulaciji
wskaznikéw finansowych. Grupa skorzystata ze zwolnienia ze stosowania wymogéw standardu w odniesieniu do:

e umédw zawartych na czas nieokre$lony,

e umédw krétkoterminowych,

e umébw, w ktorych pozostaty do zakonczenia umowy termin jest krétszy niz 12 miesiecy na dzien

1 stycznia 2019 roku

e umoéw dotyczacych leasingu aktywdw o niskiej wartosci — do 20 000 zt.
Po dokonanej analizie obowigzujgcych umoéw wptyw na zmiang sumy bilansowej wyniesie 27.210 tys. zt i wynika
z ujecia wartoéci aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wieczystego uzytkowania gruntdw w korespondenciji
z zobowigzaniami z tytutu leasingu. Z powyzszej kwoty na zobowigzanie krétkoterminowe przypada kwota 1.055 tys. zt
a na dtugoterminowe kwota 26.155 tys. zt.
Zobowigzanie z tytutu leasingu zostato ustalone w oparciu o wartos¢ biezgcg optat leasingowych pozostajgcych do
sptaty, ktdra zostata zdyskontowana krancowg stopg procentowg leasingu na poziomie 3,2% (odzwierciedla ona
szacowany koszt kapitatu, jaki poniostaby Grupa, aby naby¢ aktywa o podobnej wartosci.

Pozostate standardy

e Zmiany do MSSF 9 ,Prawo wczesniejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem” modyfikujg obowigzujgce
wymogi dotyczace praw z tytutu przedterminowego rozwigzania umowy na potrzeby umozliwienia wyceny
wedtug zamortyzowanego kosztu (lub, w zalezno$ci od modelu biznesowego, w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody) nawet w przypadku ujemnych ptatnosci kompensacyjnych. Zmiany przewiduja, iz znak
(plus badz minus) kwoty przedptaty nie jest istotny — tj. w zaleznosci od stopy procentowej
obowigzujagcej w momencie rozwigzania umowy, moze zosta¢ dokonana ptatnosé¢ na rzecz strony
skutkujgca wczesniejszg sptatg. Kalkulacja tej kompensaty musi by¢ taka sama zaréwno w przypadku kary
za przedterminowg sptate jak rowniez w przypadku zysku z tytutu wczesniejszej sptaty. Data obowigzywania
- okres roczny rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie.

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” - zostat wydany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 18 maja 2017 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2021 r.
lub po tej dacie. Nowy MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe zastgpi obecnie obowigzujgcy MSSF 4, ktory
zezwala na roznorodng praktyke w zakresie rozliczania uméw ubezpieczeniowych. MSSF 17 zasadniczo
zmieni rachunkowos¢ wszystkich podmiotow, ktére zajmujg sie umowami ubezpieczeniowymi i umowami
inwestycyjnymi. Na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, nowy standard nie zostat
jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska.

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu wymagaja, aby
po zmianie planu zastosowac zaktualizowanych zatozen do wyceny w celu ustalenia biezacych kosztéw ustug
i odsetek netto za pozostatg cze$¢ okresu sprawozdawczego. Data obowigzywania - okres roczny
rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie.

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” -
dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdélnych przedsiewzieciach wprowadzono w celu
wyjasnienia, ze jednostka stosuje MSSF 9 (w tym regulacje dotyczgce utraty wartosci) do dtugoterminowych
udziatébw w jednostkach stowarzyszonych lub wspodlnych przedsiewzie¢, ktére wchodzg w sktad inwestyciji
netto w jednostke stowarzyszong lub wspdlne przedsiewziecie, w stosunku do ktérych nie zastosowano
metody praw wiasnosci. Zmiany usuwajg rowniez paragraf 41, poniewaz uznano, ze paragraf ten jedynie
powtorzyt wymogi zawarte w MSSF 9 i wywotywat zamieszanie w kwestii rozliczania dtugoterminowych
udziatéw. Data obowigzywania - okres roczny rozpoczynajacy sie stycznia 2019 roku lub po tej dacie.

e Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” - moze by¢ niejasne,
w jaki sposob prawo podatkowe odnosi sie do okreslonej transakcji lub okolicznosci lub czy organ
podatkowy zaakceptuje opodatkowanie jednostki. MSR 12 ,Podatki dochodowe” okresla sposdb rozliczania
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podatku biezgcego i odroczonego, ale nie odzwierciedla skutkéw niepewnosci. KIMSF 23 zawiera wytyczne,
ktore uzupetniajg wymogi zawarte w MSR 12, okreslajgc sposdb odzwierciedlenia skutkéw niepewnosci przy
ujmowaniu podatku dochodowego. Data obowigzywania - okres roczny rozpoczynajgcy sie 1 stycznia 2019
roku lub po tej dacie.

e Zmiany do MSSF (cykl 2015-2017) — dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych
poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

e  Zmiany do MSSF 3 ,Potgczenia Jednostek” - zmiana doprecyzowuje definicje przedsiewziecia (ang. business)
i ma na celu tatwiejsze odrdéznienie przeje¢ przedsiewzie¢ od grup aktywow dla celdw rozliczenia potgczen
(obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie).

e Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF - bedg miaty zastosowanie z dniem
1 stycznia 2020 r.

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow” - doprecyzowujg definicje istotnosci i zwiekszajg
spojnos¢é pomiedzy standardami, ale nie oczekuje sie, ze bedg miatly znaczacy wptyw na przygotowanie
sprawozdan finansowych. Zmiana jest obowigzkowa dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem
1 stycznia 2020 r. lub po tej dacie. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany te
nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

e MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” - standard ten pozwala jednostkom, ktére sporzadzajg
sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF po raz pierwszy (z dniem 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie), do
ujmowania kwot wynikajgcych z dziatalnosci o regulowanych cenach, zgodnie z dotychczas stosowanymi
zasadami rachunkowosci. Dla poprawienia poréwnywalnosci z jednostkami ktére stosujg juz MSSF i nie
wykazujg takich kwot, zgodnie z opublikowanym MSSF 14 kwoty wynikajgce z dziatalnosci o regulowanych
cenach, powinny podlega¢ prezentacji w odrebnej pozycji zarébwno w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jak
i w rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdaniu z innych catkowitych dochodéw. Decyzjg Unii Europejskiej
MSSF 14 nie zostanie zatwierdzony.

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego
jednostkami stowarzyszonymi lub wspdlnymi przedsiewzieciami. Zmiany rozwigzujg problem aktualnej
niespojnosci pomiedzy MSSF 10 a MSR 28. Ujecie ksiegowe zalezy od tego, czy aktywa niepieniezne
sprzedane lub wniesione do jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewziecia stanowig ,biznes” (ang.
business). W przypadku, gdy aktywa niepieniezne stanowig ,biznes”, inwestor wykaze petny zysk lub strate
na transakcji. Jezeli za$ -aktywa nie spetniajg definicji biznesu, inwestor ujmuje zysk lub strate z wytagczeniem
czesci stanowigcej udziaty innych inwestoréw. Zmiany zostaty opublikowane 11 wrzeénia 2014 r. Data
obowigzywania zmienionych przepiséw nie zostata ustalona przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci. Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zatwierdzenie tej zmiany
jest odroczone przez Unie Europejska.

Grupa jest w trakcie analizy wptywu wyzej wymienionych standarddw, interpretacji i zmian do standardéw. Wedtug
obecnych szacunkéw Grupy, nie bedg one mialy istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe w okresie ich
pierwszego zastosowania.

2.5 Zmiany zasad rachunkowosci

W niniejszym skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki)
rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy zakornczony 31.12.2017 roku, poza zmianami ktére byly zwigzane z wejsciem w zycie MSSF 9 i MSSF 15.

2.6. Poréwnywalnos¢ danych
W niniejszym skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym nie dokonano zmian prezentacyjnych danych
finansowych w okresach poréwnywalnych.

2.7 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01.01.2018 r. do dnia 31.12.2018 r.
zostato sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie MSR/MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska (przez
zatwierdzenie przez Unie Europejskg rozumie sie ogtoszenie standardéw Iub interpretacji w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej). W zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami niniejsze skonsolidowane roczne
sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (Dz.
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U.z2019r., poz. 351) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych. W niniejszym skonsolidowanym rocznym
sprawozdaniu finansowym ogdlny termin MSSF uzywany jest zarbwno w odniesieniu do Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, jak i Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci.

Zasady rachunkowo$ci stosowano przy zachowaniu zasady ciggtosci we wszystkich prezentowanych latach.

Zarzad spotki dominujgcej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy prezentowane roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowsg, finansowa Grupy,
jej wynik finansowy oraz ze sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiggniec i sytuaciji
Grupy, w tym opis podstawowych zagrozeh i ryzyka.

3. Opis gtownych stosowanych zasad rachunkowosci

3.1 Segmenty operacyjne

Grupa Kapitatowa stosuje MSSF 8 ,Segmenty Operacyjne”, zgodnie z ktérym segmenty operacyjne identyfikowane sg
w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementéw dziatalnosci Grupy, ktére sg regularnie weryfikowane przez
osoby decydujace o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe. Oceny wynikow
finansowych segmentéw operacyjnych i decyzje o przydziale zasobéw dokonywane sg gtéwnie na bazie wskaznika
EBITDA, jako miary efektywnosci prowadzonej dziatalno$ci, ktdra nie jest zdefiniowana w MSSF. Grupa definiuje
EBITDA, jako zysk (strata) netto) za dany okres przed uwzglednieniem wplywu podatku dochodowego, efektow
dziatalnosci finansowej oraz kosztéw amortyzaciji.

W ramach grupy wystepujg nastepujgce segmenty operacyjne :

Segment | — ustugi naprawy, modernizacji, taboru szynowego, oraz produkcja taboru szynowego i systemoéw
sterowania (NEWAG SA, INTECO S.A.)

Segment Il — wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi i dzierzawionymi (GLIWICE PROPERTY
MANAGEMENT S.A., GALERIA SADECKA SP. Z 0.0.)

Segment Il — dziatalno$¢ holdingéw finansowych (NEWAG IP MANAGEMENT SP. Z O.0., NEWAG LEASE Spétka z
0.0. spotka komandytowo akcyjna, NEWAG LEASE Sp. z 0.0.)

Transakcje pomiedzy segmentami operacyjnymi sg oparte o zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe
Kapitatowg. Nie wystepujg réznice pomiedzy pomiarem wynikéw oraz wyceng aktywow i zobowigzan segmentow
operacyjnych, a wynikami i metodami wyceny jednostki.

Rok biezacy
| 1l ] Razem Wytaczenia Razem
'z’;:,y::t‘r’::y‘;ﬁ klientow 962 312 143 59 101 1021 556 0 1021556
Ser?;r‘l’ggtdé{,v"d innych 15 746 840 61 359 77 945 - 77945 0
Przychody ze sprzedazy 978 058 983 120 460 1099 501 =77 945 1021 556
EBITDA 122 069 286 42733 165 088 -698 164 390
Zysk (strata) operacyjny 97 896 218 12 082 110 196 17 755 127 951
Amortyzacja 24173 68 30 651 54 892 -18 453 36 439
Aktywa segmentu 1399 589 11 769 769 304 2180 662 -969 810 1210 852
Zobowigzania segmentu 986 934 1120 217 555 1205 609 -490 192 715 417
Naktady inwestycyjne 26 718 0 20 887 47 605 -20 079 27 526
Przychody z tytutu odsetek 2564 7 14 678 17 249 -14 682 2567
Koszty z tytutu odsetek 19 536 16 6 633 26 185 -14 682 11 503
Podatek dochodowy 20 312 85 2429 22 826 -393 22 433
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Rok poprzedni

| l ] Razem Wylaczenia Razem

e 786 752 157 2 956 789 865 0 789 865
zewnetrznych

Przychody od innych 6178 840 34 469 41 487 -41 487 0
segmentow

Przychody ze sprzedazy 792 930 997 37 425 831 352 -41 487 789 865
EBITDA 59 593 414 19 347 79 354 54 79 408
Zysk (strata) operacyjny 35651 343 -7 929 28 065 17 449 45514
Amortyzacja 23942 71 27 276 51 289 -17 395 33894
Aktywa segmentu 1241 386 11872 721 649 1974 907 -973 136 1001771
Zobowigzania segmentu 885 732 1546 187 348 1074 626 -476 455 598 171
Naktady inwestycyjne 32 700 0 3667 36 367 -188 36 179
Przychody z tytutu odsetek 3931 4 12 160 16 095 -12 178 3917
Koszty z tytutu odsetek 17 803 19 3007 20 829 -12 178 8 651
Podatek dochodowy 3440 69 1647 5 156 0 5156

Wartos$¢ strat z tytutu utraty wartosci aktywow oraz zyskoéw z odwrdcenia strat z tytutu utraty wartosci aktywow w latach
2018 oraz 2017 zostaty zaprezentowane odpowiednio w notach 34 ,Pozostate przychody operacyjne”, 35 ,Pozostate
koszty operacyjne”, 36 ,Przychody finansowe” oraz 37 ,Koszty finansowe” niniejszego skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego.

3.2 Podstawowe zasady rachunkowosci do sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 12 miesigecy 2018 roku

Skonsolidowane sprawozdanie zostato sporzadzone w oparciu o zasade memoriatu oraz o zatozenie, ze Jednostka
Dominujgca bedzie kontynuowata dziatalno$¢ w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Gtéwne zatozenia przyjete przez podmioty Grupy Kapitatowej przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych:
1. Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy.

2. W ramach roku obrotowego wystepujg posrednie okresy sprawozdawcze wynoszgce:

Miesigc — do uzgadniania zapisdéw ewidencji szczegdtowej z zapisami na kontach syntetycznych,

Kwartat i pétrocze — do dokonania wyceny aktywow i pasywow oraz ustalenia wyniku finansowego wedtug przyjetych
zasad rachunkowosci.

3. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow sporzadza sie w uktadzie funkcjonalnym.
4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzadza sie wedlug metody posredniej.

5. W ramach przyjetych zasad rachunkowosci Grupa Kapitatowa NEWAG stosuje wzorcowe rozwigzania okreslone
w MSR/MSSF majgc na uwadze cel, jakim jest rzetelna i uzyteczna prezentacja sprawozdania.

6. Waluta prezentacji — PLN.

7. Ewidencje i rozliczenie kosztéw, zasady organizacji i przeprowadzania inwentaryzacji, zasady wyceny aktywow
i pasywow, przyjete procedury i zasady ochrony danych w systemach informatycznych przyjetych do stosowania
w podmiotach Grupy Kapitatowej NEWAG reguluje instrukcja ,Polityka Rachunkowosci”.

8. Zasady sporzadzania, obiegu i kontroli dowodéw ksiegowych regulujg odrebne instrukcje operacyjne.

9. Aktywa obrotowe to ta cze$¢ majgtku, ktérego okres uzytkowania jest krétszy niz 1 rok.
3.3 Potaczenia jednostek gospodarczych

Przejecia jednostek (nabyte udziaty i akcje) Spétka dominujgca ujmuje w cenie nabycia.
Na dzienh bilansowy dokonywany jest test na utrate wartosci dotyczgcy wykazanej w bilansie kwoty wartosci firmy.
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3.4 Inwestycje w jednostki zalezne

Przez jednostki zalezne rozumie sie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa Kapitatowa NEWAG ma zdolnos¢
kontrolowania ich polityki finansowej i operacyjnej. Uznaje sie, ze kontrola wystepuje wowczas, gdy Jednostka
Dominujgca ma zdolnos$¢ do kierowania politykg finansowg i operacyjng w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych
z jej dziatalnosci. Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji metoda petng od dnia przejecia nad nimi kontroli przez
Grupe Kapitatowa, zaprzestanie konsolidacji ustepuje z dniem zaprzestania kontroli. Przejecia jednostek zaleznych
rozlicza sie metodg nabycia. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzgdzane sg za ten sam okres, co
sprawozdanie finansowe jednostki dominujgce;j.

3.5 Zasady konsolidacji

3.5.1 Jednostki powigzane

Jednostkami zaleznymi sg jednostki kontrolowane przez Jednostke Dominujgcg. Kontrola ma miejsce wtedy, kiedy
Jednostka Dominujgca posiada zdolnos¢ kierowania bezposrednio lub posrednio polityka finansowsg i operacyjng dane;j
jednostki w celu uzyskiwania korzysci ptyngcych z jej dziatalnosci. Przy ocenie stopnia kontroli bierze si¢ pod uwage
wptyw istniejgcych i potencjalnych praw gtosu, ktére na dzien sprawozdawczy mogg zostaé zrealizowane.
Sprawozdania finansowe Spotek zaleznych uwzgledniane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
poczgwszy od dnia uzyskania nad nimi kontroli az do momentu jej wygasnigcia.

3.5.2 Korekty konsolidacyjne

Salda rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane w obrebie Grupy oraz wszelkie
wynikajgce stad niezrealizowane zyski lub straty, a takze przychody oraz koszty Grupy sag eliminowane w trakcie
sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3.5.3. Test na utrate wartosci firmy

Zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywéw” Newag S.A. na dzien bilansowy przeprowadza test na utrate wartosci
firmy.

Test dokonywany jest w oparciu o szacownie przysztych przeptywow pienieznych (DCF), ktére sg mozliwe do
uzyskania w okresie kolejnych 5 lat dziatalnodci. Podstawg do testéw jest oszacowana wielko$¢ rynku w oparciu
0 publicznie dostepne plany inwestycyjne przewoznikéw, regionalne plany operacyjne wojewddztw oraz zatozenia
programu Infrastruktura i Srodowisko. Przy szacowaniu biezgcej wartosci przysztych wolnych przeptywéw pienieznych
dokonuje sie przeliczenia stosujac sredniowazony koszt kapitatu. Dla potrzeb tegorocznego testu przyjeta wartosé
wynosi 7,86%.

Testy przeprowadzone na dzien 31.12.2018 roku nie wykazaty koniecznosci tworzenia odpisu aktualizujgcego.

3.6 Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa Srodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia
powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu
zdatnego do uzywania, w tym koszty finansowania zewnetrznego. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego
do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg zyski i straty w momencie ich poniesienia. Wartos¢
poczatkowg srodkow trwatych powiekszajg naktady na ich modernizacje i ulepszenie.
Istotne czesci sktadowe, $rodka trwatego (komponenty), ktérych okres uzytkowania rézni sie od okresu uzytkowania
catego srodka trwatego oraz ktérych wartos¢ jest znaczaca w poréwnaniu z ceng nabycia/kosztem wytworzenia catego
Srodka trwatego amortyzowane sg odrebnie, stawkami wtasciwymi dla przewidywanego okresu ich uzytkowania.
Amortyzacje rozpoczyna sie gdy srodek trwaly dostepny jest do uzytkowania. Amortyzacja naliczana jest metodg
liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow, wynoszacy dla:

=  Budynkéw oraz obiektow inzynierii wodnej i Igdowej 5-50 lat

= Urzadzen technicznych i maszyn 2-30 lat

= Srodkéw transportu 5-20 lat

=  Pozostatych 2-30 lat
Na stan srodkéw trwatych wprowadzane sg obiekty, ktérych jednostkowa wartosé przekracza 2 tys. zt. Skiadniki
0 nizszej wartosci odpisywane sg w koszty jednorazowo w dacie poniesienia i ewidencjonowane pozabilansowo.
Prawo uzytkowania wieczystego otrzymane w drodze decyzji administracyjnych od Skarbu Panstwa traktowane jest
jak leasing operacyjny i ewidencjonowane pozabilansowo. Nabycia takich praw na rynku wtérnym prezentowane sg
jako warto$ci niematerialne.
Grunty wtasne podlegajg amortyzaciji dla celdéw bilansowych.
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Dla celow podatkowych przyjmuje sie stawki amortyzacyjne zgodne z ustawg z dnia 15 lutego 1992 roku
o podatku dochodowym od 0séb prawnych.

Nie wystepujg istotne sktadniki majatkowe, dla ktérych celowym jest wyliczanie wartosci koricowe;.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostaé usunieta z aktywdw po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku,
gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow.
Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywow z bilansu (obliczone jako réznica pomigdzy
ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej pozyciji) sg ujmowane w zyskach lub stratach
w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Srodki trwate wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci przeszacowanej réwnej wartosci
godziwej, pomniejszanej w kolejnych okresach o skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci.
Zwiekszenie wartosci wynikajgcej z przeszacowania ujmowane jest w pozycji kapitatu z aktualizacji wyceny.

W momencie sprzedazy lub likwidacji przeszacowanych srodkéw trwatych, nadwyzka z przeszacowania przenoszona
jest z kapitatu z aktualizacji wyceny do zyskoéw zatrzymanych.

Srodki trwate bedgce w toku budowy lub montazu sg wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia,
pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

3.7 Aktywa niematerialne
Aktywa niematerialne stanowig mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywoéw, nie posiadajgce postaci
fizycznej spetniajgce warunki:

=  mozliwos¢ uzyskania przysztych korzysci

= mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia ceny nabycia lub kosztu wytworzenia

*  mozliwos¢ identyfikacii

= brak formy fizycznej
W szczegdlnosci do aktywdw niematerialnych zalicza sie:

=  nabyte oprogramowanie komputerowe

= nabyte prawa majgtkowe, w tym autorskie prawa majgtkowe

= prace rozwojowe

= nabyte prawo uzytkowania wieczystego gruntu.
Po ujeciu poczatkowym, aktywa niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naklady poniesione na aktywa
niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.
Grupa ustala, czy okres uzytkowania aktywow niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Aktywa
niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda
amortyzacji aktywdw niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec
kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania
korzysci ekonomicznych pochodzgcych z danego sktadnika aktywow sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio
okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny skfadnikéw
aktywow niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w zyskach i stratach w ciezar tej kategorii,
ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych. Niskocenne o nieistotnej wartosci licencje na
oprogramowanie sg jednorazowo odnoszone w koszty. Pozostate nabyte licencje na oprogramowanie oraz koszty prac
rozwojowych zakonczonych pozytywnym efektem sg amortyzowane liniowo przez szacowany ekonomiczny okres
uzytkowania wynoszacy 2- 12 lat.
Prawo do emisji gazéw podlega amortyzacji przez faktyczny okres wykorzystania w poszczegolnych latach, na ktére
zostato przyznane.
Prawo uzytkowania wieczystego podlega amortyzacji przez okres 20 lat.

3.8 Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢
utrata wartosci ktéregos ze sktadnikdw niefinansowych aktywoéw trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie
zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci,
Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw w celu ustalenia potencjalnego
odpisu z tego tytutu.

Warto$¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegodlnych aktywdw. Wartosé odzyskiwalna jest ustalana jako wyzsza
z dwéch wartosci: wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Wartosé uzytkowa
odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych stopg dyskonta przed
opodatkowaniem z uwzglednieniem warto$ci pienigdza w czasie.
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Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci
i dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
sktadnikdw majagtkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie¢ w tych kategoriach kosztéw, ktore
odpowiadajg funkcji sktadnika aktywdéw, w przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

3.9 Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy jest ujmowana wedtug ceny nabycia stanowigcej nadwyzke kosztéw przejecia jednostki nad udziatem
jednostki przejmujgcej wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan
warunkowych. Do czasu ostatecznego ustalenia wartosci firmy jest ona ustalona prowizorycznie zgodnie z MSSF 3
par. 63. Grupa Kapitatowa NEWAG ma 12 miesiecy na ustalenie koncowej wartosci firmy. Warto$¢ firmy ma
nieoznaczony okres uzytkowania, po poczgtkowym ujeciu warto$¢ firmy jest wykazywana wedlug cen nabycia
pomniejszonej o skumulowane odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartos¢ firmy poddawana jest weryfikacji pod
katem ewentualnej utraty wartosci corocznie, na koniec kazdego roku sprawozdawczego przeprowadzany jest test na
utrate wartosci firmy.

3.10 Leasing

Zgodnie z MSR 17 Grupa klasyfikuje jako leasing, umowy na mocy ktérych w zamian za optaty leasingodawca
przekazuje Spotkom Grupy prawo do uzytkowania danego sktadnika aktywow przez uzgodniony w umowie okres.

Na moment rozpoczecia leasingu, Spétki dokonujg analizy charakteru umowy i klasyfikuje leasing jako operacyjny lub
finansowy.

Umowy leasingu finansowego, ktdre przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajgce z posiadania
przedmiotu leasingu, sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej
z nastepujgcych dwoch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci
biezacej minimalnych optat leasingowych na dzien rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy
koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu, w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy
odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar zyskow i strat.
Rzeczowe aktywa trwate uzytkowane na podstawie uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez szacowany
okres uzytkowania $rodka trwatego ustalany na tych samych zasadach co pozostate aktywa trwate, w przypadku gdy
umowa zawiera opcje wykupu $rodka trwatego po zakonhczeniu leasingu.

W przypadku, gdy po zakonczeniu leasingu nie jest przewidywany wykup $srodka trwatego amortyzacji dokonuje sie
przez okres trwania umowy leasingu.

Umowa leasingowa zaliczana jest do leasingu operacyjnego, jesli nie nastepuje przeniesienie zasadniczo wszystkich
ryzyk i pozytkdw z tytutu posiadania przedmiotu leasingu.

Opfaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie jako koszty metodg liniowg przez okres leasingu.

Leasing zwrotny polega na sprzedazy sktadnika aktywow i jednoczesnym przyjeciu w leasing tego samego sktadnika
aktywow.

Jezeli transakcja sprzedazy i leasingu zwrotnego ma charakter leasingu finansowego, to czes$¢ przychodow ze
sprzedazy, ktéra przekroczyta wartos¢ bilansowg nie ujmuje sie niezwtocznie jako dochodu sprzedawcy. Nadwyzke
rozlicza sie w czasie i odpisuje przez okres leasingu.

Jezeli leasing zwrotny ma charakter leasingu operacyjnego, a opfaty leasingowe i cena sprzedazy zostaty ustalone na
poziomie wartosci godziwej to znaczy doszto do zawarcia normalnej transakcji sprzedazy, zas ewentualny wynik ujmuje
sie niezwtocznie.

Jesli jednostka jest strong umowy leasingu finansowego jako leasingodawca, to na dzien rozpoczecia leasingu ujmuje
aktywo oddane w leasing w naleznosciach w kwocie rownej inwestycji leasingowej brutto, odnoszac niezrealizowane
dochody finansowe w ,Przychody przysztych okresow”. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej naleznosci
prezentowane sg w kwocie rownej inwestycji leasingowej netto, tj. w kwocie réwnej wartosci biezgcej minimalnych optat
leasingowych, z podziatem na dtugoterminowe i krétkoterminowe. Dochody finansowe ujmowane sg systematycznie,
w sposéb odzwierciedlajgcy statg okresowg stope zwrotu z inwestycji. Dochody finansowe ujmowane sg w rachunku
zyskow i strat w przychodach finansowych w pozycji ,Odsetki”.

3.11 Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére traktuje sie jako zroédto przychodéw z czynszéw lub
utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci. Na moment poczatkowego ujecia nieruchomosci wycenia
sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. W wycenie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia transakcji. Srednio
co 2 lata (jesli nie zaistniejg inne przestanki) na dzien kohczacy rok obrotowy, nieruchomosci inwestycyjne wyceniane
sg wg wartosci godziwej. Wynik wyceny zysk lub strata odnoszone sg na wynik finansowy roku , w ktérym nastgpita
zmiana.
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Wycofanie nieruchomosci inwestycyjnej z ewidencji nastgpuje w momencie zbycia lub trwatego wycofania
zuzytkowania, w przypadku gdy nie przewiduje sie korzysci wynikajgcych z jej zbycia.

3.12 Koszty finansowania zewnetrznego

Na koszty finansowania zewnetrznego zwigkszajgce warto$¢ aktywdw sktadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu
réznic kursowych powstajgce w zwigzku z kredytami i pozyczkami w walucie obcej, w stopniu w jakim sg uznawane za
korekte kosztéw odsetek, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ nabyciu, budowie lub wytworzeniu sktadnika aktywow,
stosownie do regulacji MSR 23. Pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg ujmowane jako koszty w momencie
ich poniesienia.

3.13 Aktywa trwatle przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate kwalifikuje sie jako przeznaczone do zbycia, gdy ich warto$¢ zostanie odzyskana raczej w wyniku
transakcji sprzedazy niz w wyniku dalszego uzytkowania. Sprzedaz jest wysoce prawdopodobna i oczekuje sie
zakonczenia planu sprzedazy w ciggu jednego roku.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia wycenia sie po nizszej sposréd dwoch wielkosci:
pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy i zaprzestaje sie ich
amortyzacji.

3.14 Instrumenty finansowe

Grupa ujmuje sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wtedy
i tylko wtedy, gdy staje sie zwigzana postanowieniami umowy instrumentu.

Grupa zaprzestaje ujmowac sktadnik aktywow finansowych na moment wygasniecia praw wynikajacych z umowy do
otrzymania przeptywéw pienieznych z tego sktadnika aktywéw lub do momentu, kiedy prawa do otrzymania przeptywéw
pienieznych z aktywa finansowego sa przekazywane w transakcji przenoszgcej zasadniczo wszystkie znaczace ryzyka
i korzysci wynikajgce z ich posiadania.

Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe zgodnie z wymaganiami MSSF 9. Klasyfikacja instrumentéw finansowych jest
dokonana w oparciu o model biznesowy zarzgdzania grupami aktywow finansowych oraz charakterystyke umownych
przeptywow pienieznych dla danego skfadnika aktywéw i zobowigzan finansowych. Klasyfikacja jest dokonywana na
moment poczatkowego ujecia, z wyjgtkiem pozycji wykazywanych na moment pierwszego zastosowania MSSF 9.
Klasyfikacja instrumentéw pochodnych zalezy od ich przeznaczenia oraz spetnienia wymogow zawartych w MSSF 9.

W zwigzku z wdrozeniem MSSF 9, Grupa dokonata klasyfikacji instrumentéw finansowych do nastepujacych kategorii:

3.15 Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Sktadnik aktywéw jest ujmowany jako wyceniany wg zamortyzowanego kosztu jesli spetnia ponizsze warunki:

a) Jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow finansowych dla
uzyskania przeptywdw pienieznych wynikajgcych z umowy,

b) Warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywéw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeptywow pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtdwniej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do spiaty,

c) Nie jest przeznaczony do obrotu.

Do aktywdw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie klasyfikowane sg naleznosci z tytutu dostaw, robot
i ustug, naleznosci leasingowe, pozyczki udzielone, naleznosci pozostate podlegajgce MSSF 9 oraz $rodki pieniezne i
ich ekwiwalenty. Pozycje te sg wyceniane na dzien bilansowy w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie sg wyceniane
z uwzglednieniem oczekiwanych strat kredytowych.

3.15A Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy lub przez pozostale
catkowite dochody

Do aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy nalezg aktywa finansowe
przeznaczonych do obrotu, inwestycje w notowane na aktywnym rynku instrumenty kapitatowe oraz aktywa finansowe,
ktore nie zostaly zaliczone do aktywow wycenianych w zamortyzowanym koszcie, lub w wartosci godziwej przez
catkowite dochody. W zwigzku z klasyfikacjg w wyniku finansowym ujete zostajg zmiany wartosci godziwej aktywow
finansowych (ktére zostaty do tej kategorii zaklasyfikowane) w okresie ich powstania. W wyniku finansowym ujmuje sie
réwniez przychody z odsetek oraz otrzymanych dywidend z notowanych na aktywnym rynku instrumentow
kapitatowych.

Grupa aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody obejmuje
inwestycje w instrumenty kapitatowe, ktére wyceniane sg w wartosci godziwej (inne niz dotyczgce inwestycji w spofki
zalezne i stowarzyszone), ktore nie zostaty zaliczone do aktywdw finansowych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy oraz dtuzne aktywa finansowe, ktére spetniajg kryteria podstawowej umowy pozyczki otrzymywanej zgodnie
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z modelem biznesowym dla realizacji przeptywow pienieznych lub sprzedazy. Wynik z wyceny inwestycji w instrumenty
kapitatowe oraz instrumenty diuzne zaklasyfikowane do tej kategorii ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach.
Przychody z tytutu odsetek z inwestycji w instrumenty dtuzne ujmuje sie¢ w wyniku finansowym. Dywidendy z
instrumentéw kapitatowych wycenianych w wartosci godziwej przez catkowite dochody ujmuje sie w wyniku
finansowym, jako przychdd. W przypadku zbycia instrumentéw kapitatowych zaliczonych do wyceny w wartosci
godziwej przez pozostate catkowite dochody, przeszacowania ujete w kapitale rozliczane sg w ramach kapitatéw (nie
wptywajg na wynik finansowy okresu). W przypadku zbycia dtuznych aktywoéw finansowych zaliczonych do wyceny w
wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, zyski lub straty skumulowane w kapitale zostajg ujete
(przeklasyfikowane) w wyniku finansowym.

3.16 Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Grupa do wyceny w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug, zobowigzania
z tytutu leasingu, kredyty i pozyczki otrzymane oraz pozostate zobowigzania podlegajgce MSSF 9. Koszty z tytutu
odsetek ujmowane sg przez spétke w wyniku finansowym z wyjatkiem sytuacji, gdy kwalifikuja sie do ujecia w wartosci
poczatkowej aktywoéw. Zobowigzania finansowe wyceniane sg w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowe;j.

3.17 Utrata wartosci aktywow finansowych

Grupa ustala odpisy aktualizujgce zgodnie modelem oczekiwanych strat kredytowych dla pozycji podlegajgcych MSSF
9 w zakresie odpisow aktualizujgcych. Model strat oczekiwanych ma zastosowanie do aktywow finansowych
wycenianych w zamortyzowanym koszcie oraz do dtuznych aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez pozostate dochody catkowite, a takze do udzielonych gwarancji finansowych i zobowigzan do udzielenia
pozyczek (z wyjatkiem wycenianych w wartosci godziwej).

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug oraz pozostatych naleznosci krotkoterminowych podlegajgcych
MSSF 9 spotka stosuje uproszczone podejscie do ustalania odpisu na oczekiwane straty kredytowe — okresla go
w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia naleznosci.

Uzasadnienie dla zastosowania powyzszego modelu stanowig ponizsze argumenty:

* naleznosci posiadane przez Spotke nie zawieraty istotnego elementu finansowania w rozumieniu zasad okreslonych
w MSSF 15, czyli nie istniat istotny komponent finansowania mogacy korygowac przyrzeczong kwote wynagrodzenia,
* naleznosci spetniaty warunek oczekiwania, ze zostang sptacone w okresie krétszym niz rok. Uproszczony model
pozwala na obliczanie strat kredytowych w catym okresie zycia naleznosci. Oczekiwana strata kredytowa, zgodnie
z MSSF 9, kalkulowana jest przy uwzglednieniu szacunkow w zakresie potencjalnych odzyskow z tytutu wniesionych
zabezpieczen. W przypadku naleznosci od kontrahentéw oczekuje sie, Zze dane w zakresie historycznej sptacalnosci
mogg odzwierciedla¢ ryzyko kredytowe, jakie ponoszone bedzie w okresach przysztych. Ponadto wartos¢ nalezno$ci
moze by¢ aktualizowana réwniez indywidualnie, w szczegdlnosci w odniesieniu do:

= naleznosci od diuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci (w wysokosci 100 % naleznosci),

= naleznosci kwestionowane przez dluznikow do kwoty nie pokrytej gwarancjg lub zabezpieczeniem,
uwzgledniajgc ocene ryzyka i szanse wyegzekwowania naleznosci, poparte ustaleniami z drugg strong

= naleznosci, ktorych termin wymagalnosci przekracza 180 dni (do wysokosci 50% naleznosci),
= nalezno$ci, ktorych termin wymagalnosci przekroczyt 1 rok (w wysokosci 100% naleznosci),

= naleznosci z tytutu odsetek od nieterminowych ptatnosci (w wysokosci 100% naleznosci),

Odpisy podlegajg weryfikacji zwigzanej z mozliwoscig odzyskania naleznosci i biezgcymi ustaleniami z klientami oraz
opinig Dziatu Prawnego.

W przypadku pozostatych aktywdéw finansowych, Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie
réwnej 12-miesiecznycm oczekiwanym stratom kredytowym, chyba ze nastgpito znaczace pogorszenie ryzyka
kredytowego lub niewykonanie zobowigzania. Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym
znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia, Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu
instrumentu finansowego w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym pozostatym okresie zycia
instrumentu. Na kazdy dzien sprawozdawczy Grupa analizuje, czy wystapity przestanki wskazujgce na znaczny wzrost
ryzyka kredytowego posiadanych aktywow finansowych.

3.18 Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne nieobjete politykg rachunkowosci zabezpieczeh sg ujmowane wedtug wartosci godziwej,
a koszty transakcji sg ujmowane w momencie ich poniesienia. Po poczatkowym ujeciu Grupa wycenia te instrumenty
pochodne w wartosci godziwej, a zmiany ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.
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Instrumenty pochodne nieobjete polityka rachunkowos$ci zabezpieczen s klasyfikowane jako krotkoterminowe lub
diugoterminowe lub podzielone na krotkoterminowe i dtugoterminowe na podstawie analizy okolicznosci (np. umowne
przeptywy pienigezne):

a) W przypadku gdy Grupa zamierza posiada¢ instrument pochodny traktowany jako zabezpieczenie ekonomiczne
(nieobjete polityka rachunkowosci zabezpieczen) przez okres powyzej 12 miesiecy od daty raportowania, wowczas
instrument pochodny jest klasyfikowany jako dtugoterminowy (lub podzielony na krétkoterminowy i dtugoterminowy)
zgodnie z klasyfikacjg instrumentu bazowego.

b) Wbudowane instrumenty pochodne, ktére nie sg scisle powigzane z umowg zasadniczg klasyfikowane sg zgodnie
z przeptywami pienieznymi wynikajgcymi z umowy zasadnicze;.

3.19 Metody przyjete przez Grupe do ustalania wartosci godziwej
Dla instrumentéw finansowych wycenianych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug wartosci godziwej przyjeto
nastepujgce poziomy wyceny:

= poziom 1 — ceny notowane z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywoéw lub zobowigzan,

= poziom 2 — dane wej$ciowe inne niz ceny notowane zaliczane do poziomu 1, ktére sg obserwowalne,

= poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny skladnika aktywéw lub zobowigzan, ktére nie sg oparte na

obserwowalnych danych rynkowych.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych zaklasyfikowanych do poziomu 2 okreslono przy zastosowaniu wycen
otrzymanych z bankéw.

3.20 Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug ceny zakupu lub kosztu wytworzenia nie wyzszych niz cena sprzedazy netto.

Ceny zakupu stosuje sie ze wzgledu na nieistotne koszty zakupu. Corocznie ustalany jest procent poniesionych
kosztéw zakupu w stosunku do zakupéw ogétem. W przypadku gdy jest on nizszy niz 1% - stosujgc uproszczenie -
zapasy wycenia sie w cenie zakupu, a koszty zakupu odpisuje sie w catosci w koszty okresu ich poniesienia.
W przypadku przekroczenia 1% wyceniane sg w cenie nabycia. Rozchdéd materiatdbw dokonywany jest wg metody
Sredniej wazonej na poszczegodlne partie materiatow.

Produkcje w toku oraz wyroby gotowe wycenia sie po koszcie wytworzenia nie wyzszym od cen sprzedazy netto
mozliwych do uzyskania.

Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest to szacunkowa cena sprzedazy pomniejszona o szacowane koszty
dokonczenia produkcji (wykonania ustugi) i szacunkowe koszty doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Na koniec okresu dokonuje sie odpisow aktualizujgcych zapasy, jesli wystgpig okolicznosci uzasadniajgce ich
dokonanie.

Odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw odnoszony jest na pozostate koszty operacyjne.

3.21 Naleznosci niezaliczone do aktywéw finansowych

Naleznosci niezaliczone do aktywéw finansowych zgodnie z MSSF 9 wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty,
z zachowaniem zasady ostroznosci, czyli po uwzglednieniu odpiséw aktualizujgcych ich warto$é. Odpis na naleznosci
oszacowywany jest wtedy, gdy $ciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato byé prawdopodobne. W przypadku, gdy
wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie.

Do naleznosci krotkoterminowych kwalifikuje sie m.in. naleznosci pracownicze, ze sprzedazy s$rodkéw trwatych
i aktywow niematerialnych, dywidend, naleznosci publicznoprawne, udzielone zaliczki i przedptaty.

Naleznosci wykazuje sie w podziale na dtugo lub krétkoterminowe.

Odpiséw aktualizujgcych naleznosci dokonuje sie na:

naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci w wysokosci 100 % naleznosci

naleznosci kwestionowane przez dtuznikéw do kwoty nie pokrytej gwarancjg lub zabezpieczeniem, uwzgledniajac
ocene ryzyka i szanse wyegzekwowania naleznosci , poparte ustaleniami z drugg strong

na nalezno$ci, ktérych termin wymagalnos$ci przekracza 180 dni — do wysokosci 50% nalezno$ci

na nalezno$ci, ktérych termin wymagalno$ci przekroczyt 1 rok, w wysokosci 100% kwoty naleznosci

Odpisy podlegajg weryfikacji zwigzanej z mozliwoscig odzyskania naleznosci i biezgcymi ustaleniami z klientami oraz
opinig Dziatu Prawnego. Odpis na naleznosci odnoszony jest na pozostate koszty operacyjne lub finansowe, natomiast
rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych odnosi sie na pozostate przychody operacyjne lub finansowe w zaleznosci od
rodzaju naleznosci.
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3.22 Pozostale aktywa
Pozostate aktywa wystepujg w przypadku, gdy poniesione koszty dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych
i stuzg zachowaniu wspotmiernosci przychodow i kosztéw. Koszty te zwiekszajg koszty pdzniejszych okreséw i sg
odroczone do rozliczenia w czasie pod warunkiem, ze spetniajg definicje aktywow.
Rozliczeniu w czasie podlegajg w szczegolnosci:

e ubezpieczenia majgtkowe,

e optaty roczne za uzytkowanie wieczyste gruntéw,

e odpisy na zakladowy fundusz $wiadczen socjalnych,

e opfacone prenumeraty,

e wartos¢ kontraktdéw wycenianych wg zaawansowania robot.

Pozostate aktywa, sg traktowane jako dtugoterminowe, jesli dotyczg okresu dtuzszego niz 12 miesiecy od konca okresu
sprawozdawczego lub krotkoterminowe jesli ich rozliczenie nastgpi w ciggu najblizszego roku obrotowego.

3.23 Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe obejmujg $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe
o pierwotnym okresie zapadalnos$ci nieprzekraczajgcym trzech miesigcy.

Wyrazone w walutach obcych $rodki pieniezne wycenia sie na koniec okresu po srednim kursie ustalonym przez NBP
na ten dzien.

Wptyw $rodkéw na rachunek dewizowy ewidencjonowany jest wg biezgcego kursu waluty w przypadku jej kupna lub
wedtug sredniego kursu NBP z dnia poprzedzajgcego dzien wptywu, jesli nie zachodzi przewalutowanie.

Rozchodu $rodkéw z rachunku dewizowego dokonuje sie wg metody ,pierwsze przyszio — pierwsze wyszto (FIFO).
Saldo s$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych skilada sie
z okreslonych powyzej sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

3.24 Kapitat wiasny
Kapitat wtasny obejmuje kapitat tworzony przez Spotki Grupy zgodnie z obowigzujgcym prawem, tj. wlasciwymi
ustawami oraz Statutami Spotek.

Kapitat wtasny obejmuje kapitat podstawowy, kapitat zapasowy, kapitat z aktualizacji wyceny, pozostate kapitaty
rezerwowe, zyski zatrzymane. W sktad pozycji zyski zatrzymane wychodzi niepodzielony wynik z lat ubiegtych oraz
wynik biezgcego okresu. Wszystkie pozycje kapitatu wikasnego wycenia sie wedtug wartosci nominalne;j.

Kapitat zapasowy
Kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw z zyskéw. Zgodnie z przepisami KSH, spétki sg zobowigzane do tworzenia

kapitatu zapasowego, na pokrycie ktérego przelewa sig co najmniej 8% zysku do momentu, az kapitat ten nie osiggnie
wartosci 1/3 kapitatu zaktadowego. O uzyciu kapitatu zapasowego decyduje Walne Zgromadzenie.

Kapitat z aktualizacji
Kapitat z aktualizacji wyceny dotyczy przeszacowania srodkéw trwatych na moment przejscia na MSSF. Na kapitat
z przeszacowania odnoszone sg rowniez skutki przeszacowania instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy.

3.25 Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje jest obliczany w sposob przedstawiony ponize;.

Podstawowy zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany okres (rok
obrotowy) przez $rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Rozwodniony zysk netto na akcje jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres (rok obrotowy) przez
Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji wystepujgcych w danym okresie sprawozdawczym powiekszong o $rednig
wazong liczbe akcji zwyktych, ktore bytyby wyemitowane przy zamianie rozwadniajgcych potencjalnych akcji zwyktych
na akcje zwykfe.

3.26 Zobowigzania inne niz finansowe

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajgcy z przeszilych zdarzen obowigzek, ktdrego spetnienie spowoduje wyptyw
srodkow zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne.

Do zobowigzan innych niz finansowe zgodnie z MSSF 9 zalicza sie m.in.: zobowigzania pracownicze, z tytutu zakupu
aktywow trwatych, zobowigzania z tytutu podatkéw, ubezpieczen spotecznych, zobowigzania z tytutu otrzymanych
zaliczek i przedpfat.
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Zobowigzania wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty. Do kwoty gtdéwnej zobowigzan dolicza sie odsetki
wynikajgce z otrzymanych od kontrahentéw not odsetkowych i szacowane na koniec okresu sprawozdawczego
mozliwe do naliczenia odsetki. Warto$¢ ksiegowa tych zobowigzan odpowiada w przyblizeniu wartosci stanowigcej
wysokos$¢ zamortyzowanego kosztu, przy wykorzystaniu efektywnej stopy procentowe;j.

3.27 Rezerwy

Rezerwy sg zobowigzaniami, ktérych kwota lub termin zaptaty nie sg pewne.

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Spétkach wchodzacych w sktad Grupy cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje koniecznos$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty
tego zobowigzania. Jezeli Spdtki spodziewajg sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przykiad na mocy
umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy jest
rzecza praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi.

Rezerwy tworzy sie uwzgledniajgc ryzyko i niepewnosé. Szacunki dokonywane sg na drodze osgdu Kierownictwa
Spotek, wspomaganego dotychczasowymi doswiadczeniami dotyczacymi podobnych transakcji oraz ewentualnie
opiniami i raportami ekspertow.

Grupa tworzy rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe, niewykorzystane urlopy wypoczynkowe przez pracownikow.
Oprocz $wiadczen pracowniczych stosownie do regulacji MSR 37 tworzy sie rezerwy na naprawy gwarancyjne, koszty
serwisowania sprzedanych wyrobow, koszty postepowania sgdowego, przewidywane straty na kontraktach, odsetki od
zobowigzan handlowych, mozliwe do naliczenia kary z tytutu terminowosci i jakosci wykonywanych ustug i wyrobow,
przyszte zobowigzania.

Wszystkie rezerwy sg wykazywane w podziale na dtugo i krétkoterminowe.

3.28 Koszty swiadczen pracowniczych

Koszty swiadczen pracowniczych obejmujac: Swiadczenia krotkoterminowe oraz swiadczenia po okresie zatrudnienia.
Koszty wynagrodzen dotyczac wynagrodzenia wyptacanego zgodnie z warunkami zwartych uméw o prace
z pracownikami. Koszt wynagrodzenia obejmuje réwniez wyptate premii i nagréd.

Koszty ubezpieczen spotecznych finansowanych przez pracodawce obejmujg skiadki z tytutu ubezpieczenia
emerytalnego, rentowego, wypadkowego, sktadki na FGSP oraz Fundusz Pracy, fundusz emerytur pomostowych.
Koszty swiadczen emerytalnych obejmujg odprawy emerytalne i rentowe wyptacane pracownikom zgodnie
z przepisami kodeksu pracy.

Zgodnie z zakladowym systemem wynagradzania pracownicy majg prawo do odpraw emerytalnych. Odprawy
emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysokos$¢ odpraw emerytalnych zalezy
od stazu pracy oraz najnizszego wynagrodzenia w gospodarce. Grupa tworzy rezerwy na przyszte zobowigzania
z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych w celu przyporzgdkowania kosztéw do okreséw, ktérych dotyczg. Wedtug
MSR 19 odprawy emerytalne sg programami okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezgca tych
zobowigzan na dzien bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sg réwne
zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza
konca okresu sprawozdawczego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane
historyczne.

3.29 Podatek dochodowy
Podatek dochodowy obejmuje podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Podatek biezacy

Podatek biezacy jest obliczany na podstawie wyniku podatkowego za dany rok obrotowy. Zysk (strata) podatkowa rézni
sie od wyniku ksiegowego w zwigzku z wystgpieniem przychoddéw niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztow nie
stanowigcych kosztéw uzyskania przychodow oraz pozycji kosztow i przychodow, ktore nigdy nie bedg podlegaly
opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku
obrotowym.

Podatek odroczony

Rezerwe na podatek dochodowy tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajgcej w przysziosci
zaptaty w zwigzku z wystgpieniem dodatnich réznic przejsciowych. Przejsciowe réznice dodatnie powodujg
zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysziosci.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg
w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia,
ustalonej przy uwzglednieniu zasad ostroznosci.
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Wysoko$¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek
podatku dochodowego obowigzujgcego w roku powstania obowigzku podatkowego, to jest w roku realizacji roznic
przejsciowych.

Rezerwa na podatek dochodowy oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w sprawozdaniu z sytuacii
finansowej wykazywane sg oddzielnie. Rezerwe i aktywa mozna kompensowaé, jezeli wystapi tytut uprawniajgcy do
jednoczesnego uwzglednienia przy obliczaniu kwoty zobowigzania podatkowego.

Podatek odroczony ujmuje sie w wyniku finansowym lub innych sktadnikach catkowitego dochodu.

3.30 Pozostate pasywa
Pozostate pasywa obejmujg rozliczenia kosztdw oraz rozliczenia przychodéw.
Pozostate pasywa dotyczgce kosztow tworzone sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na
bieZzgcy okres sprawozdawczy, wynikajgcych w szczegdlnosci:
= z wartosci swiadczen wykonanych przez kontrahentow, ktérych kwote mozna wiarygodnie oszacowac,
= z obowigzku wykonania przysztych $wiadczen wynikajgcych z biezgcej dziatalnosci, ktérych kwote mozna
oszacowac i sg uzasadnione ryzykiem gospodarczym i zwyczajami handlowymi.

Pozostate pasywa dotyczgce przychodéw
Rozliczenia migdzyokresowe przychoddw, to stan na koniec okresu sprawozdawczego wartosci nominalnej
przychoddw (dtugo i krétkoterminowych), ktérych realizacja nastepuje w okresach przysztych. Do pozostatych pasywéw
dotyczgcych przychoddw zalicza sie miedzy innymi:

=  przyznane prawa do emisji gazow,

= otrzymane dotacje na sfinansowanie lub nabycie srodkéw trwatych i prac rozwojowych,

= przychody do rozliczenia w przysztych okresach.
Dotacje wykazane w wartosci godziwej ujmuje sie jako dochody przysztych okresow i rozlicza do wyniku w sposob
systematyczny przez okres uzytkowania sktadnika aktywow.
Pozostate pasywa wykazywane sg z podziatem na dtugo i krotkoterminowe.

3.31 Zobowigzania warunkowe

Zobowigzanie warunkowe jest mozliwym zobowigzaniem, ktére powstaje na skutek zdarzen przesziych i ktdrego
istnienie zostanie potwierdzone dopiero w przysztosci w momencie wystgpienia niepewnych zdarzen (nad ktorymi
jednostka nie ma petnej kontroli).

Zobowigzaniem warunkowym moze by¢ réwniez obecne zobowigzanie jednostki, ktére powstaje na skutek przesztych
zdarzen i ktérego nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie lub nie jest prawdopodobne, aby wypetnienie tego
zobowigzania spowodowato wyptyw Srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne. W zwigzku z tym
zobowigzanie takie nie jest prezentowane w bilansie, ale jest opisywane w dodatkowych informacjach i objasnieniach
do sprawozdania finansowego.

Zobowigzanie warunkowe wycenia sie w wartosci udzielonych gwarancji, poreczen lub w inny sposéb wiarygodnie
oszacowanej wartosci.

3.32 Przychody i koszty
Przychody ze sprzedazy
Od dnia 1 stycznia 2018 roku Grupa stosuje zasady rozpoznawania przychodéw zgodnie z MSSF 15 ,Przychody z
uméw z klientami® do wszystkich swoich uméw z klientami, z wyjatkiem uméw leasingowych, instrumentow
finansowych oraz uméw ubezpieczeniowych. Grupa ujmuje przychody w taki sposéb, aby odzwierciedli¢ transfer
towaréw lub ustug na rzecz klientow oraz w takiej kwocie, ktére odzwierciedla wysoko$¢ wynagrodzenia (tj. ptatnosc),
do ktérego Grupa spodziewa sie uzyskaé prawo w zamian za towary lub ustugi. Przychdd powstaje w momencie,
gdy kontrola nad towarami lub ustugami przechodzi w rece klienta, a w zaleznosci od spetnienia okreslonych warunkéw
przychody sg albo rozktadane w czasie w sposdb odzwierciedlajgcy wykonanie umowy albo ujmowane jednorazowo
w momencie przeniesienia kontroli nad towarami lub ustugami na klienta. Grupa stosuje pieciostopniowy model
rozpoznawania przychodéw, ktéry obejmuje:

1. Identyfikacje umowy z klientem,

2 Wskazanie elementoéw (poszczegodlnych zobowigzan) zawartych w umowie,

3 Ustalenie ceny transakcyjnej,

4. Alokacje ceny do poszczegdlnych elementéw umowy,

5 Rozpoznawanie przychodu po spetnieniu warunkéw zwigzanych z poszczegdlnymi elementami

umowy
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Grupa identyfikuje umowe dotyczacg realizowanych Swiadczen lub tez wigze odrebnie zawarte umowy dotyczgce
okreslonych $wiadczen oraz okresla ich tre$¢ ekonomiczng. Identyfikacja uméw uwzglednia prawdopodobienstwo
otrzymania zaptaty. W ramach drugiego kroku ustala si¢ $wiadczenia zawarte w umowie i rozwaza ich ewentualne
odrebne ujecie. W niektérych przypadkach moze wystepowac koniecznos¢ dokonania analizy kilkku umow i ujecia
przychoddw tak, jakby wynikaty z jednej umowy zawartej z klientem. W zakresie ustalania ceny transakcyjnej okreslane
jest wynagrodzenie, ktérego otrzymanie jest oczekiwane przez Grupe, biorgc pod uwage staty lub zmienny charakter
ceny, jej forme (pieniezng i/lub niepieniezng), jak réwniez wartos$¢ pienigdza w czasie w sytuacji, kiedy udzielono
kontrahentowi dtuzszego kredytu kupieckiego. Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania
Swiadczenia nastepuje, jesli w ramach transakcji sg realizowane rézne $wiadczenia, ktére kwalifikujg sie do odrebnego
ujecia. Ostatnim elementem okre$lenie, czy zobowigzanie do wykonania swiadczenia spetniane jest w czasie, czy w
okreslonym momencie i w zwigzku z tym jest odpowiednio ujmowany przychdd. Ujecie przychodéw nastepuje po
spehieniu przez Grupe zobowigzan wynikajgcych z umowy, czyli po przekazaniu kontrahentowi towaréw lub
wykonaniu ustugi na jego rzecz.

W Grupie wystepujg gtéwnie umowy, w ktérych zobowigzanie do wykonania swiadczenia spetniane jest jednorazowo
w momencie odbioru prac protokotem kohcowym po wystawieniu faktury, gdyz wtedy nastepuje przeniesienie na klienta
kontroli nad towarami lub ustugami bedacymi przedmiotem tego zobowigzania. W takim przypadku przychody sg, w
momencie przekazania kontroli, jednorazowo rozpoznawane w wyniku finansowym Grupy.

Zgodnie z decyzjg podjetg przez Grupe, MSSF 15 wdrozony zostat przy zastosowaniu metody retrospektywne;j
zmodyfikowanej (ij. z tacznym efektem pierwszego zastosowania MSSF 15 ujetym na 1stycznia 2018 roku, wytgcznie
do umdéw, ktore nie zostaty na ten dzien zakonczone. Zidentyfikowany wptyw zmian w zwigzku z zastosowaniem przez
Grupe MSSF 15 dotyczy zawieranych przez Grupe z klientami uméw sprzedazy, ktore oprécz dostawy, standardowej
gwarancji, licencji na oprogramowanie i dokumentacje, szkolenie pracownikdw zawierajg obowigzek Swiadczenie
ustugi serwisowej ( przeglady certyfikacyjne) tj. wykonywania w okreslonym czasie ustugi utrzymania. Zgodnie z
MSSF 15 ustuga serwisowania $wiadczona dla powyzszych umoéw po przekazaniu kontroli nad produktami/ustugami,
podlega wydzieleniu jako odrebne zobowigzanie do wykonania $wiadczenia, do ktérego zaalokowana zostanie czes¢
ceny transakcyjnej i odrebnie ujety przychéd w momencie realizacji ustugi tj. w momencie pdzniejszym niz ustuga
dostawy i inne objete umowg Grupa kazdorazowo dokonuje oszacowania kwoty przychodu z tytutu Swiadczenia ustugi
serwisowania, odnoszgc go w poczgtkowym ujeciu na przychody przysztych okreséw, wykazywane w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej. Comiesieczne rozliczenie ustug utrzymania jest odnoszone na wynik finansowy okresu. Z uwagi
na standardowy charakter gwarancja i licencja na oprogramowanie i dokumentacje zwigzane z umowa sprzedazy nie
sg wyodrebniane z ustugi podstawowej zwigzanej z dostawg. Podobnie szkolenia pracownikéw objete podstawg
umowg dostawy, z uwagi na nieistotnos¢ nie podlegajg wyodrebnieniu.

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate przychody operacyjne zwigzane sg posrednio z dziatalnoscig operacyjng Grupy.
Do pozostatych przychodéw operacyjnych zalicza sie w szczegolnosci:

=  przychody ze zbycia majatku trwatego,

*  rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych aktywa niefinansowe,

=  otrzymane kary, odszkodowania,

= odpisane zobowigzania,

= rozwigzanie rezerw.

Przychody finansowe
Przychody finansowe zwigzane s3 z finansowaniem dziatalnosci Grupy.
Do przychodéw finansowych zalicza sie w szczegdlnosci:
= odsetki od rachunkow, pozyczek, lokat i nieterminowej sptaty naleznosci,
= przychody ze sprzedazy inwestycji,
=  rozwigzanie odpisow aktualizujgcych naleznosci finansowe,
= dodatnie réznice kursowe,
= aktualizacja wyceny inwestyc;ji.

Koszty

Koszty ujmuje sie w odrebnym sprawozdaniu z dochodéw na podstawie bezposredniego zwigzku pomiedzy
poniesionymi kosztami a osiggnietymi w danym okresie przychodami. Koszty ujmowane sg na zasadzie memoriatu
stosujac zasade wspotmiernosci.

Rachunek kosztéw prowadzony jest w uktadzie rodzajowym oraz wg miejsc powstawania kosztéw. Podstawowym
uktadem sprawozdawczym jest uktad kalkulacyjny.
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Koszty sprzedazy obejmujg przede wszystkim dziatania Grupy zwigzane z pozyskaniem kontraktow do realizacji.
Obejmujg dziatania marketingowe, koszty targéw i prezentacji produktéw, koszty reprezentacji stuzgce ksztattowaniu
wizerunku firmy i podtrzymanie dobrych kontaktéw z klientami jak rowniez koszty reklamy produkowanych wyrobéw
i ustug.

Koszty ogolnego zarzadu obejmujg koszty, ktérych nie mozna bezposrednio przypisa¢ do poszczegodlnych pozycji
sprzedawanych wyrobow i ustug. Obejmujg w szczegolnosci koszty administracji i zarzadu Grupy, podatki i opfaty itp.,
odnoszone na koszty ogdlnego zarzadu w miesigcu poniesienia.

Pozostate koszty operacyjne
Pozostate koszty operacyjne zwigzane sa posrednio z dziatalnoscig operacyjng Grupy.
Do pozostatych kosztow operacyjnych zalicza sie w szczegolnosci:
= warto$¢ sprzedanych sktadnikéw majatku trwatego,
= utworzone odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywdw niefinansowych,
= utworzenie rezerw,
= przekazane darowizny,
= zaptacone odszkodowania, kary, koszty sgdowe.
Przychody lub straty z tytutu zbycia sktadnikédw majgtku trwatego wykazuje sie wynikowo.

Koszty finansowe
Koszty finansowe zwigzane sg z finansowaniem dziatalnosci Grupy.
Do kosztow finansowych zalicza sie¢ w szczegolnosci:
= odsetkii prowizje od kredytow, pozyczek, nieterminowej sptaty zobowigzan,
= wartos¢ sprzedanych inwestycji,
= aktualizacje warto$ci inwestycji,
= roznice kursowe,
= odpisy aktualizujgce naleznosci finansowe.
Przychody lub straty z tytutu zbycia inwestycji wykazuje sie wynikowo.

Nadwyzke dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi wykazuje sie w pozycji przychody finansowe, natomiast
nadwyzke ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi wykazuje sie w pozycji koszty finansowe.

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw sporzgdza sie w wariancie kalkulacyjnym w wersji dwuczionowej
| czton — rachunek zyskéw i strat
Il czton — sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, przedstawiajgce sktadniki pozostatych catkowitych
dochodow.

Dodatkowo ewidencja kosztéw prowadzona jest w ukfadzie rodzajowym.

Inne catkowite dochody netto obejmujg skutki wyceny instrumentéw dostepnych do sprzedazy wycenianych wg
wartosci godziwej, skutki przeszacowania rzeczowych aktywow trwatych, instrumenty zabezpieczajgce przeptywy
pieniezne, zyski i straty aktuarialne z wyceny $wiadczen pracowniczych. Pozycja ta jest prezentowana po
pomniejszeniu o odroczony podatek.

3.33 Zarzadzanie ryzykiem finansowym
W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig gospodarczg Grupa narazona jest na nastepujace ryzyka finansowe:
= ryzyko rynkowe obejmujgce: ryzyko cenowe, ryzyko zmian kursow walutowych, ryzyko zmian stop
procentowych,
= ryzyko kredytowe,
= ryzyko utraty ptynnosci.

Ryzyko cenowe

Grupa nie posiada inwestycji w aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, w zwigzku z czym nie narazona jest na
ryzyko cen dotyczgcych tego typu inwestycji.
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Ryzyko walutowe

W zwigzku z dziatalno$cig eksportowg i powstajgcym z tego tytutu rozliczeniom w EUR Grupa w okresie 2018 roku
zawierata transakcje zabezpieczajgce, gwarantujgce uzyskanie planowanego kursu przeliczeniowego
i w konsekwencji wartosci wptywdw z tych tytutow.

Dla transakcji importowych realizowana jest dotychczasowa polityka oparta na systematycznym zakupie walut na
perspektywiczne zobowigzania przy wykorzystywaniu biezgcych minimow kurséw. Powyzsze wynika z utrzymujgcego
sie od lat podobnego udziatu importu w warto$ci zakupéw materiatowych.

Gtéwna waluta rozliczeniowa jest EUR i BGN. Struktura pozycji bilansowych wyrazonych w EURO na 31.12.2018 roku
przedstawia ponizsza tabela.

Pozycje bilansowe w walucie EUR

$rodki pieniezne 11 865
naleznosci 300
zobowigzania z tytutu dostaw, robo6t i ustug i pozostate 9 392
zobowigzania z tytutu leasingu 842
szacowany wptyw wzrostu kursu waluty o 5% na wynik finansowy 431

wg $redniego kursu NBP na dzieh 31.12.2018
szacowany wptyw spadku kursu waluty o 10% na wynik finansowy 862
wg $redniego kursu NBP na dzieh 31.12.2018

S . BGN
Pozycje bilansowe w walucie
naleznosci 15 233
zobowigzania z tytutu dostaw, robo6t i ustug i pozostate 7148
szacowany wptyw wzrostu kursu waluty o 5% na wynik finansowy 220
wg Sredniego kursu NBP na dzien 31.12.2018
szacowany wptyw spadku kursu waluty o 10% na wynik finansowy 441

wg Sredniego kursu NBP na dzien 31.12.2018

Ryzyko stop procentowych

Grupa narazona jest na ryzyko stép procentowych w zwigzku z korzystaniem z kredytéw bankowych oraz pozyczek
oprocentowanych wedtug zmiennej stopy procentowej WIBOR.

Na koniec okresu sprawozdawczego Grupa nie posiada pozycji zabezpieczajgcych przed ryzykiem stop procentowych.
Nalezy zwrdci¢ uwage, ze podstawowe stopy procentowe NBP pozostajg niezmienne od marca 2015 roku.

Rada Polityki Pienieznej w komunikacie z dnia 6 marca 2019 r. wskazata ze ,0becny poziom stép procentowych sprzyja
utrzymaniu polskiej gospodarki na Sciezce zréwnowazonego wzrostu oraz pozwala zachowaé réwnowage
makroekonomiczng”.

Na konferencji po posiedzeniu RPP w dniach 5- 6 marca prezes Narodowego Banku Polskiego stwierdzit, ze by¢ moze
do konca kadenciji tej Rady nie bedzie potrzeby zmiany poziomu stdép procentowych.

Analiza wptywu zmiany stép procentowych zostata przedstawiona w tabeli ponizej.

termi dalnosci
31.12.2018 (w tys.) zalozone odchylenie ermin 2apacanosel
< rok 1-3 lata > 3lat
WIBOR +0,25 p.p. -547 -400 -117
WIBOR +0,50 p.p. -1 095 -800 -233
. Inosci
31.12.2017 (w tys.) zatozone odchylenie termin zapadalnosci
< rok 1-3 lata > 3lat
WIBOR +0,25 p.p. -375 PLN 0 PLN 0 PLN
WIBOR +0,50 p.p. -750 PLN 0 PLN 0 PLN
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Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jako brak mozliwosci wywigzania sie z zobowigzan wierzycieli Grupy, wigze sie
z wiarygodnoscig kredytowg klientow i dotyczy naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Grupa w znaczgcej czesci wspotpracuje ze spétkami grupy PKP o znanym standingu finansowym, gdzie opdznienia
w ptatnosciach sg niewielkie. Z kolei jednostki samorzgdowe i spoétki przewozowe - to podmioty o bardzo dobrym
standingu finansowym.

W stosunku do nowych kontrahentéw oraz tych, ktdrzy nie realizowali terminowo zobowigzan, stosowane sg
zabezpieczenia w postaci: przedpfat, czesciowych ptatnosci, weksli in blanco oraz gwaranc;ji.

Naleznosci z tytutu dostaw, roboét i ustug wynoszg 393.459 tys. zt z czego nalezno$ci nieprzeterminowane stanowig
99% wszystkich naleznosci. Na naleznosci watpliwe tworzone sg rezerwy aktualizujgce ich wartos¢. Grupa na biezgco
dokonuje oceny zdolnosci kredytowej odbiorcow, dokonujgc indywidualnej oceny.

Ryzyko utraty ptynnosci
Kierownictwo poszczegdlnych Spoétek zarzadza ptynnoscig w oparciu o opracowane procedury wewnetrzne,
zaktadajgce dostepnosé finansowania zewnetrznego dzieki wystarczajgcej kwocie instrumentéw kredytowych.
Podstawg ustalania zapotrzebowania na $rodki pieniezne jest plan finansowy w uktadzie miesiecznym, w ramach
ktérego opracowywane sg przeptywy pieniezne.
Dodatkowo w okresach dwutygodniowych opracowywana jest prognoza przeptywdéw pienieznych oparta na
zestawieniu zobowigzan oraz naleznoéci z uprawdopodobnionym wptywem srodkéw pienieznych.
Prowadzone dziatania majg wptyw na redukcje ryzyka ptynnosci.
Na dzien bilansowy Grupa posiada nastepujace zobowigzania :

o  ztytutu kredytdw i pozyczek w kwocie 259.575 tys. zi,

o  ztytutu leasingu w wysokos$ci 129.724 tys. zi,

e ztytulu dostaw robét i ustug oraz pozostate 260.699 tys. zt .

3.34 Zarzadzanie kapitatem

Zarzadzanie kapitatem w Grupie ma na celu zachowanie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci
z uwzglednieniem planowanych inwestycji oraz zapewnienie akcjonariuszom rentownosci zainwestowanego kapitatu
oraz korzysci dla innych zainteresowanych stron.

Sktadniki zarzgdzanego kapitatu na 31.12.2018 r. oraz jego zmiany w stosunku do poprzedniego okresu przedstawiajg
sie nastepujaco:

31.12.2018 31.12.2017

Zobowigzania ogétem 715 417 598 171
Kapitat wtasny 495 434 403 600
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 1,4 1,5

Efektywne wykorzystanie kapitatu jest monitorowane na podstawie nastgpujgcych wskaznikow kapitatowych:
= rentownosc¢ kapitatu wtasnego,
=  rentownos$¢ majatku,
= rentownos¢ netto sprzedazy.

Na Grupie nie spoczywajg zewnetrzne wymogi kapitatlowe inne niz kowenanty ujete w umowach kredytowych
z Santander Bank oraz ING . Kowenanty te wymagajg utrzymania bezpiecznego poziomu zadtuzenia w stosunku do
EBITDA, utrzymywania wartosci kapitatdw na okreslonym poziomie tj.:

= wskaznika zadtuzenia netto / EBITDA na poziomie nizszym niz 3,5,

= wskaznika udziatu kapitatéw na poziomie wyzszym niz 0,20,

= wskaznika ptynnosci biezgcej na poziomie wyzszym niz 1,10.
W poszczegélnych okresach sprawozdawczych instytucje finansowe nie stwierdzity naruszenia warto$ci wskaznikow.

4. Oszacowanie i subiektywna ocena

Pewne wartosci zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wymagajg oszacowania w oparciu
o doswiadczenia z przesztosci i zatozenia dotyczgce przysztosci.

Przyjete szacunki mogg rozni¢ sie od faktycznych rezultatéw i ulec zmianie w trakcie nastepnego roku obrotowego.
Korekty wartosci mogg dotyczy¢ nastepujacych pozycji bilansowych.
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Swiadczenia pracownicze
Rezerwy na swiadczenia pracownicze zostaty ustalone metodami aktuarialnymi. Zmiany zatozen w nastgpnym roku
obrotowym wptyng na wielko$¢ utworzonych rezerw.

Okres uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych
W  przypadku zmiany spodziewanego okresu uzytecznosci mogg ulec zmianie stawki amortyzacyjne,
a w zwigzku z tym wartos$¢ ksiggowa netto rzeczowych aktywdw trwatych.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci

Zmiana warunkow dotyczgcych mozliwosci sptaty przeterminowanych naleznoéci a takze rozstrzygniecia spraw
sgdowych i nowe postepowania upadtosciowe, wigzg sie z koniecznoscig zmiany wartosci odpiséw aktualizujgcych
naleznosci.

Odroczony podatek dochodowy
Rozpoznane aktywa i rezerwy z tytutu podatku dochodowego mogg ulec zmianie np. z tytutu realizowania sie
podatkowo przychoddw i kosztéw lub zmiany stawki podatku dochodowego.

Odpisy aktualizujgce zapasy
Zmiany dotyczace istniejacych zapaséw mogg ulec zmianie w zwigzku ze zmiang ich przeznaczenia, sprzedazag
zapaséw objetych odpisem, lub kasacja.

Pozostate rezerwy

Wysokos$¢ wczesniej utworzonych rezerw zaréwno na naprawy gwarancyjne, przewidywane kary umowne
i zobowigzania moze ulec zmianie w zwigzku ze zrealizowanymi w latach nastepnych rzeczywistymi naprawami
i zaptaconymi karami, ktére na biezgco sg ustalane i naliczane przez odbiorcéw. Wysokos$¢ kar moze by¢ negocjowana
w drodze ugéd sgdowych.

Subiektywna ocena
Subiektywna ocena kierownictwa Spoétek nalezgcych do Grupy dotyczy utworzonych rezerw na roszczenia sporne
i sprawy sgdowe w toku postepowania oraz zobowigzan warunkowych.

Informacje o zmianach wielkos$ci szacunkowych

W okresie sprawozdawczym w Grupie przeprowadzono analizy majgce na celu stwierdzenie czy nie nastgpita utrata
wartosci aktywow trwatych. W wyniku przeprowadzonych dziatan nie stwierdzono utraty wartosci aktywow trwatych.
Odpisy aktualizujgce naleznosci zostaty zaktualizowane w wysokos$ci uwzgledniajgcej stopien ryzyka w zakresie braku
otrzymania ptatnosci od odbiorcow.

Odpisy aktualizujgce zapasy zostaty utworzone w wysokosci prawdopodobnej utraty wartosci w konsekwenc;ji
ztomowania, utylizacji lub odsprzedazy. Analizie poddano réwniez zapasy, ktére mogg by¢ wykorzystane
w najblizszych projektach.

Rezerwy na Swiadczenia emerytalne rentowe zostaty zaktualizowane w oparciu o wyliczenia aktuarialne na 31.12.2018
r.

Aktualizacja rezerw na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe zostata dokonana na podstawie ilosci
niewykorzystanych dni urlopu oraz $rednich wynagrodzen pracownikdéw wraz z narzutami obcigzajgcymi pracodawce
na dzien 31.12.2018 r.

Pozostate rezerwy ( w tym: na naprawy gwarancyjne, serwisowe, przewidywane kary umowne, koszty spraw
sgdowych, wynagrodzen) zostaty utworzone na podstawie analiz finansowych w oparciu o szacunki z przesztosci,
analizy biezace i zatozenia dotyczgce przysztosci.

Grupa rozpoznaje sktadniki aktywdéw z tytutu podatkdw odroczonych przy zatozeniu, ze w przysziosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na ich wykorzystanie.

Wyliczenia liczbowe do przyjetych szacunkéw wraz ze zmianami jakie nastgpity w roku obrotowym zostaty
zaprezentowane w notach objasniajgcych do odpowiednich pozycji aktywow i pasywow, ktérych te szacunki dotycza.
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5. Podmiot dokonujacy badania sprawozdania finansowego
Sprawozdania finansowe jednostki dominujgcej i Spotek zaleznych (jesli badanie byto wymagane) podleglty badaniu

przez biegtych rewidentéw. Do przeprowadzenia badan sprawozdan finansowych za rok 2018, zostata wybrana Spoétka
MAZARS Audyt Sp. zo.0 .

31.12.2018 31.12.2017

Badanie roczne jednostkowe i skonsolidowane 83 76
Przeglady potroczne jednostkowe i

skonsolidowane 39 31
Inne ustugi 0 0
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6.Noty do skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

Nota 1A RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.12.2018 31.12.2017
Grunty 132 150
Budynki i budowle 188 935 193 086
Maszyny i urzadzenia 57 562 58 850
Srodki transportu 89 843 38 922
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 9081 10 104
Rzeczowe aktywa trwate w trakcie wytwarzania 20 823 12 800
Rzeczowe aktywa trwate 366 376 313912
%TZ;E?&:?&TJAT)RWALE BILANSOWE (STRUKTURA 31.12.2018 31.12.2017
Wiasne 244 463 247 493
Uzywane na podstawie umowy leasingu 121 913 66 419
Budynki i budowle 26 677 27 035
Maszyny i urzadzenia 13 115 16 566
Srodki transportu 75 542 22 281
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 6 579 537
Razem rzeczowe aktywa trwate ujete bilansowo 366 376 313912
Nota 1C SRODKI TRWALE WYKAZANE POZABILANSOWO 31.12.2018 31.12.2017
Wartos¢ gruntow uzytkowanych wieczyscie 36 978 38 987
Srodki trwate w likwidacji 1924 0
Razem rzeczowe aktywa trwate ujete pozabilansowo 38 902 38987

Grupa posiada w uzytkowaniu wieczystym grunty

za ktdére dokonuje rocznych optat w wysokosci 1003 890

Na dzien 31.12.2018 roku nie wystgpity ograniczenia dotyczace tytutu prawnego jednostki do wtasnych rzeczowych
aktywow trwatych. Zabezpieczenia ustanowione na rzeczowych aktywach trwatych, zostaty opisane w nocie 45, 26a
i 20a

W okresie sprawozdawczym nie aktywowano znaczacych roznic kursowych. W aktywach trwatych nie aktywowano
kosztéw demontazu ze wzgledu na nieistotnosc.

Na dzieh 31.12.2018 roku istotne zobowigzania umowne zaciggniete w celu nabycia rzeczowych aktywow trwatych
wynoszg 17.674 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym odpisy amortyzacyjne zostaty odniesione na koszty sprzedanych produktéw, towaréow
i materiatéw oraz koszty ogélnego zarzadu.

W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,pozostate przychody operacyjne” ujeto odszkodowania otrzymane
od firmy ubezpieczeniowej z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych spowodowane zdarzeniami losowymi
w kwocie 23 tys. zt w roku 2018 oraz 57 tys. w 2017 roku.

W roku 2018 i 2017 nie aktywowano kosztow finansowania zewnetrznego ani istotnych réznic kursowych.

Planowane nakfady na srodki trwate w budowie na rok 2019 wynosza: 41 min zt.

Jednostki Grupy dzierzawig srodki trwate na podstawie umdw, optacajgc miesieczne czynsze. Do istotnych uméw
nalezy dzierzawa ktadki, budynku magazynowego, gruntu.

Nota 1D RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.12.2018 31.12.2017

Warto$¢ brutto 182 182
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce 50 32
Grunty - wartos¢ netto 132 150
Warto$¢ brutto 403 697 401 537
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Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce 214 762 208 451
Budynki i budowle - warto$¢ netto 188 935 193 086
Wartosc¢ brutto 158 615 152 786
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce 101 053 93 936
Maszyny i urzadzenia - wartos¢ netto 57 562 58 850
Wartosc¢ brutto 98 737 53 251
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce 8 894 14 329
Srodki transportu - wartos$é netto 89 843 38 922
Wartosc¢ brutto 27 083 25577
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce 18 002 15 473
Pozostate rzeczowe aktywa trwate - wartos¢ netto 9 081 10 104
Wartosc¢ brutto 20 823 12 800
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce 0 0
Rzeczowe aktywa trwate w trakcie wytwarzania - wartos¢

netto 20 823 12 800
Razem wartos¢ netto rzeczowych aktywow trwatych 366 376 313912

Rok biezacy

Nota 1E ZMIANY

RZEZOWYCH AKTYWOW
TRWALYCH W OKRESIE

Rzeczowe aktywa trwate
na poczatek okresu

Zmiana warto$ci bilansowej
Zwiegkszenia z tytutu nabycia

Zwigkszenia z tytutu
inwestycji wkasnych

Zwiekszenia z tytutu
modernizacji

Zwiekszenia z tytutu
zawartych umow leasingu

Zmniejszenia z tytutu zbycia
Zmniejszenia z tytutu
likwidaciji

Amortyzacja

Rozliczenie srodkow
trwatych w budowie

Przeniesienia

Rzeczowe aktywa trwate
na koniec okresu

Rok poprzedni

Nota 1E ZMIANY
RZEZOWYCH AKTYWOW

TRWALYCH W OKRESIE

Rzeczowe aktywa trwate
na poczatek okresu

Zmiana wartosci bilansowej
Zwiekszenia z tytutu nabycia

Zwiekszenia z tytutu
inwestycji wkasnych

150

-18

18

132

Grunty

168

-18

Budynki i
budowle

Maszyny i
urzadzenia

193 086 58 850
-4 151 -1288
2187 6 317

0 114

1756 2770

0 0

0 118

320 173
7774 10 198

0 0

188 935 57 562

Budynki i
budowle

Maszyny i
urzadzenia

191 464 59 313
1622 -463
14 487 7 659
0 0

Srodki
transportu

38 922

50 921
419

56 879

33

6 344

89 843

Srodki
transportu

39 781

-859
1124

585

Rzeczowe
Pozostate
rzeczowe BT
trwate w
aktywa .
trakcie
trwate .
wytwarzania
10 104 12 800
-1023 8 023
1350 23 366
962 0
0 20
0 0
0 0
74 0
3261 0
0 15 363
9 081 20 823

Rzeczowe
Pozostate
aktywa
rzeczowe
T trwate w
Y trakcie
trwate .
wytwarzania
11 702 14 139
-1598 -1 339
992 28 073
642 0

313912

52 464
33639

1076

4549

56 879
151
570

27 595

15 363

366 376

316 567

-2 655
52 335

1227
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Zwigkszenia z tytutu

A 0 1603 243 7 44 0 1897
modernizaciji
Zwigkszenia z tytutu 0 0 4291 803 0 0 5004
zawartych uméw leasingu
Zmniejszenia z tytutu zbycia 0 160 183 39 0 0 382
Zmniejszenia z tytutu 0 220 162 35 37 0 454
likwidaciji
Amortyzacja 18 7 640 9911 3291 3205 0 24 065
deis z tytuju utraty wartosci 0 0 384 0 0 0 384
ujety w wyniku
Przekwalifikowanie do
aktywow dostepnych do 0 6 448 2018 2 32 0 8 500
sprzedazy
Rozliczenie $rodkow 0 0 0 11 0 29 412 29 423

trwatych w budowie
Przeniesienia 0 0 2 0 -2 0 0

Rzeczowe aktywa trwate

. 150 193 086 58 850 38 922 10 104 12 800 313912
na koniec okresu

W listopadzie 2017 roku podpisana zostata przedwstepna umowa sprzedazy czesci nieruchomosci zabudowanej
halami produkcyjnymi. Do sprzedazy zakwalifikowano réwniez maszyny i urzgdzenia. Na poczet zakupu wptacona
zostata zaliczka w wysoko$ci 924 tys. zt. Warto$¢ netto aktywdw przeznaczonych do sprzedazy wynosita 8.884 tys.
zt. W zwigzku z tym dokonano odpisu aktualizujgcego w kwocie 384 tys. zt, aby doprowadzi¢ wartos¢ sprzedawanych
aktywow do ceny sprzedazy. Ustalona w umowie przedwstepnej cena sprzedazy wynosi 8.500 tys. zt. Umowa kohcowa
zostata podpisana w dniu 29.03.2018 roku.

Nota 2A AKTYWA NIEMATERIALNE 31.12.2018 31.12.2017

Koszty prac rozwojowych 9221 13138
w tym: nakfady na prace rozwojowe w toku 6 491 2762
Licencje i oprogramowanie 1595 2811
Pozostate wartosci niematerialne 0 14
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 1232 1347
Aktywa niematerialne w trakcie wytwarzania 161 126
Aktywa niematerialne 12 209 17 436
Nota 2B AKTYWA NIEMATERIALNE (STRUKTURA WELASNOSCIOWA) 31.12.2018 31.12.2017

Powierzchnia gruntow objetych prawem wieczystego uzytkowania m2 14 790 14 790
Optaty za uzytkowanie wieczyste wynoszg 33 33
Wiasne 12 209 17 404
Uzywane na podstawie umowy leasingu 0 32
Razem aktywa niematerialne 12 209 17 436

Na dzien 31.12.2018 roku nie wystgpity ograniczenia dotyczace tytutu prawnego jednostki do wiasnych aktywow
niematerialnych. Nie wystgpity aktywa niematerialne, ktore bylyby przedmiotem zabezpieczen.

Na dzien 31.12.2018 roku nie wystgpity zobowigzania umowne zaciggniete w celu nabycia aktywoéw niematerialnych
i prawnych.

W okresie sprawozdawczym odpisy amortyzacyjne zostaty odniesione na koszty sprzedanych produktéw, towaréw
i materiatéw oraz koszty ogdlnego zarzadu.

W okresie sprawozdawczym oraz w okresach poréwnawczych Grupa nie ponosita naktadéw na prace badawcze, ktére
zostaty odniesione bezposrednio w koszty.

Grupa nie posiada aktywow niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.
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Nota 2C WARTOSC BRUTTO | UMORZENIE WARTOSCI

31.12.2018 31.12.2017

NIEMATREIALNYCH

Warto$é brutto 45 269 42 236
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce 36 048 29 098
Koszty prac rozwojowych - warto$é netto 9221 13 138
Wartosé brutto 2296 2296
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce 1064 949
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu - wartosé netto 1232 1347
Wartosé brutto 9586 11713
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace 7991 8902
Licencje i oprogramowanie - wartos¢ netto 1595 2811
Wartosé brutto 0 36
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace 0 22
Pozostate wartosci niematerialne - wartos¢ netto 0 14
Warto$¢ brutto 181 146
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace 20 20
Aktywa niematerialne w trakcie wytwarzania - warto$é netto 161 126
Razem wartosé netto 12209 17 436
Rok biezacy
Nota 2D ZMIANY WARTOSCI 0\ uiy':;ﬁa‘;nia Licencje i m;’:]a;ttgﬁgline Pozostale
NIEMATERIALNYCH W rozwojowych wieczystego oprogramowa N —— ' wartos_m
OKRESIE gruntu nie wytwarzania niematerialne
Aktywa niematerialne na 13138 1347 2811 126 14 17436
poczatek okresu
Zmiana wartosci bilansowej -3917 -115 -1 216 35 -14 -5 227
Zwiekszenia z tytutu nabycia 3064 0 531 428 0 4023
Zmniejszenia z tytutu zbycia 0 0 0 0 13 13
Amortyzacja 6981 115 1747 0 1 8 844
koo iy o o om0 om
Aktywa niematerialne na 9221 1232 1595 161 0 12 209

koniec okresu

Rok poprzedni

Nota 2D ZMIANY WARTOSCI
NIEMATERIALNYCH W
OKRESIE

Aktywa niematerialne na

Prawo
uzytkowania
wieczystego

gruntu

Licencjei
oprogramowa
nie

Koszty prac

rozwojowych

Wartosci
niematerialne
w trakcie
wytwarzania

Pozostate
wartosci
niematerialne

17 069 1462 4023 848 14 23416
poczatek okresu
Zmiana wartosci bilansowej -3931 -115 -1212 =722 -5 980
Zwigkszenia z tytutu nabycia 2740 0 581 596 3917
Amortyzacja 7718 115 1996 0 9 829
Rozliczenie aktywow 1047 0 203 1318 0 -68
niematerialnych
AR MIRTETETR ME (T 13138 1347 2811 126 14 17 436

koniec okresu

Najistotniejsze pozycje prac rozwojowych w realizacji dotyczg opracowywanej dokumentacji pojazdow.
Zakonczone pozytywnym efektem prace rozwojowe zostaly zaliczone do aktywéw niematerialnych i podlegaja
amortyzacji przez okres do pieciu lat.
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Nota 3 USTALENIE WARTOSCI FIRMY 31.12.2018 31.12.2017
Wartos¢ firmy na poczatek okresu 18 728 18 728
Wartos¢ firmy na koniec okresu 18728 18728

Zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywéw” Newag S.A. na dzien bilansowy przeprowadza test na utrate wartosci
firmy wykorzystujgc w tym celu metode zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych (DCF).

Podstawg do testow jest oszacowana wielko$¢ rynku w oparciu o publicznie dostepne plany inwestycyjne
przewoznikéw, regionalne plany operacyjne wojewddztw oraz zatozenia programu Infrastruktura i Srodowisko. Przy
szacowaniu biezgcej wartosci przysztych wolnych przepltywow pienieznych dokonuje sie przeliczenia stosujac
Sredniowazony koszt kapitatu (WACC). Dla potrzeb tegorocznego testu przyjeta warto$¢ wynosi 7,86%.
Przeprowadzane na dzien 31.12.2018 roku oraz na dzien 31.12.2017 roku testy na utrate wartosci firmy,
uwzgledniajgce wyzej przyjete zatozenia, nie wykazaty koniecznosci dokonania odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci
firmy.

Nota 4A NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE 31.12.2018 31.12.2017

Grunty 4151 4151
Budynki i budowle 3009 2 956
Razem nieruchomosci inwestycyjne 7 160 7 107

Nota 4B PRZYCHODY | KOSZTY ZWIAZANE Z NIERUCHOMOSCIAMI

INWESTYCYJINYMI 31.12.2018 31.12.2017
Przychody z czynszéw 983 158
Razem koszty utrzymania nieruchomosci inwestycyjnych 263 164

Warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych (grunty) wykazana zostala w warto$ci godziwej, na podstawie raportu
Rzeczoznawcy Majgtkowego. Ostatni operat szacunkowy zostat sporzgdzony w dniu 20.01.2017 roku. Potwierdzenia
aktualnosci operatu szacunkowego Rzeczoznawca dokonat w styczniu 2019 roku. Wyceny dokonano zgodnie
z przepisami prawa i standardami wyceny. Okreslono wartos¢ rynkowg do aktualnego sposobu uzytkowania, co
oznacza ze nieruchomo$¢ wykorzystywana bedzie w dotychczasowy sposdb. Wycene sporzadzono za pomocg
podejscia poréownawczego, metodg korygowania ceny Srednie;j.

Wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych (budynki na wynajem) wykazana zostata w wartosci godziwej, na podstawie
raportu Rzeczoznawcy Majatkowego. Ostatni operat szacunkowy zostat sporzgdzony w dniu 21.01.2016 roku. Wyceny
dokonano zgodnie z przepisami prawa i standardami wyceny. Okreslono warto$¢ rynkowg dla aktualnego sposobu
uzytkowania, co oznacza ze nieruchomosc¢ wykorzystywana bedzie w dotychczasowy sposéb. W styczniu 2019 roku,
na zlecenie Spdiki, rzeczoznawca majgtkowy dokonat aktualizacji wyceny nieruchomosci, ktéra podwyzszyta ich
wartosci rynkowg o 79 tys. zt.

Nota 4C WARTOSC BRUTTO | UMORZENIE NIERUCHOMOSCI 31.12.2018 31.12.2017

Grunty 4151 4151
Wartos¢ brutto 4151 4151
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce 0 0
Budynki i budowle 3009 2 956
Wartos¢ brutto 3009 2 956
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce 0 0
Wartos¢ bilansowa netto 7 160 7107

42 /74



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ NEWAG ZA ROK ZAKONCZONY

31 GRUDNIA 2018 ROKU

Rok biezacy
Nota 4D NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE Grunty Budynki i budowle
Nieruchomosci inwestycyjne na poczatek okresu 4151 2 956
Zmiana wartosci bilansowej- wycena 0 53
Przeszacowanie do wartosci godziwej 0 79
Reklasyfikacja 0 63
Zmniejszenia z tytutu zbycia 0 89
Nieruchomosci inwestycyjne na koniec okresu 4151 3009

Rok poprzedni
Nota 4D NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE Grunty Budynki i budowle
Nieruchomosci inwestycyjne na poczatek okresu 4151 3829
Zmiana wartosci bilansowej 0 -873

Inne zmiany 0 -873

Nieruchomosci inwestycyjne na koniec okresu 4151 2 956

Nota 5A AKCJE | UDZIALY W JEDNOTKACH ZALEZNYCH 31.12.2018

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

Wartos¢ wedtug ceny nabycia 203
Skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci 203
Wartos¢ bilansowa 0
Nota 5A AKCJE | UDZIALY W JEDNOTKACH ZALEZNYCH 31.12.2018

Inwestycje w jednostki zalezne na poczatek okresu
Zmiana wartosci bilansowej

Inne zmiany

O O O o

Inwestycje w jednostki zalezne na koniec okresu

Razem

7107
53
79
63
89
7 160

Razem

7980
-873
-873

7107

31.12.2017

203
203

31.12.2017

203
-203
-203

31.12.2017

Nota 6A SPECYFIKACJA POZYCZEK UDZIELONYCH 31.12.2018
Dlugoterminowe pozyczki udzielone 240
pozostatym jednostkom 240
Krétkoterminowe pozyczki udzielone 0
pozostatym jednostkom 0
Pozyczki udzielone 240
Warto$¢ brutto pozyczek udzielonych 240

179
179
14
14
193
193

Nota 7A DLUGOTERMINOWE POZOSTALE NALEZNOSCI 31.12.2018

Od jednostek powigzanych 0

Od pozostatych jednostek 16 190
Kaucje z tytutu umow leasingu i dzierzawy 15 885
Inne naleznosci od pozostatych jednostek 305

Pozostate naleznosci diugoterminowe brutto 16 190
Woycena naleznosci dlugoterminowych wg stopy % -1377

Pozostate naleznosci diugoterminowe netto 14 813

31.12.2017

14 086
14 086

14 086

-1194
12 892
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Nota 7B ZMIANA STANU WYCENY DLUGOTERMINOWYCH

POZOSTALYCH 31.12.2018 31.12.2017

Stan na poczatek okresu -1194 76
Zwigkszenia ujete w okresie w rachunku zyskéw i strat -183 -76
Zmniejszenia ujete w okresie w rachunku zyskow i strat 0 1194

Stan wyceny naleznosci dlugoterminowych wg zamortyzowanego

kosztu na koniec okresu -1377 -1194

Nota 8A AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU

DOCHODOWEGO 31.12.2018 31.12.2017

Aktywa odniesione na wynik finansowy 9739 9 556
Aktywa odniesione w inne catkowite dochody 0 0
Razem stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9739 9 556

Rok biezacy

Nota 8B AKTYWA Z TYTULU Stan na Wynik Inne
fi y dochody Kapitat Potaczenia
inansowy .

catkowite

Utrata
kontroli

ODROCZONEGO PODATKU poczatek
DOCHODOWEGO okresu

Rezerwa na $wiadczenia

) 1594 104 0 0 0 0 1698
pracownicze
Swiadczenia pracownicze
bedace kosztem w dacie 510 63 0 0 0 0 573
zapfaty
Odsetki 79 -57 0 0 0 0 22
Roéznice k_ursowe c_iotyczqce 836 -800 0 0 0 0 36
wyceny bilansowej
Odpisy aktualizujgce wartos¢
zapaséw 1300 122 0 0 0 0 1422
Odpisy aktuallzyjace Srodki 77 73 0 0 0 0 4
trwate w budowie
Odpisy aktualizujgce warto$¢
naleznosci 581 401 0 0 0 0 982
Wyceny wg zamortyzowanego 244 244 0 0 0 0 0
kosztu
Przy_chody do rozliczenia w 130 5 0 0 0 0 135
czasie
Rezerwa na przyszte koszty 4 18 0 0 0 0 22
Rezerwy na naprawy
gwarancyjne i przewidywane 2014 1820 0 0 0 0 3834
kary
Straty podatkowe 2185 -1911 0 0 0 0 274
Pozostate réznice przej$ciowe 2 735 0 0 0 0 737
Aktywa brutto z tytutu 9556 183 0 0 0 0 9739

podatku odroczonego

Rok poprzedni

Nota 8B AKTYWA Z TYTULU Stan na . Inne
Wynik .
. dochody Potaczenia
finansowy R
catkowite

Utrata
kontroli

ODROCZONEGO PODATKU poczatek
DOCHODOWEGO okresu

Rezerwa na $wiadczenia

pracownicze 1587 62 -55 0 0 0 1594
Swiadczenia pracownicze

bedace kosztem w dacie 553 -43 0 0 0 0 510
zapfaty

Odsetki 147 -68 0 0 0 0 79
Roznice kursowe dotyczace 145 691 0 0 0 0 836

wyceny bilansowej

44 /74



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ NEWAG ZA ROK ZAKONCZONY
31 GRUDNIA 2018 ROKU

Odpisy aktualizujgce wartos¢

A 1524 -224 0 0 0 0 1300
zapasow
Odpisy aktuallzgjace Srodki 83 6 0 0 0 0 77
trwate w budowie
Odpisy aktualizujgce wartos¢ )
naleznosci 1003 422 0 0 0 0 581
xVyceny wg zamortyzowanego 147 97 0 0 0 0 204
0sztu
Przychody do rozliczenia w
czasie 76 54 0 0 0 0 130
Rezerwa na przyszte koszty 39 -35 0 0 0 0 4
Rezerwy na naprawy
gwarancyjne i przewidywane 1756 258 0 0 0 0 2014
kary
Straty podatkowe 3746 -1 561 0 0 0 0 2185
Pozostate roznice przejsciowe 2 0 0 0 0 0 2
Aktywa brutto z tytutu
podatku odroczonego 10 808 -1197 -55 0 0 0 9 556
Nota 9A ZAPASY 31.12.2018 31.12.2017
Materiaty 140 693 140 545
Produkcja w toku 90 003 103 550
Razem zapasy brutto 230 696 244 095
Odpisy aktualizujgce warto$¢ materiatéw 7 486 6 840
Razem zapasy 223 210 237 255

W kosztach okresu zapasy ujmowane sg jako element kosztu wkasnego sprzedawanych wyrobéw i ustug.

Nota 9B ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC

ZAPASOW 31.12.2018 31.12.2017

Stan na poczatek okresu 6 840 8 020

Zwigkszenia ujete w okresie w rachunku zyskow i strat (z tytutu) 7 075 10
Aktualizacja materiatow 7 075 10

Zmniejszenia ujete w okresie w rachunku zyskow i strat (z tytutu) 6 429 1190
Ustanie przyczyn odpisu - materiaty 6 429 1190

Stan na koniec okresu 7 486 6 840

Zapasy materiatowe analizowane sg pod wzgledem ich jakos$ci i przydatnosci w procesie produkcyjnym. Brak rotacji
w okresie ostatnich 12 miesiecy, jak réwniez stwierdzenie nieprzydatnosci gospodarczej powoduje koniecznosé
dokonania odpiséw aktualizujgcych. Odpis aktualizujgcy tworzony jest w wysokosci prawdopodobnej utraty wartosci w
konsekwencji ztomowania, utylizacji lub odsprzedazy.

Nota 10A KROTKOTERMINOWE NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW,

ROBOT | USLUG 31.12.2018 31.12.2017

Od jednostek powiagzanych 0 0
0Od pozostatych jednostek 395 221 246 376
o okresie sptaty do 12 miesiecy 275 046 244 595
o okresie sptaty powyzej 12 miesiecy 120 175 1781
Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug brutto

razem 395 221 246 376
Odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe 1762 2 302
Krotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug 393 459 244 074
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Nota 10A KROTKOTERMINOWE NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW,

ROBOT | USLUG 31.12.2018 31.12.2017
gootg;‘(\)VBv’SI;rloRlBJoK_'ll:lilﬁngKOWA NALEZNOSCI Z TYTULU 31.12.2018 31.12.2017
naleznos$ci nieprzeterminowane 390 880 171 696
naleznosci przeterminowane do 1 miesigca 1427 4 965
naleznosci przeterminowane powyzej 1 do 3 miesiecy 572 123
naleznosci przeterminowane powyzej 3 do 6 miesiecy 50 1269
naleznos$ci przeterminowane powyzej 6 miesiecy do roku 639 65 382
naleznosci przeterminowane powyzej roku 1653 2941
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug brutto 395 221 246 376
Odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe 1762 2 302
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug netto 393 459 244 074

Nota 10C STRUKTURA WALUTOWA NALEZNOSCI Z TYTULU

DOSTAW, ROBOT | USLUG 31.12.2018 31.12.2017
Naleznosci w PLN 361 174 175 424
Naleznosci w EUR po przeliczeniu na PLN 597 70 952
Naleznosci w EUR 139 17 011
Kurs zastosowany do przeliczenia EUR 4,3 4,1709
Naleznosci w BGN po przeliczeniu na PLN 33 450 0
Naleznosci w BGN 15215 0
Kurs zastosowany do przeliczenia BGN 2,1985 0

Razem 395 221 246 376

Nota 11A KROTKOTERMINOWE NALEZNOSCI POZOSTALE 31.12.2018 31.12.2017

Od jednostek powigzanych 0 0

Od pozostatych jednostek 19 837 27 980
Zaliczki na dostawy 4288 1538
Naleznosci z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i innych 411 4 809
Swiadczen
w tym: z tytutu podatku dochodowego 0 0
Naleznosci z tytutu VAT 7 137 6971
Naleznosci dochodzone na drodze sgdowe;j 1530 309
Naleznosci z tytutu sprzedazy srodkéw trwatych 244 3978
Pozostate naleznosci od pozostatych jednostek 6 227 10 375
Krétkoterminowe naleznosci pozostate brutto razem 19 837 27 980
Odpisy aktualizujgce pozostate naleznosci 1537 320

Krotkoterminowe naleznosci pozostate netto razem 18 300 27 660

Nota 11B STRUKTURA WALUTOWA POZOSTALE NALEZNOSCI

KROTKOTERMINOWE 31.12.2018 31.12.2017
Naleznosci w PLN 265 4980
Naleznosci w EUR po przeliczeniu na PLN 682 358
Naleznosci w EUR 161 86
Naleznosci w BGN po przeliczeniu na PLN 42 0
Naleznosci w BGN 19 0
Naleznosci w CAD po przeliczeniu na PLN 14 0
Naleznosci w CAD 5 0
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Razem zaliczki na dostawy brutto 1003 5338
Naleznosci w PLN 18 834 21589
Naleznosci w EUR po przeliczeniu na PLN 0 1053
Naleznosci w EUR 0 252
Kurs zastosowany do przeliczenia EUR 0 4,1709
Razem inne naleznosci krétkoterminowe brutto 18 834 22 642

Struktura walutowa naleznosci pozostatych razem 19 837 27 980

Nota 11C ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC

KROTKOTERMINOWYCH NAI_.EZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG 31.12.2018 31.12.2017
ORAZ POZOSTALYCH NALEZNOSCI
Stan na poczatek okresu 2622 5434
Zmiana odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci 677 -2 812
Utworzenie odpisow 3326 453
Woykorzystanie odpisow 753 2878
Rozwigzanie odpisow 1896 387
Stan na koniec okresu 3299 2622
Odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe 1762 2302
Odpisy aktualizujgce pozostate naleznosci 1537 320
Odpisy aktualizujace naleznosci Razem 3299 2622

W zwigzku z wdrozeniem MSSF 9 oszacowano odpis aktualizujgcy dotyczacy naleznosci handlowych w oparciu
0 analizy wiarygodnosci kredytowej poszczegdlnych klientow oraz pod wzgledem prawdopodobienstwa niewypetnienia
przez nich zobowigzan. Przy wyliczeniu odpisu z tytutu utraty wartosci wedtug modelu oczekiwanych strat kredytowych
dla nalezno$ci z tytutu dostaw robodt i ustug Grupa zastosowata uproszczong kalkulacje odpisu uwzgledniajac
oczekiwane straty kredytowe za caty okres istnienia pozyc;ji.

Wykorzystanie odpiséw dotyczy naleznosci od spétek, ktore zostaly zlikwidowane i wykreslone z KRS.

Szczegotowe zasady dotyczgce tworzenia odpiséw aktualizujgcych zostaty zawarte w punkcie VI-3.17 ,Zasady
rachunkowosci”.

Nota 12A NALEZNOSCI LEASINGOWE 31.12.2018 31.12.2017

Naleznosci dtugoterminowe z tytutu leasingu 55 863 63 403
Krétkoterminowe naleznosci z tytutu leasingu 7 663 7 428

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego razem 63 526 70831

Rok biezacy
Nota 12B OPLATY W LEASINGU
FINANSOWYM
Warto$¢ nominalna minimalnych optat
leasingowych
Przyszte przychody finansowe 2151 8 859 0 11 010

Wartos¢ biezaca (sprawozdawcza)
minimalnych optat z tytutu leasingu 7 663 55 863 0 63 526
finansowego

Do roku Od 1do 5 lat Powyzej 5 lat

9814 64 722 0 74 536

Rok poprzedni
Nota 12B OPLATY W LEASINGU
FINANSOWYM

WarFoéé nominalna minimalnych optat 9865 52 078 22 349 84 292
leasingowych

Do roku Od 1do 5 lat Powyzej 5 lat Razem

Przyszte przychody finansowe 2437 10 838 186 13 461

Wartos¢ biezaca (sprawozdawcza)
minimalnych optat z tytutu leasingu 7 428 41 240 22163 70 831
finansowego
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Do umow o znaczacej wartosci wg stanu na 31.12.2018 naleza:

Cena nabycia Stan rat Data
Przedmiot leasingu Leasingobiorca Nr umowy netto kapitatowych na Data umowy zakonczenia
dzien bilansowy umowy
Depozyt gwarancyjny ) .
- Lokomotywa ING Lease I 3250 2021 19092012 ' PoIocze
EBACT - 5 sztuk
Dzierzawa | p6lrocze
lokomotywy E6ACT - LOTOS Kolej 01-05/LK/2012 65 000 46 595 19.09.2012 p202 4
5 sztuk
Przewozy
Autobusy szynowe - porionapne  RUIN2178/201 29 200 14910 17.052013  31.01.2022
4 sztuki 3
Warszawa

Zabezpieczeniem umow leasingowych sg weksle in blanco, depozyt gwarancyjny, cesja praw i wierzytelnosci
z rachunku bankowego, przelew wierzytelnosci z umowy o $wiadczenie ustug przewozowych.

Nota 13 POZOSTALE AKTYWA 31.12.2018 31.12.2017
Optacone z gory ubezpieczenia majgtkowe i osobowe 470 421
Optacone z gory prenumeraty 2 2
Ustugi informatyczne (uaktualnienia programu) 857 628
Opfaty okresowe, serwisowe, certyfikaty itp. 92 34
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe kosztow 28 9
Wartosc¢ kontraktéw rozliczanych wg stopnia zaawansowania prac 17 924 17 924

Pozostate aktywa 19 373 19 018

Opis do wyceny kontraktu wg zaawansowania robét znajduje sie pod notg 31a.

Nota 14 UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE 31.12.2018 31.12.2017
jednostkom powigzanym 0 0
pozostatym jednostkom 0 14

Krétkoterminowe pozyczki udzielone 0 14

Nota 15A STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH 31.12.2018 31.12.2017
Gotowka w kasie 20 31
Rachunki bankowe 63 365 13767
Depozyty krétkoterminowe 122 4

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 63 507 13 802

Nota 15B STRUKTURA WALUTOWA SRODKOW PIENIEZNYCH

31.12.2018

31.12.2017

Srodki pieniezne w PLN 12 457 3929
Srodki pieniezne w walucie 51 050 9873
EUR po przeliczeniu na PLN 51 019 9 865
EUR 11 865 2 365
Kurs zastosowany do przeliczenia EUR 4,3000 4,1709
USD po przeliczeniu na PLN 15 1
usD 4 0,3
Kurs zastosowany do przeliczenia USD 3,7597 3,4813
BGN po przeliczeniu na PLN 13 0
BGN 6 0
Kurs zastosowany do przeliczenia BGN 2,1985 0
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CZK po przeliczeniu na PLN 0 1
CzZK 0 2
Kurs zastosowany do przeliczenia CZK 0 0,1632
CHF po przeliczeniu na PLN 3 6
CHF 1 2
Kurs zastosowany do przeliczenia CHF 3,8166 3,5672
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w walucie 63 507 13 802
Na potrzeby sporzgdzania sprawozdania finansowego wytgczeniu podlegajg srodki z Zaktadowego Funduszu
Swiadczen Socjalnych, poniewaz nie spetniajg one wszystkich warunkéw aktywéw w Swietle MSR.
Jednocze$nie istnieje kategoria sSrodkow o ograniczonej mozliwosci dysponowania w kwocie 3.273 tys. zt, ktérg stanowi
kaucja tymczasowa zwigzana z przetargiem dla kontrahenta zagranicznego w wysokosci 1.888 tys. zt oraz srodki w
v,vysokoéci 1.385 tys. zdeponowane na rachunku escrow.
Srodki pieniezne na rachunkach VAT na dzien 31.12.2018 roku wynoszg 7.132 tys. zt.
Nota 16 KAPITAL PODSTAWOWY 31.12.2018 31.12.2017
Liczba akcji ogétem 45 000 001 45 000 001
Liczba akcji - seria A 20 700 000 20 700 000
Liczba akcji - seria B 4 140 000 4 140 000
Liczba akcji - seria C 20 160 000 20 160 000
Liczba akcji - seria D 1 1
Warto$¢ nominalna akciji 0,25 0,25
Kapitat podstawowy razem 11 250 000,25 11 250 000,25

Akcjonariusz

Liczba akcji - rok

biezacy

Liczba akcji - rok

poprzedni

Jakubas Investment Sp. z 0.0. oraz pozostali sygnatariusze porozumienia
z 03.07.2015 roku

Nationale Nederlanden ( dawniej ING OFE i ING DFE)
AVIVA OFE

Metlife OFE

PZU OFEE

Pozostali

Razem

Akcjonariusz

Jakubas Investment Sp. z 0.0. oraz pozostali sygnatariusze porozumienia
7 03.07.2015 roku

Nationale Nederlanden ( dawniej ING OFE i ING DFE)
AVIVA OFE

Metlife OFE

PzZU OFE

Pozostali

Razem

Wszystkie akcje sg w petni optacone i majg takie samo prawo do dywidendy.

19 910 468
3974 327
2 250 000
2 259 958
3274 363

13 330 885

45 000 001

% rok biezacy

44,25
8,83
5,0
5,02
7,28
29,62
100

Wyptacona w roku 2017 dywidenda wynosita 31.500 tys. zt (na jedng akcje 0,70 zt).
Do dnia podpisania niniejszego sprawozdania Zarzad Spotki Dominujgcej nie podjgt uchwaty w przedmiocie

rekomendacji wyptaty dywidendy za rok 2018.

19 154 423
3974 327
2 250 000
2 259 958

0

17 361 293

45 000 001

% rok poprzedni

42,57
8,83
5,0
5,02
0
38,58
100
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Nota 17 KAPITAL. ZAPASOWY

Kapitat zapasowy z podziatu zysku

Kapitat zapasowy przeniesiony z kapitatu z aktualizacji wyceny
Kapitat zapasowy tworzony zgodnie ze statutem

Pozostaty kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy razem

Nota 18 KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY
Kapitat z przeszacowania rzeczowych aktywow trwatych po opodatkowaniu

Kapitat z aktualizacji wyceny

Nota 19 UDZIALY NIEKONTROLUJACE
Stan na poczatek okresu

Zysk netto

Zmiana struktury udziatéw we wiasnosci

Stan na koniec okresu

Nota 20A DLUGOTERMINOWE KREDYTY | POZYCZKI

31.12.2018

246 163

17 699
28 970
-1 815

291 017

31.12.2018

103 732
103 732

31.12.2018

114
48
0
162

31.12.2017
223 811
17 690
28 970
-1 816
268 655

31.12.2017
112 318
112 318

31.12.2017
240
-80
-46
114

Pozyczki otrzymane
Kredyty

Dlugoterminowe kredyty i pozyczki

KREDYTY | POZYCZKI DLUGOTERMINOWE

Rok biezacy
INEVATEY

kredytodawcy/ Kwota kredytu

wg umowy

Kwota pozostata

Siedziba do sptaty

31.12.2018

Warunki
oprocentowania

1141
80 000
81 141

Termin
sptaty

31.12.2017
1617

1617

Zabezpieczenia

pozyczkodawcy

Alior Bank Warszawa 80 000 80 000

WIBOR 1M+marza

29.07.2022

Petnomocnictwo
do rachunku
biezacego,
potwierdzona
cesja
wierzytelnosci
PKP Cargo S.A.
na wykonanie w
latach 2018-
2021
modernizacji 60
lokomotyw
SM48 ze zmiana
serii na ST38,
oswiadczenie
kredytobiorcy o
poddaniu sie
egzekucji w
trybie art.777
kodeksu
postepowania

cywilnego

Alior Leasing Sp. z
0.0.

Wroctaw 2835 1141

Zmienne

17.03.2022

Przewtaszczenie
lokomotywy nr
145

Razem 82 835 81 141
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Rok poprzedni

NERLE Warunki

oprocentowania

Termin
sptaty

Kwota kredytu
wg umowy

Kwota pozostata

Siedziba do splaty

Zabezpieczenia

kredytodawcy/
pozyczkodawcy

Alior Leasing Sp. z przewtaszczenie

Wroctaw 2835 1617 zmienne 17.03.2022 lokomotywy nr
0. 0.
145
‘ Razem ‘ 2835 ’ 1617 ‘ ‘ ‘
Nota 21A ZOBOWIAZANIA LEASINGOWE 31.12.2018 31.12.2017
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu 104 841 78 350
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu 24 883 11733
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego razem 129 724 90 083
Rok biezacy
Nota 21B OPLATY MINIMALNE W LEASINGU A
FINANSOWYM Do roku Od 1do5lat Powyzej 5 lat Razem
Przyszte minimalne optaty z tytutu leasingu finansowego 28 716 83724 33934 146 374
Przyszte koszty finansowe z tytutu leasingu
finansowego 3833 10 761 2 056 16 650
Wlar.tosc biezaca (sprawozdawgza) przysz’(ych 24 883 72 963 31878 129 724
minimalnych optat z tytutu leasingu finansowego
Rok poprzedni
Nota 21B OPLATY MINIMALNE W LEASINGU A
FINANSOWYM Do roku Od 1do 5 lat Powyzej 5 lat Razem
Przyszte minimalne opfaty z tytutu leasingu finansowego 14 475 66 959 18 978 100 412
Przyszte koszty finansowe z tytutu leasingu
finansowego 2742 7401 186 10 329
Warto$¢ biezgca (sprawozdawcza) przysztych 11 733 59 558 18 792 90 083

minimalnych optat z tytutu leasingu finansowego

Do uméw o znaczacej wartosci wg stanu na 31.12.2018 naleza:

. Data
Przedmiot leasingu | Leasingodawca Nr umowy (CEE (el _Saldo rat zakonczenia
netto | kapitatowych
umowy
Hala produkcyjna Millenium Leasing 20150009 29 280 14371 |11.10.2012 | 05.10.2022
Linia lakiernicza mLeasing 18926/2015 5 300 2110 | 03.04.2015 | 15.12.2019
Suwnice
dwudzwigarowe BZ WBK Leasing FZ3’°°2°4’ 201 4146 2626 | 22.12.2016 | 20.08.2021
CXTD Q=50, Q=72
I';%%?Otywa B6ACT | |NG Lease 745315-21-0 17 127 8 607 | 19.09.2012 | 31.03.2024
hﬁ"é‘é’gmy‘”a E6ACT | |NG Lease 745316-21-0 17 154 8686 | 19.09.2012 | 31.03.2024
r';%%’;’mywa E6ACT | |NG Lease 745317-21-0 17 133 8663 | 19.09.2012 | 31.03.2024
r';?'g%’;mty""a BBACT | |NG Lease 745318-21-0 17135 8718 | 19.09.2012 | 31.03.2024
h?'(‘)%’;mty""a B6ACT | |NG Lease 745319-21-0 17 135 8806 | 19.09.2012 | 31.03.2024
Lokomotywa E4MSU | ING LEase 502842-2X-0 17 292 9291 | 17.04.2014 |30.04.2019
Lokomotywa nr 139 g“LGZLgase (Polska) | 505087.1x-0 3050 1596 | 21.03.2016 | 15.04.2022
Lokomotywa nr 101 '\S"F')"ezng'uom Leasing 223173 2900 1298 | 31.08.2016 |30.09.2021
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Lokomotywa nr 140 g"g'ezng'uom Leasing 223178 3100 1387 | 31.08.2016 |30.09.2021
Lokomotywy ING Lease (Polska) oy

CRIFEIN 3 ot Sp.zos 509553-2x-0 33 720 30 495 | 01.03.2018 | 15.02.2026
EOFE%Emygoaos mLeasing Sp. z 0.0. 15368}35?61%3 11 240 10 108 | 02.03.2018 | 28.02.2026
EOFL‘I?:?IOI:IVX)VSO . mLeasing Sp. z 0.0. 1536855%35 11 240 10 108 | 02.03.2018 | 22.02.2026
Razem 206 952 126 870

Zabezpieczeniami uméw leasingu sg weksle in blanco, kaucje gwarancyjne oraz cesja praw i wierzytelnosci z umowy
dzierzawy.

W zawartych umowach leasingowych obowigzujg ogélne warunki leasingu finansowego, nie ma klauzul dotyczacych
zobowigzan warunkowych z tytutu optat leasingowych, istnieje mozliwos¢ zakupu przedmiotu leasingu.

Budowa hali produkcyjnej oraz zakup linii lakierniczych, zostaty sfinansowane przez Emitenta i sprzedane do instytuciji
leasingowych a nastepnie zostaly zawarte umowy leasingu finansowego z leasingodawcg czyli nabywcg
przedmiotowych Srodkow trwatych. Podobny sposéb refinansowania inwestycji zostat zrealizowany w przypadku
lokomotyw E6ACT oraz lokomotywy E4MSU, ktére po podpisaniu umoéw leasingu zwrotnego zostaty dodatkowo
wydzierzawione klientowi Grupy na zasadzie leasingu finansowego.

Nota 22A ZOBOWIAZANIA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU

DOCHODOWEGO 31.12.2018 31.12.2017

Rezerwy odniesione na wynik finansowy 2341 2728

Rezerwy odniesione w inne catkowite dochody 24 156 26 337

Razem stan rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego 26 497 29 065
Rok biezacy

Nota 22B
ZOBOWIAZANIA Z

TYTULU lilii

dochody Kapitat Potaczenia
catkowite

Stan na
poczatek
okresu

Wynik
finansowy

Utrata
kontroli

ODROCZONEGO
PODATKU
DOCHODOWEGO

Naleznosci z tytutu

zarachowanych odsetek 200 144 0 0 0 0 344
Dodatnie réznice kursowe

z wyceny 111 -53 0 0 0 0 58
Sfodkl trwate _ 0 0 0 0 0 0 0
sfinansowane dotacjg

Niezaptacone kary 212 344 0 0 0 0 556
umowne

Amortyzacja rzeczowych )

aktywéw trwatych 1202 825 0 0 0 0 377
Wycena n.ieruchomosci 1191 121 0 0 0 0 1070
inwestycyjnych

Wycena aktywéw trwatych

rzeczowych i 25 596 -2 061 0 0 0 0 23535
niematerialnych

Wycena rozrachunkow w 231 9 0 0 0 0 240
zamortyzowanym koszcie

Pozostate roznice 322 5 0 0 0 0 317
przejsciowe

Odpi§ alftgalizujqcy 0 0 0 0 0 0 0
naleznosci

Rezerwy brutto  tytufu 29 065 2568 0 0 0 0 26 497

podatku odroczonego
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Rok poprzedni

Nota 22B
ZOBOWIAZANIA Z
TYTULU SEIES Wynik Ll : : Utrata
ODROCZONEGO el finansowy dOChO(.jy S Rl kontroli
PODATKU okresu catkowite
DOCHODOWEGO
Naleznosci z tytutu
zarachowanych odsetek 56 144 0 0 0 0 200
ZD(\:V(i/i?rl:; réznice kursowe 60 51 0 0 0 0 11
Srodki trwate
sfinansowane dotacjg 682 -682 0 0 0 0 0
Egg\?v‘r’:‘:w”e kary 164 48 0 0 0 0 212
Amortyzaqa rzeczowych 2130 928 0 0 0 0 1202
aktywow trwatych
Wycena n_ieruchomos’ci 1190 1 0 0 0 0 1191
inwestycyjnych
Wycena aktywow trwatych
rzeczowych i 25976 -380 0 0 0 0 25 596
niematerialnych
Woycena rozrachunkow w a4 187 0 0 0 0 231
zamortyzowanym koszcie
0 322 0 0 0 0 322
Odpis aktualizujacy 21 21 0 0 0 0 0
naleznosci
Rezerwy brutto z tytutu 30323 1258 0 0 0 0 29 065
podatku odroczonego
Nota 23A REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE 31.12.2018 31.12.2017
Dlugoterminowe rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych 6 165 5116
Swiadczenia emerytalne i rentowe 6 165 5116
Krétkoterminowe rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych 3220 3637
Swiadczenia emerytalne i rentowe 162 234
Niewykorzystane urlopy 3058 3403
Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych 9 385 8 753
Rok biezacy
Nota 23B ZMIANA STANU REZERW NA Swiadczenia N G EnE
SWIADCZENIA EMERYTALNE | RENTOWE ORAZ Ine i y | 4
NIEWYKORZYSTANE URLOPY emerytaine | rentowe urlopy
Stan rezerw na poczatek okresu 5351 3402 8 753
Zmiana stanu rezerw 976 -344 632
Koszty biezgcego zatrudnienia 139 -358 -219
Koszty (przychody) z tytutu odsetek 174 0 174

Zyski (straty) aktuarialne ujmowane w pozostatych

catkowitych dochodach 867 14 881
wynikajgce ze zmian zatozen finansowych 248 0 248
wynikajgce ze zmian zatozen demograficznych 28 0 28
wynikajgce z innych zmian 591 14 605

Koszty przesztego zatrudnienia 0 0 0

Wyptacane swiadczenia 204 0 204

Stan rezerw na koniec okresu, w tym: 6 327 3058 9385
- rezerwy dtugoterminowe 6 165 0 6 165
- rezerwy krétkoterminowe 162 3058 3220
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Rok poprzedni
Nota 23B ZMIANA STANU REZERW NA

SWIADCZENIA EMERYTALNE | RENTOWE ORAZ _ _ ers;t";f::ferg:ﬁowe NieW{jkr?(;;i’fta”e
NIEWYKORZYSTANE URLOPY

Stan rezerw na poczatek okresu 4973 4 308 9281
Zmiana stanu rezerw 378 -906 -528
Koszty biezgcego zatrudnienia 155 -647 -492
Koszty (przychody) z tytutu odsetek 174 0 174
fgﬁ(lg Vsit;i;yégléﬁgadr;aclﬂe ujmowane w pozostatych 50 222 272
wynikajgce ze zmian zatozen finansowych 118 0 118
wynikajgce ze zmian zatozen demograficznych 42 0 42
wynikajgce z innych zmian -210 -222 -432
Wyptacone $wiadczenia 256 37 293
Zwiekszenia z tytutu potaczenia jednostek 355 0 355
Stan rezerw na koniec okresu, w tym: 5351 3402 8 753
- rezerwy dtugoterminowe 5116 0 5116
- rezerwy krétkoterminowe 235 3402 3637

REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE - GLOWNE ZALOZENIA AKTUARIALNE

Parametr Rok biezacy Rok poprzedni
Stopa dyskontowa 2,8% 3,25%
Wskaznik wzrostu wynagrodzen 3,55% 3,55%
Srednia podstawa kalkulacji rezerwy 2211z 2061z
Sredni wazony wspdtczynnik mobilnosci pracowniczej 12,18% 13,16%
Rok biezacy
INETI V%Y
Nota 24 ZMIANA STANU gwarancyjne i Przewidywane Poreot
POZOSTALYCH REZERW koszty kary
serwisowania
Stan na poczatek okresu 7 396 7 608 1586 16 590
Zmiana stanu rezerw 10 732 1823 - 1467 11 088
Utworzenie rezerw 42 850 3471 2563 48 884
Zwiekszenia z tytutu potgczenia
jednostek
Wykorzystanie rezerw 32097 0 4028 36 125
Rozwigzanie niewykorzystanych 21 1648 2 1671
rezerw
Stan na koniec okresu, w tym: 18 128 9431 119 27 678
- rezerwy dtugoterminowe 391 0 0 391
- rezerwy krotkoterminowe 17 737 9431 119 27 287
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Rok poprzedni

Naprawy
Nota 24 ZMIANA STANU gwarancyjnei Przewidywane Pozostale
POZOSTALYCH REZERW koszty kary
serwisowania
Stan na poczatek okresu 5150 8774 2 886 16 810
Zmiana stanu rezerw 2 246 -1 166 -1 300 -220
Utworzenie rezerw 31 205 1172 23 32 400
Zwigkszenia z tytutu potgczenia ) ) } R
jednostek
Wykorzystanie rezerw 28 919 - 737 29 656
Rozwigzanie niewykorzystanych 40 2338 586 2964
rezerw
Stan na koniec okresu, w tym: 7 396 7 608 1586 16 590
- rezerwy dtugoterminowe 77 - - 77
- rezerwy krétkoterminowe 7 319 7 608 1586 16 513

Rezerwy na naprawy gwarancyjne i koszty serwisowania tworzone sg w okresach miesiecznych jako iloczyn wskaznika
i miesiecznej wartosci przychodow ze sprzedazy. Wartos¢ wskaznika jest ustalana na podstawie historycznych
kosztéw ponoszonych przez Grupe na naprawy gwarancyjne a jego jest wielkos¢ monitorowana i weryfikowane w
okresach co najmniej kwartalnych w oparciu o aktualne saldo rezerw i planowany wolumen sprzedazy.

Rezerwa na przewidywane kary, tworzona jest w wysokosci mozliwej do naliczenia przez odbiorcéw, uwzgledniajgc
liczbe dni opdznienia w dostawie taboru lub wykonaniu napraw. Rozwigzywana jest w wysokosci zaksiegowanych kar
lub zawarcia ugdd z odbiorcami co do ich wysokosci.

Nota 25 POZOSTALE PASYWA DLUGOTERMONOWE 31.12.2018 31.12.2017
Przychody przysztych okreséw - dotacje 765 3428
Przychody przysztych okreséw - pozostate 320 0

Pozostate pasywa diugoterminowe razem 1085 3428

Spotka dominujgca otrzymata dotacje z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju na na budowe prototypu pojazdu
bimodalnego, na budowe prototypu 4 osiowej lokomotywy oraz dotacje z funduszu prewencyjnego PZU na zakup
defibrylatorow. W zwigzku z otrzymanymi dotacjami nie wystgpity niespetnione warunki lub inne zdarzenia warunkowe
zwigzane z nimi.

Nota 26A KREDYTY POZYCZKI KROTKOTERMINOWE 31.12.2018 31.12.2017
Pozyczki otrzymane 476 458
Kredyty 177 958 191 820

Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 178 434 192 278

KREDYTY | POZYCZKI KROTKOTERMINOWE

Rok biezacy

INEVALTEY Kwota Kwota WEThIN .
Termin

splaty

kredytodawcy/ @ Siedziba | kredytu wg | pozostata | oprocentowa
pozyczkodawcy umowy | do sptaty nia

Zabezpieczenia

Hipoteka kaucyjna do 37,5 min zt na
nieruchomosci ksiega wieczysta
GL1G/00039869/8, hipoteka kaucyjna do
kwoty 37,5 min zt na nieruchomosci ksiega
24.07.2019 |wieczysta NS1S/00142946/3,cesja praw z
polis ubezpieczeniowych mienia w zakresie
nieruchomosci  objetych  w/w  ksiggami
wieczystymi, oswiadczenie o poddaniu sie
egzekuciji.

Wibor Hipoteka do kwoty 150 min zt na KW

Alior Bank Warszawa 100 000 38 436 1M+marza 31.07.2019 NS1S/00078190/8, przelew wierzytelnosci

WIBOR

ING Bank Slgski |Katowice 25000 2304 AM+marza
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do zum. ubezpieczenia do kwoty 32,9 min.,
12.01.2019 petnomocnictwo do rachunku biezgcego,
od oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie
13.01.2019 egzekucji w trybie art.777  kodeksu
50 000 postepowania  cywilnego, potwierdzony

przelew  wierzytelnosci z umowy z
Wojewddztwem  Zachodniopomorskim na
kwote 421.029 min zt - wplyw s$rodkéw na
rachunek zastrzezony Newag Lease sp. z 0.0.
SKA, przelew wierzytelnosci z umowy z
todzkg Kolejg Aglomeracyjng na kwote
236 775 min zt — wptyw $rodkéw na rachunek
zastrzezony Newag Lease sp. z 0.0. SKA.

Hipoteka umowna do kwoty 255 min zt na
nieruchomosci ksiega wieczysta
NS1S/00078190/8 przelew wierzytelnosci z
umowy ubezpieczenia budynkéw i budowli,
przelew wierzytelnosci istniejagcych lub
przysztych z pieciu czynnych kontraktéw |,
poreczenie Newag IP Management Sp. z o.0.
Newag Lease Sp. z o0.0. SKA; zastaw
rejestrowy i finansowy na wierzytelnosci z
rachunku bankowego prowadzonego w banku.

Santander Bank Warszawa 70 000 2111 WIBO'R + |31.03.2019
Polska S.A. marza *

hipoteka umowna do kwoty 150 min zt na
prawie uzytkowania wieczystego Newag S.A.
przy ul. Wyspianskiego w Nowym Saczu;
przystapienie do dlugu przez Newag S.A;
) WIBOR 3M + rzelew wierzytelnosci z umo!
Alior Bank S.A.  |Warszawa 100000, 100000 " LT 131.12.2019 Ebezpieczenia; _grzelew wieraytelnosci w
umowy WIil.11-92/2016 z dn. 12.09.2016 z Wo;.
Zachodniopomorskim; przelew wierzytelnosci
zumowy nr 22/2017 z dn. 28.02.2017 z
t6dzka Kolejg Aglomeracyjng Sp. z 0. 0,;

poreczenie  cywilnoprawne  Newag IP
Management Sp. z o. o., poreczenie cywilno-
prawne Newag S.A., hipoteka do kwoty 43,75
Bank Handlowy WIBOR 1M min na prawie uzytkowania wieczystego
SA. Warszawa 85000 35057 ", arsm  |27-05-2019 i iasnosci budynkow Galerii Sadeckiej Sp. z
0.0., cesja praw z umowy nr OR-
IV.273.2.32.2016 z 29.12.2016 z Woj.
Podkarpackim;

Alior Leasing Sp.

70.0 Wroctaw 2835 476| Zmienne |17.03.2022 |Przewtaszczenie lokomotywy nr 145

Razem 332835 178434

. Przedtuzenie terminu sptaty opisane w zdarzeniach po dacie bilansowej pkt. 48

Rok poprzedni

Nazwa Kwota Kwota Warunki

kredytodawcy/ @ Siedziba | kredytu wg | pozostata | oprocentowa ‘Lergtm Zabezpieczenia
pozyczkodawcy umowy | do sptaty nia ptaty
Hipoteka kaucyjna do 22 min zt na ksiedze
wieczystej GL1G/00039869/8, cesja
wierzytelnosci z kontraktu 13/2015/TKM, cesja
- . . WIBOR praw z polisy ubezpieczeniowej mienia
ING Bank Slaski | Katowice 16 000 9304 1M+marza 30.06.2018 w zakresie  nieruchomosci  zlokalizowanej
w Gliwicach, o$wiadczenie o poddaniu sie
egzekucji, hipoteki kaucyjnej do kwoty 24 min
zt na ksiedze wieczystej NS1S/00142946/3
Cesja wierzytelnosci PKP Cargo z um.
ING Bank Slaski |Katowice 200000 6190 ,WIBOR 15 15 o018 |CPZ/MWIS931/33/11/U; hipoteka do kwoty
1M+marza 19,3 min zt na ksiedze wieczystej
NS1S/00142946/3
Hipoteka do kwoty 150 min zt na KW
Alior Bank Warszawa 30 000 27 477 WIBOR. 31.07.2018 NS1S/OOO781.90/8'. przslew wierzytelnosci
1M+marza zum. ubezpieczenia do kwoty 32,9 min.,
petnomocnictwo do rachunku biezacego,
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potwierdzony przelew wierzytelnosci z umowy
dostawy pod nazwg Zakup Elektrycznych
Zespotow Trakcyjnych dla rozwoju Kolei
Matopolskich na kwotg 279 min. o$wiadczenie
0 dobrowolnym poddaniu sie egzekuciji

Bank Zachodni

WBK 70 000

Wroctaw

13 088

WIBOR
+marza

31.03.2018
*

Hipoteka umowna do kwoty 255 min zt na
nieruchomosci, przelew wierzytelnosci
z umowy ubezpieczenia budynkéw i budowili,
przelew wierzytelnosci z umowy
KD/HZ3/71/1/2013, poreczenie Newag IP
Management Sp. z 0.0. SKA

Alior Bank S.A. |Warszawa 100 000

100 262

WIBOR 3M
+marza

30.11.2018

hipoteka umowna do kwoty 150 min zt na
prawie uzytkowania wieczystego Newag S.A.
przy ul. Wyspianskiego w Nowym Saczu;
przystgpienie do diugu przez Newag S.A;
przelew wierzytelnosci z umowy
ubezpieczenia; .przelew wierzytelnosci z
umowy WIil.11-92/2016 z dn. 12.09.2016 z Wo;.
Zachodniopomorskim; przelew wierzytelnosci
zumowy nr 22/2017 z dn. 28.02.2017 z
t6dzkg Kolejg Aglomeracyjng Sp. z 0. o.;

Bank Handlowy

SA. 35000

Warszawa

35079

WIBOR 1M
+marza

28.06.2018

poreczenie  cywilnoprawne Newag IP
Management Sp. z o. o., poreczenie cywilno-
prawne Newag S.A., hipoteka do kwoty 43,75
min na prawie uzytkowania wieczystego
i wiasnosci budynkéw Galerii Sgdeckiej Sp. z
0.0., cesja praw z umowy nr OR-
1IV.273.2.32.2016 z 29.12.2016 z Woi.
Podkarpackim;

Alior Bank Warszawa 600

420

WIBOR 3M
+marza

kredyt w
rachunku
biezgcym,
data
ostatecznej
sptaty
31.05.2018r

Petnomocnictwo do Rachunku biezgcego
Kredytobiorcy

Poreczenie wedtug prawa cywilnego
NEWAG S.A. z siedziba: 33-330 Nowy Sacz,
ul. Wyspianskiego 3.

Alior Leasing Sp.

20.0 2835

Wroctaw

458

Zmienne

17.03.2022

przewtaszczenie lokomotywy nr 145

Razem 274 435

192 278

* w dniu 28.03.2018 roku jednostka dominujgca podpisata aneks do umowy kredytowej przedtuzajgcy termin

ostatecznej sptaty do 31.03.2019 roku.

Nota 27A KROTKOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW |

USLUG
Od jednostek powigzanych
0Od pozostatych jednostek
do 12 miesiecy
powyzej 12 miesiecy
Zobowiazania z tytutu dostaw, robét i ustug

Nota 27B STRUKTURA WIEKOWA KROTKOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA Z

TYTULU DOSTAW | USLUG

31.12.2018 31.12.2017
0 0
125 358 103 824
125 358 103 824
0 0
125 358 103 824

nieprzeterminowane

przeterminowane do 90 dni

przeterminowane od 90 do 180 dni

przeterminowane od 180 do 360 dni

przeterminowane powyzej 360 dni
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug razem

31.12.2018 31.12.2017
124 121 100 402

1153 3345

3 24

81 3

0 50

125 358 103 824
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Nota 27C STRUKTURA WALUTOWA KROTKOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA

Z TYTULU DOSTAW | USEUG s1.12.2018 S1.12.2017
Zobowigzania w PLN 84 823 69 481
EUR po przeliczeniu na PLN 40 388 34 094
EUR 9 392 8174
Kurs zastosowany do przeliczenia 4,3 4,1709
USD po przeliczeniu na PLN 117 231
usD 31 66
Kurs zastosowany do przeliczenia 3,7597 3,4813
GBP po przeliczeniu na PLN 30 0
GBP 6 0
Kurs zastosowany do przeliczenia 4,7895 0
CAD po przeliczeniu na PLN 0 14
CAD 0 5
Kurs zastosowany do przeliczenia 0 2,7765
CZK po przeliczeniu na PLN 0 4
CzK 0 28
Kurs zastosowany do przeliczenia 0 0,1632

Razem 125 358 103 824

Nota 28 KROTKOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU

FINANSOWEGO 31.12.2018 31.12.2017
Warto$¢ nominalna minimalnych optat leasingowych 28 716 14 475
Przyszte obcigzenia finansowe 3833 2742
Wartofe betaca (sprawordaucza) minimainych oplat 24503 11739
Nota 29A KROTKOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA POZOSTALE 31.12.2018 31.12.2017
Od jednostek powigzanych 0 0
Od pozostatych jednostek 135 340 151 562
Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 23 878 37 104
w tym z tytutu podatku dochodowego 14 226 277
Zobowigzania z tytutu VAT 46 582 0
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 5548 4901
Zobowigzania z tytutu zakupu $rodkéw trwatych 2 504 3234
Otrzymane zaliczki na dostawy 54 979 79 805
Faktoring 1 000 25721
Inne zobowigzania 849 797
Kroétkoterminowe zobowigzania pozostate 135 340 151 562

Nota 29B STRUKTURA WALUTOWA KROTKOTERMINOWE POZOSTALE

ZOBOWIAZANIA 31.12.2018 31.12.2017
Zobowigzania w PLN 119 660 106 649
EUR po przeliczeniu na PLN 1 32
EUR 0 8
Kurs zastosowany do przeliczenia 0 4,1709
BGN po przeliczeniu na PLN 15 679 44 881
BGN 7148 20 461
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Nota 29B STRUKTURA WALUTOWA KROTKOTERMINOWE POZOSTALE

ZOBOWIAZANIA 31.12.2018 31.12.2017

Kurs zastosowany do przeliczenia 2,1985 0
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe razem 135 340 151 562
Nota 30 KROTKOTERMINOWE POZOSTALE PASYWA 31.12.2018 31.12.2017
Przyznane prawa emisji gazéw cieplarnianych 0 15
Dotacje otrzymane na realizacje nowych projektow 58 338
Niezafakturowane ustugi 369 0
Przychody nastepnego roku 347 635
Pozostate 0 -18
Pozostate pasywa krétkoterminowe razem 774 970

Nota 31 A PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW

01.01.-31.12.2018 01.01.-31.12.2017

(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI)

ustugi napraw i modernizacji taboru kolejowego 331 255 147 219
sprzedaz elektrycznych i spalinowych zespotéw trakcyjnych 507 839 547 879
sprzedaz lokomotyw 118 612 70 650
ustugi napraw, konserwacji, przezwojenia silnikdw i maszyn elektrycznych 143 0
sprzedaz systemoéw sterowania 1033 1415
pozostate wyroby i ustugi 3827 21694
Razem przychody ze sprzedazy - struktura rzeczowa 962 709 788 857

W 2018 roku Jednostka Dominujgca kontynuowata realizacje kontraktu na ustuge budowy 5 elektrycznych zespotow
trakcyjnych dla FSE i nie rozpoznawata dodatkowego przychodu. Na dzien 31.12.2017 roku Spotka rozpoznata
narastajgco w zwigzku z realizacjg kontraktu przychody ze sprzedazy w wysoko$ci 86.004 tys. zt oraz koszty w
wysokosci 60.651 tys. zt. Wycena kontraktu zostata ustalona w oparciu 0 metode stopnia zaawansowania ustugi
zgodnie z przyjetg polityka rachunkowosci w tym zakresie.

Przychody ze sprzedazy oraz koszty ujete w wyniku 2017 roku wyniosty odpowiednio 17.924 tys. zt oraz 16.274 tys. zt.
Na dzien 31.12.2017 roku saldo nierozliczonych naleznosci z tytutu realizacji powyzszego kontraktu wynosito 63.952
tys. zt. Réznica pomiedzy wartoscig przychoddéw ze sprzedazy ustalonych metodg zaawansowania ustugi, a wartoscig
zafakturowang (17.924 tys. zt) zostata wykazana w pozycji pozostatych aktywow (patrz nota 13).

Nota 31B PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA

01.01.-31.12.2018 01.01.-31.12.2017

TERYTORIALNA)

a) kraj: 857 713 770 926
- ustug 334 849 150 882
- wyrobow 522 864 620 044
b) zagranica: 104 996 17 931
- ustug 376 17931
- wyrobow 104 620 0
Razem przychody za sprzedazy 962 709 788 857

Nota 32A PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW

01.01.-31.12.2018 01.01.-31.12.2017

(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI)

Sprzedaz towaréw 56 200 27
Sprzedaz materiatéw 2 647 981
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 58 847 1008

59 /74



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ NEWAG ZA ROK ZAKONCZONY
31 GRUDNIA 2018 ROKU

Nota 32B PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW 01.01.-31.12.2018 01.01.-31.12.2017

(STRUKTURA TERYTORIALNA)

a) kraj: 58 786 1008
Przychody ze sprzedazy towaréw 56 200 27
Przychody ze sprzedazy materiatéw 2 586 981

b) zagranica: 61 0

Przychody ze sprzedazy towaréw 0 0

Przychody ze sprzedazy materiatéw 61 0

Przychody netto ze sprzedazy towaréow i materiatéw, razem 58 847 1008

STRUKTURA SPRZEDAZY WG KLIENTOW

Klient ‘ % udziat w sprzedazy

t6dzka Kolej Aglomeracyjna 5,40%
Wojewddztwo Zachodniopomorskie 18,20%
Wojewddztwo Pomorskie 7,85%
Grupa Kapitatowa PKP?! 29,61%
DZZD Simetro Sofia 10,27%
Pozostali klienci NEWAG S.A. 22,91%
Pozostali klienci Grupy Kapitatowej NEWAG 5,76%
Razem 100,00%

111 Spotki Grupy PKP: PKP Szybka Kolej Miejska w Trojmiescie Sp. z 0.0., PKP LHS Sp. z 0.0., PKP Intercity S.A., PKP Cargo S.A.
oraz spotki nalezace do nie;j.

Przychody realizowane z klientami, ktérych udziat w catkowitej sprzedazy jest wiekszy niz 10% obejmujg segment
ustug naprawy, modernizaciji, taboru szynowego oraz produkcji taboru szynowego i systeméw sterowania (segment 1).

Nota 33A KOSZTY WEDLUG RODZAJU 01.01.-31.12.2018 01.01.-31.12.2017
Amortyzacja 36 439 33894
Zuzycie materiatéw i energii 565 110 525 959
Ustugi obce 86 594 70916
Podatki i optaty 7 110 7 215
Wynagrodzenia 95 645 84 633
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 22 958 21470
Pozostate koszty rodzajowe 5998 5289
Koszty wg rodzaju 819 854 749 376
Zmiana stanu zapaséw produktéw i rozliczen migdzyokresowych 20 044 7870
Koszt wytworzenia swiadczen na wiasne potrzeby jednostki -6 856 -4 286
Koszty sprzedazy -1 672 -1 349
Koszty ogolnego zarzgdu =72 712 -66 830
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow, ustug 758 658 684 781

W zwigzku ze wzrostem przychodéw ze sprzedazy w 2018 roku zwiekszeniu ulegt réwniez koszt wytworzenia
sprzedanych produktow i ustug. Najwiekszy wzrost nastapit w kosztach materiatéw i energii — 7,4%.
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Nota 33B KOSZTY AMORTYZACJI 01.01.-31.12.2018 01.01.-31.12.2017
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 27 595 24 065
Amortyzacja aktywow niematerialnych 8 844 9829

Amortyzacja razem 36 439 33894

Nota 33C KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH 01.01.-31.12.2018 01.01.-31.12.2017
Razem ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 22 958 21470
Ubezpieczenia spoteczne 18 403 16 435
Inne $wiadczenia pracownicze 4 555 5035
Wynagrodzenia 95 645 84 633

Koszty swiadczen pracowniczych razem 118 603 106 103

Nota 33D KOSZTY WYNAGRODZEN OSOB ZARZADZAJACYCH |

01.01.-31.12.2018 01.01.-31.12.2017

NADZORUJACYCH

ZARZAD 4 056 1301
Pan Zbigniew Konieczek 2187 480
Pan Bogdan Borek 950 402
Pan Jézef Michalik 919 419
RADA NADZORCZA 350 328
Pan Zbigniew Jakubas 38 76
Pan Piotr Kaminski 32 66
Pani Katarzyna Szwarc 76 66
Pani Agnieszka Pyszczek 67 60
Pan Gabriel Borg 29 60
Pan Piotr Wisniewski 35 0
Pan Piotr Palenik 35

Pan Piotr Chajderowski 38

Ponadto w 2018 roku saldo transakcji z kluczowym personelem Spotki tj. z Zarzadem i Radg Nadzorczg wyniosto
100 tys. zt.

Nota 33E PRZECIETNE ZATRUDNIENIE 01.01.-31.12.2018 01.01.-31.12.2017
Pracownicy umystowi 571 555
Pracownicy fizyczni 1143 1175

Przecietne zatrudnienie 1714 1730
Nota 34 POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 01.01.-31.12.2018 01.01.-31.12.2017
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 3536 0
Dotacje otrzymane 0 0
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 8 325 368
Rozwigzane odpisy aktualizujgce zapasy 6 429 1
Rozwigzane odpisy aktualizujgce naleznosci 1896 367
Rozwiazanie rezerw 1703 4707
Ustanie przyczyn utworzenia rezerw 1703 4707
Pozostate 9 348 13752
Odszkodowania 29 223
Zwrécone koszty sgdowe 0 653
Nadwyzki inwentaryzacyjne 687 11
Amortyzacja nieodptatnie otrzymanych skfadnikéw majgtku i praw 3277 334
Refakturowane koszty 239 113
Zwrot kar umownych 116 0
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Nota 34 POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 01.01.-31.12.2018 01.01.-31.12.2017
Przychody z pozyskanego ztomu 2 866 2977
Odpisanie zobowigzania 25 412
Naliczone kary umowne 2089 8 750
Inne 20 279

Pozostate przychody operacyjne 22912 18 827

Nota 35 POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 01.01.-31.12.2018 01.01.-31.12.2017

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 73

Utworzone odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow 9163 906
Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 58 450
Odpisy aktualizujgce zapasy 7075 10
Odpisy aktualizujgce naleznosci 2 030 446

Utworzone rezerwy 4114 1268
Rezerwy na kary i naprawy gwarancyjne 4076 1233
Inne 38 35

Pozostate 11 932 7119
Odszkodowania 11 357
Darowizny 177 106
Kary umowne 2 266 3539
Poniesione koszty sgdowe i komornicze 83 216
Likwidacja sktadnikow aktywow 576 373
Niedobory inwentaryzacyjne 1491 14
Koszty zaniechanej produkcji 183 8
Wyptacone wynagrodzenia dot. lat ubiegtych 17 96
Nieobowigzkowe skfadki cztonkowskie 35 14
Koszty skasowanych materiatow 6 429 1530
Koszty dotyczgce lat ubiegtych 0 50
Koszt sprzedanego ztomu 487 656
Koszty napraw reklamacyjnych 0 0
Koszty podlegajace refakturowaniu 34 117
Spisane naleznosci 30 38
Doptaty wspdlnikow 0 0
Inne 113 5

Pozostate koszty operacyjne 25209 9 366

Nota 36 PRZYCHODY FINANSOWE 01.01.-31.12.2018 01.01.-31.12.2017

Dywidendy 0 0

Odsetki razem 2567 3917
Odsetki od rachunkéw bankowych i lokat 61 72
Odsetki od naleznosci 8 1040
Odsetki od leasingu 2 486 2 805
Odsetki od pozyczek 12 0

Dodatnie réznice kursowe 1171 0

Inne przychody finansowe 2 1114
Woycena kontraktéw terminowych 0 450
Rozwigzane odpisy na naleznosci finansowe 2 20
Wycena w skorygowanej cenie nabycia 0 644
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Nota 36 PRZYCHODY FINANSOWE 01.01.-31.12.2018 01.01.-31.12.2017
Pozostate przychody finansowe 0 0
Przychody finansowe 3740 5031
Nota 37 KOSZTY FINANSOWE 01.01.-31.12.2018 01.01.-31.12.2017
Koszty finansowe z tytutu odsetek 11 503 8 651
Odsetki od kredytow i pozyczek 6 349 5132
Odsetki od umow leasingu 4 957 3318
Odsetki od zobowigzan 28 51
Odsetki budzetowe 1 11
Pozostate odsetki 168 139
Prowizje bankowe 1930 1980
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 203
Ujemne réznice kursowe 0 1054
Inne koszty finansowe 2424 3838
Optacone gwarancje 2 086 2 550
Utworzone odpisy na naleznosci finansowe 1 2
Wycena kontraktow 48 0
Wycena w skorygowanej cenie nabycia 289 1286
Koszty finansowe 15 857 15726
Nota 38A PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 01.01.-31.12.2018 01.01.-31.12.2017
Biezacy podatek dochodowy 24 648 5128
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 24 648 5128
Odroczony podatek dochodowy -2 215 28
Obciazenie wyniku podatkiem dochodowym 22 433 5 156

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych. Zastosowanie tych
przepisow réznicuje zysk (strate) podatkowa od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku z wytgczeniem przychodéw
niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztéw
i przychodow, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu.

Wyjasnienia do wybranych pozycji kosztdw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychoddéw oraz przychodow
niepodlegajgcych opodatkowaniu zostaty zaprezentowane ponize;j.

Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

W zakresie podatku dochodowego Jednostka Dominujgca podlega przepisom ogdélnym w tym zakresie. Grupa
Kapitalowa nie tworzy podatkowej grupy kapitatowej, jak réwniez nie prowadzi dziatalnosci w Specjalnej Strefie
Ekonomicznej. Rok podatkowy i bilansowy pokrywaja sie z rokiem kalendarzowym.

Nota 38B PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 01.01.-31.12.2018 01.01.-31.12.2017

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 115 834 34 819

Korekty konsolidacyjne -16 517 17 791
Réznice pomiedzy zyskiem (strata) brutto a podstawa opodatkowania 30 411 -9 230
podatkiem dochodowym (wg tytutéw)
przychody wytgczone z opodatkowania 216 423
przychody podatkowe nie bedace przychodami ksiegowymi 4 852 4 475
przychody ksiegowe trwale niewliczone w podstawe opodatkowania -13 845 -988
przychody ksiegowe przejsciowo niestanowigce przychodu -16 471 -30 526
przychody ksiegowe z lat ubiegtych zrealizowane podatkowo w roku biezgcym 9 839 13114
koszty ksiegowe trwale niewliczone do kosztu uzyskania przychodu 52 306 11194
koszty ksiegowe przejsciowo niestanowigce kosztu uzyskania przychodu 26 784 29 644
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Nota 38B PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 01.01.-31.12.2018 01.01.-31.12.2017
koszty ksiegowe z lat ubiegtych zrealizowane podatkowo w roku biezgcym -3 187 -3 361
koszty uzyskania przychodu nie bedgce kosztami ksiegowymi -19 299 -23 800
inne odliczenia od dochodu (-) 10 784 9 405

Podstawa opodatkowania 129 728 43 380
Podatek dochodowy wg stawki 24 648 8242

gl?rdeastjk dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej 24 648 5128

Obowigzujagce w Polsce prawo dotyczgce podatku dochodowego od oséb prawnych, podatku dochodowego od osob
fizycznych, podatku od towaréw i ustug czy sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlega czestym zmianom, co
skutkuje brakiem ugruntowanej praktyki oraz niejasnoscia i niespojnoscig przepiséw. Sytuacja ta powoduje mozliwosé
wystepowania roznic w interpretacji przepisow podatkowych przez organy panstwowe i podatnikéw. Rozliczenia
podatkowe oraz inne rozliczenia (np. celne) mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres do 6 lat. Odpowiednie wtadze
kontrolne uprawnione sg do nakfadania znaczacych kar wraz z odsetkami. Istnieje ryzyko, ze organy kontrolne zajmag
odmienne stanowisko od stanowiska Spotki w kwestii interpretacji przepiséw, co mogtoby w istotny sposéb wptyng¢ na
wysokos$¢ zobowigzan publicznoprawnych wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

Rok obrotowy zakonczony 31.12.2018 roku

Najistotniejsze pozycje roznigce zysk brutto a podstawe opodatkowania wystepujg w Jednostce Dominujacej,
NEWAG Lease Sp. z 0.0. SKA oraz NEWAG IP Management Sp z o.0..

Przychody podatkowe nie bedgce przychodami ksiegowymi to przychody z dzierzawy lokomotyw w czesci stanowigcej
sptate kapitatu 4.140 tys. zt.

Najistotniejsze pozycje przejsciowo niezaliczone do przychoddw podatkowych to przede wszystkim niezaptacone
naliczone kary i odsetki.

Koszty ksiegowe trwale nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodu to m.in:
e rbznica pomiedzy amortyzacjg podatkowg a bilansowg uzytkowanych i likwidowanych Srodkéw trwatych
12.546 tys. zt,
e wptaty na PFRON 1.438 tys. zi,
e Kkaryiodszkodowania 2.264 tys. zi,
e  Kkoszty reprezentacji 508 tys. zi,
e opfaty za know- how i znak towarowy 31.053 tys. zt.

Koszty ksiegowe przejsciowo nie stanowigce kosztow uzyskania przychodu to m.in:
e utworzone rezerwy i odpisy 17.688 tys. zt,
e roznice kursowe i wyceny 406 tys. zi,
e wynagrodzenia i Swiadczenia pracownicze bedace kosztem podatkowym w dacie zapfaty 2.866 tys. zt.

Koszty stanowigce koszt podatkowy a nie bedace kosztami ksiegowymi to przede wszystkim spfata rat kapitatowych
dotyczgca leasingu operacyjnego podatkowo.

Koszty ksiegowe z lat ubieglych zrealizowane podatkowo w roku biezagcym to przede wszystkim wynagrodzenia
i Swiadczenia pracownicze bedace kosztem podatkowym w dacie zaptaty.

Inne odliczenia od dochodu obejmujg otrzymane dotacje w kwocie 267 tys. zt oraz rozliczona strata podatkowa z roku
ubiegtego 8.953 tys. zt.

Rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 roku

Przychody podatkowe nie bedace przychodami ksiegowymi to przychody z dzierzawy lokomotyw w czesci stanowigcej
sptate kapitatu 3.992 tys. zt.

Najistotniejsze pozycje przejsciowo niezaliczone do przychodéw podatkowych to:
e niezaptacone naliczone kary i odsetki 6.901 tys. zt,
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e przychody z wyceny 1.216 tys. z,

e przychody z wyceny kontraktu z FSE rozliczanego wg stopnia zaawansowania robot 17.924 tys. zt,

e rozwiazanie rezerw i odpisow aktualizujgcych 3.252 tys. zt.
Przychody ksiggowe z lat ubiegtych zrealizowane podatkowo w roku biezgcym dotyczg przede wszystkim odsetek od
pozyczek naliczonych w latach ubiegtych a zaptaconych w roku 2017.

Koszty ksiegowe trwale nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodu to m.in:
e rboznica pomiedzy amortyzacjg podatkowg a bilansowg 5.824 tys. zi,
e wptaty na PFRON 1.391 tys. zt,
e Kkary i odszkodowania — 2.453 tys. zl,
e  koszty reprezentacji — 530 tys. zt.

Koszty ksiegowe przejsciowo nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodu to m.in:
e utworzone rezerwy i odpisy — 2.613 tys. zi,
e roznice kursowe i wyceny — 5.214 tys. zt,
e wynagrodzenia i Swiadczenia pracownicze bedgce kosztem podatkowym w dacie zaptaty- 2.545 tys. zi,
o  koszty dotyczace kontraktu z FSE rozliczanego wg stopnia zawansowania robét 16.274 tys. zt,
e niezaptacone odsetki — 2.840 tys. zt.

Koszty stanowigce koszt podatkowy a nie bedace kosztami ksiegowymi to min:
e sptata rat kapitatowych dotyczaca leasingu operacyjnego podatkowo- 5.869 tys. zi,
e rbznica miedzy naliczonymi a sptaconymi odsetkami od pozyczek — 7.658 tys. z,
e roznica amortyzacji bilansowej i podatkowej - 10.003 tys. zt.

Koszty ksiegowe z lat ubieglych zrealizowane podatkowo w roku biezgcym to przede wszystkim wynagrodzenia
i Swiadczenia pracownicze bedgce kosztem podatkowym w dacie zaptaty.

Inne odliczenia od dochodu obejmujg otrzymane dotacje w kwocie 452 tys. zt oraz rozliczona strata podatkowa z roku
ubiegtego 8.953 tys. zt.

Nota 38C EFEKTYWNA STOPA OPODATKOWANIA 01.01.-31.12.2018 01.01.-31.12.2017
Podstawa opodatkowania 129 728 43 380
Zysk/strata brutto 115 834 34819
Teoretyczne obcigzenie wyniku brutto wg stawki 22 008 6 616
Efektywne obcigzenie wyniku brutto 22 433 5156
Réznica miedzy teoretycznym a efektywnym obcigzeniem wyniku brutto 425 1460
Efektywna stopa podatkowa 19,37% 14,80%

W roku 2018 roznica pomigdzy obowigzujgca a efektywng stopa procentowg, wynika w gtéwnej mierze z réznic
w stawkach amortyzacji aktywéw niematerialnych, ktére podlegajg wytgczeniu na poziomie konsolidacji a takze
z trwatych réznic pomiedzy kosztami i przychodami bilansowymi i podatkowymi.

Nota 39A PODSTAWOWY ZYSK NA AKCJE 31.12.2018 31.12.2017
Podstawowy zysk na akcje 2,08 0,66
Rozwodniony zysk na akcje 2,08 0,66
Zysk przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej 93 353 29 743
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 45 000 001 45 000 001
Podstawowy zysk na akcje z dziatalno$ci zaniechanej 0 0

Nota 40A SREDNA WAZONA ROZWODNIONA LICZBA AKCJI 31.12.2018 31.12.2017
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 45 000 001 45 000 001
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 45 000 001 45 000 001
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Rok biezacy
Aktywa wyceniane Zc;%oav:isqozagia
Nota 41A INSTRUMENTY FINANSOWE W w Ll
PODZIALE NA KLASY zamortyzowanym Zam)(;rtyzowanym
O koszcie
Klasy aktywoéw finansowych 553 845 0 553 845
Klasy krétkoterminowych aktywoéw finansowych 482 929 0 482 929
Naleznosci handlowe oraz pozostate 411 759 0 411 759
Krotkoterminowe naleznosci z tytutu leasingu 7 663 0 7 663
Krotkoterminowe pozyczki udzielone 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 63 507 0 63 507
Klasy diugoterminowych aktywoéw finansowych 70916 0 70 916
Inwestycje w jednostki zalezne 0 0 0
Naleznosci dlugoterminowe z tytutu leasingu 55 863 0 55 863
Dtugoterminowe pozyczki udzielone 240 0 240
Naleznosci diugoterminowe pozostate 14 813 0 14 813
Klasy zobowigzan finansowych 0 649 998 649 998
I_(Iasy krotkoterminowych zobowigzan 0 464 015 464 015
finansowych
Zobowigzania handlowe i pozostate 0 260 698 260 698
Kroétkoterminowe kredyty i pozyczki 0 178 434 178 434
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu 0 24 883 24 883
I_(Iasy diugoterminowych zobowigzan 0 185 983 185 983
finansowych
Dtugoterminowe zobowigzania pozostate 0 1 1
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 0 81 141 81 141
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu 0 104 841 104 841
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Rok poprzedni

Aktywa i
zobowigzania
Nota 41A finansowe Aktywa Inwestycje
INSTRUMENTY PozyczKi i wyceniane w finansowe utrzymywane

Zobowigzania Zobowigzania
finansowe finansowe
wyceniane w  wyceniane w
zamortyzowan wartosci

ym koszcie godziwej

FINANSOWE W naleznosci wartosci dostepne do do terminu

PODZIALE NA KLASY godziwej przez  sprzedazy = wymagalnosci
wynik
finansow

369 452 0 0 0 0 0 369 452

Klasy aktywow
finansowych
Klasy
krotkoterminowych 292 978 0 0 0 0 0 292 978
aktywow finansowych
Naleznosci handlowe
oraz pozostate
Krotkoterminowe
naleznosci z tytutu 7428 0 0 0 0 0 7428
leasingu
Kroétkoterminowe
pozyczki udzielone
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty
Klasy
dtugoterminowych 76 474 0 0 0 0 0 76 474
aktywow finansowych
Naleznosci
diugoterminowe z 63 403 0 0 0 0 0 63 403
tytutu leasingu
Dtugoterminowe
pozyczki udzielone
Naleznosci
diugoterminowe 12 892 0 0 0 0 0 12 892
pozostate
Klasy zobowigzan
finansowych
Klasy
krotkoterminowych
zobowigzan
finansowych
Zobowigzania
handlowe i pozostate
Krotkoterminowe
kredyty i pozyczki
Zobowigzania
krétkoterminowe z 0 0 0 0 11 733 0 11733
tytutu leasingu
Klasy
diugoterminowych
zobowigzan
finansowych
Diugoterminowe
zobowigzania 0 0 0 0 1 0 1
pozostate
Dtugoterminowe
kredyty i pozyczki
Zobowigzania
dtugoterminowe z 0 0 0 0 78 350 0 78 350
tytutu leasingu

271734 0 0 0 0 0 271734

14 0 0 0 0 0 14

13 802 0 0 0 0 0 13 802

179 0 0 0 0 0 179

0 0 0 0 539 365 0 539 365

0 0 0 0 459 397 0 459 397

0 0 0 0 255 386 0 255 386

0 0 0 0 192 278 0 192 278

0 0 0 0 79 968 0 79 968

0 0 0 0 1617 0 1617
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Nota 41B INSTRUMENTY FINANSOWE 31.12.2018 31.12.2017
Wartos¢ bilansowa i godziwa aktywoéw finansowych 553 845 369 452
Klasy dtugoterminowych aktywow finansowych 70 916 76 474
Inwestycje w jednostki zalezne 0 0
Naleznosci diugoterminowe z tytutu leasingu 55 863 63 403
Dtugoterminowe pozyczki udzielone 240 179
Naleznosci diugoterminowe pozostate 14 813 12 892
Klasy krotkoterminowych aktywéw finansowych 482 929 292 978
Krotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug 393 459 244 074
Krétkoterminowe naleznosci pozostate netto 18 300 27 660
Krotkoterminowe naleznosci z tytutu leasingu 7 663 7428
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 63 507 13 802
Krétkoterminowe pozyczki udzielone 0 14
Wartos¢ bilansowa i godziwa zobowiazan finansowych 649 998 539 365
Klasy dtugoterminowych zobowiazan finansowych 185 983 79 968
Dtugoterminowe zobowigzania pozostate 1 1
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 81 141 1617
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu 104 841 78 350
Klasy krotkoterminowych zobowigzan finansowych 464 015 459 397
Zobowigzania z tytutu dostaw, roboét i ustug 125 358 103 824
Krotkoterminowe zobowigzania pozostate 135 340 151 562
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 178 434 192 278
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu 24 883 11733

Grupa Kapitatowa przeprowadzita analize w wyniku ktérej stwierdzono, iz wartos¢ instrumentéw finansowych
wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej nie odbiega znaczaco od ich wartosci godziwej z uwagi na fakt, ze
wiekszos$¢ tych instrumentow jest oprocentowana w oparciu stope zmienna.

Wartosci godziwe aktywow finansowych i zobowigzan finansowych okresla sie w nastepujacy sposob:

=  warto$¢ godziwg aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych o warunkach standardowych, znajdujgcych sie
w obrocie na aktywnych, ptynnych rynkach okresla sie poprzez odniesienie do cen gietdowych;

= warto$¢ godziwg pozostatych aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych (z wyjgtkiem instrumentow
pochodnych) okresla sie zgodnie z ogdlnie przyjetymi modelami wyceny w oparciu o analize zdyskontowanych
przeptywow pienieznych, stosujgc ceny z dajacych sie zaobserwowac biezgcych transakcji rynkowych i notowan
dealeréw dla podobnych instrumentéw;

= warto$¢é godziwg instrumentéw pochodnych oblicza sie przy uzyciu cen gietdowych. W przypadku braku dostepu
do tych cen stosuje sie analize zdyskontowanych przeptywdw pienieznych przy uzyciu odpowiedniej krzywej
dochodowosci na okres obowigzywania instrumentu dla instrumentow nieopcjonalnych oraz modele wyceny opciji
dla instrumentéw opcjonalnych.

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku nie nastgpito przeniesienie miedzy poziomami w hierarchii

wartosci godziwej wykorzystywanej przy wycenie wartosci godziwej, jak réowniez nie nastgpita zmiana klasyfikaciji

aktywow finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu wykorzystania tych aktywow.

Rok biezacy

Nota 42B HIERARCHIA WARTOSCI Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
GODZIWEJ

Klasy instrumentéw finansowych

Akcje notowane 0 0 0 0
Akcje i udziaty nienotowane 0 0 0 0
Kontrakty Forward 0 -48 0 -48
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Rok poprzedni

Nota 42B HIERARCHIA WARTOSCI

GODZIWEJ Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Klasy instrumentéw finansowych

Akcje notowane 0 0 0 0
Akcje i udziaty nienotowane 0 0 0 0
Kontrakty Forward 0 0 0 0

Metody ustalenia wartosci godziwej — poziomy wyceny- opisano w punkcie VI.pkt.3.19.
Wartosci godziwe aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych okresla sie w nastepujacy sposdb:

warto$¢ godziwa aktywow finansowych i zobowigzan finansowych o warunkach standardowych, znajdujacych
sie w obrocie na aktywnych, ptynnych rynkach okresla sie poprzez odniesienie do cen gietdowych,

wartos¢ godziwg pozostatych aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych ( z wyjgtkiem instrumentow
pochodnych ) okresla sie¢ zgodnie z ogodlnie przyjetymi modelami wyceny w oparciu o analize
zdyskontowanych przeptywow pienieznych, stosujgc ceny z dajgcych sie zaobserwowacé biezacych transakcji
rynkowych i notowan dealeréw dla podobnych instrumentow,

wartos¢ godziwg instrumentéw pochodnych oblicza sie przy uzyciu cen gietdowych. W przypadku braku
dostepu do tych cen stosuje sie analize zdyskontowanych przeptywéw pienieznych przy uzyciu odpowiedniej
krzywej dochodowosci na okres obowigzywania instrumentu dla instrumentéw nieopcjonalnych oraz modele
wyceny opgcji dla instrumentéw opcjonalnych.

W okresie od 01.01.2018 roku do 31.12.2018 roku nie nastagpito przeniesienie miedzy poziomami w hierarchii wartosci
godziwej wykorzystywanej przy wycenie wartosci godziwej, jak réwniez nie nastgpita zmiana klasyfikacji aktywow
finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu wykorzystania tych aktywow.

Nota 43A POZYCJE POZABILANSOWE - ZOBOWIAZANIA 31.12.2018 31.12.2017

Od jednostek powigzanych 595 750 136 770
Inne 43 750 136 770
Udzielone poreczenia 552 000 0
0Od pozostatych jednostek 346 591 262 112
Gwarancje udzielone 346 556 205 850
Inne 35 56 262
Zobowigzania warunkowe razem 942 341 398 882

Pozycja ,Inne” obejmuje pozostate do sptaty raty leasingu operacyjnego w kwocie 56.262 tys. zt. Na dzien 31.12.2017
roku Spoétka dominujgca byta strong umowy leasingu operacyjnego 5 lokomotyw. Na koniec stycznia 2018 roku
wspomniana umowa zostata rozwigzana.

Udzielone gwarancje zabezpieczane sg kaucjami gwarancyjnymi, hipotekg kaucyjng na ksigdze wieczystej, cesjg praw
z polisy ubezpieczeniowej, zastawem na zapasach i Srodkach trwatych, wekslami in blanco.

Nota 44B POZYCJE POZABILANSOWE - NALEZNOSCI 31.12.2018 31.12.2017

0Od jednostek powigzanych 0 0

Od pozostatych jednostek 4 470 4 864
Gwarancje otrzymane 4 470 4 864
Inne 0 0

Naleznosci warunkowe razem 4470 4864

Otrzymane gwarancje dotyczg zabezpieczenia nalezytego wykonania umoéw zakupu materiatow.

Rok biezacy
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Nota 45 ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE

Hipoteki na majatku

Zastawem rejestrowym
Przewtaszczeniem na zabezpieczenie
Cesje wierzytelnosci

Weksle

Srodki pieniezne

Razem zobowiazania zabezpieczone

Rok poprzedni
Nota 45 ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE

Hipoteki na majatku
Przewtaszczeniem na zabezpieczenie
Cesje wierzytelnosci

Weksle

Srodki pieniezne

Razem zobowiazania zabezpieczone

Nota 46 Sprzedaz Zakupy
TRANSAKCJE Z netto w netto
JEDNOSTKAMI okresie od okresie od
POWIAZANYMI 01.01.2018- 01.01.2018-
OBJETYMI 31.12.2018 31.12.2018
KONSOLIDACJA do: (o]
NEWAG S.A. 89 919 8 506
INTECO S.A. 61 14 157
NEWAG IP sp. z o0.0. 1124 54 385
NEWAG LEASE sp. z

0.0. SKA 7 666 20 500
NEWAG LEASE sp. z 9 413
0.0.

Galeria Sadecka sp. > 840
z 0.0.

PROPERTY 20 0
MANAGEMENT S.A.

Razem 98 801 98 801

Naleznosci
wg stanu na
31.12.2018
od:

59 864
558
947

421

3

0

0

61 793

Zobowiazan
iawg stanu
na
31.12.2018
do:

1560
2912
41198

15693
172
258

0

61 793

Kwota kredytu,
pozyczki i inne

122 901
0

0

1000
75043
0

198 944

Kwota kredytu,
pozyczki i inne

185 210
0

6 642
84770
0

276 622

Nota 46A Transakcje z podmiotami powigzanymi w 2018 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

Kwota
zabezpieczenia

676 288
36 195
100
1000
75043
3273
791 899

Kwota
zabezpieczenia

653 210
1766

6 642
84 770
2854
749 242

Pozyczki Pozyczki
udzielone otrzymane
wg stanu na wg stanu na
31.12.2018  31.12.2018

do: do
413 432 394
1600 0
11947 0
0 427 156
177 0
0 0
394 0
427 550 427 550

Najistotniejsze transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi w 2018 roku to :
e Swiadczenie ustug w zakresie utrzymania i przegladu lokomotyw oraz sprzedaz tramwaju do Spoétki Newag

Lease Sp. z 0.0. SKA,

e ustug z zakresu IT, HR, wynajmu pomieszczen do Spotki Newag IP Management Sp. z 0.0.

Najistotniejsze transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi w 2018 roku to zakup od:
e INTECO S.A. - towaréw i ustug zwigzanych z systemami sterowania lokomotyw,
e Newag IP sp. z 0. 0. - optaty za korzystanie ze znaku towarowego i know-how, ustugi projektowe do

produkowanych pojazdéw

e Galeria Sadecka sp. z 0.0. - dzierzawa pomieszczen magazynowych.

e Newag Lease Sp. z 0.0. SKA — dzierzawa lokomotyw i samochodéw

e Newag Lease Sp. z 0.0 - swiadczenie ustug controllingu

Ponadto w 2018 roku naliczone zostaty odsetki od udzielonych i otrzymanych pozyczek oraz nastgpita czesciowa

sptata pozyczek i odsetek.
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Nota 46A Transakcje z podmiotami powigzanymi w 2017 roku przedstawiaja sie nastepujaco:

Nota 46 Sprzedaz Zakupy
TRANSAKCJE Z netto w netto Naleznosci

Zobowigzan Pozyczki Pozyczki

JEDNOSTKAMI okresie od okresie od wg stanu na 1a Wg:}:tanu Wl:;dsztlzlnounﬁa V\?érg:;ﬁnfa
POWIAZANYMI 01.01.2017- 01.01.2017- 31.12.2017

OBJETYMI 31.12.2017  31.12.2017 od: 31'15'02_017 31'1(126?017 31'15'02017
KONSOLIDACJA do: od: : :

NEWAG S.A. 51111 2 601 27 835 1 356 410 600 748
INTECO S.A. 15 4 383 368 515 1008 0
NEWAG IP sp. z 0.0. 1829 34 580 908 26 764 33731 0
NEWAG LEASE sp. z

0.0. SKA 1524 12 071 86 55 0 445 339
NEWAG LEASE sp. z 3 0 0 0 29 0
0.0.

Galeria Sadecka sp. 3 840 0 516 0 0
Z 0.0.

PROPERTY

MANAGEMENT S.A. 22 32 9 0 726 0
Razem 54 507 54 507 29 206 29 206 446 087 446 087

Najistotniejsze transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi w 2017 roku to sprzedaz
o Srodkow transportu i ustug w zakresie utrzymania i przegladu lokomotyw do Spétki Newag Lease Sp. z
0.0. SKA,
e ustug z zakresu IT i HR do Spétki Newag IP Management Sp. z o.0.

Najistotniejsze transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi w 2017 roku to zakup od:
e INTECO S.A. - towardw i ustug zwigzanych z systemami sterowania lokomotyw,
o Newag IP sp. z 0. 0. - optaty za korzystanie ze znaku towarowego i know-how,
e Galeria Sgdecka sp. z 0.0. - dzierzawa pomieszczen magazynowych.

Ponadto w 2017 roku naliczone zostaty odsetki od udzielonych i otrzymanych pozyczek oraz nastgpita czesciowa sptata
pozyczek i odsetek.
Rozliczenia pomiedzy podmiotami powigzanymi odbywajg sie na zasadach rynkowych z zastosowaniem cen
dostepnych dla innych odbiorcéw. Jednoczesnie Newag S.A. nie dokonuje z pozostatymi podmiotami powigzanymi, w
rozumieniu MSR 24, tj. cztonkami kluczowego personelu kierowniczego jednostek powigzanych oraz bliskich cztonkami
rodzin takich oséb transakcji, w zakresie ponizszych kategorii:

o  krotkoterminowe swiadczenia pracownicze,

e Swiadczenia po okresie zatrudnienia,

e pozostate $wiadczenia dtugoterminowe,

e Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy,

e Kkupna i sprzedazy,

e ptatnosci w formie akgiji,
poza $wiadczeniami w ramach petnionych funkcji, za ktére Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej otrzymujg
wynagrodzenie okreslone w nocie numer 33D ,Koszty wynagrodzen osob zarzgdzajgcych i nadzorujgcych”.
Jednoczesnie Newag S.A. nie dokonuje z pozostatymi podmiotami powigzanymi, w rozumieniu MSR 24, tj. czionkami
kluczowego personelu kierowniczego jednostek powigzanych oraz bliskich cztonkami rodzin takich oséb transakcji,
w zakresie ponizszych kategorii:

o  krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze,

e Swiadczenia po okresie zatrudnienia,

e pozostate $wiadczenia dtugoterminowe,

e Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy,

e kupna i sprzedazy,

e pfatnosci w formie akgciji.
poza sSwiadczeniami w ramach petnionych funkcji, za ktére Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej otrzymujg
wynagrodzenie okreslone w nocie numer 33D ,Koszty wynagrodzen osob zarzgdzajgcych i nadzorujgcych”.
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Nota 47 OBJASNIENIA DO RACHUNKU PRZEPLYWOW 31.12.2018 31.12.2017
Amortyzacja 36 439 33894
amortyzacja aktywoéw niematerialnych 8 844 9 829
amortyzacja $rodkéw trwatych 27 595 24 065
Zmiana stanu rezerw wynika z nastepujacych pozyciji: 10 836 -931
zmiana stanu rezerw wynikajgca z bilansu 11 720 -748
rezerwy odniesione w inne catkowite dochody -884 -183
ﬁ:)n;;g? stanu pozostatych aktywow i pasywow wynika z nastepujacych 17 -18 959
zmiana stanu pozostatych aktywéw i pasywéw wynikajgca z bilansu -2 894 -18 578
zmiana stanu wynikajgca z pozostatych aktywow trwatych 3011 -381
Zmiana naleznosci wynika z nastepujacych pozycji -139 264 -89 360
zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych wynikajgca z bilansu -140 260 13 355
zmiana stanu naleznosci diugoterminowych wynikajgca z bilansu 5619 -101 858
korekta o naleznosci z tytutu Srodkéw trwatych -3 039 857
Zmiana stanu naleznosci dotyczgca podatku CIT -1584 0
ﬁ?si;npaujsqtz;ghzggng?zaﬁ, z wyjatkiem pozyczek i kredytow, wynika z 22 904 98 646
zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych wynikajgca z bilansu z tytutu
dostaw robot i ustug oraz pozostate Pz 97659
podatek dochodowy do zaptaty -14 226 277
I::A::E/t:ho zmiane stanu zobowigzan z tytutu nabycia rzeczowych aktywow 13 990 710
Zmiana stanu zapasow 14 045 -17 584
zmiana stanu zapasow wynikajgca z bilansu 14 045 -17 584
Na wartos¢ pozycji "inne korekty" sktadaja sie 791 2 497
Koszty finansowe udzielonych gwaranciji 2 086 2551
Korekty zwigzane z wyceng naleznos$ci MSSF 9 -1 295 0
Korekty zwigzane z aktywami trwatymi 0 -54

Nota 48. Zdarzenia po dacie bilansowej

W dniu 16 stycznia 2019 roku konsorcjum pod nazwg "SIMETRO", w sktad ktérego wchodzi Spdtka, Siemens Mobility
GmbH Austria w Wiedniu oraz Siemens Mobility EOOD w Sofii otrzymato od METROPOLITEN EAD os$wiadczenie o
skorzystaniu z prawa opcji przewidzianej umowg na rozbudowe metra w Sofii. Przedmiotem opcji jest zwiekszenie
przedmiotu Umowy o dostawe przez Konsorcjum na rzecz Zamawiajgcego kolejnych 10 pojazdéw metra. Zgodnie z
otrzymanym os$wiadczeniem opcja wejdzie w zycie z dniem 1 lutego 2019 r. Szacowana wartos¢ prac przypadajgcych
na Spotke w ramach opcji wynosi 36.182.855 BGN (79.421.366,73 PLN wedtug kursu $redniego NBP na dzien 16
stycznia 2019 roku) netto. Na skutek skorzystania z prawa opcji szacowana warto$¢ prac przypadajacych na Spétke w
ramach catego przedmiotu Umowy ulega zwiekszeniu do kwoty 109.330.897 BGN (239.981.318,92 PLN wedtug kursu
$redniego NBP na 16 stycznia 2019 roku) netto. Dostawy pojazdéw metra stanowigce przedmiot opcji zostang
wykonane przez Konsorcjum wedtug ustalonego przez strony harmonogramu. Koncowy termin na wykonanie
przedmiotu opcji wynosi 30 miesiecy od wejscia w zycie opcji.

W dniu 21 stycznia 2019 roku Spétka otrzymata od Wojewddztwa Pomorskiego oswiadczenie o skorzystaniu z prawa
opcji. Przedmiotem opcji jest zwiekszenie przedmiotu Umowy o dostawe przez Spétke na rzecz Zamawiajgcego
kolejnych 4 elektrycznych zespotdw trakcyjnych (,EZT"). Lgczna wartos¢ opcji wynosi 80.000.000 zt netto. Na skutek
skorzystania z prawa opcji wartos¢ Umowy ulega zwiekszeniu do kwoty 180.000.000 zt netto. Dostawy EZT stanowigce
przedmiot opcji bedg wykonywane przez Spétke wedtug ustalonego przez strony harmonogramu, nie pézniej jednak
niz do 30 wrzesnia 2020 r. W zwigzku z faktem, iz Umowa przewidywata prawo opcji zwiekszenia przedmiotu Umowy
0 nie wiecej niz pie¢ kolejnych EZT, a Zamawiajacy w w/w oswiadczeniu skorzystat z opcji w zakresie czterech EZT,
Zamawiajgcy zastrzegt sobie prawo do ztozenia kolejnego o$wiadczenia w sprawie zwiekszenia przedmiotu Umowy o
kolejny EZT, az do wykorzystania maksymalnej ilosci okreslonej w Umowie.

W dniu 28 lutego 2019 roku spdotka NEWAG S.A. zawarta umowe z Lotos Kolej sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku.
Zgodnie z umowg spotka zalezna od Spdtki — NEWAG Lease sp. z 0.0. S.K.A. sprzeda Lotos Kolej sp. z 0.0. lub
podmiotowi finansujgcemu wskazanemu przez zamawiajgcego pie¢ lokomotyw elektrycznych produkcji NEWAG S.A.,
w tym dwie lokomotywy czteroosiowe ,Griffin” oraz trzy lokomotywy szescioosiowe ,Dragon 2”. Przedmiotem umowy
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jest ponadto Swiadczenie przez Spétke Newag S.A. na rzecz zamawiajgcego ustug serwisowych lokomotyw przez
okres siedmiu lat.

Sprzedaz lokomotyw bedzie nastepowata wedtug uzgodnionego harmonogramu, w okresie luty — maj 2019 roku.
Wraz z nabyciem lokomotyw zamawiajgcy uzyska gwarancje jakosci na okres 24 miesieczny z zastrzezeniem
dtuzszego okresu gwaranc;ji dla poszczegolnych komponentéw okreslonych w umowie.

Szacunkowa wartos¢ umowy wynosi 80.143.800 zt netto, na co sktada sie tgczna cena sprzedazy lokomotyw
w wysokosci 69.870.000 zt netto ptatna po sprzedazy lokomotyw oraz szacunkowe wynagrodzenie za $wiadczenie
ustug serwisowych w wysokosci 10.273.800 zt netto rozliczane proporcjonalnie do swiadczenia ustug serwisowych.
Umowa przewiduje kary umowne przystugujace zamawiajagcemu od Spodtki w razie zwloki w sprzedazy kazdej
lokomotywy oraz nienalezytego wykonanie innych zobowigzan umownych z ograniczeniem wysokosci kar umownych
do 20 % wartosci danej lokomotywy. Zamawiajgcemu przystuguje prawo do dochodzenia odszkodowania
przekraczajgcego wysoko$¢ wskazanych w umowie kar umownych, z zastrzezeniem ograniczen odpowiedzialnosci
okreslonych w umowie.

W pozostatym zakresie warunki umowy nie odbiegajg od standardéw stosowanych w obrocie dla tego typu umow.
Zawarcie umowy nastgpito w ramach ugody przed mediatorem w sprawie dotyczgcej wzajemnych roszczenh stron
zwigzanych z umowami, o ktérych Spétka informowata w raportach biezacych nr 6/2018 i 66/2015. Zawarcie umowy
wyczerpuje wszelkie wzajemne roszczenia stron zwigzane ze wskazanymi umowami.

W dniu 08.03.2019 roku Spoétka otrzymata decyzje administracyjng wydang przez Krakowski Park Technologiczny sp.
z 0.0. z siedzibg w Krakowie dziatajacg w imieniu Ministra Przedsiebiorczosci i Technologii. Decyzje wydano na
podstawie art. 13 ust. 1 oraz art. 15 ustawy z dnia 10 maja 2018 r. o wspieraniu nowych inwestycji (Dz. U. z 2018 r.
poz. 1162), w zwigzku z § 3, § 4, § 7 i § 8 ust. 7 rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 28 sierpnia 2018 r. w sprawie
pomocy publicznej udzielanej niektorym przedsiebiorcom na realizacje nowych inwestycji (Dz. U. z 2018 r., poz. 1713).
Przedmiotem decyzji jest udzielenie Spoétce wsparcia w postaci prawa do zwolnienia od podatku dochodowego
w wysokosci do 35 % kosztow kwalifikowanych inwestycji polegajgcej na zwiekszeniu zdolnosci produkcyjnych
istniejacego przedsigbiorstwa, w zakresie produkcji i sprzedazy lokomotyw, elektrycznych spalinowych zespotow
trakcyjnych, wagonéw osobowych, tramwajoéw oraz ustug zwigzanych z dokonywaniem modernizacji oraz remontow
lokomotyw, zespotéw trakcyjnych i wagondw, w gminie Miasto Nowy Sgcz, w terminie do 31 marca 2022 r., poprzez
zakup nieruchomosci z halg produkcyjna, rozbudowe/modernizacje istniejgcych budynkéw, zakup maszyn i urzadzen
oraz rozbudowe/modernizacjeg istniejgcych linii produkcyjnych .

Decyzja obowigzuje przez 12 lat, co oznacza, ze Spotka moze korzystaé ze zwolnienia podatkowego do jego petnego
wykorzystania, nie dtuzej jednak niz przez okres 12 lat.

W celu skorzystania ze zwolnienia podatkowego Spétka jest zobowigzana do spetnienia warunkéw okreslonych
szczegotowo w decyzji, w tym poniesienia kosztéw kwalifikowanych w zadeklarowanej minimalnej wysokosci oraz
zwigkszenia i utrzymania poziomu zatrudnienia. Minimalna warto$¢ kosztéw kwalifikowanych zadeklarowanych przez
Spotke wynosi 80.398.000 zi, a maksymalna warto$¢ kosztow kwalifikowanych wynosi 104.517.000 zt. Inwestycja
bedzie finansowana ze Srodkéw wlasnych oraz w odniesieniu do niektérych z nabywanych maszyn i urzadzen —
w formie leasingu finansowego.

Pozostate warunki decyzji nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego rodzaju decyzji
administracyjnych. Po otrzymaniu decyzji Zarzgd Spotki podjgt decyzje o przystapieniu do realizacji inwestycji, ktéra
bedzie miata istotne znaczenie dla rozwoju Spétki w szczegdlnosci ze wzgledu na rozszerzenie zasobéw o kolejng
hale produkcyjng, co pozwoli na optymalizacje procesu produkcyjnego pojazdéw szynowych w petni zgodnych
z Technicznymi Specyfikacjami Interoperacyjnosci Kolei obowigzujgcych w Unii Europejskie;.

W dniu 27 marca 2019 roku Spétka dominujagca oraz Santander Bank Polska Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
zawarty aneks do umowy kredytowe;.

Przedmiotem aneksu do Umowy jest przedtuzenie obowigzywania i zwigkszenie do kwoty 230.000.000 zt fgcznego
limitu linii kredytowej, zapewniajgce kredytowanie na potrzeby biezacej dziatalnosci oraz dostepnos¢ gwarancji
bankowych niezbednych do zabezpieczenia zobowigzan kontraktowych. W ramach przyznanej linii kredytowej Spotka
moze korzystaé z nastepujgcych produktéw bankowych:

1) Kredytu w Rachunku Biezacym, ktéry w czasie obowigzywania Umowy nie przekroczy kwoty 70.000.000 PLN,
z terminem ostatecznej sptaty ustalonym na dzien 31.03.2020,

2) zlecania Bankowi udzielania gwarancji bankowych z tagcznym limitem 230.000.000 PLN obowigzujgcym do dnia
31.07.2019 oraz fgcznym limitem 215.000.000 PLN obowigzujgcym od 01.08.2019 do 31.03.2020.

Oprocentowanie Kredytu, optaty z tytutu udzielanych gwaranciji oraz prowizje z tytutu aneksu ustalono na warunkach
rynkowych.

Pozostate postanowienia Umowy, w tym zabezpieczenia wierzytelnosci Banku z tytutu Umowy, nie ulegty istotnym
zmianom na skutek aneksu i nie odbiegajg od postanowien stosowanych powszechnie dla tego typu umow.
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Nota 49. Oswiadczenie Zarzadu Spoétki Dominujacej
Sprawozdanie finansowe Grupy za rok 2018 i okres poréwnawczy zostato sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowos$ci i odzwierciedla w sposob prawdziwy, jasny i rzetelny sytuacje majgtkowa i finansowg oraz
wynik finansowy Grupy. Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie
z prawem i spetniat warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z badania sprawozdania finansowego.

Nowy Sacz, dnia 17 kwietnia 2019 roku.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu i osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Imie i nazwisko

Zbigniew Konieczek

Bogdan Borek

Jozef Michalik

Czestawa Piotrowska

Stanowisko

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzgdu

Gtowny Ksiggowy

Podpis
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