F3

ForBiznes

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Master Pharm S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy kapitatowej Master Pharm S.A. (,,Grupa”), w ktdrej jednostkg dominujaca jest
Master Pharm S.A. z siedzibg w todzi, ul. Wersalska 8 (,,Spdtka dominujgca”) ktodre
zawiera skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dziert 31 grudnia 2018
roku oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wfasnym, skonsolidowane sprawozdanie
z przeptywow pienieznych za rok zakonczony w tym dniu oraz informacje dodatkowa
zawierajg opis przyjetych zasad rachunkowosci i inne informacje objasniajace
(,,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majatkowe;j
i finansowej Grupy na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz jej skonsolidowanego wyniku
finansowego iskonsolidowanych przeptywdw pienieznych za rok obrotowy
zakoriczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] zatwierdzonymi przez Unie Europejska
oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa
oraz statutem Jednostki dominujacej.

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu,
ktore wydalismy dnia 18 kwietnia 2019 roku.
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Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy kapitatowej Master Pharm S.A.

Podstawa Opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z:

—  Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania
przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw (,KSB”),

— stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (Dz.U. z 2017 roku poz. 1089 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa
o biegtych rewidentach”) oraz

—  Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegétowych wymogow
dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego
(,,Rozporzadzenie UE” — Dz. U. UE L158)

Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego
sprawozdania ,,Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego”.

JesteSmy niezalezni od Spdtek Grupy zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania
sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi
wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz
firma audytorska pozostali niezalezni od Spoétki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi
w Ustawie o biegtych rewidentach oraz w Rozporzgdzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliémy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty najbardziej
znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezgcy okres
sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie w kontekscie naszego badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowalismy
naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznalimy za stosowne
przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy
osobnej opinii na temat tych spraw.
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Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy kapitatowej Master Pharm S.A.

Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Utrata wartosci firmy

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa kapitatowa
wykazata warto$¢ firmy powstatg na nabyciu w
2015 roku spotki zaleznej Grokam GBL w wysokosci
25.271 tys. zt

Zgodnie z przyjetymi standardami
sprawozdawczosci  finansowej Zarzad  Spotki
dominujacej jest zobowigzany do przeprowadzenia
corocznie testu na utrate wartosci osrodka
wypracowujacego przeptywy pieniezne, do ktérego
zostata przypisana wartosci firmy. Wyniki testéw
na utrate wartosci firmy sg uzaleznione w duzym
stopniu od znaczgcych szacunkdw Zarzadu Spotki
dominujacej dotyczacych miedzy innymi takich
kwestii jak: prognozowane przeptywy operacyjne
oraz stopa dyskonta.

W zwigzku z istotnoscig tej pozycji w sprawozdaniu
finansowym  oraz istniejagcg = niepewnoscig
dotyczacag realizacji w przysztosci przyjetych do
testow zatozen, uznaliSmy analize utraty wartosci
firmy za kluczowg sprawe badania.

W oparciu o przeprowadzony na dzied 31.12.2018
roku test, Spotka dominujaca uznata, iz nie jest
konieczny odpis aktualizujgcy wartosc firmy. Opis
przyjetych zatozen zostat zamieszczony w nocie 20
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Nasze procedury badania obejmowaty miedzy innymi:

Zrozumienie procesu zwigzanego z
przeprowadzenie corocznych testéw na utrate
wartosci osrodka wypracowujacego przeptywy
pieniezne, do ktérego przypisano wartos¢ firmy
oraz zrozumienie zaprojektowanych i wdrozonych
kontroli w tym zakresie,

Analize wykonanego przez Zarzad jednostki
dominujacej testu na utrate wartosci firmy, dla
ktérych wykonalismy:

= analize prognozy dotyczacej przysztych
przeptywow pienieznych,

= rozwazenie zasadnosci przyjetych zatozen

W oparciu onaszg wiedze, praktyke
i doswiadczenie, w tym ocene
sSredniowazonego kosztu kapitatu

zastosowanego w tescie,

= ocene modelu testu na utrate wartosci

firmy w zakresie jego zgodnosci
z odpowiednimi miedzynarodowymi
standardami sprawozdawczosci

finansowej,

= weryfikacje poprawnosci matematycznej
modelu uzytego do przeprowadzenia
testow,

Ocene kompletnosci i prawidtowosci ujawnien
oraz zatozen przyjetych do ustalenia wartosci
odzyskiwalnej wartosci firmy.

Rozpoznawanie przychodow

Grupa S$wiadczy ustugi polegajace produkcji
suplementéw diety na zlecenie klientéw oraz
sprzedaje produkty pod marka witasna.

Ujecie przychoddw ze sprzedazy nastepuje albo w
momencie wydania wyrobow gotowych klientowi
albo w momencie dostarczenia. Potwierdzeniem
wydania elementu jest dokument WZ lub list
przewozowy. Spoétki ujmujg przychéd w momencie
wystawienia faktury, a nastepnie — w przypadku
dostarczenia w innym okresie — dokonujg
odpowiednich korekt.

W

trakcie wykonywania czynnosci badania

przeprowadzilismy:

procedury majgce na celu zrozumienie i ocene
srodowiska kontroli wewnetrznej wdrozonej w
obszarze rozpoznania przychoddw ze sprzedazy,

ocene przyjetej polityki rachunkowosci w zakresie
rozpoznawania, wyceny i prezentacji przychodéw,

testy wiarygodnosci na wybranej probie, w ktérych
wykonalisSmy  ocene  prawidtowosci  ujecia
przychoddw ze sprzedazy do wtasciwego okresu
sprawozdawczego,
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Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy kapitatowej Master Pharm S.A.

Sprzedaz wyrobow pod marka wtasng do hurtowni
farmaceutycznych jest zwigzana z udzielaniem
rabatéw do cen sprzedanych juz wyrobéw
gotowych przeznaczonych na akcje promocyjne.
Grupa kalkuluje rezerwe na rabaty, ktore zostang
udzielone po dniu bilansowym.

Zagadnienie  poprawnego  przyporzadkowania
przychoddéw ze sprzedazy do wiasciwego okresu
oraz szacunek rezerw na rabaty byty przedmiotem
naszej analizy ze wzgledu na ryzyko istotnego
znieksztatcenia.

uzyskanie os$wiadczenia Zarzadu spotki zaleinej
w zakresie kompletnosci i wysokosci planowanych
do udzielenia rabatéw posprzedazowych,

ocene kompletnosci ujawnien dotyczacych polityki
rachunkowosci w  zakresie  rozpoznawania
przychodéw oraz  specyfikacji  przychodow
ze sprzedazy.

Utrata wartosci naleznosci

Naleznosci handlowe stanowig znaczgcg wartos¢ w
skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym
Grupy kapitalowej sporzadzonym na dzien
31.12.2018 roku.

Prawidtowe ustalenie odpisu aktualizujacego
naleznosci z tytutu dostaw i ustug jest obszarem
wymagajacym istotnego osgdu  kierownictwa
jednostek wchodzacych w sktad Grupy kapitatowej.
Od dnia 1 stycznia 2018 roku — w zwigzku z
wejsciem w zycie MSSF9 Grupa jest zobowigzania
tworzy¢ odpis na szacowane przyszte ryzyka
kredytowe.

Ustalenie wysokosci indywidualnych odpiséw
aktualizujacych  naleznosci oraz oszacowanie
wysokosci odpisdw z tytutu przysztych strat
kredytowych naleznosci wymaga od Zarzadu spotki
dominujacej oraz kierownictwa spétek zaleznych
subiektywnych ocen.

Majac na uwadze wysoka wartos¢ naleznosci oraz
nieodtgczne  ryzyko  niepewnosci  zwigzane
z szacunkami  dokonywanymi  przez  Zarzady
uznalismy, ze jest to kluczowe zagadnienie dla
naszego badania.

Metodyka tworzenia odpisu aktualizujacego
naleznosci zostata opisana w nocie 4.2 lit b) do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Grupa kapitatowa skalkulowata odpisy
aktualizujace indywidualne oraz oszacowata
przyszte straty kredytowe. Zmiany wysokosci
odpiséw aktualizujgcych zostaty zaprezentowane w
nocie 23 do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Nasze procedury badania obejmowaty

w szczegolnosci:

— zrozumienie i ocene procesu identyfikacji
przez Zarzady przestanek utraty wartosci
indywidualnych naleznosci z tytutu dostaw
i ustug,

— dokonanie krytycznej oceny istnienia
przestanek utraty wartosci
dla indywidualnych naleznosci
przeterminowanych powyzej 360 dni,

— w przypadku stwierdzenia wystgpienia
przestanek, dokonanie analizy wykonanego
przez Zarzady spotek Grupy kapitatowej
oszacowania przysztych przeptywow
pienieznych,

— ocene sposobu ustalenia wskaznikéw
ryzyka strat kredytowych dla naleznosci,

— analize poprawnosci dokonanego
oszacowania  wysokosci ryzyka  strat
kredytowych na dzien 01.01.2018 roku
i31.12.2018 roku

— ocene kompletnosci i prawidtowosci
ujawnien na temat odpisdw aktualizujgcych
naleznosci z tytutu dostaw i ustug.
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Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy kapitatowej Master Pharm S.A.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej za skonsolidowane
za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktdre przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku
finansowego Grupy zgodnie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz
obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa istatutem Spdtki dominujacej, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktdrg Zarzad Spdtki dominujacej uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac  skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzagd Spoétki  dominujgcej jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Spétki dominujgcej albo
zamierza dokonac¢ likwidacji Grupy albo zaniechaé prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki dominujgcej sg zobowigzani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane
w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci — Dz.U. z 2019 roku, poz. 351 (,,Ustawa
o rachunkowosci”. Cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki dominujgcej s3 odpowiedzialni
za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i s3 uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynaé na decyzje
gospodarcze uzytkownikdw podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen
oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepujg, na skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
a takze przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyziszym wszystkie opinie
i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego
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Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy kapitatowej Master Pharm S.A.

i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania izawodowym
osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki dominujgcej obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

— identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy
procedury badania odpowiadajagce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore
sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu,
poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia
w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére s3 odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy;

— oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnier dokonanych przez Zarzad Spoétki dominujacej;

— wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spoétki dominujacej
zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowoddéw badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami,
ktéra moze poddawac w znaczgcy watpliwos¢ zdolnos¢ Grupy do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy nasza
opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego
sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowag,
ze Grupa zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

— oceniamy o0godlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia
bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje;

— uzyskujemy wystarczajace i odpowiednie dowody badania odnos$nie do informacji finansowych
jednostek lub dziatalnosci gospodarczych wewnatrz Grupy w celu wyrazenia opinii na temat
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. JesteSmy odpowiedzialni za kierowanie, nadzér
i przeprowadzenie badania Grupy i pozostajemy wylfacznie odpowiedzialni za naszg opinie
z badania.
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Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy kapitatowej Master Pharm S.A.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Spétki dominujacej informacje o, miedzy innymi, planowanym
zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu Spétki dominujacej oswiadczenie, ze przestrzegalismy stosownych
wymogow etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich
powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla
naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych
zabezpieczeniach.

Sposrdd spraw przekazywanych Komitetowi Audytu Spétki dominujacej ustalilismy te sprawy, ktére
byly najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezgcy
okres sprawozdawczy i dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy
w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba Ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg
publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjgtkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie
powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé,
ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki i Grupy za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2018 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”) wraz z oswiadczeniem o stosowaniu tadu
korporacyjnego, o ktérym mowa w art. 49b ust 1 Ustawy o rachunkowosci, ktdre jest wyodrebniong
czescig tego sprawozdania (razem ,Inne informacje”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej

Zarzad Spétki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie
Z przepisami prawa.

Zarzad Spotki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spoétki dominujgcej sg zobowigzani
do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci wraz z wyodrebniong czescig spetniato wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
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Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy kapitatowej Master Pharm S.A.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych
informacji. W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy inne
informacje nie sg istotnie niespdjne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub naszg
wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposdb wydajg sie istotnie znieksztatcone. Jesli
na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych informacjach, jestesmy
zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie
zwymogami ustawy o biegtych rewidentach jest rédwniez wydanie opinii czy Sprawozdanie
z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto jestesmy zobowigzani do wydania opinii, czy Grupa w oswiadczeniu o stosowaniu fadu
korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci:

- zostato  sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz
paragrafem 71 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018r. w sprawie informacji
biezgcych iokresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz
warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim (,Rozporzadzenie o informacjach biezgcych”);

- jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy,
ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego Grupa zawarta informacje
okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 Rozporzadzenia o informacjach biezgcych. Ponadto, naszym
zdaniem, informacje wskazane w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz lit. i tego Rozporzgdzenia
zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego s zgodne z majgcymi zastosowanie
przepisami oraz informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy kapitatowej Master Pharm S.A.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat swiadczonych ustug niebedgcych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie SwiadczyliSmy ustug
niebedacych badaniem, ktdre sy zabronione przepisami art. 136 ustawy o biegtych rewidentach
oraz art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia UE dla jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowe].

Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani po raz pierwszy do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw Spétki dominujgcej z dnia 24.03.2015 roku oraz
ponownie uchwatg Rady Nadzorczej nr 2/2016 zdnia 25.05.2016 roku. Skonsolidowane
sprawozdania finansowe Grupy badamy nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego
zakonczonego 31 grudnia 2015 r., to jest przez 4 kolejne lata.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Renata Zielifiska.

Dziatajacy w imieniu:

»,ForBiznes Audyt — Libsz Kepka Zieliriska — biegli rewidenci” Sp. p. z siedzibg 90-441 t4dz,
Al. Tadeusza Kosciuszki 101, wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3269, w imieniu
ktorej kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe

Signature Not Verified

Dokument podpisany przez' Renata Zielifiska
..Rata.2019.04.18 .16:51.44 CEST

Renata Zielinska
Kluczowy biegty rewident nr 9721

tédz, dnia 18 kwietnia 2019 roku
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