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Roczne sprawozdanie z dziatalnosci emitenta - Talex S.A. w Poznaniu

Informacje ogolne o Spoice

Firma : TALEX Spétka Akcyjna

Siedziba : 61 - 619 Poznan, ul Karpia 27D
Telefon : (061) 8 275 500

Fax : (061) 8 275 599

NIP : 782 - 00 - 21 - 045

REGON : 004772751

EKD : 5184

Oddzialy Spoftki
Aktualnie Spoétka posiada czternascie oddziatdéw terenowych.
Oddziaty krajowe:

- Oddziat w Biatymstoku przy ulicy Ogrodowej 31;

- Oddziat w Bielsku-Biatej, przy ulicy I Dywizji Pancernej 45;

- Oddziat w Bydgoszczy, przy ulicy Fordonskiej 393;

- Oddziat w Gdyni przy ulicy Chwarznienskiej 170b;

- Oddziat w Katowicach przy al. Walentego Rozdzienskiego 91;
- Oddziat w Krakowie przy ulicy Cysterséw 20A;

- Oddziat w Lublinie przy ulicy Jana Sawy 2;

- Oddziat w todzi przy ulicy Piotrowskiej 276;

- Oddziat w Olsztynie przy ulicy Jagielloniskiej 21/23;

- Oddziat w Rzeszowie przy ulicy Powstancow Listopadowych 3;
- Oddziat w Szczecinie przy ulicy Pomorskiej 53;

- Oddziat w Warszawie przy ulicy Olbrachta 94;

- Oddziat we Wroctawiu przy ulicy Bierutowskiej 57/59,

- Oddziat w Zielonej Gdrze przy ulicy Szczekocinskiej 27.

Profil dziatalnosci Spotki

Spoétka Talex S.A. (poprzednia forma prawna TALEX Sp. z 0.0.) od 1990 roku s$wiadczy
zaawansowane ustugi informatyczne dla duzych i Srednich przedsiebiorstw.

Swoja dziatalno$¢ merytoryczng firma koncentruje w trzech gtdwnych obszarach: integracji
systemow teleinformatycznych, $wiadczeniu ustug outsourcingowych w zakresie informatyki
oraz produkcji oprogramowania.

Integracja systemow teleinformatycznych obejmuje szeroki zakres ustug. Firma stara sie
zaoferowa¢ swoim klientom peten pakiet ustug, poczawszy od wstepnych analiz
i konsultacji, poprzez tworzenie projektéw i zarzadzanie nimi, opracowywanie i wdrazanie
procedur integracyjnych, konfigurowanie i strojenie systemdw, konczac na szkoleniach
pracownikéw klienta w zakresie oferowanych produktéw i ustug. Taka kompleksowa oferta
gwarantuje klientom spéjnos¢ ich systemow potaczong z wysokg jakoscig, niezawodnoscig i
spetnieniem niezbednych wymogoéw bezpieczenstwa.

Platformy oferowanej integracji to Intel/RISC, UNIX, i5/0S, Windows oraz Linux. Ustugi
obejmuja miedzy innymi konsolidacje i wirtualizacje, rozwigzania wysokiej dostepnosci
(klastry), zabezpieczenia przed awariami (centra zapasowe, replikacja danych, macierze
dyskowe itp.) oraz rozwigzania zapewniajace bezpieczenstwo informacji - zapobieganie
i reagowanie na nieautoryzowane wtargniecia do sieci teleinformatycznych oraz budowa
prywatnych sieci wirtualnych. Spotka oferuje réwniez integracyjne ustugi sieciowe, w tym
DWDM, telefonie IP, okablowanie strukturalne, monitoring sieci itp.
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Oferta ustug outsourcingowych jest skoncentrowana w dwdch gtdwnych obszarach - ustugi
Data Center oraz ustugi zachowania ciggtosci proceséw biznesowych. Talex S.A. posiada
zasoby pozwalajace na oferowanie klientom ustug polegajacych na korzystaniu z wtasnego
Centrum Przetwarzania Danych (Data Center). Moze to mie¢ miejsce w roznych trybach, od
wykorzystania przez klientéw tylko powierzchni naszego Data Center, do oferowania petnej
ustugi polegajacej na udostepnieniu powierzchni, uzyczeniu sprzetu, konfiguracji aplikacji oraz
administrowaniu i monitorowaniu. Na zyczenie klienta istnieje mozliwo$¢ monitorowania
aplikacji przez 24 godziny na dobe i przez 7 dni w tygodniu. W razie zauwazenia awarii sprzetu
czy oprogramowania, specjalisci dokonujg naprawy zdalnie lub bezposrednio u klienta.
Kwalifikacje zatrudnionych inzynierow potwierdzone sg certyfikatami czotowych producentéw
sprzetu i oprogramowania.

Specyficzng ustugg outsourcingowq jest przeprowadzanie masowej wymiany infrastruktury
teleinformatycznej u duzych klientéw, zwilaszcza posiadajacych oddziaty rozproszone na
teranie catego kraju, czyli tzw. rollouty. Talex S.A. wyspecjalizowata sie w takich dziataniach
przeprowadzajac wiele rolloutéw, miedzy innymi w trzech czotowych polskich bankach.

Paleta ustug w zakresie produkcji oprogramowania obejmuje tworzenie wtasnego
oprogramowania, budowe modutdw rozszerzajgcych istniejgce aplikacje, strojenie aplikacji do
konkretnych potrzeb klienta czy tworzenie kodow wykorzystywanych w procesach
integracyjnych. Dziatamy w nowoczesnych technologiach takich jak Java, Microsoft.NET, w
oparciu o bazy danych Oracle, DB2, MS SQL i z wykorzystaniem serweréw aplikacyjnych
WebSphere, WebLogic oraz JBoss.

Produkowane przez Spoétke oprogramowanie wykorzystywane jest w instytucjach
finansowych, przedsiebiorstwach panstwowych oraz duzych firmach przemystowych.

Talex S.A. jest partnerem wielu wiodacych producentéw sprzetu i oprogramowania.
Kompetencje pracownikéw firmy, w zakresie najnowszych technologii, potwierdzone sg
licznymi certyfikatami i $wiadectwami uzyskanymi w wyniku odbytych szkoleh i zdania
egzamindw. Procedury wszelkich dziatan w firmie zgodne sg z systemem zarzadzania jakoscig
okreslonym w normie ISO 9001:2000. Ze wzgledu na specyficzny profil dziatalnosci oraz na
range klientow Spodtka uzyskata réwniez certyfikat ISO 27001:2005 potwierdzajacy, ze
stosowane przez nig procedury zapewniajg petne bezpieczenstwo informacji i danych klienta,
a takze certyfikat ISO 20000-1:2011 potwierdzajacy, ze zarzadzanie ustugami IT, w
szczegodlnosci Swiadczonymi przez Spotke ustugami w zakresie instalacji, relokacji, rozbudowy,
Zmian, usuwania sprzetu i oprogramowania oraz usuwania awarii sprzetu i oprogramowania
dla partneréw biznesowych Spétki, jest zgodne z tym miedzynarodowym standardem.

Rynek IT w Polsce oraz strategia i perspektywy rozwoju Spoftki

W 2019 r. dynamika przychodéw na polskim rynku IT powinna wynies¢ 4,8%, co oznacza
uzyskanie wartosci 34,2 mld zt. Generalnie $rednia stopa wzrostu polskiego rynku IT w latach
2018-2023 ma wynies$¢ 3% rocznie. Oznacza to, ze uzytkownicy technologii zwieksza w tym
okresie swoje wydatki na rozwigzania informatyczne o 8 mlid zi.

Spore zmiany na polskim rynku IT spowodowato wejscie w zycie nowych przepiséw
zwigzanych z ochrong danych osobowych — RODO. Proces przygotowania do tych regulacji
wigzat sie bowiem nie tylko z kolejnymi obowigzkami biurokratycznymi, ale i wydatkami na
utworzenie nowych miejsc pracy, na szkolenia czy wdrozenia nowych systeméw
informatycznych. Stad cigqgle rosnace wydatki na oprogramowanie oraz ustugi.
Z wprowadzeniem nowych przepisow musiaty poradzi¢ sobie praktycznie wszystkie firmy
i instytucje publiczne. Szacuje sig, ze proces catkowitego przygotowania i wdrozenia wszelkich
procedur mdgt kosztowac¢ kazde przedsiebiorstwo od kilku do nawet kilkuset tysiecy ztotych,
a wydatki wszystkich europejskich firm w zwigzku z RODO mogty siegngé¢ nawet 9 mid
dolaréw.

Jednoczesnie, jako czynnik rozwoju krajowego sektora IT w ciggu najblizszych dwdch lat, w
raporcie firmy PMR, ,Rynek IT w Polsce 2018. Analiza rynku i prognozy rozwoju na lata 2018-
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2023", najczesciej wymieniano wtasnie RODO (45% uzyskanych odpowiedzi). Badanie, ktére
przeprowadzono w II kwartale 2018 r., wsrdd pytanych firm IT 36% zadeklarowato, ze
wypracowato znaczace przychody w zwigzku z RODO, a 18% spodziewato sie dodatkowych
obrotow z tego tytutu.

Ponadto, firmy IT wcigz licza na poprawe koniunktury w sektorze publicznym, zgodnie z
raportem PMR, 45% najwiekszych przedsiebiorstw z branzy oczekuje, ze nastgpi ona
w 2019 r., a zdaniem 19% - dopiero w 2020 r. Natomiast 7% pytanych - uwaza, ze na
krajowym rynku zamoéwien publicznych lepiej juz nie bedzie.

W ocenie analitykow PMR, najstabsze prognozy dotyczg rynku sprzetu informatycznego, gdyz
w najblizszym okresie, obok nizszej wolumenowo sprzedazy komputeréw i monitoréw na
rodzimym rynku, spodziewac nalezy sie spadkéw réwniez na rynku urzadzen drukujacych.
Na spadek poziomu sprzedazy sprzetu komputerowego wptywa réwniez wydtuzenie,
w stosunku do ostatnich lat, okresu uzytkowania sprzetu komputerowego w szczegolnosci
komputerow i laptopow.

Przecietny wiek uzytkowania komputeréw na $Swiecie wydtuzyt sie w 2018 r. do 6 lat (wg Avast
PC Trends Report 2019). W 2017 r. wynosit on 5,5 roku. Wedtug analizy obejmujacej 163 min
laptopow i desktopdw (w domach i przedsiebiorstwach na $Swiecie) dominujg sprzety majace
co najmniej 4 lata. Natomiast okoto 15% sprawdzanych komputeréw bedacych nadal w uzyciu
ma ponad dwa razy tyle, czyli 9 lat. Ponad to w wiekszosci urzadzen wytworzonych przed
2015 r. system operacyjny zaktualizowano juz do Windows 10, co ogranicza liczbe
zainteresowanych wymiang starszego sprzetu na nowy z powodu zakonczenia wsparcia dla
Windows 7 na poczatku 2020 r.

KOMPUTERY NA SWIECIE W PODZIALE
NA WIEK MASZYN*

11—1301at 1 rok lub mniej
DA%k 2.55%
y 0
%OZI;,/E \ 2 lata
' ‘ 6,07%
3 lata
g
9 lat 9.24%
15,39%

——4 |ata
o 14,25%
11,11%
7 lat 5 lat
10,01% 10.24%
6 lat
13,46%

4/ 32



Roczne sprawozdanie z dziatalnosci emitenta - Talex S.A. w Poznaniu

W ocenie IDC, wyzszymi wskaznikami wzrostu charakteryzowaé sie beda ustugi
outsourcingowe. Najbardziej dynamiczny wzrost odnotujg ustugi z zakresu hostingu
infrastruktury i zarzadzania aplikacjami klienta, do czego moze sie przyczyni¢ szersze
wykorzystanie rozwigzan w chmurze. Firmy analityczne szacujg, ze polski rynek technologii
chmurowych jeszcze przed 2020 rokiem przekroczy wartos¢ 1 mld zt. Natomiast wedtug
Gartnera globalny rynek ustug chmurowych przekroczy jeszcze w tym roku 300 mld dolardw,
a w 2020 roku osiggnie ponad 400 mld dolardw.

Z danych dostarczonych przez GUS wynika, ze z rozwigzan chmurowych w 2017 roku
korzystato zaledwie 10% wszystkich polskich przedsiebiorstw. Potencjat rozwigzan cloud
computing najbardziej doceniajg duze firmy. Sposrdd polskich przedsiebiorstw, ktére uzywajq
cho¢ jednego procesu biznesowego w chmurze, az 37,1% to duze spoétki zatrudniajace wiecej
niz 250 oséb. Na drugim miejscu sg sredniej wielkosci przedsiebiorstwa, ktérych jest 17,2%,
a dalej mate firmy zatrudniajace od 10 do 50 oséb. W wypadku tych ostatnich z chmury
korzysta zaledwie 7,6%. Przy czym w kazdym z tych segmentéw mozna zaobserwowac
kilkuprocentowy wzrost zainteresowania tg technologia.

Réwniez wedtug PMR, jednym z najwazniejszych trendéw w outsourcingu IT w Polsce w
nadchodzacych latach bedzie wzrost popularnosci i wykorzystania wskazanych wczesniej ustug
w chmurze. W kolejnych latach, na rynku polskim, wieksze znaczenie bedzie mie¢ chmura
publiczna. Na korzys¢ rozwigzan chmury publicznej dziata przede wszystkim znaczna
potencjalna liczba odbiorcéw oraz popularyzacja tych rozwigzan. W przypadku chmury
prywatnej, czynnikiem o podobnym kierunku oddziatywania jest wielko$¢ kontraktow, ktére
zwykle majg zupetnie inny charakter i skale niz w przypadku rozwigzan kupowanych w
segmencie chmury publicznej. Zdaniem analitykow PMR, skala zjawiska w MSP i wyzsze
wolumeny sprzedazy ustug wezmag goére, natomiast duze firmy zaadaptujg rozwigzania
chmurowe czesciowo, wpasowujac je w obecng infrastrukture i wykorzystujac de facto model
hybrydowy. Najwiecej przychoddéw z ustug chmurowych generuje oprogramowanie w modelu
Saa$, nieco mniejszy udziat majg ustugi IaaS oraz PaaS. Sktonnos¢ do skorzystania z chmury
nie zalezy od wielkosci firmy czy branzy, a gtdwnie od swiadomosci klientow.

Wedtug raportu Itwiz Best 100, aktualnie najwiekszy udziat w Polsce, ws$rdd rozwigzan
chmurowych, majgq rozwigzania SaaS (67%), a nastepnie IaaS (23%) iPaaS (10%).
W przypadku modeli IaaS i PaaS udostepniajgqcych rozwigzania cloud computing, przewage
w Polsce wcigz majg lokalne firmy posiadajace wtasne centra danych, ktére posiada rowniez
Spoétka TALEX.

Chociaz potozenie geograficzne obiektu obecnie nie ma w praktyce wiekszego znaczenia, to
nadal dla wiekszosci klientéow zlokalizowanie zasobdéw w serwerowni w innym miescie niz to,
w ktérym miesci sie gtdwna siedziba czy oddziat w Polsce, nie jest powszechng praktyka.
Gtébwnym argumentem przemawiajagcym za wyborem serwerowni w innym miescie jest
najczesciej aspekt bezpieczenstwa i che¢ posiadania centrum zapasowego czy zasobdw
serwerowych w alternatywnych lokalizacjach. Wedtug najnowszego raportu firmy PMR ,Rynek
centrow danych w Polsce 2016. Analiza rynku i prognozy rozwoju na lata 2016-2021", wartos¢
krajowego rynku data center wzrosta w ubieglym roku o 15%. W tym samym czasie
powierzchnia centréw danych zwiekszyta sie o ponad 10 tys. metréw, wliczajagc zaréwno
przestrzen serwerowag, jak i catg infrastrukture niezbedng do funkcjonowania obiektow.

Mimo, ze preferencje najwiekszych odbiorcéw IT w Polsce wcigz jeszcze czesto ksztattuje cheé
posiadania wtasnej, fizycznej infrastruktury, to powoli coraz bardziej widoczny jest i
utrzymujacy sie przez ostatnie lata w gospodarce trend odchodzenia od posiadania aktywow
na rzecz korzystania z ustug. Zmiana sposobu funkcjonowania przedsiebiorstw przektada sie
na procesy wewnatrz organizacji, zasoby ludzkie oraz systemy informatyczne, wspierajgce
zarzadzanie biznesem. Przechowywanie w chmurze, mobilno$¢ oraz internet rzeczy od dawna
okreslane sg mianem przetomowych technologii. Dzisiaj przechowywanie w chmurze i
rozwigzania mobilne stajq sie catkowicie naturalne, wszystko zatem wskazuje na to, ze ustugi
SaaS (Software as a Service) stang sie modelem tak wszechobecnym, ze niedtugo kazde
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oprogramowanie bedzie dostarczane za posrednictwem chmury, niezaleznie od przeznaczenia
i funkcjonalnosci.

Chmura pozwala na dobre wykorzystanie potencjatu IT, takze w sektorze bankowym, z ktérym
od wielu lat wspétpracuje Spétka Talex. Z analizy wynika, ze Klienci mogg wowczas
skoncentrowac sie na $wiadczeniu ustug finansowych, a nie na inwestowaniu posiadanych
zasobow w informatyke. Bankowcy coraz czesciej zatem liczg koszty ustug, ktére musza
zosta¢ poniesione w diuzszym czasie i poréwnujg je z kosztem inwestycji we wiasne
$rodowisko IT. Bank myslacy o wykorzystaniu chmury oddziela w biznesie to, czym
rzeczywiscie konkuruje z innymi bankami, od pozostatych elementéw, ktore juz takiego
znaczenia nie majg, a generujg koszty, ktére warto ograniczad.

Warto réwniez dodaé, ze wedtug szacunkowych obliczen Gartnera, do 2020 roku okoto 25
miliardéw urzadzen bedzie stale gromadzito dane. Oznacza to dla biznesu IT - dla ktérego nie
ma  bezwartosciowych  danych, wieksze zapotrzebowanie na  przechowywanie
i przetwarzanie danych, a co sie z tym wigze takze wiekszy popyt na analitykow oraz skuteczne
narzedzia do analizy i archiwizowania nadmiaru informacji. Nadchodzacy rok moze faktycznie
przynies¢ rozwigzania utatwiajace zarzadzanie informacjami oraz ich odpowiednig klasyfikacje
i analize. Analiza danych wymaga jednakze gromadzenia znacznej ilosci informacji, co wigze
sie z koniecznoscig statej poprawy mechanizmow stuzacych do archiwizowania oraz
odzyskiwania danych, co z kolei wptynie na jeszcze wieksze zapotrzebowanie na moc
obliczeniowa.

Wiele mowi sie o trendzie dotyczacym rosngcych naktadéw firm na ochrone przed
cyberzagrozeniami, ale w polskiej dystrybucji tego nie wida¢. Przychody ze sprzedazy
produktéw bezpieczenstwa IT dla przedsiebiorstw w 2018 r. byly niemal takie same jak rok
wczeséniej. Obejmujg one sprzet i oprogramowanie (on-premise i w chmurze), ktore
zgrupowano w trzy kategorie rozwigzan: ochrona i odzyskiwanie danych, zabezpieczenia
punktow koncowych oraz ochrona sieci. Spokdj na polskim rynku kontrastuje ze wzrostem na
zachodzie Europy, gdzie dystrybutorzy zwiekszyli obroty w segmencie bezpieczenstwa
cyfrowego o 8,8%. Wiecej zamawiali zaréwno klienci korporacyjni, jak i MSP. Najbardziej
wzrdst popyt na rozwigzania do ochrony i odzyskiwania danych. W przypadku zabezpieczen
sieci wynik poprawit sie, gtéwnie dzieki oprogramowaniu. Sprzedaz urzadzen natomiast
spadia.

Przychody ze sprzedazy produktow
bezpieczenstwa IT w dystrybucji

w 2018r.
raj rol‘(NétrJorsotku

Wielka Brytania 19,92%
(zechy 1381%
Wtochy 10,37%
Hiszpania 8,90%
Niemcy 759%
Polska 0,76%
Francja 0,04%

Zdaniem analitykdbw mozna spodziewal sie dalszego wzrostu popytu na rozwigzania
bezpieczenstwa IT w dystrybucji, przede wszystkim z powodu RODO. Z uwagi na powyzsze,
w kregu zainteresowan cyberprzestepcow pojawi sie jeszcze wiecej firm, a szczegdlng
ostroznos¢ powinni zachowaé dostawcy rozwigzan chmurowych. Mozemy spodziewaé sie
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nowego rodzaju atakdéw opartych na wykradaniu danych pod grozbg ujawnienia informaciji o
wycieku i otrzymania kary. W efekcie wiecej firm moze byc¢ teraz na celowniku hakerow.
Dotyczy to nawet przedsiebiorstw, ktore do tej pory nie byty dla nich interesujace. Spétka
Talex w zwigzku z pojawiajacymi sie nowymi rodzajami zagrozen powotfata Dziat
Cyberbezpieczenstwa.

Biorgc pod uwage powyzsze, Spoétka planuje dalej koncentrowac¢ swoja dziatalnos¢ na:
outsourcingu ustug informatycznych, $wiadczeniu ustug integracyjnych w zakresie technologii
informatycznych oraz produkcji oprogramowania. Traktujac ustugi outsourcingowe jako jeden
ze strategicznych kierunkéw rozwoju, Spdtka konsekwentnie, od kilku juz lat, rozwija
kompetencje i niezbedng infrastrukture techniczna.

Czynniki majace wptyw na osiggniete przez Spoétke wyniki w perspektywie kolejnego kwartatu
to przede wszystkim realizacja umow ze statymi, wieloletnimi klientami Spotki, w
szczegolnosci z klientami sektora bankowo - finansowego, takimi jak Santander Bank SA,
ING Bank Slgski SA, Credit Agricole Bank Polska SA oraz PKO Bank Polski SA.

Ustugi $wiadczone w obszarze zrealizowanego w Spotce w latach 2013-2015 projektu
~Utworzenia Centrum IT $wiadczacego nowoczesne ustugi”, w ramach POIG, os$ priorytetowa
4 "Inwestycje w innowacyjne przedsiebiorstwa", dziatanie 4.5 "Wsparcie inwestycji o duzym
znaczeniu dla gospodarki", poddziatanie 4.5.2 "Wsparcie inwestycji w sektorze ustug
nowoczesnych", rowniez wpisujg sie w nurt ustug, opisanych powyzej, a mianowicie ustug
Cloud Computing.

W najblizszych latach rynek ustug chmurowych powinien zacza¢ bardziej koncentrowac sie na
aplikacjach dostepnych w chmurze, a nie na samej infrastrukturze. Na pewno czeka nas
optymalizacja kosztow funkcjonowania chmury i jej wykorzystania przez firmy. Trzeba bedzie
lepiej zarzadzac¢ wydajnoscig i monitorowac koszty. Chmura to normalny produkt biznesowy i
musi spetnia¢ kryteria produktu oferowanego m.in. bankom, czyli mie¢ uregulowane prawa
licencyjne, by¢ efektywna i mieé okreslong cene.

Nakiady na rzeczowy majatek trwaty Spotki w 2018 roku

W 2018 roku spétka tacznie poniosta naktady na rzeczowy majatek trwaty oraz wartosci
niematerialne i prawne w wysokosci 13 037 tys. PLN.

; pcl:‘:ilgsaigze Plan na 2018
WYSZCZEGOLNIENIE w 2018 roku (wt r:kPLN)
(w tys. PLN) ys-

Budynek biurowy A i B 106 0
Rozbudowa budynku Data Center 393 0
Zakupy gotowych urzadzen technicznych i maszyn 7 067 3 550
Zakupy $rodkéw transportowych 1 605 600
Zakupy pozostatych srodkéw trwatych 1235 100
Wartosci niematerialne i prawne (oprogramowanie) 162 50
Inwestycje w obcym $rodku trwatym 2 469 2 700
NAKLADY NA SRODKI TRWALE, RAZEM 13 037 7 000

Najwieksze naktady spotka poniosta na wyposazenie Data Center oraz nowego oddziatu Spotki
we Wroctawiu, na odnowienie floty samochodowej oraz zakup niezbednego do $wiadczenia
ustug informatycznych, wyposazenia technicznego.
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Zamierzenia zwiekszenia i utrzymania rzeczowych zasoboéw trwatych na
rok 2019

Spotka planuje naktady inwestycyjne na rok 2019 na odnowienie i uzupetnienie, niezbednego
do swiadczenia ustug informatycznych, wyposazenia technicznego, na odnowienie czesci floty
samochodowej oraz na niezbedne inwestycje w lokalach Spéfki.

Wyszczegolnienie:

- Zakupy gotowych urzadzen technicznych i maszyn 750 tys. PLN

- Zakup srodkéw transportu 600 tys. PLN

- Wartosci niematerialne i prawne 250 tys. PLN

- Zakup pozostatych srodkow trwatych 200 tys. PLN

- Inwestycje w lokale Spotki 200 tys. PLN

RAZEM 2 000 tys. PLN
Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe Spoétki, ujawnione

W rocznym sprawozdaniu finansowym

Przychody ze sprzedazy i wynik finansowy spétki w 2018 roku

W 2018 roku Spétka Talex osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 94 766 tys. PLN
przy zysku netto w wysokosci 6 575 tys. PLN (zysk netto osiggniety w 2017roku to 5 731 tys.
PLN).

2018 rok 2017 rok

WYSZCZEGOLNIENIE (tys. PLN) (tys. PLN) Dynamika
Przychody ze sprzedazy produktéw 60 837 53 301 114,14%
Przychody ze sprzedazy towarow i 33 929 54 596 62,15%

materiatow

W okresie objetym raportem, przychody ze sprzedazy byty nizsze o okoto 12% od przychodow
za rok ubiegty. Natomiast zysk brutto ze sprzedazy byt wiekszy anizeli w 2017 roku i wynidst
on 24 166 tys. PLN. Przychody ze sprzedazy produktéw wzrosty o okoto 14% w stosunku do
roku 2017, natomiast sprzedaz towaréw i materiatéw zmalata o okoto 38%.

Dodatkowo znaczgaco zmienita sie struktura przychodéw ze sprzedazy. Udziat ustug w
przychodach ze sprzedazy wzrdst i wynidst okoto 65%, w poréwnywalnym okresie, czyli w
2017 roku stanowity one okoto 49% przychodow ze sprzedazy ogétem, wzrosta réwniez marza
na sprzedazy tychze ustug z 30% w 2017 roku do 34% w roku 2018.

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw stanowity okoto 35% przychoddéw ze sprzedazy
ogotem (w 2017 roku byto to 50%), przy rentownosci ok. 10% (9% w 2017 r.).
Przedsiebiorstwa stale szukajg oszczednosci i wyglada na to, ze regutg na runku juz
pozostanie, wydtuzanie przez firmy cyklu zycia sprzetu IT. Sredni czas uzywania komputeréw
stacjonarnych w duzych przedsiebiorstwach wynosi 5 lat. Wptywa na to fakt, ze obecnie
kilkuletnie komputery sg w zupetnosci wystarczajace do zwyktej pracy biurowej, w ktorej nie
wymaga sie duzych mocy obliczeniowych. Z laptopéw korzysta sie przez okres 3-5 lat, a
przecietnie nie dtuzej niz przez 4 lata. Na popularnosci takze zyskuje model dzierzawy sprzetu
komputerowego, co réwniez przektada sie na strukture przychodow Spotki.
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2018 rok 2017 rok

WYSZCZEGOLNIENIE (tys. PLN) (tys. PLN) Dynamika
Przychody ze sprzedazy netto 94 766 107 897 95,45%
Zysk brutto ze sprzedazy produktow 20 724 16 101 128,71%
Ly bilis 2e sprzeszzy 3 442 5102 67,46%
towardw i materiatow
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 24 166 21 203 113,97%
Koszty sprzedazy 4 205 3 746 112,25%
Koszty ogdlnego zarzadu 12 340 10 372 118,97%
Zysk (strata) ze sprzedazy 7 621 7 085 107,57%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 8 342 7 531 110,77%
Zysk (strata) brutto 7 881 7 108 110,88%
Zysk (strata)netto 6 575 5731 114,73%

Wprawdzie Spétka miata nizsze przychody ze sprzedazy netto, lecz wyzsza marza zaréwno ze
sprzedazy ustug, jak i towardw, znalazty swoje odzwierciedlenie w zysku brutto ze sprzedazy
oraz na pozostatych poziomach dziatalnosci Spoétki. W zwigzku z podpisanymi i planowanymi
kontraktami, na ktére sktadaja sie zaréwno sprzedaz sprzetu jak i ustug, Spotka planuje
utrzymac korzystne dla niej warunki sprzedazy produktéw.

Majatek spoéiki

Roczne sprawozdanie finansowe sporzgadzone na 31 grudnia 2018 roku prezentuje wartos¢
aktywow w wysokosci 93 558 tys. PLN, co stanowi 100,23% wartosci aktywdéw na koniec 2017
roku, czyli utrzymujg sie one na podobnym poziomie.

Wartos¢ aktywow trwatych na koniec 2018 r. wyniosta 67 302 tys. PLN a zatem wzrosta o
7 016 tys. PLN w stosunku do stanu na koniec 2017 roku. Na wzrost wartosci miaty wptyw
przede wszystkim naktady jakie spétka poniosta na wyposazenie Data Center oraz nowego
oddziatu Spoétki we Wroctawiu. W zwigzku z powyzszym najwiekszy udziat w aktywach trwatych
maja rzeczowe aktywa trwate, stanowigce ponad 70% aktywéw ogoétem. Wartosci
niematerialne i prawne oraz dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe w obu okresach
ksztattowaty sie na poziomie ponizej 1% aktywow ogotem.

. 31.12.2018 31.12.2017
WYSZCZEGOLNIENIE % udziatu w % udziatu w
(578 ) aktywach (7. L) aktywach

AKTYWA TRWALE 67 302 71 ,94% 60 286 64,58%
Wartosci niematerialne i prawne 459 0,49% 478 0,51%
Rzeczowe aktywa trwate 66 058 70,61% 59 075 63,29%
Naleznosci dtugoterminowe 0 0,00% 0 0,00%
Inwestycje dlugoterminowe - - - -
Dtugoterminowe rozliczenia 85 0,84% 233 0,79%

miedzyokresowe

Wartos$¢ aktywdéw obrotowych na dzien 31.12.2018 r. wyniosta 26 256 tys. PLN i byta
0 okoto 7% nizsza od stanu na 31.12.2017 roku. Najwiekszy udziat w aktywach obrotowych
stanowity naleznosci krotkoterminowe, byty one nizsze o 17% w stosunku do ubiegtego roku.

Aktywa obrotowe w analizowanym okresie obejmujg okoto 28% ogdlnej wartosci aktywow.
Wskaznik ten informuje o potencjalnych mozliwosciach przedsiebiorstwa. Im wyzszy udziat
tego wskaznika tym ptynnos¢ finansowa Spotki jest wyzsza. Aktywa obrotowe w porownaniu
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z rzeczowymi skfadnikami aktywdéw sg o wiele tatwiej zamienialne na gotéwke.

W poréwnaniu z poprzednim okresem nieznacznie zmalat poziom zapaséw - 1 636 tys. PLN w
roku 2018, w stosunku do 1 781 tys. PLN w roku 2018.

Pomimo spadku wartosci naleznosci krétkoterminowych z 17 901 tys. PLN w 2018 roku do
23 323 tys. PLN w roku 2017, ich udziat w aktywach ogdétem pozostat na prawie niezmienionym
poziomie. Podobnie, niemal niezmienny pozostat udziat inwestycji krétkoterminowych w
aktywach ogétem, ktory wynidst 7% w 2018 roku oraz okoto 8% w roku 2017.

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe stanowity w obu okresach ponizej 0,5 % og6tu
aktywow.

. 31.12.2018 31.12.2017
WYSZCZEGOLNIENIE : :
.U U (o pyy
AKTYWA OBROTOWE 26 256 28,06% 33061 35,42%
Zapasy 1636 1,75% 1781 1,91%
Naleznosci krétkoterminowe 17 901 19,13% 23 323  24,99%
Inwestycje krétkoterminowe 6 322 6,76% 7 618 8,16%
Krotkoterminowe rozliczenia 397 0,42% 339 0,36%
miedzyokresowe
Ogdlna sytuacja ekonomiczna Spotki
Wybrane wskazniki ekonomiczne.
Wskazniki rentownosci Rok 2018 Rok 2017 Wl_elkosa
pozadane
Wskaznik rentownosci sprzedazy ROS e T .
zysk netto/wartos¢ sprzedazy *100 (%) 6,94% 3,31% Dodatni rosnacy
Wskaznik zysku od aktywow ROA 7,03% 6,14% DT S

zysk netto/ stan aktywow * 100 (%)

Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego
ROE 11,93% 10,99% Dodatni rosnacy
zysk netto/kapitat wtasny * 100(%)

Skorygowana zyskownos¢ majatku

zysk netto+(koszty finansowe - pod. dochodowy od 7,65% 6,86% Dodatni rosnacy
kosztow finansowych) /stan aktywow*100(%)

Dzwignia finansowa

zyskownos¢ kapitatéw wiasnych - zyskowno$é 4,90% 4,85% Dodatni rosnacy
majatku

Wskaznik rentownosci sprzedazy (ROS) informuje o tym, ile procent sprzedazy stanowi marza
zysku pod odliczeniu kosztéw i podatkéw. Wyzszy poziom tego wskaznika wskazuje na
korzystniejszg kondycje finansowgq przedsiebiorstwa.

Wskaznik ROA $wiadczy o zdolnosci jednostki do generowania zyskéw. Im wyzszy poziom
rentownosci aktywdw, tym lepsza sytuacja finansowa przedsiebiorstwa.

Wskaznik rentownosci kapitalu (ROE) wiasnego informuje o wielkosci zysku netto,
przypadajacego na jednostke kapitatu zainwestowanego w przedsiebiorstwie. Im wyzsza
efektywnos$¢ kapitatu wlasnego, tym lepsza sytuacja finansowa Spotki, i mozliwos¢ wyptaty
wyzszych dywidend.
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Dzwignia finansowa wskazuje, czy zysk operacyjny wypracowany przez kapitat obcy jest
wyzszy od odsetek, czyli czy finansowanie zewnetrzne dziatalnosci firmy na siebie zarabia.

Dodatni efekt dzwigni wystepuje, gdy rentownos$¢ catego kapitatu (wiasnego i obcego)
przedsiebiorstwa obliczona jako stosunek zysku operacyjnego do tacznej wartosci kapitatu
bedzie wyzsza od stopy oprocentowania dtugu (kapitatu obcego).

Wskazniki plynnosci Rok 2018  Rok 2017 ‘;‘Q::;‘;C;
Wskaznik ptynnosci I (ptynnosci biezacej) _
aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe 1,46 1,34 1,2-1,8
Wskaznik ptynnosci II (ptynnosci
szybkiej) 1,37 1,27 0,8-1,0

(aktywa obrotowe- zapasy )/zobowigzania
krétkoterminowe

Wskazniki ptynnosci utrzymujq sie caty czas na wysokim poziomie, ktéry jest nadal bardzo
bezpieczny dla Spétki. Okreslajg one zdolnos¢ Spétki do terminowego regulowania biezacych
zobowigzan. Wielkosci tych wskaznikébw w 2018 roku nieznacznie wzrosty, jednak nadal
oscylujg wokodt wartosci optymalnych. Oznacza to, Ze Spoétka posiada odpowiednig ilos¢
Srodkéw azeby sptacaé¢ zaciggniete zobowigzania. Wyzsze poziomy tych wskaznikéw
oznaczatyby, ze Spétka posiada znaczng nadptynnos$é. Utrzymywanie srodkéw pienieznych w
ilosci pokrywajacej wszystkie zobowigzania bez wzgledu na ich termin zapadalnosci bytoby
nieekonomiczne dla przedsiebiorstwa.

Wskazniki zadtuzenia Rok 2018 Rok 2017  Wielkosci
pozadane
Wskaznik ogolnego zadluzenia
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania/aktywa 0,26 0,34 Max 0,5
ogotem
Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego 0,12 0,14 Max 0,5-1

Zobowigzania diugoterminowe/kapitaty wtasne

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia zmniejszyt swojgq warto$¢ na koniec 2018 roku w stosunku do
okresu poprzedniego i nadal znajduje sie na bezpiecznym poziomie. Dodatkowo, optymalne
wielkosci  wskaznikédw  ptynnosci, przede wszystkim wysoki poziom naleznosci
krétkoterminowych, zmniejszaja  ryzyko finansowe w przedsiebiorstwie  oraz
prawdopodobienstwo utraty zdolnosci do sptaty zadtuzenia.

Zadtuzenie dtugoterminowe wynika z zawartych umow leasingu floty samochodowej
i sprzetu IT, oraz zumowy o kredyt inwestycyjny dotyczacy finansowania zrealizowanej
inwestycji budowy Centrum IT.

Wskazniki efektywnosci zarzadzania Rok 2018 Rok 2017 nglkosm
pozadane

Wskaznik rotacji naleznosci

Przychody ze sprzedazy netto /$redni stan 6,16 5,99 7-10
naleznosci
Cykl zapasow .

- y P - 9,82 6,30 malejacy
Sredni stan zapaséw/koszt wtasny sprzed. *360
Cykl naleznosci

’y - - 58,47 60,11 malejacy
sSredni stan naleznosci/wartos¢ sprzedazy * 360
f:zas trwania zobowigzan w dniach Sredni termin
srednie zobowigzania handlowe/koszt wiasny 34,06 46,37

wymagalnosci
sprzedazy*360 ymag
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Okres zamiany kapitatu obrotowego
na srodki pieniezne 68,29 66,41 malejacy
cykl naleznosci + cykl zapaséw (w dniach)

Niski poziom wskaznika rotacji naleznosci, czyli ponizej wartosci 7 oznacza, Zze poziom
naleznosci jest wysoki, czyli, ze przedsiebiorstwo kredytuje swoich klientéw, co w praktyce
oznacza zamrozenie $rodkdw pienieznych w naleznosciach. Przyczyny takiego stanu rzeczy
nalezy upatrywa¢ w niezaleznych od Spoétki negatywnych praktykach rynkowych odbiorcéw.

Cykl zapaséw oznacza przecietng liczbe dni, jaka mija od wprowadzenia zapasu do magazynu
do czasu jego opuszczenia. Im krocej angazuje sie kapitat w ten sktadnik aktywow tym lepiej.

Cykl naleznosci uksztattowat sie na nizszym poziomie niz w 2017 roku, co wskazuje na
skrécenie czasu oczekiwania na sptate naleznosci. Spotka Talex dzieki zgromadzonym na
rachunku srodkom pienieznym, moze sobie pozwoli¢ na tymczasowe kredytowanie swoich
Klientéw, co wprawdzie pocigga za sobg zamrozenie $rodkéw pienieznych w naleznosciach,
ale jednoczesnie pozwala umacniac¢ relacje ze statymi Klientami Spotki i budowac trwate
relacje z nowo pozyskanymi Klientami Talex.

Znacznie skréceniu ulegt czas trwania zobowigzan w dniach, z prawie 46,5 dnia w 2017 roku
do 34 dni w roku 2018. Skrécenie termindw ptatnosci zobowigzan handlowych sprzyja
uzyskiwaniu dodatkowych rabatéw i znizek cen zakupu towaréw i ustug.

Analiza powyzszych wskaznikéw wskazuje na dobrg 0golng efektywnos¢ dziatalnosci Spotki w
2018 roku. Spodtka Talex posiada prawidtowag ptynnos¢ finansowg, na dobrym poziomie
utrzymuja sie wskazniki zadtuzenia i obrotowosci.

Sytuacja finansowa

Kapitat wtasny spétki na dzien 31 grudnia 2018 r. wynosit 55 113 tys. PLN w tym:

o kapitat akcyjny (3.000.092 akcje) 3 000 tys. PLN
e kapitat zapasowy 46 509 tys. PLN
e zysk/strata netto za 2018 r. 6 575 tys. PLN

Sytuacja ptfatnicza Spoétki w 2018 roku byta dobra. Nie wystgpity zadne trudnosci z
terminowymi ptatnosciami z tytutdw podatkow, ubezpieczen spotecznych oraz wobec
pracownikéw i dostawcow. Spotka dokonata wyptaty obu rat dywidendy oraz terminowo sptaca
raty kredytu inwestycyjnego. Wprawdzie stan srodkow na rachunkach bankowych i w kasie
Spotki, spadt w stosunku do ubiegtego roku, lecz posiadane przez Spoétke srodki oraz
podpisane dtugoterminowe kontrakty zabezpieczajq biezgce potrzeby.

taczna kwota zobowigzan na dzien 31.12.2018 r. wynosita 24 706 (w 2017 roku wynosity one
31 772 tys. PLN) i stanowity one 44% kapitatow wtasnych (w roku 2017 - 61%), z tym ze
kwota zobowigzan obejmuje rowniez zaciggniety przez Spotke kredyt dtugoterminowy.

Spétka w 2018 roku korzystata z obrotowych kredytéw bankowych, w ramach umoéw na
kredyty odnawialne w rachunkach biezacych. Zadtuzenie z tytutu tych umoéw na 31.12.2018
wyniosto 3 min PLN. 30 maja 2014 doszto do podpisania umowy o kredyt inwestycyjny,
udzielony Spétce w wysokosci 17 min PLN przez Bank Zachodni WBK S.A., na realizacje
inwestycji Spotki "Utworzenie Centrum IT $wiadczacego nowoczesne ustugi", ktory zostat
zwiekszony aneksem w dniu 13 lipca 2015 r. do kwoty 19,2 min PLN.

W 2017 roku Spotka lokowata wolne $rodki przede wszystkim na lokatach terminowych oraz
lokatach typu over night, instrument ten nalezy zaliczy¢ do bezpiecznych.

Przedsiebiorstwo, podobnie jak dotychczas, zamierza finansowac swojg biezacq dziatalnos$¢
gtownie kapitatem witasnym Spétki, a biezace zobowigzania pokrywac¢ majatkiem obrotowym.

Informacje o nabywaniu akcji witasnych

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spotka nie posiadata akcji wiasnych.
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Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Ze wzgledu na wysokos¢ srodkdéw pienieznych Spotki pozwalajaca w terminie regulowacd
zobowigzania przedsiebiorstwa, utrzymujacy sie od kilku lat dobry poziom ptynnosci w Firmie
oraz bezpieczny poziom naleznosci w stosunku do zobowigzan Spétki, ryzyko zwigzane
ze zmiang stép procentowych nie zagraza dziatalnosci przedsiebiorstwa. Wprawdzie Spétka
podpisata umowe na kredyt inwestycyjny, jednakze kredyt ten zostat zaciggniety w ramach
realizacji projektu, na ktory Spoétka otrzymata dofinansowanie udzielone w ramach Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013 (o$ priorytetowa 4 "Inwestycje w
innowacyjne przedsiebiorstwa", dziatanie 4.5 "Wsparcie inwestycji o duzym znaczeniu dla
gospodarki", poddziatanie 4.5.2 "Wsparcie inwestycji w sektorze ustug nowoczesnych").
Wartos¢ przyznanego dofinansowania wyniosta brutto 7,15 min PLN. W lipcu 2014 roku,
Spotka zawarta transakcje zamiany stép procentowych (IRS) na kwote 6 min PLN. Termin
obowigzywania kontraktu to okres od 30 czerwca 2015 do 30 czerwca 2020. Transakcja ma
czesciowo zabezpiecza¢ zmiane stop procentach dla kredytu inwestycyjnego, ktérego sptata
przewidywana jest w analogicznym okresie.

Spoétka w 2018 roku nie korzystata z ustug jednostek finansujacych, zabezpieczajacych ryzyko
kursowe, ale tez nie dokonywata zakupu istotnych kwot walut obcych. Wiekszos$¢ ptatnosci
zobowigzan w walutach obcych Spétka dokonywata z otrzymanych od odbiorcéw naleznosci w
tejze walucie. Ptatnosci zobowigzan w walutach obcych, w analizowanym okresie wyniosty w
przeliczeniu okoto 22 min PLN, co stanowito 16,8% wszystkich zobowigzan Spotki. Natomiast
naleznosci otrzymane w walutach to w przeliczeniu okoto 24 min PLN co stanowi 19,9 %
wszystkich naleznosci.

Zatrudnienie w spoice

Na dziedn 31 grudnia 2018 roku Spoétka zatrudniata 394 pracownikow. Przecietny
stan zatrudnienia w 2018 roku w przeliczeniu na petne etaty wynidst 368,01 .

Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen

Ryzyko zwigzane z sytuacjg gospodarcza.

Nieustannie zachodzace zmiany polityczno-gospodarcze mogg stac¢ sie zrodtem zaréwno
zagrozen, jak i szans dla funkcjonowania przedsiebiorstw w Polsce. Najbardziej znaczgacymi
elementami polityki gospodarczej panstwa dla funkcjonowania biznesu sg koszty pracy,
obcigzenia podatkowe oraz polityka inwestycyjna. Do  kluczowych czynnikow
makroekonomicznych nalezy tez zaliczy¢ poziom PKB, poziom inwestycji w gospodarce,
poziom inflacji, oraz kursy walut - gtéwnie USD i EUR. Zty stan gospodarki, czyli kondycji
przedsiebiorstw, w pierwszej kolejnosci wptywa na ograniczenie poziomu inwestycji, w tym
rowniez inwestycji w rozwigzania informatyczne. Mniejszy popyt na produkty tego rodzaju
moze spowodowac skurczenie sie rynku, na ktérym dziata Spétka oraz wzmozong konkurencje
objawiajaca sie miedzy innymi obnizaniem cen. Taki rozwdj wypadkdéw miatby istotny wpltyw
na rentownos$¢ sprzedazy, a w dtuzszym okresie réwniez na ptynnos$é przedsiebiorstw w
branzy.

Ryzyko konkurencii.

Spétka dziata w branzy cechujacej sie bardzo duzg konkurencyjnoscig zarédwno ze strony
podmiotow obecnych na krajowym rynku od wielu lat jak i ze strony nowych firm. Rosnaca
liczba tych drugich zwigzana jest miedzy innymi z otwarciem granic i naptywem do kraju
zagranicznych przedsiebiorstw dziatajagcych w tej samej branzy. Firmy te probuja przejaé
czes$¢ rynku, czesto w drodze przejmowania mniejszych, krajowych podmiotéw. Istotnym
zagrozeniem jest takze wzmagajaca sie tendencja do bezposredniego Swiadczenia ustug przez
globalnych dostawcdéw rozwigzan informatycznych, ktérzy do tej pory dziatali w Polsce gtownie
za posrednictwem integratoréw krajowych. Umocnienie sie firm konkurencyjnych moze

13/ 32



Roczne sprawozdanie z dziatalnosci emitenta - Talex S.A. w Poznaniu

prowadzi¢ do ostabienia pozycji rynkowej Spoétki. Dziatania Spétki majace na celu zapobieganie
wymienionym ryzykom polegajg na statym poszerzaniu oferty o najnowsze rozwigzania
technologiczne, statym podnoszeniu kwalifikacji personelu oraz na $wiadczeniu ustug na
poziomie gwarantujgcym utrzymywanie opinii firmy profesjonalnej, doswiadczonej i rzetelnej.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcow.

Spotka zwigzana jest umowami partnerskimi z wieloma S$wiatowymi koncernami
informatycznymi. Koncerny te, w wiekszosci przypadkéw, oferujg rozwigzania zblizone do
siebie zarowno pod wzgledem funkcjonalnym jak i jakosciowym oraz cenowym. Spotka
wspotpracuje takze z wieloma krajowymi dystrybutorami produktéw informatycznych. Dzieki
temu wiekszos¢ oferowanych przez Spétke rozwigzan moze byé konstruowana w oparciu o
alternatywne produkty pochodzace od réznych dostawcow. Pewien zakres oferty Spotki
zbudowany jest jednak w oparciu o produkty unikalne. Koniecznos$¢ zastosowania produktow
konkretnego producenta moze by¢ niekiedy wynikiem specyficznych wymagan klienta.
Zaprzestanie wspotpracy partnerskiej z wybranymi koncernami branzy informatycznej
mogtoby oznaczaé utrate niektorych, z pozyskiwanych przez Spoétke, kontraktow.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od duzych klientow.

Strategia dziatalnosci handlowej Spétki zaktada, ze znaczna cze$¢ jej dziatalnosci bedzie
oparta na statej, wieloletniej i kompleksowej obstudze w zakresie informatyki, duzych
podmiotdéw gospodarczych. Ze strategig tg, oprécz wielu niewatpliwych zalet, wigze sie ryzyko,
ze utrata niektdrych znaczacych klientow moze oznacza¢ dla Spotki okresowe zmniejszenie
przychodéw a nawet koniecznos$¢ restrukturyzacji niektérych rodzajéw dziatalnosci. Spoétka
stara sie przeciwdziata¢ temu ryzyku przez dziatania prowadzace do zwiekszenia liczby
klientow kluczowych oraz przez generowanie czesci przychodow ze wspotpracy z wieloma
mniejszymi kontrahentami.

Ryzyko zwigzane z dostarczaniem rozwigzan i Swiadczeniem ustug majacych kluczowe
znaczenie dla dziatalnosci klientéw.

Znaczna czes$¢ dostarczanych przez Spoétke rozwigzan badz swiadczonych przez Spoétke ustug
zwigzana jest z kluczowymi, z punktu widzenia klienta, procesami biznesowymi. Ewentualne
wady w dostarczanych przez Spoétke rozwigzaniach badz niewtasciwa realizacja swiadczonych
przez Spoétke ustug moze prowadzi¢ do znacznych strat po stronie klienta, a w niektérych
przypadkach wrecz do uniemozliwienia realizacji podstawowej dziatalnosci klienta.
Wystgpienie takich przypadkdéw moze oznaczaé koniecznos$¢ wyptaty przewidzianych w
umowach kar finansowych i odszkodowan a takze utrate czesci klientdw. Spotka stara sie
minimalizowac to ryzyko poprzez zapisy w umowach, ograniczajace odpowiedzialnos$¢ Spotki
oraz przez zawieranie umdéw asekuracyjnych z towarzystwami ubezpieczeniowymi.

Ryzyvko zwigzane z utratg kluczowych pracownikow Spotki.

W zwigzku z otwarciem rynkow pracy w Europie zachodniej oraz rosngcym popytem na
specjalistow branzy teleinformatycznej ze strony dziatajagcych w Polsce firm zagranicznych
istnieje ryzyko odptywu wysoko wykwalifikowanej kadry pracowniczej. Brak pracownikow
posiadajacych specjalistyczne uprawnienia mogtby doprowadzi¢ do utraty niektorych
certyfikatdw i uprawnien, ktorymi legitymuje sie Spoétka oraz do pogorszenia poziomu
$wiadczonych przez Spétke ustug. Chcac ograniczac ryzyko utraty kluczowych pracownikow,
Spétka stosuje szereg rozwigzan motywacyjnych, zaréwno o charakterze finansowym jak i
nieposiadajacych charakteru finansowego, np. mozliwo$¢ podnoszenia kwalifikacji przez udziat
w specjalistycznych szkoleniach dotyczacych najnowszych technologii informatycznych. Dzieki
takiemu podejsciu, Spétka nie odnotowata w ostatnich latach zwiekszonego odptywu
niezbednych specjalistow.
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Podstawowe produkty, towary i ustugi Spotki

Spétka osiggneta znacznie wyzszy poziom przychoddw ze sprzedazy produktow w poréwnaniu
do 2017 roku, wzrosty one o 14,14% w 2018 roku. Sprzedaz towardw i materiatow w 2018
roku stanowita okoto 36% przychoddw ze sprzedazy ogotem. Dynamika tej sprzedazy wyniosta
62,15%.

Rok 2018 Rok 2017

WYSZCZEGOLNIENIE (tys. PLN) (tys. PLN) Dynamika
Przychody ze Sprzedaiy prOdUktéW 60 837 53 301 114.14%
Przychod,y ze sprzedazy towarow i 33929 54596 62,15%
materiatow

Najwiekszy udziat w sprzedazy ustug stanowity ustugi instalacji i utrzymania srodowisk IT
(32,4%) oraz ustugi zwigzane z oprogramowaniem (22,7%). Najwiekszy wzrost sprzedazy w
gtébwnych grupach produktow Spotka odnotowata w zakresie ustug integracji IT oraz w
obszarze ustug Data Center, kolejno w zakresie ustug zwigzanych z oprogramowaniem.

W kolejnych latach Spétka rozwijac¢ bedzie sprzedaz Ustug $wiadczonych przy wykorzystaniu
zasobow Data Center, w szczegdlnosci w nowej lokalizacji oddziatu we Wroctawiu, gdzie od w
2018 roku zakonczyty sie prace zwigzane z uruchomieniem nowej serwerowni Spotki Talex.
Spétka koncentruje sie réwniez na rozwoju i sprzedazy ustug w zakresie szeroko pojetego
serwisu aplikacji, urzadzen informatycznych oraz instalacji i konfiguracji sprzetu
informatycznego, co jest nastepstwem podpisanych przez Talex umdw dotyczacych tego typu
ustug.

Rok 2018 Rok 2017

WYSZCZEGOLNIENIE (tys. PLN) (tys. PLN) Dynamika
Ustugi instalacji i utrzymania $srodowisk IT 19 691 17 298 113,8%
Ustugi zwigzanie z oprogramowaniem 13 782 12 116 113,8%
Outsourcing ustug informatycznych 12 003 9 799 122,5%
Ustugi Data Center 10 499 9 758 107,6%
Integracja IT 4 145 2767 149,8%
Pozostate 717 563 127,4%
Razem 60 837 53 301 114,14%

Dynamika przychodéw ze sprzedazy towardéw i materiatdw na koniec 2018 roku wyniosta
62,15 % - prawie w catosci dotyczy ona hurtowej sprzedazy komputeréow urzadzen
peryferyjnych i oprogramowania.

Rok 2018 Rok 2017

WYSZCZEGOLNIENIE (tys. PLN) (tys. PLN) Dynamika
hurtowa sprzedaz komputeréw i urzadzen
peryferyjnych i oprogramowania 33913 54 578 62,13%
hurtowa sprzedaz aparatury elektronicznej i 0 0 _
telekomunikacyjnej
pozostata sprzedaz detaliczna poza siecigq a
sklepowa, 16 18 88,89%
Razem 33929 54 596 91,3%
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Rynki zbytu oraz zrédta zaopatrzenia

W roku 2018 Spoétka prowadzita sprzedaz towardw i produktéw wytacznie na rynku krajowym.

Struktura terytorialna przychoddw ze sprzedazy.

Rok 2018 Rok 2017

WYSZCZEGOLNIENIE (tys. PLN) (tys. PLN) Dynamika
Przychoc'ly netto ze sprzedazy 60 837 53 301 114,14%
produktow:

Kraj 60 837 53 301 114,14%
Eksport 0 0
Przych’od\_/ netto _ze’sprzedaiy 33 929 54 696 62,15%
towarow i materiatow:
Kraj 33 929 54 596 62,15%
Eksport 0 0 -
Razem 94 766 107 897 87,83%
Najwieksi odbiorcy Spoiki.
z Rok 2018 .
WYSZCZEGOLNIENIE (tys. PLN) Udziat %
Grupa Santander 40 833 43,09%
Grupa PKO BP 11912 12,57%
Grupa Credit Agricole 7 090 7,48%
Eurocash SA 3 681 3,88%
Volkswagen Group Polska S.A. 3577 3,77%
Grupa ING S.A. 3521 3,72%
Grupa Allegro Sp. z o.0. 3 265 3,45%
Bravura Solutions Polska Sp. z o.0. 2 445 2,58%
Tree IT Sp. z o0.0. 1 668 1,76%
Toyota Motor Poland Company Limited Sp. z o.o0. 1442 1,52%
Bank Handlowy w Warszawie SA 1 348 1,42%
The Bank New York Mellon Poland Sp.z o.o. 1221 1,29%
Plum Sp. z o.0. 1202 1,27%
Grupa HP 969 1,02%
Pozostali 10 592 11,18%
RAZEM 94 766 100,00%
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Struktura przychodow wediug rynkéw zbytu w 2018 roku

Bankowosé i finanse
72,83% ™~

Energetyka
0,01%
Handel i ustugi

Edukacja 19,66%
0,08%
Uzytecznosé publiczna/ ‘ \Przemysf
0,10% 6,56%
Budownictwo
0,22%
Glowni dostawcy Spoftki.
z 2018 rok .
WYSZCZEGOLNIENIE (tys. PLN) Udziat %
AB S.A. 9114 14,79%
ALSO Sp. z o.0. 6714 10,90%
S4E S.A. 4 986 8,09%
HP Inc Polska Sp. z o.0. 4 183 6,79%
ABC DATA S.A. 3629 5,89%
WENDEX 3583 5,82%
PGE Obroét SA 2183 3,54%
TD AS Poland Sp. z o.o. 1 849 3,00%
Santander Leasing SA 1 803 2,93%
VERTIV Poland Sp. z o0.0. 1642 2,67%
VERACOMP SA 1473 2,39%
BFF Investments Polska Sp. z o.0. 1367 2,22%
ENEA Operator Sp. z o.0. 1124 1,82%
Ingram Micro Sp. z o.o. 1078 1,75%
Tech Data Polska Sp. z o.0. 1 045 1,70%
DABO PLUS Sp. z 0.0. 1 006 1,63%
PKN ORLEN SA 1002 1,63%

17/ 32



Roczne sprawozdanie z dziatalnosci emitenta - Talex S.A. w Poznaniu

Pozostali 13 826 22,44%
RAZEM 61 607 100,00%

Spotka nie jest w znaczacy sposob uzalezniona od dostawcéw. W szczegdlnosci towary
i produkty nabywane przez Spoétke od dostawcow, z ktorymi obroty przekraczajg 10% wartosci
dostaw ogdétem, mogq by¢ nabywane na zblizonych warunkach handlowych od alternatywnych
dystrybutordow.

Spétka nie posiada, innych niz porozumienia handlowe, formalnych powigzan
z odbiorcami lub dostawcami, ktérych udziat przekracza 10% przychodéw ze sprzedazy
ogotem.

Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta

» 15 marca 2018 r. Spotka podpisata umowe z Toyota Motor Poland Limited Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie. Przedmiotem umowy jest $wiadczenie ustug informatycznych z
wykorzystaniem infrastruktury Data Center Spétki. Umowa zostata zawarta na okres 5 lat
z mozliwoscig jej przedtuzenia. Szacowana wartos¢ netto umowy w okresie 5 lat wynosi
9,77 min PLN, lecz nie mniej niz 6 min PLN

> 2 lipca 2018 r. Spoétka zawarta umowe z bankiem Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
Polski S. A. z siedzibg w Warszawie (Bank). Umowa zostata zawarta na czas okreslony,
do 30 czerwca 2021 roku. Przedmiotem umowy jest $wiadczenie ustug techniczno-
serwisowych sprzetu informatycznego i oprogramowania uzytkowanego w jednostkach
organizacyjnych Banku, Agencjach Banku oraz wybranych jednostkach Grupy Kapitatowej
Banku na terenie Polski. taczna, szacunkowa warto$¢ ustug swiadczonych na podstawie
umowy w okresie 3 lat (warto$¢ umowy) wynosi brutto 25,9 min PLN. taczna, faktyczna
wartos¢ umowy jest uzalezniona od ilosci ustug zleconych na jej podstawie,

> w dniu 21 grudnia 2018 r. Spétka zawarta aneks do umowy z Credit Agricole Bank Polska
S.A. z siedzibg we Wroctawiu, o ktorej informowata w raporcie biezagcym nr 17/2011 oraz
raporcie biezacym nr 4/2016. Przedmiotem aneksu jest rozszerzenie zakresu $wiadczenia
ustug informatycznych z wykorzystaniem infrastruktury Data Center Spotki. Ustugi
Swiadczone bedg przez Spoétke przez okres 5 lat a ich warto$¢ w tym okresie stanowi
kwote netto 3,6 min PLN. Ustugi objete umowa majg charakter outsourcingu
kwalifikowanego w rozumieniu odnos$nych przepiséow Prawa bankowego

W roku 2018 Spétka w dalszym ciagu realizowata zamoéwienia uzyskane od strategicznych
klientow sektora bankowo-finansowego oraz administracji publicznej. Ponadto, Spodtka
uzyskata szereg zamodwien od statych klientéw, o czym informowata w kolejnych raportach
biezacych:

> w okresie od dnia 9 sierpnia 2017 roku (publikacja raportu biezgcego nr 16/2017) do dnia
5 stycznia 2018 r. (publikacja raportu biezacego nr 1/2018), Spétka uzyskata szereg
kolejnych zamdwien od Tree IT Sp. z 0.0. z siedzibg w Koscielnej Wsi. taczna wartos¢
uzyskanych zaméwien wynosi netto 4,9 min PLN. Najwiekszym z tych zamoéwien byto
zamowienie z listopada 2017 roku, o wartosci netto 79 tys. PLN. Przedmiotem zamowienia
jest dostawa sprzetu komputerowego,

» w okresie od dnia 14 grudnia 2017 roku (publikacja raportu biezgacego nr 25/2017) do
dnia 2 marca 2018 r. (publikacja raportu biezacego nr 3/2018), Spdtka uzyskata szereg
kolejnych zamoéwien od Banku Zachodniego WBK S.A. z siedzibq we Wroctawiu. taczna
wartos¢ uzyskanych zamaéwien wynosi netto 4,93 min PLN. Najwiekszym z tych zamdwien
byto zamoéwienie z grudnia 2017 roku, o wartosci netto 1,01 min PLN. Przedmiotem
zamoéwienia jest dostawa sprzetu komputerowego,

» w okresie od dnia 2 marca 2018 roku (publikacja raportu biezacego nr 3/2018) do dnia
15 maja 2018 r. (publikacja raportu biezacego nr 14/2018), Spotka uzyskata szereg
kolejnych zaméwien od Banku Zachodniego WBK S.A. z siedziba we Wroctawiu. taczna
wartos¢ uzyskanych zamoéwien wynosi netto 5,68 min PLN. Najwiekszym z tych zamoéwien
byto zamowienie z marca 2018 roku, o wartosci netto 1,25 min PLN. Przedmiotem
zamoéwienia jest dostawa rozwigzan informatycznych,
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» w okresie od dnia 15 maja 2018 roku (publikacja raportu biezacego nr 14/2018) do dnia
publikacji niniejszego raportu, Spdtka uzyskata szereg kolejnych zamoéwien od Banku
Zachodniego WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu. tgczna wartos¢ uzyskanych zamoéwien
wynosi netto 5,74 min PLN. Najwiekszym z tych zamdwien byto zamédwienie z lipca 2018
roku, o wartosci netto 643 tys. PLN. Przedmiotem zamodwienia jest dostawa sprzetu
komputerowego

> wdniu 22 lipca 2018 r. Spoétka otrzymata zamdwienie w ramach umowy z dnia 6 listopada
2017 r., z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie, o
ktérej Spoétka informowata w dniu 7 listopada 2017r. (publikacja raportu biezgacego nr
21/2017). Przedmiotem zamodwienia jest dostawa sprzetu komputerowego, ktérego
szacowana wartos¢ netto, wyrazona w walutach wymienialnych, w przeliczeniu na polskie
ztote stanowi kwote 6,08 min PLN

» w okresie od dnia 31 lipca 2018 roku (publikacja raportu biezgcego nr 16/2018) do dnia
publikacji niniejszego raportu, Spétka uzyskata szereg kolejnych zamoéwien od Satander
Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie (poprzednio Bank Zachodni WBK S.A. z siedzibg
we Wroctawiu). kaczna warto$¢ uzyskanych zamowien wynosi netto 5,34 min PLN.
Najwiekszym z tych zamdwien byto zamdwienie z wrzesnia 2018 roku, o wartosci netto
703 tys. PLN. Przedmiotem zamowienia jest dostawa sprzetu komputerowego,

> w okresie od dnia 28 wrzesnia 2018 roku (publikacja raportu biezgcego nr 19/2018) do
dnia publikacji niniejszego raportu, Spoétka uzyskata szereg kolejnych zaméwien od
Santander Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie (poprzednio Bank Zachodni WBK S.A.
z siedzibg we Wroctawiu). taczna warto$¢ uzyskanych zamowien wynosi netto 5,15 min
PLN. Najwiekszym z tych zamdéwien byto zamdwienie z pazdziernika 2018 roku, o wartosci
netto 1,43 min PLN. Przedmiotem zamodwienia jest dostawa sprzetu komputerowego

> w dniu 26 listopada 2018 r. Spotka otrzymata zamoéwienie od Credit Agricole Bank Polska
S.A. z siedzibg we Wroctawiu. Przedmiotem zamowienia jest dostawa rozwigzan
informatycznych, ktérych wartos$¢ netto wynosi 5,12 min PLN

» w okresie od dnia 14 listopada 2018 roku (publikacja raportu biezgcego nr 20/2018) do
dnia publikacji niniejszego raportu, Spotka uzyskata szereg kolejnych zamodwien od
Santander Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie (poprzednio Bank Zachodni WBK S.A.
z siedzibg we Wroctawiu). taczna warto$¢ uzyskanych zamoéwien wynosi netto 7,15 min
PLN. Najwiekszym z tych zaméwien byto zamdwienie z listopada 2018 roku, o wartosci
netto 1,55 min PLN. Przedmiotem zamdwienia jest dostawa ustug informatycznych.

Ponadto w opisywanym okresie miata miejsce kontynuacja realizacji uméw na ustugi
serwisowe i outsourcingowe z obecnymi Klientami Spoétki, gtdwnie z sektora bankowo-
finansowego oraz publicznego.

Informacje o zaciagnietych kredytach i umowach pozyczek

Spétka 30 maja 2014 r. podpisata umowe o kredyt inwestycyjny udzielony Spdtce w wysokosci
17 min PLN przez Bank Zachodni WBK S.A., na realizacje inwestycji Spoétki "Utworzenia
Centrum IT $wiadczacego nowoczesne ustugi" (publikacja raportu biezacego nr 24/2013 oraz
3/2014). W dniu 13 lipca 2015 roku, zostat podpisany aneks do ww. umowy zwiekszajacy
wysokos¢ udzielonego kredytu o 2,2 min PLN.

Spdtka korzysta réwniez z linii kredytowych w rachunkach biezacych. Srodki pochodzace w
tych kredytéw pozwalajg na utrzymanie optymalnej ptynnosci finansowej.

Informacje o udzielonych pozyczkach, poreczeniach i gwarancjach

Spoétka posiada zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych przez bank finansujacy
gwarancji dobrego wykonania umédw i poreczen zabezpieczajacych ptatnosci w kwocie
268 tys. PLN. Zobowigzania te zabezpieczone sg hipoteka kaucyjng na budynku bedacym
siedzibg Spotki.

Zobowigzania warunkowe obejmowaty gwarancje z tytutu dobrego wykonania kontraktu,
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gwarancje przetargowe, gwarancje z tytutu rekojmi i gwarancji, gwarancje ptatnosci oraz
zwrotu zaliczek. Sposrdéd wystawionych gwarancji na dzien 31.12.2018 roku okoto 57%
stanowity gwarancje dobrego wykonania kontraktu. Celem tych gwarancji jest zabezpieczenie
roszczen mogacych powsta¢ w przypadku nieprawidtowego wykonania umowy. Blisko 43%
stanowity gwarancje ptatnosci, ktérych celem jest zagwarantowanie terminowej ptatnosci
wierzytelnosci pienieznych.

Zabezpieczeniem do odnowionej umowy o limit na gwarancje bankowe udzielane Spétce przez
Bank Zachodni WBK S.A. jest hipoteka kaucyjna, ustanowiona aktem notarialnym, do kwoty
10 min PLN, na rzecz Banku Zachodniego WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu. Hipoteka zastata
ustanowiona na nieruchomosci stanowigcej wtasno$¢ Spotki, wpisanej do ksiegi wieczystej
prowadzonej przez Sad Rejonowy Poznan - Stare Miasto w Poznaniu, Wydziat V Ksiag
Wieczystych, KW nr P0O1P/00137.699/9. Nieruchomo$¢ te stanowi dziatka gruntu o
powierzchni 14.744,00 m?, zabudowana budynkiem biurowym o powierzchni uzytkowej
2.445,80 m?.

Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Informacje dotyczace zarzadzania zasobami finansowymi przedstawiono w rozdziatach
»~Sytuacja finansowa” oraz ,Zarzadzanie ryzykiem finansowym”.

Spotka na biezaco wywigzuje sie z zacigganych zobowigzan. Wskazniki ptynnosci TALEX S.A.
potwierdzajg zdolnos¢ przedsiebiorstwa do terminowego regulowania zobowigzan. Spoétka od
wielu lat osigga poprawny poziom ptynnosci finansowej, wskaznik biezacej ptynnosci na dzien
bilansowy wynidst 1,46, a wskaznik szybkiej ptynnosci ksztattowat sie na poziomie 1,37.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem
emitenta

W opisywanym okresie nie nastgpity zadne istotne zmiany w podstawowych zasadach
zarzadzania Spotka.

Zmiany w skladzie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta

W dniu 11 maja 2018 r . Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotat na okres nowej kadencji
Rade Nadzorczg w sktadzie:
e Witold Hotubowicz
Andrzej Kurc
Jacek Nowak
Bogna Pilarczyk
Matgorzata Poprawska
W tym samym dniu nowo powotana Rada Nadzorcza dokonata powotania na okres nowej
kadencji Zarzad w sktadzie:
e Janusz Gocatek
Jacek Klauzinski
Andrzej Rozga
Rafat Szatek
Radostaw Wesotowski

Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia
z zajmowanego stanowiska

Spétka nie zawierata z osobami zarzadzajacymi umoéw przewidujacych rekompensate
w przypadku ich odwotania, zwolnienia lub rezygnacji z zajmowanego stanowiska.
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Akcje emitenta oraz akcje i udziaty w jednostkach powiagzanych emitenta,
bedace w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

taczna liczba i warto$¢ nominalna akcji Spotki

. . . .. Wa.rt°§é Wartosc taczna
Emisja Liczba akcji nominalna
(w PLN) (w tys. PLN)

Ogoétem 3.000.092 1 3 000
Seria A 102.000 1 102

Seria B 849.000 1 849

Seria C 450.000 1 450

Seria D 889.092 1 889

Seria E 710.000 1 710

W posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych pozostajg nastepujace akcje Spotki:

Liczba akcji

Akcjonariusz :
seriiA serii B serii C serii D serii E akcje
razem
Janusz Gocatek 34000 283000 145216 294340 2237 758793
Jacek Klauzinski 34000 283000 145216 294340 2237 758793
Andrzej Rézga 34000 283000 145216 294340 2237 758793

Rafat Szatek - - - = 889 889
Andrzej Kurc - - - 3036 - 3036

Zgodnie z wiedzg Zarzadu, pozostali cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji
Spotki.

Akcjonariusze posiadajacy, bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% w ogolnej liczbie gtlos6w na walnym zgromadzeniu
emitenta

Stan na dzien sporzadzenia sprawozdania.

Udziat (%)

Nazwa akcjonariusza L:':(zcl;? w kapitale gl-;::g\?v G:;szv(;ﬁa)
Ogotem 3.000.092 100,00 3.408.092 100,00
Janusz Gocatek 758.793 25,29 894.793 26,25
Jacek Klauzinski 758.793 25,29 894.793 26,25
Andrzej Rozga 758.793 25,29 894.793 26,25
FAMILIAR S.A., SICAF-SIF
spotka prawa Wielkiego 190.822* 7,58 190.822* 5,60

Ksiestwa Luksemburga

*liczba akcji i liczba wynikajacych z tych akcji gloséw, ustalona na dzien 25 kwietnia 2016 r., na podstawie listy
akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki odbytym w
dniu 11 maja 2016 r.
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Informacje o znanych emitentowi umowach, w wyniku ktorych moga
w przysziosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Zarzadowi Spotki nie sg znane jakiejkolwiek umowy mogace skutkowaé w przysztosci zmiang
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy. Spétka nie emitowata
obligaciji.

Informacje o posiadaczach papierow wartosciowych, ktoére daja specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta

Spotka nie emitowata papieréw wartosciowych dajacych szczegélne uprawnienia kontrolne w
stosunku do niej.

Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

Spotka nie emitowata akcji pracowniczych.

Informacje o ograniczeniach dotyczacych przenoszenia prawa wilasnosci
papierow wartosciowych emitenta oraz wykonywania prawa gtosu
przypadajacych na akcje emitenta

Ograniczeniu przenoszenia prawa wilasnosci podlegajg wytacznie akcje Spotki serii A, Bi D. Sg
to akcje imienne a akcje serii A dodatkowo uprzywilejowane wzgledem prawa gtosu. Warunki
zamiany tych akcji na akcje na okaziciela oraz ich zbywania zostaty okreslone w § 8 Statutu
Spotki. Akcje Spétki nie sg ograniczone co do wykonywania prawa gtosu.

Informacje o umowach z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych

W dniu 30 maja 2017 roku Rada Nadzorcza Spotki, dziatajgc na podstawie Statutu Spotki,
podjeta uchwate o wyborze spétki PKF Consult Sp. z 0.0. Sp.k. z siedzibg Warszawie, przy
ul. Orzyckiej 6 lok. 1B (02-695), na podmiot, z ktérym zostanie podpisana umowa dotyczaca
przegladu sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2017 r.
i badania sprawozdania finansowego Spotki sporzgadzonego na dzien 31 grudnia 2017 r. oraz
umowa dotyczaca przegladu sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego na dzien
30 czerwca 2018 r. i badania sprawozdania finansowego Spétki sporzadzonego na dzien
31 grudnia 2018 r. Wybrany podmiot jest wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badan
sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw pod nr 477.

taczna warto$¢ wynagrodzen z tytutu wykonania powyzszej umowy z Spétka PKF Consult
wyniesie netto 66.000,00 PLN.

W 2018 roku Spétka nie korzystata z ustug doradztwa podatkowego.

Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji

Spétka nie wchodzi w skiad grupy kapitatowej.

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w
wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
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jednostek grupy kapitatlowej emitenta, inwestycji ditugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W opisywanym okresie nie nastgpity zmiany w strukturze jednostki gospodarczej.

Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w s$Swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych

Zarzad Spotki nie publikowat prognozy wynikéw finansowych na rok 2018.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Spétka w minionym roku nie wszczeta ani nie byta strong postepowan przed sadem lub
organem administracji publicznej, dotyczacych wierzytelnosci, ktorych faczna wartosé
stanowitaby wiecej niz 10 % kapitatow wiasnych.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli wartos¢ tych
transakcji (faczna wartos¢ wszystkich transakcji zawartych w okresie od
poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazona w ztotych rownowartos¢
kwoty 500.000 euro

Spoétka nie zawierata, w okresie od poczatku roku obrotowego, transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktérych taczna wartos¢ przekracza wyrazong w ztotych rownowarto$¢ kwoty
500.000 euro.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego
zalezna poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna
wartosc istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co
najmniej 10 % kapitatlow wilasnych emitenta

W opisywanym okresie Spoétka nie udzielita poreczen, kredytu, gwarancji czy tez pozyczki
o wartosci przekraczajgcej wartos¢ 10% kapitatdow wiasnych emitenta.

Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez emitenta

W opisywanym okresie nie miaty miejsca, inne niz opisane w niniejszym raporcie, zmiany
majace istotny wptyw na ocene sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta.

Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda miaty wplyw na
osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu

Czynniki majace wptyw na osiagniete przez Spoétke wyniki w perspektywie kolejnego roku to
przede wszystkim realizacja uméw ze statymi, wieloletnimi klientami Spodtki oraz
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niezakonczonych umoéw zawartych w poprzednich latach, w tym miedzy innymi z Politechnikg
Poznanska.

W minionym roku Spétka kontynuowata dziatania zwigzane z rozwojem i promocjg
oferowanego przez Spoétke oprogramowania. Jednoczesnie Spoétka prowadzi intensywne
dziatania zmierzajace do pozyskania kolejnych duzych, statych odbiorcow oferowanych przez
Spétke ustug wsparcia technicznego IT oraz ustug serwisowych. Aby osiggna¢ powyzsze cele
TALEX zakoniczyt projekt pod nazwg ,Utworzenie Centrum IT Swiadczacego nowoczesne
ustugi”. Spoétka zakonczyta inwestycje wyposazenia Data Center oraz nowego oddziatu Spétki
we Wroctawiu, co wptynie na przyszte wyniki Spofki.

W 2018 roku Spotka utworzyta rowniez Dziat Cyberbezpieczenstwa zajmujacy sie szeroko
rozumianym bezpieczenstwem cyberprzestrzeni. Do gtdwnych zadan tego dziatu nalezy:
opracowywanie i wdrazanie dokumentéw strategicznych z zakresu cyberbezpieczenstwa,
opracowywanie wytycznych ustanawiania odpowiednich s$rodkéow ochrony systemoéw
teleinformatycznych oraz analizy.

Ponadto, 20 marca 2017 r. Spotka zawarta umowe z Zarzagdem Wojewoddztwa Wielkopolskiego,
dziatajgcym jako Instytucja Zarzadzajacq Wielkopolskim Regionalnym Programem
Operacyjnym na lata 2014 - 2020. Przedmiotem umowy jest dofinansowanie projektu Spétki
pt. "Opracowanie podstaw teoretycznych i prototypu hybrydowego systemu decyzyjno-
ratingowego". Maksymalna warto$¢ przyznanego dofinansowania wynosi 2,49 min PLN.
Dofinansowanie zostato udzielone Spétce w ramach Wielkopolskiego Regionalnego Programu
Operacyjnego na lata 2014 - 2020 (o$ priorytetowa 1 "Innowacyjna i konkurencyjna
gospodarka", dziatanie 1.2 "Wzmocnienie potencjatu innowacyjnego przedsiebiorstw
Wielkopolski”).

Planowane biezace zakupy Spoétka zamierza finansowac ze $rodkéw wtasnych. Harmonogram
zaplanowanych biezgcych zakupow zostat roziozony tak, aby ich realizacja nie wptyneta
negatywnie na ptynnosc Spoétki i nie nadwyrezyta jej kondycji finansowej.

Informacja na temat zasad sporzadzenia rocznego sprawozdania
finansowego

Informacja dotyczaca zasad sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego znajduje sie w
zataczniku do niniejszego sprawozdania.

Poznan, dnia 17 kwietnia 2019 r.

Czionkowie Zarzadu:

Janusz Gocatek
Jacek Klauzinski
Andrzej Rozga
Rafat Szatek

Radostaw Wesotowski
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Raport
dotyczacy stosowania zasad tadu korporacyjnego
przez Talex S.A. z siedziba w Poznaniu
w 2018 roku

Zatgcznik do Sprawozdania z dziatalnosci
Talex Spotka Akcyjna
w 2018 roku

1. Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktéremu Spétka podlega
oraz miejsca, gdzie tekst zbioru zasad jest publicznie dostepny.

Spoétka w 2018 roku stosowata zasady tadu korporacyjnego zawarte w dokumencie ,,Dobre
Praktyki Spétek Notowanych na GPW” ustanowionym uchwata Rady Nadzorczej Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (Zatgcznik do Uchwaty Nr 26/1413/2015 Rady
Gietdy z dnia 13 pazdziernika 2015 r.) Tres¢ zbioru wskazanych zasad jest dostepna na
stronie internetowej https://www.gpw.pl/dobre-praktyki. Regulamin Gietdy nie naktada na
Spotke bezwzglednego obowigzku stosowania wskazanego zbioru zasad, wymaga
natomiast sktadania sprawozdan dotyczacych postepowania w zakresie jego
przestrzegania.

2. Informacja w zakresie, w jakim Spoétka odstapita od postanowien
wskazanego zbioru zasad tadu korporacyjnego oraz wyjasnienie przyczyn
tego odstgpienia.

W okresie roku 2018 Spodtka przestrzegata ogotu zasad tadu korporacyjnego zawartych w
dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW”, z nastepujacymi wyjatkami,
ktére wystgpity incydentalnie:

Polityka informacyjna i komunikacja z inwestorami

1.Z.1.16. informacje na temat planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia - nie
pozniej niz w terminie 7 dni przed datg walnego zgromadzenia.

Zasada zostata naruszona incydentalnie: w dniu 11 maja 2018 r. odbyto sie Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki. Zasada powyzsza nie byta realizowana, poniewaz
Spotka nie rejestruje przebiegu obrad walnych zgromadzen, a tym samym nie upublicznia
zapisu przebiegu obrad na swojej stronie internetowej w czasie trwania walhego
zgromadzenia. Odstepstwo od wskazanej zasady uzasadnione jest niskim
zainteresowaniem akcjonariuszy Spoétki  uczestnictwem w  obradach  walnego
zgromadzenia. Na przestrzeni minionych lat, liczba akcjonariuszy uczestniczacych w
kolejnych walnych zgromadzeniach nie przekraczata kilku oséb - w wiekszosci bedacych
jednoczesnie cztonkami wiadz Spoiki.

1.Z.1.20. zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo

Zasada zostata naruszona incydentalnie: w dniu 11 maja 2018 r. odbylo sie Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki. Zasada powyzsza nie jest realizowana, poniewaz
Spétka nie rejestruje przebiegu obrad walnych zgromadzen, a tym samym nie upublicznia
zapisu przebiegu obrad na swojej stronie internetowej. Odstepstwo od wskazanej zasady
uzasadnione jest niskim zainteresowaniem akcjonariuszy Spotki uczestnictwem w
obradach walnhego zgromadzenia. Na przestrzeni minionych lat, liczba akcjonariuszy
uczestniczacych w kolejnych walnych zgromadzeniach nie przekraczata kilku osob - w
wiekszosci bedacych jednoczesnie cztonkami wtadz Spotki.

Walne zgromadzenie i relacje z akcjonariuszami
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1v.Z.16. Dzien dywidendy oraz terminy wypftaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby
okres przypadajacy pomiedzy nimi byt nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie
dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami wymaga uzasadnienia.

Zasada zostata naruszona incydentalnie: w dniu 11 maja 2018 r. Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spétki podjeto uchwate o podziale zysku za rok 2017. Zgodnie z
przedmiotowa uchwatg dywidenda zostata wyptacona w dwdch rownych ratach. Decyzja o
takim sposobie wyptaty dywidendy podyktowana byta wzgledami racjonalnej polityki
finansowej Spotki, w zwigzku z realizowanymi inwestycjami. Jednorazowe odstepstwo od
przywotanej zasady dotyczy jedynie terminu wyptaty drugiej raty dywidendy, gdyz okres
miedzy dniem ustalenia prawa do dywidendy a dniem wyptaty drugiej raty dywidendy jest
dtuzszy niz 15 dni roboczych.

3. Opis giownych cech stosowanych w Spéice systeméow kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu
sporzadzania sprawozdan finansowych.

Spétka nie wdrozyta odrebnego systemu kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem,
dedykowanego bezposrednio dla procesu sporzadzania sprawozdan finansowych.
Sprawozdania finansowe sporzadzane sa przez stuzby finansowo-ksiegowe Spotki pod
kontrolg Gtéwnego Ksiegowego a nastepnie zatwierdzane przez Zarzad. Sprawozdania
finansowe zatwierdzone przez Zarzad sa nastepnie weryfikowane przez niezaleznego
audytora - biegtego rewidenta, wybieranego przez Rade Nadzorcza Spofki.

W wykonaniu powszechnie obowigzujacych przepiséw prawa, a w szczegdlnosci regulacji
okreslonych trescig Ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089), w tym art. 128. ust.
1. przywotanej ustawy w dniu 19 wrzesnia 2017 r. zostat powotany przez Rade Nadzorczg
Komitet Audytu. Kadencja powotanego Komitetu Audytu zakonczyta sie z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia odbytego w dniu 11 maja 2018 r.; w tym samym dniu nowo
powotana Rada Nadzorcza dokonata powotania Komitetu Audytu na okres biezgcej
kadencji Rady Nadzorczej . Rada Nadzorcza ustalita sktad Komitet Audytu jako
piecioosobowy. Sktad Komitetu Audytu wypetnia kryteria kompetencji i niezaleznosci jego
cztonkéw okreslone przepisami przywotanej ustawy

Dziatalnos¢ komorek organizacyjnych Spotki uczestniczacych w procesie sporzgdzania
sprawozdan finansowych objeta jest wdrozonym w Spoétce zintegrowanym systemem
zarzadzania jakoscig i bezpieczedstwem informacji zgodnym z normami ISO 9001:2008
oraz ISO 27001:2013.

4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio
znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby
glosow z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogoélnej liczbie
gltos6w na walnhym zgromadzeniu.

Wg stanu na dzien 31 grudnia 2018 r.

Nazwa akcjonariusza Liczba akcji Udziat (%) Liczba gtosow Glosy
(%)

w kapitale na WZA
Ogédtem 3.000.092 100,00 3.408.092 100,00
Janusz Gocatek 758.793 25,29 894.793 26,25
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Jacek Klauzinski 758.793 25,29 894.793 26,25

Andrzej Rozga 758.793 25,29 894.793 26,25

FAMILIAR S.A., SICAF-SIF
sp6tka prawa Wielkiego 190.822* 7,58 190.822* 5,60

Ksiestwa Luksemburga

*liczba akcji i liczba wynikajacych z tych akcji gloséw, ustalona na dzieh 25 kwietnia 2016
r., na podstawie listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Zwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoétki odbytym w dniu 11 maja 2016 r.

. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktére daja
specjalne uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien.

Spétka nie emitowata papierow wartosciowych dajacych szczegdlne uprawnienia kontrolne
w stosunku do niej.

. Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gtosu,
takich jak ograniczenie wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy
okres$lonej czesci lub liczby gloséw, ograniczenia czasowe dotyczace
wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktorymi, przy wspoétpracy
Spotki, prawa kapitalowe zwigzane z papierami wartosciowymi sa
oddzielone od posiadania papierow wartosciowych

Akcje Spotki oraz wykonywania z nich prawa gtosu nie sg w zaden z wymienionych
sposobow ograniczone.

. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa
wilasnosci papierow wartosciowych emitenta.

Ograniczeniu przenoszenia prawa wtasnosci podlegajg wytacznie akcje Spoétki serii A, B i
D. Akcje serii A, B i D sq akcjami imiennymi, a akcje serii A sq dodatkowo uprzywilejowane
wzgledem prawa gtosu. Warunki zamiany tych akcji na akcje na okaziciela oraz ich
zbywania zostaty okreslone w § 8 Statutu Spoétki. Akcje Spétki nie sg ograniczone co do
wykonywania prawa gtosu.

. Opis zasad dotyczacych powotywania i odwolywania oséb zarzadzajacych
oraz ich uprawnien, w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji
lub wykupie akcji.

Kompetencja powotywania i odwotywania cztonkow zarzadu Spotki zostata przyznana
Radzie Nadzorczej i okreslona w Statucie Spoétki.

Prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji nalezy do kompetencji Walnego
Zgromadzenia.
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9. Opis zasad zmiany statutu Spoiki.

Zmiany statutu Spétki sg dokonywane zgodnie z powszechnie obowigzujgcymi przepisami
prawa; Statut Spoétki nie wprowadza w tym zakresie zadnych szczegdlnych uprawnien dla
organdéw Spotki. Zmiana Statutu Spotki nalezy do wytacznych kompetencji Walnego
Zgromadzenia.

10. Sposob dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze
uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w
szczegolnosci zasady wynikajace z regulaminu walnego zgromadzenia,
jesli taki regulamin zostal uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie
wynikaja wprost z przepis6w prawa

Sposob dziatania walnego zgromadzenia akcjonariuszy Spétki jest zgodny z powszechnie
obowigzujagcymi przepisami prawa, W szczegdlnosci przepisami kodeksu spotek
handlowych. Spotka nie wprowadzita dodatkowych regulacji wewnetrznych w tym zakresie
poza unormowaniami okreslonymi w § 13-19 Statutu Spotki. Zakres uprawnien walnego
zgromadzenia oraz prawa akcjonariuszy okreslone w Statucie Spétki nie odbiegajg od
regulacji okreslonych w powszechnie obowigzujacych przepisach prawa.

Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spétki albo w Warszawie.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa sie najpdzniej do konca czerwca kazdego roku.
Walne zgromadzenie zwotuje Zarzad. Rada nadzorcza moze zwotaé zwyczajne walne
zgromadzenie, jezeli zarzad nie zwota go w terminie okreslonym w niniejszym dziale lub
w statucie, oraz nadzwyczajne walne zgromadzenie, jezeli zwotanie go uzna za wskazane
Zakres uprawnien innych podmiotéw do zwotania walnego zgromadzenia zostat okreslony
w przywotanych jednostkach redakcyjnych Statutu i nie odbiega on od regulacji
okreslonych w powszechnie obowigzujacych przepisach prawa.

Wieloletnig praktyke Spoétki w tym zakresie cechuje dazenie do zwotania Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia w mozliwie jak najszybszym terminie po zakonczeniu roku
obrachunkowego.

Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej
potowe ogdtu gtosébw w spotce mogg zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.
Akcjonariusze wyznaczajq przewodniczgacego tego zgromadzenia.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta kapitatu
zaktadowego mogq zada¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia. Zadanie zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy ztozy¢ Zarzadowi na pismie lub w postaci
elektronicznej. Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzadowi
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie zwofane, sad rejestrowy moze upowaznic
do zwoftania tego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem. Sad
wyznacza przewodniczacego tego Zgromadzenia.

Zwotujacy Walne Zgromadzenie okresla jego porzadek obrad uwzgledniajac ztozone
wnioski. Wnioski o umieszczenie poszczegdlnych spraw w porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia, akcjonariusz (akcjonariusze), przedstawiajagcy co najmniej jedna
dwudziestg czes$¢ kapitatu zaktadowego. Walne Zgromadzenie zwotuje sie poprzez
opublikowanie ogtoszenia na stronie internetowej Spoétki oraz w sposéb okreslony dla
przekazywania informacji biezgacych zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych, co najmniej na dwadziescia szes¢ dni przed terminem Walnego
Zgromadzenia. Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia oraz inne wymagane przepisami
prawa informacje publikowane sg w tym ogtoszeniu.
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Prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spoétki majg tylko osoby bedace
akcjonariuszami Spétki na szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien
rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu). Akcjonariusze maja prawo
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu osobiscie Ilub przez petnomocnikéw.
Petnomocnictwo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa gtosu
wymaga formy pisemnej pod rygorem niewaznosci. Petnomocnictwo do wykonywania
prawa gtosu wymaga udzielenia na piSmie lub w postaci elektronicznej. Udzielenie
petnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem
elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu..
Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu posiadajq takze cztonkowie wtadz Spétki oraz
osoby wyznaczone przez Zarzad do obstugi Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie jest zdolne do podejmowania uchwat, jezeli zostalo prawidiowo
zwotane. Kazda akcja daje na Zgromadzeniu prawo do jednego gtosu, chyba ze jest akcjq
uprzywilejowang co do gtosu. Uchwaty Zgromadzenia zapadajq zwykta wiekszoscig gtoséw
waznie oddanych, chyba ze bezwzglednie obowigzujacy przepis prawa lub Statut wyraznie
stanowig inaczej. Glosowanie jest jawne. Glosowanie tajne zarzadza sie przy wyborach
oraz nad wnioskami o usuniecie cztonkéw wtadz Spétki lub likwidatoréw, o pociagnieciu ich
do odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobistych lub na wniosek co najmniej
jednej z oséb obecnych na Walnym Zgromadzeniu.

Przedmiotem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia powinno byc¢:

e rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdan finansowych i sprawozdan Zarzadu
z dziatalnosci Spoétki za poprzedni rok obrotowy oraz sprawozdania i opinii Rady
Nadzorczej z badania sprawozdan Zarzadu,

e powziecie uchwaty o sposobie podziatu zysku badz pokrycia strat za poprzedni rok
obrotowy,

e powziecie uchwaty w sprawie udzielania cztonkom organéw Spoétki absolutorium z
wykonywania przez nich obowigzkdw,

e powziecie uchwaty w sprawie wyboru nowych wiadz Spotki, jezeli sg one wybierane
przez Walne Zgromadzenie, a mandaty ich czlonkéw wygasajg z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia.

Do wytacznej kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy ponadto podejmowanie uchwat

w nhastepujacych w sprawach:

e powotania i odwotania cztonkéw Rady Nadzorczej,

e zmiany Statutu Spotki

e emisji obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa,

e ustalenia zasad wynagradzania oraz wysokos$ci wynagrodzenia czionkéw Rady

Nadzorczej,

potaczenia z inng spotka,

rozwigzania Spotki oraz wybér likwidatorow,

zbycia i wydzierzawienia przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz

ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

e rozpatrywania odwotan Zarzadu od decyzji Rady Nadzorczej odmawiajacej zgody na
dokonanie okreslonej czynnosci,

e nabycia przez Spotke akcji wiasnych, ktére majg by¢ nastepnie zaoferowane do nabycia
pracownikom lub osobom, ktére byty zatrudnione w Spétce lub w Spdice z nig
powigzanej przez okres co najmniej trzech lat.

W Spotce nie zostat przyjety odrebny regulamin walnego zgromadzenia.
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11. Skiad osobowy i zmiany, ktore w nim zaszly w ciaqgu ostatniego roku
obrotowego, oraz opis dzialania organow zarzadzajacych, nadzorujacych
lub administrujacych emitenta oraz ich komitetow

Sktad osobowy Zarzadu (na 31 grudnia 2018 r.):
e Janusz Gocatek

Jacek Klauzinski

Andrzej Rozga

Rafat Szatek

Radostaw Wesotowski

Sktad osobowy Rady Nadzorczej (na 31 grudnia 2018 r.):
e Witold Hotubowicz

Andrzej Kurc

Jacek Nowak

Bogna Pilarczyk

Matgorzata Poprawska

Rada Nadzorcza Spoétki na okres obecnej kadencji zostata powotana przez Walne
Zgromadzenie odbyte 11 maja 2018 r. w zwigzku w uptynieciem poprzedniej kadencji
Rady. Zarzad Spétki zostat powotany przez Rade Nadzorczg w dniu 11 maja 2018 r., w
zwigzku w uptynieciem poprzedniej kadencji Zarzadu.

W okresie od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 11 maja 2018 r. skald osobowy organdéw
Spotki byt nastepujacy:
Zarzad:

e Janusz Gocatek

e Jacek Klauzinski

e Andrzej Rozga

e Rafat Szatek

e Radostaw Wesotowski
Rada Nadzorcza:

e Grzegorz Ganowicz
Andrzej Kurc
Marek Nawrocki
Jacek Nowak
Bogna Pilarczyk

Organy Spétki dziatajg zgodnie z powszechnie obowigzujacymi przepisami prawa.
Szczegotowe zasady dziatania Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki zostaty okreslone w
Statucie Spétki oraz w odrebnych, zatwierdzonych przez Rade Nadzorcza, regulaminach
tych organdéw tj. odpowiednio: w ,Regulaminie Zarzadu Talex S.A.” i w ,Regulaminie Rady
Nadzorczej Talex S.A.”. Przywotane dokumenty Spoétka udostepnia w aktualnie
obowigzujacej tresci na swojej stronie internetowej.

W dniu 11 maja 2018 r. Rada Nadzorcza dokonata powotania Komitetu Audytu zgodnie z
regulacjami okreslonymi trescig Ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089). Do sktadu
osobowego Komitetu Audytu zostali powotani wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej.

12. Informacje dotyczace Komitetu Audytu

e czionkowie Komitetu Audytu spetniajacy ustawowe kryteria niezaleznosci:

Witold Hotubowicz
Jacek Nowak

Bogna Pilarczyk
Matgorzata Poprawska
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e czionkowie Komitetu Audytu posiadajacy wiedze i umiejetnosci w zakresie
rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych, ze wskazaniem sposobu ich
nabycia:

Bogna Pilarczyk - prof. dr hab. Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu
Matgorzata Poprawska - biegty rewident — nr na liscie KRBR 5796

e cztonkowie Komitetu Audytu posiadajgcy wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy,
w ktérej dziata emitent, ze wskazaniem sposobu ich nabycia

Witold Hotubowicz - dr hab. inz., profesor Uniwersytetu im. A. Mickiewicza w
Poznaniu - kierownik Zaktadu Informatyki Stosowanej na Wydziale Fizyki UAM w
Poznaniu

Andrzej Kurc - blisko trzydziestoletnie doswiadczenie w realizacji i kierowaniu
projektami informatycznymi w spétkach branzy IT

o firma audytorska badajacq sprawozdanie finansowe Spotki nie $wiadczyta w okresie
roku 2018 dozwolonych ustug niebedgce badaniem

e Komitet Audytu przy tworzeniu rekomendacji firmy audytorskiej kieruje sie w
szczegdblnosci  jej  bezstronnoscig, niezaleznoscia, najwyzsza  jakoscig
wykonywanych czynnosci audytorskich, znajomoscig branzy informatycznej, w
ktérej dziata Spétka

e w okresie 2018 r. Spdtka nie dokonywata wybory firmy audytorskiej
o Komitet Audytu w okresie 2018 r. odbyt cztery spotkania

13. Opis polityki roznorodnosci stosowanej do organéw administrujacych,
zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w odniesieniu do aspektow
takich jak na przykiad wiek, pte¢ lub wyksztalcenie i doswiadczenie
zawodowe, celow tej polityki roznorodnosci, sposobu jej realizacji oraz
skutkow w danym okresie sprawozdawczym

W swojej dziatalnosci, Spdtka dazy do zapewnienia racjonalnej réznorodnosci w doborze
sktadu osobowego jej organdéw. Przedstawiciele organdéw Spétki dostrzegajg realne
korzysci z zapewnienia roznorodnosci, w szczegdlnosci w odniesieniu do kryteriow wieku,
doswiadczenia jak i ptci. Jednakze, podstawowym kryterium w doborze zaréwno sktadu
rady nadzorczej jak i zarzadu Spoitki, pozostaja kompetencje merytoryczne oraz
umiejetnosci spoteczne. Praktyczna realizacja wskazanych zatozen sprowadza sie do
zapewnienia adekwatnosci w doborze personelu, przy petnym poszanowaniu dla
réznorodnosci, ze szczegbélnym uwzglednianiem réwnosci szans. Powyzsze ma na celu
przede wszystkim zapewnienie stabilnosci i ciggtosci funkcjonowania Spotki jako podmiotu
gospodarczego, przedsiebiorcy. W ocenie organdw Spofki, polityka roznorodnosci ma sens
i uzasadnienie wtedy, gdy stuzy rozwojowi przedsiebiorstwa oraz wspiera dgzenie do
zapewnienia zadowolenia przedstawicieli poszczegdolnych grup intereséw stanowigcych
blizsze i dalsze otoczenie Spotki.

Dokonujac analizy faktycznego wplywu dazenia do zapewnienia réznorodnosci
(rozumianej jak przywotano powyzej) nalezy uwzglednia¢ réwniez specyfike dziatalnosci
Spotki oraz jej specjalizacje w branzy informatycznej. Dziatalno$¢ Spotki jako integratora
zaawansowanych technologii informatycznych implikuje bowiem pewne ograniczenia
zmniejszajace parytety w zapewnieniu roznorodnosci. Ze swojej natury, dziatalnos¢ w
branzy informatycznej, w szczegdlnosci w zakresie ustug serwisowych swiadczonych w
jednostkach terenowych klientow Spoétki, powoduje naturalny wzrost udziatu kadry
mitodszej oraz mezczyzn.
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Obecnie, w sktadzie piecioosobowego Zarzadu Spétki funkcje sprawuja sami mezczyzni, z
ktorych wiekszosc¢ to zatozyciele Spotki i jej znaczacy akcjonariusze, natomiast w sktadzie
piecioosobowej Rady Nadzorczej mandat sprawujg dwie kobiety, z ktorych jedna petni
funkcje Przewodniczacej Rady Nadzorczej. Przedstawiciele sktadu osobowego obu
organdw zapewniajg roznorodno$s¢ w zakresie wyksztatcenia oraz posiadanego
doswiadczenia zawodowego. Ponadto sktad osobowy Zarzadu, oprdécz zapewnienia
powyzszych kryteriow réznorodnosci, jest réwniez istotnie zréznicowany pod wzgledem
wieku poszczegdlnych cztonkéw tego organu.

Niezaleznie od realizowanej polityki réznorodnosci oraz juz osiggnietych w tym zakresie
efektébw, Spotka odnotowuje postepujacy trend zwiekszania sie udziatu kobiet
posiadajacych wysokie kwalifikacje merytoryczne oraz poszerzania sie spektrum
wiekowego wsrod zatrudnionych pracownikow.
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