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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne
.Police” S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego Grupa Azoty Zaktady
Chemiczne ,,Police” S.A. (,,Spoétka™) z siedzibg w Policach przy ul. Kuznickiej 1, na ktére
sktadajg sie jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzied 31 grudnia
2018 roku, jednostkowy rachunek zyskéw i strat oraz inne catkowite dochody, jednostkowe
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, jednostkowe sprawozdanie z przeptywow
pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku oraz
informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego zawierajgca opis
wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci i noty objasniajgce (,sprawozdanie
finansowe").

Naszym zdaniem sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na dzien
31 grudnia 2018 roku oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pienieznych za okres
od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku zgodnie z majgcymi
zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa oraz jej
statutem,

- zostato sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych
zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy z dnia 29 wrzeSnia 1994 roku
o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci").

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére
wydalismy dnia 25 kwietnia 2019 roku.
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw (,,KSB") oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach") oraz Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie szczegétowych wymogdéw dotyczgcych ustawowych
badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgce decyzje Komisji
2005/909/WE (,,rozporzadzenie UE"). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami
zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania ,,Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta
za badanie sprawozdania finansowego”.

JesteSmy niezalezni od Spétki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,,Kodeks IFAC") przyjetym uchwatami Krajowej
Rady Biegtych Rewidentdéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie
do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy
biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spétki zgodnie z wymogami
niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach oraz w rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sa wystarczajace i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty
najbardziej znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w kontek$cie naszego badania sprawozdania
finansowego jako catosci i przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowaliSmy naszg
reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne,
przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie
wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.
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Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej
sprawy

Analiza utraty wartosci inwestycji
w jednostkach powigzanych, w tym
w zakresie inwestycji w PDH Polska S.A.

W sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym na dzien 31 grudnia

2018 roku Spodtka zaprezentowata udziaty
w jednostkach powigzanych o wartosci
okoto 238 milionéw ztotych, co stanowi
okoto 10% sumy bilansowej. W trakcie
roku obrotowego miedzy innymi nastapit
wzrost o kwote 30 milionéw ztotych

w zwigzku z inwestycjg w jednostke
zalezng PDH Polska S.A. Wartos$¢ tej
inwestycji na dziert 31 grudnia 2018 roku
wynosita okoto 183 miliony ztotych.

MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdanie finansowe wymaga
wykazywania inwestycji w jednostki
zalezne w wartoSci nieprzekraczajacej ich
wartosci odzyskiwalnej.

Analiza wystepowania przestanek utraty
wartosci inwestycji w jednostkach
powigzanych oraz szacunek wartosci
odzyskiwalnej, w tym zwtaszcza

w stosunku do aktywéw zwigzanych

z dlugoterminowymi projektami w
budowie, takimi jak projekt Polimery
realizowany przez PDH Polska S.A., a
ktéry nie generowat istotnych przeptywéw
pienieznych na moment przeprowadzenia
analizy, sg w duzym stopniu zalezne od
szacunkdéw Zarzadu Spoétki miedzy innymi
takich jak: strategia, prognozowane
przychody i koszty, planowane naktady
inwestycyjne, Sredniowazony koszt
kapitatu oraz kraricowa stopa wzrostu. Te
szacunki dotyczg w duzym stopniu
zdarzen przysztych i w zwigzku z tym
obarczone sg znaczacym ryzykiem zmian
ze wzgledu na zmieniajace sie warunki

Nasze procedury badania, w odniesieniu
do opisanej kluczowej sprawy badania,
obejmowaty miedzy innymi:

e ocene dokonanej przez Zarzad
Spoétki analizy wystgpienia
przestanek utraty wartosci
inwestycji w jednostkach
powigzanych;

e omdéwienie z Zarzadem SpotkKi
aktualnych i planowanych wynikéw
poszczegdlnych istotnych spotek
powigzanych, w tym
w szczegdlnosci modelu
finansowego PDH Polska S.A.
uzytego przez Zarzad jako
szacunek wartosci godziwej
aktywéw zaangazowanych w
projekt na potrzeby testu na utrate
wartosci;

e omowienie z Zarzadem Spoiki
kluczowych zatozen przyjetych
w modelu finansowym PDH Polska
S.A., w tym zatozen co do
harmonogramu oraz mozliwosci
pozyskania finansowania dla
realizacji inwestycji i pozyskanie
os$wiadczen o ich aktualnosci
i kompletnym ujeciu;

e pozyskanie i oméwienie
z Zarzadem raportu zewnetrznego
doradcy w zakresie weryfikacji
wybranych aspektéw
metodologicznych sporzadzonego
modelu finansowego PDH Polska
S.A.;

e ocene adekwatnosci ujawnien
w zakresie utraty wartosci
inwestycji w jednostki zalezne
zawartych w nocie 14
sprawozdania finansowego.
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rynkowe. Ze wzgledu na wbudowang
niepewno$¢ dotyczaca realizacji istotnych
zatozen w przysztosci oraz istotnos¢ tych
aktywdéw, uznaliSmy analize utraty
wartosci inwestycji w jednostkach
powigzanych za kluczowga sprawe badania.

Spotka zawarta ujawnienie dotyczace
inwestycji w jednostki powigzane w nocie
14 ,Aktywa finansowe" jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Analiza utraty wartosci rzeczowych Nasze procedury badania, w odniesieniu
aktywow trwatych do opisanej kluczowej sprawy badania,

obejmowaty miedzy innymi:
W sprawozdaniu finansowym ) ¥ migczy nny

sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2018 e ocene dokonanej przez Zarzad
roku Spétka zaprezentowata rzeczowe Spotki analizy wystgpienia

aktywa trwate o wartoéci okoto 1,4 przestanek utraty wartosci

miliarda ztotych, co stanowi okoto 60% rzeczowych aktywow trwatych;
sumy bilansowej. W zwigzku ze e oceng przyjetego poziomu
zidentyfikowanymi przestankami utraty $redniowazonego kosztu kapitatu
wartosci, wynikajgcymi z uwarunkowan przy wsparciu naszych specjalistéw
rynkowych na dzient 31 grudnia 2018 Z zakresu wycen;

roku, Zarzad Spotki przeprowadzit test na « ocene przyjetych przez Zarzad
utrate wartosci i oszacowat wartos¢ Spotki prognoz finansowych

odzyskiwalng o$rodkéw wypracowujgcych i zatozeri makroekonomicznych
srodki pieniezne. poprzez poréwnanie kluczowych
zatozen, w tym zastosowanych
stop dyskonta, lezacych u podstaw
przeprowadzonego testu do
wskaznikow rynkowych, do

Testy na utrate wartosci rzeczowych
aktywéw trwatych sg w duzym stopniu
zalezne od szacunkow Zarzadu Spotki

miedzy innymi takich jak: strategia, dotychczasowych strumieni
prognozowane przychody i koszty, przychodéw, kosztéw, osiggane]
planowane naktady inwestycyjne, marzy i przeptywdw pienieznych;
Sredniowazony koszt kapitatu oraz
krancowa stopa wzrostu. Te szacunki
dotycza w duzym stopniu zdarzen
przysztych i w zwigzku z tym obarczone pienieznych i uzgodnienie

$3 znaczacym ryzykiem zmian ze wzgledu zrodtowych danych do przyjetych
na zmieniajace sie warunki rynkowe. Ze przez Zarzad Spétki budzetéw
wzgledu na wbudowana niepewnOéé operacyjnych;

dotyczaca realizacji istotnych zatozen

w przysztosci oraz istotnos$¢ tych aktywéw

e sprawdzenie poprawnosci
matematycznej modelu
zdyskontowanych przeptywow
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uznaliSmy analize utraty wartosci
rzeczowych aktywéw trwatych za
kluczowa sprawe badania.

Ujawnienia Spoétki dotyczace
przeprowadzonych testéw na utrate
wartosci zostaty zamieszczone w nocie 10
.Rzeczowe aktywa trwate", informacji
dodatkowej do sprawozdania
finansowego.

e ocene adekwatnosci ujawnien
w zakresie testéw na utrate
wartosci pod katem wymogéw MSR
36 Utrata wartosci aktywéw oraz
MSR 1 Prezentacja sprawozdan
finansowych.

Wptyw na sprawozdanie finansowe
zaniechania dziatalnosci Zwigzanej
z African Investment Group S.A. (dalej:
+AFRIG S.A.")

W zwigzku ze zgtoszonymi przez Spotke
wobec DGG Eco sp. z 0.0. roszczeniami

o zwrot transz ceny zakupu pakietu 55%
akcji AFRIG S.A., w dniu 20 grudnia 2017
roku zawarto porozumienie rozwigzujgce
w sprawie odstgpienia i odwrécenia
skutkéw prawnych umowy zakupu
wiekszosSciowego pakietu akcji AFRIG S.A.
zawartej dnia 28 sierpnia 2013 roku.

W wyniku dalszych negocjacji podpisano
aneks do porozumienia, modyfikujgcy
zasady jego finalizacji i zwrotu Swiadczen.
Zgodnie z jego postanowieniami Spotka
potwierdzita w dniu 30 maja 2018 roku
zwrotne przeniesienie akcji AFRIG S.A. na
rzecz DGG Eco sp. z 0.0.

W zwigzku z utratg kontroli nad spd6tka
zalezng AFRIG S.A. z dniem 30 maja 2018
roku zaprzestano ujmowania

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej akcji
AFRIG S.A.

Nasze procedury badania, w odniesieniu
do opisanej kluczowej sprawy badania,
obejmowaty miedzy innymi:

e ocene dokumentacji Zrédtowej
zgromadzonej przez Spotke,
obejmujacej miedzy innymi umowy
i uchwaty zwigzane z realizacja
porozumienia, wyciagi bankowe
potwierdzajgce ptatnosci, analizy
zewnetrznych ekspertéw
dotyczace optacalnosci
i konsekwencji podpisania
porozumienia;

e ocene zasadnos$c¢ stwierdzenia
o utracie kontroli nad spétka
zalezng;

e sprawdzenie poprawnosci
matematycznej skalkulowanego
przez Spotke wptywu utraty
kontroli nad spétka zalezng na
sprawozdanie finansowe
sporzadzone na dzien 31 grudnia
2018 roku;

e ocene ujecia ksiegowego wptywu
porozumienia na jednostkowe
sprawozdanie finansowe,

w tym na wynik finansowy oraz na
sprawozdanie z sytuacji
finansowej;

e 0OcCene ujecia tej transakcji
w sprawozdaniu finansowym,
w tym adekwatnosci ujawnien
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Wplyw powyzszych zdarzen zwigzanych zwigzanych z utratg kontroli

z AFRIG S.A. na wynik finansowy netto | podpisaniem porozumienia z DGG
Spotki za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 Eco sp. z 0.0.

roku wyniést okoto 14 milionéw ztotych.

Obszar ten ma istotne znaczenie dla
naszego badania, poniewaz jest to
niestandardowa transakcja, ktéra ma
istotny wptyw na prezentacje wynikéw
w rachunku zyskéw i strat oraz innych
catkowitych dochodach, sprawozdaniu

z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniu
z przeptywow pienieznych.

Ujawnienia Spoétki dotyczace tego
zagadnienia zostaty zamieszczone

w punkcie 3.1 ,,Skutki zwrotu akcji spotki
zaleznej African Investment Group S.A.

i zaprzestanie konsolidacji" w informacji
dodatkowej do jednostkowego

sprawozdania finansowego.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spotki zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejska, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowos$ci, obowigzujgcymi Spotke
przepisami prawa oraz statutem Spoéitki, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad
uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego

niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene
zdolnoSci Spoétki do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosSci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad albo zamierza
dokona¢ likwidacji Spétki albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosSci, albo nie ma zadnej

realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.
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Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej s zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej Spotki.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajagcego naszg opinie. Racjonalna pewno$¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac,
ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete
na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z § 5 Miedzynarodowego Standardu Badania 320, koncepcja istotnosci stosowana
jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania,
jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen
oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze
przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym, wszystkie opinie
i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania s3a wyrazane z uwzglednieniem
jakoSciowego i wartoSciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami
badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosSci Spoiki
ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spoétki obecnie
lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy 0sad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego
z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia
kontroli wewnetrznej,

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spétki,
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- oceniamy odpowiednio$¢  zastosowanych zasad (polityki) rachunkowoSci
oraz zasadnos$¢ szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Spotki,

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spotki
zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowo$ci oraz, na podstawie
uzyskanych dowoddéw badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana
ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawac¢ w znaczgcq watpliwos¢ zdolnos¢
Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
niepewno$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski sg oparte
na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania
biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowac,
ze Spotka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci,

- oceniamy 0godlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawa
transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie
i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu o$wiadczenie, ze przestrzegalismy stosownych wymogdéw
etycznych dotyczacych niezaleznosSci oraz ze bedziemy informowac ich o wszystkich
powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce
zagrozenie dla naszej niezalezno$ci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy
0 zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposréd spraw przekazywanych Komitetowi Audytu ustaliliSmy te sprawy, ktére byty
najbardziej znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy i dlatego uznalismy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy
w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba Zze przepisy prawa lub regulacje
zabraniaja publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okoliczno$ciach, ustalimy, ze
kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby

racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji
dla interesu publicznego.
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Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Inne informacje obejmujg sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za okres od dnia 1 stycznia
2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku (,Sprawozdanie z dziatalnosci”) wraz
z o$wiadczeniem o stosowaniu tadu korporacyjnego i o$wiadczeniem na temat informacji
niefinansowych, o ktérym mowa w art. 49b ust. 1 ustawy o rachunkowosci, ktére jest
wyodrebniong czescig tego sprawozdania (razem ,,Inne informacje").

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami
prawa.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dziatalno$ci Spétki wraz z wyodrebnionymi cze$ciami spetniato wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji.
W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie
z Innymi informacjami, i czyniac to, rozpatrzenie, czy Inne informacje nie sg istotnie
niespojne ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskana podczas badania,
lub w inny sposdb wydajg sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy,
stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych informacjach, jesteSmy zobowigzani
poinformowaé o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem, zgodnie
z wymogami ustawy o biegtych rewidentach, jest réwniez wydanie opinii, czy Sprawozdanie
z dziatalnoSci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami
zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, jesteSmy zobowigzani do poinformowania, czy Spdétka sporzadzita o$wiadczenie
na temat informacji niefinansowych oraz wydania opinii, czy Spo6tka w o$wiadczeniu
o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarta wymagane informacje.
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Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki:

- zostato  sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci
oraz & 70 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartoSciowych oraz warunkdéw uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (,,rozporzadzenie
o informacjach biezgcych™),

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Spétce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
o$wiadczamy, ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalno$ci Spdtki istotnych
znieksztatcen.

Opinia o o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w os$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spétka zawarta
informacje okreslone w § 70 ust. 6 punkt 5 rozporzadzenia o informacjach biezacych.

Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane w § 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz i tego
rozporzgdzenia zawarte w os$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne
z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Informacja na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach informujemy, ze Spétka korzystajac ze
zwolnienia, o ktérym mowa w art. 49b ust. 11 ustawy o rachunkowosci ujawnita
w sprawozdaniu z dziatalno$ci nazwe i siedzibe jej jednostki dominujgcej wyzszego szczebla

sporzadzajacej odrebne sprawozdanie grupy kapitatowej na temat informacji
niefinansowych, ktére obejmie Spétke i jej jednostki zalezne kazdego szczebla.

Nie wykonaliSmy zadnych prac atestacyjnych dotyczgcych odrebnego sprawozdania na
temat informacji niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.
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Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i requlacji

Ponadto naszym zdaniem Spétka w nocie objasniajgcej nr 35 przedstawita pozycje rachunku
zyskow i strat oraz sprawozdania z sytuacji finansowej sporzadzone odrebnie dla
poszczegdlnych rodzajéw wykonywanej dziatalnosci gospodarczej w zakresie dystrybucji
energii elektrycznej oraz obrotu paliwami gazowymi, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z wymogami art. 44 ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. Prawa energetycznego

(,,Prawo Energetyczne").

Zakres informacji finansowej regulacyjnej zawartej w nocie objasniajgcej nr 35 jest
okres$lony wymogami art. 44 Prawa energetycznego. Nasze badanie nie obejmowato oceny,
czy informacje wymagane do ujawnienia przez ustawe sg wystarczajgce dla zapewnienia
rownoprawnego traktowania odbiorcéw oraz eliminowania subsydiowania skro$nego
pomiedzy dziatalno$ciami.

Oswiadczenie na temat $wiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan
finansowych

Zgodnie z nasza najlepszg wiedzg i przekonaniem o$wiadczamy, ze ustugi niebedace
badaniem sprawozdan finansowych, ktére SwiadczyliSmy na rzecz Spotki i jej spotek
zaleznych sg zgodne z prawem i przepisami obowigzujgcymi w Polsce oraz ze nie
SwiadczyliSmy ustug niebedgcych badaniem, ktére s3 zakazane na mocy art. 5 ust.
1 rozporzadzenia UE oraz art. 136 ustawy o biegtych rewidentach. Ustugi niebedace
badaniem sprawozdan finansowych, ktére $wiadczyliSmy na rzecz Spétki i jej spotek
zaleznych w badanym okresie sprawozdawczym zostaty wymienione w sprawozdaniu
z dziatalnosci Spotki.
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Wybér firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania sprawozdania finansowego Spotki po raz pierwszy uchwatg
123/VII/17 Rady Nadzorczej z dnia 20 czerwca 2017 roku. Sprawozdania finansowe Spotki
badamy nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego zakonczonego dnia 31 grudnia
2017 roku; to jest przez okres dwdch kolejnych lat.

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2019 roku

Kluczowy biegty rewident

Podpisany certyfikatem wystawionymdla Robert Pawet
Klim acki (Certyfika t kwalifikow any).
Utworzony w dniu: 2019-04-25 10:36:10 +0200

Robert Klimacki
biegty rewident
nr w rejestrze: 90055

dziatajacy w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130
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